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Argumenten for en digital euro: huvudsyften och dvervadganden om utformningen

Digital och mobil teknik anvands p& bred front och d&ven massbetalningar genomgar en omfattande omvandling. Nar
alltfler gar over till digitala betalningar blir det extra viktigt att se till att de har fortsatt tillgang till centralbankspengar
som utgér sjalva grunden for var valuta, euron. Detta &r dven avgorande for att starka euroomradets strategiska
autonomi och viktigt fér betalningarnas effektivitet.

Bevara de offentliga pengarnas funktion som monetért ankare for betalningssystemet

| dagslaget ar centralbankspengar enbart tillgéngliga for allménheten i form av sedlar. | en digital varld skulle de med
andra ord kunna bli marginaliserade som betalningsmedel.

En digital euro skulle utgéra ett elektroniskt betalningsmedel som ges ut av centralbanken och vara tillgangligt for alla
i euroomradet. Den skulle bli ett komplement till kontanter, men inte ersatta dem.

P& s satt skulle centralbankspengar bevara sin funktion som stabiliserande kraft i betalningssystemet.

Lang erfarenhet har visat att en hybridmodell fér betalningar har fungerat val i samhaéllet: centralbanken tillhandahaller
den monetéra basen, dvs. centralbanksinlaning till banker och kontanter till allmanheten, medan den privata sektorn
har forsett kunderna med betalningslésningar (sdsom kreditkort) som bygger pa affarsbankspengar (t.ex. inlaning).

Ett avgorande inslag i denna hybridmodell ar att invanarna kan omvandla privata pengar (affarsbankspengar) till
offentliga pengar (centralbankspengar) ett till ett ndr som helst — och att de kan anvanda dessa centralbankspengar till
att betala med. Denna garanterade konverterbarhet skapar och uppratthaller fortroendet fér bade privata och offentliga
pengar. Den skyddar dessutom valutans funktion som enda berakningsenhet. Offentliga pengar utgor salunda ett
ankare som uppratthaller ett valfungerande betalningssystem, bevarar den finansiella stabiliteten och fortroendet for
valutan.

Att det finns tillgang till offentliga pengar som smidigt kan anvandas for kop i hela euroomradet leder till 6kad effektivitet
i betalningssystemet som helhet. Det minskar risken for marknadsmissbruk som kan forekomma pa en marknad déar
en eller ett fatal privata leverantérer dominerar.

Minskande kontantanvéndning for betalningar ...
Denna stabila och effektiva hybridmodell for betalningar satts pa prov nar digitala betalningar slar igenom pa bred front.

Eurosystemet kommer att fortséatta tillhandahalla sedlar och stddja att de kan anvandas sa lange manniskor efterfragar
dem. Men kontanter anvands allt mindre for betalningar. Redan nu kan kontanter inte anvandas vid e-handel och
manga fysiska butiker féredrar ocksa kontantlésa betalningar. Under pandemin ¢kade antalet onlinebetalningar och
kontaktldsa betalningar rejalt. Om trenden fortsatter kan det i férlangningen innebéara att kontanter forlorar sin centrala
betalningsfunktion.

| nuldget ar kontanter allmént tillgéangliga och accepterade, vilket skyddar de europeiska betalningarnas strategiska
autonomi och monetara suveranitet. Kontanter skulle fortfarande vara en reserviésning om det uppstar geopolitiska
spanningar eller om sanktioner infors mot Europa. Detta kan stallas mot de flesta av dagens elektroniska
betalningslésningar, som drivs av féretag med huvudkontor utanfor EU.

... och omfattande digital féréandring

Eftersom det inte finns nagra offentliga digitala pengar som fungerar som ankare for digital innovation, leder den
senaste tidens trender till oklarhet om vad som &r digitala pengar eller ej. Ta t.ex. kryptotillgangar som inte gar att



konvertera pa samma sétt som centralbankspengar, inte ar nagot effektivt betalningsmedel (sett till kryptotillgdngar
utan sakerhet) och dessutom &r sarbara for uttagsanstormningar (vad géller stablecoins). Detta innebar att det
finansiella systemet utsatts for instabilitet.

Stora teknikforetag kan dessutom anvanda sin omfattande befintliga kundbas till att inféra globala stablecoins som
snabbt kan komma att expandera. Detta kan leda till 6kad risk for att var betalningsmarknad domineras av losningar
och teknik som inte kommer frén Europa.

| avsaknad av en digital euro kan det i stérre ekonomier utvecklas andra digitala centralbanksvalutor som anvands over
granserna. Detta skulle kunna undergrava eurons internationella roll. Skalet till detta ar att digitala centralbanksvalutor
erbjuder fordelar i form av effektivitet, skalbarhet, likviditet och sdkerhet och kan anvandas fér att gora det lattare att
betala 6ver granserna. Digitala centralbankspengar kan féljaktligen géra en valuta mer attraktiv och leda till att den i
hdgre grad anvands som global betalningsenhet.

En digital euro skulle vara en kollektiv nyttighet och framja innovation

En digital euro som ges ut av Eurosystemet skulle tillhandahalla ett monetart ankare i den digitala tidsaldern och
fungera som en kollektiv nyttighet. Den skulle kunna frémja innovation, 6ka betalningarnas effektivitet och stddja hela
den ekonomiska effektiviteten i Europeiska unionen. Detta skulle ske samtidigt med den pagdende digitala
omstéllningen genom att starka synergier med den privata sektorn. Genom att t.ex. tillata att mellanhander
tillhandahaller innovativa tjanster som baseras pa den digitala euron, skulle det bli lattare for betallésningar att snabbt
skalas upp till att omfatta hela euroomradet samt fér mindre foretag att erbjuda mer tekniskt avancerade tjanster till
konkurrenskraftiga priser.

Fragor om utformningen: hur en digital euro skulle kunna fungera

Om den digitala euron ska lyckas maste den bli en del av européernas vardag. Det har darfor ytterst stor betydelse hur
den digitala euron &r utformad — den maste tillféra ett mervarde i forhallande till de I6sningar som finns idag.

Det tar fortfarande viss tid innan mer ingadende beslut kan fattas om den slutliga utformningen av den digitala euron,
men redan nu star det klart att vissa 6vervaganden behover goras:

e For att en digital euro ska accepteras maste den innebara en fordel for anvandarna. Forskning har visat att
vad kunderna vardesatter allra mest ar bred acceptans, smidig anvandning, laga kostnader samt en hég niva
av hastighet, sakerhet och konsumentskydd, medan naringsidkarna vill se laga kostnader, smidig anvandning
och integration med befintliga system.

e Integritetsskyddet maste vara pa hogsta niva och anvandarna bor kunna vélja hur mycket information de vill
lamna — inom ramarna fér tillamplig lagstiftning.

e En omfattande spridning bor &ven gynna de delar av befolkningen som tidigare har saknat eller endast haft
bristfallig tillgang till finansiella tjanster for att géra och ta emot betalningar. P4 sa satt forbattras den
finansiella inkluderingen.

Det finns dock risker med att en digital euro anvands i alltfér stor utstréckning for investeringar istallet for som
betalningsmedel sdsom det var avsett. Det behover inforas sakerhetsmekanismer for att undvika att bankinlaningen i
alltfor hog grad flyttas over till centralbanken, vilket i s& fall skulle kunna stéra en effektiv bankutlaning till konsumenter
och foretag eller destabilisera banksystemet i tider av finansiell stress. Aven om acceptansen foér en digital euro
sannolikt kommer efterhand, bor sddana sakerhetsmekanismer finnas med fran start.

Det ar den offentliga sektorns och i synnerhet centralbankernas ansvar att uppratthdlla penning- och
betalningssystemets integritet i medborgarnas intresse. Om en digital euro utformas och inférs pa ett genomtankt satt,
kan den spela en avgérande, positiv roll hér och fungera som en verkligt kollektiv nyttighet som skulle gynna ekonomin
och samhéllet som helhet.



