EUROOPA KESKPANK

EUROSUSTEEM

Juuli 2022

Digitaalse euro kasutuselevott: pohieesmargid ja funktsioonidega seotud
kaalutlused

Digi- ja mobiiltehnoloogia laialdase kasutamise tingimustes toimub ka jaemaksete valdkonnas pdhjalik
Umberkujundamine. Kuna inimesed eelistavad jérjest enam digimakseid, on darmiselt oluline tagada, et neil oleks
jétkuvalt juurdepdds keskpangarahale, mis on euro, meie (hisvddringu pbhialus. See on otsustava tdhtsusega ka
euroala strateegilise séltumatuse tugevdamisel ning maksete téhususe tagamisel.

Avaliku sektori raha kui maksesiisteemi rahapoliitilise tugisamba rolli sdilitamine

Keskpangaraha on praegu lldsusele kattesaadav ainult pangatahtedena ja seetdttu voib see digitaalses maailmas
muutuda maksevahendina teisejarguliseks.

Digitaalne euro oleks keskpanga emiteeritav maksevahend, mis on kattesaadav kdigile kogu euroalal. Digitaalse euro
eesmark on sularaha taiendada, mitte seda asendada.

See séilitaks keskpangaraha rolli maksesisteemi stabiliseeriva jduna.

Aja jooksul saadud kogemused on naidanud, et maksete hibriidmudel teenib Uhiskonda hasti: keskpank tagab
baasraha, st pankade hoiused keskpangas ja inimeste kasutatava sularaha, samal ajal kui erasektor pakub klientidele
makselahendusi (nt krediitkaardid), mis péhinevad kommertspangarahal (nt hoiused).

Hubriidmudeli kriitilise tahtsusega element on see, et inimesed saavad igal ajal konverteerida Uks Uhele erasektori raha
(kommertspangaraha) avaliku sektori rahaks (keskpangarahaks) ning kasutada seda keskpangaraha maksete
tegemiseks. See garanteeritud konverteeritavus loob nii avaliku kui ka erasektori raha vastu usalduse ja sailitab seda.
Samuti kaitseb see vaaringu kui Ghtse arvestusiihiku funktsiooni. Avaliku sektori raha on seega tugisammas, mis tagab
hasti toimiva maksesiisteemi ning sailitab finantsstabiilsuse ja vaaringu usaldusvaarsuse.

Avaliku sektori raha kattesaadavus ja selle kasutamise mugavus ostude tegemiseks kdikjal euroalal suurendab kogu
makseslsteemi tdhusust. See vahendab turu kuritarvitamise ohtu, mis v&ib tekkida, kui turul domineerib Uiks vdi moni
Uksik erasektori pakkuja.

Sularaha kasutatakse iiha vihem
Digimaksete laiaulatuslik kasutuselevdtt paneb selle usaldusvaarse ja tbhusa maksete hibriidmudeli proovile.

Eurosiisteem tagab jatkuvalt pangatahtede kattesaadavuse ja toetab nende kasutatavust seni, kuni pangatahtede
jarele on ndudlust. Sularaha kasutatakse maksete tegemiseks siiski (iha vahem. Seda ei saa kasutada e-kaubanduses
ja ka paljud tavapoed eelistavad sularahata makseid. Pandeemia ajal tdusis jarsult veebi- ja viipemaksete osakaal.
Selle suundumuse jatkudes kaotab sularaha I6puks oma keskse rolli maksete tegemisel.

Praegu kaitseb sularaha laialdane kattesaadavus ja aktsepteeritavus Euroopa maksesisteemi strateegilist sdltumatust
ja rahapoliitilist suverdansust. Juhul kui peaksid tekkima geopoliitiised pinged vdi Euroopa suhtes kehtestataks
sanktsioonid, oleks sularaha kasutamise v&imalus varulahendusena endiselt kattesaadav. Enamikku e-
makselahendusi haldavad praegu aga ettevétted, mille peakontor asub valjaspool Euroopa Liitu.

Murrangulised muutused digikeskkonnas

Kuna puudub avaliku sektori e-raha, mis toimiks digitaalse innovatsiooni tugisambana, pdhjustavad hiljutised
suundumused segadust selles, mis on digiraha ja mis mitte. Naiteks kriiptovara, mis ei ole keskpangarahaga vordsel
tasemel konverteeritav, on maksevahendina ebatbhus (tagamata kriiptovara korral) ja varade valjavoolu suhtes
haavatav (stabiilse kriiptovara korral). See tekitab finantssisteemis ebastabiilsust.



Suured tehnoloogiaettevdtted vdivad oma ulatuslikku kliendibaasi kasutada (leilmse stabiilse kriptovara
kasutuselevdtuks, mis vdib selle tulemusel Kiiresti laieneda. Nii vbib veelgi suureneda oht, et meie makseturul
domineerivad Euroopa-valised lahendused ja tehnoloogia.

Digitaalse euro puudumisel vdib euro rahvusvahelist rolli ohustada muu keskpanga digiraha esilekerkimine suurtes
riikides ja selle rahvusvaheline kasutamine. See tuleneb asjaolust, et keskpanga digiraha pakub tohusust,
skaleeritavust, likviidsust ja turvalisust ning seda saab kasutada piirilleste maksete hdlbustamiseks. Keskpanga
digiraha saab seega suurendada vaaringu atraktiivsust ja selle kasutamist Uleilmse makseihikuna.

Digitaalne euro oleks avalik hiive ja edendaks innovatsiooni

Eurosiisteemi emiteeritav digitaalne euro tagaks digiajastul rahapoliitilise tugisamba, toimides avaliku hiivena. See
edendaks innovatsiooni ning suurendaks nii maksete tdhusust kui ka Euroopa Liidu uldist majanduslikku tdhusust.
Digitaalne euro voetaks kasutusele kdimasoleva digipoorde tingimustes, vdimendades siinergiat erasektoriga.
Vdimaldades vahendajatel pakkuda digitaalsel eurol pdhinevaid uuenduslikke teenuseid, muudaks see naiteks
lihtsamaks makselahenduste laiendamise kogu euroalale ja hdlbustaks vaiksematel ettevdtetel tehnoloogiliselt
uudsemate teenuste pakkumist konkurentsivdimeliste hindadega.

Digitaalse euro omadused ja funktsioonid

Digitaalne euro saab olla edukas vaid juhul, kui eurooplased seda igapaevaelus kasutavad. Seetdttu on selle
omadused ja funktsioonid aarmiselt tdhtsad ning peavad andma lisavaartust vorreldes olemasolevate lahendustega.

Digitaalse euro I16plike omaduste Ule otsustamine vdib kiill veidi aega vdtta, kuid méned vajalikud kaalutlused on juba
teada.

o Selleks et digitaalset eurot aktsepteeritaks, peab selle kasutamine pakkuma eeliseid. Uuringud on naidanud,
et aspektid, mida tarbijad kdige enam vaartustavad, on digitaalse euro ulatuslik aktsepteeritavus, selle lihtne
ja soodne kasutamine, maksete kiirus ja turvalisus ning tarbijakaitse. Kaupmeeste jaoks on aga samal ajal
olulised eeskatt lihtsad ja soodsad kasutustingimused ning véimalus I6imida digitaalne euro olemasolevate
susteemidega.

e Isikuandmete kaitse peab vastama kdrgeimatele standarditele ning kasutajad peaksid saama valida, kui palju
teavet nad soovivad avalikustada, kuid seda alati kooskdlas kohaldatava digusega.

e Digitaalse euro ulatuslik kasutuselevétt peaks tooma kasu ka elanikkonna neile segmentidele, kellel varem
puudus maksete tegemiseks ja saamiseks juurdepaas finantsteenustele voi see oli ebapiisav. See edendab
finantsalast kaasatust.

Teatavad ohud kaasnevad siiski digitaalse euro Uleméaarase kasutamisega investeerimise otstarbel, st valjaspool selle
kavandatud rolli maksevahendina. Tuleb kehtestada kaitsemeetmed, et valtida pangahoiuste llemaarast liikumist
keskpanka, mis v0ib kahjustada pankade tbhusat laenuandmist tarbijatele ja ettevotetele vdi ohustada
pangandussulsteemi stabiilsust finantsraskuste ajal. Kuigi digitaalse euro kasutuselevott on tdenaoliselt astmeline,
tuleks sellised kaitsemeetmed kohe alguses kehtestada.

Avalikul sektoril ja eelkdige keskpankadel lasub vastutus selle eest, et sailitada kodanike huvides raha- ja
maksesusteemi terviklikkus. Kui digitaalne euro on hoolikalt kavandatud ja selle kasutuselevdtt pdhjalikult ette
valmistatud, vdib see taita selle kohustuse taitmisel otsustavat ja kasulikku rolli ning toimida tdelise avaliku hivena,
mis tooks kasu majandusele ja thiskonnale tervikuna.



