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Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2011. gada 24. maijam, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada
vid&jais pieaugums 2011.gada bus 1.5-2.3% un 2012.gada — 0.6-2.8%. To pozitivi ietekmés
pieprasijuma kapums pasaulé un ieguldijumu aktivitates pastiprinaSanas, pasakumi, kas veikti, lai
atjaunotu finansu sisteémas funkcion&$anu, un joprojam stimul€josa monetaras politikas nostaja. Gaidams,
ka kopg€ja SPCI inflacija Iidz 2011. gada beigam saglabasies virs 2% galvenokart sakara ar neseno
spécigo naftas cenu kapumu. P&c tam paredzams, ka precu cenu pieaugums mazinasies, un gaidams, ka,
sariikot agraka kapuma tieSajai ietekmei, kopgjas inflacijas gada vidgjais ITmenis samazinasies. Turpretl
paredzams, ka iekSzemes cenu spiediens klis spécigaks augstaka jaudu izmantoSanas Iimena un
saspringtaku darba tirgus apstaklu ietekmé, ka ari pakapeniski un dalgji atspogulojot agrako precu cenu
kapumu. Gaidams, ka kop€jas SPCI inflacijas vid€jais raditajs bus 2.5-2.7% 2011. gada un 1.1-2.3%
2012. gada.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienemumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim
2011. gada 18. maija." Piendmums par Tstermipa procentu likmém ir tiri tehnisks. Istermina procentu
likmes nosaka pec 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas ieglistot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmém. Saskana ar attiecigo metodiku So istermina procentu likmju vid&jais raditajs
2011. gada biis 1.6% un 2012. gada — 2.3%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu
obligaciju nominalajam pelnas likm&m rada, ka to vidgjais Iimenis 2011. gada bus 4.5% un 2012. gada —
4.8%. Attieciba uz finans€Sanas nosacijumiem pamataplésé pienemts, ka banku aizdevumu procentu
likmju un Tstermina procentu likmju starpibas iesp&ju apleéSu perioda samazinasies, jo pakapeniski
atspogulosies nestandartiz€tu nakotnes darfjumu tirgus procentu likmju pieaugums un gan
majsaimniecibu, gan nefinansu sabiedribu saistibu neizpildes riska samazinasanas. Pienemts, ka starpibas
attieciba pret ilgtermina procentu likmém péc 2010. gada pedgja ceturksni verojamas butiskas
saSaurinaSanas apléSu perioda pakapeniski palielinasies un ta beigas atkal sasniegs vésturiski vidgjo
Itmeni. Gaidams, ka kreditu piedavajuma nosacijumi euro zona kopuma iesp&ju aplésu perioda turpinas
normalizgties, bet joprojam negativi ietekm@s aktivitati. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz
tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgdi divu nedg€lu perioda, kas beidzas ped&ja datu aktualizEsanas
termina, piepemts, ka vidgjas Brent jelnaftas cenas 2011. gada bus 111.1 ASV dolars par barelu un
2012. gada — 108.0 ASV dolari par barelu. Tiek piepemts, ka neenergijas pre¢u cenas ASV dolaros
2011. gada palielinasies par 20.4% un 2012. gada — vél par 1.2%.

Pienemumi par divpus€jiem valiitas kursiem iesp&ju aplésu perioda nemainas un ir vienadi ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pedgjam datu aktualizeéSanas terminam. Tas nozimée, ka

' Eurosistémas specidlistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs iesp&ju
apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vert§jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem.
Sikaka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic
projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju apléSu sagatavosanas rokasgramata"; ECB, 2001. gada
junijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju apl€sém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma ataino$anai
izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$€jo gadu laika sagatavotajam
iespgju apléseém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atSkiribu vidgjo absoliito vertibu. Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas,
lai atspogulotu izpémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection
ranges ("Jauna Eurosistemas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris),
kas arT picejams ECB interneta lapa.
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euro kurss attieciba pret ASV dolaru 2011. gada varétu but 1.42 un 2012. gada — 1.43, bet euro efektivais
kurss 2011. gada varétu nedaudz (vidgji par 0.8%) palielinaties un 2012. gada — par 0.4%.

Pienémumi par fiskalo politiku balstiti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2011. gada 24. maija. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai
kurus valdibas jau siki izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdoSanas procesa.

1 Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam Iidz aplésu perioda beigam. Tiek pienemts,
ka par€jo precu cenas lidz 2012. gada 2. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstosi
pasaules ekonomiskajai aktivitatei.

STARPTAUTISKA VIDE

Pasaules tautsaimniecibas atveseloSanas turpinas un klast arvien vairak paSpietiekama. Lai gan
atveseloSanas attistitajas valstis kluvusi vél spécigaka, gaidams, ka finansu krizes sekas ietekmés
atveseloSanas tempu, kavgjot straujas darba tirgus atlabSanas izredzes. Strauji augosajas attistibas valstis
verojama krasi atSkiriga aina — to izaugsmes temps gandriz sasniedzis un dazos gadijumos parsniedzis
pilnu kapacitati, un pastav parkarSanas draudi. Kop$ iepriek$éjam iesp&ju aplésem 2011. gada marta
politiskie nemieri Tuvajos Austrumos un Ziemelafrika pastiprinajusies un Japana notikusi dabas
katastrofa un kodolkatastrofa. Lai gan Sie notikumi palielinajusi globalas attistibas perspektivas
nenoteiktibu, nav gaidams, ka tie apturés globalo atveselosanos. Paredzams, ka pasaules realais IKP arpus
euro zonas eso$ajas valstis pieaugs no 4.5% 2011. gada lidz 4.7% 2012. gada. Tiek 1&sts, ka 2011. gada
pieaugums euro zonas eksporta tirgos biis 8.3% un 2012. gada — 7.9%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

P&c relativi mérena kapuma 2010. gada 2. pusgada reala IKP picauguma temps Ipasi strauji palielinajas
2011. gada 1. ceturksni (kapums salidzinajuma ar ieprieks&jo ceturksni — 0.8%). Sadalijuma redzams, ka
iekSzemes pieprasijums un seviski ieguldijumi butiski veicinaja reala IKP pieaugumu $aja perioda. Ipasi
biivniecibas aktivitate, Skiet, atguvusies no laikapstaklu izraisitas pavajinasanas 4. ceturksni. [zziidot Sai
parejosajai augSupverstajai ietekmei, gaidams, ka reala IKP pieauguma temps 2. ceturksni biis mérenaks.
Vertgjot turpmakas norises, paredzams, ka tautsaimniecibas aktivitate turpinds augt un to galvenokart
veicinas ilgtsp&jigs pieprasijuma kapums pasaul€ un ieguldijumu aktivitates pastiprinasanas. Paredzams,
ka iekSzemes pieprasijums arvien vairak veicinas reala IKP izaugsmi, bet gaidams, ka neto tirdzniecibas
ietekme uz reala IKP izaugsmi iesp&ju apléSu perioda saruks, tacu joprojam bis pozitiva. Kopuma
atbilstosi tendencém, kas novérotas péc iepriek§gjam finansu kriz€m, paredzams, ka reala IKP pieauguma
temps kaps Iénam un tikai 2012. gada sasniegs pirmskrizes [Tmeni. Gaidams, ka gada izteiksmé reala IKP
izaugsme 2011. gada biis 1.5-2.3% un 2012. gada — 0.6-2.8%.

Detalizetaka skatijuma paredzams, ka privata patérina kapums 2011. gada biis ierobezots, jo precu cenu
pieaugums nelabveligi ietekm@s reali riciba eso$o ienakumu kapumu. Ta ka gaidams, ka inflacijas
spiediens saruks un palielinasies gan nodarbinatibas pieaugums, gan atlidziba vienam nodarbinatajam,
reali riciba eso$o ienakumu pieauguma temps un tadgjadi ar1 privata pat€rina kapuma temps pieaugs.
Paredzams, ka 2011. gada notiks uzkrajumu Iimena mazinaSanas, atspogulojot konfidences pieaugumu,
un péc tam §is ITmenis pamata saglabasies nemainigs. Gaidams, ka bezdarba Iimenis lielako 2011. gada
dalu saglabasies stabils, atspogulojot tikai pakapenisku nodarbinatibas uzlaboSanos, un p&c tam lénam
samazinasies.

Gaidams, ka privato nemajoklu ieguldijumu apjoms iesp&ju aplésu perioda palielinasies relativi strauji un
to veicinas augos$a uznémé&ju konfidence, pakapenisks pieprasijuma kapums, jaudas ierobezojumu
paradisanas un finans€Sanas ierobezojumu samazinaSanas. Savukart gaidams, ka ieguldijumi majok]os
2012. gada biis visai ierobezoti dazas valstls notiekoSo majoklu tirgus korekciju de]. Atbilstosi
konsolidésanas pasakumu programmam, kas publiskotas vairakas euro zonas valstis, tiek pienemts, ka
valsts ieguldijumi iesp&ju apléSu perioda samazinasies.
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P&c spéciga argja pieprasijuma kapuma 2010. gada gaidams, ka 2011. un 2012. gada eksporta pieauguma
temps samazinasies, tacu joprojam bis relativi specigs. Paredzams, ka importa kapuma attistiba biis
lidziga. Kopuma gaidams, ka iesp&ju aplésu perioda neto tirdzniecibas ietekme uz IKP pieaugumu
samazinasies, bet joprojam biis pozitiva.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2010 2011 2012
SPCI 1.6 2.5-2.7 1.1-23
Realais IKP 1.7 1.5-2.3 0.6-2.8
Privatais paterins 0.8 0.6-1.2 04-2.2
Valdibas paterins 0.6 —0.4-0.6 -0.5-0.9
Kopgja pamatkapitala veidoSana -0.9 2.0-4.2 1.1-59
Eksports (preces un pakalpojumi) 11.1 5.8-9.6 2.6-10.6
Imports (preces un pakalpojumi) 9.3 4.3-79 2.6-10.0

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iespgju
apléses ietverta euro zonas iek$gja tirdznieciba.

2) Dati par euro zonu, t.sk. Igauniju (iznemot SPCI datus par 2010. gadu). 2011. gada vidgjas procentualas SPCI parmainas
apréekinatas, ieklaujot Igauniju euro zona jau 2010. gada.

Gaidams, ka krize biis nelabvéligi ietekmgjusi potencialo izaugsmi, lai gan precizs §Ts ietekmes apjoms
tomer joprojam ir loti nenoteikts. Potencialas izaugsmes un attiecigi razoSanas apjoma starpibas iespeju
apléses tapéc saistitas ar vél lielaku nenoteiktibu neka parasti. Tomér paredzams, ka potencialais kapums
iesp&ju apleésu perioda nedaudz pieaugs, lai gan ta temps bils ievérojami mazaks neka pirmskrizes perioda,
atspogulojot zemaku gan darbaspéka, gan kapitala devumu. Gaidams, ka paredzama negativa razoSanas
apjoma starpiba iesp&ju aplésu perioda sasaurinasies.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Paredzams, ka kopgja SPCI inflacija Iidz 2012. gada sakumam saglabasies virs 2% galvenokart sakara ar
neseno spécigo naftas cenu kapumu. P&c tam gaidams, ka pre¢u cenu spiediens mazinasies un, sartkot
agraka pieauguma tiesajai ietekmei, paredzams, ka kopgjas inflacijas gada vidgjais Itmenis samazinasies.
Turprett gaidams, ka iek§zemes cenu spiediens kliis specigaks, atspogulojot augstaku jaudu izmantoSanas
apjomu un saspringtakus darba tirgus apstaklus, ka arT pakapeniski un dal&ji atspogulojot agrako precu
cenu kapumu. Gaidams, ka kop@jas SPCI inflacijas vidgjais raditajs 2011. gada bis 2.5-2.7% un
2012. gada — 1.1-2.3%. Paredzams, ka SPCI (iznemot partiku un energiju) pieauguma temps visa iesp&ju
aplésu perioda pakapeniski palielinasies.

Detalizétaka skatijuma paredzams, ka péc spéciga kapuma 2011. gada 1. ceturksni, ko galvenokart
noteica preCu cenu pieaugums starptautiskajos tirgos, argjais cenu spiediens iesp&ju aplésu perioda
atliku$aja dala mazinasies. Sada tendence lielakoties atspogulo pienémumu, ka pre¢u cenu dinamika
mazinasies, ka arT neseno euro kursa picaugumu. Turpreti paredzams, ka iek$zemes cenu spiediens
iespgju aplésu perioda nedaudz palielinasies. Paredzams, ka pakapeniski augs atlidziba vienam
nodarbinatajam, atspogulojot stavokla uzlaboSanos darba tirgd un (nedaudz mazak) nov€loto
paaugstinatas paterina cenu inflacijas ietekmi 2011. gada, ko dalgji noteica darba samaksas indeksacijas
mehanismi dazas euro zonas valstis. Gaidams, ka reala atlidziba vienam nodarbinatajam 2011. gada
saruks, pirms atkal nedaudz paaugstinasies atlikusaja iesp&ju aplésu perioda, jo vienosanas cela noteiktas
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nominalas darba samaksas speka stasanas termini atskiras un vérojams spécigs patérina cenu inflacijas
kapums. Paredzams, ka p&c krituma 2010. gada vienibas darbaspéka izmaksu pieaugums 2011. gada klas
pozitivs un palielinasies 2012. gada, jo saruks darba raziguma pieaugums un pakapeniski palielinasies
nominalas darba samaksas vienam darbiniekam kapuma temps. P&c strauja pieauguma 2010. gada
gaidams, ka pelpas marzas 2011. gada palielinasies mazak un p&c tam kapuma temps nedaudz
palielinasies. Sakotngjais pelnas marzu pieauguma kritums atspogulo vienibas darbaspéka izmaksu
krituma mazino$o ietekmi, bet turpmako picaugumu nosaka kopg&ja pieprasijuma uzlabosanas. Tomér
gaidams, ka pelnas marzas iesp&ju aplésu perioda joprojam nesasniegs 2007. gada Iimeni. Pamatojoties uz
jau publiskotajiem pasakumiem, tiek pienemts, ka arT netieSie nodokli un administrativi regulgjamo cenu
kapums iesp&ju aplesu perioda veicinas SPCI inflacijas pieaugumu 2011. gada.

SALIDZINAJUMS AR 2011. GADA MARTA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2011.gada marta "MeneSa Biletena" publicétajam ECB  specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém reala IKP pieauguma diapazons 2011. gadam ir korigéts un
paaugstinats, galvenokart atspogulojot labveligakus IKP izaugsmes raditajus 2011. gada 1. ceturksni,
neka bija gaidits. Diapazons 2012. gadam kopuma nav mainits. Attieciba uz SPCI inflaciju diapazons
2011. gadam ari ir Korigéts un paaugstinats, galvenokart atspogulojot augstakas energijas cenas.
2012. gada diapazons ir nedaudz sasaurinats.

2. tabula. Salidzinajums ar 2011. gada marta iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2011 2012
Realais IKP —2011. gada marts 1.3-2.1 0.8-2.8
Realais IKP —2011. gada junijs 1.5-2.3 0.6-2.8
SPCI—-2011. gada marts 2.0-2.6 1.0-2.4
SPCI —2011. gada jiinijs 2.5-2.7 1.1-2.3

2 fefkgs ...
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Pieejamas ar1 vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora institliciju sagatavotas prognozes euro
zonai. TaCu §is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to piendmumi par
fiskalajiem, finanSu un ar&jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiiti,
izmantojot atsSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institiciju prognozes rada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2011. gada
palielinasies par 1.6-2.0% un 2012. gada — par 1.7-2.0%. Visas §Ts prognozes ieklaujas Eurosisteémas
specialistu iesp&ju aplésu diapazonos.

Attieciba uz inflaciju citu institliciju prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija 2011. gada bus 2.3—
2.6% un 2012. gada — 1.6-1.9%. Visas prognozes attieciba uz SPCI inflaciju ieklaujas Eurosisteémas
specialistu iesp&u aplésu diapazonos, iznemot SVF apléses 2011. gadam, kuru pamata ir atskirigi
pien€mumi par precu cenam.

ECB
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai
2011. gada jinijs



Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko$anas IKP pieaugums SPCI inflacija
datums 2011 2012 2011 2012

SVF 2011. gada aprilis 1.6 1.8 2.3 1.7
Survey of Professional 2011. gada maijs 1.7 1.7 2.5 1.9
Forecasters
Consensus Economics 2011. gada maijs 1.7 1.7 2.5 1.9
prognozes
OECD 2011. gada maijs 2.0 2.0 2.6 1.6
Eiropas Komisija 2011. gada maijs 1.6 1.8 2.6 1.8
Eurosistémas specialistu ~ 2011. gada junijs 1.5-2.3 0.6-2.8 2.5-2.7 1.1-2.3

iesp&ju apleses

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2011. gada pavasaris; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2011. gada
aprilis; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2011. gada maijs; Consensus Economics prognozes un ECB Survey of Professional
Forecasters.

Piezimes. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgés nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav koriggti atbilstosi darbadienu skaitam.
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