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EUROJARJESTELMA

EUROALUEEN TALOUSNAKYMIA KOSKEVAT
EUROJARJESTELMAN ASIANTUNTIJOIDEN ARVIOT

Eurojérjestelman asiantuntijat ovat laatineet 25.11.2011 mennessa saatavissa olleiden tietojen perusteella
kokonaistaloudellisen arvion euroalueen tulevasta talouskehityksesta® Talouskehitys euroalueella
heikkeni vuoden 2011 jalkipuoliskolla. Taustalla olivat kansainvalisen kysynnan vaimeneminen seka
yritysten ja kuluttgjien luottamuksen huomattava heikentyminen tilanteessa, jossa epavarmuus lisaantyi
jannitteiden voimistuessa rahoitusmarkkinoilla, osakehintojen laskiessa merkittavasti ja rahoitusolojen
huonontuessa yhé useammassa euroalueen maassa. Oletuksena on, ettei finanssikriisi enda voimistu, joten
BKT:n kasvun arvioidaan elpyvan vuoden 2012 aikana ja paranevan vield jonkin verran vuonna 2013.
Taseiden jatkuvan sopeutuksen monilla sektoreilla ja huonojen rahoitusol ojen monissa osissa euroal uetta
odotetaan tosin vaimentavan elpymista arviointijaksolla. Elpymisen odotetaan kuitenkin saavan tukea
kansainvdlisen kysynndn vahvistumisesta. Liséks energian ja elintarvikkeiden hinnannousun
vaimenemisen odotetaan tukevan reaalitulojen kehitystd ja hyvin matalilla lyhyilla koroilla seka
rahoitugdrjestelman toimivuuden palauttamiseksi toteutetuilla toimilla odotetaan olevan myoénteinen
vaikutus kotimaiseen kysyntédn. BKT:n keskimaaraisen vuotuisen kasvuvauhdin arvioidaan olevan 1,5—
1,7% vuonna201l1 ja -0,4-1,0% vuonna2012 sekd 0,3-2,3% vuonna2013. Euroalueen YKHI-
inflagtion arvioidaan pysyvan léhigjat nopeahkona mutta hidastuvan sitten selvasti. Keskimaardisen
Y KHI-inflaation odotetaan olevan 2,6-2,8 % vuonna2011 ja 1,5-2,5% vuonna2012 seka 0,8-2,2 %
vuonna2013. Kehityksen taustalla ovat pédasiassa vertailugankohdan vaikutukset energian ja
dintarvikkeiden hinnoissa vuodelle 2012 seka oletukset, etté raaka-aineiden hinnat pysyvét ennallaan tai
laskevat. Ilman elintarvikkeiden ja energian hintoja lasketun Y KHI-inflaation odotetaan nopeutuvan vain
hieman arviointijaksolla kotimaisen kysynndn ollessa suhteellisen vaimeaa ja tydvoimakustannusten
kehittyessa maltillisesti.

Kehikko 1.

KORKOJA, VALUUTTAKURSSEJA, RAAKA-AINEIDEN HINTOJA JA FINANSSIPOLITIIKKAA KOSKEVAT
TEKNISET OLETUKSET

Korkoja jaraaka-aineiden hintoja koskevat tekniset ol etukset perustuvat markkinaodotuksiin 17.11.2011.
Lyhyita korkoja koskeva oletus on luonteeltaan puhtaasti tekninen. Lyhyita korkoja mitataan kolmen
kuukauden euriborkorolla, ja markkinaodotukset johdetaan futuurisopimusten pohjata.  Tala
menetelmalla keskimaaréiseksi korkotasoks saadaan 1,4 % vuonna 2011 ja 1,2 % vuonna2012 seka
1,4% vuonna2013. Markkinaodotusten mukaan valtion 10 vuoden joukkolainojen nimellistuotot
euroalueella ovat keskiméarin 4,4 % vuonna2011 ja 5,3 % vuonna2012 sekd 5,6 % vuonna2013.
Pankkien lyhyiden ja pitkien antolainauskorkojen odotetaan termiinikorkojen kehityksen pohjata
nousevan edelleen koko arviointijakson gjan, kun markkinakorkojen muutokset vélittyvét vahitellen
lainakorkoihin. Luotonantokriteerien odotetaan kaikkiaan heikentévan talouden toimintaa euroaueella
kokonaisuutena. Raaka-aineiden hintoja koskevat oletukset perustuvat 17.11.2011 pééttyneen kahden
viikon jakson futuurimarkkinahintoihin. Brent-raakadljyn barrelihinnaksi oletetaan keskiméaarin
111,5 Y hdysvaltain dollaria vuonna 2011 ja 109,4 dollaria vuonna 2012 sek& 104,0 dollaria vuonna 2013.

! Eurojérjestelman asiantuntijoiden kokonaistaloudelliset arviot on tuotettu EKP:n ja euroalueen kansallisten keskuspankkien
asiantuntijoiden yhteistyona. Ne laaditaan kahdesti vuodessa, ja ne muodostavat osan aineistoa, jota EKP:n neuvosto kayttda
arvioidessaan talouskehitysté ja hintavakauteen kohdistuvia riskeja. Lisétietoa arvioiden laatimisessa kéytettévista menetelmista ja
tekniikoista on oppaassa "A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises’, EKP, kesékuu 2001. Opas on
luettavissa EKP:n verkkosivuilla. Arvioihin liittyvéa epavarmuutta on kuvattu esittaméla ne vaihteluvdleina. Vaihteluvalit
perustuvat aiempina vuosina laadittujen arvioiden ja toteutuneen kehityksen vélisiin eroihin. Vaihteluvélien leveys on néiden erojen
itseisarvojen keskiarvo kerrottuna kahdella. Kaytettdvad menettelyd, johon sisdltyy mekanismi poikkeuksellisten tapahtumien
vaikutuksen korjaamiseksi, esitelladn EKP:n verkkosivuilla julkaisussa " New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff
projection ranges’, EKP, joulukuu 2009.
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Muiden kuin energiaragka-aineiden dollarihintojen oletetaan nousevan 17,8 % vuonna 2011, laskevan
7,3 % vuonna 2012 ja nousevan 4,3 % vuonna 2013.

Kahdenvélisten valuuttakurssien oletetaan pysyvan arviointijakson aikana muuttumattomina sillé tasolla,
jolla ne keskimaarin olivat marraskuun 17. pdivéa edeltaneiden kahden viikon aikana. Euron
dollarikurssin oletetaan siis olevan 1,40 vuonna 2011 ja 1,36 vuosina2012 ja2013. Euron efektiivisen
valuuttakurssin ol etetaan pysyvan ennallaan vuonna 2011 ja heikkenevan 0,9 % vuonna 2012.

Finanssipolitiikkaa koskevat oletukset perustuvat kansallisiin budjettisuunnitelmiin euroalueen eri maissa
(tilanne 25.11.2011). Oletuksiin on sisdlytetty kaikki sellaiset julkisen vallan toimenpiteet, jotka on joko
jo hyvaksytty kansallisessa parlamentissa tai mééritelty hallitustasolla yksityiskohtaisesti niin, ettéa ne
todennakdisesti 18paisevét |ainsdadantdprosessin.

1 Oljyn ja dintarvikkeiden hintoja koskevat oletukset perustuvat futuurihintoihin arviointijakson loppuun asti. Muiden raaka-
aineiden hintojen oletetaan kehittyvan futuurihintojen mukaisesti vuoden 2012 neljanteen neljannekseen asti ja seurailevan sen
jalkeen maail man tal ouskehitysta.

KANSAINVALISTA YMPARISTOA KOSKEVAT OLETUKSET

Maailmantalouden kasvuvauhti hidastui vuoden 2011 kuluessa. Toisella vuosineljanneksella myonteista
oli Japanin luonnonkatastrofia seuranneiden tarjontaketjun hairididen vaistyminen, mutta myonteinen
vaikutus kumoutui jannitteiden uusiuduttua kansainvaisilla rahoitusmarkkinoilla pédasiassa siksi, etta
euroalueen valtioiden velkakriisi voimistui ja huolet julkisen talouden kestdvyydestd muissa suurissa
kehittyneissa talouksissa kasvoivat. Seurauksena kuluttgjien ja yritysten luottamus mureni kaikkialla
maailmassa. Jatkossa talouden odotetaan elpyvan véhitellen, joskin esimerkiks taseiden
tasapainottamistarve ja asunto- ja tyémarkkinoiden heikkous joissakin suurissa kehittyneissa talouksissa
pitdnevdét kasvun hitaana pitemméan akaa etenkin kehittyneissd talouksissa, mika jarruttaa
maailmantalouden elpymista. Kehittyvissa talouksissa kasvu jatkuu melko vahvana, mutta senkin
odotetaan vaimenevan, silla politiikkaa on kiristetty rahoitugéarjestelmén tasapainottomuuksien ja
hintapaineiden  hillitsemiseksi, ulkomaisen kysynndn odotetaan heikkenevan ja maailman
rahoitusmarkkinoiden héiri6illa on odotettavasti kielteisia heijastusvaikutuksia. Euroalueen ulkopuolisen
maailman BKT kasvoi 5,7 % vuonna 2010, mutta kasvuvauhdin arvioidaan hidastuvan ja olevan 4,1 %
vuonna2011 ja 3,9% vuonna2012. Vuonna2013 kasvun odotetaan nopeutuvan ja olevan 4,5 %.
Euroalueen ulkoinen kysyntéa kasvoi 11,8 % vuonna 2010, mutta kasvun arvioidaan hidastuvan ja olevan
6,4 % vuonna 2011 ja 4,8 % vuonna 2012. Vuonna 2013 kasvuvauhdin arvioidaan nopeutuvan ja olevan
6,9 %.

BKT:N KASVUA KOSKEVAT ARVIOT

Euroadlueen BKT:n kasvu oli hidasta vuoden2011 kolmannella neljanneksella. BKT kasvoi
neljannesvuositasolla 0,2 % kuten edellisellékin neljannekselld. Vuoden 2011 toisella neljanneksella
talouskasvua hidastivat useat tilapdiset tekijat niin euroalueella kuin maailmallakin, mutta viime
kuukausina kehitystéd ovat euroalueella heikenténeet yha selvemmin valtioiden velkakriisin vaikutus ja
siithen liittyva finanssipolitiikan kiristdminen joissakin euroalueen maissa. Jénnitteiden voimistuessa
euroalueen rahoitusmarkkinoilla ja epdvarmuuden lisddntyessa yritysten ja kuluttgjien luottamus on
heikentynyt huomattavasti, osakehinnat ovat laskeneet jyrkasti kaikkialla euroalueella, ja monissa maissa
kotitalouksien ja yritysten rahoitusolot ovat huonontuneet. Ulkomaisen kysynnan hekennyttya
vuonna 2011 ulkoistenkaan tekijéiden e odoteta kumoavan nédiden kotimaisten tekijdiden kasvua
hidastavaa vaikutusta l&hiaikoina. Kun oletukseksi otetaan, ettei finanssikriis endd voimistu, BKT:n
kasvun odotetaan piristyvan vuoden 2012 aikana ja paranevan vield jonkin verran vuonna2013.
Arviointijaksolla monilla sektoreilla jatkuvan taseiden sopeutuksen ja monissa osissa euroaluetta
vallitsevien huonojen rahoitusolojen odotetaan tosin vaimentavan elpymista. Elpymisen odotetaan
kuitenkin saavan tukea kansainvélisen kysynndn vahvistumisesta. Lisdksi energian ja dintarvikkeiden
hinnannousun vaimenemisen odotetaan tukevan reaalitul ojen kehitysta ja hyvin matalilla lyhyilléa koroilla
sekd rahoitug arjestelman toimivuuden palauttamiseksi toteutetuilla toimilla odotetaan olevan mydnteinen
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vaikutus kotimaiseen kysyntddn. Kaiken kaikkiaan elpymisen odotetaan olevan hidasta. Euroalueen
BKT:n odotetaan kasvavan vuositasolla 1,5-1,7 % vuonna 2011 ja -0,4-1,0 % vuonna 2012 sek& 0,3—
2,3 % vuonna 2013.

Yksityisen kulutuksen kasvun odotetaan olevan euroalueella varsin vaisua vuoden 2012 puolivaiin
saskka pddasiassa kaytettévissa olevien readlitulojen heikon kehityksen vuoksi mutta piristyvan sen
jdlkeen hieman. Tydllisyyden kasvun vaimeuden arvioidaan jarruttavan kéaytettdvissa olevien
nimellistulojen kehityst, ja finanssipolitiikan kiristymisen useissa euroalueen maissa odotetaan pitévan
palkkojen ja tulonsiirtojen kasvun hitaana. Raaka-aineiden aiempien hinnannousujen vaikutus on
vaimentanut kaytettévissa olevien reaalitulojen kehitystd, mutta raaka-aineiden hintapaineiden odotetaan
hellittavan, mika vahitellen tukisi kaytettavissi olevien reaalitulojen kasvua. Sééstdmisasteen arvioidaan
pysyvan euroauedlla suunnilleen nykyiselléén koko arviointijakson gjan. Tarve vahentdd sdastamista
kuluttamisen yll&pitamiseksi readlitulojen kehityksen heiketessa odotettavasti  pitkalti  kumoaa
poikkeuksellisen epavarmuuden ja heikentyneen luottamuksen sdastamisastetta nostavan vaikutuksen.
Kun tyéllisyys kohentuu vain asteittain, ty6ttémyysasteen odotetaan nousevan euroalueella jonkin verran
vuoden 2012 kuluessa ja laskevan sen jalkeenkin vain hitaasti.

Epévarmassa tilanteessa muuhun kuin asuinrakentamiseen kohdistuvien yksityisten investointien
odotetaan vaimenevan euroalueella, kun rahoitusolot pysyvédt hankalina joissakin euroalueen maissa.
Investointien kehityksen arvioidaan pyséhtyvan |dhiaikoina ja elpyvén vain hitaasti arviointijakson aikana
viennin kasvun vahvistuessa, kotimaisen kysynnan hieman piristyessa ja yritysten kannattavuuden
pysyessa suhteellisen vakaana. Asuinrakennusinvestointien kasvun odotetaan olevan vielékin hitaampaa
sopeutuksen jatkuessa joidenkin maiden asuntomarkkinoilla ja pitéessd my6s asuntojen hintakehityksen
varsin vaatimattomana. Useissa euroalueen maissa julkistettujen julkisen talouden vakauttamispakettien
perusteella julkisten investointien oletetaan vahenevdn huomattavasti vuosina2011 ja2012 ja
vakaantuvan vuonna 2013.

Viennin kasvun odotetaan myétéilevan ulkomaisen kysynnan kehitysta eli heikkenevén ldhiaikoina ja
alkavan sitten véhitellen nopeutua vuoden 2012 kuluessa. Tuonnin kasvun arvioidaan kehittyvén
samankaltaisesti. Viennin odotetaan kasvavan vuoden 2012 akupuolelta ldhtien jonkin verran tuontia
voimakkaammin, joten ulkomaankaupan nettovaikutuksen BKT:n neljdnnesvuosikasvuun odotetaan
olevan arviointijaksolla positiivinen.

Taulukko 1. Euroalueen talousnakymid koskevat arviot

(keskimaarainen vuotuinen prosenttimuutos)?: 2

2010 2011 2012 2013

YKHI 1,6 26-28 15-25 0.8-2,2
BKT 1,8 15-17 -04-1,0 03-2,3

Y ksityinen kulutus 0,8 0,3-0,5 -0,4-0,6 0,0-1,8

Julkinen kulutus 0,5 -0,3-0,5 -0,5-0,7 -0,3-1,3

Kiintean pddoman -0,6 1,624 -1,6-1,8 -0,54,3
bruttomuodostus

Vienti (tavarat ja palvelut) 10,8 54-7,2 0,3-6,1 2,1-8,9

Tuonti (tavarat ja palvelut) 9,2 4,0-54 -0,5-5,1 1,781

1) BKT:td ja sen erid koskevat arviot perustuvat tydpéivakorjattuihin tietoihin. Tuontia ja vientid koskevat arviot siséltavé myds
euroalueen sisdisen kaupan.

2) Viro on mukana euroauetta koskevissa arvioissa lukuun ottamatta YKHIn muutosta vuodelle 2010. YKHIn keskiméaréinen
vuotuinen prosenttimuutos vuodelle 2011 pohjautuu sellaiseen euroalueen kokoonpanoon, jossa Viro on mukana jo vuonna 2010.

Tamanhetkisen kriisin odotetaan heikentdneen potentiaalista kasvua, mutta vaikutuksen voimakkuudesta
e edelleen ole varmuutta. On luultavaa, etté talouden toiminnan jatkuva heikkous jarruttaa potentiaalisen
tuotannon kasvua entisestdan. Tuotannon kasvunakymien heikkouden vuoksi negatiivisen tuotantokuilun
arvioidaan silti levenevan vuonna 2012 ja kapenevan jonkin verran vuonna 2013.
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HINTOJA JA KUSTANNUKSIA KOSKEVAT ARVIOT

Raaka-aineiden aiempien hinnannousujen sek& osin véillisten verojen nousun seurauksena euroalueen
Y KHI-inflaation arvioidaan olevan vielé vuoden 2012 enssmmaisella neljéanneksella yli 2 %. Sitten sen
odotetaan hidastuvan huomattavasti. Taustalla on pitkélti energian hintakehityksen vaikutuksen selva
pieneneminen, kun 6ljyn aiempien hinnannousujen vaikutus véistyy ja raakadljyn hintakehityksen
oletetaan hidastuvan arviointijaksolla vahittdin. Elintarvikkeiden hintainflaation odotetaan akavan
hidastua vuoden 2012 puolivalissd, kunhan nykyiset inflaatiopaineet ovat valittyneet hintoihin. IIman
dintarvikkeiden ja energian hintoja lasketun YKHI-inflaation arvicidaan nopeutuvan vain hieman
kotimaisen kysynnan ollessa suhteellisen heikkoa ja tydvoimakustannusten kehittyessa maltillisesti.
Keskimaaraisen YKHI-inflaation odotetaan olevan 2,6-2,8 % vuonna2011 ja 1,5-2,5% vuonna 2012
sekd 0,8-2,2 % vuonna 2013.

Ulkomaiset hintapaineet ovat hellittéméssd, ja niiden odotetaan véhenevén arviointijaksolla selvésti
l&hinnd raaka-aineiden hintojen vakaantumisen tai laskun my6téd Tuonnin deflaattorin vuotuinen
kasvuvauhti lakkasi nopeutumasta vuoden 2011 alussa, ja sen odotetaan hidastuvan jyrkasti vuonna 2012
jajonkin verran my6s vuonna 2013. Osasyynd on maailmankaupan kasvun heikentyminen ja inflaation
hidastuminen maailmalla. Kotimaisia hintapaineita vaimentaa se, etta tyontekijéé kohden laskettujen
tydvoimakustannusten vuotuisen kasvuvauhdin odotetaan hidastuvan vuoden 2012 alkupuoliskolla
pitkalti vuoden 2011 alkupuoliskolla maksettujen kertaluonteisten maksujen vuoksi. Tyéntekijda kohden
laskettujen tydvoimakustannusten kasvuvauhdin odotetaan piristyvan vuoden 2012 jalkipuoliskolla ja
vakaantuvan ditten.  Arviossa on otettu  huomioon kahdensuuntaisia vakutuksia. Yhtédlta
kuluttgjahintainflaation aiemmasta hopeutumisesta aiheutuu palkkojen nostopaineita. Toisaalta talouden
toiminnan yleisen hidastumisen ja tyomarkkinatilanteen jatkuvan heikkouden odotetaan hillitsevén
palkkakehitysta. Kuluttajahintainflaation oltua suhteellisen nopesa ténéd vuonna tyontekijéd kohden
laskettujen reaalisten tydvoimakustannusten arvioidaan laskevan vuosina 2011 ja 2012 ja nousevan sen
jalkeen jonkin verran. Yksikkotyokustannusten kasvuvauhdin odotetaan nopeutuvan jonkin verran
vuonna2012 ja rauhoittuvan sen jdlkeen. Taustalla on tuottavuuden kasvun suhdanneluontoinen
heikkeneminen vuonna2012, silla talouskasvu heikkenee huomattavasti mutta tydllisyyden kasvu
sopeutuu vain osittain. Vuonna 2013 tuottavuuden kasvu taas nopeutuu. Voittomarginaalien kasvun
odotetaan pysyvan hitaana vuodet 2011 ja2012, kun kokonaiskysyntd on vaimeaa ja
yksikkdtydkustannusten kasvu kiihtyy. Vuonna 2013 voittomarginaalien odotetaan kasvavan nopeammin,
kun talouden toiminta piristyy. Hallinnollisesti sdanneltyjen hintojen ja valillisten verojen nostoilla
odotetaan olevan huomattava Y KHI-inflaatiota nopeuttava vaikutus vuosina 2011 ja 2012, kun julkisen
talouden vakauttaminen jatkuu useissa euroalueen maissa. Vuonna 2013 vaikutuksen odotetaan olevan
pienempi, mik&d johtuu osittain siitd, ettd vuoden 2013 finanssipoliittisista toimista ei ole saatavilla
yksityiskohtaisia tietoja.

VERTAILUA SYYSKUUN 2011 ARVIOON

BKT:n kasvuarvion vaihteluvali vuodelle 2011 on kapeampi kuin syyskuun 2011 Kuukausikatsauksessa
julkaistuissa EKP:n asiantuntijoiden arvioissa, ja vaihteluvalia vuodelle 2012 on tarkistettu merkittavasti
daspdin. Padasiadlisena syyna tarkistuksiin on kotimaista kysyntdd painava luottamuksen ja
rahoitusolojen heikkeneminen, kun valtionvelkakriis aiheuttaa poikkeuksellista epdvarmuutta ja
ulkomainenkin kysyntd on arvioitu aiempaa heikommaksi. Finanssipolitiikan ja rahoitusolojen
kiristyminen joissakin euroalueen maissa on sekin heikentényt arvioita BKT:n keskipitkdn aikavéin
kasvundkymistd. YKHI-inflaation vaihteluvalejd vuosille 2011 ja2012 on tarkistettu hieman yléspéin
6ljyn eurohinnan ja vélillisten verojen nousun vuoksi. Néiden tekijoiden inflaatiovaikutuksen odotetaan
kumoavan taysin talouden toiminnan arvioituun heikkenemiseen liittyvét inflaatiota hidastavat muutokset
voittomarginaal eissa ja palkoissa.
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Taulukko 2. Vertailua syyskuun 2011 arvioon

(keskimaérainen vuotuinen prosenttimuutos)

BKT — syyskuu 2011
BKT —joulukuu 2011

YKHI —syyskuu 2011
YKHI —joulukuu 2011

2011
1,4-1,8
1517

2,527
2,628

2012
0,4-2,2
-0,4-1,0

1,222
1525

Kehikko 2.

MUIDEN LAITOSTEN ENNUSTEET

Useat kansainvdliset jarjestdt ja yksityiset ennustelaitokset julkaisevat ennusteita euroalueen
talousndkymista. Nama ennusteet eivat kuitenkaan ole tdysin vertailukelpoisia keskenddn eivétka
eurojarjestelméan asiantuntijoiden laatimien kokonaistaloudellisten arvioiden kanssa, koska ne on laadittu
eri gankohtina. Lisdks (osittain méaarittelemattdmét) menetelmét, joilla oletukset finanssipolitiikkaa,
rahoitusmarkkinoita sek& ulkoisia tekijoita koskevista muuttujista kuten 6ljyn ja muiden raaka-aineiden
hinnoista johdetaan, poikkeavat toisistaan. Myos tyopaivakorjauksissa kaytetyissd menetelmissi on eroja
(ks. taulukko).

Tala hetkella kaytettavissa olevissa muiden ennustelaitosten ennusteissa euroalueen BKT:n odotetaan
kasvavan 1,5-1,6 % vuonna 2011 ja 0,2-1,1 % vuonna 2012 seka 1,3-1,6 % vuonna 2013. Kaikki nama
ennusteet asettuvat eurojérjestelman asiantuntija-arvioiden vaihteluvalelle tai niiden tuntumaan.

Muiden ennustelaitosten inflaatioennusteissa keskimadréisen vuotuisen Y KHI-inflaation ennakoidaan
olevan 2,5-2,7 % vuonna 2011 ja 1,5-1,8 % vuonna2012 seka 1,2-1,8 % vuonna 2013. Kaikki ndma
ennusteet asettuvat eurojérjestelman asiantuntija-arvioiden vaihteluvéeille tai niiden tuntumaan. Arviot
vuodelle 2012 asettuvat eurojérjestelméan asiantuntijoiden arvioiden vaihteluvélien alaosaan.

Euroalueen BKT:n kasvua ja YKHI-inflaatiota koskevien ennusteiden vertailua

(keskimaérainen vuotuinen prosenttimuutos)

Julkistamisagjan BKT:n kasvu Y KHI-inflaatio

kohta 2011 2012 2013 2011 2012 2013
IMF Syyskuu 2011 1,6 11 15 25 15 1,7
Survey of Professional Marraskuu 2011 1,6 08 16 2,6 18 18
Forecasters
Consensus Economics Marraskuu 2011 1,6 0,4 15 2,7 1,8 1,8
Forecasts
OECD Marraskuu 2011 1,6 0,2 1,4 2,6 1,6 1,2
Euroopan komissio Marraskuu 2011 15 0,5 1,3 2,6 1,7 1,6
Eurojérjestelman Joulukuu 2011 1517 -04-10 0323 2628 1525 0822

asiantuntijoiden arviot

Lahteet: Euroopan komission ennuste (syksy 2011), IMF World Economic Outlook (syyskuu 2011), OECD Economic Outlook
(marraskuu 2011), Consensus Economics Forecasts ja EKP:n Survey of Professional Forecasters.
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Huom. Eurojérjestelman asiantuntijoiden arviot ja OECD:n ennusteet perustuvat tyopaivakorjattuihin tietoihin, kun taas Euroopan
komission ja IMF:n luvuissa ei oteta huomioon sitd, montako tyOpaivaa kunakin vuonna on. Muissa ennusteissa e mainita,
perustuvatko ne tydpéivakorjattuihin tietoihin vai eivét.
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