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Remdamiesi turima iki 2009 m. geguzés 22 d. informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raida'. Atsizvelgiant { silpnas pasaulio ekonomikos augimo ir vidaus paklausos
perspektyvas, numatoma, kad 2009 m. vidutinis metinis realusis BVP augs nuo —5,1 % iki —4,1 %.
Ger¢jant salygoms pasaulyje ir euro zonoje, tikimasi, kad 2010 m. realusis BVP augs —1,0 — 0,4 %.
Numatoma, kad infliacijq slopins sulétéjusi ekonominé veikla, o artimiausiu metu — zaliavy kainy sukeltas
bazés efektas. Numatoma, kad 2009 m. bendras SVKI vidutiniSkai didés 0,1-0,5 %, o 2010 m. — 0,6—
1,4 %.

TECHNINES PRIELAIDOS DEL PALUKANY NORMY, VALIUTY KURSU, ZALIAVY KAINY IR FISKALINES
POLITIKOS

Techninés prielaidos dél palukany normuy, naftos ir ne energijos zaliavy kainy grindziamos rinkos likesc¢iais
(galutiné duomeny jtraukimo data — 2009 m. geguzés 13 d.)'. Prielaidos dél trumpalaikiy palikany normuy
yra visi$kai techninio pobiidzio. Trumpalaikés palikany normos yra 3 mén. EURIBOR, o rinkos lukesciai
apskaiciuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal metodika apskaiCiuota trumpalaikiy palikany norma i$
esmés turéty ir toliau biiti stabili ir laikotarpiu nuo Siy mety antrojo iki ketvirtojo ketvircio buti 1,2 %.
2010 m. jos turéty padidéti vidutiniskai iki 1,6 %. Rinkos ltikesCiai dél euro zonos 10 m. trukmés
vyriausybés obligaciju nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad pajamingumas nuosekliai kils nuo
4,2 % (2009 m.) iki 4,6 % (2010 m.). Pagrindinis prognoziy variantas atsizvelgia | dabartines sugrieztintas
finansavimo salygas ir jtraukia prielaida, kad prognozés laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo
palukany ir rinkos paliikany normy Siek tiek mazés. PanaSiai spéjama, kad ir kreditavimo salygos ilgainiui
taps nebe tokios grieztos kaip iki Siol. Kalbant apie zaliavas, sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2
savaiCiy laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), vidutinés naftos kainos 2009 m. turéty buti
54,5 JAV dolerio, 2010 m. — 65,5 JAV dolerio uz barelj. Taip pat daroma prielaida, kad 2009 m. tarptautinés
maisto kainos sumazés 10,9 %, o 2010 m. vél ims didéti. Daroma prielaida, kad kity zaliavy, neiskaitant
energijos ir maisto, kainos JAV doleriais 2009 m. gerokai sumazés — 24,7 %, 0 2010 m. kils 9,2 %.

Taip pat daroma techniné prielaida, kad dviSaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie,
kokie vidutiniskai buvo 2 savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad 2009 m. euro ir JAV
dolerio kursas bus 1,33, 2010 m. — 1,34; euro efektyvusis kursas 2009 m. bus vidutiniskai 0,6% mazesnis uz
vidutini 2008 m. kursa, 0 2010 m. — 0,1% didesnis uz vidutinj 2009 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudzety planais, turétais
2009 m. geguzés 13 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai parlamentai
arba kurios jau yra iSsamiai apibréztos vyriausybiy ir grei¢iausiai bus patvirtintos.

1 Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki 2010 m. pabaigos. Daroma prielaida, kad kity
zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2010 m. antrojo ketvir¢io pabaigos ir kis rodydamos pasaulio ekonomikos
raida.

! Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes rengia kartu ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Tai —
du kartus per metus ValdancCiajai tarybai rengiama informacija ekonomikos plétros ir rizikos kainy stabilumui ivertinti. Daugiau
informacijos apie taikomas procediiras ir metodus pateikta ,,4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises*, ECB,
2001 m. birzelio mén., kurj galima rasti ECB interneto svetainéje. Kadangi su prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos
kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos atitinka pagal metoda apskaiCiuotus 75 % tikimybés
intervalus. Si metodika aprasyta leidinyje ,, New procedure for constructing ECB staff projection ranges“, ECB, 2008 m. rugséjo
mén., taip pat paskelbta ECB interneto svetainéje. Tebesant ypatingom ekonominém ir finansiném salygoms, Siuo metu su
prognozémis susijgs didesnis negu jprasta neapibréztumas.
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TARPTAUTINE APLINKA

Pasaulio ekonominei perspektyvai ir toliau jtakos turi finansy krizés poveikis. 2008 m. pabaigoje ir
2009 m. pradzioje pasauliné prekyba patyré precedento neturintj ir sinchroniska smukima. Kritimas tuo
pat metu pasireiSké daugelyje Saliy, kadangi pasaulinés prekybos grititis tik sustiprino finansiniy
neramumy pradinj neigiama poveikj. Taciau pastaraisiais ménesiais trumpalaikiai rodikliai nebemazéjo, ir
numatoma, kad 2009 m. pabaigoje pasaulinis aktyvumas vél pradés didéti. Nepaisant to, numatoma, kad
prognozés laikotarpiu pasaulinis augimas tebebus vangus dél daugeliui butino balanso koregavimo.
Numatoma, kad 2009 m. realiojo BVP pasaulyje uz euro zonos riby augimas sumazés 1,6 %, o 2010 m.
bus 2,1 %. Todél tikimasi, kad 2009 m. euro zonos eksporto rinky augimas sumazés 13,0 %, o 2010 m.
atsigaus iki 1,0 %.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Euro zonos ekonomika neigiamai paveiké léta ekonominé veikla visame pasaulyje, mazéjantis
pasitikéjimas ir grieztos finansavimo salygos. Remiantis Eurostato iSankstiniu jver¢iu, 2009 m. pirmaji
ketvirtj euro zonos realusis BVP sumazéjo 2,5 %. Tai kartu su neigiamu augimu per 2008 m. paskutinius
tris ketvirCius daro dideli neigiama mechanini poveiki — net —4 procentiniy punkty — bendram metiniam
BVP augimui 2009 m. Euro zonos BVP mazéjimas atitinka staigy eksporto mazéjima zlugus pasaulio
prekybai. Staiga kritgs eksporto lygis kartu su mazu pasitikéjimu ir finansavimo suvarZymais taip gerokai
prisidéjo prie mazéjanciy imoniy investicijy, o mazéjancios atsargos sumazino augima. Kaip rodo
pastaruoju metu nusistovéje rodikliai, leidziantys daryti i§vada, kad 2009 m. pradzioje ketvirtinis augimas
buvo pasiekgs maziausig riba, kita mety dali ekonominis aktyvumas turéty mazéti daug mazesniu
neigiamu tempu negu pastaruoju metu. Po stabilizavimo etapo 2010 m. viduryje ketvirtiniai augimo
tempai turéty biti teigiami. Si tendencija atitinka prognozes dél geréjanéiy salygu visame pasaulyje ir
euro zonoje normalizavusis finansy rinkoms ir atsigavus pasitikéjimui i§ dalies dél skatinancios
makroekonominés politikos. Numatoma, kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas 2009 m. bus nuo
=5,1 iki —4,1 %, 0 2010 m. atsigaus ir bus nuo—0,1 iki 0,4 %.

Vertinama, kad viena i§ BVP sudedamyjy daliy — investicijos — mazés, ypa¢ 2009 m., o ateinanciais
metais numatomas daug maZzesnis neigiamas augimo tempas. Numatoma, kad privacios investicijos {
negyvenamajj biista sumazés ir tam daugiausiai jtakos turés maza uZsienio paklausa, ypa¢ mazas
pajégumy panaudojimas ir mazéjantis pelnas. Investicijy i gyvenamaji biista poky¢iai taip pat rodo biisto
kainy tam tikrose Salyse pokycius. Atsizvelgiant i kai kuriose euro zonos Salyse paskelbtus fiskaliniy
priemoniy paketus, 2009 m. valstybés investicijos turéty labai didéti, o ateinanciais metais — sulététi.

Manoma, kad ateityje maziau didés ir privatus vartojimas, bet ne taip mazai kaip kity paklausos
sudedamyjy daliy augimas. Sie poky¢iai i§ esmés atitinka realiyju disponuojamujy pajamy pokyéius.
Numatoma, kad apzvelgiamu laikotarpiu realiosios pajamos i§ esmés bus stabilios. Manoma, kad joms
neigiama poveiki darys visg laikotarpi, ypa¢ 2009 m., maz¢jantis uzimtumas, taciau teigiamai turéty
paveikti maza infliacija ir kai kuriose euro zonos Salyse taikomi fiskaliniy priemoniy paketai, o dél to
daug¢ja pervedimy ir mazéja mokesciai. Daroma prielaida, kad visu apzvelgiamu laikotarpiu privatus
vartojimas didés Siek tiek maziau negu realiosios pajamos, nes manoma, kad taupymas atsargumo tikslais
ir toliau bus didelis esant dideliam neapibréztumui, susijusiam su ekonomikos augimo perspektyva,
didéjant nedarbui ir mazéjant namy tikiy turtui, ypa¢ dél mazéjanciy bisto kainy.

ECB
Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés euro zonai
2009 m. birZelis



1 lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2008 2009 2010
SVKI 33 0,1-0,5 0,6-1,4
Realusis BVP 0,6 -5,1—4,1 -1,0-0,4
Privatus vartojimas 03 -1,3—0,5 -1,1-0,3
Valdzios sektoriaus vartojimas 2,0 1,4-2,0 0,9-1,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas -0,3 -12,3—10,1 -6,1—2,1
Eksportas (prekés ir paslaugos) 0,8 -16,6—14,0 -2,0-1,0
Importas (prekés ir paslaugos) 0,9 -13,8—11,2 -3,0-1,4

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal dél darbo dieny skaiGiaus pakoreguotus duomenis. |
numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

21 pateiktus skaigius Slovakija jtraukta jau nuo 2008 m., i§skyrus SVKI. I pastaruosius duomenis Slovakija jtraukta tik nuo 2009 m.
2009 m. vidutiniai metiniai poky¢iai (procentais) apskai¢iuoti imant euro zona, iskaitant Slovakija jau 2008 m.

2009 m. pirmaji pusmeti euro zonos eksportas, manoma, labai sumazés dél tebemaZzéjancios uzsienio
paklausos. Véliau, po numatomo pasaulinés paklausos atsigavimo, eksportas turéty didéti ir vél pasiekti
teigiama lygi. Panasiai ir euro zonos importas 2009 m. turéty mazéti (spar¢iau negu numatomas vidaus
paklausos mazéjimas), taciau numatoma, kad kitais metais turéty atsigauti pradéjus didéti galutinei
paklausai. Atsizvelgiant | tai, kad numatomas eksporto mazéjimas yra didesnis negu importo mazéjimas,
grynoji prekyba labai sumazins BVP 2009 m. Numatoma, kad 2010 m. grynosios prekybos poveikis bus
i§ esmés neutralus.

Vertinant ekonominés veiklos prognozes, tikimasi, kad bendras dirbty valandy skaicius euro zonoje
mazés visu apzvelgiamu laikotarpiu. Nors pirmiausia numatoma, kad daugiausia mazés dirbty valandy
vienam darbuotojui skaicius, taciau vis labiau manoma, kad sumazés ir dirbanciy Zmoniy skaicius.
Numatoma, kad darbo paklausos augima slopins ir tipiné darbo uzmokescio vélesné reakcija i labai
sumazéjusia ekonoming veikla. Atsizvelgiant | numatomas uzimtumo perspektyvas, apzvelgiamu
laikotarpiu nedarbo lygis turéty didéti.

NUMATOMA KAINU IR SANAUDY RAIDA

Po to, kai nuo 2008 m. vidurio SVKI pagrindu apskaiCiuota infliacija labai sumazéjo, tikimasi, kad iki
2009 m. vidurio infliacijos lygis toliau mazés ir §iy mety vasarg bei rudeni laikinai bus neigiamas. Po to
infliacijos lygis turéty pradéti vél kilti. Minétiems trumpalaikiams rezultatams daugiausia jtakos turés
didelis mazinantis bazés efektas ir anksciau nukritusios zaliavy kainos. Numatoma, kad vidutinis metinis
infliacijos lygis 2009 m. bus 0,1-0,5 %, o 2010 m. vél padidés ir bus 0,6-1,4 %. SVKI, nejskaitant
energijos, turéty mazéti iki 2010 m. dél mazéjancios visuminés paklausos.

Tikétina, kad 2009 m. iSorés kainy spaudimas daugiausia mazés dél ankstesnés ir numatomos Zaliavy
kainy raidos. Véliau importo kainos turéty Siek tiek pakilti visame pasaulyje didéjant zaliavy kainoms ir
konkurenty kainoms.

Kalbant apie vidaus kainy spaudima, tikimasi, kad atlygio vienam darbuotojui augimo tempas 2009 m.
bus gerokai létesnis dél prastéjanciy salygy darbo rinkose, sumazéjusios infliacijos ir mazesnio dirbty
valandy vienam darbuotojui skaifiaus. Numatoma, kad darbo uzmokesCio augimas ypac sulétés
privaciajame sektoriuje, o darbo uzmokestis vieSajame sektoriuje turéty reaguoti vangiau. Numatoma, kad
2009 m. sparciai didés vienetinés darbo sanaudos dél létesnés darbo uzmokescio reakcijos | pokycius, be
kita ko, ir dél dvieju mety darbo sutaréiy taikymo, ir dél vangaus darbo jégos prisitaikymo labai
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sumazéjus BVP, o dél to darbo naSumo augimas buvo neigiamas. Taciau, 2010 m. darbo nasumui didéjant
del ciklisko pageré¢jimo, numatoma, kad vienetinés darbo sanaudos i§ esmés bus stabilios. Tikimasi, kad
pelno marzos suSvelnins labai padidéjusiy vienetiniy darbo sanaudy poveiki 2009 m. Atitinkamai,
nuosekliai atsigaunant ekonominei veiklai, pelno marzos turéty vél padidéti, kadangi bendrovés mégins
kompensuoti dalj patirty nuostoliy.

PALYGINIMAS SU 2009 M. KOVO MEN. PROGNOZEMIS

Kalbant apie realiojo BVP augima, palyginti su 2009 m. kovo mén. biuletenyje paskelbtomis
makroekonominémis prognozémis, 2009 m. numatytos mazesnio augimo ribos. Toks prognoziy
sumazinimas beveik iSimtinai rodo gerokai mazesni augima 2009 m. pirmaji ketvirti negu anksciau buvo
tikétasi, kuris susijgs su sulétéjusia ekonomine veikla visame pasaulyje, o dél to gerokai sumazéjo
eksportas ir vidaus paklausa. 2010 m. numatytos ribos buvo tik truputi sumazintos dél Iétesnio
ekonomikos augimo 2009 m. uzdelsto poveikio.

Kalbant apie SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, 2009 m. numatytos ribos yra Siek tiek mazesnés negu
2009 m. kovo mén. numatytos ribos, o prognozes 2010 m. i§ esmés nesikeité. IS esmés nepasikeitusios
prognozés rodo tai, kad maZesnio negu anksciau buvo tikétasi aktyvumo poveiki i§ esmeés atsvére
numanomai didesnés Zaliavy, ypac naftos, kainos.

2 lentelé. Palyginimas su 2009 m. kovo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2009 2010
Realusis BVP — 2009 m. kovo mén. -3,2—2,2 -0,7-0,7
Realusis BVP — 2009 m. birzelio mén. -5,1—4,1 -1,0-0,4
SVKI - 2009 m. kovo mén. 0,1-0,7 0,6-1,4
SVKI — 2009 m. birzelio mén. 0,1-0,5 0,6-1,4

KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes rengia tiek tarptautinés organizacijos, tiek ir privaciojo sektoriaus institucijos.
Tacdiau jos néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos parengtos skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i$ dalies neapibrézti) metodai
fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuyjy, iskaitant naftos ir kity zaliavy kainas, prielaidoms parengti.
Skiriasi ir {vairioms prognozeéms rengti taikomi dél darbo dieny atlieckamy koregavimy metodai (zr. toliau
pateikta lentelg).

Pagal kity institucijy parengtas prognozes, tikimasi, kad 2009 m. euro zonos realusis BVP mazés 3,4—
4,2 %. 2010 m. augimas bus nuo —0,4 % iki 0,3 %. Nors dauguma prognoziy patenka | Eurosistemos
eksperty numatytas ribas, kai kurios prognozés virsija 2009 m. numatyta riba. Be kita ko, tai grei¢iausiai
rodo, kad prognozés buvo parengtos prieS paskelbiant realiojo BVP augimo 2009 m. pirmaji ketvirt{
iSankstini iverti. Visos 2010 m. prognozeés patenka i Eurosistemos prognoziy ribas.

Vertinant infliacija, prognozése numatoma, kad 2009 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija bus nuo 0,4 % iki 0,6 %, o 2010 m. nuo 0,6 % iki 1,3 %. Dauguma infliacijos prognoziy i$
esmés patenka | Eurosistemos eksperty numatytas ribas.
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Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

. SVKI pagrindu
Paskelbta BVP augimas apskaiciuota infliacija
2009 2010 2009 2010

TVFE 2009 m. balandzio 16 d. —4.2 -0,4 0.4 0,6
Europos Komisija 2009 m. geguzés 3 d. —4,0 —0,1 0,4 1,2
Sy @ Pt 2009 m. geguzés 14d. | 3,4 0.2 0.5 13
Forecasters
COI‘ZS@”SMS Economics &0
Forecasts 2009 m. geguzés 15 d. -3,7 0,3 0,4 1,2
EBPO 2009 m. kovo 31 d. —4,1 —0,3 0,6 0,7
BnigtiineY G 2009 m. birzelio 4d. | -5,1—4,1 | —1,0-04 | 0,1-0,5 | 0,6-1,4
prognozeés

Saltiniai: European Commisison Economic Forecasts Spring 2009; IMF World Economic Outlook April 2009; OECD Interim
Economic Outlook, March 2009; Consensus Economics Forecasts ir ECB Survey of Professional Forecasters.

Pastaba: Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai
augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiciaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus.
Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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