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Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2008. gada 20. novembrim, Eurosistémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada
vid&jais pieaugums 2008. gada bis 0.8-1.2%, 2009. gada — —1.0-0.0% un 2010. gada — 0.5-1.5%.
Paredzams, ka vispargja SPCI vidgjais picauguma temps 2008. gada bis 3.2-3.4%, 2009. gada — 1.1-
1.7% un 2010. gada — 1.5-2.1%.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO POLITIKU

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilstosi stavoklim 2008. gada 14. novembri.' Piengmumi par fstermina procentu likmém ir tiri tehniska rakstura. Sis
procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes
ligumu procentu likmém. Balstoties uz So metodi, Istermina procentu likmju kopgjais vidgjais raditajs 2008. gada ir
4.7%, 2009. gada tas samazinas 11dz 2.8% un 2010. gada paaugstinas 1idz 3.2%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas
valstu valdibu 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém rada, ka gaidams neliels kapums no vid&ji 4.4%
2008. gada lidz 4.5% 2009. gada un 4.7% 2010. gada.” Pamataplésé ictverts ari piendmums, ka banku aizdevumu
procentu likmju starpibas turpinds paaugstinaties salidzinajuma ar esoSo Iimeni, atspogulojot pasSreiz&jo saasinato
riska apzinasanos finansu tirgos. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu
tirgll divu ned€Ju perioda, kas beidzas pédgja datu aktualiz€Sanas termina, piepemts, ka gada vidgjas naftas cenas
2008. gada bus 99.9 ASV dolari par barelu, 2009. gada — 67.3 ASV dolari par barelu un 2010. gada — 76.6 ASV
dolari par barelu. Gaidams, ka starptautiskas partikas cenas 2008. gada strauji pieaugs (par 28.9%) un 2009. gada
samazinasies par 9.7%, bet 2010. gada atkal palielinasies par 4.9%. Prognozéts, ka citu preéu (t.i., neenergijas un
nepartikas precu) cenas ASV dolaros 2008. gada pieaugs par 3.5%, 2009. gada butiski samazinasies (par 22.9%) un
2010. gada palielinasies par 5.4%.

Izdarits ari tehniskais pienémums, ka iesp&ju apléSu perioda divpusgjie valttu kursi nemainas salidzinajuma ar
vidgjiem raditajiem, kas doming&ja divu nedglu laika lidz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimé, ka euro
kurss attieciba pret ASV dolaru ir 1.27, bet euro efektivais kurss 2008. gada ir vidgji par 4.1% augstaks neka
2007. gada vidgjais raditajs un 2009. gada — vidgji par 5.5% zemaks neka 2008. gada vid&jais raditajs.

Pienémumi par fiskdlo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2008. gada 20. novembri. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti vai kurus
valdibas jau detalizgti izstradajusas un kurus varétu apstiprinat likumdoSanas procesa.

1  Naftas un partikas cenu piepémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2010. gada beigam. Pienemts, ka pargjo
precu cenas lidz 2009. gada beigam atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.

2 Sk.2008. gada decembra "Ménesa Biletena" 2. nodalas 4. ielikumu.

Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespgju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB specialisti. STs
iesp&ju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu Padomes vert€jumam par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates
riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediram un metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada junijs), kas pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju
aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Katra mainiga lieluma un katra perioda
robezas atbilst uz modeli balstitam 75% varbitibas intervalam. Izmantota metode izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing ECB staff projection ranges (ECB, 2008. gada septembris), kas arT pieejams ECB interneta lapa. Nemot véra
arkartas ekonomiskos un finansu apstaklus, paslaik ar iesp&ju aplésém saistita nenoteiktiba ir lielaka neka parasti.
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STARPTAUTISKA VIDE

Pasaules ekonomiskas izaugsmes izredzes biitiski iedragajusi ekonomiska lejupslide, kas tagad vérojama
visas attistitajas valstis. Pastiprinata finanSu spriedze, notieko$as majoklu tirgus korekcijas un ASV krizes
pastiprinata ietekme uz citam valstim bitiski pasliktinajusi pasaules tautsaimniecibas izaugsmes
perspektivu. Paredzams, ka tuvakaja laika globalo ciklisko kritumu galvenokart veicinas Iénas
ekonomiskas izaugsmes perspektivas ASV un citas attistitajas valstis, tacu gaidams, ka ar1 attistibas
valstls samazinasies ekonomiska aktivitate zemaka argja pieprasijluma un negativas finanSu krizes
ietekmes dg].

Paredzams, ka tautsaimniecibas izaugsme arpus euro zonas biis vaja lidz 2009. gada sakumam un p&c tam
uzlabosies tikai loti pakapeniski. To veicinas labveéliga makroekonomiska politika, gaidamais
pakapeniskais finanSu spriedzes atslabums un pre¢u cenu kritums. Loti vajas globalas tirdzniecibas
dinamikas dél gaidams, ka euro zonas argjais pieprasijums biis mérens Iidz 2009. gada vidum, kad tas
saks Ieni palielinaties. Gaidams, ka euro zonas argjo pieprasjjumu galvenokart noteiks attistibas valstis un
naftas eksportétajvalstis, bet attistito valstu ieguldijums joprojam biis mérenaks.

Paredzams, ka kopuma pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2008. gada bis vidgji 3.9%,
2009. gada — 2.4% un 2010. gada — 3.6%. Gaidams, ka 2008. gada pieaugums euro zonas eksporta tirgos
biis 4.7%, 2009. gada — 2.5% un 2010. gada — 5.0%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

nosacTjumiem, gaidams, ka IKP ceturkSpa izaugsmes temps bis negativs lidz 2009. gada vidum.
Paredzams, ka sekojosais loti 1€nais tempa pieaugums atspogulos pakapenisku argjas vides uzlabosanos
(pienemts, ka butiski pazeminasies precu cenu spiediens), ka arT pienémumu, ka euro zona pazeminasies
Istermina procentu likmes un pakapeniski samazinasies finansu krizes negativa ietekme. Tadgjadi tiek
lests, ka reala IKP gada vidgjais picaugums 2008. gada bus 0.8-1.2%, 2009. gada — —1.0-0.0% un
2010. gada — 0.5-1.5%. Sada lénas izaugsmes tendence euro zona atspogulo gan nelielu globalo aktivitati,
gan loti mazo iek§zemes pieprasjjumu.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada vidgjas parmainas; %)"?
g Jas p nas;

2007 2008 2009 2010
SPCI 2.1 3234 1.1-1.7 1.5-2.1
Realais IKP 2.6 0.8-1.2 -1.0-0.0 0.5-1.5
Privatais paterins 1.6 0.1-0.5 -0.3-0.7 0.6-1.8
Valdibas paterins 23 1.9-2.3 1.3-1.9 1.3-1.9
Kopgja pamatkapitala veidosana 4.2 0.2-1.2 -6.0—--3.0 -2.4-1.0
Eksports (preces un pakalpojumi) 5.9 24-3.4 -1.4-1.0 2.3-49
Imports (preces un pakalpojumi) 54 2.0-3.0 -1.9-1.1 1.4-5.2

1) Redla IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju
apléses ietverta euro zonas iek$gja tirdznieciba.

2) 2009. gada iesp&ju aplésu diapazonos Slovakija ietverta ka euro zonas dalibniece. 2009. gada vidgjas procentualas parmainas
aprékinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

Paredzams, ka euro zonas eksports tuvakaja laika atspogulos lejupslidi pasaulg, ko noteikusi ar1 euro
zonas agrakas cenu konkuretspgjas samazinasanas novélota ietekme. Gaidamais eksporta kapums 2009.
gada skaidrojams gan ar sp&cigaku argja pieprasijuma kapumu, gan ar labaku cenu konkuretsp&ju, kas
galvenokart saistits ar neseno euro kursa samazinasanos.
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Gaidams, ka iesp&ju aplesu perioda stingrie finanséSanas nosacijumi un zema globala aktivitate no IKP
iek§zemes komponentiem visbitiskak ietekmés kopg&jo ieguldijumu apjomu. Turklat tiek I&sts, ka privatos
nema3joklu ieguldijumus mazinas pelpas marzu kritums, bet majoklu ieguldijumu apléses atspogulo ar1
dazas euro zonas valstis notiekoSo majoklu tirgus sakartoSanos. Savukart tiek piepemts, ka valdibas
ieguldijumu pieaugums, kas samazingjas lielako 2008. gada dalu, 2009. gada palielinasies, veicinot
kopgjo ieguldijumu apjomu. Paredzams, ka kop€jo ieguldijumu pamatlidzeklos gada picauguma temps
2008. gada kopuma biis 0.2—1.2%, 2009. gada — —6.0——3.0% un 2010. gada — —2.4—1.0%.

Gaidams, ka apleésu perioda arT privata patérina pieaugums bils ierobezots. Paredzama tendence
galvenokart atspogulo realo riciba esoSo ienakumu dinamiku un gaidams, ka to savukart ietekmes
nodarbinatibas Iimena pazeminaSanas. Gaidamais merenais patérina picaugums ari atspogulo turpmaku
piesardzibas uzkrajumu kapumu 2008. un 2009. gada, nemot véra lielo ekonomisko nenoteiktibu,
bezdarba Iimena pieaugumu un akciju un majoklu cenu kritumu. Paredzams, ka iesp&ju aplesu perioda
stabilak pieaugs valdibas paterins.

Atbilstosi iekSzemes pieprasijuma un eksporta struktiirai paredzams, ka euro zonas importa picaugums
samazinasies gan 2008., gan 2009. gada. Nemot v&ra, ka gaidams mazaks importa apjoma picaugums
salidzinajuma ar eksporta apjoma kapumu, paredzams, ka neto tirdznieciba pozitivi ietekmés IKP
picaugumu visa iesp&ju aplesu perioda.

Lidz ar paredzeto ekonomiskas aktivitates samazinaSanos gaidams, ka nodarbinatibas Iimenis
pazeminasies visa iesp&ju aplésu perioda. Paredzams, ka 2009. gada realas darba samaksas pieaugums,
atspogulojot agrak veikto darba ligumu atjaunoSanu, samazinas ari darbaspéka pieprastjumu. Turklat
prognozes par ieguldijumiem majoklos rada, ka biivniecibas sektors negativi ietekmes nodarbinatibas
pieaugumu. Gaidams, ka 2009. un 2010. gada darbaspéka picauguma temps biis daudz zemaks, neka kop$
2002. gada novérotais, un to galvenokart izraisis cikliska krituma raditais t.s. ceribas zaud&jusa stradnieka
efekts un paredzéta darbspgjigo iedzivotaju skaita pieauguma samazinasands. Atspogulojot
nodarbinatibas iesp&ju apléses un piepémumus par darbaspéka attistibu, gaidams, ka bezdarba limenis
iesp&ju aplesu perioda bitiski paaugstinasies.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Kopéja SPCI gada inflacija augstako punktu sasniedza 2008. gada jilija (4.0%). P&c preu cenu
samazinasanas un atspogulojot ekonomisko prognozu pasliktinasanos, gaidams, ka SPCI gada vidgja
inflacija krasi samazinasies no 3.2-3.4% 2008. gada Iidz 1.1-1.7% 2009. gada un paaugstinasies lidz 1.5—
2.1% 2010. gada. Paredzeta U veida inflacijas Itkne galvenokart atspogulo ieprieksgjo precu cenu kapumu
ietekmi (sk. 2008. gada decembra "Meénesa Biletena" 3. nodalas 6. ielikumu). Gaidams, ka SPCI inflacija
(iznemot energiju) iesp&ju aplésu perioda vienmérigak samazinasies.

Paredzams, ka ar€jo cenu spiediens Iidz 2009. gada beigam saruks, galvenokart atspogulojot iepriek$&jos
un turpmakos pien€mumus par precu cenu dinamiku. P&c tam gaidams, ka noteicoSa blis nesenas euro
kursa samazinaSanas pret€ja ietekme uz importa cenam, izraisot nedaudz lielaku importa cenu kapumu
2010. gada.

Runajot par iek$zemes cenu spiedienu, tiek l&sts, ka 2008. gada bitiski palielinajies atlidzibas pieaugums
vienam nodarbinatajam. Sis pieaugums atspogulo kolektivas vienosanas par biutiski augstaku darba
samaksu gan privataja, gan valsts sektora. Turpmak gaidams, ka atlidzibas piecaugums vienam
nodarbinatajam 2009. un 2010. gada biis nedaudz zemaks, pastavot vajam darba tirgum ar augstu
starptautisko konkurenci. Atspogulojot darba samaksas pieaugumu un (mazaka meéra) darba raziguma
ciklisko lejupslidi, paredzams, ka 2008. gada batiski palielinasies vienibas darbaspéka izmaksu
picaugums, kas samazinasies 2009. un 2010. gada, sariikot darba samaksai un picaugot darba razigumam.
P&c gadiem ilga bitiska pieauguma gaidams, ka pelpas marza samazinasies gan 2008., gan 2009. gada,
absorbgjot dalu lielaku vienibas darbaspeka izmaksu un importa cenu kapuma izraisita inflacijas
spiediena, pastiprinoties konkurencei un pavajinoties ekonomiskajai aktivitatei. Tiek 1ests, ka 2010. gada
pelpas marza atkal paaugstinasies, tautsaimniecibai atveselojoties un pakapeniski palielinoties IKP
pieauguma tempam.
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SALIDZINAJUMS AR 2008. GADA SEPTEMBRA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2008. gada septembra "MeneSa Biletena" publicéto reala IKP pieauguma diapazonu
2008. un 2009. gada paredzamais pieauguma diapazons biitiski korigéts un samazinats. Ipa$i biitiski
korigéti diapazoni 2009. gadam. Sis parmainas atspogulo gan daudz sliktakas Tstermina ekonomiskas
perspektivas, gan turpmaku paslaik vérojama finansu satricinajuma iek$zemes un argjo ietekmi iesp&ju
aplésu perioda.

2008. un 2009. gada (1pasi 2009. gada) paredzamie SPCI inflacijas diapazoni tagad ir zemaki, neka bija
paredzets 2008. gada septembra iesp&ju aplés€s. Korekcijas radusas galvenokart butiski pazeminot
piep€mumus par energijas un partikas preGu cenam, tafu tas ari atspogulo zemakas ekonomiskas
aktivitates ietekmi gan uz algu, gan cenu noteikSanu.

2. tabula. Salidzinajums ar 2008. gada septembra iespéju apléesem

ada vidgjas parmainas; %)
(g jas p

2007 2008 2009
Realais IKP — 2008. gada septembris 2.6 1.1-1.7 0.6-1.8
Realais IKP — 2008. gada decembris 2.6 0.8-1.2 -1.0-0.0
SPCI - 2008. gada septembris 2.1 3.4-3.6 2.3-2.9
SPCI - 2008. gada decembris 2.1 32-34 1.1-1.7

CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu
§1s prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosisteémas specialistu makroekonomiskajam iesp&ju
aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienemumi par fiskalajiem, finansu un argjiem mainigajiem
lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiti, izmantojot atskirigas (dal&ji nenoraditas) metodes. Visbeidzot,
dazadas prognoz€s izmantotas atskirigas metodes datu korigéSanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes rada, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2008. gada bus 1.0-1.2%,
2009. gada — —0.6-0.3% un 2010. gada — 0.9—1.6%. Tatad lielaka dala pieejamo pieauguma prognozu kopuma atbilst
Eurosisteémas specialistu iesp&ju aplesu diapazoniem.

Attieciba uz inflaciju pieejamas prognozes paredz, ka vidgja SPCI gada inflacija 2008. gada bius 3.4-3.5%,
2009. gada — 1.4-2.2% un 2010. gada — 1.3-2.1%. Vairakas prognozes 2009. gadam neieklaujas Eurosisteémas
specialistu iesp&ju aplesu diapazonos — visticamak tapec, ka tas tika iegtitas, kad naftas cenas bija augstakas un tapec
tajas tika izmantoti pien€mumi par augstakam precu cenam.
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Euro zonas IKP pieauguma un SPCl inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publisko$anas IKP pieaugums SPCI inflacija

datums 2008 2009 2010 2008 2009 2010
SVF 2008. gada novembris 1.2 -0.5 n.p. 3.5 1.9 n.p.
Eiropas Komisija 2008. gada oktobris 1.2 0.1 0.9 3.5 2.2 2.1
Survey of Professional 2008. gada oktobris 1.2 0.3 1.4 34 2.2 2.0
Forecasters
Consensus Economics 2008. gada novembris 1.0 -0.2 1.6 34 1.8 2.0
prognozes
OECD 2008. gada novembris 1.0 0.6 1.2 3.4 1.4 1.3
Eurosistémas specialistu 2008. gada decembris | 0.8-1.2 |-1.0-0.0 [ 0.5-1.5 | 3.2-3.4 [ 1.1-1.7 | 1.5-2.1
iesp&ju apléses

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2008. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas attieciba uz IKP,
2008. gada novembris, un Pasaules tautsaimniecibas perspektivas attieciba uz SPCI, 2008. gada oktobris; OECD Tautsaimniecibas
perspektivas Nr. 84, 2008. gada novembris, priekSizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB Survey of Professional
Forecasters.

Piezime. Gan Eurosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu
skaitam korigéts gada picauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.
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