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PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2008 m. lapkri¢io 20 d. turéta informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raida'. Numatoma, kad 2008 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 0,8-1,2 %,
2009 m. augs —1,0-0,0 %, o 2010 m. — 0,5-1,5 %. Numatoma, kad 2008 m. bendras SVKI vidutiniskai
didés 3,2-3,4 %, 2009 m. — 1,1-1,7 %, 0 2010 m. — 1,5-2,1 %.

TECHNINES PRIELAIDOS DEL PALUKANY NORMY, VALIUTY KURSY, ZALIAVY KAINY IR FISKALINES POLITIKOS

Techningés prielaidos dél paliikany normy, naftos ir ne energijos zaliavy kainy grindziamos rinkos liikesciais (galutiné
duomeny jtraukimo data — 2008 m. lapkri¢io 14 d.)'. Prielaidos dél trumpalaikiy palikany normy yra visidkai
techninio pobtuidzio. Trumpalaikés paliikany normos yra 3 mén. EURIBOR, o rinkos likesc¢iai apskaiciuojami pagal
ateities sandoriy normas. Pagal metodika apskai¢iuotas bendras vidutinis trumpalaikiy palikany normy lygis 2008 m.
yra 4,7%, 2009 m. sumazés iki 2,8 %, 0 2010 m. vél pakils iki 3,2 %. Rinkos likesciai dél euro zonos 10 m. trukmés
vyriausybés obligaciju nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad pajamingumas Siek tiek kils nuo 4,4 %
(2008 m.), 4,5 % (2009 m.) iki 4,7 % (2010 m.)>. [ pagrindin{ prognoziy varianta taip pat jtraukta prielaida, kad
skirtumas tarp trumpalaikiy ir ilgalaikiy banko paskoly paliikany normy toliau didés, o tai rodo padidéjusi rizikos
vertinima finansy rinkose. Kalbant apie zaliavas, sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu (iki
galutinés duomeny jtraukimo datos), vidutinés naftos kainos 2008 m. turéty buti 99,9 JAV dolerio, 2009 m. —
67,3 JAV dolerio, o 2010 m. — 76,6 JAV dolerio uz barelj. Numatoma, kad tarptautinés maisto kainos 2008 m.
sparciai kils (28,9 %), 2009 m. nukris 9,7 %, o 2010 m. vel kils 4,9 %. Daroma prielaida, kad kity zaliavy (ne
energijos ir ne maisto) kainos JAV doleriais 2008 m. pakils 3,5 %, 2009 m. labai sumazés — 22,9 %, o 2010 m. kils
5,4 %.

Taip pat daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie
vidutini§kai buvo 2 savaites iki galutinés duomeny jtraukimo datos. Tai rodo, kad 2008 m. euro ir JAV dolerio kursas
bus 1,27, o euro efektyvusis kursas bus vidutiniSkai 4,1 % didesnis uz vidutini 2007 m. kursa, 2009 m. — 5,5 %
mazesnis uz vidutini 2008 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos $aliy nacionaliniy biudzety planais, turétais 2008 m.
lapkri¢io 20 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai parlamentai arba kurios jau yra
i§samiai apibréztos vyriausybiy ir grei¢iausiai bus patvirtintos.

1  Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki 2010 m. pabaigos. Daroma prielaida, kad kity
Zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2009 m. pabaigos ir kis atspindédamos pasaulio ekonomikos raida.
2 Zr. 2008 m. gruodzio mén. ECB ménesinio biuletenio 2 skyriaus 4 intarpa.

Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Tai
— du kartus per metus Valdanciajai tarybai rengiama informacija ekonomikos plétrai ir rizikos kainy stabilumui jvertinti.
Daugiau informacijos apie taikomas procediiras ir metodus pateikta ,,4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises”, ECB, 2001 m. birzelio mén. J{ galima rasti ECB interneto svetainéje. Kadangi su prognozémis yra susijgs
neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos atitinka pagal
metoda apskaiGiuotus 75 % tikimybés intervalus. Si metodika aprasyta leidinyje ,, New procedure for constructing ECB staff’
projection ranges“, ECB, 2008 m. rugséjo mén., taip pat paskelbta ECB interneto svetainéje. Tebesant ypatingoms
ekonominéms ir finansinéms salygoms, §iuo metu su prognozémis susijgs didesnis negu jprasta neapibréztumas.
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TARPTAUTINE APLINKA

Globalines ekonomikos perspektyvas gerokai pablogino ekonominis nuosmukis, dabar pasireiskiantis
visose i$sivysciusiose Salyse. Padidéjusi finansiné jtampa, vykstanc¢ios busto rinkos korekcijos ir pokyciy
JAV poveikis kity Saliy ekonomikai labai pablogino likescius dél pasaulio ekonomikos augimo.
Artimiausioje ateityje numatomas pasaulinis ciklinis sumazéjimas, kuri daugiausia lems nedidelis
ekonomikos augimo tempas JAV ir kitose iSsivysCiusiose Salyse. Taciau augimas turéty sulététi ir
kylancios ekonomikos Salyse, nes Sios Salys susiduria su sumazéjusia iSorés paklausa ir neigiamu
finansiniy poky¢iy poveikiu.

Numatoma, kad iki 2009 m. pradzios ekonomikos augimas uz euro zonos riby bus nedidelis, o véliau tik
labai i§ léto spartés, daugiausia dél skatinancios makroekonominés politikos, numanomo nuoseklaus
finansinés jtampos mazéjimo ir sumazéjusiy zaliavy kainy. Dél vangios pasaulinés prekybos dinamikos
tikimasi, kad euro zonos uZzsienio paklausa iki 2009 m. vidurio bus nedidelé, o po to labai 1étai pradés
dideti. Tikimasi, kad euro zonos uZzsienio paklausa daugiausia skatins kylancios ekonomikos ir nafta
eksportuojancios Salys, o iSsivysciusiy Saliy poveikis turéty biiti maZesnis.

Numatoma, kad vidutinis metinis pasaulio realusis BVP uz euro zonos riby 2008 m. bus 3,9 %, 2009 m. —
2,4%, o 2010 m. — 3,6 %. Euro zonos iSorés eksporto rinkos 2008 m. turéty augti 4,7 %, 2009 m. —
2,5 %, 02010 m. — 5,0 %.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Euro zona susidurs su ilgesniu problemy pasaulio ekonomikoje ir griezty finansavimo salygy laikotarpiu,
dél to tikimasi, kad ketvirtinio BVP augimo tempas iki 2009 m. vidurio bus neigiamas. Numatoma, kad
augimas Siek tiek paspartés pamazu geréjant iSorés aplinkos salygoms, taip pat daroma prielaida, kad
gerokai sumazés zaliavy kainy spaudimas, mazés trumpalaikés palikany normos ir pamazu iSnyks
neigiamas finansiniy pokyciuy poveikis euro zonai. Atsizvelgiant { tai, prognozuojama, kad 2008 m.
vidutinis metinis realusis BVP augs 0,8—1,2 %, 2009 m. didés —1,0-0,0 %, o 2010 m. — 0,5-1,5 %. Si
nedidelio augimo euro zonoje tendencija rodo léta pasaulinés ekonominés veiklos augima ir labai
sumazéjusia vidaus paklausa.

1 lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2007 2008 2009 2010
SVKI 2,1 3,2-3,4 1,1-1,7 1,5-2,1
Realusis BVP 2,6 0,8-1,2 -1,0-0,0 0,5-1,5
Privatus vartojimas 1,6 0,1-0,5 -0,3-0,7 0,6-1,8
Valdzios sektoriaus vartojimas 23 1,9-2,3 1,3-1,9 1,3-1,9
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 4,2 0,2-1,2 -6,0—-3,0 -2,4-1,0
Eksportas (prekés ir paslaugos) 5,9 2,4-3.4 -1,4-1,0 2,3-4,9
Importas (prekés ir paslaugos) 5,4 2,0-3,0 -1,9-1,1 1,4-5,2

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujuy daliu raida pateikta pagal dél darbo dieny skaigiaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 Numatant 2009 m. ribas, jtraukta ir Slovakija kaip euro zonos $alis. 2009 m. vidutiniai metiniai poky&iai (procentais) apskaigiuoti
imant euro zona, iskaitant Slovakija jau 2008 m.

Numatoma, kad artimiausioje ateityje létéjanti ekonomika darys poveiki euro zonos eksportui, kuriam
itaka taip pat darys praeityje sumazéjusio euro zonos kainy konkurencingumo uZzdelstas poveikis.
Tikimasi, kad 2009 m., sparc¢iau pradéjus augti uzsienio paklausai ir padidéjus kainy konkurencingumui,
daugiausia dél pastaruoju metu nuvertéjusio euro kurso, vél padidés eksportas.
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Vertinama, kad viena i§ BVP sudedamyjy daliy — investicijas — prognozés laikotarpiu labiausiai paveiks
grieztos finansavimo salygos ir susilpnéjusi pasauliné ekonominé veikla. Numatoma, kad privacias
investicijas | negyvenamajj blista sumazins mazéjancios pelno marzos, o investicijoms | gyvenamajj bista
poveiki turéty daryti keliose euro zonos Salyse tebevykstancios biisto rinkos korekcijos. Tikimasi, kad
beveik visus 2008 m. mazéjusios, valstybés investicijos 2009 m., atvirk$ciai, pradés didéti ir skatins
bendras investicijas. Apskritai numatoma, kad bendrosios investicijos | pagrindini kapitala 2008 m.
vidutiniskai didés 0,2—1,2 %, 2009 m. nuo —6,0 iki —3,0 %, 0 2010 m. didés —2,4—1,0 % per metus.

Tikimasi, kad ateityje maziau didés ir privatus vartojimas. Numatytos tendencijos i§ esmeés rodo, kaip
kinta realiosios disponuojamosios pajamos, kurioms, kaip tikimasi, poveikj darys sumazgjgs uzimtumas.
Numanomas mazesnis vartojimo augimas taip pat rodo 2008-2009 m. toliau didésiantj taupyma
atsargumo tikslais, tebesant dideliam neapibréztumui, susijusiam su ekonomikos augimo perspektyva,
didéjant nedarbui ir mazéjant akcijy ir namy kainoms. Numatoma, kad prognozés laikotarpiu valdzios
vartojimas didés tvaresniu tempu.

Atsizvelgiant | vidaus paklausos ir eksporto tendencijas, vertinama, kad tiek 2008 m., tiek 2009 m. euro
zonos importas augs léCiau. Atsizvelgiant | tai, kad importas turéty didéti l1éCiau negu eksportas,
numatoma, kad visu prognoziy laikotarpiu grynoji prekyba darys teigiama itaka BVP augimui.

Tikimasi, kad dél susilpnéjusios ekonominés veiklos visu prognozés laikotarpiu mazés uzimtumas. Taip
pat tikimasi, kad 2009 m. darbo jégos paklausa mazins kilsiantis realiojo darbo uzmokestis dél praeityje
automatiskai pratesto sutaréiy termino. Be to, investicijy i buista perspektyvos leidzia manyti, kad statyby
sektorius darys neigiama poveiki uzimtumo didéjimui. Numatoma, kad 2009-2010 m. darbo jéga augs
daug maziau negu kada nors nuo 2002 m., daugiausia dél ,neturincio pasitikéjimo savimi darbuotojo*
poveikio, susidariusio dél ciklinio sumazéjimo ir dél numatomo mazesnio darbingo amziaus gyventoju
skaiCiaus augimo. Atsizvelgiant | numatomas uzimtumo perspektyvas ir prielaidas dél darbo jégos,
numatoma, kad prognoziy laikotarpiu nedarbo lygis labai padidés.

NUMATOMA KAINY IR SANAUDY RAIDA

2008 m. liepos mén. bendra metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, palyginti su ankstesniais metais,
sudare 4,0 %. Tikimasi, kad vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, atitinkanti zaliavy kainy
kritima ir prastéjancias ekonomikos perspektyvas, staigiai mazés nuo 3,2-3,4 % (2008 m.) iki 1,1-1,7 %
(2009 m.), o po to pakils iki 1,5-2,1 % (2010 m.). Numatoma U raidés tipo infliacijos kaita daugiausia lemia
anksciau didéjusiy zaliavy kainy poveikis (zr. 2008 m. gruodzio mén. ECB ménesinio biuletenio 3 skyriaus
6 intarpa). Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu SVKI, nejskaitant energijos, mazés gana tolygiai.

Tikétina, kad iki 2009 m. pabaigos iSorés kainy spaudimas mazés i$ dalies daugiausia dél ankstesnés ir
numatomos zaliavy kainy raidos. Tikimasi, kad tebesireik§ neutralizuojantis euro nuvertéjimo pastaruoju
metu poveikis importo kainoms, todél 2010 m. importo kainos turéty kilti Siek tiek daugiau.

Kalbant apie vidaus kainy spaudima, apskaiciuota, kad 2008 m. gerokai did¢jo atlygis vienam
darbuotojui. Sis padidéjimas rodo, kad tiek privagiame, tiek viesajame sektoriuose sudaryti kolektyviniai
susitarimai dél didesnio darbo uzmokescio. Tikimasi, kad 2009-2010 m. atlygis vienam darbuotojui didés
Siek tiek maziau dél silpny darbo rinky ir didesnés tarptautinés konkurencijos. Dél didéjancio darbo
uzmokescio ir (Siek tieck mazesnio) nasumo ciklisko pablogéjimo poveikio, tikétina, kad 2008 m. sparciai
didés vienetinés darbo sanaudos, o 2009 m. ir 2010 m. vél mazés, pradéjus mazéti darbo uzmokesciui ir
kylant nasumui. Tikimasi, kad, keleta mety sparCiai didéjusi, stipréjant konkurencijai ir mazéjant
aktyvumui, tieck 2008 m., tiek 2009 m. pelno marza mazés, i§ dalies sumazindama didesniy vienetiniy
darbo sanaudy ir kylan¢iy importo kainy didinama infliacini spaudima. Vertinama, kad, atsigaunant
ekonomikai ir tolygiai didéjant BVP, 2010 m. pelno marzos vél pradés kilti.

PALYGINIMAS SU 2008 M. RUGSEJO MEN. PROGNOZEMIS

Kalbant apie realiojo BVP augima, palyginti su 2008 m. rugsé¢jo mén. biuletenyje paskelbtomis
makroekonominémis prognozémis, 2008 m. ir 2009 m. numatytos gerokai mazesnio augimo ribos. Ypac
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dideli pakeitimai numatyti 2009 m. Sis sumaZinimas rodo daug prastesne trumpalaike ekonoming
perspektyva ir tebesitesian¢iy finansiniy neramumy itaka vidaus ir iSorés padéciai prognoziy laikotarpiu.

Kalbant apie SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, 2008 m., o ypa¢ 2009 m., numatytos mazesnés ribos,
palyginti su 2008 m. rugséjo mén. prognozémis. Mazesnés ribos numatytos daugiausia dél to, kad
patikslinus buvo sumazintos numatytos energijos ir maisto Zaliavy kainos, taip pat dél sulétéjusios veiklos
poveikio darbo uzmokescio ir kainy nustatymui.

2 lentelé. Palyginimas su 2008 m. rugséjo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2007 2008 2009
Realusis BVP — 2008 m. rugséjo mén. 2,6 1,1-1,7 0,6-1,8
Realusis BVP — 2008 m. gruodzio mén. 2,6 0,8-1,2 -1,0-0,0
SVKI — 2008 m. rugséjo mén. 2,1 3,4-3,6 2,3-2.9
SVKI - 2008 m. gruodzio mén. 2,1 3,2-34 1,1-1,7

KITY INSTITUCIJY PROGNOZES

Euro zonos prognozes rengia tiek tarptautinés organizacijos, tiek ir privaciojo sektoriaus institucijos. Taciau jos néra
visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis prognozémis, nes jos parengtos
skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuyjy,
iskaitant naftos ir kity zaliavy kainas, prielaidoms parengti. Skiriasi ir {vairioms prognozéms rengti taikomi dél darbo
dieny atlickamy koregavimy metodai (Zr. toliau pateikta lentelg).

Pagal kity instituciju parengtas prognozes, numatoma, kad 2008 m. euro zonos realusis BVP didés 1,0-1,2 %,
2009 m. augs —0,6-0,3 %, o 2010 m. — 0,9—1,6 %. Dauguma didéjimo prognoziy i§ esmés patenka i Eurosistemos
eksperty numatytas ribas.

Vertinant infliacija, prognozése numatoma, kad 2008 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus
3,4-3.,5 %, 2009 m. sudarys 1,4-2,2 %, 0 2010 m. — 1,3-2,1 %. Kelios prognozés nepatenka i Eurosistemos eksperty
numatytas ribas 2009 m. Taip yra greiCiausiai dél to, kad jos buvo parengtos tuo metu, kai naftos kainos buvo
didesnés, todél buvo pagristos prielaida dél didesniy zaliavy kainy.
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Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

BVP augimas SVKI pagrindu apskaiciuota
Paskelbta infliacija
2008 2009 2010 2008 2009 2010
TVF 2008 m. lapkri¢io 1,2 -0,5 n. d. 3,5 1,9 n. d.
men.
Europos Komisija 2008 m. spalio mén. 1,2 0,1 0,9 3,5 2,2 2,1
Survey of Professional 2008 m. spalio mén. 1,2 0,3 1,4 3,4 2,2 2,0
Forecasters
Consensus Economics 2008 m. lapkric¢io 1,0 -0,2 1,6 3,4 1,8 2,0
Forecasts mén.
EBPO 2008 m. lapkri¢io 1,0 -0,6 1,2 34 1,4 1,3
men.
Eurosistemos eksperty 2008 m. gruodzio | 0,8-1,2 [-1,0-0,0| 0,5-1,5 | 3,2-3,4 | 1,1-1,7 | 1,5-2,1
prognozés meén.

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Autumn 2008; IMF World Economic Outlook update, November 2008 BVP
duomenims ir World Economic Outlook, October 2008 SVKI duomenims; OECD Economic Outlook No 84, November 2008,
preliminary edition; Consensus Economics Forecasts; it ECB’s Survey of Professional Forecasters.

Pastaba: Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai
augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiCiaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus.
Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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