&

EIROPAS CENTRALA BANKA

EUROSISTEMA

EURO_SISTI-EMAS SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS
IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2006. gada 24. novembrim, Eurosisteémas specialisti
sagatavojusi euro zonas makroekonomiskas attistibas iespeju apléses.' Aplésts, ka reala IKP gada vidgjais
pieaugums 2006. gada bis 2.5-2.9%. Paredzams, ka 2007.gada pieaugums bis 1.7-2.7% un
2008. gada — 1.8-2.8%. Tiek lests, ka visparga saskanota paterinpa cenu indeksa (SPCI) vidgjais
pieauguma temps 2006. gada bas 2.1-2.3%. Paredzams, ka 2007. gada tas biis 1.5-2.5% un 2008. gada —
1.3-2.5%.

TEHNISKIE PIENEMUMI

Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmém, valtitas kursiem, naftas
cenam un fiskalo politiku.

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas pre€u cenam balstiti uz tirgus gaidam.
Istermina procentu likmém, kuras méra ar 3 méne$u EURIBOR, tirgus gaidas balstitas uz birza netirgoto nakotnes
darTjumu procentu likmém 2006. gada 14. novembri, kas atspogulo ienesiguma liknes stavokli attiecigaja bridi. Ta
norada uz kapumu no vidgji 3.1% 2006. gada Iidz vidgji 4.0% 2007. gada un nelielu kritumu (Iidz vidgji 3.8%)
2008. gada. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém
2006. gada 14. novembrT rada, ka 2006., 2007. un 2008. gada tas saglabasies nemainigas (vidgji 3.8%). Pamatojoties
uz tendencém birza tirgoto nakotnes darfjumu tirgii divu ned€lu perioda, kas beidzas 2006. gada 14. novembri,
pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2006. gada bis 65.5 ASV dolari par barelu, 2007. gada — 64.6 ASV dolari par
barelu un 2008. gada — 67.2 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka neenergijas preu cenu gada vid&jais pieaugums
ASYV dolaros 2006. gada bus 28.8%, 2007. gada — 15.2% un 2008. gada — 3.7%.

Izdarfts tehniskais piene@mums, ka iesp&ju aplésu perioda divpusgjie valiitas kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu nedelu laika Iidz 2006. gada 14. novembrim. Tas nozimg, ka euro kurss attieciba pret
ASV dolaru ir 1.28 un efektivais euro kurss — par 1.6% augstaks neka vidgji 2005. gada.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz valstu budzeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus
politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajis parlaments vai kuri jau detalizeti izstradati un, loti iesp&jams, tiks
apstiprinati likumdoSanas procesa.

STARPTAUTISKA VIDE

Gaidams, ka euro zonas ar€ja vide iesp&ju apléSu perioda joprojam bis labvéliga. Paredzams, ka reala
IKP piecaugums ASV un Japana nedaudz paléninasies, bet Azijas attistibas valstis joprojam gaidams
augsts reala IKP pieaugums, ko ievérojami veicinas iek$zemes pieprasijums. Paredzams, ka arT vairakuma
citu lielo valstu turpinasies dinamiska izaugsme. Turklat gaidams, ka valstis, kas 2004. gada 1. maija
pievienojas Eiropas Savienibai, saglabasies spécigs picauguma temps.

Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses kopigi izstrada ECB un euro zonas valstu NCB
specilisti. Sis iesp&ju apléses divas reizes gada izmanto par pamatu ECB Padomes vértdjumam par
tautsaimniecibas attistbu un cenu stabilitates riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un
metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada
junijs). Lai atspogulotu ar iesp&u aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto
diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju apleésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidgjo absoliito vertibu.
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Tiek lests, ka kopuma pasaules reala IKP gada pieaugums arpus euro zonas 2006. gada biis vidgji
aptuveni 5.3%, bet 2007. un 2008. gada — aptuveni 4.8%. Tiek I&sts, ka pieaugums euro zonas argjos
eksporta tirgos 2006. gada biis aptuveni 10.2%, 2007. gada — 7.1% un 2008. gada — 6.7%.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Saskana ar Eurostat pirmo aplési reala IKP pieaugums salidzinagjuma ar iepriek$gjo ceturksni $a gada
3. ceturksni ir 0.5% (2. ceturksni — 1.0%). Gaidams, ka iesp&ju aplésu perioda IKP ceturksna pieaugums
joprojam biis 0.5 procentu punkti vai mazliet lielaks, iznemot 2007. gada 1. ceturksni, kad paredzams, ka
pieaugumu nedaudz mazinas ievérojams netieSo nodoklu kapums.

Tapéc tiek Iests, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums 2006. gada bis 2.5-2.9%, 2007. gada — 1.7-2.7%
un 2008. gada — 1.8-2.8%. Gaidams, ka, joprojam saglabajoties specigam arEjam pieprasijumam,
eksporta kapums aplésu perioda turpinas veicinat ekonomisko aktivitati. Pamata vajadzetu saglabaties
stabilam iek§zemes pieprasijuma pieaugumam, lai gan 2007. gada sakuma to Tslaicigi ietekm@s netieSo
nodoklu kapums.

1. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2005 2006 2007 2008
SPCI 2.2 2.1-2.3 1.5-2.5 1.3-2.5
Realais IKP 1.5 2.5-2.9 1.7-2.7 1.8-2.8
Privatais patérin§ 1.4 1.8-2.2 1.3-23 1.2-2.8
Valdibas patérins 1.3 1.4-2.6 0.5-1.5 0.8-1.8
Kopgja pamatkapitala veidosana 2.7 4.4-5.4 2.5-5.5 1.8-5.0
Eksports (preces un pakalpojumi) 4.6 6.6-9.4 4.2-74 4.2-74
Imports (preces un pakalpojumi) 5.5 6.7-9.3 39-73 4.0-7.4

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidgjo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un
euro zonas centralo banku agrak veiktajam iesp&ju aplésem. Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplés€s izmantoti atbilstosi

darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju aplesés ietverta euro zonas iek§gja tirdznieciba.
2) Sakot ar 2007. gadu, iesp&ju aplés€s ka euro zonas dala ietverta Slovénija. 2005. gada Slovénijas Tpatsvars euro zonas IKP bija
0.3%. 2007. gada vidgjas procentualas parmainas aprékinatas, ieklaujot Slovéniju euro zona jau 2006. gada.

Gaidams, ka no IKP iekSzemes izdevumu sastavdalam privata patSrina gada vid€jais piecaugums
2006. gada biis 1.8-2.2%, bet 2007. gada — 1.3-2.3% un 2008. gada — 1.2-2.8%. Paredzams, ka
2007. gada gaidama netieSo nodok]u pieauguma del paterina pieaugums $aja gada mazinasies, savukart
anticipacijas efekta d€] gaidams nedaudz straujaks paterina piecaugums gada beigas. Paredzams, ka iesp&ju
aplesu perioda majsaimniecibu riciba esosos ienakumus labveligi ietekm@s uzlabojumi darba tirgt, ka art
zinama meéra ar darba samaksu nesaistito ienakumu pieauguma kapums saistiba ar augsto uzp€mumu
pelnu. Gaidams, ka uzkrajumu dala iesp&ju aplésu perioda pamata saglabasies stabila.

Paredzams, ka kopg&jo ieguldijumu pamatlidzeklos gada vid&jais pieauguma temps 2006. gada biis 4.4—
5.4%, 2007. gada — 2.5-5.5% un 2008. gada — 1.8-5.0%. Ieguldijumus uznémgjdarbiba arT turpmak
vajadz€tu veicinat spécigam argjam pieprasijumam, labvéligiem finanséSanas nosacijumiem un stabilai
uzpémumu pelnai. Paredzams, ka privatie ieguldijumi majokl1 iespgju aplésu perioda pieaugs mérena
tempa.

Tiek l&sts, ka gada vidgjais eksporta kopapjoma (ieskaitot euro zonas ieks€jo tirdzniecibu) parmainu
temps 2006. gada biis 6.6-9.4% un gan 2007. gada, gan 2008. gada — 4.2-7.4%. Gaidams, ka sakara ar
konkurences pieaugumu pasaulé un agrakas cenu konkuretsp&jas samazinasanas novéloto ietekmi aplésu
perioda nedaudz samazinasies eksporta arpus euro zonas tirgus dalas. Paredzams, ka gada vidgjais
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importa kopapjoma pieauguma temps biis nedaudz zemaks par eksporta kopapjoma kapuma tempu.
Gaidams, ka neto tirdzniecibas devums iesp&ju aplésu perioda pamata bis neitrals.

Paredzams, ka péc labvéligajam noris€m 2006. gada iesp&ju aplésu perioda turpinasies stabils vispargjas
nodarbinatibas pieaugums. Vienlaikus gaidams, ka sakara ar nodarbinatibas izredzu uzlaboSanos un
vairakas euro zonas valstis notickoSajam strukturalajam darba tirgus reformam picaugs darbaspéka
piedavajums. Paredzams, ka bezdarba Iimenis iesp&ju aplésu perioda turpinas mazinaties.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Tiek lests, ka 2006. gada vispargja SPCI vid&jais pieauguma temps biis 2.1-2.3%, bet 2007. gada tas bis
1.5-2.5% un 2008. gada — 1.3-2.5%. Paredzams, ka iesp&ju apléSu perioda samazinasies energijas un
nenaftas precu cenu pieauguma spéciga ietekme uz cenu attistibu, kas bija vérojama p&€dgjos gados, nemot
véra neseno naftas cenu kritumu un birza tirgoto naftas nakotnes ligumu pasreiz€jas cenas ietverto
méreno pieaugumu. Vienlaikus iesp&ju apléSu pamata ir gaidas, ka saglabasies mérens darba samaksas
picaugums, kas nedaudz paaugstinasies tikai iesp&ju aplésu perioda beigas. Ta ka gaidams, ka saglabasies
pamata stabils darba raZiguma pieaugums, iesp&ju aplésu perioda paredzams mérens vienibas darbaspéka
izmaksu kapums. 2007. gada SPCI inflaciju biitiski ietekm&s augstaki netiesie nodokli (kop&jais Tpatsvars
euro zonas SPCI inflacija — 0.5%). Savukart 2008. gada iesp&ju aples€s paslaik nav ietverta netieso
nodoklu ietekme. Visbeidzot, SPCI iespgju apléses balstas uz gaidam, ka biis vérojams noturigs pelnas
marzu pieaugums un neprecu imports neradis ieveérojamu cenu spiedienu.

SALIDZINAJUMS AR 2006. GADA SEPTEMBRA IESPEJU APLESEM

Salidzinajuma ar 2006.gada septembra "MeneSa Biletena" publicétajam ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém 2006. un 2007. gada paredzamas reala IKP pieauguma robezas
korigétas un tagad ir nedaudz augstakas, atspogulojot jaunakos datus un zemaku energijas cenu gaidamo
ietekmi, neka iepriek§ paredzets. Attieciba uz SPCI inflaciju 2006. un 2007. gada apléstas robezas ir
pazeminatas, galvenokart atspogulojot piep€mumu par zemakam energijas cenam.

2. tabula. Salidzinajums ar 2006. gada septembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2005 2006 2007
Realais IKP — 2006. gada septembris 1.5 2.2-2.8 1.6-2.6
Realais IKP — 2006. gada decembris 1.5 2.5-2.9 1.7-2.7
SPCI — 2006. gada septembris 2.2 2.3-25 1.9-2.9
SPCI — 2006. gada decembris 2.2 2.1-2.3 1.5-2.5
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CITU INSTITUCIJU PROGNOZES

Ir pieejamas ar vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro zonai. Tacu
§is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar Eurosistémas specialistu makroekonomiskajam iespgju
aplésém, jo tas sagatavotas cita laika un tapec ir dal&ji novecojusas. Turklat to pienémumi par fiskalajiem, finansu un
argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas cenam, iegfti, izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes.

Paslaik pieejamas citu institliciju prognozes norada, ka euro zonas IKP gada pieaugums 2006. gada bts 2.4-2.6%,
2007. gada — 1.9-2.2% un 2008. gada — 2.0-2.3%. Saskana ar $Tm prognozeém gaidams, ka vidgja SPCI gada inflacija
2006. gada bus 2.2-2.3%, 2007. gada — 1.9-2.4% un 2008. gada — 1.8-2.1%. Lai gan SVF prognozes par IKP
pieaugumu 2006. gada ir nedaudz zemakas par Eurosistémas apléstajam robezam, visas pargjas prognozes ieklaujas
Eurosistémas iesp&ju aplésu robezas.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publiskosanas IKP pieaugums SPCI inflacija

datums 2006 | 2007 | 2008 | 2006 | 2007 | 2008
) o 2006. gada

Eiropas Komisija 2.6 2.1 2.2 2.2 2.1 1.9
novembris
2006. gada

SVF 2.4 2.0 2.0 2.3 2.4 2.1
septembris
2006. gada

OECD 2.6 2.2 23 2.2 1.9 1.8
novembris
2006. gada

Consensus Economics prognozes 2.6 1.9 n.p. 2.2 2.1 n.p.
novembris
2006. gada

Survey of Professional Forecasters ) 2.6 2.0 2.0 2.2 2.1 1.9
novembris

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2006. gada rudens; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2006. gada
septembris; OECD Tautsaimniecibas perspektivas Nr. 80, prieksizdevums; Consensus Economics prognozes un ECB aptauja Survey
of Professional Forecasters. Gan Eurosisteémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits
atbilstosi darbadienu skaitam korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada piecauguma tempu uzrada,
neveicot korekcijas atbilstosi darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti
atbilstosi darbadienu skaitam.
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