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Paredzams, ka reala IKP pieaugums 2014. gada saglabasies mérens un klis straujaks ar 2015. gadu.
Gaidams, ka paredzama aktivitates kapuma noteicoSais faktors biis pakapeniska iekSzemes un aréja
pieprasijuma atveseloSands. Aréjo pieprasijumu labveligi ietekmés globdlas atveseloSands tempa
pakapeniskais  pieaugums. Gaidams, ka iekszemes pieprasijumu pozitivi ietekmeés konfidences
uzlabosanas apstakjos, ko raksturo nenoteiktibas mazinasands, Joti stimuléjosa monetaras politikas
nostaja un naftas cenu kritums, kam vajadzétu veicinat reali rictba esoSo ienakumu kapumu. lekszemes
pieprasijumu vajadzétu labveligi ietekmet artl mazak stingrai fiskalas politikas nostajai turpmakajos
gados un kreditu piedavajuma nosacijumu pakapeniskam uzlabojumam. Vienlaikus gaidams, ka
nelabveliga ietekme uz izaugsmes perspektivu, ko radijusi nepiecieSamiba veikt turpmakas privata
sektora bilancu korekcijas un augstais bezdarba limenis, iespéju aplesu perioda pakapeniski mazinasies.
Paredzams, ka realais IKP 2014. gada pieaugs par 1.2%, 2015. gada — par 1.5% un 2016. gada — par
1.8%.

Gaidams, ka pakapeniska pieprasijuma nostiprindasands un notiekosa jaudas parpalikuma mazinasanas
stingri stabilizétu inflacijas gaidu kontekstd iespéju aplesu perioda radis SPCI inflacijas kapumu.
Paredzams, ka SPCI inflacija euro zond 2014. gada biis 1.0%, 2015. gadd — 1.3% un 2016. gada — 1.5%.
Gaidams, ka Sadu mérenas inflacijas dinamikas perspektivu galvenokart noteiks birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenu krituma tendence un nepietiekama jaudas izmantosana tautsaimniecibda. Nemot
véra joprojam méreno iekszemes cenu spiediena pieaugumu gaidamas pakapeniskas ekonomiskas
aktivitates uzlaboSands apstaklos, paredzams SPCI inflacijas (iznemot energiju un partiku) kapums no
1.1% 2014. gada lidz 1.7% 2016. gada.

Salidzinajuma ar 2013. gada decembra "Ménesa Biletena" publicétajam makroekonomiskajam iespéju
aplesem euro zonas reala IKP pieauguma aplése 2014. gadam mazliet paaugstinata. Kopéjas SPCI
inflacijas iespéju aplese 2014. gadam samazinata par 0.1 procentu punktu, atspogujojot jaundkos datus,
bet 2015. gadam nav mainita.

Saja raksta aplitkotas makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai ne tikai 2014.un 2015. gada
periodam, bet pirmo reizi ari 2016. gadam. Tacu iespéju apleses Sadam ilgam periodam paklautas Joti
lielai nenoteiktibai.’ Tas janem vérd, interpretéjot §is makroekonomiskas iespéju apléses.

STARPTAUTISKA VIDE

Paredzams, ka pasaules (iznpemot euro zonu) reala IKP picaugums iesp&ju aplésu perioda pakapeniski kliis
straujaks, pieaugot no 3.4% 2013. gada Iidz 4.1% 2016. gada. Lai gan 2013. gada 2. pusgada kapuma
temps attistitajas valstis nedaudz paatrinajas, jaunajas tirgus ekonomikas valstis tas kluva mazak izteikts
sakara ar vajo iekSzemes pieprasijumu, ierobezotam iespg&jam veikt talakus stimulgjoSus iekSpolitikas
pasakumus un spriedzi finan$u tirgos. Istermina pasaules noskanojuma raditdji liecina par labvéligiem
uznemejdarbibas apstakliem, kas ir saskana ar globalas aktivitates pakapenisku nostiprinasanos. Lai gan
vel nesen dazas jaunajas tirgus ekonomikas valstis bija vérojama finansu spriedze, vispargjie apstakli
pasaules finansu tirgos péc ASV Federalas atklata tirgus komitejas lémuma uzsakt pakapenisku aktivu
iegdzu ierobeZoSanu pamata joprojam saglabajusies stabili pretstata satricingjumam, kas bija verojams
2013. gada vidi, kad Federalo rezervju sistéma pirmo reizi pazinoja par pakapeniskas aktivu iegazu

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&u apléses izmanto Padomes vert§jumam par tautsaimniecibas attisttbu un cenu
stabilitates riskiem. Sikaka informacija par izmantotajam procediiram un metodém sniegta dokumenta A4 guide to Eurosystem
staff macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&u aplésu sagatavosanas
rokasgramata"; ECB, 2001. gada jiinijs), kas pieejams ECB interneta vietng. Iesp&ju apléses ieklauta jaunaka informacija atbilst
stavoklim 2014. gada 20. februari.

Sk. 2013. gada maija "Meénesa Biletena" rakstu An assessment of Eurosystem staff macroeconomic projections ("Eurosistémas
specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu novertgjums").
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partraukSanas iespgju. Paredzams, ka globala atveseloSanas turpinas pakapeniski pienemties spéka.
Lénakam aiznemto Iidzeklu Ipatsvara samazinasanas tempam privataja sektora un mazak izteiktai
fiskalajai konsolidacijai vajadz&tu stiprinat konfidenci un veicinat iekSzemes pieprasijumu attistitajas
valstis, lai gan situacijas uzlaboSanas darba tirgos notiks 1&ni. Spécigako attistito valstu izaugsmei
vajadzetu labveligi ietekmét jaunas tirgus ekonomikas valstis.

Pasaules tirdzniecibas apjoms pédgja laika palielindjies atbilstosi nelielajam ekonomiskas aktivitates
kapumam. Jaunakie dati norada uz situacijas uzlaboSanos Tstermina. Runajot par talaku laika posmu,
gaidams, ka pasaules tirdznieciba nostiprinasies pakapeniski. Tas clastiba attieciba pret ekonomisko
aktivitati iespgju apléSu perioda beigas joprojam biis zemaka par Itmeni pirms globalas krizes. No
2013. gada Iidz 2016. gadam paredzams pasaules (izpemot euro zonu) tirdzniecibas pieaugums no 3.8%
lidz 6.2%. Ta ka euro zonas galvenajas tirdzniecibas partnervalstis pieprasijuma kapums ir 1€naks neka
pargjas pasaules valstis, paredzams, ka euro zonas argjais pieprasijums biis nedaudz vajaks.

1. tabula. Starptautiska vide

(gada parmainas; %)

Korekcijas
salidzinajuma ar
2014. gada marts 2013. gada decembri

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015
Pasaules (iznemot euro zonu) redlais IKP 34 3.9 4.0 4.1 0.1 0.0 0.1
Pasaules (iznemot euro zonu)
tirdznieciba" 3.8 5.1 6.2 6.2 -02  -05 -0.2
Euro zonas ardjais pieprasijums® 3.0 4.5 5.6 5.8 0.0 —0.5 —0.1

1) Aprekinata ka importa vidgjais svertais apjoms.
2) Aprekinats ka euro zonas tirdzniecibas partneru importa vidgjais svertais apjoms.

Salidzinajuma ar 2013. gada decembra "Menesa Biletena" publicétajam makroekonomiskajam iesp&ju
apléseém pasaules izaugsmes perspektivas gandriz nav korig€tas. Euro zonas argja pieprasijuma
perspektivas 2014. gadam korigétas uz leju, bet pamata nav mainitas 2015. gadam. 2014. gada apléses
korekcija atspogulo nelabveligu parnesto ietekmi, ko radijusi tirdzniecibas dinamika 2013. gada
2. pusgada, kas bija vajaka, neka tika l&sts ieprieks, un, ka gaidams, saglabasies Tstermina.

TEHNISKIE PIENEMUMI PAR PROCENTU LIKMEM, VALUTU KURSIEM, PRECU CENAM UN FISKALO
POLITIKU

Tehniskie pienemumi par procentu likmém un precu cenam balstiti uz tirgus gaidam atbilstosi stavoklim
2014. gada 12. februari. Pienémums par istermina procentu likmém ir tiri tehniska rakstura. Istermina
procentu likmes nosaka péc 3 méneSu EURIBOR, tirgus gaidas ieglistot, pamatojoties uz birza tirgoto
nakotnes ligumu procentu likmém. Saskana ar attiecigo metodiku So istermina procentu likmju vidgjais
raditajs 2014. gada bus 0.3%, 2015. gada — 0.4% un 2016. gada — 0.8%. Tirgus gaidas attieciba uz euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka 2014. gada vidgjais Iimenis
biis 2.8%, 2015. gada — 3.2% un 2016. gada — 3.6%'. Atspogulojot nakotnes darfjumu tirgus procentu
likmju tendences un tirgus procentu likmju parmainu pakapenisko ietekmi uz aizdevumu procentu
likmém, gaidams, ka euro zonas nefinanSu privatajam sektoram izsniegto banku Istermina un ilgtermina
aizdevumu kopgjas procentu likmes 2014. gada sakuma sasniegs zemako Iimeni un péc tam pamazam
palielinasies. Attieciba uz precu cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgt divu
nedglu perioda, kas beidzas pedgja datu aktualizeéSanas diena, pienemts, ka Brent jelnaftas cena kritisies
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no 108.8 ASV dolariem par barelu 2013. gada lidz 96.9 ASV dolariem par barelu 2016. gada. Piepemits,
ka neenergijas precu cenas ASV dolaros 2014. gada samazinasies un 2015. un 2016. gada palielinasies’.

Pienemts, ka divpusgjie valiitas kursi iesp€ju apléSu perioda nemainas salidzinagjuma ar vidgjiem
raditajiem, kuri domingja divu ned€lu perioda, kas beidzas pedéja datu aktualiz€sanas diena 2014. gada
12. februari. Tas nozime, ka ASV dolara kurss attieciba pret euro no 2014. gada Iidz 2016. gadam bas
1.36 (par 2.1% augstaks neka 2013. gada). Pienemts, ka euro efektivais kurss bus vidgji par 1.6%
augstaks neka 2013. gada.

Tehniskie pienémumi

Korekcijas salidzinajuma ar
ZAL S RN 2013. gada decembri”

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015
3 méneSu EURIBOR
(gada; %) 0.2 0.3 0.4 0.8 0.0 0.0 —0.1
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes
(gada; %) 2.9 2.8 3.2 3.6 0.0 —0.3 —0.3
Naftas cena (ASV dolari par barelu) 108.8 105.8 101.1 96.9 0.6 1.8 1.9
Neenergijas precu cenas (ASV dolaros;
gada parmainas; %) -5.2 -2.5 3.1 4.8 0.2 0.1 —0.7
ASV dolara kurss attieciba pret euro 1.33 1.36 1.36 1.36 0.2 0.9 0.8
Euro nominalais efektivais kurss
(gada parmainas; %) 3.8 1.6 0.0 0.0 0.1 0.8 0.0

1) Limeniem korekcijas izteiktas procentos, pieauguma tempam — starpibas veida un procentu likmém un obligaciju pelnas
likmém — procentu punktos. Korekcijas aprékinatas, izmantojot nenoapalotus skaitlus.

Fiskalas politikas pienémumi pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija pieejami
2014. gada 20. februari. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu parlamenti
vai kurus valdibas jau siki izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas procesa.

Salidzinajuma ar 2013. gada decembra "Ménesa Biletenu" tehniskie piep€mumi mainijusies samera maz.
Parmainas ietver nedaudz zemakas ilgtermina procentu likmes euro zona, nedaudz augstakas ASV
dolaros izteiktas naftas cenas un nelielu euro kursa kapumu.

1 Piepémums par euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém balstits uz valstu 10 gadu
etalonobligaciju vidéjam svertajam pelnas likmém, kuras svértas ar IKP gada raditajiem un paplasinatas atbilstosi nakotnes
tendencém, kas iegiitas no ECB euro zonas visu obligaciju 10 gadu nominalas pelnpas likmes, sakotn&jo neatbilstibu starp abam
laikrindam konstanti piemérojot visa iesp&ju aplésu perioda. Pienemts, ka konkrétu valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un
atbilstoSo euro zonas vidgjo raditaju starpibas visa iesp&ju aplésu perioda saglabajas konstantas.

2 Naftas un partikas preu cenu pienemumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz aplésu perioda beigam. Tiek
pienemts, ka pargjo neenergijas ilglietojuma precu cenas lidz 2015. gada 1. ceturksnim atbildTs birza tirgoto nakotnes ligumu
cenam un péc tam attistisies atbilstosi pasaules ekonomiskajai aktivitatei. ES lauksaimniecibas razotaju cenas (euro), kuras
izmanto partikas pat€rina cenu prognozeSanai, tiek apléstas, pamatojoties uz ekonometrisku modeli, kura nemta véra partikas
precu cenu dinamika starptautiskajos tirgos.

REALA IKP PIEAUGUMA IESPEJU APLESES

Realais IKP 2013. gada 4. ceturksni turpinaja méreni atveseloties, pieaugot par 0.3% salidzinajuma ar
ieprieks$gjo ceturksni (kapuma temps 2013. gada 2. un 3. ceturksni — attiecigi 0.3% un 0.1%; sk. att.). No
jaunakajiem apsekojumiem iegitie raditaji, skiet, stabiliz&jusies virs to ilgtermina vid€ja limena, noradot
uz turpmaku aktivitates pieaugumu 2014. gada 1. ceturksni. Skiet, ka loti maigie laikapstakli, kadi aja
ziema bija verojami dazas wvalstis, veicingjusi aktivitati 1.ceturksni. Paredzams, ka izaugsmes
pamattemps 2014. gada laika saglabasies mérens un péc tam nedaudz pieaugs. Gaidams, ka galvenie
faktori, kas iesp&ju apléSu perioda noteiks aktivitates paatrinasanos, biis iek§zemes pieprasijuma
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pakapenisks pieaugums sakara ar konfidences uzlaboSanos nenoteiktibas mazinasanas vide, loti
stimul&jo$a monetaras politikas nostdja un zemakas naftas cenas (kas veicinas reali riciba esoSos
ienakumus). Gaidams, ka iek$zemes pieprasijumu labveligi ietekmé&s arT mazak stingra fiskalas politikas
nostdja turpmakajos gados un kreditu piedavajuma nosacijumu pakapeniska uzlaboSanas. Turklat
vispargjo aktivitati iespgju apléSu perioda arvien vairak veicinas pakapeniskas arg€ja pieprasijuma
nostiprinasanas labvéliga ietekme uz eksportu, kuru gan sakuma dalgji mazinas agraka euro efektiva
kursa kapuma ietekme. Vienlaikus gaidams, ka nelabvéliga ietekme uz izaugsmes perspektivu, ko radijusi
nepiecieSamiba veikt turpmakas privata un valsts sektora bilan¢u korekcijas, augstais bezdarba Iimenis un
joprojam nedaudz paaugstinata nenoteiktiba, iesp&ju aplesu perioda pakapeniski mazinasies.

Kopuma paredzams, ka atveseloSanas péc vesturiskiem standartiem joprojam bis léna, un gaidams, ka
euro zonas realais IKP parsniegs pirmskrizes Itmeni (t.i., 2008. gada 1. ceturksna ltmeni), tikai sakot ar
2015. gada beigam. Gaidams, ka gada vidgja izteiksmeé realais IKP 2014. gada pieaugs par 1.2%,
2015. gada — par 1.5% un 2016. gada — par 1.8%. ST pieauguma tendence atspogulo stabilu ickizemes
pieprasijuma devuma kapumu vienlaikus ar nelielu pozitivu neto eksporta devumu. Ta ka gaidams, ka
izaugsme parsniegs potencialo, jaudas nepietickamas izmantoSanas apmérs iesp&ju apléSu perioda
pakapeniski mazinasies.

Detalizétak apliikojot izaugsmes komponentus, paredzams, ka 2014. un 2015. gada eksports uz arpus euro
zonas eso$ajam valstim pieaugs straujak, atspogulojot euro zonas argja pieprasijuma nostiprinas$anos un
agraka euro kursa kapuma nelabvéligas ietekmes pakapenisku izzuSanu. Paredzams, ka euro zonas
eksporta tirgus dalas iesp&ju aplésu perioda nedaudz saruks, atspogulojot nesena konkurétsp&jas zuduma
ietekmi. Paredzams, ka eksports euro zona pieaugs 1e€nak neka eksports arpus euro zonas sakara ar samera
vajo iek§zemes pieprasijumu euro zona.

Paredzams, ka ieguldijumu uznémeéjdarbiba picaugums pamazam kliis straujaks, tomér biis parak mérens,
lai atgrieztos pirmskrizes Itmeni. Gaidams, ka ieguldijumus uzpemgjdarbiba veicinas vairaki faktori:
paredzama pakapeniska iekSzemes un argja pieprasijuma nostiprinasanas, loti zemas procentu likmes,
nenoteiktibas mazinasanas, nepiecieSamiba p&c vairakus gadus ilgas ierobezotas ieguldijumu aktivitates
moderniz&t pamatlidzeklus, nelabvéligas kreditu piedavajuma ietekmes izzusana un nelielais pelpas
procentu pieaugums, atjaunojoties aktivitatei. Tacu tiek vertéts, ka nelabvéliga ietekme, ko rada liela
jaudas parpalikuma, nepiecieSamibas veikt turpmaku uzpnémumu bilancu parstrukturéSanu, daziem
regioniem raksturigo nelabvéligo finanséSanas nosacijumu un daZas valstis vérojama saméra augsta
nenoteiktibas limena kombinacija, iesp&ju aplesu perioda izzudis tikai pakapeniski.

Gaidams, ka 2014. gada 1. pusgada ieguldjjumu majoklos apjoma pieaugums biis neliels un atlikusaja
iesp&ju aplesu perioda klus tikai nedaudz straujaks. Dazu valstu majok]u tirgos nepiecieSamas turpmakas
korekcijas un vajais reali riciba esoSo ienakumu kapums turpinas nelabveéligi ietekm&t nakotnes
perspektivas. Turklat ieguldijumu majoklos salidzinosa pievilciba dazas citas valstis, ko veicina v&sturiski
zemas hipoteku kreditu procentu likmes, var tikai pakapeniski ietekmét situaciju, jo biivniecibas sektors
$ajas valstis jau gandriz sasniedzis maksimalo jaudu. Gaidams, ka valdibas ieguldijumi iesp&ju aplesu
perioda joprojam biis saméra nelieli saistiba ar vairakas euro zonas valstis planotajiem fiskalas
konsolidacijas pasakumiem.

Paredzams, ka nodarbinatibas Iimenis, vertgjot pec nodarbinato skaita, 2014. gada nedaudz paaugstinasies
un péc tam pieaugs straujak. Lena nodarbinatibas atveseloSanas atspogulo ierobeZoto aktivitates kapumu,
nodarbinatibas parasto novéloto reakciju uz produkcijas izlaides svarstibam, darba stundu skaita
pieaugumu uz vienu stradajoso, turpmaku nodarbinato skaita samazinasanu valsts sektora un paaugstinato
nenoteiktibu dazas valstis, kas nelabveligi ietekmé jaunu darbinieku pienemsanas planus privataja
sektora. Jadoma, ka Sie faktori darbosies specigak neka to darba tirgus reformu radita pozitiva ietekme,
kuru rezultata dazas grutibu skartajas valstis palielinajusies elastiba un pazeminajies jaunu darbvietu
radiSanu noteicosais produkcijas izlaides pieauguma slieksnis. Iesp&ju apléSu perioda gaidams neliels
darbaspéka apjoma piecaugums, daziem iedzivotaju slaniem pakapeniski atgriezoties darba tirg. Gaidams,
ka bezdarba Iimenis iesp&ju aplésu perioda nedaudz pazeminasies, bet 2016. gada joprojam bis virs 11%.
Paredzams, ka darba razigums (ko méra ka produkcijas izlaidi uz vienu stradajoso) iesp&ju aplésu perioda
nedaudz pieaugs, atspogulojot gaidamo ekonomiskas aktivitates kapumu un nodarbinatibas raditaju
novéloto reakciju.
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2. tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

ada parmainas; %
(gada p nas; %)

Korekcijas salidzinajuma ar
2014. gada marts 2013. gada decembri®

2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015

Reilais IKP? -0.4 1.2 1.5 1.8 0.0 0.1 —0.1
[0.8-1.6]Y [0.4-2.6]Y [0.7-2.9]
Privatais patérin§ -0.6 0.7 1.2 1.4 0.0 0.0 0.0
Valdibas patérins 0.2 0.4 0.4 0.7 0.1 0.1 0.0
Kopgja pamatkapitala veidosana -2.9 2.1 2.7 3.7 0.1 0.5 0.1
Eksports® 1.1 3.6 47 5.1 0.1 -0.1 -0.2
Imports® 0.0 3.5 4.7 5.2 0.1 0.0 0.0
Nodarbinatiba 0.8 0.2 0.5 0.7 0.0 0.0 0.1
Bezdarba Iimenis
(% no darbaspéeka) 12.1 11.9 11.7 114 0.0 0.1 —0.1
SPCI 1.4 1.0 1.3 1.5 0.0 0.1 0.0
[0.7-1.3]Y [0.6-2.0]Y [0.7-2.3]"

SPCI (iznemot energiju) 1.4 1.2 1.5 1.7 0.0 -0.1 0.0
SPCI (iznemot energiju un
partiku) 1.1 1.1 1.4 1.7 0.0 0.2 0.0
SPCI (iznemot energiju, partiku un
netieso nodoklu parmainas)® 1.0 1.0 1.4 1.7 0.0 0.1 0.0
Vienibas darbaspéka izmaksas 1.2 0.8 1.0 1.2 -0.2 -0.2 0.0
Atlidziba vienam nodarbinatajam 1.7 1.7 2.0 2.3 0.1 0.1 0.1
Darba razigums 0.4 0.9 1.0 1.1 0.1 0.1 —0.1
Valdibas budzeta bilance (% no
IKP) -3.2 2.7 -2.5 -2.1 0.0 0.1 0.1
Strukturala budzeta bilance
(% no IKP)7) -2.5 2.2 2.2 2.0 0.0 0.0 —0.1
Valdibas bruto parads
(% no IKP) 92.9 93.5 93.2 922 -0.3 0.1 0.2
Tekosa konta bilance
(% no IKP) 22 24 2.6 2.7 0.2 0.2 0.0

1) Dati par euro zonu, t.sk. Latviju (iznemot SPCI datus par 2013. gadu). 2014. gada vidgjas procentualdas SPCI parmainas
aprekinatas, ieklaujot Latviju euro zona jau 2013. gada.

2) Korekcijas aprékinatas, izmantojot nenoapalotus skaitlus.

3) Atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati.

4) Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iesp&ju apléses, veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieks&jo
gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidgjo absoliito vértibu. Diapazonu
aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznpémuma gadfjumus, skaidrota dokumenta New
procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplesu
diapazonu noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietng.

5) letver euro zonas ieksgjo tirdzniecibu.

6) Apaksindekss balstits uz aplésém par netieSo nodok]u faktisko ietekmi. Tas var atSkirties no Eurostat datiem, kuros nodoklu
ietekme nekavgjoties pilniba tiek atspogulota SPCI.

7) To aprekina, no valdibas bilances atnemot tautsaimniecibas attistibas ciklisko svarstibu ietekmi un valdibu veiktos pagaidu
pasakumus. Aprekins veikts atbilstosi ECBS pieejai attieciba uz cikliski korigéto budZeta bilan¢u aprékinasanu (sk. Bouthevillain,
C. et al., Cyclically adjusted budget balances: an alternative approach ("Cikliski korigétas budzeta bilances: alternativa pieeja"),
Pétijumu sérija, Nr. 77, ECB, 2001. gada septembris) un ECBS pagaidu pasakumu definiciju (sk. Kremer, J. et al., A disaggregated
Sframework for the analysis of structural developments in public finances ("Detalizacijas principi valsts finanSu strukturalo norisu
analize"), Petfjumu sérija, Nr. 579, ECB, 2006. gada janvaris). Strukturalas bilances iesp&u aplése netiek iegilita no razoSanas
apjoma starpibas apkopojosa raditaja. Saskana ar ECBS metodologiju cikliskos komponentus dazadiem iepémumu un izdevumu
posteniem aprékina atseviski. Sikaku izklastu, t.sk. ar par Komisijas metodologiju, sk. 2012. gada marta "Mg&nesa Biletena"
ielikuma Cyclical adjustment of the government budget balance ("Valdibas budzeta bilances cikliskas korekcijas").
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Gaidams, ka privatais paterin§ 2014. gada laika un turpmakaja perioda pieaugs nedaudz straujak,
paatrinoties reali riciba esoSo ienakumu apjoma kapuma tempam sakara ar lielakiem darba ienakumiem,
darba tirgus apstaklu pakapenisku uzlabosanos, 1€naku fiskalas konsolidacijas tempu un vaju inflacijas
dinamiku. To tikai dalgji kaveés neliela uzkrajumu attiecibas palielinasanas. lesp&ju aplésu perioda
paredzams mérens valdibas pat€rina pieaugums.

Paredzams, ka importa no arpus euro zonas esoSajam valstim pieauguma temps iesp&ju aplésu perioda
lenam pieaugs, dalgji sakara ar agraka euro kursa kapuma ietekmi. Tacu to joprojam ierobezos kopgja
pieprasijuma I€nais pieaugums. Iesp&ju aplésu perioda gaidams pozitivs, bet neliels neto tirdzniecibas
devums IKP pieauguma, un 2016. gada gaidama tekosSa konta parpalikuma palielinaSanas Iidz 2.7% no
IKP.

Salidzinajuma ar 2013. gada decembra "Meénesa Biletena" publicétajam makroekonomiskajam iesp&ju
aplésém euro zonas reala IKP pieauguma aplése 2014. gadam mazliet paaugstinata.

CENU UN IZMAKSU IESPEJU APLESES

Saskana ar Eurostat atro aplési kop&ja SPCI inflacija 2014. gada februari bija 0.8% (tapat ka 2013. gada
4. ceturksni). Pasreiz€ja zema inflacija atspogulo vienlaicigu energijas cenu kritumu un mérenu partikas
cenu kapumu, ka ari pakalpojumu cenu un neenergijas ripniecibas pre¢u cenu ierobezotas dinamikas
tendenci (sk. §a "M&énesa Biletena" 3. nodalu un ielikumu "Pakalpojumu un neenergijas ripniecibas precu
cenu ietekme uz neseno SPCI inflacijas mazinasanos").

Tuvakaja nakotné gaidams, ka SPCI inflacija joprojam biis zema, bet, sakot ar 2014. gada beigam,
paaugstinasies, pakapeniski atsakoties aktivitatei. Paredzams, ka gada inflacija 2014. gada biis 1.0%,
2015. gada — 1.3% un 2016. gada — 1.5%. Gaidams, ka 2016. gada beigas ta sasniegs 1.7%.

Gaidams, ka $adu merenas inflacijas dinamikas perspektivu galvenokart noteiks birza tirgoto naftas
nakotnes ligumu cenu krituma tendence un nepietieckama jaudas izmantoSana tautsaimnieciba. Gaidams,
ka pakapeniska pieprasijuma nostiprinasanas un jaudas parpalikuma mazinaSanas stingri stabiliz&tu
inflacijas gaidu konteksta nodrosinas nelielu pelnas marzu un vienibas darbaspéka izmaksu kapumu liela
euro zonas dala. Turklat pakapeniski sariikosa nepiecieSamiba veikt izmaksu un cenu korekcijas griitibu
skartajas valstis arT veicinas SPCI inflacijas kapumu iesp&ju aplésu perioda.

Runajot konkrétak, gaidams, ka iesp&ju apléSu perioda energijas cenas nedaudz samazinasies,
atspogulojot saskana ar pieneémumiem gaidamas naftas cenu tendences. Tas rada lejupverstu ietekmi uz
SPCI inflaciju. Gaidams, ka energijas cenu devums kopgja SPCI gada inflacija iesp&ju aplésu perioda bis
gandriz nenozimigs (salidzinajumam — kops 1999. gada Sis devums vidgji bijis 0.5 procentu punkti).

Gaidams, ka partikas cenu inflacija 2014. gada pirmajos trijos ceturk$nos joprojam biis mérena — to
noteiks partikas precu cenu ieprieks€jais samazinajums (euro) un lejupversti bazes efekti. Paredzams, ka
atliku$aja iesp€ju aplesu perioda ta palielinasies atbilstosi piep€mumiem par partikas precu cenu kapumu
$aja perioda. Paredzams, ka partikas cenu augSupvérsta ietekme uz kopgjo SPCI inflaciju iesp&ju aplesu
perioda vidgji bas 0.3 procentu punkti — nedaudz zemaka par vid€jo devumu kops 1999. gada
(0.5 procentu punkti).

Paredzams, ka SPCI inflacija (iznpemot energiju un partiku) 2014. gada pakapeniski pieaugs, kopuma
vid&ji gada kapjot par 1.1%, un 2015. gada palielinasies 11dz 1.4%, bet 2016. gada — [idz 1.7%. Gaidams,
ka $adu dinamiku noteiks prognozetais pakapeniskais ekonomiskas aktivitates kapums. Paredzams, ka
vidgji $2 komponenta devums kopgja SPCI inflacija iesp&ju aplésu perioda biis 1.0 procentu punkts, kas
ar1 ir nedaudz zemaks neka vidgjais devums kops 1999. gada (1.1 procentu punkts).

Gaidams, ka fiskalas konsolidacijas planos ietvertais netieso nodoklu kapums 2014. gada dos svarigu
auggupverstu ieguldijumu (aptuveni 0.2 procentu punktus) SPCI inflacija. Sa devuma apjoms salidzinams
ar 2013. gada raditajiem. 2015. un 2016. gada paredzamais devums ir nenozimigs, jo trikst detalizetas
informacijas par fiskalajiem pasakumiem Sajos gados. Tapéc paredzams, ka inflacija, ko noverté péc
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SPCI (izpemot energiju, partiku un netieSo nodoklu parmainas), paaugstinasies mazliet spécigak neka
indekss, kura ietverti nodok]i.

Argjais cenu spiediens 2013. gada mazinajas sakard ar vajo pieprasijumu pasaulé, euro efektiva kursa
pieaugumu un naftas un nenaftas pre¢u cenu kritumu. Sie faktori izraisija importa deflatora sarukumu
gada laika. Tomér attieciba uz nakotni, nemot véra paredzamo pasaules pieprasijuma nostiprinasanos
iesp&ju aplésu perioda, gaidamo neenergijas precu cenu kapumu un iepriek$ novérota euro kursa kapuma
izziido$o ietekmi, gaidams, ka importa deflators 2014. gada un atliku$aja iesp&ju aplésu perioda picaugs.
Paredzams, ka gada parmainu temps 2016. gada sasniegs aptuveni 1.1%, kas ir tuvu ilgtermina vidéjam
kapuma tempam.

Attieciba uz iek§zemes cenu spiedienu, nemot véra joprojam vajo euro zonas darba tirgus aktivitati, kas
tom@r pamazam aug, paredzams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam gada pieauguma temps 2014. gada
pamata nemainisies, bet péc tam 2015. un 2016. gada klus straujaks. Gaidams, ka vienibas darbaspéka
izmaksas 2014. gada saruks, atspogulojot ciklisku produktivitates kapuma tempa pieaugumu, nemot vera
nodarbinatibas nove€loto reakciju tautsaimniecibas atveseloSanas apstaklos un pamata nemainigo
atlidzibas vienam nodarbinatajam kapuma tempu gada laika. AtveseloSanas tempam pieaugot 2015. un
2016. gada un pakapeniski uzlabojoties darba tirgus apstakliem, gaidams neliels vienibas darbaspgka
izmaksu kapums, atlidzibas vienam nodarbinatajam piecauguma tempam paliclinoties mazliet straujak
neka darba raziguma picauguma tempam.

Gaidams, ka pelnas marzas raditaja (ko méra ka starpibu starp IKP deflatoru, balstitu uz faktoru
izmaksam, un vienibas darbaspéka izmaksu pieaugumu) palielinajums 2014. gada kliis specigaks un
iespgju aplésu perioda veél nedaudz paaugstinasies. To veicinds gaidama ekonomiskas situacijas
uzlabosanas.

Makroekonomiskas iespéju apléses

(ceturksna dati)
Euro zonas SPCI Euro zonas reilais IKP?
(parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo gadu; %) (parmainas salidzinajuma ar ieprieks€jo ceturksni; %)
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1) Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu galvenas apléses, veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidgjo absolito vertibu.
Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu izn€muma gadijumus, izskaidrota
dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosisttmas un ECB
specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteik$anas procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.

2) Atbilsto$i darbadienu skaitam korigéti dati.
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Salidzinajuma ar 2013. gada decembra "Menesa Biletena" publicétajam makroekonomiskajam iesp&ju
aplésem kopgjas SPCI inflacijas iesp&u aplése 2014. gadam korigéta un pazeminata par 0.1 procentu
punktu, bet 2015. gadam nav maintta.

FISKALAS PERSPEKTIVAS

Atbilstosi 1. ielikuma minétajiem pienémumiem paredzams, ka euro zonas valdibas budZeta deficits
2014. gada samazinasies lidz 2.7% no IKP (2013. gada—3.2% no IKP) un p&c tam turpinas sarukt
(2016. gada—Iidz 2.1% no IKP). Paredzamais zemakais deficits 2014. gada atspogulo fiskalas
konsolidacijas centienus vairakas euro zonas valstls un valdibas palidzibas partraukSanu finansu
sektoram. 2015.un 2016. gada gaidams, ka paredzamo pakapenisko valdibas deficita samazinajumu
galvenokart noteiks labveliga cikliska komponenta ietekme, sariikot jaudas parpalikumam un (mazak)
turpmaka strukturala komponenta uzlaboSanas, jo paredzams, ka §2 komponenta uzlabosSanas temps
tuvakajos gados saruks. Tap&c paredzams, ka strukturala budZeta bilance, t.i., cikliski korigéta bilance, no
kuras atpemti visi pagaidu pasakumi, 2014. gada jutami un (mazak) ari atlikuSaja iesp&ju aplésu perioda
uzlabosies. Paredzams, ka euro zonas valdibas bruto parads 2014. gada sasniegs augstako Iimeni (93.5%
no IKP), bet p&c tam 2016. gada samazinasies 11dz 92.2% no IKP.

2 fefkoms ...
JUTIGUMA ANALITZE

Iespgju apléses liela meéra balstas uz tehniskiem pien€mumiem par atsevisSku galveno mainigo lielumu
attistibu. Nemot véra, ka dazi no Siem mainigajiem lielumiem var batiski ietekmét euro zonas iesp&ju
apleéses, to jutigums attieciba uz So pamata esoSo pienémumu alternativam attistibas tendencém var
palidzét analizét ar iesp&ju aplésém saistitos riskus. Saja ielikuma apliikota ar trim pamata esoajiem
galvenajiem pienémumiem saistita nenoteiktiba un iespg&ju aplésu jutigums saistiba ar Siem
pienémumiem.

1) ALTERNATIVA NAFTAS CENU ATTISTIBA

Piene@mumi par naftas cenam pasreiz€jas ECB specialistu iesp&ju apl€s€s nemti no tirgus gaidam, kuras
nosaka, pamatojoties uz birza tirgoto naftas nakotnes Iigumu cenam divu ned€lu perioda, kas beidzas
pedgja datu aktualizéSanas diena. Paslaik tas liecina par pastavigu naftas cenu kritumu iesp&u aplésu
perioda. Tomer attieciba uz So attistibas profilu saglabajas nenoteiktiba. Pastav nenoteiktiba gan attieciba
uz pieprasijuma, gan piedavajuma dinamiku.

Runajot par pieprasijuma pusi, izaugsmes tempa kritums jaunajas tirgus ekonomikas valstis, iesp&jams,
negativi ietekm&s precu cenas pasaulé. No otras puses, naftas cenas varétu kapt, ja atveseloSanas pasaulé
un 1pasi ASV biutu spécigaka. Vienlaikus, rungjot par piedavajuma pusi, tiek vertets, ka slanekla naftas
razoS$anas kapuma ietekme iesp&ju aplésu perioda bus ierobezota divu iemeslu dél. Pirmkart, slanekla
naftas ietekme lielakoties jau ieklauta cena un, otrkart, pat bitiskas razoSanas méroga parmainas ASV var
tikai nedaudz ietekmét starptautiskas cenas iesp&jamas Satida Arabijas naftas razoSanas kompensgjosas
reakcijas rezultata. Vienlaikus piedavajuma puses augSupversts spiediens uz naftas cenam var but saistits
ar negaiditiem geopolitiskiem notikumiem.

Kopuma skiet, ka globalas atveselosanas konteksta varétu bt iespgjamas augstakas naftas cenas, neka
pienemts pamataplés€. Tapec $aja jutiguma analiz€ apsvertas birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu
tendences augiupvérstas korekcijas, pamatojoties uz apstrades riipniecibas jaudas izmantoganu ASV.?
Alternativas attistibas scenarija tiek pienemts, ka 2014., 2015. un 2016. gada naftas cenas attiecigi par
2%, 8% un 14% parsniegs nakotnes ligumu cenas. Pamatojoties uz ECB specialistu
makroekonomiskajiem modeliem, augstakas naftas cenas 2015.un 2016. gada paaugstinatu SPCI
inflaciju par 0.2 procentu punktiem salidzinajuma ar pamataplési. Vienlaikus augstakas naftas cenas ari
samazinatu reala IKP kapuma tempu, kas 2016. gada butu par 0.1 procentu punktu zemaks.
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2) ZEMAKS EURO KURSS

Euro nominalais efektivais kurss attieciba pret euro zonas 20 lielako tirdzniecibas partnervalstu valiitam
pedgjos meénesos paaugstinajies un paslaik ir par 3% augstaks neka ilgtermina vesturiskais vidgjais
raditajs kops 1999. gada. Sadu kursa kapumu tirgus dalibnieki liela méra saista ar pasreizgjo starptautisko
investoru ieguldijumu apjoma samazinasanos jauno tirgus ekonomikas valstu aktivos (dalai kapitala
iepliistot euro zona), lielo precu eksportetajvalstu valtitu kursu korekcijam un ilgstosi zemo Japanas jenas
kursu.

Pamataplesé pienemts, ka divpusgjie valutu kursi iesp&ju apleéSu perioda nemainas salidzinajuma ar
vidgjiem raditajiem, kuri domingja divu ned@lu perioda, kas beidzas pe&dgja datu aktualiz€Sanas diena
2014. gada 12. februari. Nemot to vera un ilustrativiem meérkiem apliikota alternativa stilizéta valutas
kursa attistibas tendence, pamatojoties uz pienémumu, ka nominalais efektivais euro kurss, sakot ar
2014. gada 2. ceturksni, samazinasies par 3%. Sada pienemta valiitas kursa krituma rezultata iespgju
aplésu perioda reala IKP kapuma temps un SPCI inflacija katru gadu palielinatos par 0.1-0.2 procentu
punktiem.

3) PAPILDU FISKALA KONSOLIDACIJA

1. ielikuma minéts, ka fiskalas politikas pienémumi ietver visus politikas pasakumus, kurus jau
apstiprinajusi valstu parlamenti vai kurus valdibas jau detalizeéti izstradajusas un kurus, domajams,
apstiprinas likumdoSanas procesa. Vairakumam valstu §ie pamataplese ietvertie pasakumi nav pietiekami,
lai izpilditu fiskalas konsolidacijas prasibas, ko nosaka Stabilitates un izaugsmes pakta korektiva un
preventiva dala. Apnemsanas izpildit Sts prasibas kopuma atspogulota fiskalajos merkos, ko valdibas
noteikusas 2014. gada budzeta likumos vai budzeta planu projektos, ES un SVF programmu dokumentos
un zinama méra 2013. gada stabilitates programmas (kuras tiks aktualizétas 2014. gada aprili). Tomér
attiecigi pasakumi So meérku sasniegSanai biezi vien nav piepemti vai nav pietieckami konkretiz&ti.
Tadgjadi tie netiek nemti véra pamataplese, pasi attieciba uz 2015. un 2016. gadu, kuri vairakuma valstu
nav ietverti pasreizgjos budzeta projektos. Tap&c ir ne vien nepiecieSams, bet arl paredzams, ka vairakums
valdibu 2016. gada pienems papildu fiskalas konsolidacijas pasakumus lidztekus pamatapl€sé ietvertajiem
pasakumiem.

Fiskala jutiguma analizes pamata esoSie pienémumi

Fiskala jutiguma analizé par pamatu nemta t.s. fiskala starpiba starp valdibas budzeta merkraditajiem un
budzeta pamataplési. Lai novertétu iespgjamo papildu fiskalas konsolidacijas apjomu, tiek izmantoti
katrai valstij specifiski apstakli un informacija attieciba uz tas apmeériem un struktiiru. Konkrétak, sada
valstij specifiska informacija tiek izmantota, lai noskaidrotu nenoteiktibu saistiba ar fiskalajiem merkiem,
papildu fiskalas konsolidacijas pasakumu ticamibu un ar tiem saistito makroekonomiskas atgriezeniskas
saites ietekmi.

Pamatojoties uz $adu pieeju, novertéts, ka papildu konsolidacijas Iimenis euro zona 2014. gada veidos
aptuveni 0.1% no IKP, savukart 2015. gada iespgjams lielaks papildu pasakumu apjoms (aptuveni 0.6%
no IKP), bet 2016. gada — nedaudz mazaks apjoms (aptuveni 0.3% no IKP), kumulativajam papildu
konsolidacijas pasakumu apjomam lidz 2016. gada beigam attiecigi sasniedzot 1.0% no IKP. Attieciba uz
fiskalo pasakumu struktiru jutiguma analize cenSas ietvert papildu konsolidacijas profilus, kas butu
visiesp&jamakie katrai konkretajai valstij un periodam. Saskana ar §is analizes noveért€jumu euro zonas
kopgja ltment fiskalajai konsolidacijai ir tendence vairak skart budzeta izdevumu pusi, tacu ta ietver ari
netie$o un tieSo nodoklu un socialas nodrosinasanas iemaksu palielinajumus.

Papildu fiskalas konsolidacijas makroekonomiska ietekme

Talak tabula apkopota fiskala jutiguma analizes ietvaros saskana ar ECB jauno visas zonas modeli®
veiktas simulacijas rezultatu ietekme uz euro zonas reala IKP pieaugumu un SPCI inflaciju.
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Papildu fiskalas konsolidacijas aplésta makroekonomiska ietekme uz reala IKP pieaugumu un SPCI inflaciju euro

zona

Piepémumi (% no IKP) 2014 2015 2016
Valdibas budZeta mérki” 2.4 -1.6 -0.8
Fiskala pamataplése 2.7 2.5 2.1
Papildu fiskala konsolidacija (kumulativa izteiksmé)® 0.1 0.7 1.0

Papildu fiskalas konsolidacijas ietekme (procentu punktos)®

Reala IKP pieaugums 0.1 -0.4 0.1
SPCI inflacija 0.0 0.1 0.1

1) Nominalie mérki saskana ar jaunakajiem ES un SVF programmu dokumentiem attiecigajam valstim; jaunakas parmeriga
budzeta deficita noveérSanas rekomendacijas (valstim, kuras paklautas parmeériga budzeta deficita novérSanas procedirai);
2014. gada budzeta likumi un budzeta planu projekti un aktualizétas 2013. gada stabilitates programmas (valstim, kas nav
paklautas parmeériga budzeta deficita novérSanas procedurai).

2) Jutiguma analize, balstoties uz Eurosistémas specialistu novertgjumu.

3) Novirzes no reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas pamatapléses (procentu punktos; abi aprékini sniegti gada izteiksmg).
Makroekonomiska ietekme simuléta, izmantojot jauno visas zonas modeli.

Papildu fiskalas konsolidacijas makroekonomiska ietekme 2014. gada ir ierobezota, 2015. gada tiek
lesta —0.4 procentu punktu apjoma, bet 2016. gada ta atkal bus ierobezota. Tiek I€sts, ka ietekme uz SPCI
inflaciju bis aptuveni 0.1 procentu punkts.

Tadgjadi §1 analize norada, ka reala IKP pieauguma pamataplési (ipasi 2015. gada) apdraud dazi
lejupversti riski, jo pamataplés€ nav ietverti visi paredzetie fiskalas konsolidacijas pasakumi. Vienlaikus
pastav arl augSupversti inflacijas riski, jo, ka novertets, dala no papildu konsolidacijas pasakumiem bts
saistiti ar netieSo nodoklu palielinajumu.

Jauzsver, ka $§1 fiskala jutiguma analize versta tikai uz varbiitéjo papildu fiskalas konsolidacijas pasakumu
potencialo 1stermina ietekmi. Lai gan pat labi izstradatiem fiskalas konsolidacijas pasakumiem biezi ir
negativa Tstermina ietekme uz reala IKP pieaugumu, tiem ir pozitiva ilgaka termina ietekme uz aktivitati,
kas neparadas $aja analizé aptvertaja perioda.* Visbeidzot, §is analizes rezultatus nedrikst interpretét ka
aicingjumu apsaubit papildu fiskalas konsolidacijas pasakumu nepiecieSamibu iesp&ju aplésu perioda.
Turpmaki konsolidacijas pasakumi nepiecieSami, lai atjaunotu stabilas valsts finanses euro zona. Bez
$adas konsolidacijas pastav risks saistiba ar negativu ietekmi uz valsts parada vertspapiru cenam. Turklat
iespgjama negativa ietekme arT uz konfidenci, kas kavétu tautsaimniecibas atveselosanos.

1. Visas simulacijas Tstenotas saskana ar piepémumu, ka netiek veiktas politikas parmainas un netiek mainiti citi mainigie lielumi
attieciba uz tehniskajiem pienémumiem un euro zonas starptautisko vidi.

2. Sis augiupverstas korekcijas noteikSanai izmantota modela detalizétu aprakstu sk. Pagano, P. un Pisani, M., Risk-adjusted
forecasts of oil prices ("Atbilstosi riskam korigetas naftas cenu prognozes"), The B.E. Journal of Macroeconomics, Vol. 9, Issue
1, Art. 24, 2009.

3. Jauna visas zonas modela aprakstu sk. Christoffel K., Coenen G. un Warne A., The New Area-Wide
Model of the euro area: a micro-founded open-economy model for forecasting and policy analysis ("Euro zonas jaunais visas
zonas modelis: uz mikropamatojumu balstits atvertas tautsaimniecibas prognozesanas un politikas analizes modelis"), P&tljumu
s€rija, Nr. 944, ECB, 2008.

4. Detalizetaku fiskalas konsolidacijas makroekonomiskas ietekmes analizi sk. ECB 2012. gada decembra "Meénesa Biletena"
ielikuma The role of fiscal multipliers in the current consolidation debate ("Fiskalo reizinataju loma pasreizgjas diskusijas par
konsolidaciju").

s jefbos ...
CITU INSTITOCIJU PROGNOZES

Pieejamas vairakas starptautisko organizaciju un privatd sektora iestdzu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to pienemumi par
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fiskalajiem, finanSu un ar&jiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu precu cenam, iegiiti,
izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atSkirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Paslaik pieejamajas citu institiiciju prognozes paredz, ka euro zonas reala IKP pieaugums 2014. un
2015. gada atbildis ECB specialistu iesp&u aplésés noraditajam tendencém. Redla IKP pieauguma
prognozes 2016. gadam atbilst ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonam. Rungjot par inflaciju,
vairakuma citu institiciju prognozes norada, ka SPCI gada vidgja inflacija 2014. un 2015. gada bus tuvu
ECB specialistu iesp&ju aplesem. Saskana ar citam pieejamajam aplésém gaidams, ka SPCI vidgja
inflacija 2016. gada buis 1.5-1.8%, kas atbilst ECB specialistu iesp&ju aplesu diapazonam.

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada parmainas; %)

Publiskosanas gy o oums SPCI inflacija
datums
2014 2015 2016 2014 2015 2016
ECB specialistu iesp&ju apleses 2014. gada marts 1.2 1.5 1.8 1.0 1.3 1.5
[0.8-1.6] [0.4-2.6] [0.7-2.9] [0.7-1.3] [0.6-2.0] [0.7-2.3]
. ... 2014. gada
Eiropas Komisija februaris 1.2 1.8 - 1.0 13 -
2014. gada
LIy novembris 1.0 1.6 - 1.2 1.2 -
2014. gada
Euro Zone Barometer februaris 1.1 1.5 1.5 1.0 13 1.8
C E 5 DIOSNOZ 2014. gada
OnSEnsus LCONOMICS prognozes februaris 1.0 1.4 1.5 1.0 1.4 1.8
. 2014. gada
Survey of Professional Forecasters februaris 1.0 15 1.7 11 1.4 17
2014. gada
S janvaris 1.0 1.4 1.5 1.5 1.4 1.5

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2014. gada ziema; SVF aktualizétas World Economic Outlook ("Pasaules
tautsaimniecibas perspektivas"), 2014. gada janvaris (IKP), SVF World Economic Outlook ("Pasaules tautsaimniecibas
perspektivas"), 2013. gada oktobris; OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2013. gada novembris; Consensus Economics prognozes;
MJEconomics un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters.

Piezimes. Gan ECB specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu skaitam
korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozes nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigeti atbilsto$i darbadienu skaitam.
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