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Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2010. gada 20. augustam, ECB specialisti sagatavojusi
euro zonas makroekonomisko norisu iesp&ju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais pieaugums
2010. gada bus 1.4-1.8% un 2011. gada — 0.5-2.3%. Paredzams, ka kopuma saglabasies stabila inflacija
(1.5-1.7% 2010. gada un 1.2-2.2% 2011. gada).

Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valiitu kursiem, precu cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas precu cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2010. gada 13. augusta.” Pienémums par Tstermina procentu likmém ir
tiri tehnisks. Istermina procentu likmes nosaka péc 3 méneSu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot,
pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Saskana ar So metodiku Tstermina
procentu likmju kopgjais vidgjais raditajs 2010. gada bus 0.8% un 2011. gada — 1.1%. Ar1 tehniskie
piep@mumi par euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém iegiti,
pamatojoties uz tirgus gaidam, un liecina, ka 2010. gada vidg&jais Itmenis biis 3.6% un 2011. gada vidgjais
limenis — 3.8%. Pamataplésé nemta véra talaka finanséSanas nosacijumu uzlaboganas un attiecigi ietverts
pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju starpibas ar minétajam procentu likmém iesp&ju aplesu
perioda stabilizesies vai nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek pienemts, ka kreditu piedavajuma nosacijumu
stingriba iespgju apleésu perioda pakapeniski mazinasies. Runajot par precu cenam, pamatojoties uz
tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii divu nedélu perioda, kas beidzas ped&ja datu aktualiz€Sanas
termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2010. gada bus 78.8 ASV dolari par barelu un
2011. gada — 84.0 ASV dolari par barelu. Tiek pienemts, ka neenergijas precu cenas ASV dolaros strauji
palielinasies — par 39.1% 2010. gada un vél par 11.0% 2011. gada.

Tiek pienemts, ka divpusgjie valttas kursi iesp&ju apleésu perioda saglabajas nemainigi atbilstosi vidgjiem
raditajiem, kas domin&jusi divu nedélu laika I1dz ped&jam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimé, ka
ASV dolara kurss attieciba pret euro visa iespeju aplesu perioda biis 1.31 un euro efektivais kurss vidgji
pazeminasies par 6.5% 2010. gada un vél par 1.4% 2011. gada.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2010. gada 17. augusta. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau siki izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosSanas
procesa.

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst
Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosisteémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavosanas rokasgramata";
ECB, 2001. gada junijs), kur§ pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma atainoS$anai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkirTbu vidgjo absoliito vertibu.
Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznpémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris), kas ar1 pieejams ECB interneta lapa.

Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam Iidz apl&Su perioda beigam. Tiek pienemts,
ka par€jo precu cenas lidz 201 1. gada 3. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstosi
pasaules ekonomiskajai aktivitatei.

Tehniski pienemts, ka ilgtermina procentu likmes euro zona aprékina Iidz pe€d&jam datu aktualiz€Sanas terminam ka valstu
10 gadu obligaciju vidgjas pelnas likmes, kas svertas ar IKP gada raditajiem. P&c tam to attiecina uz visu iesp&ju apl&su periodu,
pamatojoties uz nakotnes tendencém, kas ieglitas no ECB euro zonas ienesiguma liknes.
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Piengmumi attiectba uz starptautisko vidi

Pasaules tautsaimnieciba turpina atveseloties, kaut arl gaidams, ka, izziidot krajumu cikla un fiskalo
stimulu ietekmei, atveselosanas temps 2010. gada 2. pusgada bus lénaks. Gaidams, ka péc tam globalo
aktivitati veicinas turpmaka situacijas normaliz€Sanas finansu tirgos, ka arT konfidences un darba tirgus
uzlabosanas. Skiet, ka lielakaja dala attistibas valstu izaugsme ir strauja. Tas kontrasté ar lénaku
atveseloSanas tempu attistitajas valstis, kur vajo darba tirgus perspektivu un aiznemto lidzeklu attiecibas
samazinaSanas procesa mijiedarbiba, ka gaidams, nelabvéligi ietekmes izaugsmi. Tapéc, neraugoties uz
visa perioda paredzamo atveselosanos, gaidams, ka atseviskas attistitajas valstis saglabasies ekonomiskais
panikums. Tiek pienemts, ka pasaules realais IKP arpus euro zonas esoSajas valstts 2010. gada vidgji
picaugs par 5.1% un 2011. gada — par 4.4%. Atspogulojot pasaules tirdzniecibas butisko atveseloSanos,
tiek pienemts, ka picaugums euro zonas argjos eksporta tirgos 2010. gada palielinasies lidz 10.4% un
2011. gada — lidz 7.1%.

Reala [KP pieauguma iesp&ju apleses

Euro zonas reala IKP pieaugums 2010. gada 2. ceturksni kluva ievérojami straujaks. Pieejama informacija
liecina, ka ievérojami palielindjies iekSzemes pieprasijums, kas da]gji skaidrojams ar spécigo ieguldijumu
pieaugumu péc nelabvéligo laika apstaklu ietekmes 1. ceturksni, turklat pieaugumu veicinajis ar1 neto
eksports un krajumi. Ka paredzets ieprieks, gaidams, ka 2010. gada atlikusajos menesos izaugsmes temps
nedaudz samazinasies, jo vajinasies faktori, kas atveseloSanas sakumposma Tslaicigi veicinaja izaugsmi
(pieméram, fiskalie stimuli, krajumu cikls un tirdzniecibas uzlabosanas). Talaka nakotné paredzams, ka
ekonomiska aktivitate palielinasies sakara ar eksporta atveseloSanos un pakapeniski augoso iekSzemes
pieprasijumu, atspogulojot ietekmi, ko radijusi agrak pienemtie monetaras politikas 18émumi un bitiskie
centieni atjaunot finansu sisttmas funkcion&Sanu. Tomér salidzinajuma ar ieprieks€jiem cikliem
paredzams, ka atveseloSanas joprojam bus saméra mérena, jo dazados sektoros vel arvien javeic bilan¢u
uzlabosana. Gaidams, ka ari privato patérinu ietekmes neliela ienakumu dinamika. Turklat perspektiva
nemtas vera ari notieckosas fiskalas korekcijas, kuru mérkis ir nostiprinat konfidenci attieciba uz stabilitati
vidgja termina. Gada izteiksmé gaidams, ka p&c samazinajuma par 4.0% 2009. gada reala IKP pieaugums
visa perioda atjaunosies, tomér saglabasies mérens, 2010. gada pieaugot par 1.4-1.8% un 2011. gada —
par 0.5-2.3%. Ta ka tiek Iests, ka arT gada potencialais pieaugums biis zemaks neka pirms krizes,
gaidams, ka razoSanas apjoma starpiba iesp&ju aplesu perioda sasaurinasies.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2009 2010 2011
SPCI 0.3 1.5-1.7 1.2-2.2
Realais IKP —4.0 1.4-1.8 0.5-2.3
Privatais paterins -1.1 0.0-0.4 -0.1-1.5
Valdibas paterins 2.6 0.3-1.3 —0.1-1.1
Kopégja pamatkapitala veidoSana -11.0 -2.3--0.7 -1.6-3.0
Eksports (preces un pakalpojumi) -13.2 7.4-10.0 2.9-93
Imports (preces un pakalpojumi) -11.8 5.8-8.2 1.6-7.8

1) Redla IKP un ta sastavdalu iespgju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iesp&ju
apléses ietverta euro zonas ieks€ja tirdznieciba.
2) Euro zonas iesp&ju aplésés 2011. gadam ietverta Igaunija. 2011. gada vidgjas procentualas parmainas aprékinatas, ieklaujot

Igauniju euro zona jau 2010. gada.
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Cenu un izmaksu iespgju apleses

Paredzams, ka kopgja SPCI inflacija p&c 1.6% limena sasniegSanas augusta lidz gada beigam nedaudz
pieaugs — liela meéra precu cenu dinamikas ietekmé. Gaidams, ka velak, importetajai inflacijai kltustot
mérenakai, Iidz ar pakapenisku aktivitates uzlabosanos palielinasies iekSzemes cenu spiediens, tapec
SPCI inflacija, iznemot partiku un energiju, 1éni pieaugs. Tomér kopuma gaidams, ka lidz 2011. gadam
saglabasies ierobezots inflacijas spiediens, un paredzams, ka kopgja inflacija pamata biis stabila (gada
inflacija 2010. gada — 1.5-1.7% un 2011. gada — 1.2-2.2%). Paredzams, ka atlidzibas pieaugums par
vienu nostradato stundu euro zona 2010. gada samazinasies. Ta ka situacija darba tirgli joprojam nav
uzlabojusies, 2011. gada gaidams mazs papildu darba samaksas spiediens. Nemot véra gaidamo spécigo
darba raziguma uzlaboSanos, paredzeta darba samaksas struktiira norada uz vienibas darbaspeka izmaksu
butisku samazinajumu 2010. gada. Savukart tas, ka tiek prognozets, laus ieverojami pieaugt pelnas
marzam salidzinajuma ar butisko kritumu 2009. gada, bet p&c tam Sis picaugums biis meérenaks.

Salidzinajums ar 2010. gada junija iespéju aplésém

Salidzinajuma ar 2010. gada junija "MeneSa Biletena" publicétajam Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém reala IKP pieauguma iesp&ju apléSu diapazons 2010. gadam ir
ievérojami augstaks par iepriekS€jo diapazonu, galvenokart atspogulojot biitiskaku pieauguma
uzlabosanos 2. ceturksni, neka gaidits, ka arT norades uz pozitivakam tendencém gada turpmakajos
ménesos, neka paredzéts. Diapazons 2011. gadam korigéts un mazliet paaugstinats, galvenokart
atspogulojot parnesto ietekmi, ko radis prognozgetais specigakais picaugums 2010. gada ped€jos menesos.

SPCI inflacijas diapazons 2010. gadam korigéts un salidzindjuma ar 2010. gada junija diapazonu ir
nedaudz augstaks, savukart 2011. gada diapazona apaksgja robeza tika parskatita un mazliet paaugstinata.

B tabula. Salidzinajums ar 2010. gada jiinija iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2009 2010 2011
Realais IKP — 2010. gada junijs —4.1 0.7-1.3 0.2-2.2
Realais IKP —2010. gada septembris —4.0 1.4-1.8 0.5-2.3
SPCI - 2010. gada jiinijs 0.3 1.4-1.6 1.0-2.2
SPCI - 2010. gada septembris 0.3 1.5-1.7 1.2-2.2

Salidzinajums ar citu institiciju prognozeém

Pieejamas vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu §Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to piendmumi par
fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu preCu cenam, iegti,
izmantojot atSkirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu korig€Sanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu talak).

Saskana ar paslaik pieejamam citu organizaciju un institiiciju prognozém paredzams, ka euro zonas reala
IKP pieaugums 2010. gada bis 0.9-1.2%. Sis diapazons ir zemaks neka ECB specialistu iespgju aplesu
diapazons un, iespgjams, atspogulo to, ka min&tas apleses sagatavotas laika, kad vel nebija publiskoti dati,
kas atspogulo butisko pieaugumu gada 2. ceturksni. Iesp&ju aplesu diapazons 2011. gadam ir 1.3-1.8%,
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kas liela meéra atbilst ECB specialistu iesp&u aplésu diapazonam. Attieciba uz inflaciju pieejamas
prognozes paredz, ka vidéja SPCI gada inflacija 2010. gada bas 1.1-1.5%. Sis diapazons ir nedaudz
zemaks par ECB specialistu iespgju aplesu diapazonu. SPCI inflacijas prognozes 2011. gadam ir 1.0—
1.7%, un tas visas, iznemot OECD prognozi, atbilst ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonam.

C tabula. Euro zonas IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognoZzu salidzinajums

ada vid€jas parmainas; %
(& jas p nas; %)

Publisko$anas IKP pieaugums SPCI inflacija

datums 2010 2011 2010 2011
OECD 2010. gada maijs 1.2 1.8 1.4 1.0
Eiropas Komisija 2010. gada maijs 0.9 1.5 1.5 1.7
SVF 2010. gada jilijs 1.0 1.3 1.1 1.3
Survey of Professional Forecasters | 2010. gada julijs 1.1 1.4 14 1.5
Consensus Economics prognozes A0, (i 1.2 1.4 1.5 1.6

augusts
ECB specialistu iesp&ju apléses ig;t%nfggz 14-18 | 0523 | 1.5-1.7 | 1222

Avoti: Eiropas Komisijas ekonomiskas prognozes, 2010. gada maijs; SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada
aprilis (attieciba uz inflaciju) un aktualizétas OECD Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada julijs (attieciba uz IKP
pieaugumu); OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2010. gada maijs; Consensus Economics prognozes un ECB Survey of
Professional Forecasters.

Piezime. Gan ECB specialistu makroekonomiskajas iesp&ju apléses, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu skaitam
koriggts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada picauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilsto$i
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigeti atbilstosi darbadienu skaitam.
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