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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2010. gada 19. februarim, ECB specialisti sagatavojusi
euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais
pieaugums pakapeniski palielinasies (no 0.4—1.2% 2010. gada Iidz 0.5-2.5% 2011. gada), atspogulojot
atveselosanas perspektivas visa pasaulé. Prognozets, ka inflacija iespgju aplésu perioda, atveseloSanas
tempam klistot straujakam, nedaudz pieaugs (no 0.8—1.6% 2010. gada Iidz 0.9-2.1% 2011. gada).

Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valiitu kursiem, precu cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2010. gada 12. februari.? Piengmums par istermina procentu likmém ir
tiri tehniska rakstura. Istermina procentu likmes nosaka pec 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot,
pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém. Saskana ar So metodi Tstermina procentu
likmju kopgjais vidgjais raditajs 2010. gada bis 0.9% un 2011. gada — 1.7%. Tirgus gaidas attieciba uz
euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém rada, ka 2010. gada vidgjais
limenis bus 4.0% un 2011. gada — 4.5%. Pamataplés€ nemta vera nesena finansé$anas nosacijumu talaka
uzlabosanas un ietverts pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju starpibas ar mingtajam
procentu likmém iesp€ju aplésu perioda stabilizEsies vai nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek pienemts, ka
kreditu piedavajuma nosacijumi iesp&ju aplésu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu
cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgl divu nedé€lu perioda, kas beidzas
pedeja datu aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2010. gada bus 75.1 ASV
dolars par barelu un 2011. gada — 79.8 ASV dolari par barelu. Aplésts, ka neenergijas pre¢u cenas ASV
dolaros 2010. gada palielinasies par 18.4% un 2011. gada — vél par 2.7%.

Pien@mumi par divpusgjiem valiitas kursiem iesp&ju aplésu perioda nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pe€dgjam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimég, ka
euro kurss attieciba pret ASV dolaru visa iesp&ju aplesu perioda ir 1.38 un euro efektivais kurss
2010. gada vidgji samazinasies par 2.6% un 2011. gada — vel par 0.2%.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2010. gada 12. februari. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau detalizeti izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas
procesa.

Pienémumi attieciba uz starptautisko vidi

Kops pagrieziena punkta aptuveni 2009.gada vidi bijusas ve€rojamas spécigakas pasaules
tautsaimniecibas perspektivas uzlaboSanas pazimes. Paredzams, ka tuvakaja laika atveseloSanos joprojam

1  ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst
Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavosanas rokasgramata";
ECB, 2001. gada junijs), kur§ pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Tos veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku
ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par So atSkirTbu vidgjo absoliito vertibu.
Izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznpémuma gadijumus, izskaidrota dokumenta New procedure for
constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu
noteikSanas procediira"; ECB, 2009. gada decembris), kas arT pieejams ECB interneta lapa.

2 Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz aplésu perioda beigam. Tiek pienemts,
ka pargjo precu cenas lidz 2010. gada pédgjam ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies
atbilstosi pasaules ekonomiskajai aktivitatei.
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visvairak noteiks stimulgjoso monetaro un fiskalo pasakumu ietekme, tirdzniecibas normalizéSanas un
krajumu cikls. Lai gan dazi no Siem faktoriem ir parejosi, gaidams, ka pakapeniska finans€Sanas
nosacijumu uzlaboSanas nodro§inas ilgstosaku atbalstu paredzamajai turpmakajai globalajai atlabsanai.
Kopuma gaidams, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme visa iesp&ju aplésu perioda joprojam bus lenaka
par agrakajam tendenc€m, jo Tpasi l€na atveseloSanas ir attistitajas valstis, atspogulojot nepiecieSamibu
pec krizes veikt bilancu korekcijas. Pienemts, ka pasaules realais IKP arpus euro zonas esosajas valstis
2010. gada pieaugs par 4.2% un 2011. gada — par 4.0%. Prognozets, ka pieaugums euro zonas eksporta
tirgos 2010. gada palielinasies 1idz 6.9% un 2011. gada — Iidz 5.4%, atspogulojot pasaules tirdzniecibas
butisko atveselosanos. Straujaks picauguma temps gada izteiksm&é 2010. gada saistits ar butisku
parnesumu no 2009. gada statistisko korekciju rezultata un slépj faktu, ka faktiski paredzamais pasaules
tautsaimniecibas ceturkspa pieaugums 2011. gada bas straujaks neka 2010. gada.

Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

P&c dzilas recesijas 2009. gada pedgja ceturksni euro zona otro ceturksni péc kartas bija vérojams pozitivs
reala IKP pieaugums. Pieejamie pieradijumi liecina, ka So atveseloSanos péc pasaules tirdzniecibas
uzlabosanas noteica eksports. Turklat atveseloSanos veicinaja ari parejosi faktori, piemeéram, stimulgjoso
fiskalo pasakumu paketes un krajumu cikls. Ta ka So faktoru ietekme laika gaita zid, gaidams, ka IKP
picaugums 2010. gada blis meérens, lai gan paredzams, ka eksports un 1€na iekSzemes pieprasijuma
uzlaboSanas pakapeniski veicinas aktivitati, atspogulojot monetaras politikas pasakumu un bitisko
finanSu sist€mas darbibas atjaunoSanas centienu ietekmi, kas izpauzas ar laika nobidi. Gaidams, ka
2011. gada atveseloSanas konsolidesies. Paredzams, ka izaugsme bus vajaka neka pirms recesijas, jo
dazados sektoros biis nepiecieSams veikt bilan¢u uzlaboSanu, patérinu mazinas sliktas darba tirgus
perspektivas un piesardzibas uzkrajumu Iimenis saglabasies augsts. Turklat gaidams, ka privatos
ieguldijumus, kuru pieauguma temps aplésu perioda gan biis straujaks, kaves augstais neizmantoto jaudu
Iimenis un zema pieprasijuma perspektiva. Kopuma tiek I&sts, ka realais IKP p&c 2009. gada verojama
krituma gada izteiksmé& (par 4.0%), 2010. gada pieaugs par 0.4-1.2% un 2011. gada — par 0.5-2.5%.
Tomér, ta ka prognozets, ka arT gada potenciala pieauguma apléses biis zemakas neka pirms recesijas,
paredzams, ka razoSanas apjoma starpiba aplesu perioda laika sasaurinasies.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2009 2010 2011
SPCI 0.3 0.8-1.6 0.9-2.1
Realais IKP —4.0 04-1.2 0.5-2.5
Privatais paterins —-1.0 —-0.3-0.5 02-2.0
Valdibas paterins 2.5 0.1-1.1 02-1.6
Kop€ja pamatkapitala veidoSana -10.8 -3.1--0.5 -1.1-29
Eksports (preces un pakalpojumi) -13.0 32-7.6 1.4-17.8
Imports (preces un pakalpojumi) —11.6 1.9-5.7 0.7-6.5

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplés€s izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iesp&ju
apléses ietverta euro zonas iek$gja tirdznieciba.
2) Dati attiecas uz visam 16 euro zonas valstim.

Cenu un izmaksu iespéju apléses
Péc zemaka limena (—0.4%) sasniegSanas 2009. gada 3. ceturksni SPCI gada inflacija 2009. gada

4. ceturksni kluva pozitiva. STs tendences pamata galvenokart bija specigi bazes efekti, ko izraisija
agrakais precu cenu kritums. Gaidams, ka p&c kapuma 2010. gada janvari (lidz 1.0%) inflacija nakamajos
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meéneSos saglabasies tuvu S§im Iimenim. Paredzams, ka péc tam inflacija pamazam palielinasies,
atspogulojot gaidamo pakapenisko aktivitates uzlabosanos, apstaklos, kad potencialais razoSanas apjoma
picaugums saglabasies mérens. Prognozets, ka gada inflacijas vid&jais pieaugums 2010. gada bas 0.8—
1.6% un 2011. gada — 0.9-2.1%. Gaidams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam kapums joprojam biis
neliels. Ta pieaugumu kaves joprojam nelabvéligie apstakli darba tirgii. Paredzams, ka nodarbinatibas
Iimenis vél kadu laiku turpinas pazeminaties, un gaidams, ka darba raziguma kapums, ko tas izraisTs,
veicinas bitisku vienibas darbaspéka izmaksu kapuma samazinasanos salidzinajuma ar 2009. gada
augstajiem raditajiem. Prognozets, ka tas savukart laus mereni augt pelnas marzam un dalgji kompenséet
2009. gada ciestos zaud&jumus. Gaidams, ka 2010. gada SPCI (iznemot energiju) gada parmainu temps,
atspogulojot kopg€ja pieprasijuma samazinasanos, joprojam bis Iens pirms nelielas uzlaboSanas
2011. gada.

Salidzinajums ar 2009. gada decembra iespéju aplésém

Salidzinajuma ar 2009. gada decembra "Menesa Biletena" publicétajam Eurosistemas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém 2010. gada reala IKP pieauguma apléses ir ieprieks€jo diapazonu
robezas. 2011. gada diapazoni nedaudz korigéti uz augSu, ipaSi atspogulojot spécigako aktivitati visa
pasaulg, kas, ka gaidams, paaugstinas euro zonas eksportu un veicinas ieguldijumus.

Attieciba uz SPCI inflaciju 2010. gada diapazoni pavisam nedaudz korigéti uz leju sakara ar 2009. gada
decembra raditaju korekciju, bet 2011. gada diapazoni nedaudz paaugstinati atbilstosi aktivitates
perspektivas uzlabojumam.

B tabula. Salidzinajums ar 2009. gada decembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2009 2010 2011
Realais IKP — 2009. gada decembris —4.1--39 0.1-1.5 02-22
Realais IKP — 2010. gada marts —4.0 04-12 0.5-2.5
SPCI —2009. gada decembris 0.3-0.3 09-1.7 0.8-2.0
SPCI —2010. gada marts 0.3 0.8—-1.6 09-2.1

Salidzinajums ar citu institiciju prognozeém

Pieejamas arT vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora iestazu sagatavotas prognozes euro
zonai. Tacu S§Is prognozes nav precizi salidzinamas cita ar citu vai ar ECB specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésém, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to piendmumi par
fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu preCu cenam, iegiti,
izmantojot atskirigas (dalgji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozes izmantotas atskirigas
metodes datu korigéSanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Saskana ar paslaik pieejamam citu organizaciju un institiiciju prognozém paredzams, ka euro zonas
realais IKP 2010. gada bas 0.7-1.3% un 2011.gada — 1.5-1.7%. Attieciba uz inflaciju pieejamas
prognozes paredz, ka videja SPCI gada inflacija 2010. gada bus 0.8—-1.3% un 2011. gada — 0.7-1.5%.
Tadgjadi gan attieciba uz IKP, gan SPCI inflaciju citu institiiciju prognozes pamata ieklaujas ECB
specialistu iesp€ju aplesu diapazonos.
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C tabula. Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

Publiskosanas datums IKP pieaugums SPCI inflacija

2010 2011 2010 2011
OECD 2009. gada novembris 0.9 1.7 0.9 0.7
SVF 2010. gada janvaris 1.0 1.6 0.8 0.8
Consensus Economics prognozes 2010. gada februaris 1.3 1.5 1.2 L.5
Profesionalo prognozetaju apsekojums| 2010. gada februaris 1.2 1.6 1.3 1.5
Eiropas Komisija 2010. gada februaris 0.7 1.5 1.1 1.5
ECB specialistu iesp&ju apleses 2010. gada marts 04-12(05-25|08-1.609-2.1

Avoti: Eiropas Komisijas pagaidu prognoze, 2010. gada februaris (2010. gada raditajiem) un Eiropas ekonomiskas prognozes —
2009. gada rudens (2011. gada raditajiem); SVF World Economic Outlook, 2009. gada oktobris (inflacijai) un World Economic
Outlook Update, 2010. gada janvaris (IKP pieaugumam); OECD Economic Outlook, 2009. gada novembris; Consensus Economics
prognozes un ECB profesionalo prognozétaju apsekojums.

Piezime. Gan ECB specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozes uzradits atbilstosi darbadienu skaitam
korigéts gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi
darbadienu skaitam gada. Citas prognozgs nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav koriggti atbilstosi darbadienu skaitam.
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