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ECB EKSPERTY EURO ZONOS MAKROEKONOMINES PROGNOZES

Remdamiesi 2010 m. vasario 19 d. turéta informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raidal. Atsizvelgiant i pasaulio ekonomikos atsigavimo perspektyvas, prognozuojama,
kad vidutinis metinis realiojo BVP augimas nuosekliai didés nuo 0,4—1,2 % (2010 m.) iki 0,5-2,5% (2011
m.). Numatoma, kad prognoziy laikotarpiu infliacija, ekonomikos atsigavimui isibégéjant, truputi padidés
—nuo 0,8-1,6 % (2010 m.) iki 0,9-2,1 % (2011 m.).

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, Zaliavy kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél paliikany normy, energijos ir ne energijos zaliavy kainy grindziamos rinkos
lukesciais (galutiné duomeny jtraukimo data — 2010 m. vasario 12 d.)2. Prielaidos dél trumpalaikiy
palikany normy yra visiskai techninio pobiidzio. Trumpalaikés palukany normos yra 3 mén. EURIBOR,
o rinkos lukesciai apskaiciuojami pagal ateities sandoriy normas. Pagal metodika apskaiciuotas bendras
vidutinis trumpalaikiy palikany normy lygis 2010 m. yra 0,9 %, o 2011 m. — 1,7 %. Rinkos liikes¢iai dél
euro zonos 10 m. trukmés vyriausybés obligaciju nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad
pajamingumas vidutiniskai bus 4,0 % (2010 m.) ir 4,5 % (2011 m.). Pagrindiniame prognoziy variante
atsizvelgiama { pastaruoju metu toliau geréjancias finansavimo salygas ir daroma prielaida, kad prognozés
laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo palikany normy ir ankséiau minéty palikany normy
stabilizuosis arba truputi sumazés. Panasiai spéjama, kad ir kreditavimo salygos prognoziy laikotarpiu
taps nebe tokios grieztos. Kalbant apie Zaliavas, sprendziant pagal ateities sandoriy rinka dviejy savaiciy
laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), vidutinés naftos kainos 2010 m. turéty biti 75,1, o
2011 m. — 79,8 JAV dolerio uz bareli. Manoma, kad ne energijos zaliavy kainos JAV doleriais 2010 m.
padidés 18,4%, 0 2011 m. — dar 2,7 %.

Daroma prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie
vidutiniskai buvo dvi savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad euro ir JAV dolerio
kursas visu prognozes laikotarpiu bus 1,38, o euro efektyvusis kursas vidutiniskai sumazés 2,6 % (2010
m.) ir dar 0,2 % (2011 m.)

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos Saliy nacionaliniy biudzety planais, turétais
2010 m. vasario 12 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino nacionaliniai parlamentai
arba kurios i§samiai apibréztos vyriausybiy ir greiiausiai bus patvirtintos.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Pasaulio ekonomikos perspektyvos rodo tvirtesnius atsigavimo pozymius nuo 2009 m. viduryje buvusio
persilauzimo tasko. Artimiausiu metu tikimasi, kad atsigavima ir toliau daugiausia skatins pinigy
politikos ir fiskaliniy paskaty daromas poveikis bei prekybos ir atsargy cikly normalizavimasis. Nors kai
kurie $iy veiksniy yra laikini, tikimasi, kad geréjancios finansavimo salygos numatoma tolesni pasaulio

1 ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Taikyti metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus , A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises” ,
ECB, 2001 m. birzelio mén., kuris paskelbtas ECB interneto svetain¢je. Kadangi su prognozémis susij¢s neapibréztumas,
pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety
prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz §iy skirtumy viduting absoliu¢ia verte. Si metodika, apimanti koregavima dél
i8skirtiniy jvykiy, aprasyta leidinyje ,,New procedure for constructing ECB staff projection ranges“, ECB, 2009 m. gruodzio
meén., taip pat paskelbta ECB interneto svetaingje.

2 Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki prognoziy laikotarpio pabaigos. Daroma prielaida,
kad kity zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2010 m. paskutinio ketvir¢io pabaigos ir kis pagal pasaulio

ekonomikos veiklos raida.
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ekonomikos atsigavima skatins ilgesnj laika. Apskritai tikimasi, kad visu prognozés laikotarpiu pasaulio
ekonomika ir toliau augs ne tiek daug kaip anks¢iau, nes ypac¢ nuosaikus yra iSsivysciusiy ekonomiky
atsigavimas, o tai rodo balanso sureguliavimo po krizés poreiki. Apskaiciuota, kad realusis BVP
pasaulyje uz euro zonos riby vidutiniSkai augs 4,2 % (2010 m.) ir 4,0 % (2011 m.). Atsizvelgiant {
reikSminga pasaulio prekybos atsigavima, manoma, kad euro zonos eksporto rinky augimas padidés iki
6,9 % (2010 m.) ir 5,4 % (2011 m.). Didesnis metinis augimas 2010 m. yra susijes su didesniu 2009 m.
statistiniu perkeliamuoju poveikiu ir slepia tai, kad faktiSkai prognozuojama, jog pasaulio ekonomikos
ketvirtinio augimo tempas bus spartesnis 2011 m. negu 2010 m.

Numatomas realiojo BVP augimas

Po gilios recesijos euro zonos realiojo BVP augimas 2009 m. paskutini ketvirti buvo teigiamas antra
ketvirtj i§ eilés. Turimi duomenys rodo, kad atsigavima skatino eksportas atsigavus pasaulinei prekybai.
Be to, laikini veiksniai, tokie kaip fiskaliniy paskaty paketai ir atsargy ciklas, palaiké atsigavima. Ilgainiui
siy veiksniy poveikiui silpnéjant, manoma, kad BVP augimas 2010 m. tebebus nedidelis, nors
prognozuojama, kad ekonoming veikla laikui bégant skatins eksportas ir létai atsigaunanti vidaus
paklausa, rodantys uzdelsta pinigy politikos veiksmy ir reikSmingy pastangu atkurti finansy sistemos
funkcionavima poveiki. Tikimasi, kad atsigavimas konsoliduosis 2011 m. Manoma, kad augimas ir toliau
bus mazesnis negu iki recesijos dél daugeliui sektoriy biitino balanso koregavimo ir dél to, kad vartojima
slopina prastos darbo rinkos perspektyvos ir vis dar didelis taupymas atsargumo tikslais. Be to,
numatoma, kad nors nagringjamu laikotarpiu ir didéjusias privacias investicijas slopins aukstas
nepanaudoty pajégumy lygis ir nedidelés paklausos perspektyvos. Bendrai prognozuojama, kad realusis
BVP, 2009 m. sumazéjes 4,0 % per metus, padidés 0,4—1,2 % (2010 m.) ir 0,5-2,5 % (2011 m.). Vis délto
prognozuojant, kad ir metinio potencialaus augimo iver¢iai bus mazesni negu iki recesijos, manoma, jog
gamybos atotriikis prognoziy laikotarpiu sumazés.

A lentelé. Euro zonos makroekonominés prognozés

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)1, 2

2009 2010 2011
SVKI 0,3 0,8-1,6 0,9-2,1
Realusis BVP —4,0 0,4-1,2 0,5-2,5
Privatus vartojimas —-1,0 -0,3-0,5 0,2-2,0
Valdzios sektoriaus vartojimas 2,5 0,1-1,1 0,2-1,6
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas -10,8 nuo —3,1 iki —0,5 -1,1-2,9
Eksportas (prekés ir paslaugos) —13,0 3,2-7,6 1,4-7.8
Importas (prekeés ir paslaugos) -11,6 1,9-5,7 0,7-6,5

1 Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal dél darbo dieny skaiciaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma importo ir eksporto raida jtraukta prekyba euro zonoje.
2 Duomenys apima visas 16 euro zonos Saliy.

Numatoma kainy ir sanaudy raida

2009 m. treciaji ketvirtj pasiekusi —0,4 % SVKI pagrindu apskai¢iuota metiné infliacija 2009 m. ketvirtaji
ketvirtj tapo teigiama. Siuos poky¢ius daugiausia lémé dideli bazés efektai dél ankséiau nukritusiy Zaliavy
kainy. Infliacijai 2010 m. sausio mén. pakilus iki 1,0 %, tikimasi, kad ir artimiausiais ménesiais ji bus
panasi. Manoma, kad véliau ji po truputi didés, rodydama numatoma nuosekly ekonominés veiklos
augima esant vis dar nedideliam potencialiam produkcijos augimui. Prognozuojama, kad vidutinis metinis
infliacijos lygis bus 0,8-1,6 % (2010 m.) ir 0,9-2,1 % (2011 m.). Manoma, kad vienam darbuotojui
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tenkantis atlygis ir toliau mazai didés, slopinamas vis dar prastos situacijos darbo rinkoje. Kadangi
manoma, kad uzimtumas dar kuri laika toliau mazés, tikimasi, kad su tuo susijes kylantis nasumas
prisidés prie reik§mingo vienetiniy darbo sanaudy augimo mazéjimo nuo 2009 m. buvusio auksto lygio.
Numatoma, kad tai savo ruoztu leis létai kilti pelno marzoms ir i§ dalies kompensuoti 2009 m. patirtus
nuostolius. Tikimasi, kad SVKI, neiskaitant energijos, metinis pokycio tempas 2010 m. toliau Iétés,
rodydamas sumazéjusia visuming paklausa, o 2011 m. truputi padideés.

Palyginimas su 2009 m. gruodZio mén. prognozémis

Palyginti su 2009 m. gruodzio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2010 m. prognozuojamos realiojo BVP augimo ribos yra siauresnés
uz ankstesniy prognoziy ribas. 2011 m. ribos buvo truputi padidintos, daugiausia dél aktyvesnés pasaulio
ekonominés veiklos, kuri, kaip tikimasi, padidins euro zonos eksporta ir paskatins investicijas.

Kalbant apie SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija, 2010 m. ribos buvo truputi sumazintos, palyginti su
2009 m. gruodzio mén. prognozuotomis ribomis, o 2011 m. numatytos Siek tiek didesnés ribos,
atsizvelgiant | pageréjusias ekonominés veiklos perspektyvas.

B lentelé. Palyginimas su 2009 m. gruodzio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2009 2010 2011
Realusis BVP — 2009 m. gruodzio mén. nuo 4,1 iki 3,9 0,1-1,5 0,2-2,2
Realusis BVP — 2010 m. kovo mén. -4.0 0,4-1,2 0,5-2,5
SVKI — 2009 m. gruodZio mén. 0,3-0,3 0,9-1,7 0,8-2,0
SVKI — 2010 m. kovo mén. 0,3 0,8-1,6 0,9-2,1

Palyginimas su kity institucijy prognozémis

Euro zonos prognozes rengia tiek tarptautinés organizacijos, tiek ir privaciojo sektoriaus institucijos.
Taciau jos néra visiskai palyginamos tarpusavyje ar su ECB eksperty makroekonominémis prognozémis,
nes jos parengtos skirtingu metu. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies neapibrézti) metodai fiskaliniy,
finansiniy ir iSoriniy kintamujy, iskaitant naftos ir kity zaliavy kainas, prielaidoms parengti. Skiriasi ir
ivairioms prognozéms rengti taikomi dél darbo dieny atliekamy koregavimy metodai (Zr. toliau pateikta
lentelg).

Pagal Siuo metu turimas kity organizacijy ir institucijy prognozes, manoma, kad euro zonos realusis BVP
augs 0,7-1,3 % (2010 m.) ir 1,5-1,7 % (2011 m.). Vertinant infliacija, turimose prognozése numatoma,
kad 2010 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus 0,8—1,3 %, o 2011 m. — 0,7—
1,5 %. Taigi kity institucijy prognozés tiek dél BVP augimo, tick dél SVKI pagrindu apskaiciuotos
infliacijos i§ esmés atitinka ECB eksperty prognozése pateiktas ribas.
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C lentelé. Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

Paskelbta BVP augimas apslfzgglllg;giﬁrt}l?;lcija

2010 2011 2010 2011
EBPO 2009 m. lapkri¢io mén. 0,9 1,7 0,9 0,7
TVFE 2010 m. sausio mén. 1,0 1,6 0,8 0,8
Consensus Economics Forecasts 2010 m. vasario mén. 1,3 1,5 1,2 1,5
Survey of Professional Forecasters | 2010 m. vasario mén. 1,2 1,6 1,3 1,5
Europos Komisija 2010 m. vasario mén. 0,7 1,5 1,1 1,5
ECB eksperty prognozés 2010 m. kovo mén. 04-1,2 | 0,5-2,5 | 0,8-1,6 | 0,9-2,1

Saltiniai: 2010 m. duomenys paimti i§ European Commission Interim Forecast, 2010 m. vasario mén.; 2011 m. duomenys — i§
European Economic Forecast — autumn 2009; infliacijos duomenys — i§ IMF World Economic Outlook, 2009 m. spalio mén.; BVP
augimo duomenys — i§ World Economic Outlook Update, 2010 m. sausio mén.; OECD Economic Outlook, 2009 m. lapkri¢io mén.;
Consensus Economics Forecasts ir ECB Survey of Professional Forecasters.

Pastaba: ECB eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai augimo
tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skai¢iaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus. Kitose
prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti ar ne.
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