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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama Iidz 2009. gada 21. augustam, ECB specialisti sagatavojusi
euro zonas makroekonomiskas attistibas iespgju apléses.' Atspogulojot Ienas atveselosanas perspektivas
visa pasaul€, aplésts, ka reala IKP gada vid&jais pieaugums 2009. gada biis negativs (no —4.4% lidz
—3.8%) un 2010. gada biis robezas no —0.5% lidz +0.9%. Gaidams, ka pasreiz€jais ieveérojamais euro
zonas tautsaimniecibas panikums mazinas inflacijas spiedienu. Paredzams, ka kopgja SPCI vidgjais
picauguma temps 2009. gada bus 0.2—0.6% un 2010. gada palielinasies 1idz 0.8—1.6%.

Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valiitu kursiem, precu cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz
tirgus gaidam atbilstosi stavoklim 2009. gada 14. augusta.” Piendmumi par istermina procentu likmém ir
tiri tehniska rakstura. Istermina procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegiistot,
pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmeém. Saskana ar So metodiku Tstermina
procentu likmju kopgjais vidgjais raditajs 2009. gada bus 1.3% un 2010. gada — 1.6%. Tirgus gaidas
attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelpas likmém rada, ka
2009. gada vidgjais limenis bis 4.1% un 2010. gada — 4.3%. Pamataplésé nemtas véra nesen verotas
finanséSanas nosacijumu uzlabosanas pazimes un pien€mums, ka banku istermina aizdevumu procentu
likmju starpibas ar 3 ménesu EURIBOR visa iesp&ju aplésu perioda turpinas samazinaties. Lidzigi tiek
piepemts, ka kredit€Sanas nosacijumi iesp&ju aplésu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu
cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii divu ned€lu perioda, kas beidzas
pedeja datu aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vid€jas naftas cenas 2009. gada bus 62.4 ASV
dolari par barelu un 2010. gada — 78.8 ASV dolari par barelu. Prognozets, ka neenergijas pre¢u cenas
ASV dolaros 2009. gada butiski (par 21.4%) samazinasies, bet 2010. gada palielinasies par 17.1%.

Tehniskie pienémumi par divpus€jiem valiitas kursiem iesp&ju aplésu perioda nemainas salidzinajuma ar
vidgjiem raditajiem, kas domingja divu nedelu laika Iidz pedejam datu aktualizéSanas terminam. Tas
nozimé, ka euro kurss attieciba pret ASV dolaru 2009. gada vargtu bat 1.38 (2010. gada — 1.43) un euro
efektivais kurss 2009. gada varétu palielinaties par 0.1% un 2010. gada — par 0.6%.

Pienémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atsevisku euro zonas valstu budzeta planiem, kas bija
pieejami 2009. gada 14. augusta. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajusi valstu
parlamenti vai kurus valdibas jau detalizeti izstradajusas un kurus, domajams, apstiprinas likumdosanas
procesa.

' ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju
apléses, ko divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas
metodes atbilst Eurosistémas specialistu iesp&ju aplésés izmantotajam metodeém, kas aprakstitas dokumenta A guide
to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises ("Eurosisteémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu
sagatavoSanas rokasgramata"; ECB, 2001. gada junijs), kur§ pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju
aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Katra mainiga lieluma un katra
perioda robezas atbilst uz modeli balstitam 75% varbiitibas intervalam. Izmantota metode izskaidrota dokumenta New
procedure for constructing ECB staff projection ranges ("Jauna ECB specialistu iesp&u aplésu diapazonu
noteiks$anas procediira"; ECB, 2008. gada septembris), kas ar pieejams ECB interneta lapa. Nemot véra pastavosos
arkartas ekonomiskos un finansu apstaklus, paslaik ar iesp&ju aplésém saistita nenoteiktiba ir lielaka neka parasti.

% Naftas un partikas cenu pienémumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam Iidz perioda beigam. Tiek
pienemts, ka pargjo precu cenas lidz 2010. gada 3. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc
tam attistisies atbilstosi pasaules ekonomiskajai aktivitatei.
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Piengmumi attiectba uz starptautisko vidi

Pasaules tautsaimniecibas perspektivu joprojam nosaka finansu krizes ietekme. Tomér péc nepieredzeta
un sinhrona globalas tirdzniecibas sarukuma gadu mija aplésts, ka pasaules tautsaimniecibas izaugsme
2009. gada 2. ceturksni bija pozitiva, un paredzams, ka ta leéni paatrinasies. Tomér gaidams, ka iespgju
aplesu perioda saglabasies gausa pasaules tautsaimniecibas izaugsme, nemot vera plasi izplatito
nepiecieSamibu veikt bilan¢u parstrukturéSanu. Paredzams, ka kopuma pasaules realais IKP arpus euro
zonas esosSajas valstis 2009. gada vidgji samazinasies par 1.2%, bet 2010. gada pieaugs par 2.7%.
Atspogulojot butiskas korekcijas pasaules tirdznieciba, gaidams, ka ar€jais pieprasijums p&c euro zonas
eksporta 2009. gada samazinasies par 13.0%, pirms tas atkal 2010. gada paaugstinasies par 1.7%.

Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

Kops 2008. gada 2. ceturksna reala IKP pieaugums euro zona bijis negativs. Pec krasa aktivitates krituma
gadu mija 2009. gada 2. ceturksni realais IKP samazinajas tikai nedaudz. Ka liecina jaunakie istermina
ekonomiskie raditaji un apsekojumi, 2. pusgada gaidama turpmaka reala IKP stabilizéSanas pirms
pakapeniskas atveseloSanas 2010. gada. Paredzamo uzlabojumu veicina eksporta aktivitates atjaunosanas.
Gaidams, ka iekSzemes pieprasijumu uzlabos ieviestie fiskalo impulsu pasakumi, ciklisks krajumu
pieaugums un pasakumi, kas veikti, lai veicinatu finansu sistémas funkciongésanu. Tomer paredzams, ka
atveselosanas bus nevienmeriga, nemot vera dazu atbalsta faktoru 1slaicigo dabu, un diezgan 1€na, nemot
vera globalas aktivitates vajumu un augsto nenoteiktibas limeni. Gaidams, ka lidz 2010. gada vidum
samazinasies ieguldijumu apjoms. Tiek I€sts, ka privato paterinu mazinas augosais bezdarbs un zema
patérétaju konfidence, lai gan zema inflacija veicina realos ienakumus. Kopuma péc reala IKP pieauguma
2008. gada (0.6%) gaidams, ka 2009. gada tas biis negativs (no —4.4% lidz —3.8%) un 2010. gada bius
robezas no —0.5% Iidz +0.9%.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2008 2009 2010
SPCI 3.3 02-0.6 0.8-1.6
Realais IKP 0.6 —44--38 -0.5-0.9
Privatais paterins 0.3 -1.3--0.5 -0.8-0.6
Valdibas paterins 1.9 14-2.0 1.0-1.8
Kopégja pamatkapitala veidoSana —0.2 -12.1--99 -52--12
Eksports (preces un pakalpojumi) 0.9 -16.2--13.6 -0.6-24
Imports (preces un pakalpojumi) 1.0 -13.6—-11.0 -23-21

1) Redla IKP un ta sastavdalu iespgju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Importa un eksporta iesp&ju

apléses ietverta euro zonas ieks€ja tirdznieciba.
2) IKP dati attiecas uz visam 16 euro zonas valstim. Ar 2009. gadu iesp&ju aplésu SPCI diapazonos Slovakija ietverta ka euro zonas
dalibniece. 2009. gada vidgjas procentualas parmainas aprekinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

Cenu un izmaksu iespgju apleses

Atspogulojot bazes efektus, kas saistiti ar agrako precu cenu kapumu, paredzams, ka SPCI gada vidgja
inflacija 2009. gada samazinasies I1dz 0.2-0.6% (2008. gada — 3.3%). Lai gan turpmakajos meénesos Sie
bazes efekti mazinasies, gaidams, ka slikta euro zonas tautsaimniecibas perspektiva ierobezos iekSzemes
cenu spiedienu un 2010. gada inflacija bus 0.8—1.6%. Paredzams, ka atlidzibas vienam nodarbinatajam
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pieaugums, kas 2008. gada specigi palielinajas, 2009. gada butiski samazinasies un péc tam atveselosies
1&nam, jo, darba tirgus situacijai pasliktinoties un saglabajoties mérenai inflacijai, darba samaksas kapums
bus ierobezots gan valsts, gan privataja sektora. Gaidams, ka 2009. gada zemakas pelpas marzas
samazinas inflaciju, pirms tas atkal palielinasies.

Salidzinajums ar 2009. gada jiinija iespéju aplesem

Salidzinajuma ar 2009.gada jinija "Meénesa Biletena" publicétajam Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2009. un 2010. gada paredzamais reala IKP pieauguma diapazons
korigéts uz augsu, atspogulojot labaku IKP izaugsmi 2009. gada 2. ceturksni, neka gaidits, un nedaudz
labveligakas perspektivas iek§zemes un argjam pieprasijumam $a gada atlikusaja dala.

2009. un 2010. gada prognozeti ari augstaki kopgja SPCI gada piecauguma tempa diapazoni neka
2009. gada junija iesp&u apleses, galvenokart atspogulojot augSupverstu energijas cenu korekciju un
(mazak) augSupverstas reala IKP pieauguma iesp&ju aplesu korekcijas.

B tabula. Salidzinajums ar 2009. gada junija iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2008 2009 2010
Realais IKP — 2009. gada junijs 0.6 —5.1--4.1 -1.0-0.4
Realais IKP — 2009. gada septembris 0.6 —44—--38 -0.5-0.9
SPCI — 2009. gada junijs 33 0.1-0.5 06-1.4
SPCI —2009. gada septembris 33 0.2-0.6 0.8-1.6
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