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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2009. gada 23. februarim, ECB specialisti sagatavojusi euro zonas
makroekonomiskas attistibas iesp&ju apléses.1 Paredzams, ka reala IKP gada vidgjais kapums 2009. gada bis negativs
(mo —3.2% lidz —2.2%), iekams tas paaugstinasies 2010. gada (no —0.7% lidz 0.7%), atspogulojot pasliktinatu
pasaules tautsaimniecibas izaugsmes un iekszemes pieprasijuma perspektivu. Gaidams, ka inflaciju mazinas precu
cenu sarukums un ekonomiskas aktivitates kritums. Paredzams, ka 2009. gada kopgja SPCI vidgjais pieauguma temps
biis no 0.1% 11dz 0.7% un 2010. gada — no 0.6% lidz 1.4%.

Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valiitu kursiem, precu cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienémumi par procentu likmém un gan energijas, gan neenergijas pre¢u cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilstosi stavoklim 2009. gada 13. februari.” Pienémumi par Istermipa procentu likm&m ir tiri tehniska rakstura.
Istermina procentu likmes nosaka péc 3 ménesu EURIBOR, tirgus gaidas iegilistot, pamatojoties uz birza tirgoto
nakotnes ligumu procentu likmém. Saskapa ar So metodi istermina procentu likmju kopgjais vidgjais raditajs
2009. gada bus 1.8% un 2010. gada — 2.1%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju
nominalajam pelnas likmém rada, ka 2009. gada vidgjais Iimenis biis 4.2% un 2010. gada — 4.6%. Pamatapl&s€ nemti
vera pasreizgjie stingrie finanséSanas nosacijumi, bet art ietverts pienémums, ka banku aizdevumu procentu likmju
starpibas ar minétajam procentu likmém iesp&ju aplésu perioda nedaudz samazinasies. Lidzigi tiek piepemts, ka
paslaik stingrie kredit€Sanas nosacTjumi iesp&ju aplésu perioda pakapeniski tiks atviegloti. Runajot par precu cenam,
pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgii divu ned€lu perioda, kas beidzas pedgja datu
aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas 2009. gada bus 49.3 ASV dolari par barelu un
2010. gada — 57.4 ASV dolari par barelu. Pienemts, ka partikas precu cenas ASV dolaros pasaule 2009. gada
samazinasies par 11.8% un 2010. gada paaugstinasies par 4.9%. Prognozgts, ka citu precu (t.i., neenergijas un
nepartikas precu) cenas ASV dolaros 2009. gada bitiski (par 29.8%) samazinasies un 2010. gada palielinasies par
6.0%.

Izdarits tehniskais pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda divpusgjie valiitas kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pedejam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozime, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru 2009. un 2010. gada bts 1.29 un ka efektivais euro kurss 2009. gada bus vidgji par 2.4%
zemaks neka 2008. gada vidgjais raditajs un 2010. gada — vidgji par 0.1% zemaks neka 2009. gada vidgjais raditajs.

Piepémumi par fiskalo politiku pamatoti uz atseviSku euro zonas valstu budZeta planiem, kas bija pieejami
2009. gada 13. februari. Tie ietver visus politikas pasakumus, kurus jau apstiprindjusi valstu parlamenti vai kurus
valdibas jau detalizeti izstradajuSas un kurus var€tu apstiprinat likumdosanas procesa. lesp&ju apleses Ipasi nemts

vera stimulgjosu fiskalo pasakumu kopums, kas apstiprinats vairakas valsts.

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst
Eurosistémas specialistu iesp&u aplésés izmantotajam metodeém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises ("Eurosisteémas specialistu makroekonomisko iesp&ju aplésu sagatavosanas rokasgramata",
ECB, 2001. gada junijs), kur§ pieejams ECB interneta lapa. Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra
mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Katra mainiga lieluma un katra perioda robezas atbilst uz modeli balstitam
75% varbitibas intervalam. Izmantota metode izskaidrota dokumenta New procedure for constructing ECB staff projection
ranges ("Jauna ECB specialistu iesp&ju aplésu diapazonu noteikSanas procedira"; ECB, 2008. gada septembris), kas ari
pieejams ECB interneta lapa.

Naftas un partikas cenu piep€mumi balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz 2010. gada beigam. Tiek pienemts, ka
pargjo precu cenas Iidz 2009. gada beigam atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un p&c tam attistisies atbilstosi pasaules
ekonomiskajai aktivitatei.
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Piengmumi attiecibd uz starptautisko vidi

Pasaules tautsaimniecibas perspektiva 2008. gada ped&ja ceturksni ievérojami pasliktinajas, paplaSinoties negativo
reakciju keédei starp finan$u krizi un realo ekonomisko aktivitati attistitajas valstis un tas ietekmei arvien specigak
izpauzoties attistibas valstls, TpaSi saistiba ar globalas tirdzniecibas sabrukumu. Paredzams, ka pasaules
tautsaimnieciba piedzivos smagako un sinhronako lejupslidi daudzu gadu desmitu laika. Tiek 1&sts, ka pasaules reala
IKP gada vid&jais pieaugums arpus euro zonas saruks no 3.6% 2008. gada 1idz 0.2% 2009. gada un 2010. gada atkal
mereni pieaugs (lidz 2.5%), izpauZzoties visa pasaulé veikto plaso politikas pasakumu rezultatiem. Gaidams, ka
globalas aktivitates lejupslide 1pasi ietekm&s euro zonas galvenos tirdzniecibas partnerus. Tadgjadi 2009. gada euro
zonas eksporta tirgos paredzams negativs pieaugums (—5.3% salidzinajuma ar 4.1% pieaugumu 2008. gada), péc tam
atkal atjaunojoties 2010. gada (1.9%).

Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

Kops 2008. gada 2. ceturksna reala IKP pieaugums euro zona bijis negativs. Gada pedgja ceturksni IKP salidzinajuma
ar iepriekSgjo ceturksni pazeminajas par 1.5%. Ka liecina jaunakie Istermina ekonomiskie raditaji un apsekojumi,
2009. gada gaidama turpmaka IKP pazeminaSanas, tomér mazaka méra neka 2008. gada beigas. Sis kritums
atspogulo eksporta apjoma sarukumu vienlaikus ar iek§zemes pieprasijuma samazinasanos. Vaja aktivitate pasaul€ un
augstais nenoteiktibas Iimenis 1pasi ietekmé ieguldijumu perspektivu. Paredzams, ka 1pasi samazinasies ieguldijumu
majokli apjoms, papildus atspogulojot majoklu tirgus korekcijas vairakas euro zonas valstis. Tiek I&sts, ka privato
patérinu mazinas darba tirgus situacijas pasliktina$anas un zema konfidence. Gaidams, ka nesenas negativas norises,
piem&ram, pasaules tirdzniecibas pavajinasanos, konfidences kritumu un stingrakus finans€Sanas nosacijumus,
iesp&ju aplesu perioda tikai pakapeniski nomainis labveligaka attistiba. Tacu 2010. gada paredzama atveselosanas,
kas atspogulos plaso makroekonomisko stimulu pozitivo ietekmi euro zona un par€jas pasaules valstis un pasakumus,
kas veikti, lai veicinatu finansSu sistemas funkciong$anu. Tiek l€sts, ka So atveselosanos noteiks eksports, gaidama
finansu tirgu normalizéSanas un majoklu tirgu stabilizésanas. Paredzams, ka kopuma realais IKP péc 0.8% kapuma
2008. gada 2009. gada saruks (kritums robezas no —2.2% lidz —3.2%), bet p&c tam 2010. gada gaidamas parmainas ir
no —0.7% lidz +0.7%.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2008 2009 2010
SPCI 33 0.1-0.7 06-14
Realais IKP 0.8 -32--22 —0.7-0.7
Privatais patérin$ 0.5 -12--0.2 -0.4-1.0
Valdibas patérins 2.1 1.3-2.1 1.1-1.9
Kopgja pamatkapitala veidoSana 0.3 -8.6-—-5.8 -43--03
Eksports (preces un pakalpojumi) 1.8 -9.7--6.9 -09-1.9
Imports (preces un pakalpojumi) 1.8 -8.0--5.0 -1.6-2.6

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&ju aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati. Eksporta un importa iesp&ju
apléses ietverta euro zonas iek$€ja tirdznieciba.
2) IKP dati attiecas uz visam 16 euro zonas valstim. Ar 2009. gadu iesp&ju aplésu SPCI diapazonos Slovakija ietverta ka euro zonas

dalibniece. 2009. gada vidgjas procentualas parmainas aprekinatas, ieklaujot Slovakiju euro zona jau 2008. gada.

Cenu un izmaksu iesp&ju apleses

Gaidams, ka preu cenu krituma un agrako preCu parmainu izraisito bazes efektu del, ka ari arvien vairak
atspogulojot tautsaimniecibas perspektivas pasliktinasanos, SPCI gada vidgja inflacija 2009. gada samazinasies lidz
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0.1-0.7% (2008. gada — 3.3%). Paredzams, ka 2010. gada inflacija bais 0.6-1.4%. Gaidams, ka slikta euro zonas
tautsaimniecibas perspektiva visa iesp&ju aplésu perioda ierobezos iek§zemes cenu spiedienu. Gaidams, ka ipasi
atlidziba vienam nodarbinatajam, kas 2008. gada spécigi pieauga, butiski samazinasies un, darba tirgus situacijai
pasliktinoties un inflacijai pazeminoties, darba samaksas kapums biis mazaks gan valsts, gan privataja sektora.
Paredzams, ka pelpas marzu samazinajums turpinas pazeminat inflaciju. Visbeidzot, gaidams, ka zema inflacija
pasaulé palidzes ierobezot importa cenas.

Salidzinajums ar 2008. gada decembra iespéju aplésém

Salidzinajuma ar 2008.gada decembra "Meénesa Biletena" publicétajam Eurosistémas specialistu
makroekonomiskajam iesp&ju aplésem 2009. un 2010. gada paredzamie reala IKP picauguma diapazoni butiski

2009. un 2010. gada paredzamie kop&ja SPCI gada pieauguma tempa diapazoni tagad ir ievérojami zemaki par
2008. gada decembri paredzetajiem diapazoniem, galvenokart atspogulojot energijas un partikas precu cenu
parskatiSanu un pazeminasanu, bet arT zemakas aktivitates ietekmi uz darba samaksu un cenam.

B tabula. Salidzinajums ar 2008. gada decembra iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2008 2009 2010
Realais IKP — 2008. gada decembris 0.8-1.2 -1.0-0.0 0.5-1.5
Realais IKP — 2009. gada marts 0.8 -32--22 -0.7-0.7
SPCI — 2008. gada decembris 32-34 1.1-1.7 1.5-2.1
SPCI - 2009. gada marts 3.3 0.1-0.7 06-14
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