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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2008 m. rugpjigio 22 d. turéta informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos makroekonomine raida’.
Numatoma, kad 2008 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 1,1-1,7 %, o 2009 m. — 0,6—1,8 %. Numatoma, kad
2008 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 3,4-3,6 %, 0 2009 m. — 2,3-2,9 %.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, Zaliavy kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos ateities sandoriais
(galutiné duomeny itraukimo data — 2008 m. rugpjicio 14 d.)*. Prielaidos dél trumpalaikiy paliikany normy yra
visiSkai techninio pobuidzio. Trumpalaikés paliikany normos yra 3 mén. EURIBOR, o rinkos lukes¢iai apskaic¢iuojami
pagal ateities sandoriy normas’. Pagal metodika apskaiCiuotas bendras vidutinis trumpalaikiy palikany normy lygis
2008 m. yra 4,8 %, 0 2009 m. — 4,5 %. Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligacijy pajamingumu susij¢
rinkos liikesCiai leidzia manyti, kad 2008 m. pajamingumas bus vidutini$kai 4,5 %, 2009 m. — 4,6 %. | pagrindini
prognoziy varianta taip pat jtraukta prielaida, kad prognozés laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo palikany ir
rinkos palikany normy bus labai didelis. Tai susij¢ su vis dar iSaugusiu rizikos vertinimu finansy rinkose.
Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), vidutinés
naftos kainos 2008 m. turéty biti 115,1 JAV dolerio, o 2009 m. — 120,8 JAV dolerio uz bareli. Numatoma, kad
tarptautinés maisto kainos JAV doleriais 2008 m. pakils 42,8 %, o 2009 m. — 6,9 %. Daroma prielaida, kad kity
zaliavy (ne energetikos ir ne maisto) kainos 2008 m. kils 10,6 %, o 2009 m. padidés —1,8 %.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo 2 savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Tai rodo, kad 2008 m. euro ir JAV dolerio kursas bus 1,53,
2009 m. — 1,52, euro efektyvusis kursas 2008 m. bus vidutiniskai 6,1 % didesnis uz vidutini 2007 m. kursa, o 2009 m.
— 0,2 % mazesnis uz vidutini 2008 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos $aliy nacionaliniy biudzety planais, turétais 2008 m.
rugpjucio 21 d. Jos apima visas politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iS§samiai
apibréztos ir greiiausiai bus patvirtintos.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Numatoma, kad 2008 m. pirmaji pusmetj beveik nemazgjusi pasaulio ekonominé veikla, antraja mety pusg sulétés.
Tai 1§ esmés rodo véliau pasireiSkusi dideliy zaliavy kainy ir tikétino nedidelio JAV ekonomikos augimo tempo
poveikj ir su juo susijusi poveiki kity, ypac i$sivysc¢iusiy, Saliy ekonomikai. Numatoma, kad kylancios rinkos Saliy
ekonomikos augima ir toliau skatins didel¢ vidaus paklausa. Numatoma, kad 2009 m. pradzioje vél pradés nuosekliai
augti tiek pasaulio ekonomika, tiek euro zonos uzsienio paklausa. Numatoma, kad metinis realusis BVP pasaulyje uz
euro zonos riby, 2007 m. padidéjes iki 5,1 %, 2008 m. sumazés iki 4,1 %, 0 2009 m. — iki 3,7 %. Taip pat numatoma,

ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Rengimo metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,4 guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises®,
ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susij¢s neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos
ribos. Pradedant Siomis prognozeémis, kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos atitinka pagal metoda apskaiCiuotus 75 %
tikimybés intervalus. Si nauja metodika apra§yta ECB interneto svetainéje paskelbtame leidinyje ,,New procedure for
constructing ECB staff projection ranges*.

Prielaidos dél naftos ir maisto kainy pagristos ateities sandoriy kainomis iki 2009 m. pabaigos. Daroma prielaida, kad kity
zaliavy kainos atitiks ateities sandoriy kainas iki 2009 m. vidurio, o véliau kis atspindédamos pasaulio ekonomikos raida.
Pradedant $iomis prognozémis, rinkos liikes¢iai yra pagristi EURIBOR ateities sandoriy normomis. Anks¢iau taikytas metodas,
pagristas iSankstiniy sandoriy paliikany normomis, 2007 m. rugpjii¢io mén. prasidéjus finansiniams neramumams pradéjo vis
labiau tolti nuo EURIBOR ateities sandoriy trumpesniu laikotarpiu, ir dél to manoma, kad jis nebe taip tiksliai rodo rinkos
lukescius, susijusius su 3 mén. EURIBOR normy kitimu. Skirtumai tarp ankstesniojo ir naujojo metody apraSyti metodinéje
pastaboje 2007 m. kovo mén. ECB ménesinio biuletenio intarpe ,,ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai*.
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kad euro zonos eksporto rinky augimas 2008 m. sulétés iki 5,2 % (nuo 2007 m. buvo 6,4 %), o 2009 m. vél pakils iki
5,7 %.

Numatomas realiojo BVP augimas

Létéjancios iSorés veiklos, didelio euro kurso ir vis dar dideliy zaliavy kainy salygomis, tikimasi, kad dvejus metus
didéjes sparciau negu potencialiu tempu, 2008 m. euro zonos metinis realusis BVP sumazés. Numatoma, kad 2008 m.
vidutinis metinis realusis BVP didés 1,1-1,7 %, o 2009 m. — 0,6-1,8 % (2007 m. buvo 2,6 %). Tai, kad prognoziy
laikotarpiu tikimasi létesnio BVP augimo, rodo mazesni eksporto augima ir sumazéjusia vidaus paklausa. Numatoma,
kad nekintantis uzimtumo lygis, didesnés zaliavy kainos ir neigiamas biisto ir akcijy kainy poveikis turés itakos
privaciam vartojimui. Tikimasi, kad padidéjusios finansavimo islaidos, spaudimas pelno marzai, nedidelé paklausa ir
busto rinkos padétis kai kuriose Salyse labai sumazins investicijy didé¢jima. 2009 m. prognozuojama didesnj BVP
augima skatins numatomas mazesnis zaliavy kainy kilimas ir geresnés iSorés aplinkos salygos.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2007 2008 2009
SVKI 2,1 3,4-3,6 2,3-2,9
Realusis BVP 2,6 1,1-1,7 0,6-1,8
Privatus vartojimas 1,6 0,5-0,9 0,6-1,6
Valdzios sektoriaus vartojimas 2.3 1,5-1,9 1,3-1,9
Bendroj indini kapital
en .0_]0 pagrindinio apitalo 44 0.9-23 0721
formavimas
Eksportas (prekés ir paslaugos) 6,1 2,9-4,5 2,4-4,6
Importas (prekés ir paslaugos) 5,4 2,4-3.8 2,0-5,0

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal dél darbo dieny skaidiaus pakoreguotus duomenis. [
numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 Numatant 2009 m. ribas, jtraukta ir Slovakija kaip euro zonos 3alis. 2009 m. vidutiniai metiniai poky&iai (procentais) apskaiciuoti
imant euro zona, iskaitant Slovakija jau 2008 m.

Numatoma kainy ir sanaudy raida

Palyginti su atitinkamu laikotarpiu ankstesniais metais, 2008 m. pirmaji pusmeti SVKI pagrindu apskaiiuota
infliacija toliau didéjo ir 2008 m. liepos mén. sudare 4,0%. Pagal naujausia iSankstinj Eurostato jvertj, rugpjtcio mén.
ji sumazéjo iki 3,8%. Vertinant ateities perspektyvas, tikimasi, kad 2008 m. SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos
augimas po truputi létés, ir numatoma, kad bendras SVKI bus 3,4-3,6 %. Sprendziant pagal atitinkamus ateities
sandorius, tikimasi, kad numatomos naftos ir ne naftos zaliavy kainos ir ju padidéjimo perkélimas vartojimo kainoms
ateityje darys mazesnj spaudima bendrai infliacijai. Kalbant apie vidaus kainy spaudima, prognozés grindziamos
lukesciais, kad darbo uzmokestis, labai pakilgs nuo 2007 m. vidurio, §iais metais toliau kils, o tai rodo, kad tiek
privadiame, tiek vieSajame sektoriuose jau sudaryti kolektyviniai susitarimai dél didesnio darbo uzmokeséio. Sis
veiksnys kartu su darbo naSumo ciklisko pablogéjimo papildomu poveikiu labai prisideda prie vienetiniy darbo
sanaudy didé¢jimo 2008 m. Taciau numatoma, kad 2008 m. §i vienetiniy darbo sanaudy spaudima daugiausia atsvers
pelno marzos pokyciai esant prastesnei ekonominei perspektyvai. Tikimasi, kad 2009 m. SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija bus 2,3-2,9 %. Sios prognozés pagristos likes¢iu, kad dél pavéluoto ekonominés veiklos létéjimo poveikio
Siek tiek maziau kylant darbo uzmokesciui, 2009 m. maziau didés vienetinés darbo sanaudos, o nasumas kyla pagal
cikla.
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Palyginimas su 2008 m. birZelio mén. prognozémis

Palyginti su 2008 m. birzelio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, remiantis naujausiais duomenimis, rodanciais prastesn¢ trumpalaike ekonoming
perspektyva, ypa¢ darancia itaka vidaus paklausai, 2008 m. ir 2009 m. numatytos mazesnés euro zonos realiojo BVP
augimo ribos.

2008 m. ir 2009 m. numatytos vidutinio metinio bendro SVKI augimo ribos atitinka anks¢iau numatytas virSutines
ribas, daugiausia dél didesnio, negu numatyta 2008 m. birzelio mén. prognozése, energijos ir Siek tieck mazesnio
maisto ir paslaugy kainy kilimo.

B lentelé. Palyginimas su 2008 m. birzelio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2007 2008 2009
Realusis BVP — 2008 m. birzelio mén. 2,7 1,5-2,1 1,0-2,0
Realusis BVP — 2008 m. rugséjo mén. 2,6 1,1-1,7 0,6-1,8
SVKI — 2008 m. birzelio mén. 2,1 3,2-3,6 1,8-3,0
SVKI — 2008 m. rugséjo mén. 2,1 3,4-3,6 2,3-2,9
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