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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2008 m. vasario 14 d. turéta informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos makroekonomine raida’.
Numatoma, kad 2008 m. metinis realusis BVP vidutiniskai augs 1,3-2,1%, o 2009 m. — 1,3-2,3%. Bendras SVKI
2008 m. turéty vidutiniskai didéti 2,6-3,2 %, 0 2009 m. — 1,5-2,7 %.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, naftos kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos lukeséiais
(galutiné duomeny jtraukimo data — 2008 m. vasario 14 d.). Kalbant apie trumpalaikes paliikany normas, t. y. 3 mén.
EURIBOR, rinkos luikesc¢iai apskai¢iuojami pagal iSankstiniy sandoriy normas paskuting duomeny itraukimo diena,
atvaizduojancias pajamingumo kreive tuo momentu. Pagal Sias normas 2008 m. numatomas vidutinis paliikany lygis
— 4.2 %, 02009 m. — 3,5 %>. Si prielaida yra tik techninio pobuidZio. Rinkos likes&iai dél euro zonos 10 m. trukmés
vyriausybés obligacijy nominaliojo pajamingumo leidzia tikétis, kad 2008 m. pajamingumas bus vidutiniskai 4,3 %,
2009 m. — 4,5 %. | pagrindini prognoziy varianta taip pat jtraukta prielaida, kad prognozés laikotarpiu banky
ilgalaikiy skolinimo paltikany rizikos premijos parodys pastaruoju metu padidéjusi rizikos vertinima finansy rinkose.
Pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), 2008 m. numatoma
vidutiné metiné naftos kaina yra 90,6 JAV dolerio, 0 2009 m. — 89,1 JAV dolerio uz bareli. Daroma prielaida, kad ne
energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2008 m. vidutiniskai pakils 12,7 %, 0 2009 m. — 6,1 %.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo 2 savaites iki galutinés duomeny itraukimo datos. Remiantis tokia prielaida, numatomas 2008 m. euro ir JAV
dolerio kursas yra 1,47, 2009 m. — 1,46, o numatomas euro efektyvusis kursas 2008 m. yra vidutiniskai 3,6 %
didesnis uz vidutini 2007 m. kursa, 0 2009 m. — 0,2 % mazesnis uz vidutini 2008 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos S$aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios iSsamiai apibréztos ir grei¢iausiai bus patvirtintos.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Manoma, kad létesnis tikio augimas JAV ir kai kuriose iSsivysciusiose Salyse, taip pat nulemtas ir finansiniy
neramumy, smukdys pasaulio ekonomikos augimo perspektyvas. Vis délto numatoma didesné vidaus paklausa
kylanCiose ekonomikose ir dél dideliy zaliavy kainy susidariusios geresnés prekybos salygos zaliavas
eksportuojanciose Salyse turéty susvelninti bendra paklausos sumazéjima. 2007 m. realusis BVP pasaulyje uz euro
zonos riby didéjo 5,7 %. Numatoma, kad 2008 m. pastarasis augimas sulétés iki 4,6 %, bet 2009 m. vél nuosekliai
spartés. Prognozuojama, kad euro zonos iSorés eksporto rinky augimas nuo 6,2 % (2007 m.) sulétés iki 5,5 %
(2008 m.), 0 2009 m. atsigaus ir bus 6,2 %.

ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Rengimo metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises®,
ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos
ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy
skirtumy viduting absoliucig vertg. Taciau dabartinémis aplinkybémis gali bati, kad dél poky¢iy finansy rinkose su prognozémis
susijgs neapibréztumas yra didesnis negu jprastai.

Rinkos likes¢iai, apskai¢iuojami pagal ateities sandoriy normas, gali truputj skirtis nuo EURIBOR ateities sandoriy normu. Zr.
metoding pastaba 2007 m. kovo mén. ECB ménesinio biuletenio intarpe ECB eksperty makroekonominés prognozés euro zonai.
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Numatomas realiojo BVP augimas

Dvejus metus euro zonos realiojo BVP augimo tempas buvo didesnis uz potencialaus augimo iverti, taciau
numatoma, kad 2008 m. euro zonos realusis BVP didés 1é¢iau. Tam jtakos turés iSorés paklausos raida, besitgsiantys
finansiniai neramumai ir pakilusios zaliavy kainos. 2007 m. vidutiniam metiniam realiojo BVP augimui pasiekus
2,6 %, numatoma, kad 2008 m. jis sumazés iki 1,3-2,1 %, o 2009 m. — 1,3-2,3 %. Numatomas sulétéjimas rodo
prognozuojama létesnj tiek eksporto, tiek vidaus paklausos augima. Euro zonos eksporta mazina numatoma
silpnéjanti uzsienio paklausa ir praeityje kilgs euro kursas. Mazéjant pelnui ir dél grieztesniy finansavimo salygy,
turéty maziau didéti investicijos. Numatoma, kad privaciam vartojimui itakos turés nepalanki zaliavy kainy raida, o
tai paveiks realigsias disponuojamasias pajamas.

A lentelé. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2007 2008 2009
SVKI 2,1 2,6-3,2 1,5-2,7
Realusis BVP 2,6 1,3-2,1 1,3-2,3
Privatus vartojimas 1,6 1,1-1,7 1,0-2,4
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,9 1,1-2,1 1,0-2,0
Bendroj indini kapital
en r?Jo pagrindinio apitalo 46 0.53.1 0234
formavimas
Eksportas (prekés ir paslaugos) 5,7 2,6-5,6 3,1-6,3
Importas (prekés ir paslaugos) 4,9 2,0-5,4 2,9-6,3

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamujy daliy raida pateikta pagal dél darbo dieny skaidiaus pakoreguotus duomenis. |
numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

2 [ prognozes jtrauktos Kipras ir Malta kaip euro zonos dalis, nustatant 2008 m. ir 2009 m. prognoziy ribas. 2008 m. poky¢iai
(procentais) apskaiciuoti imant euro zona, jskaitant Kipra ir Malta jau 2007 m. Kipro ir Maltos dalys sudaro apie 0,2 % ir 0,1 % euro
zonos BVP atitinkamai.

Numatoma kainy ir sagnaudy raida

Infliacijai 2008 m. sausio mén. pakilus iki 3,2 %, numatoma, kad 2008 m. bendras SVKI turéty vidutini§kai didéti
2,6-3,2 %. Didelé metiné infliacija 2008 m. daugiausia sietina su kylanciomis energijos ir maisto kainomis.
Remiantis dabartinémis energijos ir maisto ateities sandoriy kainomis, tikimasi, kad 2008 m. pasauliniy zaliavy kainy
spaudimas sumazes. Kalbant apie vidaus kainy spaudima, prognozés pagristos liukesciais, kad 2008 m. darbo
uzmokes¢io augimo tempas truputi padidés dél kolektyviniy susitarimy kelti darbo uzmokesti, ypa¢ vieSajame
sektoriuje. Tikimasi, kad dél to labiau augs vienetinés darbo sanaudos, kadangi numatoma, kad 2008 m. darbo
nasumas ir toliau beveik nesikeis. Vis délto numatoma, kad stipresnio vienetiniy darbo sanaudy spaudimo didinanti
poveiki 2008 m. kompensuos mazesnés pelno marzos dél silpnesnio aktyvumo perspektyvy. Numatoma, kad 2009 m.
infliacija bus 1,5-2,7 %. Si prognozé grindziama prielaida, kad 2009 m. darbo uzmokes¢io augimas bus i§ esmés
stabilus.

Palyginimas su 2007 m. gruodZio mén. prognozémis

Palyginti su 2007 m. gruodzio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, numatytos zemesnés realiojo BVP augimo 2008 m. ir 2009 m. ribos, atsizvelgiant
1 numatomos mazesnés euro zonos uzsienio paklausos poveiki, didesni zaliavy kainy spaudima ir finansy rinkos
pokyc¢iy itaka.
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Numatytos didesnés vidutinio metinio bendro SVKI augimo 2008 m. ir 2009 m. ribos, daugiausia dél didesnio
energijos ir maisto kainy kilimo ir likes¢iy, kad darbo sanaudy spaudimas bus Siek tiek didesnis, negu numatyta
2007 m. gruodzio mén. prognozése.

B lentelé. Palyginimas su 2007 m. gruodzio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2007 2008 2009
Realusis BVP — 2007 m. gruodzio
. 2,4-2.8 1,5-2,5 1,6-2,6
mén.
Realusis BVP — 2008 m. kovo mén. 2,6 1,3-2,1 1,3-2,3
SVKI — 2007 m. gruodzio meén. 2,0-2,2 2,0-3,0 1,2-2.4
SVKI — 2008 m. kovo mén. 2,1 2,6-3,2 1,5-2,7
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