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ECB SPECIALISTU MAKROEKONOMISKAS IESPEJU APLESES EURO ZONAI

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2007. gada 24. augustam, ECB specialisti sagatavojusi euro zonas
makroekonomiskas attistibas iesp&ju apleses.' Paredzams, ka reala IKP gada vidjais picaugums 2007. gada biis 2.2—
2.8% un 2008. gada — 1.8-2.8%. Paredzams, ka 2007. gada kopgja SPCI vidgjais pieauguma temps biis 1.9-2.1% un
2008. gada — 1.5-2.5%.

Tehniskie pienémumi par procentu likmem, valiitu kursiem, naftas cenam un fiskalo politiku

Tehniskie pienemumi par procentu likmém un gan naftas, gan neenergijas preu cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilsto§i stavoklim 2007. gada 14.augusta. Istermina procentu likmém, kuras nosaka, nemot véra 3 ménesu
EURIBOR, tirgus gaidas novéertetas, balstoties uz birza netirgoto nakotnes ligumu procentu likmém, kas atspogulo
ienesiguma liknes stavokli pedgja datu aktualiz€Sanas termina. Attiecigi kop&jais vidgjais raditajs 2007. gada vargtu
bt 4.3% un 2008. gada — 4.5%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valdibu 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas
likmém norada, ka tas saglabasies gandriz nemainigas ltmeni, kads bija vérojams augusta vida (4.5%). Pamataplese
ietverts ari pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda banku aizdevumu procentu likmju starpibas nedaudz pieaugs,
atspogulojot neseno saasinato riska apzinasanos finanSu tirgos. Pamatojoties uz tendenc€m birza tirgoto nakotnes
ligumu tirgt divu ned&lu perioda, kas beidzas pedeja datu aktualiz€Sanas termina, pienemts, ka gada vidgjas naftas
cenas 2007. gada buis 68.1 ASV dolars par barelu un 2008. gada — 71.9 ASV dolari par barelu. Piepemts, ka
neenergijas preu cenu gada vidgjais picaugums ASV dolaros 2007. gada bus 20.0% un 2008. gada — 5.7%.

Izdarits tehniskais pienémums, ka iesp&ju aplésu perioda divpusgjie valatu kursi nemainas salidzinajuma ar vidgjiem
raditajiem, kas domingja divu ned€lu laika lidz pedejam datu aktualiz€Sanas terminam. Tas nozimée, ka euro kurss
attieciba pret ASV dolaru ir 1.37 un ka efektivais euro kurss 2007. gada ir vidgji par 3.1% augstaks neka 2006. gada
vidgjais raditajs un 2008. gada — videji par 0.5% augstaks neka 2007. gada vidgjais raditajs.

Pienémumi par fiskalo politiku tiek pamatoti uz valstu budzeta planiem atseviskas euro zonas valstis. Tie ietver visus
politikas pasakumus, kurus jau apstiprinajis parlaments vai kuri jau detalizeti izstradati un, loti iespgjams, tiks
apstiprinati likumdosanas procesa.

Pienémumi attieciba uz starptautisko vidi

Saskana ar pamataplési gaidams, ka euro zonas ar€ja vide iesp&ju aplésu perioda joprojam bis labvéliga. Lai gan
iesp&ju apléses paredz nedaudz lénaku reala IKP pieaugumu ASV un Japana salidzinajuma ar pédgjiem gadiem,
gaidams, ka reala IKP kapums Azijas attistibas valstls ieverojami parsniegs pasaules vidgjo raditaju un ka ari
vairakuma citu lielo valstu turpinasies dinamiska izaugsme.

Paredzams, ka kopuma pasaules reala IKP gada kapums arpus euro zonas 2007. gada vidgji bis aptuveni 5.6% un
2008. gada — 5.3%. Tiek l&sts, ka 2007. gada pieaugums euro zonas argjos eksporta tirgos biis aptuveni 5.5% un
2008. gada — 6.9%.

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses papildina Eurosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko
divas reizes gada kopigi sagatavo ECB un euro zonas NCB eksperti. Izmantotas metodes atbilst Eurosisteémas specialistu
iesp&ju aplésés izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection
exercises (ECB, 2001. gada junijs). Lai atspogulotu ar iesp&ju aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma ataino$anai
izmanto diapazonus. Diapazonus veido, izmantojot atSkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$€jo gadu laika
sagatavotajam iesp&ju aplésém. Diapazons ir divreiz lielaks par $o atkiribu vidgjo absolato vértibu. Tacu, nemot véra norises
finansu tirgos, iesp&jams, ka paslaik nenoteiktiba saistiba ar §SIm iesp&ju aplésém ir lielaka neka parasti.
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Reala IKP pieauguma iesp&ju apleses

Saskana ar Eurostat pirmo aplési euro zonas reala IKP pieaugums 2007. gada 2. ceturksni salidzinajuma ar
ieprieksgjo ceturksni bija 0.3% (82 gada 1. ceturksni — 0.7%). Paredzams, ka aplésu perioda reala IKP kapuma temps
bus aptuveni 0.5-0.6% ceturksni. Tapéc paredzams, ka gada vid&jais reala IKP pieaugums 2007. gada bus 2.2-2.8%
un 2008. gada — 1.8-2.8%. Runajot par noteicosajiem faktoriem, gaidams, ka eksporta kapums turpinas veicinat
ekonomisko aktivitati, jo tiek pienemts, ka argjais pieprasijums turpinas pieaugt stabila tempa. Gaidams, ka stabilais
eksporta kapums un augosa pelpa veicinas ieguldijumu pieaugumu, lai gan domajams, ka, tuvojoties cikla
noslégumam un finans€Sanas nosacijumiem klistot stingrakiem, noguldijumu pieauguma temps kliis mé&renaks.
Gaidams, ka privata patérina kapumu veicinas labveligas tendences darba tirga.

A tabula. Makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"?

2006 2007 2008
SPCI 22 1.9-2.1 1.5-2.5
Realais IKP 2.9 2.2-2.8 1.8-2.8
Privatais pateérins 1.9 1.4-1.8 1.5-2.7
Valdibas patérins 1.9 1.3-23 1.2-2.2
Kopgja pamatkapitala veidosana 5.2 3.6-5.2 1.4-4.6
Eksports (preces un pakalpojumi) 8.2 4.6-7.4 3.9-7.1
Imports (preces un pakalpojumi) 7.9 3.7-6.7 3.6-7.0

1) Reala IKP un ta sastavdalu iesp&u aplésés izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam korigeti dati. Eksporta un importa iesp&ju

aplésgs ietverta euro zonas iek$€ja tirdznieciba.

2) Sajos raditajos Slovénija ietverta jau 2006. gada, iznemot SPCI, kur Slovénija ietverta tikai no 2007. gada. 2007. gada septembra
iespgju aplésés sadala par 2008. gada iesp&ju aplésém pirmo reizi ietverta Kipra un Malta ka euro zonas dalibnieces. Procentualas
gada parmainas 2008. gadam aprekinatas, euro zonas raditajos ieklaujot Kipras un Maltas datus gan 2007., gan 2008. gada. Kipras,
Maltas un Slovénijas Tpatsvars euro zonas IKP ir attiecigi aptuveni 0.2%, 0.1% un 0.3%.

Cenu un izmaksu iespéju apléses

Paredzams, ka 2007. gada kopgja SPCI vidgjais pieauguma temps biis 1.9-2.1% un 2008. gada — 1.5-2.5%. Atbilstosi
pienémumiem par naftas cenam, ko sniedz birza tirgoto naftas nakotnes ligumu pasreiz&jas cenas, gaidams, ka
energijas un nenaftas predu cenu pieauguma pozitiva ietekme uz patérina cenu attistibu ievérojami samazinasies
salidzinajuma ar pédgjiem gadiem. Turklat paslaik tiek piepemts, ka lidz §im prognozéto netieso nodoklu ietekme
2008. gada lidzinasies nullei (2007. gada — 0.5 procentu punkti). Vienlaikus iesp&u apléSu pamata ir gaidas, ka
iesp&ju aplésu perioda darba samaksas kapums bus nedaudz straujaks neka 2006. gada. Ta ka paredzams, ka
saglabasies pamata stabils darba raziguma pieaugums, gaidama vienibas darbaspéka izmaksu palielinasanas. Tacu
lielaku vienibas darbaspéka izmaksu augSupvérsto ietekmi pamatapléseé mazina gaidama neliela pelpas marzu
kapuma paléninasanas.

Salidzinajums ar 2007. gada jiinija iespéju aplesém

Salidzinajuma ar 2007. gada junija "M&neSa Biletena" publicétajam Eurosist€mas specialistu makroekonomiskajam
iesp&ju aplesem 2007. gada paredzamais reala IKP picauguma diapazons ir korigéts un tagad ir nedaudz zemaks. Tas
atspogulo mazliet augstaku naftas cenu un nedaudz stingraku finans€$anas nosacijumu ietekmi. 2008. gadam
paredzétais reala IKP pieauguma diapazons nav mainijies.

Jaunie kopgja SPCI gada pieauguma tempa diapazoni 2007. un 2008. gadam neparsniedz 2007. gada jinija iespgju

aplésu diapazonu robezas.
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B tabula. Salidzinajums ar 2007. gada jiinija iespéju aplésém

(gada vidgjas parmainas; %)

2006 2007 2008
Realais IKP — 2007. gada junijs 2.9 2.3-29 1.8-2.8
Realais IKP — 2007. gada septembris 2.9 2.2-2.8 1.8-2.8
SPCI - 2007. gada junijs 22 1.8-2.2 1.4-2.6
SPCI —2007. gada septembris 2.2 1.9-2.1 1.5-2.5
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