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ECB EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2007 m. rugpjucio 24 d. turéta informacija, ECB ekspertai numaté euro zonos makroekonoming raida’.
2007 m. numatomas 2,2—2,8% vidutinis metinis realiojo BVP augimas, o 2008 m. — 1,8-2,8%. Numatoma, kad
2007 m. bendras SVKI vidutiniskai padidés 1,9-2,1%, o 2008 m. — 1,5-2,5%.

Techninés prielaidos dél palikany normy, valiuty kursy, naftos kainy ir fiskalinés politikos

Techninés prielaidos dél palikany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos rinkos lukeséiais
(galutiné duomeny jtraukimo data — 2007 m. rugpjucio 14 d.). Kalbant apie trumpalaikes palikany normas, t.y. 3
mén. EURIBOR, rinkos lukesc¢iai apskai¢iuojami pagal iSankstiniy sandoriy normas paskuting duomeny itraukimo
diena, atvaizduojancias pajamingumo kreive tuo momentu. Tai rodo, kad 2007 m. numatomas bendras vidutinis lygis
yra 4,3%, o 2008 m. bus 4,5%. Su euro zonos 10 m. nominaliyjy vyriausybés obligaciju pajamingumu susij¢ rinkos
lukesciai leidzia tikétis stabilaus pajamingumo, palyginti su 4,5% lygiu rugpjucio viduryje. [ pagrindini prognoziy
variantg taip pat jtraukta prielaida, kad prognozés laikotarpiu skirtumas tarp banky skolinimo paliikany ir rinkos
palikany normy Siek tiek didés. Tai susij¢ su pastaruoju metu iSaugusiu rizikos vertinimu finansy rinkose.
Sprendziant pagal ateities sandoriy rinka 2 savaiciy laikotarpiu (iki galutinés duomeny itraukimo datos), vidutinés
metinés naftos kainos 2007 m. turéty buti 68,1, 2008 m. — 71,9 JAV dolerio uz bareli. Daroma prielaida, kad ne
energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2007 m. vidutiniskai pakils 20,0%, o 2008 m. — 5,7%.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai prognozés laikotarpiu nesikeis ir bus tokie, kokie vidutiniskai
buvo 2 savaites iki galutinés duomeny jtraukimo datos. Tai rodo, kad euro ir JAV dolerio kursas bus 1,37, o euro
efektyvusis kursas 2007 m. bus 3,1% didesnis uz vidutini 2006 m. kursa, o 2008 m. — 0,5% didesnis uz vidutini
2007 m. kursa.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos S$aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiCiausiai bus
patvirtintos.

Prielaidos dél tarptautinés ekonominés aplinkos raidos

Pagal pagrindini prognoziy variantg tikimasi, kad prognozes laikotarpiu euro zonos iSorés ekonominé aplinka ir toliau
bus palanki. Nors numatoma, kad JAV ir Japonijos realusis BVP augs Siek tiek lé¢iau negu pastaraisiais metais,
tikimasi, kad Azijos kylancios ekonomikos realusis BVP augs gerokai sparéiau uz pasaulio vidurki. Numatoma, kad
daugelyje kity didziyjy $aliy augimas ir toliau bus dinamiskas.

Apskritai numatoma, kad realusis BVP pasaulyje uz euro zonos riby 2007 m. vidutiniskai didés apie 5,6%, o 2008 m.
— 5,3%. Euro zonos iSorés eksporto rinkos 2007 m. turéty augti apytikriai 5,5%, o 2008 m. — 6,9%.

ECB eksperty makroekonominés prognozés papildo Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes, kurias du kartus per
metus rengia kartu ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Rengimo metodai atitinka Eurosistemos eksperty
makroekonominiy prognoziy rengimo metodus, aprasytus ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises®,
ECB, 2001 m. birzelio mén. Kadangi su prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos
ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz Siy
skirtumy viduting absoliucia vertg. Ta¢iau dabartinémis aplinkybémis gali bati, kad dél poky¢iy finansy rinkose su prognozémis

susijgs neapibréztumas yra didesnis negu jprastai.
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Numatomas realiojo BVP augimas

Remiantis pirminiu Eurostat iver¢iu, 2007 m. antraji ketvirti, palyginti su ankstesniu ketvirciu, jis atitinkamai
padidéjo 0,3%. 2007 m. pirmaji ketvirti euro zonos realusis BVP padidéjo 0,7%. Numatoma, kad prognozés
laikotarpiu realusis BVP ir toliau kiekviena ketvirti didés apie 0,5-0,6%. Atsizvelgiant i tai, numatoma, kad 2007 m.
metinis realusis BVP vidutiniskai augs 2,2-2,8%, o 2008 m. — 1,8-2,8%. Vienas i§ lemiamy veiksniy yra augantis
eksportas, kuris ir toliau turéty skatinti tkio aktyvuma, nes manoma, kad uzsienio paklausa ir toliau sparciai didés.
Tikimasi, kad sparciai didéjantis eksportas ir pelnas skatins investicijy augima, nors pastaryjy augimo tempas turéty
Siek tiek sulététi ciklui artéjant prie pabaigos ir grieztéjant finansavimo salygoms. Privataus vartojimo didéjima turéty
skatinti palankios darbo rinkos tendencijos.

A lentel. Makroekonominés prognozés euro zonai

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)"?

2006 2007 2008

SVKI 2,2 1,9-2,1 1,5-2,5
Realusis BVP 29 2,2-2.8 1,8-2,8

Privatus vartojimas 1,9 1,4-1,8 1,5-2,7

Valdzios sektoriaus vartojimas 1,9 1,3-2,3 1,2-2,2

Bendr_o]o pagrindinio kapitalo 52 3.6-5.2 14-4.6
formavimas

Eksportas (prekés ir paslaugos) 8,2 4,6-7,4 3,9-7,1

Importas (prekés ir paslaugos) 7,9 3,7-6,7 3,6-7,0

! Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais duomenimis. [ numatoma eksporto ir
importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

21 pateiktus skaigius Slovénija jtraukta jau nuo 2006 m., i§skyrus SVKI. I pastaruosius duomenis Slovénija jtraukta tik nuo 2007 m.
2007 m. rugséjo mén. prognozése, sudarant 2008 m. prognoziy ribas, pirma karta kaip euro zonos dalis jtraukta Kipras ir Malta.
2008 m. poky¢iai (procentais) apskai¢iuoti imant euro zonos, {skaitant Kipra ir Malta, 2007 m. ir 2008 m. duomenis. Kipro, Maltos
ir Slovénijos dalis sudaro atitinkamai apie 0,2%, 0,1% ir 0,3% euro zonos BVP.

Numatoma kainy ir sqnaudy raida

Numatoma, kad 2007 m. bendras SVKI vidutiniskai padidés 1,9-2,1%, o 2008 m. — 1,5-2,5%. Atsizvelgiant |
prielaidas dél naftos kainy, padarytas remiantis dabartinémis naftos ateities sandoriy kainomis, tikimasi, kad energijos
ir ne naftos produkty kainy teigiamas poveikis vartotojy kainy pokyc¢iams bus gerokai mazesnis negu ankstesniais
metais. Be to, daroma prielaida, kad 2008 m. didesniy netiesioginiy mokes¢iy poveikis bus nulinis, 2007 m. buvo 0,5
procentinio punkto. Prognozés taip pat grindziamos ltikesciais, kad prognozés laikotarpiu darbo uzmokestis didés Siek
tiek sparCiau negu 2006 m. Kadangi numatoma, kad darbo nasumas ir toliau beveik nesikeis, tai reiskia, kad
vienetinés darbo sanaudos didés. Taciau didesniy vienetiniy darbo sanaudy jtaka pagrindiniame prognoziy variante
mazina tai, kad numatoma, jog pelno marzos augs truputi lé¢iau.

Palyginimas su 2007 m. birZelio mén. prognozémis

Palyginti su 2007 m. birzelio mén. ECB ménesiniame biuletenyje paskelbtomis Eurosistemos eksperty
makroekonominémis prognozémis, 2007 m. numatytos realiojo BVP augimo ribos buvo truputj sumazintos dél Siek
tiek pakilusiy naftos kainy ir grieztesniy finansavimo salygu poveikio. 2008 m. numatytos realiojo BVP augimo ribos
nepasikeité.

Naujos numatytos vidutinio metinio bendro SVKI augimo 2007 m. ir 2008 m. ribos atitinka 2007 m. birzelio mén.
prognozése numatytas ribas.
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B lentelé. Palyginimas su 2007 m. birzelio mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2006 2007 2008
Realusis BVP — 2007 m. birZelio mén. 2,9 2,3-2,9 1,8-2,8
Realusis BVP — 2007 m. rugséjo mén. 2,9 2,2-2.8 1,8-2,8
SVKI - 2007 m. birZelio mén. 2,2 1,8-2,2 1,4-2,6
SVKI - 2007 m. rugséjo mén. 2,2 1,9-2,1 1,5-2,5
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