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EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROSISTEMOS EKSPERTY MAKROEKONOMINES
PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi 2006 m. geguzés 19 d. turéta informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonoming raida'. 2006 m. numatomas 1,8%2,4% vidutinis metinis realiojo BVP augimas, o
2007 m. — 1,3%—-2,3%. Numatoma, kad 2006 m. bendras suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI)
vidutiniskai didés 2,1%—2,5%, 0 2007 m. — 1,6%—2,8%.

TECHNINES PRIELAIDOS

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozes pagristos prielaidomis dél paliikany normy, valiuty kursy, naftos
kainy ir fiskalinés politikos.

Techninés prielaidos dél ilgalaikiy palukany normy, naftos ir ne energetikos zaliavy kainy grindziamos 2 savaiciy iki
geguzés 11 d. rinkos lukesciais. Pagal 3 mén. EURIBOR apskai¢iuojamos trumpalaikiy paliikany iSankstiniy sandoriy
normos>, parodangios pelningumo kreive tuo momentu. Sios prielaidos rodo, kad paliikany normos vidutinidkai didés
nuo 3,1% (2006 m.) iki 3,9% (2007 m.). Rinkos liikes¢iai dél euro zonos 10 m. vyriausybés obligaciju nominaliyjy
palikany normy rodo, kad jos pamazu didés nuo vidutiniskai 4,0% (2006 m.) iki 4,3% (2007 m.). Remiantis
busimyjy sandoriy rinky prognozémis, 2006 m. vidutiné numatoma metiné naftos kaina bus 70,3 JAV dolerio uz
bareli, o 2007 m. — 73,9 JAV dolerio uz bareli. Manoma, kad 2006 m. metinis ne energetikos zaliavy kainy
padidéjimas JAV doleriais sudarys 27,6%, o0 2007 m. — 5,4%.

Daroma techniné prielaida, kad dvisaliai valiuty kursai per prognozés laikotarpj nesikeis ir bus tokie, kokie buvo 2
savaites iki geguzés 11 d. Tai rodo, kad euro—JAV dolerio kursas bus 1,27, o euro efektyvusis kursas — 0,7% didesnis
uz vidutini 2005 m.

Fiskalinés politikos prielaidos pagristos atskiry euro zonos S$aliy nacionaliniy biudzety planais. Jos apima visas
politikos priemones, kurias jau patvirtino parlamentas arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greifiausiai bus
patvirtintos. Galutiné data fiskalinéms prielaidoms atnaujinti buvo 2006 m. geguzés 11 d.

TARPTAUTINE APLINKA

Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu euro zonos iSorés ekonominé aplinka ir toliau bus palanki.
Numatoma, kad JAV realusis BVP turéty ir toliau sparciai augti, nors truputi léciau. Azijos Salyse,
i$skyrus Japonija, realiojo BVP augimo tempas ir toliau turéty buti gerokai didesnis negu pasaulio
vidurkis, nors Siek tiek mazesnis negu pastaraisiais metais. Numatoma, kad daugelyje didziyjy Saliy
augimas taip pat ir vél bus dinamiskas. Be to, tikimasi, kad 2004 m. geguzés 1 d. { ES istojusiy Saliy
ekonomika ir toliau sparciai augs.

Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes rengia kartu ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky ekspertai. Tai
du kartus per metus rengiama informacija Valdanciajai tarybai ekonomikos plétros ir rizikos kainy stabilumui jvertinti. Daugiau
informacijos apie taikomas procediras ir metodus pateikta ,,A guide to Eurosystem staff macroeconomic projection exercises”,
ECB, 2001 m. birzelio mén. Siekiant parodyti santykinj prognoziy pobudi, pateikiamos kiekvieno kintamojo tikétinos ribos. Jos
pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety prognoziy. Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy
viduting absoliucia verte.

Pirma karta Eurosistemos prognozés grindziamos technine prielaida, kad trumpalaikés rinkos palikany normos keisis kintant
rinkos liikes¢iams, o ne bus nepakitusios per visa prognozuojama laikotarpj, kaip buvo manyta anks¢iau. Sis pakeitimas yra
iSimtinai techninio pobtidzio. Juo siekiama dar labiau pagerinti makroekonominiy prognoziy kokybg ir nuosekluma pacioje
sistemoje, ta¢iau ECB pinigy politikos strategija arba makroekonominiy prognoziy vaidmuo joje nesikeicia.
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Apskritai, atsizvelgiant { 5,1% metin{ augimo rodikli 2005 m., numatoma, kad realusis BVP pasaulyje uz
euro zonos riby 2006 m. vidutiniSkai didés apie 5,0%, o 2007 m. — 4,5%. 2006 m. numatoma, kad
uzsienio paklausa euro zonoje didés apie 7,6%, 0 2007 m. — 6,7% (2005 m. didéjo 7,7%) .

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Praéjusiy mety ketvirtaji ketvirtj euro zonos realusis BVP didéjo 0,3%. Remiantis pirminiu Eurostat
iverCiu, 2006 m. pirmaji ketvirtj, palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, jis atitinkamai didéjo 0,6%. Tai
atitinka teigiamus apzvalgos rodikliy rezultatus. Tikimasi, kad apzvalginiu laikotarpiu kiekviena ketvirti
BVP didés apie 0,5%, isskyrus 2007 m. pirmaji ketvirti, kai dél reik§mingai padidéjusiy netiesioginiy
mokes¢iy numatoma, kad §is augimas sumazés. Atsizvelgiant | tai, numatoma, kad 2006 m. metinis
realusis BVP vidutiniskai didés 1,8-2,4%, o 2007 m. — 1,3-2,3%. Prognozés laikotarpiu vienas i§ tkio
aktyvuma skatinanéiy veiksniy vél turéty buti didéjantis eksportas, jei, kaip numatoma, nemazés uzsienio
paklausa. ISskyrus laiking netiesioginiy mokes¢iy padidéjimo poveiki, vidaus paklausa turéty palyginti
pastoviai didéti.

A lentelé. Makroekonominés prognozés

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais))

2005 2006 2007
SVKI 2,2 2,1-2,5 1,6-2,8
Realusis BVP 1,4 1,824 1,3-23
Privatus vartojimas 1,4 1,4-1,8 0,5-1,7
Valdzios sektoriaus vartojimas 1,4 1,3-2,3 0,7-1,7
Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 2,5 2,345 1,6-4,8
Eksportas (prekés ir paslaugos) 4,1 5,2-8,0 3,3-6,5
Importas (prekeés ir paslaugos) 5,0 5,3-8,7 2,8-6,2

1 Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliu¢iu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos centriniy
banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamuyjy daliy raida pagrista dél darbo dieny pakoreguotais
duomenimis. [ numatoma eksporto ir importo raida jtraukta prekyba euro zonoje.

Vertinama, kad viena i§ BVP vidaus iSlaidy sudedamuyjy daliy — privatus vartojimas — 2006 m.
vidutiniskai didés 1,4%—1,8%, o 2007 m. — 0,5%—1,7%. 2006 m. namy tkiy perkamoji galia mazéjo dél
pakilusiy energijos kainy. Prognozuojama, kad 2007 m. numatytas netiesioginiy mokesciy didéjimas
sulétins ty mety vartojimo augima, o 2006 m. tikimasi, kad tokie liikesc¢iai Siek tiek padidins vartojimo
augima. Namy ukiy disponuojamyju pajamy augima turéty paskatinti Siek tiek didéjantis uzimtumas ir
toliau sparciai didéjancios pajamos i§ investicijy, taCiau realiosios pajamos ir toliau nedaug augs.
Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu taupymo lygis i§ esmés bus stabilus.

Numatoma, kad 2006 m. bendrosios investicijos § pagrindini kapitalq vidutiniskai didés 2,3%4,5%, o
2007 m. — 1,6%-4,8% per metus. Verslo investicijas ir toliau turéty skatinti didelé iSorés paklausa,
palankios kreditavimo salygos ir dideli bendroviy pelnai. Numatoma, kad privacios gyventojy investicijos
prognozés laikotarpiu turéty ir toliau po truputj didéti.

Ivertinus nustatyta, kad bendras metinis eksportas, kuris apima ir prekyba euro zonoje, 2006 m.
vidutiniskai kis 5,2%-8,0%, o 2007 m. — 3,3%—6,5%. Numatoma, kad prognoziy laikotarpiu dél
padidéjusios pasaulinés konkurencijos eksporto uz euro zonos riby rinkos dalis Siek tiek sumazés, o
kainos konkurencingumas turéty beveik nesikeisti. Numatoma, kad 2006 m. vidutinis metinis bendrojo
importo augimo tempas bus truputi didesnis negu eksporto, o 2007 m. sumazés, rodydamas vidaus
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paklausa. Atsizvelgus i viska, tikimasi, kad vidutiniSkai per §iuos dvejus metus grynoji prekyba beveik
neturés poveikio BVP augimui.

Atsizvelgiant | pastarojo laikotarpio veiksnius, numatoma, kad bendrasis uzimtumas ir toliau pastoviai
didés. Kartu tikimasi, kad dél geréjanciy isidarbinimo galimybiy ir kai kuriose euro zonos Salyse
vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés darbo pasiiila. Numatoma, kad nedarbo lygis prognozés
laikotarpiu ir toliau mazés.

NUMATOMA KAINU IR SANAUDY RAIDA

Ivertinta, kad 2006 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 2,1%-2,5%, o 2007 m. — 1,6%—2,8%. Kainy
prognozés rodo, kad 2006 m. pakilusios energijos ir ne naftos zaliavy kainos darys reikSminga itaka. Nors
tikimasi, kad, atsizvelgiant | dabartines blisimyjy sandoriy kainas, 2007 m. §i jtaka sumazés, tais metais
SVKI infliacija labai paveiks padidéje netiesioginiai mokesc¢iai. Antra, manoma, kad vienam darbuotojui
tenkantis nominalusis atlygis prognozés laikotarpiu nedaug didés. Todél numatoma kainy raida perteikia
lukescius, kad dél naftos kainy pasireiskiantis antrinis poveikis darbo uzmokesciui bus nedidelis. Ji taip
pat jtvirtina ir numatoma nedideli naSumo padidéjima, o tai padeda palaikyti i§ esmés stabily vienetiniy
darbo sanaudy didéjima prognozés laikotarpiu. Galiausiai SVKI prognozés pagristos prielaida, kad néra
jokio reik§mingo ne zaliavy importo kainy spaudimo.

PALYGINIMAS SU ECB EKSPERTY 2006 M. KOVO MEN. MAKROEKONOMINEMIS PROGNOZEMIS

Naujose parengtose prognozése® 2006 m. numatytos realiojo BVP augimo ribos atitinka 2006 m. kovo
mén. prognozes. 2007 m. numatytos Siek tiek mazesnés ribos. Tokia korekcija i§ esmés rodo pakilusiy
naftos kainy ir valiutos kurso poveiki. Kalbant apie SVKI pagrindu apskaiciuotg infliacija, 2006 m.
numatytos ribos atitinka 2006 m. kovo mén. makroekonominése prognozése numatytas didesnes ribas, o
2007 m. numatytos ribos nepakeistos.

B lentelé. Palyginimas su 2006 m. kovo mén. prognozémis

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2005 2006 2007
Realusis BVP — 2006 m. kovo mén. 1,4 1,7-2,5 1,5-2,5
Realusis BVP — 2006 m. birZelio mén. 1,4 1,8-2,4 1,3-2,3
SVKI - 2006 m. kovo mén. 2,2 1,9-2,5 1,6-2,8
SVKI -2006 m. birzelio mén. 2,2 2,1-2,5 1,6-2,8

Naujoji trumpalaikiy paliikany normy prielaidy metodika (Zr. ankstesng i$nasa) turi labai nedidelg itaka BVP augimo ir SVKI
pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognozéms ir rodo, kad Sis pokytis labiau priklauso nuo kity prielaidy, kurios nepasikeite.
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KITY INSTITUCIJU PROGNOZES

Euro zonos prognozes sudaro jvairios institucijos — tiek tarptautinés organizacijos, tiek privataus sektoriaus
institucijos. Taciau Sios néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos buvo parengtos skirtingu metu, todél i§ dalies yra pasenusios. Be to, taikomi nevienodi (i§ dalies
neapibrézti) metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy kintamuyju, iskaitant naftos kainas, prielaidoms parengti.

Kity institucijy parengtose prognozése bendrai teigiama, kad 2006 m. euro zonos metinis BVP padidés 2,0%-2,2%, o
2007 m. — 1,8%-2,1%. Tuo pat metu 2006 m. numatoma vidutiné metiné¢ SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus
1%-2,2%, 0 2007 m. — 2,0%—2,2%. Visi §ie augimo tempai atitinka Eurosistemos prognozes.

Euro zonos realiojo BVP augimo ir SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

BVP augimas SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija
Paskelbta 2005 | 2006 | 2007 2005 2006 2007
Europos Komisija 2006 m. geguzés 1,3 2,1 1,8 2,2 2,2 2,2
meén.
TVF 2006 m. balandzio 1,3 2,0 1,9 2,2 2,1 2,2
meén.
EBPO 2006 m. geguzés 1,4 2,2 2,1 2,2 2,1 2,0
meén.
Consensus Economics 2006 m. geguzés 1.4 | 2,1 1,8 2,2 2,1 2,1
Forecasts meén.
Survey of Professional 2006 m. balandzio 1,3 2,1 1,9 2,2 2,1 2,1
Forecasters meén.

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Spring 2006; IMF World Economic Outlook, April 2006; OECD Economic
Outlook No 79, Preliminary Edition; Consensus Economics Forecasts; and the ECB’s Survey of Professional Forecasters.
Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo dieny pakoreguoti metiniai augimo
tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny skaiCiaus per metus nekoreguotus metinio augimo tempus. Kitose
prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti, ar ne.
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