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EUROSISTEMOS EKSPERTY MAKROEKONOMINES PROGNOZES EURO ZONAI

Remdamiesi turima iki 2005 m. geguzés 20 d. informacija, Eurosistemos ekspertai numaté euro zonos
makroekonomine raidq'. Numatoma, kad 2005 m. metinis realusis BVP vidutiniskai didés 1,1-1,7%, 2006 m.
— 1,5-2,5%. Numatoma, kad 2005 m. bendras suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI) vidutiniskai didés
1,8-2,2%, 2006 m. — 0,9-2,1%.

Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés pagristos prielaidomis dél palikany normy, valiuty
kursy, naftos kainy, pasaulinés prekybos uz euro zonos riby ir fiskalinés politikos. Pirmiausia daroma
techniné prielaida, kad prognozés laikotarpiu trumpalaikés rinkos paliikany normos ir dvisaliai valiuty kursai
bus dvi savaites iki geguzés 17 d. vyravusiy lygiy. Techninés prielaidos dél ilgalaikiy paliikany normy, naftos
ir ne energetikos Zaliavy kainy grindziamos rinkos liikes¢iais iki geguzés 17 d.* Fiskalinés politikos
priclaidos pagristos atskiry euro zonos S$aliy nacionaliniy biudZety planais. Jos apima visas politikos
priemones, kurias jau patvirtino parlamentai arba kurios yra iSsamiai apibréztos ir greiciausiai bus

patvirtintos.

Kadangi su kiekvieno kintamojo prognozémis yra susijgs neapibréztumas, pateikiamos kiekvieno i§ ju
tikétinos ribos. Jos pagristos skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir keleto ankstesniy mety rengty prognoziy.

Ribos yra dvigubai platesnés uz $iy skirtumy viduting absoliucia vertg.
TARPTAUTINE APLINKA

Tikimasi, kad 2005 m. ir 2006 m. euro zonos iSorés aplinka bus palanki. JAV realusis BVP turéty sparciai
augti, taciau truputi léc¢iau negu 2004 m. Azijos Salyse, iSskyrus Japonija, realiojo BVP augimo tempas ir
toliau turéty biiti gerokai didesnis negu pasaulio vidurkis, nors mazesnis negu praéjusiais metais. Numatoma,
kad daugelyje didziyjy Saliy augimas ir toliau bus dinamiskas. Be to, tikimasi, kad 2004 m. geguzés 1 d. { ES

istojusiy Saliy ekonomika sparciai augs ir toliau.

Vertinama, kad vidutinis metinis pasaulio realiojo BVP augimas, iSskyrus euro zong, 2005 m. bus 4,8%, o

2006 m. — 4,6%. Numatoma, kad augimas euro zonos eksporto rinkose 2005 m. bus apytikriai 8,3%, o 2006

Eurosistemos eksperty makroekonomines prognozes kartu rengia ECB ir euro zonos nacionaliniy centriniy banky
ckspertai. Tai du kartus per metus rengiama informacija Valdanciajai tarybai ekonomikos plétrai ir rizikos kainy
stabilumui jvertinti. Daugiau informacijos apie taikyta tvarka ir metodus pateikta ,,A guide to Eurosystem staff
macroeconomic projection exercises”, ECB, 2001 m. birzelio mén.

Daroma prielaida, kad trumpalaikés paliikany normos, tiksliau — 3 mén. EURIBOR, prognozés laikotarpiu nesikeis ir
bus 2,13%. Remiantis technine pastovaus valiutos kurso prielaida, taip pat manoma, kad prognozés laikotarpiu euro ir
JAV dolerio keitimo kursas nesikeis ir bus 1,29, o euro efektyvusis keitimo kursas bus 1,4% didesnis negu 2004 m.
vidurkis. Su euro zonos 10 mety nominaliyjy vyriausybés obligaciju pelningumu susij¢ rinkos lukesciai leidzia
tikétis, kad pajamingumas didés nuo vidutiniskai 3,6% (2005 m.) iki beveik 3,8% (2006 m.). Daroma prielaida, kad
ne energetikos zaliavy kainos JAV doleriais 2005 m. vidutiniskai pakils 5,4%, o 2006 m. — 1,3%. Sprendziant pagal
ateities sandoriy rinka, numatoma, kad vidutinés metinés naftos kainos bus 50,6 JAV dolerio uz barelj (2005 m.) ir
50,7 JAV dolerio uz barelj (2006 m.).



m. — 7,3%. Taip pat numatoma, kad, toliau augant pasaulio ekonomikai, ir dél didesniy zaliavy kainy

infliacija uz euro zonos riby truputi padidés.

NUMATOMAS REALIOJO BVP AUGIMAS

Remiantis iSankstiniu Eurostat jverciu, §iy mety pirmaji ketvirtj euro zonos realiojo BVP augimas, palyginti
su ankstesniu ketvirciu, yra 0,5%, o 2004 m. ketvirtaji ketvirt{ jo augimas buvo 0,2%. Manoma, kad didesni
augima i$ dalies lemia statistinis poveikis, susij¢s su koregavimu dél darbo dieny, ir antraji ketvirti augimas,
palyginti su ankstesniu ketvir¢iu, turéty vél sumazéti. Prognozés pagristos nuomone, kad 2004 m. pabaigoje
augimas pradéjo lététi daugiausia dél pabrangusio euro ir didesniy naftos kainy pavéluoto poveikio.
Tikimasi, kad ateityje Sis poveikis i8nyks, todél numatoma, kad per kelis ketviréius augimas vél bus beveik
0,5%. 2005 m. numatomas 1,1-1,7% vidutinis metinis realiojo BVP augimas, o 2006 m. — 1,5-2,5%.
Numatoma, kad prognozés laikotarpiu didéjantis eksportas, jei, kaip numatoma, nemazés uzsienio paklausa,

ir toliau skatins tikio aktyvuma, o vidaus paklausa turéty palengva didéti.

Vertinama, kad vienos i§ BVP vidaus i$laidy sudedamuyju daliy — privataus vartojimo — vidutinis metinis
augimas 2005 m. bus 1,2-1,6%, nes nedaug padidéjusios pajamos ir didelés energijos kainos mazina namy
tkiy perkamaja galia. 2006 m. numatomas vartojimas padidés 1,0-2,2%. Namy tikiy realiyju disponuojamuyjy
pajamy augima paspartins labiau didéjantis uzimtumas, mazesn¢ infliacija ir teigiama pajamy i§ kapitalo
itaka. Tikimasi, kad prognozés laikotarpiu taupymo lygis truputi padidés, i§ dalies dél sumazéjusio vartojimo
ir abejoniy dél vieSyju finansy plétros bei ilgo laikotarpio visuomenés sveikatos prieziliros ir pensijy sistemos

perspektyvy.

Vertinama, kad 2005 m. vidutinis metinis investicijy { pagrindinj turtq augimo tempas bus 0,5-2,7%, o 2006
m. — 1,9-5,1%. Tikimasi, kad labiau padidés verslo investicijos, kurias turéty paskatinti palankios
skolinimosi salygos ir didesnis imoniy pelnas. Numatoma, kad privacios gyventojy investicijos prognozés

laikotarpiu turéty ir toliau Siek tiek didéti.

Vertinama, kad eksporto, kuris apima prekyba euro zonoje, 2005 m. vidutinis metinis augimo tempas bus
3,1-5,9%, o 2006 m. — 4,5-7,7%. Tikimasi, kad ne euro zonos eksporto rinkos dalis truputi sumazés dél
praeityje brangusio euro pavéluoto poveikio ir bendrai dél didesnés pasaulinés konkurencijos. Numatoma,
kad 2005 m. vidutinis metinis importo augimo tempas bus mazesnis negu eksporto, o 2006 m. importas ir
eksportas didés panaSiai. Atsizvelgus i viska, tikimasi, kad prognozés laikotarpiu grynoji prekyba turés

nedidelj teigiama poveiki BVP augimui.
Numatoma, kad prognozés laikotarpiu uzimtumas Siek tiek didés. Kartu tikimasi, kad dél geréjanciy

isidarbinimo galimybiy ir kai kuriose euro zonos Salyse vykdomy struktiiriniy darbo rinkos reformy didés

darbo pasitila. Apskritai numatoma, kad nedarbo lygis turéty pradéti mazéti 2006 m.

NUMATOMA KAINU IR SANAUDY RAIDA

Numatoma, kad 2005 m. bendras SVKI vidutiniskai didés 1,8-2,2%, o 2006 m. — 0,9-2,1%. SVKI pagrindu

apskaiCiuota infliacija 2006 m. sumazés iS dalies dél siilomos sveikatos apsaugos sistemos reformos



Nyderlanduose statistinés interpretacijos. Vertinama, kad dél $io veiksnio poveikio bendra euro zonos SVKI

pagrindu apskai¢iuota infliacija sumazés 0,2 procentinio punkto.

Numatoma kainy raida taip pat priklauso nuo keliy kity veiksniy. Pirma, remiantis prieclaidomis dél naftos
kainy, prognozuojama, kad 2005 m. energijos sudedamoji dalis labai didins SVKI pagrindu apskaiciuota
infliacija. Taciau pagal techning prielaida dél naftos kainy stabilizavimo, tikimasi, kad §is poveikis iki 2006
m. pabaigos iSnyks. Antra, manoma, kad nominalusis vienam darbuotojui tenkantis atlygis prognozés
laikotarpiu didés nedaug. Siose makroekonominése prognozése ne tik atsizvelgiama { dabartini darbo
uzmokesc¢io nustatyma ir numatoma nedidelj darbo rinkos salygu pageréjima, bet jos taip pat yra pagristos
prielaida, kad praeities kainy didéjimo antrinis poveikis nominaliajam atlygiui nepasireiks. Tre¢ia, numatoma
realiojo BVP ir uzimtumo raida leidzia manyti, kad darbo nasumas 1étai kils. D¢l tokio darbo uzmokescio ir
nasumo kitimo, tikimasi, kad 2005 m. ir 2006 m. vienetinés darbo sanaudos didés nedaug. Ketvirta, manoma,

kad administruojamy kainy ir netiesioginiy mokesciy itaka infliacijai bus mazesné negu ankstesniais metais.

Makroekonominés prognozés

(vidutiniai metiniai poky¢&iai, procentais)'

2004 2005 2006

SVKI 2,1 1,8-2,2 0,9-2,1
Realusis BVP 1,8 1,1-1,7 1,5-2,5

Privatus vartojimas L1 1,2-16 1,0-22

Valdzios sektoriaus vartojimas 1,3 0,4-1,4 1,1-2,1

Bendrojo pagrindinio kapitalo 1,7 0,5-2,7 1,9-5,1
formavimas

Eksportas (prekés ir paslaugos) 6,1 3,1-5,9 4,5-7,1

Importas (prekés ir paslaugos) 6,1 2,6-6,0 4,4-7,8

! Kiekvieno kintamojo ir laikotarpio ribos pagristos vidutiniu absoliuciu skirtumu tarp faktiniy rezultaty ir euro zonos
centriniy banky praeityje atlikty prognoziy. Numatoma realiojo BVP ir jo sudedamyjy daliy raida pagrista dél darbo
dieny pakoreguotais duomenimis. [ numatomaq eksporto ir importo raidq jtraukta prekyba euro zonoje.



PALYGINIMAS SU ECB EKSPERTU 2005 M. KOVO MEN. MAKROEKONOMINEMIS
PROGNOZEMIS

Palyginti su 2005 m. kovo mén. makroekonominémis prognozémis, numatytos truputi mazesnés realiojo BVP augimo
2005 m. ir 2006 m. ribos.

2005 m. numatytos SVKI ribos atitinka 2005 m. kovo mén. makroekonomines prognozes. 2006 m. numatytos Siek tiek
mazesnés ribos, o tai pirmiausia rodo anks¢iau minétos sitilomos olandy sveikatos apsaugos sistemos reformos poveiki.
Prognozés dél vienetiniy darbo sanaudy keitési nedaug.

Makroekonominiy prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

2004 2005 2006
SVKI — 2005 m. kovo mén. 2,1 1,6-2,2 1,0-2,2
SVKI — 2005 m. birZelio mén. 2,1 1,8-2,2 0,9-2,1
Realusis BVP — 2005 m. kovo mén. 1,8 1,2-2,0 1,6-2,6
Realusis BVP — 2005 m. birZelio mén. 1,8 1,1-1,7 1,5-2,5

KITY INSTITUCIJU PROGNOZES

Euro zonos prognozes sudaro jvairios institucijos — tiek tarptautinés organizacijos, tiek privataus sektoriaus institucijos.
Taciau Sios prognozés néra visiSkai palyginamos tarpusavyje ar su Eurosistemos eksperty makroekonominémis
prognozémis, nes jos buvo parengtos skirtingu metu, be to, taikomi nevienodi metodai fiskaliniy, finansiniy ir iSoriniy
kintamuyjy prielaidoms, iskaitant naftos kainas, parengti. Consensus Economics Forecasts it ECB Survey of Professional
Forecasters prognozés pagristos ivairiomis neapibréztomis prielaidomis. PrieSingai Eurosistemos eksperty
makroekonominéms prognozéms, kitoms prognozéms paprastai nedaro jtakos prielaida, kad trumpalaikés paliikany

normos nesikeis prognozés laikotarpiu.

Nors prielaidos skiriasi, euro zonos metinio BVP augimo 2005 m. ir 2006 m. prognozés yra panasios. Kity institucijy
parengtose prognozése bendrai teigiama, kad 2005 m. euro zonos metinis BVP padidés 1,2-1,6%, o 2006 m. — 1,9%—
2,3%.

Nereikéty pamirsti, kad Eurosistemos eksperty makroekonominése prognozése ir EBPO prognozése pateikti dél darbo
dieny pakoreguoti metiniai augimo tempai, o Europos Komisija ir TVF skelbia dél darbo dieny nekoreguotus metinio
augimo tempus. Kitose prognozése nenurodoma, ar pateikti duomenys dél darbo dieny pakoreguoti, ar ne. 2004 m. dél
darbo dieny nekoreguotas euro zonos BVP metinis augimo tempas buvo apie % procentinio punkto didesnis negu dél
darbo dieny pakoreguotas augimo tempas, nes tais metais buvo daugiau darbo dieny.



A lentelé. Euro zonos realiojo BVP augimo prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

Paskelbta 2004 2005 2006
Europos Komisija 2005 m. 2,0 1,6 2,1
balandzio mén.
TVF 2005 m. 2,0 1,6 2,3
balandzio mén.
EBPO 2005 m. geguzés 1,8 1,2 2.0
meén.
Consensus Economics Forecasts 2005 m. geguzes 1,8 1,5 1,9
meén.
Survey of Professional Forecasters 2005 m. 1,8 1,6 2,0
balandzio mén.

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Spring 2005; IMF World Economic Outlook, April 2005; OECD Economic Outlook No 77,
Preliminary Edition; Consensus Economics Forecasts ir the ECB’s Survey of Professional Forecasters. Europos Komisijos prognozése ir TVF World
Economic Outlook pateikiami dél darbo dieny nepakoreguoti augimo tempai.

Prognozése numatoma, kad 2005 m. vidutiné metiné SVKI pagrindu apskaiciuota infliacija bus 1,8%—1,9%, 0 2006 m. —
1,3%-1,8%.

B lentelé. Euro zonos bendros SVKI pagrindu apskaiciuotos infliacijos prognoziy palyginimas

(vidutiniai metiniai poky¢iai, procentais)

Paskelbta 2004 2005 2006
Europos Komisija 2005 m. balandzio mén. 2,1 1,9 1,5
TVF 2005 m. balandzio mén. 2,2 1,9 1,7
EBPO 2005 m. geguzés mén. 2,1 1,8 1,3
Consensus Economics Forecasts 2005 m. geguzés mén 2,1 1,8 1,7
Survey of Professional Forecasters 2005 m. balandzio mén. 2,1 1,9 1,8

Saltiniai: European Commission Economic Forecasts, Spring 2005; IMF World Economic Outlook, April 2005; OECD Economic Outlook No 77,
Preliminary Edition; Consensus Economics Forecasts ir the ECB’s Survey of Professional Forecasters.
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