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EIROPAS CENTRALA BANKA

ECB specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses eiro zonai

Pamatojoties uz informaciju, kas pieejama lidz 2004. gada 20. augustam, ECB specialisti sagatavojusi eiro zonas
makroekonomiskas attistibas iespeju aplases.'

ECB specialistu iesp&ju apléSu pamata ir vairaki pienémumi par procentu likmém, valiitas mainas kursiem, naftas cenam,
pasaules tirdzniecibu arpus eiro zonas un fiskalo politiku. Tostarp formali pienemts, ka iesp&ju apléSu perioda tirgus
istermina procentu likmes un valiitu savstarp&jie mainas kursi nemainisies. Tehniskie pienémumi attieciba uz ilgtermina
procentu likmém un gan naftas, gan ar energétiku nesaistito pre¢u cenam tiek balstiti uz tirgus gaidam.? Pienémumi attieciba
uz fiskalo politiku tiek balstiti uz valstu budzeta planiem atseviskas eiro zonas dalibvalstis. Tie ietver tikai tos politikas
pasakumus, kuri jau apstiprinati valstu parlamentos vai kuri jau detaliz&ti izstradati un kuri likumdoSanas procesa varétu tikt
pienemti.

Lai paraditu ar aplésém saistito nenoteiktibu, katra mainiga lieluma atainoSanai izmanto diapazonus. Diapazonus veido,
izmantojot atskiribas starp faktisko iznakumu un vairaku ieprieksgjo gadu laika sagatavotajam aplésém. Diapazons ir divreiz
lielaks par $o atskiribu vid&jo absolito vertibu.

Pienémumi, kas attiecas uz starptautisko vidi

Paredzams, ka pasaules tautsaimniecibas atveselo$anas arpus eiro zonas apléSu perioda saglabasies stabila. Gaidams, ka
pasaules izaugsmes tempu joprojam galvenokart noteiks ASV un Azija (iznemot Japanu). Paredzams, ka arT paréjos regionos,
ko labveligi ietekmgja globalo apstaklu uzlabosanas 2003. gada, saimnieciska darbiba saglabasies dinamiska un biis
vienmérigak sadalita. Tacu gaidams, ka pasaules reala IKP pieauguma temps arpus eiro zonas saglabasies nedaudz 1€naks
neka 2003. gada beigas un 2004. gada 1. ceturksni noverotais straujais pieauguma temps, jo atlabsana ir sasniegusi augstaku
attistibas pakapi un ekonomikas politika atkal pakapeniski klust neitralaka.

Paredzams, ka pasaules reala IKP gada vidgjais pieaugums arpus eiro zonas 2005. gada bus aptuveni 5.5%, bet 2005. gada —
4.5%. Tiek piepemts, ka pasaules tirdzniecibas pieauguma un pasaules reala IKP pieauguma tendences bus lidzigas.
Gaidams, ka gan 2004., gan 2005. gada pieaugums eiro zonas argjos eksporta tirgos biis aptuveni 8%.

ECB specialistu iesp&ju apléses papildina Eirosisteémas specialistu makroekonomiskas iesp&ju apléses, ko divas reizes
gada kopigi sagatavo ECB un eiro zonas nacionalo centralo banku eksperti. Izmantotas metodes atbilst Eirosistémas
specialistu iesp&ju aplés€s izmantotajam metodém, kas aprakstitas dokumenta A guide to Eurosystem staff’
macroeconomic projection exercises (ECB, 2001. gada junijs).

Pienemts, ka Tstermina procentu likmes, kuras méra ar 3 méneSu EURIBOR, aplésu perioda saglabasies nemainigas
nedaudz virs 2.1%. Tehniskais pienémums par valiitas mainas kursu nemainigumu nozimé, ka eiro kurss attieciba pret
ASV dolaru $aja perioda saglabasies 1.21 un ka efektivais eiro kurss par 2.0% parsniegs 2003. gada vid&jo limeni. Tirgus
gaidas attieciba uz eiro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalo pelnas likmi rada, ka aplésu perioda beigas
gaidams neliels kapums no vidgji 4.3% 2004. gada Iidz vidgji 4.6% 2005. gada. Pienemts, ka 2004. gada ar energgetiku
nesaistito pre¢u gada vid&jas cenas, kas izteiktas ASV dolaros, paaugstinasies par 17%, bet 2005. gada tas pamatos
nemainisies. Pamatojoties uz tendencém birZas tirgoto nakotnes darfjumu tirgii, pienemts, ka gada vidgjas naftas cenas
2004. gada biis 36.6 ASV dolari par barelu un 2005. gada — 36.8 ASV dolari par barelu. Tomér péd€jos gados naftas
cenas biezi bijusas augstakas, neka noradija nakotnes darfjumu tirgi. Naftas cenas, kas parsniegtu pienémumus, negativi
ietekmétu IKP pieaugumu un raditu spécigaku inflacijas picaugumu.



Galvenie rezultati

Paredzams, ka saimnieciska darbiba eiro zona biis nedaudz spraigaka, neka paredzeta 2004. gada junija “Menesa Biletena”
publicétajas Eirosistémas specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés. Vispareja SPCI pieauguma tempa iesp&ju apléses
ir mazliet paaugstinatas, atspogulojot augstakas naftas cenas.

Reala IKP pieauguma apleses

Saskana ar Eurostat aplésem eiro zonas reala IKP pieauguma temps salidzinajuma ar ieprieks$€jo ceturksni $a gada
2. ceturksni bija 0.5% (1. ceturksni — 0.6%). Gaidams, ka ceturkSpa pieauguma temps apléSu perioda saglabasies aptuveni
§ada Itmeni. Paredzams, ka IKP gada vidgjais pieaugums 2004. gada palielinasies Iidz 1.6—2.2%, bet 2005. gada bus 1.8—
2.8%. Gaidams, ka straujais eksporta picaugums, uz ko norada piep€mums par joprojam specigu ar&jo pieprasijumu, $a gada
laika pakapeniski saks ietekmét ari iekSzemes pieprasijumu. Paredzams, ka visparéja nodarbinatiba 2004. gada uzlabosies
lenam, pienemoties speka 2005. gada, bet bezdarba limenim 2005. gada butu jakritas.

Paredzams, ka no iek§zemes izdevumu komponentiem palielinasies privatais patérin$ tapat ka izmantojamie ienakumi visa
eiro zona, bet majsaimniecibu uzkrajumu dala apléSu perioda pamatos nemainisies. Paredzams, ka majsaimniecibu reali
izmantojamie ienakumi 2005. gada salidzinajuma ar 2004. gada vajo pieaugumu palielinasies — to veicinas spé&jaks
nodarbinatibas pieaugums un augstaki realie algu ienakumi. Lai gan, uzlabojoties darba tirgus apstakliem, pat€rétaju
konfidencei vajadzétu pieaugt, saglabasies augsts uzkrajumu limenis sakara ar bazam par valsts finansu virzibu, 1pasi valsts
veselibas apriipes un pensiju sistémas ilgtermina perspektivam. Paredzamo kopgjo ieguldijumu apjoma uzlaboSanos
galvenokart nosaka uzp€mumu ieguldijumi, ko veicina pasaules tautsaimniecibas vides uzlaboSanas un zems realo procentu
likmju ltmenis. Paredzams, ka iesp&ju aplésu perioda péc triju gadu krituma pieaugs art privatie ieguldijumi majokli.

Cenu un izmaksu iespéju apléses

Paredzams, ka 2004. gada vispargja Saskanota patérina cenu indeksa (SPCI) vidgjais pieauguma temps bis 2.1-2.3%, bet
2005. gada — 1.3-2.3%. Pamatojoties uz minétajiem piepémumiem par naftas cenam, paredzams, ka energétikas sastavdala
2004. gada dos butisku ieguldijumu SPCI inflacija, bet 2005. gada tas ietekme bus tikai mérena. Paredzams, ka ar energétiku
nesaistitas SPCI sastavdalas pieauguma temps 2005. gada mazliet samazinasies, atspogulojot neliela iekSzemes izmaksu
spiediena saglabasanos un ierobezoto importa cenu pieaugumu. Turklat saskana ar fiskalajiem pieneémumiem netieso nodoklu
un administrativi regul€§jamo cenu pieauguma ietekme 2005. gada blis mazaka salidzinajuma ar 2004. gada veiktajiem
butiskajiem pasakumiem.

Lai gan pédgja laika noverots naftas cenu kapums, paredzams, ka 2004. gada agraka eiro kursa kapuma novélotas ietekmes
del saglabasies relativi zemas importa cenas. 2005. gada paredzama tikai neliela importa cenu cel$anas, pienemot, ka $aja
perioda precu cenas gandriz nemainisies.

Pienemts, ka nominalas darba samaksas uz vienu darbinieku pieaugums aplesu perioda biis mérens. Saja aplése nemtas véra
kartgjas vienosanas par algam un paredzama mérena darba tirgus apstaklu uzlabosanas, tacu tas ir atkarigs ari no pienémuma,
ka neistenosies augo$o naftas cenu netiesa iedarbiba uz nominalo darba samaksu. Pasaules reala IKP pieauguma un
nodarbinatibas Itmena apléses rada, ka apleSu perioda saglabasies relativi strauj§ darba razibas piecaugums. Tadgjadi
paredzams, ka 2004. un 2005. gada darbaspéka vienibas izmaksu pieaugums joprojam biis ierobezots.



Tabula: Makroekonomiskas iespéju apléses eiro zonai

(gada vidgjas parmainas; %)"

2003 2004 2005
SPCI 2.1 2.1-2.3 1.3-2.3
Realais IKP 0.5 1.6-2.2 1.8-2.8
Privatais patérins 1.0 1.2-1.6 1.5-2.7
Valdibas paterin$ 1.9 0.7-1.7 0.5-1.5
Kopgja pamatkapitala veidosana -0.4 0.8-2.4 2.0-5.2
Eksports (preces un pakalpojumi) 0.3 4.8-7.6 5.6-8.8
Imports (preces un pakalpojumi) 2.1 3.7-6.7 5.3-8.7

1) Katra mainiga lieluma un perioda robezas noteiktas, pamatojoties uz vidéjo absoliito starpibu starp faktiskajiem rezultatiem un eiro
zonas centralo banku agrak veiktajam iespéju aplesém. Reala IKP un ta komponentu apléses izmantoti atbilstosi darbadienu skaitam

korigeti dati.

Salidzinajums ar 2004. gada juinija iespéju aplésém

Paredzgtas eiro zonas reala IKP pieauguma robezas gan 2004., gan 2005. gadam ir korigétas un tagad ir mazliet augstakas
salidzinajuma ar 2004. gada junija “MeéneSa Biletena” publicétajam Eirosistémas specialistu makroekonomisko iespgju

aplesém. Sis piecaugums atspogulo neto eksporta ieguldijuma palielina$anos 2004. gada.

Salidzinajuma ar 2004. gada jiinija makroekonomiskajam iesp€ju aplésém paredzéta nedaudz augstaka vispargja SPCI gada
pieauguma tempa apaksgja robeza. Tas atspogulo pienémumu, ka gan 2004., gan 2005. gada naftas cenas celsies (attiecigi
par aptuveni 6% un 16%). Sie pienémumi nozimé lielaku energétikas sastavdalas ieguldijumu vispargja SPCI, bet paredzams,
ka ar energétiku nesaistita sastavdala saglabasies gandriz nemainiga salidzinajuma ar jiinija iesp&ju aplésém.

Tabula: Eirosistémas specialistu makroekonomisko iesp€&ju aplésu eiro zonai salidzinajums

(gada vidgjas parmainas; %)

2003 2004 2005
SPCI - 2004. g. septembris 2.1 2.1-23 1.3-2.3
SPCI - 2004. g. junijs 2.1 1.9-2.3 1.1-2.3
Realais IKP — 2004. g. septembris 0.5 1.6-2.2 1.8-2.8
Realais IKP — 2004. g. jiinijs 0.5 1.4-2.0 1.7-2.7




