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Paredzams, ka iespéju apléSu perioda turpinasies spéciga euro zonas
tautsaimniecibas izaugsme, un pieauguma temps joprojam bus straujaks par
potencialo izaugsmes tempu. Paredzams, ka reala IKP kapums samazinasies no
2.5% 2017. gada lidz 1.7% 2020. gada®, pamazam izziidot vairakiem veicinosiem
faktoriem. Gaidams, ka SPCI inflacija 2020. gada pieaugs lidz 1.7%. To veicinas
pamata esosas inflacijas pakapenisks kdpums, jaudu ierobezojumiem k|istot
saistoSakiem.

Reéala tautsaimnieciba

Loti labvélgi raditaji liecina par turpmaku stabilu reala IKP izaugsmi istermina.
Saskana ar Eurostat publicétajiem jaunakajiem datiem reala IKP pieaugums

2017. gada 4. ceturksnt bija 0.6%, un to noteica iek§zemes pieprasijuma (ipasi
pamatkapitala ieguldijumu izdevumu) un neto tirdzniecibas pozitivais devums. Darba
tirgus apstak|i peédéjos menesos turpinaja uzlaboties, bezdarba [Tmenim 2018. gada
janvart sartkot I'dz 8.6% un sasniedzot viszemako Iimeni kop$ 2008. gada beigam.
Paredzams, ka 2018. gada 1. pusgada saglabasies stabils reala IKP pieaugums
atbilstosSi arkartigi labvéligajam uznémumu un patérétaju noskanojumam.

Vidéeja termina joprojam saglabasies turpmakas izaugsmes pamatnosacijumi.
Gaidams, ka vairaki labveligi faktori art turpmak atbalstis iekSzemes pieprasijumu.
Turpinasies ECB |oti stimuléjoS§as monetaras politikas nostajas transmisija uz
tautsaimniecibu. Joprojam bus vérojams privatajam sektoram izsniegto kredrttu
atlikuma kapums zemo procentu likmju un labvéligo banku kredttu nosacijumu
ietekmé. Mazaka nepiecieSamiba samazinat aiznemto Iidzek|u Tpatsvaru ar palidzés
uzlabot privato izdevumu dinamiku. Turklat darba tirgus apstak|u talakiem

Sis ECB specialistu sagatavotas makroekonomiskas iespéju apléses izmanto Padomes vért&jumam
par tautsaimniecibas attistibu un cenu stabilitates riskiem. ECB vai Eurosistémas specialistu
sagatavotas iespéju apléses nav apstiprinajusi Padome, un tas ne vienmér atspogulo Padomes
viedokli par euro zonas ekonomisko perspektivu. Informacija par izmantotajam procediram un
metodém sniegta dokumenta A guide to Eurosystem/ECB staff macroeconomic projection exercises
("Eurosistémas/ECB specialistu makroekonomisko iespéju aplésu sagatavosanas rokasgramata"; ECB,
2016. gada jdlijs), kas pieejams ECB interneta vietné. Pédg&jais datu aktualizéSanas termins attieciba
uz tehniskajiem pienémumiem (pieméram, naftas cenam un valatas kursiem) bija 2018. gada

13. februaris (sk. 1. ielikumu). Cita iesp&ju aplésés iek|auta informacija atbilst stavoklim 2018. gada
19. februart.

Sis makroekonomiskas iespéju apléses aptver periodu no 2018. Iidz 2020. gadam. lespé&ju apléses
§adam ilgam periodam pakl|autas |oti lielai nenoteiktibai, un tas janem véra, tas interpretéjot. Sk. ECB
2013. gada maija "Ménesa Biletena" rakstu An assessment of Eurosystem staff macroeconomic
projections ("Eurosistémas specialistu makroekonomisko iespéju aplésu novértgjums").

AtseviSkas tabulas un attélos izmantoto datu pieejamu versiju sk.
http://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/index.en.html.

Skaitlisko raditaju pamata ir atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati.
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1. tabula

uzlabojumiem un majsaimniecibu tiras vértibas kapumam vajadzétu labveligi

ietekmét privato patérinu un majoklos veikto ieguldijumu pieaugumu. Vienlaikus

turpinas atjaunoties uznémumu ieguldijumi, atspogulojot arT ar augoso pieprasijuma

spiedienu saistito pelna ietilpsto$a uzcenojuma kdpumu. Gaidams, ka euro zonas

eksporta pieaugums joprojam bis stabils, un to labvéligi ietekmés turpmaka

pasaules ekonomiskas aktivitates paplasinaSanas un ar to saistitais euro zonas
aréja pieprasijuma kapums.

Makroekonomiskas iesp&ju apléses euro zonai”

(gada parmainas; %)

2018. gada marts 2017. gada decembris

2017 2018 2019 2020 2017 2018 2019 2020

Realais IKP 25 2.4 1.9 1.7 2.4 2.3 1.9 1.7
[2.1-2.71? [0.9-2.91” [0.7-2.71 [2.3-2.517 [1.7-2.977 [0.9-2.91 [0.6-2.8]?
Privatais patérins 1.9 17 17 15 1.9 1.7 1.6 15
Valdibas patérins 1.2 1.2 1.2 1.1 1.2 1.2 1.2 1.2
Kopéja pamatkapitala veidoSana 3.7 4.4 3.4 2.8 4.4 4.3 3.4 29
Eksports3) 5.2 53 4.1 3.8 5.0 51 4.1 3.7
Imports® 46 5.1 45 4.0 5.1 5.2 44 3.9
Nodarbinatiba 1.7 14 11 0.8 1.7 1.3 1.0 0.8
Bezdarba limenis 9.1 8.3 7.7 7.2 9.1 8.4 7.8 7.3
(% no darbaspéka)
SPCI 1.5 1.4 1.4 1.7 1.5 1.4 1.5 1.7
[1.1-1.717 [0.6-2.2]7 [0.8-2.6]” [1.5-1.5 [0.9-1.9]” [0.7-2.3] [0.8-2.6]7

SPCI (neietverot energiju) 1.2 12 1.6 1.9 1.2 1.3 1.6 19
SPCI (neietverot energiju un partiku) 1.0 1.1 15 1.8 1.0 1.1 15 1.8
SPCI (neietverot energiju, partiku un 1.0 11 15 1.8 1.0 11 15 18
netieso nodok|u parmainas)”
Vienibas darbaspéka izmaksas 0.8 1.1 1.2 1.8 0.9 1.2 1.1 1.8
Atlidziba vienam nodarbinatajam 1.6 2.2 2.0 2.7 1.7 21 1.9 2.7
Darba razigums 0.8 1.0 0.8 0.9 0.8 1.0 0.9 0.9
Valdibas budzeta bilance -1.0 -0.7 -0.6 -0.3 -1.1 -0.9 -0.9 -0.5
(% no IKP)
Strukturala budzeta bilance -1.0 -1.0 -0.9 -0.9 -11 -11 -1.1 -1.0
(% no IKP)?
Valdibas bruto parads 86.7 84.4 82.1 79.7 87.0 85.1 83.1 80.7
(% no IKP)
Tekosa konta bilance 3.7 4.2 4.3 4.5 31 2.9 2.7 2.8
(% no IKP)

1) Realais IKP un ta sastavdalas noteikti, izmantojot atbilstosi darbadienu skaitam korigétus datus.

2) Diapazonus, ko izmanto, lai atainotu iespé&ju apléses, veido, izmantojot atkiribas starp faktisko iznakumu un vairaku iepriek$éjo gadu laika sagatavotajam iespéju aplésém.
Diapazons ir divreiz lielaks par $o atskiribu vidéjo absoldto vértibu. Diapazonu aprékinasanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus,

izskaidrota dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju aplésu diapazonu noteik$anas
procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.

3) letver euro zonas iek$éjo tirdzniecibu.

4) Apaksindekss balstits uz aplésém par netieSo nodok|u faktisko ietekmi. Tas var atskirties no Eurostat datiem, kuros nodok|u ietekme nekavéjoties pilniba tiek atspogulota SPCI.

5) To aprékina, no valdibas bilances atnemot tautsaimniecibas attistibas ciklisko svarstibu ietekmi un valdibu veiktos pagaidu pasakumus (skaidrojumu par ECBS pieeju sk. Pétljumu
sérijja, Nr. 77, ECB, 2001. gada septembris, un Pétjjumu sérija, Nr. 579, ECB, 2007. gada janvaris). Strukturalas bilances iespéju aplése netiek iegita no razosanas apjoma starpibas
apkopojosa raditaja. Saskana ar ECBS metodologiju cikliskos komponentus dazadiem ienémumu un izdevumu posteniem aprékina atseviski. Stkaku izklastu sk. 2012. gada marta
"Ménesa Biletena" ielikuma Cyclical adjustment of the government budget balance ("Valdibas budZeta bilances cikliskas korekcijas") un 2014. gada septembra "Ménesa Biletena"
ielikuma "Strukturala bilance ka pamata eso$as fiskalas pozicijas raditajs".
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Tomer paredzams, ka reala IKP pieaugums iespéju aplésu perioda nedaudz
samazinasies, pakapeniski izziidot daudziem veicinoSiem faktoriem. Gaidams,
ka iesp€ju apléSu perioda pakapeniski saruks agrako monetaras politikas pasakumu
ietekme. Piesardzibas uzkrajumu palielinaSanas un Iénaks nodarbinatibas
pieaugums, ko dal&ji nosaka arvien spécigaks darbaspéka piedavajuma trikums
dazas valstis, varétu pavajinat patérina izdevumu dinamiku. Gaidams, ka spécigais
euro kursa kapums kop$ 2017. gada aprila un euro zonas aréja pieprasijuma
pieauguma tempa samazinasanas vajinas eksporta kapumu.

Reali riciba eso$o ienakumu pieaugums joprojam bis noturigs. Gaidams, ka
bruto darba samaksas devums nominali riciba esoSo ienakumu kapuma iespéju
aplésu perioda kopuma nemainisies, jo Ienaka nodarbinatibas pieauguma ietekmi
kompensés spécigaks nominalas darba samaksas palielinajums. Paredzams, ka
klds spécigaks citu iedzivotaju ienakumu pieaugums, atspogulojot pozitivu pelnas un
TpaSuma ienakumu dinamiku. Paredzams, ka reali riciba eso$o ienakumu kapums
2018. un 2019. gada kl|us straujaks, bet péc tam 2020. gada pavajinasies,
nostiprinoties patérina cenu inflacijai.

Privata patérina pieaugums joprojam bis parliecinos$s. Loti augstais patérétaju
konfidences limenis, gaidama turpmaka darba tirgus apstak|u uzlaboSanas un realas
darba samaksas vienam nodarbinatajam kapums norada uz stabilu patérina
palielinaSanos dazos nakamajos ceturkSnos. Tacu paredzams, ka vidéja termina
privata patérina pieaugums bls nedaudz Iénaks par reali riciba esoSo ienakumu
kapumu, jo domajams, ka majsaimniecibas arvien vairak novirzis ienakumus
uzkrajumu veidosanai.

Privata patérina kapumu vajadzétu veicinat ari labvéligiem banku kreditéSanas
nosacijumiem, ko stiprina ECB monetaras politikas pasakumi, un aiznemto
lidzek|u Tpatsvara samazinasana panaktajam progresam. Lai gan zemas
procentu likmes ietekméjuSas gan majsaimniecibu procentu iendkumus, gan
procentu maksajumus, tam ir tendence pardalit finansSu resursus no neto
nogulditajiem neto aiznémeéjiem. Ta ka neto aiznémeéjiem parasti ir lielakas
marginalas patérina vajadzibas, Sai pardalei vajadzétu veicinat kopé&jo privato
patérinu. Turklat art majsaimniecibu neto vértibas kapumam un aiznemto lidzeklu
Tpatsvara samazinaSana panaktajam progresam vajadzétu veicinat patérinu.

Gaidams, ka majsaimniecibu uzkrajumu raditajs iespéju aplésu perioda
pakapeniski pieaugs no vésturiski zema limena. Uzkrajumu raditajs pédéja laika
samazinajies, galvenokart atspogulojot majsaimniecibu ekonomiskas un finansu
situacijas uzlabo8anos un |oti zemo procentu likmju ietekmi uz tieksmi veidot
uzkrajumus. Paredzams, ka uzkrajumu radttajs iespéju apléSu perioda palielinasies,
atspogulojot gaidamo piesardzibas uzkrajumu kapumu lénakas cikliskas izaugsmes
konteksta, ka arT lielaku ar darba samaksu nesaistito ienakumu pieauguma devumu.
Turklat gaidams, ka majsaimniecibu uzkrajumu raditajs palielinasies, reagéjot uz
tieSo nodok|u pazeminasanu dazas valstis.
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1. ielikums
Tehniskie pienémumi par procentu likmém, valGtu kursiem un izejvielu cenam

Salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespéju aplésém tehniskie pienémumi ietver augstaku
euro kursu (1pasi attieciba pret ASV dolaru), lielakas naftas cenas un augstakas procentu
likmes. Tehniskie pienémumi par procentu likmém un izejvielu cenam balstiti uz tirgus gaidam
atbilstosi stavoklim 2018. gada 13. februart. Istermina procentu likmes attiecas uz 3 ménesu
EURIBOR, tirgus gaidas iegustot, pamatojoties uz birza tirgoto nakotnes ligumu procentu likmém.
Saskana ar attiecigo metodiku So Tstermina procentu likmju vidé&jais raditajs 2018. gada bis —0.3%,
2019. gada — —0.1% un 2020. gada — 0.4%. Tirgus gaidas attieciba uz euro zonas valstu valdibas
10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém rada, ka 2018. gada vidéjais limenis bis 1.3%,
2019. gada — 1.6% un 2020. gada — 1.9%.° Salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespé&ju
aplésém tirgus gaidas attieciba uz Tstermina procentu likmém 2019. un 2020. gada korigétas un
palielinatas attiecigi par 10 bazes punktiem un 30 bazes punktiem, savukart ilgtermina procentu
likmes iespéju aplésu perioda korigétas un palielinatas par 20 bazes punktiem.

Attieciba uz izejvielu cenam, pamatojoties uz tendenci birza tirgoto nakotnes ligumu tirgd un
izmantojot vidéjo raditaju divu nedélu perioda, kas beidzas 2018. gada 13. februart — pedéja datu
aktualizéSanas diena —, pienemts, ka Brent jélnaftas cena palielinasies no 54.4 ASV dolariem par
barelu 2017. gada Iidz 65.0 ASV dolariem par barelu 2018. gada un samazinasies lidz 61.2 ASV
dolariem par barelu 2019. gada un 58.3 ASV dolariem par barelu 2020. gada. ST tendence norada,
ka salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespéju aplésém naftas cenas ASV dolaros 2018. gada ir
par 5.5% augstakas, 2019. gada — par 3.8% augstakas un 2020. gada — par 1.7% augstakas. Tiek
pienemts, ka neenergijas precu cenas ASV dolaros turpinas batiski palielinaties 2018. gada, bet
péc tam pieaugums bis mérenaks.”

Pienemts, ka divpuséjie valUtu kursi iesp€ju apléSu perioda nemainisies salidzinajuma ar vidéjiem
raditajiem, kuri dominéja divu nedé|u perioda, kas beidzas pédéja datu aktualizéSanas diena
2018. gada 13. februart. Tas nozimée, ka vidéjais ASV dolara kurss attieciba pret euro 2018. gada
bds 1.23, bet 2019. un 2020. gada — 1.24 (2017. gada decembra iespéju aplésés — 1.17). Euro
efektivais kurss (noteikts attieciba pret 38 tirdzniecibas partnervalstu valatam) bas par 1.6%
augstaks, neka tika pienemts 2017. gada decembra iespé€ju apléseés.

Pienémums par euro zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju nominalajam pelnas likmém balstits uz
valstu 10 gadu etalonobligaciju vidéjam svértajam pelnas likmém, kuras svértas ar IKP gada raditajiem
un paplasinatas atbilsto$i nakotnes tendencém, kas iegitas no ECB euro zonas visu 10 gadu obligaciju
nominalas pelnas likmes, sakotnéjo neatbilstibu starp abam laikrindam konstanti piemérojot visa
iespéju aplésu perioda. Pienemts, ka konkrétu valstu valdibas obligaciju pelnas likmju un atbilstoSo
euro zonas vidéjo raditaju starpibas visa iespéju apléSu perioda saglabajas konstantas.

Pienémumi par naftas un partikas izejvielu cenam balstiti uz birza tirgoto nakotnes ligumu cenam lidz
iespé&ju aplésu perioda beigam. Tiek pienemts, ka paréjo neenerdijas dabas resursu precu cenas Iidz
2019. gada 1. ceturksnim atbildis birza tirgoto nakotnes ligumu cenam un péc tam attistisies atbilstoSi
pasaules ekonomiskajai aktivitatei.
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Tehniskie pienémumi

2018. gada marts 2017. gada decembris

2017 ‘ 2018 ‘ 2019 2020 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
3 ménesu EURIBOR (gada; %) -0.3 -0.3 -0.1 0.4 -0.3 -0.3 -0.1 0.1
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes (gada; 1.0 1.3 1.6 1.9 1.1 11 1.4 17
%)
Naftas cena (ASV dolaros par barelu) 54.4 65.0 61.2 58.3 54.3 61.6 58.9 57.3
Neenergijas izejvielu cenas 7.9 7.4 3.2 45 7.9 3.3 3.4 4.3
(ASV dolaros; gada parmainas; %)
ASV dolara kurss attieciba pret euro 1.13 1.23 1.24 1.24 1.13 117 117 117
Euro nominalais efektivais kurss 2.2 4.5 0.1 0.0 2.2 2.8 0.0 0.0
(EEK38; gada parmainas; %)

Gaidams, ka turpinasies ieguldijumu majokjos kapums. leguldijumi majoklos
pédéjos ceturkSnos bitiski pieaugusi — tos veicinajusi labveligie finanséSanas
nosacijumi un paslaik vérojama nodarbinatibas pieauguma izraisits straujaks
ienakumu kapums. Turklat vairakas euro zonas valstis majok|u tirgus lejupvérsto
korekciju process, Skiet, beidzies. Apsekojumi liecina, ka majsaimniecibas arvien
biezak nakamo divu gadu laika plano iegadaties vai blavét majokli vai uzsakt majokla
labiekartoSanu. lespéju aplésu perioda saglabasies pamatnosacijumi, lai ieguldijumu
majoklos atjaunoSanas turpinatos. Tomér gaidama neliela kapuma tempa
paléninasanas, atspogulojot majok|u tirgus cikla augstakas fazes iestaSanos un
stimuléjoso fiskalo pasakumu ietekmes izzuSanu dazas valstis, ka arT negativas
demografiskas tendences.

Gaidams, ka iespéju aplésu perioda turpinasies uznémumu ieguldijumu
kapums, lai gan pieauguma temps paléninasies. Gaidams, ka uznémumu
ieguldijumus turpinas veicinat vairaki faktori: uznémumu konfidence joprojam ir
augsta, nemot véra |oti labvéligas razoSanas gaidas un pasatijumu raditajus; jaudu
izmantoSana turpina strauji palielinaties un tuvojas augstakajam pirms krizes
sasniegtajam limenim; gaidams, ka finansé€Sanas nosacijumi iespéju apléSu perioda
saglabasies Joti labvélgi, un gaidams pelna ietilpsto$a uzcenojuma pieaugums
saistiba ar to, ka nefinanSu sabiedribu sektora jau ir daudz brivu naudas lidzek]u.
Turklat pédejos gados noveérotas straujas akciju cenu atveseloSanas (neraugoties uz
nelielo korekciju) un mérena parada finanséjuma kapuma ietekmé sviras raditajs
(parada attieciba pret kopégjiem aktiviem) nefinansu sabiedribu sektora atrodas tuvu
vésturiski zemakajam ITmenim. Tacu konsolidétais bruto parada raditajs (parada
attieciba pret ienakumiem) ir sarucis daudz mazak un paslaik ir pirms krizes
sasniegtaja [Tmeni. Pakapenisks uznémumu ieguldijumu pieauguma tempa
sarukums iesp€ju apléSu perioda art atspogulo gan iekSzemes pieprasijuma, gan
aréja pieprasijuma kopéjo kritumu.
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2. ielikums
Starptautiska vide

2017. gada 2. pusgada pasaules tautsaimniecibas izaugsmes temps nostiprinajas, aktivitatei
un tirdzniecibas izaugsmei k|lstot plasakai. Dati un apsekojumu raditaji istermina norada uz
noturigu pasaules izaugsmes tempu; globalais apvienotais produkcijas izlaides iepirkumu vaditaju
indekss (IVI1), neietverot euro zonu, bija tuvu ilgtermina vidéjam raditajam. Saglabajas labveligi
globalie finans€Sanas nosacijumi, neraugoties uz procentu likmju paaugstinaSanos pasaulé kop$
2018. gada sakuma. ligtermina procentu likmes pieauga ASV, un pasaules kapitala vértspapiru
tirgos februart bija vérojams krass kritums, vienlaikus pieaugot arT svarstigumam. Gaidams, ka
globalas ekonomiskas aktivitates kapums nakotné saglabasies pamata stabils, bet nesasniegs
pirms krizes véroto potenciala pieauguma tempu. Attistitajas valstis perspektiva gaidama spéciga
izaugsme, un nesena nodok|u reforma ASV Tstermina veicinajusi aktivitati. PEéc tam paredzams
neliels izlaides kapuma sarukums, nostiprinoties atvese|oSanas procesam un razoSanas apjoma
starpibai pakapeniski klustot pozitivai. Runajot par jaunajam tirgus ekonomikas valstim, perspektivu
labveligi ietekmé izejvielu eksportétajvalstu, Tpasi Brazilijas un Krievijas, atveselo$anas, ka art
noturiga izaugsme Indija un Kina. Paredzams, ka pasaules (neietverot euro zonu) ekonomiska
aktivitate 2018. gada pieaugs par 4.1% un tad 2020. gada kapums nedaudz mazinasies (I1dz 3.7%).
Salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespé&ju aplésém globala IKP izaugsme 2017.-2019. gada
korigéta un palielinata, galvenokart atspogulojot ASV fiskalo pasakumu paketes labvéligo ietekmi.

Starptautiska vide

(gada parmainas; %)

2018. gada marts 2017. gada decembris
2017 | 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2017 | 2018 2019 | 2020
Pasaules (neietverot euro zonu) realais IKP 3.8 4.1 3.9 3.7 3.7 3.9 3.8 3.7
Pasaules (neietverot euro zonu) tirdznieciba” 5.6 4.9 4.5 3.9 5.6 4.5 4.2 3.7
Euro zonas aréjais pieprasijums? 55 4.7 4.1 3.6 55 4.4 3.8 35

1) Aprékinats ka importa vidé&jais svértais apjoms.

2) Aprékinats ka euro zonas tirdzniecibas partnervalstu importa vidéjais svértais apjoms.

Pec arkartigi straujas izaugsmes 2017. gada 1. pusgada gaidams, ka nakamajos ceturksSnos
saglabasies spéciga pasaules tirdzniecibas izaugsme atbilstosi labvéligajiem globalas
tirdzniecibas raditajiem. Gaidams, ka vidéja termina tirdzniecibas perspektiva vairak atbildis
globalas aktivitates perspektivai (balstoties uz to, ka tirdzniecibas elastiba attieciba pret globala IKP
izaugsmi ir aptuveni 1). Gaidams, ka euro zonas aréja pieprasijuma kapums pieaugs par 5.5%
2017. gada, 4.7% — 2018. gada, 4.1% — 2019. gada un 3.6% — 2020. gada. Salidzinajuma ar
2017. gada decembra iespéju aplésém euro zonas aréjais pieprasijums korigéts un paaugstinats,
galvenokart atspogulojot pozitivo ietekmi, ko rada ASV nodok|u reforma, kas, ka paredzams,
stimulés importa pieprasijumu ASV.
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3. ielikums
Faktori, kas nosaka pasaules tirdzniecibas perspektivu

Péc ilgstoSa gausas izaugsmes perioda pédéjo 18 meénesu laika bija vérojama pasaules
parsniedzot 2012.—2016. gada vid€jo raditaju. Globalais imports arT pieauga straujak neka globala
aktivitate, kas noradija uz tirdzniecibas un ienakumu attiecibas elastibas palielinad$anos. Lai gan
liekas, ka pédgja laika verojama globalas tirdzniecibas nostiprinaSanas da|éji atspogulo dazus
specifiskus vienreiz&jus faktorus, Tpasi straujo tirdzniecibas kapumu dazas Azijas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis, ka art globalas tirdzniecibas datiem piemttoSo svarstigumu, pasaules
tirdzniecibas atvese|oSanas pédéja gada, skiet, vienmérigi aptvérusi visus regionus. Aplikojot

32 lielakas pasaules valstis, tajas visas, iznemot piecas, 2017. gada salidzinajuma ar 5 iepriek$€jo
gadu vidéjo raditaju bija vérojams importa pieaugums.

Globalas aktivitates un 1pasi ieguldijumu cikliska atvese]oSanas veicinajuSas tirdzniecibas
aktivitates atjaunosanos. Péc pédéjo gadu neapmierino$ajiem rezultatiem vérojamas globalas
aktivitates cikliskas atveseloSanas pazimes. Globalo tirdzniecibu vél bitiskak ietekmé tas, ka
ieguldijumu apjoms, kas ir relativi uz importu balstits pieprasijuma komponents, 2016. gada
sakuma (kas bija globalas tirdzniecibas pieauguma zemakais punkts), sasniedzis |oti zemu lTmeni,
parstaja sarukt un pédéjos ceturksnos ir bitiski palielinajies, tuvojoties pirms krizes sasniegtajam
vidéjam lTmenim. Straujais aktivitates un ieguldijumu k&pums atspogulo vairakus faktorus: attistito
valstu politika bijusi arvien veicino$aka, fiskalajiem ierobezojumiem mazinoties un saglabajoties |oti
stimuléjosai monetarajai politikai. To veicinajusi arT labvéligie finanséSanas nosacijumi augosas
konfidences apstaklos. Turklat stabilas vai augo$as izejvielu cenas stimul€jusas ieguldijumus
izejvielu eksportétajvalstis, kur péc krasas tirdzniecibas nosacijumu pasliktinaSanas péc

2014. gada to apjoms bija |oti sarucis.

Konkrétu valstu importa pieprasijuma modeli apstiprina ieguldijumu noteicoSo lomu saistiba
ar nesenajam tirdzniecibas norisém. Apléses, kas iegitas, izmantojot 19 valstu standarta importa
pieprasijuma modelus, kas aptver 75% no pasaules importa, apstiprina novérojumu, ka
atvesel|oSanos dalgji veicinajis augosais globalais ieguldijumu pieprasijums. Ir vél viens pédgja laika
veérojamas spécigas tirdzniecibas izaugsmes skaidrojums, kas arT pamatojas uz modeliem, proti, ka
tirdzniecibas un ienakumu attiecibas elastiba ir |oti procikliska: ekonomiskas augSupejas laika, kad
aktivitate aug straujak par tas tendences limeni, ari tirdzniecibas un ienakumu attiecibas elastibai ir
tendence palielinaties. ST interpretacija atbilst pagatnes pieredzei: kad globala aktivitate 2015. un
2016. gada atguvas no panikuma, globala tirdznieciba pieauga vél straujak — t.i., palielinajas
tirdzniecibas un ienakumu attiecibas elastiba.

Gaidams, ka labvéligie faktori, kas ir nesenas tirdzniecibas un ienakumu attiecibas elastibas
atjaunosanas pamata, iespéju aplésu perioda izzudis. Globalo ieguldijumu iespéju apléses
norada uz turpmaku mérenu pieaugumu apstak|os, kad atveseloSanas nostiprinas, samazinas
neizmantotas jaudas apjoms un paléninas globala aktivitate. Turklat gaidams, ka globala
ekonomiska izaugsme klis mérenaka. Tapéc gaidams, ka tirdzniecibas un ienakumu attiecibas
elastiba saruks sakara ar ieguldijumu mérenaka kapuma tendenci un art sakara ar tas prociklisko
raksturu, paléninoties globalajai izaugsmei. Tadéjadi gaidams, ka importa pieaugums iespéju
apléSu perioda beigas lielaka méra atbildis aktivitates kapumam. Tas saskan ar pieradijumiem, ka
ilgaka termina strukturalie faktori, kas iepriek$ noteica straujo globalas tirdzniecibas pieaugumu,
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kura temps parsniedza globala aktivitates kapuma tempu (Tpasi tas attiecas uz straujo globalo
vértibas kézu papladinasanos), péc finansu krizes ir izzudusi.”

Paredzams, ka eksportu uz arpus euro zonas esosajam valstim ierobezos
nesenais euro kursa kapums. Gaidams, ka péc spéciga kapuma 2017. gada

2. pusgada eksports uz arpus euro zonas esosajam valstim palielinasies Iénaka
tempa neka euro zonas aréjais pieprasijums sakara ar neseno euro kursa kapumu,
kas noteicis nelielu eksporta tirgus dalu zudumu. Gaidams, ka importu no arpus euro
zonas esoSajam valstim labvéligi ietekmés pozitiva iekSzemes pieprasijuma
dinamika un augstaks euro kurss. Paredzams, ka importa pieaugums paléninasies
mazak neka eksporta pieaugums, tapéc 2018. gada laika neto tirdzniecibas devums
tautsaimniecibas izaugsmé bus nedaudz negativs, bet turpmakaja perioda — neitrals.

Paredzams, ka nodarbinatibas pieaugums k]is Iénaks. Nodarbinatibas limenis
nodarbinato skaita izteiksmé euro zona 2017. gada 3. ceturksnt palielinajas par
0.4%, un tiek lésts, ka tas turpinajis augt 4. ceturksni. Nesenais spécigais
nodarbinatibas kapums aptver dazadas valstis, un uz nakotni orientétie apsekojumi
liecina, ka tuvakaja nakotné gaidams turpméaks spécigs nodarbinatibas pieaugums.
Paredzams, ka péc tam nodarbinatibas kapums k|Us nedaudz |Iénaks, jo gaidama
dazu labveéligu pagaidu faktoru (pieméram, dazas valstis Tstenoto stimul&joSo fiskalo
pasakumu) ietekmes pakapeniska izzuSana, un dazas valstis gaidama
nodarbinatibas [Tmena samazinasanas valsts sektora.

Paredzams, ka darbaspéka pieaugumu arvien vairak kavés piedavajuma
trikums. Gaidams, ka darbaspéka apjoms iespé€ju aplésu perioda turpinas
palielinaties, atspogulojot nodarbinato neto imigraciju, paredzamo béglu integraciju
un darba tirgus I1dzdalibas ITmena turpmaku paaugstinaSanos. Tomeér paredzams, ka
arvien nelabvéligakas demografiskas norises iesp€ju apléSu perioda pakapeniski
nomaks $o pozitivo ietekmi. Tas art veicinas nodarbinatibas pieauguma
samazinajumu 2019. un 2020. gada.

Gaidams, ka 2020. gada bezdarba limenis saruks lidz 7.2%. Bezdarba lTmenis
2018. gada janvarT samazinajas 1dz 8.6%, kas ir zemakais kop$ 2008. gada beigam
novérotais lTmenis. Nakotné paredzama turpmaks buitisks bezdarbnieku skaita
sarukums, tam pietuvojoties zemakajam punktam perioda pirms krizes.

Darba razZiguma kapums bis spécigaks neka iepriekSéjos gados, atspogujojot
ta ciklisko raksturu. Darba raziguma pieaugums kluva straujaks 2017. gada, kad
iepriek§ minétie Tslaicigie nodarbinatibu veicinosie faktori saka izzust. Nakotné
arvien pieaugosa kapitala izmantoSana atslabuma mazinaSanas apstak|os, lielaks
viena nodarbinata nostradato stundu skaits un neliels kopéjas faktoru produktivitates
kapums norada, ka darba raziguma pieaugums iespéju aplésu perioda kopuma bis

Sk. arT Eiropas Centralo banku sistémas Starptautisko attiecibu komitejas specialas darba grupas
rakstu Understanding the weakness in global trade — What is the new normal? ("Ka saprast pasaules
tirdzniecibas vajo dinamiku — kas uzskatams par normalu jaunajos apstak|os?"), Specialo pétijumu
sérija, Nr. 178, ECB, 2016.
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noturigs. Tacu gaidams, ka 2019. un 2020. gada tas bus nedaudz zemaks par vidéjo
[Tmeni pirms krizes (1.0%).

Paredzams, ka reala IKP pieaugums lidz 2020. gadam bus straujaks neka
potenciala izaugsme. Tiek Iésts, ka potencialais izlaides kdpuma temps pédg&jos
gados nedaudz paatrin3jies. To veicingjis labvéligaks kapitala, darbaspéka un
kopéjas faktoru produktivitates devums. Gaidams, ka iespé&ju apléSu perioda beigas,
neraugoties uz to, ka potencialas izaugsmes temps joprojam bus zemaks neka reala
IKP faktiskais pieaugums, tas pamata atkal bis tads, kads bija tieSi pirms krizes.
TacCu jaatzime, ka ne potencialo izaugsmi, ne tas noteicéjfaktorus nav iesp&jams
noveérot, un ar $ada veida aplésém saistas bitiska nenoteiktiba.

Salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespéju aplésém reala IKP pieaugums
2018. gadam korigéts un paaugstinats un 2019. un 2020. gadam nav mainijies.
2018. gada apléses augSupvérsta korekcija galvenokart saistita ar pozitivaku
uznémumu un patérétaju noskanojumu, neka ieprieks gaidits, kas liecina par
spécigaku izaugsmi, ka arT ar aréja pieprasijuma augsupveérsto korekciju. Gaidams,
ka turpmakaja perioda straujaka izaugsmes tempa pozitivo ietekmi pamata mazinas
nesena euro kursa kapuma nelabvéliga ietekme uz eksportu uz arpus euro zonas
esoSajam valstim un ilgtermina procentu likmju pieauguma negativa ietekme.

1. attels

Makroekonomiskas iespéju apléses”

(ceturksna dati)

Euro zonas realais IKP? Euro zonas SPCI
(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo ceturksni; %) (parmainas salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu; %)
1.0 3.5
3.0
25
0.5
2.0
1.5
1.0
0.0
0.5
0.0
-0.5 -0.5
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1) Diapazonus, ko izmanto galveno iespéju aplésu ataino$anai, veido, izmantojot faktiska iznakuma un vairaku iepriek$&jo gadu laika sagatavoto iespéju aplésu atskiribas.
Diapazons ir divreiz lielaks par So atskiribu vidéjo absolato vértibu. Diapazonu aprékinaSanai izmantota metode, t.sk. korekcijas, kas veiktas, lai atspogulotu iznémuma gadijumus,
izskaidrota dokumenta New procedure for constructing Eurosystem and ECB staff projection ranges ("Jauna Eurosistémas un ECB specialistu iespé&ju apléSu diapazonu noteik$anas
procedira"; ECB, 2009. gada decembris), kas pieejams ECB interneta vietné.

2) Atbilstosi darbadienu skaitam korigéti dati.
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Cenas un izmaksas

SPCl inflacijas pieaugums gaidams tikai iespéju aplésu perioda beigas, jo
gaidams, ka SPCI energijas cenu inflacijas kritumu 2018. un 2019. gada pamata
kompensés pamatinflacijas nostiprinasanas. Domajams, ka SPCI inflacija

2018. un 2019. gada baus vidéji 1.4%, bet 2020. gada pieaugs 1dz 1.7%. Runajot par
atseviskiem komponentiem, lai gan gaidams, ka SPCI energijas cenu inflacija
turpmakajos ménesos pieaugs, atspogulojot neseno naftas cenu kapumu un nelielus
augSupvérstus bazes efektus, sakot ar 2018. gada beigam, tai vajadzétu strauiji
sarukt, 2019. gada vidd sasniedzot Iimeni tuvu nullei. SPCI energijas cenu
nemainiba no 2019. gada vidus atspogulo naftas nakotnes ligumu cenu liknes
lejupvérsto tendenci un energijas nodok|u augsSupvérsto ietekmi. Paredzams, ka
SPCI partikas inflacija iespéju apléSu perioda nedaudz pieaugs. To veicinas saskana
ar pienémumiem gaidamais partikas izejvielu cenu kdpums starptautiskajos tirgos un
tabakas nodok|u paaugstinaSanas augSupveérsta ietekme. Ta ka tautsaimniecibas
izaugsmes temps ir straujaks par potencialo izaugsmes tempu un pozitiva razoSanas
apjoma starpiba paplasinas, paredzama pamata eso$a cenu spiediena
palielinaanas. Tpasi augo$ais darbaspéka trikums darba tirgl un batiskie
darbaspéka piedavajuma ierobezojumi dazas valstis veicinas darba samaksas
kapumu, un Sim izmaksu pieaugumam pasreizéjos straujas izaugsmes apstak|os
vajadzétu atspoguloties cenas. Gaidams, ka Tslaicigu augSupveérstu netieSu ietekmi
uz pamatinflaciju radis nesenais naftas cenu pieaugums un pienémumi par
neenergijas izejvielu cenu palielina$anos. Lai gan gaidams, ka nesenajam euro
kursa kapumam bis lejupvérsta ietekme uz inflaciju, to zinama méra vajadzetu
kompensét pasreiz€jam spécigajam izaugsmes tempam euro zona, nemot véra, ka
saistiba ar to palielinas euro zonas uznémumu cenu noteikSanas iespéjas.
Paredzams, ka kopuma SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku) 2020. gada
pakapeniski pieaugs 11dz 1.8%.

Gaidams, ka, apstakliem darba tirga k|ustot saspringtakiem un beidzoties
pasakumiem, kuri pédéjos gados ierobezojusi darba samaksas kapumu dazas
valstis, darba samaksas pieaugums klus butiski straujaks. Paredzams, ka
atlidzibas vienam nodarbinatajam pieaugums palielinasies no 1.6% 2017. gada hdz
2.7% 2020. gada. 2019. gada gaidamais Tslaicigais paléninajums atspogulo Francija
Tstenoto fiskalo pasakumu, proti, nodok|u kredita (CICE) parveidi par pastavigu
sociala nodroginajuma iemaksu pazeminajumu.® Gaidams, ka vienibas darbaspéka
izmaksas pieaugums bds I1dzigs ka atlidzibas vienam nodarbinatajam palielindjums
(no 0.8% 2017. gada hdz 1.8% 2020. gada), nemot véra pamata nemainigo darba
raziguma kadpuma tempu iespéju aplésu perioda. Galvenais darba samaksas
pieaugumu noteicoSais faktors ir gaidama turpmaka darba tirgus apstak|u
uzlaboS$anas, pieaugot sasprindzindjumam darba tirgld un dazos euro zonas
regionos butiski trikstot darbaspékam. Var gaidtt, ka lidztekus cikliskajam tempam
ar1 2017. gada noverotais nozimigais kopéjas inflacijas kapums salidzinajuma ar trim
iepriekSé&jiem gadiem ietekmés darba samaksas pieaugumu euro zonas valstis,

5 T3 ka atlidzibas vienam nodarbinatajam un vienibas darbaspéka izmaksu kapuma mazinasanos liela

méra kompensé atbilsto$s pe|nas marzu pieaugums, gaidama ietekme uz cenu noteik$anu ir
ierobeZzota.
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kuras darba samaksas noteikSanas process ietver retrospektivu indeksaciju vai
gaidu elementus. Turklat arT ar krizi saistitajiem faktoriem, kuri kavéja darba
samaksas kdpumu, pieméram, nepiecieSamibai saglabat mérenu darba samaksas
pieaugumu, lai dazas valstis péc krizes atgtu cenu konkurétspéju, un sléptajiem
darba samaksas kapuma ierobezojumiem, nemot véra nominalas darba samaksas
samazinaSanas saistoSo neelastibu krizes laika, vajadzetu pakapeniski izzust,
straujakai tautsaimniecibas izaugsmei turpinoties un plasak aptverot euro zonas
valstis. Visbeidzot, daZas valstis izzudis socialas nodroSina8anas iemaksu
samazinasSanas pasakumu negativa ietekme uz darba samaksu, kad Sie pasakumi
dazu nakamo gadu laika vairs netiks Tstenoti un, ka gaidams, valsts sektora vairs
netiks Tstenota algu iesaldéSana.

Tiek prognozéts, ka pe|nas marzas iespéju aplésu perioda pirmaja pusé
turpinas paplasinaties nedaudz straujak salidzinajuma ar pédéja gada véroto
tempu. Pelnas marzas pédéja laika sakuSas butiskak nostiprinaties, atspogulojot
mazak nelabvéligu tirdzniecibas nosacijumu attistibu, ka arT cikliskos uzlabojumus
tautsaimnieciba. Gaidams, ka Sie uzlabojumi turpinasies pasreizé€jas
tautsaimniecibas izaugsmes konteksta. Tacu gaidams, ka paredzamais vienibas
darbaspéka izmaksu un neto netieSo nodokl|u par vienu produkcijas vientbu kapums
ierobezos pelnas marzu paplasinasanas tempu, Tpasi iespéju aplésu perioda beigas.

2017. gada atsakas importa cenu inflacijas kapums, un gaidams, ka iespéju
aplésu perioda ta saglabasies pozitiva, lai gan kapuma temps biis mérenaks
neka paslaik. Saméra spécigais importa cenu pieaugums 2017. gada 1pasi
atspogulo naftas cenu attistibas tendences mainu, ka arT neenergijas izejvielu cenu
dinamiku. ArT importa cenu kdpuma paléninasanas péc 2017. gada lidziga veida
saistita ar pienémumiem par naftas cenu vaja kapuma perspektivu, bet art ar citu
izejvielu cenu saméra méreno dinamiku. Turklat euro kursa kapums ierobezos
izejvielu cenu dinamikas un pakapeniski augosa globala cenu spiediena ietekmi uz
euro zonas importa cenam. Visparigak runajot, gaidams, ka iesp€ju apléSu perioda
pakapeniski palielinasies pamata esosais globalais inflacijas spiediens, augot
pasaules razoSanas izmaksam un vienlaikus samazinoties globalajam atslabumam.

Salidzinajuma ar 2017. gada decembra iespéju aplésém SPCI inflacijas
perspektiva 2019. gada korigéta un nedaudz pazeminata. 2018. gada pienémumi
par augstakam naftas cenam ASV dolaru izteiksmé kompensé euro kursa kapuma
negativo ietekmi uz inflaciju, bet 2019. gada euro kursa kdpuma ietekme dominé un
tapéc SPCI inflacijas prognoze ir nedaudz zemaka.

Fiskalas perspektivas

Kopuma gaidams, ka euro zonas fiskala nostaja iespéju aplésSu perioda
caurmeéra bis neitrala. Fiskalas politikas nostaju méra ka cikliski korigétas
sakotnéjas bilances (neietverot valdibas palidzibu finanSu sektoram) parmainas.
TieSo nodok|u samazinajumu un lielakus parvedumus majsaimniecibam 2017. gada
pilnTba kompenségja krass netieSo nodok|u kdpums un valdibas patérina leénaks
pieaugums. 2018. gada fiskalo nostaju pamata veidoja tieSo nodok|u un socialas
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apdro8inadanas iemaksu samazinadana un pienémumi par dinamiskaku valdibas
ieguldijumu kapumu, ko tikai da|éji kompensé krasais netieSo nodok|u kapums un
pasreizéjo valdibas térinu Iénais pieaugums. Paredzams, ka art 2019. un 2020. gada
fiskala nostaja kopuma bas neitrala, jo gaidams, ka turpmako tieSo nodoklu un
socialo nodroSinasanas iemaksu samazindjumu kompensés talaka valdibas térinu
ierobezoSana.

Paredzams, ka valdibas budzeta deficita un parada raditajiem iespéju aplésu
perioda bus raksturiga lejupvérsta tendence. Fiskalas iespéju apléses ietver
pakapenisku valdibas budzeta deficita sarukumu iespé&ju aplésu perioda, un to
galvenokart noteiks cikliska komponenta uzlaboSanas un procentu maksajumu
samazinasanas. Cikliski korigéta sakotngéja bilance iespéju aplésu perioda
saglabasies stabila. Gaidams, ka valdibas parada attieciba pret IKP iespé&ju aplésu
perioda saglabas tendenci samazinaties un to veicinas labvéliga procentu likmju un
izaugsmes starpiba’ un sakotnéjais parpalikums. Salidzinajuma ar 2017. gada
decembra iespéju aplésém fiskala perspektiva norada uz nedaudz zemaku budzeta
defictta attiecibu pret IKP. To lielakoties veicina labvéligadkas makroekonomiskas
norises.

4. ielikums
Jutiguma analize

lespéju apléses galvenokart balstas uz tehniskiem pienémumiem par noteiktu galveno
mainigo lielumu attistibu. Ta ka dazi no Siem mainigajiem var batiski ietekmét euro zonas iespéju
apléses, So aplésu jutiguma izpéte attieciba uz pamata esosSo pienémumu alternativam attistibas
tendencém var palidzét analizét ar iesp&ju aplésém saistitos riskus. Saja ielikuma aplikota ar
daziem pamata esoSajiem galvenajiem pienémumiem saistita nenoteiktiba un ar Siem mainigajiem
saistitais iespé&ju aplésu jutigums.

1) Alternativa naftas cenu attistiba

Alternativi naftas cenu mode]i norada uz risku, ka naftas cenas iespéju aplésu perioda
varétu but augstakas, neka liecina birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenas. Pamataplésu
sagatavo$ana izmantotie tehniskie pienémumi par naftas cenu attistibu, kas balstas uz naftas
nakotnes darijumu tirgiem, paredz naftas cenu krituma tendenci (Brent j€Inaftas cena 2020. gada
beigas — aptuveni 58 ASV dolari par barelu). Sada birza tirgoto naftas nakotnes ligumu cenu
tendence ir saskana ar naftas pieprasijuma spécigu atjauno$anos pasaulé. Sads scenarijs saistits
ar straujaku globalo ekonomisko izaugsmi. Runajot par piedavajuma puses faktoriem, gaidams, ka
geopolitiskos faktorus un OPEC un dazu arpus OPEC esos$o valstu razotaju vienoSanos samazinat
razoSanu daléji kompenseés slanekla naftas razoSanas paplasinaSanas ASV. Vairaki alternativie
modeli, ko ECB specialisti® izmantojusi, lai prognozétu naftas cenas iespéju aplésu perioda, norada
uz augstakam naftas cenam, neka pienemts tehniskajos pienémumos. Alternativas naftas cenu
tendences Tsteno8anas, kuras gadijuma naftas cenas Iidz 2020. gadam batu par 13.5% augstakas,

Starpibu aprékina ka parada atlikuma nominalas efektivas procentu likmes un nominala IKP kapuma
tempa starpibu.

Sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta Forecasting the price of oil ("Naftas
cenas prognozésana") aplikoto ¢etru modeju kombinaciju.
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neka pienemts pamataplésé, mazliet kavétu reala IKP pieaugumu, tacu ietvertu straujaku SPCI
inflacijas kapumu (par 0.2 procentu punktiem 2019. gada un par 0.3 procentu punktiem
2020. gada).

2) Alternativa valatas kursa attistiba

$1 jutiguma analize apliiko ietekmi, ko raditu turpmaks euro kursa kapums, ko noteiktu
arvien labvéligakais investoru noskanojums attieciba pret euro. Scenarijs balstits uz
sadalijuma rindas, ko veido no iespé&ju ligumiem iegati riska neitrali euro kursa attieciba pret ASV
dolaru blivumi 2018. gada 13. februart, 75. procentili. Saskana ar So tendenci euro kurss attieciba
pret ASV dolaru 2020. gada pakapeniski pieaugs Iidz 1.42 (par 14.6% augstaks neka pamataplésé
attiecigajam gadam izmantotais pienémums). AtbilstoSais pienémums par euro nominalo efektivo
kursu atspogulo vésturiskas tendences, saskana ar kuram euro kursa attieciba pret ASV dolaru
parmainas atbilst euro efektiva kursa parmainam ar elastibu pavisam nedaudz virs vienas puses.
Saja scenarija, kas ietver argju valitas kursa $oku, ar vairakiem specialistu makroekonomiskajiem
modeliem iegato rezultatu vidéjie raditaji liecina, ka 2018. gada reala IKP pieaugums bus par

0.1 procentu punktu mazaks, 2019. gada — par 0.5 procentu punktiem mazaks un 2020. gada — par
0.2 procentu punktiem mazaks. SPCI inflacija 2018., 2019. un 2020. gada batu attiecigi par

0.1 procentu punktu, 0.5 procentu punktiem un 0.4 procentu punktiem zemaka. Janorada, ka Sada
aplésta ietekme uz izaugsmi un inflaciju piemérojama tikai pilnigi aréja valltas kursa Soka
gadijuma.
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5. ielikums
Citu institdciju prognozes

Pieejamas vairakas starptautisko organizaciju un privata sektora instituciju sagatavotas
prognozes euro zonai. Tau Sis prognozes nav precizi salildzinamas cita ar citu vai ar ECB
specialistu makroekonomiskajam iespé&ju aplésem, jo tas nav sagatavotas viena laika. Turklat to
pienémumi par fiskalajiem, finanSu un argjiem mainigajiem lielumiem, t.sk. naftas un citu izejvielu
cenam, ieguti, izmantojot atSkirigas (dal€ji nenoraditas) metodes. Visbeidzot, dazadas prognozés

izmantotas atskirigas metodes datu korigéSanai atbilstosi darbadienu skaitam (sk. tabulu).

Ka noradits tabula, paslaik pieejamas citu instituciju reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas
iesp€ju apléses neparsniedz ECB specialistu iespéju apléSu diapazonus (tabula sniegti
iekavas).

Euro zonas reala IKP pieauguma un SPCI inflacijas prognozu salidzinajums

(gada parmainas; %)

IKP pieaugums SPCl inflacija
PubliskoSanas
datums 2018 2019 2020 2018 2019 2020
ECB specialistu iespéju apléses 2018. gada marts 2.4 19 1.7 1.4 14 1.7

[2.1-2.7] [0.9-2.9] [0.7-2.7] [1.1-1.7] [0.6-2.2] [0.8-2.6]

Eiropas Komisija 2018. gada februaris 2.3 2.0 - 15 16 -
OECD 2017. gada novembris 2.1 1.9 - 1.5 1.7 -
Euro Zone Barometer 2018. gada februaris 2.3 19 1.6 1.6 16 17
Consensus Economics prognozes 2018. gada februaris 2.3 19 13 15 15 17
Aptauja Survey of Professional 2018. gada janvaris 2.3 19 1.7 15 1.7 1.8
Forecasters

SVF 2017. gada oktobris/ 2.2 2.0 - 14 17 18

2018. gada janvaris

Avoti: Eiropas Komisijas Eiropas ekonomiskas pagaidu prognozes, 2018. gada ziema; SVF aktualizétas Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2018. gada
janvaris (realais IKP), SVF Pasaules tautsaimniecibas perspektivas, 2017. gada oktobris (SPCI); OECD Tautsaimniecibas perspektivas, 2017. gada
novembris; Consensus Economics prognozes, 2018. gada februaris; Consensus Economics 2020. gada raditajs nemts no 2017. gada ilgtermina prognozu
apsekojuma; MJEconomics dati, kas publiskoti Euro Zone Barometer, 2018. gada februaris, un ECB aptauja Survey of Professional Forecasters, 2018. gada
janvaris.

Piezimes. Gan Eurosistémas un ECB specialistu makroekonomiskajas iesp&ju aplésés, gan OECD prognozés uzradits atbilstosi darbadienu skaitam korigéts
gada pieauguma temps, bet Eiropas Komisija un SVF gada pieauguma tempu uzrada, neveicot korekcijas atbilstosi darbadienu skaitam gada. Citas
prognozés nav noradits, vai tajas uzraditie dati ir vai nav korigéti atbilstosi darbadienu skaitam.

© Eiropas Centrala banka, 2018

Pasta adrese: 60640 Frankfurt am Main, Germany
Talrunis: +49 69 1344 0
Interneta vietne: www.ecb.europa.eu

Visas tiesibas rezervétas. Atlauta parpublicéSana izglitibas un nekomercialos nolikos, noradot avotu.

ISSN 2529-4512 (pdf)
EU kataloga Nr. QB-CE-18-001-LV-N (pdf)

ECB specialistu 2018. gada marta makroekonomiskas iespéju apléses euro zonai

14



http://www.ecb.europa.eu/

	1. Reālā tautsaimniecība
	1. ielikums Tehniskie pieņēmumi par procentu likmēm, valūtu kursiem un izejvielu cenām
	2. ielikums Starptautiskā vide
	3. ielikums  Faktori, kas nosaka pasaules tirdzniecības perspektīvu

	2. Cenas un izmaksas
	3. Fiskālās perspektīvas
	4. ielikums Jutīguma analīze
	5. ielikums Citu institūciju prognozes


