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Aterkoppling pa de synpunkter som
lamnats av Europaparlamentet inom
ramen for dess resolution om ECB:s
arsrapport 2021

| detta aterkopplingsdokument, som offentliggjordes i samband med att ECB:s
arsrapport 2022 lades fram for Europaparlamentet, besvaras de fragor som
Europaparlamentet tog upp i sin resolution om férra arets arsrapport.’ Dokumentet
ar uppdelat per amne och varje stycke avser minst ett stycke fran resolutionen.
Syftet ar att battre forklara ECB:s politik och framja en dialog med
Europaparlamentet och allmanheten om de centrala fragor som har tagits upp av
Europaparlamentets ledaméter. ECB har publicerat sddana aterkopplingsdokument
sedan 2016, efter ett férslag fran Europaparlamentet.?

Penningpolitik

Vad betraffar forslaget att 6vervaga en mer balanserad och gradvis
anpassning av penningpolitiken noterar ECB att rantehojningstakten ar i linje
med huvudmalet att sdkerstélla prisstabilitet pa medellang sikt. Baserat pa
ECB-experternas makroekonomiska prognoser foér euroomradet fran mars
2023 beridknas inflationen forbli alltfor hég under alltfor lang tid. ECB har,
sedan penningpolitiken bérjade normaliseras i december 2021, vidtagit kraftfulla
atgarder i linje med sin beslutsamhet att sakerstalla att inflationen inom rimlig tid
atergar till det medelfristiga malet pa 2 procent. Sett till den hoga osakerheten antar
ECB-radet ett databaserat tillvagagangssatt nar det galler beslut om den
penningpolitiska inriktningen. De penningpolitiska beslut som ECB-radet fattar
kommer att avgéras mot bakgrund av en bedémning av inkommande ekonomiska
och finansiella data for inflationsutvecklingen, dynamiken i underliggande inflation
samt styrkan i den penningpolitiska transmissionen. Att fortsatta uppratthalla
prisstabilitet ar penningpolitikens basta bidrag for en hallbar ekonomisk tillvaxt och
skapande av arbetstillfallen.

Vad géller resolutionens uppmaning att strikt inrikta sig pa inflationen pa
medellang sikt noterar ECB att dess penningpolitiska atgarder alltjamt drivs av
utsikterna for prisstabilitet pa medellang sikt. ECB-radet star fast vid beslutet att
sakerstalla att inflationen inom rimlig tid atergar till det medelfristiga malet pa

2 procent och ar redo att justera samtliga, inom sitt mandat, staende instrument. De
exceptionella omstandigheterna i det radande ekonomiska klimatet — med
flaskhalsar pa utbudssidan, Rysslands krig i Ukraina och en hég grad av osakerhet

' Den antagna resolutionen finns pa Europaparlamentets webbplats.

2 Denna aterkoppling omfattar inte de fragor som stéllts i Europaparlamentets resolution om
bankunionen. Se ECB:s arsrapport om tillsynsverksamheten for en diskussion om dessa fragor.
Aterkopplingen pa resolutionen om bankunionen kommer att publiceras senare i ar.


https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2023-0057_SV.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2021%7E52a7d32451.sv.html

Overlag — gor det viktigt att noga granska inkommande data nar inflationsutsikterna
ska beddmas. Modellbaserade expertprognoser fortsatter ocksa att spela en viktig
roll i det penningpolitiska beslutsfattandet.

Betraffande uppmaningen att inleda en internationell dialog med andra
centralbanker noterar ECB att synpunkter redan utbyts med andra
centralbanker vad galler utsikterna for prisstabilitet samt penningpolitiska
reaktionsfunktioner i olika internationella forum. | ett Iage med globalt
synkroniserat inflationstryck ar det viktigt fér penningpolitiska beslutsfattare att
beakta potentiella effekter av beslut som fattas av andra centralbanker. Av detta skal
star de storre centralbankerna darfor i regelbunden kontakt, i olika forum, for att
diskutera den relevanta ekonomiska och finansiella utvecklingen samt
penningpolitiska reaktionsfunktioner. ECB gor aven omfattande analyser av
internationella spridningseffekter, inbegripet i sina aterkommande prognoser, som
ligger till grund fér penningpolitiska diskussioner.®

Vad géller begaran om att mer utforligt motivera eventuella framtida beslut om
styrrantor noterar ECB att man ger omfattande information om sina
overvaganden via ett antal kanaler. Underliggande motiv fér penningpolitiska
beslut aterspeglas framst i det penningpolitiska utlatande som publiceras efter varje
penningpolitiskt sammantrade med ECB-radet. Som komplement dartill forklarar
ECB:s direktionsledaméter sina asikter och standpunkter i tal — bland annat ECB-
ordférandens tal infér Europaparlamentet — samt i intervjuer. Skalen for ECB-radets
penningpolitiska beslut belyses dven i ECB:s publikationer, t.ex. arsrapporten och
Economic Bulletin, samt genom andra former av kommunikation. Redogdrelserna
fran ECB-radets penningpolitiska sammantraden ger detaljerad information om de
diskussioner som Iag till grund for besluten. Efter dversynen av den penningpolitiska
strategin 2020-2021 har ECB dessutom kontinuerligt arbetat med att forbattra sin
kommunikation med allmanheten i syfte att battre forklara sina beslut pa ett tydligt
och lattillgangligt satt. ECB har t.ex. infort visuella penningpolitiska utlatanden ("Vart
penningpolitiska utlatande i korthet”), som publiceras efter varje presskonferens om
penningpolitiken. P& senare tid har ECB ocksa lanserat initiativet "ECB och du” for
att skapa utrymme for en 6ppen dialog med invanarna i euroomradet, besvara deras
fragor och lyssna pa deras farhagor. Detta ar sarskilt viktigt i ett lage med hog
inflation och kraftfulla penningpolitiska atgarder.

Vad géller beroendet av externa kreditbetyg pa statsobligationer i ECB:s
ramverk for sakerheter noterar ECB att Eurosystemet varken uteslutande eller
mekaniskt forlitar sig pa kreditvarderingsinstitut. Eurosystemet har ett
valetablerat ramverk for kreditbeddmning (ECAF) som anger forfaranden, regler och
tekniker for att sakerstalla att kraven pa hog kreditkvalitet uppfylls for de tillgangar
som anvéands som sakerheter samt for kp vid penningpolitiska transaktioner.*
Dessa regler ar offentligt definierade i Eurosystemets rattsakter och omfattar krav
som maste vara uppfyllda for att Eurosystemet ska kunna godta kreditvarderings-
institut som externa kreditvarderingsinstitut. Eurosystemet forlitar sig dock varken

3 Set.ex. ruta 2 "Omvérlden” i ECB:s experters makroekonomiska prognoser fér euroomradet, mars
2023.

4 Se ECB:s webbplats fér mer information om ECAF.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202303_ecbstaff%7E77c0227058.sv.html#toc4
https://www.ecb.europa.eu/paym/coll/risk/ecaf/html/index.en.html

uteslutande eller mekaniskt pa kreditvarderingsinstitut. Eurosystemet har ett
omfattande samarbete med kreditvarderingsinstituten och granskar noggrant
kreditbetygen for att battre forstd dem och sarskilja den roll som bedémningar spelar
i kreditvarderingsbesluten. Denna ingéende due diligence-granskning ger
Eurosystemet mdjlighet att anvanda sin ratt till skdnsmassig bedémning och avvika
fran externa kreditbetyg nar det ar befogat. Eurosystemet har t.ex. tidigare beviljat
undantag fran minimikravet pa kreditkvalitet for att kunna godta enskilda landers
statspapper. Under coronapandemin fortsatte ocksa Eurosystemet att bedéma vissa
omsattbara tillgangar — daribland statsobligationer — som godtagbara, trots att
kreditvarderingsinstituten hade nedgraderat dem. Detta visar att Eurosystemet
anvander all relevant information for att faststalla en tillgangs kreditkvalitet.
Anvandningen av externa kreditbetyg for att faststalla staters kreditvardighet i
genomforandet av det penningpolitiska ramverket 6évervagdes ocksa i samband med
oversynen av den penningpolitiska strategin. Mer information finns i ett sarskilt
avsnitt i ECB:s Occasional Paper om samspelet mellan penning- och finanspolitik i
euroomradet.5.

Inflation

Betraffande den oro som uttryckts i resolutionen éver de historiskt hoga
inflationsnivaerna star ECB redo att, inom ramen for sitt mandat, fortséatta att
justera alla sina instrument sa att inflationen atergar till ECB:s medelfristiga
mal. Under 2022 paverkades euroomradet av en kombination av extraordinara
storningar, vilket fick inflationen att stiga till aldrig tidigare skadade nivaer.
Utbudsfaktorer, t.ex. kraftigt stigande priser pa energi och livsmedelsravaror och
kvardrojande flaskhalsar i leveranskedjan, var mycket starkt inflationsdrivande. Pa
den inhemska sidan hade aven efterfragefaktorer betydelse, sarskilt inom de
sektorer som paverkades starkt av ekonomins ateréppnande. Bade kraftigare
I6neutveckling och 6kande vinstmarginaler bidrog till det inhemska kostnadstrycket.
Effekterna av dessa faktorer vantas avta och féljaktligen antas den totala inflationen
fortsatta att sjunka. Samtidigt ar ECB fortsatt vaksam vad galler de risker som
omgardar dessa utsikter och uppmarksam pa eventuella tecken pa en |6ne—
prisspiral. Den nuvarande I6nedkningen aterspeglar att kdpkraften kommer ikapp
priserna i ett Iage med strama arbetsmarknader. Aven om de flesta matt pa
langfristiga inflationsfoérvantningar i nulaget ligger runt 2 procent, behéver de fortsatt
foljas.

Nar det géller definitionen av inflationsmalet pa medellang sikt noterar ECB att
det inte finns nagot i forhand definierat exakt sifferviarde for vad medellang
sikt innebar. Som ECB:s ordférande forklarade i ett brev nyligen méjliggor
inriktningen pa medellang sikt oundvikliga kortsiktiga inflationsavvikelser fran 2-
procentsmalet samt efterslapningar och variationer i penningpolitikens transmission
till ekonomin och inflationen.® Den medelfristiga inriktningens flexibilitet aterspeglar

5 Se ruta 9i arbetsflodet for samspelet mellan penningpolitik och finanspolitik, "Monetary-fiscal policy
interactions in the euro area”, Occasional Paper Series, nr 73, ECB, september 2021.

6  Se "ECB-ordférandens brev till Jonas Fernandez Alvarez, ledamot av EU-parlamentet, om
penningpolitik”, 18 april 2023.
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att den l[ampliga penningpolitiska responsen pa en avvikelse fran inflationsmalet ar
kontextspecifik och beror pa orsak, omfattning och varaktighet. En stérning i
efterfragan pa varor och tjanster kan exempelvis paverka inflationen och den reala
ekonomiska aktiviteten i samma riktning, medan stérningar i utbudet av varor och
tjanster kan skapa en tillfallig avvagning mellan inflation och realekonomisk aktivitet.
| det forstnamnda fallet ar det ofta mer angelaget att anpassa inhemska
efterfrageforhallanden och halla inflationsforvantningarna férankrade. Det kan darfor
vara lampligt att anvanda en kortare definition av medellang sikt an i det senare
scenariot. ECB forklarar i sina penningpolitiska utlatanden och Economic Bulletin-
artiklar hur tidsbegreppet justeras.

Vad géller oron over att vinster skulle ha varit en bidragande faktor till
inflationen samt uppmaningen att regelbundet offentliggora uppgifter om
vinsternas bidrag har ECB ocksa uttryckt oro 6ver foretagsvinsternas roll for
den aktuella inflationsutvecklingen. Som ECB:s ordférande nyligen forklarade i ett
brev analyserar ECB regelbundet prisutvecklingen baserat pa ett brett spektrum av
indikatorer och denna analys inriktas i lika delar pa |6ne- och vinstutveckling.” Vad
galler vinsternas bidrag till inflationen pekar ECB:s analys pa att hogre
vinstmarginaler har spelat en betydande roll for att det inhemska kostnadstrycket i
euroomradet har okat. Manga foretag i sektorer med begransat utbud och férnyad
efterfragan har kunnat 6ka sina vinstmarginaler. Under fjarde kvartalet 2022 bidrog
vinsten per enhet till strax dver halften av det inhemska pristrycket, matt genom den
arliga tillvaxttakten i BNP-deflatorn, medan enhetsarbetskostnaderna bidrog till nagot
mindre an hélften.® Vinst per enhet 6kade sérskilt kraftigt inom sektorerna energi,
jordbruk, bygg, tillverkning, handel och transport. Overlag tyder ECB:s analys pa att
foretagen totalt sett inte har absorberat pristrycket fran insatsvaror genom lagre
marginaler — ett ménster som tidigare observerats — utan istallet Iatit trycket darav
sla igenom i forsaljningspriserna. Det ovanligt starka genomslaget kan spegla ett
minskat konkurrenstryck i en hoginflationsmiljé som praglas av global utbudsbrist
och en aterhamtning i efterfragan efter pandemin. | ett sddant lage ar det mojligt att
bibehalla eller 6ka vinstmarginalerna utan att férlora marknadsandelar. Vad galler
uppgifter om vinstutvecklingen noterar ECB att dess makroekonomiska analys till
stor del utgar fran informationen i national- och sektorsréakenskaper. Avseende
uppmaningen att regelbundet offentliggdéra de berdknade bidragen framhaller ECB
att informationen fran national- och sektorsrakenskaper ar allmant tillganglig och att
ECB regelbundet informerar om grunderna for sin analys och offentliggor
uppdaterade bedémningar, t.ex. i ECB:s Economic Bulletin.®

Se "ECB-ordférandens brev till Henrike Hahn, Ernest Urtasun och Rasmus Andresen, ledamoter av
Europaparlamentet, om den ekonomiska utvecklingen i euroomradet”, 18 april 2023.

BNP-deflatorn méater "priset” for det totala foradlingsvardet per producerad enhet. Detta kan delas upp i
enhetsarbetskostnader, driftsdverskott brutto (eller vinst) per producerad enhet och indirekta
nettoskatter per producerad enhet. Se aven Arce, O., Hahn, E. och Koester, G., "How tit-for-tat inflation
can make everyone poorer”, The ECB Blog, ECB, 30 mars 2023, och "Profitability and leverage
developments of listed non-financial corporations in the euro area”, Monthly Bulletin, ECB, juni 2006.

Se t.ex. "Profit developments in the euro area”, Monthly Bulletin, ECB, augusti 2008; "The role of profits
in shaping domestic price pressures in the euro area”, Monthly Bulletin, ECB, mars 2013; "How do
profits shape domestic price pressures in the euro area”, Economic Bulletin, nr 6, ECB, 2019, och "The
role of profit margins in the adjustment to the COVID-19 shock”, Economic Bulletin, nr 2, ECB, 2021.
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Vad betraffar oron for att inflationsforvantningarna borjar sakna férankring
noterar ECB att de flesta matt for inflationsforvantningar pa langre sikt ligger
runt inflationsmalet pa 2 procent och att det inte finns nagra tecken pa att de
skulle sakna forankring. ECB understryker emellertid regelbundet hur viktigt det ar
att fortldpande évervaka hur inflationsférvantningarna utvecklas och att agera snabbt
om det uppstar tydliga tecken pa att férvantningarna saknar férankring.

Vad géller uppmaningen att ytterligare undersoka inflationsforvantningarnas
roll och hur de paverkas av ECB:s tillkdnnagivanden och atgarder samlar ECB
in uppgifter fran professionella prognosmakare, finansmarknader,
finansanalytiker och konsumenter. ECB studerar bestamningsfaktorerna for
inflationsférvantningar och den information som de innehaller for framtida inflation.
Inflationsforvantningar ar relevanta for inflationen eftersom de paverkar manniskors
konsumtions-, sparande- och investeringsbeslut samt deras |6ne- och
prisbildningsmonster. De har sedan 1960-talet varit ett viktigt inslag i modeller for
inflationsutveckling och spelar en viktig roll fér de modeller som centralbanker runt
om i varlden anvander som underlag fér och utvardering av penningpolitik. Inom
ramen for dversynen av den penningpolitiska strategin 2020-2021 granskade
Eurosystemets experter inflationsforvantningarnas karaktar och roll.'® Férvantningar
kopplade till inflationsbanan och inflationsnivan pa langre sikt kan vara anvandbara
indikatorer for penningpolitikens trovardighet och kan aven ligga till grund for
scenario- och riskanalys i prognoser som gérs med hjalp av strukturella modeller.
Eurosystemets experter konstaterade att ECB:s atgarder och tillkdnnagivanden kan
ha stor paverkan pa inflationsférvantningarna. Exempelvis upptacktes att
implementeringen av APP-programmen (program for kdp av tillgangar) under 2014
foljdes av statistiskt signifikanta 6kningar av avistanoteringar for inflationsswappar
for olika Ioptider. Det framgick ocksa att det funnits statistiskt signifikanta justeringar
av den privata sektorns férvantningar som respons pa Eurosystemets prognoser.
Hur ECB:s kommunikation paverkar inflationsforvantningarna analyseras fortlopande
internt. ™

Nar det géller oron over skillnaderna i inflationsnivaer i euroomradet och om
detta gor det svarare att uppna enhetlighet i ECB:s penningpolitik och dess
transmissionssystem noterar ECB att dess penningpolitik ar inriktad pa
inflationen i euroomradet som helhet. Skillnader i inflationstakt ar inte i sig ett
problem i en monetar union, under forutsattning att de speglar temporara justeringar
till foljd av storningar eller ar kopplade till en aterhamtningsprocess. En stor del av de
nuvarande skillnaderna i inflationstakt kan férklaras med att 1dnderna i varierande
grad exponerats mot den tidigare kraftiga prisuppgangen pa energi och
livsmedelsravaror samt mot pandemirelaterade flaskhalsar i leveranskedjan.
Darutoéver har Iandernas varierande exponering mot turism-, hotell- och
restaurangnaring (dar det var en stark aterhamtning i konsumenternas efterfragan
nar ekonomierna 6ppnade igen) ocksa bidragit till inflationsskillnader. ECB férvantar
sig att de olika effekterna av dessa faktorer till stor del ar temporara och att

10 Se arbetsflodet for inflationsférvantningar, "Inflation expectations and their role in Eurosystem
forecasting”, Occasional Paper Series, nr 264, ECB, 2021.

1 Se arbetsflédet for penningpolitisk kommunikation, "Clear, consistent and engaging: ECB monetary
policy communication in a changing world”, Occasional Paper Series, nr 274, ECB, september 2021.
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skillnaderna i inflationstakt darmed kommer att normaliseras med tiden. En
normaliserad utveckling skulle ocksa leda till minskade skillnader i inflationstakt som
har uppstatt pa grund av att de olika Ianderna vidtagit olika kompensationsatgarder.
Skillnader som beror pa variationer i landernas ateréppnande och pa exponeringen
mot globala flaskhalsar pa utbudssidan bor ockséd normaliseras efterhand som dessa
effekter avtar. Om skillnaderna i inflationstakt speglar strukturella skillnader mellan
eurolanderna, bor detta atgardas genom lampliga strukturreformer pa nationell niva.

Sekundart mal och proportionalitetsanalys

Vad géller forslaget att Europaparlamentet ger ECB synpunkter om ECB:s
sekundédra mal i resolutionen vialkomnar ECB sadana synpunkter. | enlighet
med det sekundara malet, som faststalls i artikel 127.1 i fordraget om Europeiska
unionens funktionssatt ska ECB, utan att asidosatta malet om prisstabilitet, stddja
den allmanna ekonomiska politiken inom unionen i syfte att bidra till att férverkliga
unionens mal enligt artikel 3 i férdraget om Europeiska unionen.'? Vad géller
ramverket for att utforma den ekonomiska politiken ar Europaparlamentet, utéver
Europeiska radet, Europeiska unionens rad och Europeiska kommissionen, en av de
EU-institutioner som ar relevanta foér ECB:s stravan att uppna sitt sekundara mal. |
detta avseende erinrar ECB om att den utformning och prioritering som gors av den
allmanna ekonomiska politiken i EU framfor allt ar ett resultat av antagna rattsakter
och ingangna internationella ataganden, sasom EU:s undertecknande av
Parisavtalet 2016. Om behdriga EU-institutioner, daribland Europaparlamentet,
tydligt prioriterar en viss ekonomisk politik, kommer detta darfor att bidra till att
vagleda ECB i sin stravan att uppna sitt sekundara mal. Darutover ar det ocksa
relevant for ECB:s stravan att uppna sitt sekundara mal att beakta faktorer som
politikens narhet till huvudmalet och ECB:s huvudsakliga expertomrade, samt
graden av precision och ovillkorlighet i denna ekonomiska politik.

Vad betraffar uppmaningen till ECB att i sin arsrapport dgna ett sarskilt kapitel
at att forklara hur ECB har tolkat och agerat utifran sitt sekundara mal och
redogora for effekterna av sin penningpolitik pa EU:s allmédnna ekonomiska
politik erinrar ECB om att ECB-radet redan tar hansyn till andra éverviganden
som ar relevanta for genomférandet av penningpolitiken i sina
penningpolitiska beslut, vilket uttryckligen anges i den penningpolitiska
strategin. Detta framgar av de inledande kommentarerna fran ECB:s ordférande i
de monetara dialogerna med Europaparlamentets utskott for ekonomi och
valutafrdgor samt av ECB:s presskonferenser, dar ordféranden tar upp
Overvaganden som ar relevanta for stravan att uppna huvudmalet, t.ex.
sysselsattning och finansiell stabilitet. Att sddana 6vervaganden beaktas far effekter
pa realekonomin och det finansiella systemet samt bidrar till prisstabilitet. |

12 ECB-radet beslutade t.ex. att &ndra ramverket fér programmet for kdp av vardepapper fran
féretagssektorn for att forskjuta referensvardet mot emittenter med battre klimatprestanda, med
hanvisning inte enbart till ECB:s primara mal utan aven till dess sekundéra mal. Se skal 3 i Europeiska
centralbankens beslut (EU) 2022/1613 av den 9 september 2022 om andring av beslut (EU) 2016/948
om genomférandet av programmet for kop av vardepapper fran foretagssektorn (ECB/2016/16)
(ECB/2022/29), EUT L 241, 19.9.2022, s. 13.
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6versynen av den penningpolitiska strategin 2020-2021 star att'® nar ECB-radet
anpassar sina penningpolitiska instrument kommer det att — i valet mellan tva
uppsattningar av instrument som pa samma satt uppratthaller prisstabiliteten och
inte paverkar denna negativt — valja den uppsattning som bast stdder Europeiska
unionens allmanna ekonomiska politik for tillvaxt, sysselsattning och social
inkludering och som skyddar den finansiella stabiliteten och bidrar till att reducera
klimatférandringseffekter, i syfte att uppna unionens mal. Aven om arsrapportens
olika kapitel redan forklarar hur ECB-radet tar hansyn till sadana andra
overvaganden, kommer ECB att foérsOka att ga narmare in pa sambandet mellan
dessa 6vriga 6vervaganden, huvudmalet och det sekundara malet nar detta ar
relevant.

Vad géller forslaget att bedoma vilka effekter penningpolitiska beslut far for
lagre inkomstskikt och utsatta grupper samt pa formoégenhetsklyftor och
inkomstskillnader noterar ECB att hog inflation har stor paverkan pa
hushallen, sarskilt laginkomsttagare. Inflationsbekdmpning kommer darfér att
leda till en avsevart minskad belastning och ar pa sa satt det basta bidrag som
penningpolitiken kan ge fér inkomstskydd. Vad betraffar proportionalitets-
beddmningen innehaller den en analys av nyttan och eventuella sidoeffekter av
penningpolitiska atgarder, deras interaktion och avvagning éver tid. Bedomningen av
nyttan avser transmissionen till finansieringsférhallanden samt den avsedda effekten
pa inflation, medan beddmningen av méjliga sidoeffekter avser oavsiktliga effekter
pa realekonomin och det finansiella systemet. Penningpolitiska transaktioner har
alltid paverkat hushallens inkomster och formégenhet dven om det ar kant att
effekterna varierar och ar svara att faststalla pa forhand. De beror bland annat pa
hushall och bedomningsperiod och ar saledes inte latta att integrera i en
proportionalitetsbeddémning. Eventuella korrigeringar av inkomst- och
férmogenhetspositioner maste ske pa statliga initiativ, dar man har mandat och
verktyg for att korrigera odnskad utveckling.

Vad géller uppmaningen att fortsatta att regelbundet offentliggora information
om eurons internationella roll noterar ECB att man regelbundet publicerar en
oversikt om hur euron anvands av hemmahoérande utanfor euroomradet i en
sarskild rapport.' Eurons internationella roll skulle i forsta hand stédjas av en
djupare och mer komplett ekonomisk och monetar union. En fullbordad bankunion
skulle goéra euroomradet mer motstandskraftigt, samtidigt som en fullbordad
kapitalmarknadsunion skulle 6ka finansieringskallorna och minska
transaktionskostnaderna och pa sa satt starka euron som internationell valuta for
investeringar, finansiering och avveckling. ECB stdder anstrangningarna att fullborda
bankunionen och kapitalmarknadsunionen och betonar hur viktigt detta ar, sarskilt
mot bakgrund av den gréna och digitala omstallningen.

13 Se "An overview of the ECB’s monetary policy strategy”, ECB, 8 juli 2021.
4 Se t.ex. "The international role of the euro”, ECB, juni 2022.
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Klimatférandring

Vad géller resolutionens uppmaning till ECB att bedoma i vilken utstrackning
klimatférandringarna paverkar dess formaga att uppratthalla prisstabilitet,
noterar ECB att betydande resurser avsatts for att analysera hur
klimatforandringarna paverkar utsikterna for prisstabilitet. Om
klimatférandringar inte begransas kan de utgéra en betydande risk for prisstabiliteten
i euroomradet, medan atgarderna for att begransa klimatférandringar endast
forvantas fa mattliga och tillfalliga effekter pa inflationen.' Den senaste tidens
forskning fran ECB:s experter har visat att fysiska risker som varmebdljor och andra
vaderstorningar skulle kunna fa betydande effekter pa inflationen — sarskilt pa
livemedelspriserna — om inte klimatférandringarna begréansas ytterligare.'® Daremot
kan stigande koldioxidpriser i linje med EU:s mal fér nettonollutslapp, sarskilt om de
genomfors pa ett valkommunicerat och forutsdgbart vis och kompletteras med icke-
prisrelaterade begransningsatgarder, endast fa en mattlig inflationseffekt som
gradvis kommer att minska pa medellang sikt."” ECB integrerar klimatatgarder i sina
makroekonomiska prognoser och i sina makroekonomiska modeller for att battre
kunna forsta analyserna av de underliggande krafterna.'® Tillgangliga beldgg sa har
langt tyder generellt sett pa att atgarder for att begransa klimatférandringar och den
gréna omstallningen ger stod at prisstabilitet pa langre sikt.

Nar det gdller resolutionens hanvisningar till marknadsneutralitet och
programmet for kop av vardepapper fran foretagssektorn betonar ECB att
marknadsneutralitet ar ett operativt verktyg, inte ett rattsligt krav.
Marknadsneutralitet kan bidra till att sakerstalla att Eurosystemets
marknadsinterventioner foljer principen om "en éppen marknadsekonomi med fri
konkurrens som framjar en effektiv resursférdelning” i enlighet med férdraget om
Europeiska unionens funktionssatt. Men, som forklarats flera ganger tidigare, kan
Eurosystemet i motiverade fall franga ett operativt och frivilligt verktyg, t.ex.
marknadsneutralitet, for att uppfylla ECB:s mal och relevanta férdragsprinciper.'® |
linje med ECB:s fardplan for klimatet beslutade ECB-radet exempelvis att, fran och
med den 1 oktober 2022, genom aterinvesteringar av forfall styra éver innehaven av
foretagsobligationer mot emittenter med béttre klimatprestanda.?® Eurosystemet styr
over kdpen av féretagsobligationer mot emittenter med hogre klimatbetyg och
beaktar deras tidigare utslapp och mal fér minskade koldioxidutslapp samt kvaliteten

5 Se t.ex. Ferrari, A. och Nispi Landi, V., "Will the green transition be inflationary? Expectations matter”,
Working Paper Series, nr 2726, ECB, september 2022.

16 Se Parker, M., "The impact of disasters on inflation”, Economics of Disasters and Climate Change,
vol. 2, nr 1, Springer, april 2018, s. 21-48; Faccia, D., Parker, M. och Stracca, L., "Feeling the heat:
extreme temperatures and price stability”, Working Paper Series, nr 2626, ECB; Ciccarelli, M., Kuik, F.,
Martinez Hernandez, C., "The asymmetric effects of weather shocks on euro area inflation”, Working
Paper Series, nr 2798, ECB, mars 2023.

17 Se rutan "Model-based analysis of the short-term impact of increasing the effective carbon tax on euro
area output and inflation”, i artikeln "Fiscal policies to mitigate climate change in the euro area”,
Economic Bulletin, nr 6, ECB, 2022.

18 Fér mer information, se "Climate-related policies in the Eurosystem/ECB staff macroeconomic
projections for the euro area and the macroeconomic impact of green fiscal measures”, Economic
Bulletin, nr 1, ECB, 2023.

19 F&r mer information, se dven "brev fran ECB:s ordforande till Markus Ferber, ledamot av
Europaparlamentet, om klimatférandringar”, 11 november 2022.

20 Se "ECB provides details on how it aims to decarbonise its corporate bond holdings”,
pressmeddelande, ECB, 19 september 2022.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2626%7Ee86e2be2b4.en.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2798%7E0608a462fb.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202206_01%7E8324008da7.en.html#toc6
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2022/html/ecb.ebart202206_01%7E8324008da7.en.html#toc6
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202301_05%7Ed8e33ee7ac.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2023/html/ecb.ebbox202301_05%7Ed8e33ee7ac.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter221111_ferber_1%7E1feffc15f9.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter221111_ferber_1%7E1feffc15f9.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2022/html/ecb.pr220919%7Efae53c59bd.en.html

pa deras klimatrelaterade rapportering. Képen och aterinvesteringarna baserades
tidigare framst pa emittenternas borsvarde, men i programmet for kdp av
vardepapper fran foretagssektorn beaktas nu aven information som ar relevant for
att beddma foretagens klimatrelaterade risker. Genom att integrera
klimatférandringsdvervaganden i tillgangsallokeringen beaktar Eurosystemet
klimatrelaterade finansiella risker, utvecklingen inom omradet reglering och
lagstiftning samt dessa uppgifters tillganglighet och kvalitet, samtidigt som man i
huvudsak uppratthaller omfattningen av programmen for tillgangskop i linje med
skyldigheten att handla i verensstammelse med principen om en 6ppen
marknadsekonomi med fri konkurrens som framjar en effektiv resursférdelning. Fran
och med mars 2023, da perioden med partiella aterinvesteringar inleds, kommer
enbart vardepapper fran emittenter med battre klimatresultat och gréna obligationer
enligt en strikt identifieringsprocess att kdpas pa férstahandsmarknaden. Dessutom
kommer de andrahandsmarknadskop som kravs for att uppna de partiella
aterinvesteringsvolymerna aven fortsattningsvis att genomféras i enlighet med
ramverket for att styra 6éver innehaven. ECB:s forsta klimatrelaterade finansiella
rapportering visar att det blir allt mindre koldioxidutslapp fran de foretagstillgangar
som innehas for penningpolitiska syften eftersom emittenternas koldioxidintensitet
gradvis har minskat.?' ECB:s beslut att fran och med oktober 2022 styra éver
innehaven mot emittenter med battre klimatresultat bidrar till att ytterligare minska
koldioxidutslappen fran Eurosystemets portfoljer for féretagssektorn i enlighet med
Parisavtalets mal.

Betraffande samarbetet med kreditvarderingsinstitut for att 6ka transparensen
om klimatrisker uppskattar ECB Europaparlamentets erkdannande av vikten av
samarbete med kreditvarderingsinstitut i fraga om klimatrisker. En aktuell
studie? fran ECB:s experter visar att det &r stora skillnader mellan olika
kreditvarderingsinstitut och tillgangsklasser vad galler metoder och
rapporteringspraxis for klimatférandringsrisker och kreditbetyg. ECB kommer aven
framover att samarbeta med kreditvarderingsinstituten for att uppna storre
transparens om hur klimatférandringsrisker inforlivas i kreditbetygen. ECB kommer
aven att kontinuerligt dvervaka och krava ytterligare framsteg inom de omraden dar
det har faststallts att kreditvarderingsinstituten kan forbattras. Har avses framfor allt
transparens i fraga om de modeller och metoder som anvands for att uppskatta
exponeringen mot klimatférandringsrisker samt offentliggérande av
kreditvarderingsbeslut och kreditvarderingsrapporter. | samband med detta bor det
sakerstallas att byradernas oberoende vad géller val av metod och
tillsynsmyndigheternas roll respekteras fullt ut. Eurosystemets verktyg och kapacitet
for riskbeddmning forbattras ocksa for att battre inkludera klimat- och miljorelaterade
risker i sina interna kreditbeddmningssystem. For dessa system kommer
gemensamma minimistandarder att tillampas fran och med slutet av 2024.

21 Se "ECB starts disclosing climate impact of portfolios on road to Paris-alignment”, pressmeddelande,
ECB, 23 mars 2023, och dari angivha hanvisningar.

22 Se Breitenstein, M., Ciummo, S. och Walch, F., "Disclosure of climate change risk in credit ratings”,
Occasional Paper Series, nr 303, ECB, september 2022.
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Digital euro, kryptotillgangar, cybersakerhet och sedlar

Vad betraffar resolutionens kommentar om att en digital euro kan komplettera,
men inte far ersatta, kontanter som betalningsmedel bekraftar ECB sitt
atagande om att fortsitta att tillhandahalla kontanter.?® En digital euro skulle inte
ersatta kontanter, utan vara ett komplement. Den skulle fungera jamsides med
kontanter for att tillgodose konsumenternas vaxande efterfragan pa snabba och
sakra digitala betalningar. Precis som kontanter skulle en digital euro vara offentliga
pengar som ges ut och backas upp av ECB och sakerstalla en hiég niva av integritet
och cybersakerhet.?*

Vad géller begaran om att vederborligen 6vervaga riskerna for banksektorn
och den 6vergripande utlaningen till den reala ekonomin vid utformningen av
den digitala euron bekraftar ECB sitt atagande om att forhindra att en digital
euro i alltfor stor utstrackning anvands som en form av investering och
darmed forbundna risker for plétsliga stora omflyttningar fran bankinlaning till
digital euro. ECB utvarderar noga den digitala eurons potentiella effekter pa
penningpolitiken, den finansiella stabiliteten och finansiella mellanhanders
tillhandahallande av tjanster.?®> ECB anser att den digitala eurons utformning ar basta
sattet att minska utgivningens eventuella oonskade effekter pa den finansiella
stabiliteten, penningpolitiken eller tillhandahallandet av tjanster fran finansiella
mellanhander. | detta avseende skulle ECB vid utformningen av en digital euro inféra
verktyg for kontroll av vilka belopp av digital euro som ar i omlopp. Hur dessa verktyg
kalibreras beslutas narmare ett eventuellt inforande av en digital euro, med
beaktande av det ekonomiska och finansiella Iaget vid den tidpunkten.

Vad géller hanvisningen till ECB:s beslut att involvera Amazon i testningen av
prototypgranssnitt for en digital euro upprepar ECB att prototyparbetet var en
lirande verksamhet for att testa tekniska alternativ for en digital euro.?® Det
tekniska startpaket som skickades ut till de féretag som deltog i prototyparbetet har
publicerats pa ECB:s webbplats.?” Nar leverantérer av front-end-prototyper valdes ut
tillampades en 6ppen och transparent strategi som gick langre an vad som anges i
EU:s regler for icke-aviénade kontrakt. Prototyparbetet var ett "laboratorie-
experiment” som genomfordes utan verkliga betalningsdata. Foretag som deltar i
prototyparbetet har ingen talan vad galler utformningen av en eventuell digital euro
och kommer inte att ha nagot foretrade i framtida projektstadier jamfort med andra
foretag. Syftet med prototyparbetet var inte att ta fram kompletta I6sningar och det
kommer inte att paverka beslut om nagon specifik teknik eller funktion fér hur en

2 Eurosystemets kontantstrategi syftar till att sékerstélla att kontanter fortfarande ar lattatkomliga och
allmant accepterade bade som betalningsmedel och som vardebevarare.

24 Mer information om hur projektet for en digital euro utvecklas finns i ECB:s forsta |agesrapport
(publicerad i september 2022), andra lagesrapport (publicerad i december 2022) och tredje
lagesrapport (publicerad i april 2023).

2 For ytterligare insikter om vilka konsekvenser som digitala centralbanksvalutor pa retailniva kan fa for
bankernas férmedlingsverksamhet, se Adalid, R. m.fl., "Central bank digital currency and bank
intermediation”, Occasional Paper Series, nr 293, ECB, maj 2022.

26 Se "ECB selects external companies for joint prototyping of user interfaces for a digital
euro”, MIP News, ECB, 16 september 2022, och "brev fran Fabio Panetta till Irene Tinagli, ordférande
for ECON-utskottet, om prototyparbetet med anvandargranssnitt for en digital euro”, 17 oktober 2022.

27 Se Eurosystem’s onboarding package for digital euro prototyping, ECB, 7 december 2022 med bilagor.
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digital euro slutligen utformas. ECB har annu inte fattat nagot beslut om vilken teknik
som skulle vara bast for en digital euro.

Nar det galler resolutionens uppmaning till ECB att utoka sin overvakning av
utvecklingen av kryptotillgdngar 6vervakar ECB noga de risker som
kryptotillgangar utgor for den finansiella stabiliteten, deras inverkan pa den
penningpolitiska transmissionen samt sdkerhet och funktion i fraga om
marknadsinfrastruktur och betalningar. Under 2022 publicerade ECB flera artiklar
och offentliga interventioner om riskerna med kryptotillgangar, stablecoins och
decentraliserad finansiering.?® | samarbete med de europeiska tillsynsmyndigheterna
haller ECB pa att ta fram tekniska tillsynsstandarder i syfte att géra den nya sarskilda
ordningen for marknader for kryptotillgangar operativ i enlighet med forslaget till
férordning om marknaderna for kryptotillgangar (MiCa) och ramen for cybersakerhet
och operativ motstandskraft i finanssektorn (rattsakten om digital operativ
motstandskraft — DORA). Vidare offentliggjorde Eurosystemet ramverket for
overvakning av elektroniska betalningsinstrument, betalningsordningar och
betalningsarrangemang (PISA) i november 2021 och inledde den forsta
identifieringen av digitala betalningstoken 2022. Genom att delta i de internationella
standardiseringsorganen fortsatter dessutom ECB att bidra till utvecklingen av
internationella standarder for att hantera risker med kryptotillgangar och leverantérer
av kryptotjanster, inbegripet de risker som uppstar till foljd av kopplingarna till den
finansiella sektorn.

Vad géller resolutionens uppmaning att fortsatt uppmarksamma riskerna for
cyberattacker papekar ECB att man sedan kriget i Ukraina startade har hojt
beredskapen for potentiella cyberattacker. Aven om inga direkta férsék till riktade
angrepp mot ECB har identifierats, med koppling till de nuvarande geopolitiska
spanningarna, fortsatter ECB att noga 6vervaka hur hotbilden utvecklas och att
fortibpande anpassa skyddsatgarder i enlighet med detta. Vad galler Target-
tjansterna (T2, T2S och TIPS) har aven de deltagande nationella centralbankerna
Okat vaksamheten inom sakerhetsomradet och hotbilden foljs noga. For att
sakerstalla en lamplig niva av cyberresiliens har det for Target-tjanster dessutom
upprattats en stark kapacitet for upptackt, respons och aterstallning inom
cyberomradet.

Nar det géller hanvisningen till den historiskt laga nivan av forfalskade
eurosedlar 2021 och uppmaningen att intensifiera kampen mot forfalskningar,
kommer ECB att fortsatta samarbeta med och aktivt stodja brottsbekampande
organ och Europeiska kommissionen i deras verksamhet.

Som svar pa forslaget att skapa ett system for att battre 6vervaka stora
transaktioner i syfte att bekampa penningtvatt, skatteundandragande och
finansiering av terrorism och organiserad brottslighet bekraftar ECB fullt ut
vikten av att bekdampa olaglig verksamhet. ECB foljer noga medlagstiftarnas

28 Se "Decrypting financial stability risks in crypto-asset markets”, Financial Stability Review, ECB,
maj 2022, samt "A deep dive into crypto financial risks: stablecoins, DeFi and climate transition risk”,
“Stablecoins’ role in crypto and beyond: functions, risks and policy”, "Decentralised finance — a new
unregulated non-bank system?” och "Mining the environment — is climate risk priced into crypto-
assets?”, Macroprudential Bulletin, nr 18, ECB, juli 2022.
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diskussion om dessa fragor i samband med de lagstiftningsforslag om bekdmpning
av penningtvatt och terrorismfinansiering som kommissionen lade fram i juli 2021.
Alla forslag rérande detta maste sjalvklart utformas med hansyn till eurosedlarnas
stallning som lagligt betalningsmedel i enlighet med artikel 128.1 i férdraget om
Europeiska unionens funktionssatt.

Transparens, ansvarsskyldighet, jamstalldhet och andra aspekter

Nar det galler resolutionens uppmaning att stiarka ECB:s ansvarsskyldighet
gentemot Europaparlamentet lagger ECB stor vikt vid sin ansvarsskyldighet
gentemot Europaparlamentet och ar fast beslutet att arbeta tillsammans med
parlamentet for ytterligare forbattringar. Ansvarsskyldigheten bygger pa en
relation som har kannetecknats av flexibilitet och utvecklats i linje med storre krav pa
granskning. Kontaktfrekvensen har 6kat, nya dialogformat har upprattats och
befintliga format har forbattrats.?® Utdver de regelbundna kontakterna, sasom
monetara dialoger och skriftliga fragor, har det t.ex. anordnats ytterligare
utfragningar och besdk pa ECB om aktuella fragor, exempelvis strategidversynen
och den digitala euron. Nar det géller den digitala euron har ECB regelbundet fort
diskussioner med ledaméterna i utskottet for ekonomi och valutafragor, t.ex. genom
sarskilda offentliga utfragningar, och skriftliga lagesrapporter om projektets
utredningsfas har tillhandahallits. ECB uppskattar mycket granskningen och de
insikter som interaktionen med Europaparlamentet ger, liksom moéjligheterna att
battre forklara ECB:s politik for de valda féretradarna och medborgarna. Som ECB:s
ordférande konstaterade vid Europaparlamentets plenarsammantrade i februari 2023
star ECB redo att enas om en skriftlig formalisering av praxis for
ansvarighetsskyldighet mellan ECB och Europaparlamentet.*® Detta vittnar om det
goda forhallandet mellan institutionerna och visar tydligt att ECB atar sig att
sakerstalla ett effektivt fullgdrande av sina skyldigheter vad galler ansvarsskyldighet.
ECB kommer att fortsatta att tillmotesga granskningskrav fran Europaparlamentet
och aktivt strava efter att hitta satt att férbattra interaktionen med ledaméterna, i linje
med bestdmmelserna i EU:s primarratt.

Angaende resolutionens uppmaning att battre rapportera om de standpunkter
som ECB intar i Baselkommittén for banktillsyn, dven skriftligen, ar ECB redo
att tillhandahalla sadan rapportering med forbehall for den sekretess som
galler for internationella organ och tillamplig rattslig ram. Det bor noteras att
ECB:s hogre tjansteman som deltar i Baselkommittén for banktillsyn ar skyldiga att
folja kommitténs organisationsbestammelser. Detta omfattar bestdmmelser som i)
klassificerar alla diskussioner, handlingar och analyser som konfidentiella, ii) hindrar
ett ensidigt utbyte av information och handlingar och iii) uttryckligen alagger
ledaméterna att sakerstalla konfidentialitet nar de talar offentligt. Fér allman
information om ECB:s arbete i internationella forum, dar ECB foretréds av
direktionen och ECB:s ledamoéter i tillsynsnamnden, utgor de regelbundna
utfragningarna av ECB:s ordférande, vice ordférande och ordféranden for

29 Se "The evolution of the ECB's accountability practices during the crisis”, Economic Bulletin, nr 5, ECB,
2018.

30 Se "Europeiska centralbanken — arsrapport 2022 (debatt)’, Europaparlamentet, 15 februari 2023.
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tillsynsnamnden (sarskilt nar ECB:s arsrapporter laggs fram) samt ECON-utskottets
arliga besok pa ECB lampliga tillfallen for att stalla fragor och diskutera
bankregleringens internationella dimension.

Vad géller resolutionens uppmaning till ECB att utstracka karenstiden for
personer i hogre I6neskikt till att dven galla for anstéllda i lagre I6neklasser
konstaterar ECB att det pagar en 6versyn av ECB:s etiska ram for personalen.
| detta sammanhang bedémer ECB noggrant de forbattringsforslag som Europeiska
ombudsmannen, pa eget initiativ lagt fram efter att ha undersdkt ECB:s policyer och
praxis for att férhindra s.k. svangdorrsfall.3! Nar 6versynen av den etiska ramen &r
klar kommer ECB att informera Europaparlamentet om resultatet.

Nar det gaéller resolutionens uppmaning att utveckla en strategi for hur man
ska hantera lobbyister och 6ka transparensen i kontakterna pa personalniva
utanfor ECB-radet, noterar ECB att fullstandig transparens tillampas vad géller
ECB:s regelbundna kontakter med marknadskontaktgrupperna. For att kunna
fullgéra sitt uppdrag maste ECB, liksom andra centralbanker, ha tata kontakter med
finansmarknadsaktérer och andra ekonomiska aktorer for att fa relevanta synpunkter
och information fran viktiga intressenter. Detta bidrar till att fordjupa forstaelsen av
dynamiken i ekonomin, finansmarknaderna och banksektorn. Dessa baseras, liksom
ECB-radets kontakter, pa principer om god styrning och ldmpliga skyddsatgarder
som sakerstaller lika tillgang och lika konkurrensvillkor. ECB &r helt transparent nar
det géller dessa kontakter och publicerar dagordningar och sammanfattningar av
motena pa sin webbplats. Har finns ocksa information om vilka ledaméter som ingar
och kontaktgruppernas uppdrag.?

Vad betraffar ECB:s verktyg for visselblasning upprepar ECB att verktyget helt
foljer principerna i EU:s visselblasardirektiv.3® ECB:s ramverk tillhandahaller ett
anvandarvanligt verktyg fér anonyma anmalningar, liksom stranga regler som ska
skydda visselblasare fran repressalier. Ar 2022 var det andra hela aret d& verktyget
var i drift och under aret anvandes detta verktyg for mer an halften av visselblasar-
anmalningarna pa ECB, varav de flesta var anonyma.

Vad géller konsférdelningen bland personalen arbetar ECB for att forbattra
mangfalden bland personalen och bygga upp en inkluderande kultur baserad
pa vardighet, respekt och tillhérighet. ECB:s strategi for mangfald och inkludering
omfattar alla aspekter av mangfald i kombination med andra faktorer. Samtidigt har
det visat sig vara svart att uppna en jamnare koénsfoérdelning for ledande befattningar
och detta ar fortfarande ett av de viktigaste malen. Sedan 2020, da ECB:s nya
jamstalldhetsstrategi lanserades, har ECB vidtagit flera atgarder for att uppna en
battre balans mellan kénen. Bl.a. har de utatriktade insatserna for att locka kvinnor

31 Decision on how the European Central Bank (ECB) deals with ‘revolving door’ cases (O1/1/2022/KR)
(beslut om hur Europeiska centralbanken (ECB) ska hantera "svangddrrssituationer” (ej dversatt))

32 Se t.ex. kontaktgruppen fér obligationsmarknaden, kontaktgruppen fér penningmarknaden,
kontaktgruppen for utlandska valutor och gruppen for verksamhetschefer.

33 Se Decision of the European Central Bank of 20 October 2020 amending the European Central Bank
Staff Rules as regards the introduction of a whistleblowing tool and enhancements to the whistleblower
protection (ECB/2020/NP37) (finns endast pa engelska) och Europeiska centralbankens beslut (EU)
2020/1575 av den 27 oktober 2020 om granskning och uppféljning av information om dvertradelser
som rapporterats via verktyget for visselblasning dar en berdrd person ar medlem i ett organ pa hog
niva inom ECB (ECB/2020/54).
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starkts, i nara samarbete med natverk for kvinnliga arbetstagare. ECB har omarbetat
sitt stipendium for kvinnor, aterlanserat mentorsprogrammet, startat ett
utvecklingsprogram for administrativ personal och infort riktlinjer for affarsomraden
om en inkluderande fordelning av karriarkritiska uppgifter. ECB har aven fortsatt sitt
chefsutvecklingsprogram for kvinnor. Sammantaget har dessa atgarder bidragit till
fortsatta framsteg vad géaller malen fér kdnsfoérdelning. | slutet av 2022 hade ECB
uppnatt sina mal for vissa nivaer och kommit narmare malen for andra (se tabell 1).
Vad géller 2022 ars mal for intag av kvinnliga medarbetare3*uppfyllde ECB malet om
att anstalla och befordra minst 50 procent pa ledningsniva (nivaerna alla chefer
respektive hogre chefer). Intagsmalen uppnaddes daremot inte for nivaerna
(grupp)arbetsledare, experter och analytiker, dar det saknades mellan 6 och

10 procentenheter. Generellt sett har dock 40—60 procent av malen uppnatts. Vad
galler 2022 ars mal fér andelen kvinnliga medarbetare3® nadde ECB malen for
chefsbefattningar (nivaerna alla chefer respektive hégre chefer). Aven om malen inte
naddes fullt ut for experter och (grupp)arbetsledare (det saknades 2 procentenheter
respektive 1 procentenhet), narmade man sig anda malet. Andelen kvinnor fortsatte
att 6ka pa analytikerniva, vilket bidrog till att 6ka antalet kvinnor som kan komma i
fraga for ytterligare karriarutveckling. De framsteg som gjorts visar att jamstalldhet
mellan kénen kan uppnas tack vare konkreta och beslutsamma atgarder inom en rad
olika omraden. ECB kommer darfor att fortsatta starka sina insatser for att uppna en
battre balans mellan kénen.

Tabell 1
Mal for intag och andel kvinnlig personal 2022
2022 ars mal for
intag av kvinnlig 2022 ars mal for
personal andelen kvinnlig
(= kvinnor som har Faktiskt intag av personal
anstéllts och kvinnlig personal (= total andel Faktisk andel
Lonegrupper befordrats) 2022 kvinnlig personal) kvinnor 2022
Hogre chefer (K-L) Minst 50 % 60 % 37 % 38 %
Alla chefer (I-L) Minst 50 % 52 % 33 % 33 %
(Grupp)arbetsledare (H) Minst 50 % 40 % 37 % 35 %
Experter (F/G-G) Minst 50 % 42 % 44 % 43 %
Analytiker (E/F) Minst 50 % 44 % 51 % 53 %

Kélla: ECB.

Under 2022 lanserade ECB en stadga for jamlikhet, mangfald och inkludering
tillsammans med 28 institutioner fran Europeiska centralbankssystemet och den
gemensamma tillsynsmekanismen. Detta ar en fraga som kommer att sta fortsatt
hogt uppe pa ECB:s agenda.

Vad géller forslaget att inratta ett oberoende utvarderingskontor noterar ECB
sitt atagande om att félja de hégsta standarderna for politikens utformning och
ser utvardering som en viktig del av detta. ECB:s analyser och beslut genomgar
en rad olika utvarderingar. Exempelvis gjordes omfattande dversyner av ECB:s

34 Malen avser andelen kvinnor av alla personer som ECB anstéller och befordrar inom relevanta

I6negrupper. De avser interna och externa rekryteringskampanjer saval som rekrytering fran
reservlistor eller befordran till nasta I6negrupp.

3 Andel kvinnor i relevanta lénegrupper.
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penningpolitiska strategi under 2003 och 2020-2021.%¢ Dessutom bedriver ECB
forskning for att granska penningpolitiska beslut, t.ex. genom att analysera
vardepapperskdpens konsekvenser pa inflationen. Alla forskningsresultat utvarderas
ocksa regelbundet av utomstaende akademiker, senast 2004 och 2011.% Utdver
detta har ECB genomfort riktade granskningar av prognosfel och gjort dessa
tillgangliga for allmanheten i aterkommande publikationer. Senast publicerade ECB
en artikel i Economic Bulletin som forklarar varfor ECB:s modeller hade underskattat
inflationen efter energiprischocken 2022.% ECB fortséatter att reflektera 6ver basta
praxis for att utvardera sin politik med beaktande av den senaste utvecklingen inom
centralbankssfaren.

3 Se "ECBs penningpolitiska strategi”, pressmeddelande, ECB, 8 maj 2003, dar forandringar i den
penningpolitiska strategin forklaras, och "The ECB’s monetary policy strategy after the evaluation and
clarification of May 2003”, tal av ECB:s tidigare ordférande Trichet, 20 november 2003, med bakgrund
av strategidversynen. Pa ECB:s webbplats finns en resultatdversikt och bakgrund for strategioversynen
2020-2021.

37 Se 2004 och 2011 ars utvarderingar av ECB:s forskning.

38 "What explains recent errors in the inflation projections of Eurosystem and ECB staff?”, Economic
Bulletin, nr 3, ECB, 2022. Se aven "The performance of Eurosystem/ECB staff macroeconomic
projections since the financial crisis”, Economic Bulletin, nr 8, ECB, 2019.

Aterkoppling pa de synpunkter som lamnats av Europaparlamentet inom ramen fér dess
resolution om ECB:s arsrapport 2021 15


https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2003/html/pr030508_2.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2003/html/sp031120.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2003/html/sp031120.en.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/index.sv.html
https://www.ecb.europa.eu/home/search/review/html/index.sv.html
https://www.researchgate.net/profile/Rafael-Repullo/publication/265745966_EXTERNAL_EVALUATION_OF_THE_ECONOMIC_RESEARCH_ACTIVITIES_OF_THE_EUROPEAN_CENTRAL_BANK/links/5652f9c508aeafc2aabad0a6/EXTERNAL-EVALUATION-OF-THE-ECONOMIC-RESEARCH-ACTIVITIES-OF-THE-EUROPEAN-CENTRAL-BANK.pdf
http://citeseerx.ist.psu.edu/viewdoc/download?doi=10.1.1.204.4147&rep=rep1&type=pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/focus/2022/html/ecb.ebbox202203_05%7E6d1fb8f5b0.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_03%7E15a92cfec1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2019/html/ecb.ebart201908_03%7E15a92cfec1.en.html

	1 Penningpolitik
	2 Inflation
	3 Sekundärt mål och proportionalitetsanalys
	4 Klimatförändring
	5 Digital euro, kryptotillgångar, cybersäkerhet och sedlar
	6 Transparens, ansvarsskyldighet, jämställdhet och andra aspekter

