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Tagasiside Euroopa Parlamendi
markustele, mis on esitatud
parlamendi resolutsioonis Euroopa
Keskpanga 2018. aasta aruande
kohta

EKP asepresident esitles EKP 2018. aasta aruannet 1. aprillil 2019 Euroopa
Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjoni eriistungil.* 2020. aasta 11. veebruaril
osales EKP president Euroopa Parlamendi taiskogu istungil, kus EKP aastaaruannet
arutati.” Jargmisel paeval véttis parlament vastu resolutsiooni Euroopa Keskpanga
2018. aasta aruande kohta (edaspidi ,resolutsioon”).®

Seoses EKP 2019. aasta aruande edastamisega Euroopa Parlamendile esitab EKP
oma tagasiside Euroopa Parlamendi resolutsioonis toodud mérkuste kohta.*
Tagasiside avalikustatakse kooskdlas tavaga, mis voeti kasutusele 2016. aastal
vastavalt Euroopa Parlamendi soovile.®> See naitab EKP piihendumust
aruandekohustuse taitmisele suuremal maaral, kui on ette néhtud Euroopa Liidu
toimimise lepingus.

COVID-19 haigust pdhjustava koroonaviiruse pandeemia puhang 2020. aasta
alguses, selle markimisvaarne mdju majandusele ja EKP v6etud erakorralised
meetmed tekkinud hadaolukorra leevendamiseks® on méningal maaral méjutanud
EKP reaktsiooni Euroopa Parlamendi tdstatatud kiisimustele. Siinses tagasisides
keskendutakse siiski eeskatt EKP tegevusele 2019. aastal kooskdlas EKP

2019. aasta aruandes hdlmatud ajavahemikuga.’

1 VtEKP veebileht.
2 VtEKP veebileht.
Vastu vdetud resolutsiooni tekst on kattesaadav Euroopa Parlamendi veebilehel.

Tagasiside ei hdlma kusimusi, mis on tdstatatud Euroopa Parlamendi resolutsioonis pangandusliidu
kohta. Neid teemasid vaadeldakse EKP jarelevalveilesannete taitmist kasitlevas aastaaruandes.
Tagasiside pangandusliitu k&sitleva resolutsiooni kohta avaldatakse edaspidi kédesoleva aasta jooksul.

Vt punkt 23 Euroopa Parlamendi 25. veebruari 2016. aasta resolutsioonis Euroopa Keskpanga
2014. aasta aruande kohta (kattesaadav Euroopa Parlamendi veebilehel).

&Vt EKP veebilehel 12. mértsil 2020, 18. martsil 2020, 7. aprillil 2020 ja 22. aprillil 2020 avaldatud
pressiteated.

Tagasiside on esitatud seisuga 27. aprill 2020.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190401%7E6cedae5843.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200211%7Ef188a4e20f.en.html
https://www.europarl.europa.eu/doceo/document/TA-9-2020-0034_ET.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/index.en.html
http://www.europarl.europa.eu/sides/getDoc.do?pubRef=-//EP//NONSGML+TA+P8-TA-2016-0063+0+DOC+PDF+V0//ET
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/html/index.en.html
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EKP rahapoliitika

EKP meetmete t6husus ja nende kdrvalmdjud

EKP rahapoliitiliste meetmete t6husust, nende mgju euroala rahastamistingimustele
ja nende kdrvalmdjusid vaadeldakse resolutsiooni punktides 9, 13, 14, 16-18 ja 24.
Punktides 4-5 ja 17 osutatakse vajadusele toetavate eelarvemeetmete ja muude
meetmete jarele, et tugevdada pikemaajalist kasvupotentsiaali, toetada
kogundudlust ja vahendada haavatavusi.

EKP on seisukohal, et tema v6etud rahapoliitiised meetmed on aidanud
markimisvaarselt parandada ettevotete ja kodumajapidamiste
rahastamistingimusi ning toetanud majandusaktiivsuse ja inflatsiooni
hoogustumist. Vottes arvesse kdiki EKP poolt 2014. aasta keskpaigast kuni

2019. aastani voetud meetmeid, oli nende hinnanguline kogumadju euroala SKP
reaalkasvule nimetatud ajavahemikul kumulatiivselt 2,5-3,0 protsendipunkti.® Samal
perioodil oli nende meetmete panus aastasesse inflatsiooniméaara vahemikus tks
kolmandik kuni pool protsendipunkti aastas.? EKP rahapoliitiliste meetmete
tulemusel saavutatud suurem majanduskasv keskpikas ajaplaanis toetab tlekaalukat
osa euroala kodumajapidamistest ja ettevitetest.

EKP on seisukohal, et euroala nominaalintressiméaarade madal tase ei kajasta
Uksnes seda, kuidas on ellu viidud rahapoliitikat. Nii Euroopas kui ka kogu
maailmas on reaalintressimaarad olnud langussuundumuses aastakiimneid ning
Uleilmsest finantskriisist saadik on need pusinud vaga madalal voi isegi negatiivsel
tasemel. EKP enda ja mitmete teiste hinnangute kohaselt jargivad loomulikud ehk
tasakaalulised reaalintressimaéarad sarnast mustrit.* Nende suundumuste
seletamisel on osutatud mitmesugustele teguritele, sealhulgas nii muutustele
struktuursemates tegurites, nagu demograafia, tootlikkus ning kasvav
tasakaalustamatus turvaliste varade Uleilmse ndudluse ja pakkumise vahel, kui ka
tsuklilisemates tegurites, nagu uleilmse finantskriisi puhkemise tagajérjel tekkinud
finantsvdimenduse vahendamise pidev surve.

EKP jalgib oma mittestandardsete poliitikameetmete voimalikke
kdrvalmdjusid, millele on resolutsioonis téhelepanu juhitud. N&ib, et seni on
need olnud piiratud, kuid vdib eeldada, et kdrvalmdjud kasvavad koos
mittestandardsete meetmete kasutamise intensiivsuse ja kestusega. EKP
rahapoliitiliste meetmete t6hustamiseks tuleb teistel poliitikavaldkondadel ohjeldada
soovimatuid suundumusi. Naiteks tuleb kdrvaldada varade lem&éara suure
vaartusega seotud riskid finantsstabiilsusele, rakendades konkreetsetele
finantsasutustele suunatud asjakohaseid makrotasandi ja mikrotasandi

Vt Rostagno, M. jt. ,A tale of two decades: the ECB’s monetary policy at 20", EKP teadustoimetiste
seeria nr 2346, Frankfurt Maini &ares, detsember 2019.

Vt Hartmann, P. ja Smets, F. ,The European Central Bank's Monetary Policy during Its First 20
Years”, Brookings Papers on Economic Activity 2018, Ik 1-146.

10 vt nt Brand, C., Bielecki, M. ja Penalver, A. (toim) ,The natural rate of interest: estimates, drivers, and

challenges to monetary policy”, EKP Uldtoimetised nr 217, Frankfurt Maini &éres, detsember 2018.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp2346%7Edd78042370.en.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2018/09/Hartmann-Smets_Text.pdf
https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2018/09/Hartmann-Smets_Text.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op217.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op217.en.pdf

usaldatavusmeetmeid. EKP ja Euroopa Siisteemsete Riskide Ndukogu (ESRN)
jalgivad pidevalt nende meetmete asjakohasust, vottes arvesse ka koroonaviiruse
levikust tingitud kriisiolukorra mdju.

Kuni 2019. aasta I6puni tdusid euroala eluasemehinnad jduliselt ning taheldati
ka mdne piirkonna tlehindamist. Laenude najal tekkinud kinnisvaramulli kohta
tdendeid siiski ei ole. Kodumajapidamiste v6la ja SKP suhtarv on olnud stabiilne,
kuid see pusib tunduvalt madalamal tasemel kui enne Uleilmset finantskriisi.
Eluasemeturu riskid on aga riigiti erinevad ja neis kajastuvad muud riigip6hised
ndudluse ja pakkumise tegurid. EKP jélgib kinnisvarariske oma finantsstabiilsuse
funktsiooni taitmise raames pidevalt; samuti on ta teinud koostddd ESRNiga, kes
tuvastas hiljuti, et mitme ELi liikmesriigi elamukinnisvarasektoris esinevad keskpikas
perspektiivis haavatavused.'* Euroala eluasemeturu haavatavused hinnatakse
koroonaviiruse levikust tingitud kriisiolukorra valguses timber.

EKP moonab, et mittestandardsed rahapoliitilised meetmed vbivad mdjutada
pankade kasumlikkust, kuid méargib, et rahapoliitika kogumdju pankade
kasumlikkusele on olnud piiratud. Eeskatt vBivad sellest olla méjutatud pangad,
kes rahastavad end suurel méaéaral kliendihoiuste kaudu (mis on tavapéarane vaikeste
pankade puhul), sest nende netointressimarginaalid on madalate intressimaarade
keskkonna suhtes uldiselt tundlikumad. See-eest vbidavad sellised pangad aga
markimisvaarselt suuremast laenundudlusest ja paremast krediidikvaliteedist, mis
tulenevad EKP rahapoliitika positiivsest mgjust majanduskasvule. EKP on kasutusele
votnud hoitavalt Glelikviidsuselt makstavate intresside kaheastmelise suisteemi, mille
eesmark on toetada rahapoliitika m&ju pangapdhist tlekandumist. Kuna selle
suisteemi kohaselt pdhineb intressimaksetest vabastatud osa suurus kohustusliku
reservi ndudel, thendab see seda, et pangad, kes s6ltuvad suuremal maaral
jaehoiustest, vbidavad sisteemist rohkem.

EKP moonab resolutsioonis r6hutatud asjaolu, et madalad intressiméaarad
survestavad monevorra kindlustusandjate ja pensionifondide kasumlikkust ja
maksev@imet, ent margib samas, et neil on positiivne mdju
mittefinantsettevdtete ja kodumajapidamiste rahastamistingimustele. Kuna
riigivBlakirjade tulusus on vahenenud, on kahanenud ka kindlustusandjate ja
pensionifondide investeerimistulu. Paljud neist ja eriti need, kes pakuvad tagatud
miinimumtootlusega tooteid, pltavad kasumlikkuse vahenemist korvata sellega, et
otsivad tulusust riskantsematest ja vahem likviidsetest varadest. Sel viisil aitab
nimetatud sektor leevendada ettevétiussektori rahastamistingimusi.*” EKP jalgib
tadhelepanelikult madalate intressiméarade keskkonna mgju kindlustusandjatele ja
pensionifondidele. Selle mdju ulatus séltub suurel maaral konkreetse asutuse
arimudelist ja bilansistruktuurist.

1 vt ESRNi aruanded sVulnerabilities in the residential real estate sectors of the EEA countries” ja

+Follow-up report on the countries that received ESRB warnings in 2016 on medium-term vulnerabilities
in the residential real estate sector”, september 2019. Riigipdhised hoiatused on avaldatud ESRNi
veebilehel.

2w ,Non-bank financial sector”, EKP finantsstabiilsuse tlevaade, Frankfurt Maini aares, november 2019.
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https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190923_vulnerabilities_eea_countries%7Ea4864b42bf.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190923_follow_up_warnings_2016%7Ee3886b6173.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/reports/esrb.report190923_follow_up_warnings_2016%7Ee3886b6173.en.pdf
https://www.esrb.europa.eu/mppa/warnings/html/index.en.html

EKP varaostukavade ja tagatud refinantseerimisoperatsioonide kavandamisel
vOetakse nbuetekohaselt arvesse riskijuhtimisaspekte. See tdhendab, et riskide,
sealhulgas finantsriskide maandamiseks ja tdhelepanelikuks jalgimiseks kasutatakse
riskiohjeraamistikke. Need raamistikud on EKP-le abiks ka tema poliitikaeesmarkide
taitmisel.

EKP ndustub resolutsioonis véaljendatud seisukohaga, et teised
poliitikavaldkonnad peavad tegusema otsustavamalt, et toetada EKP
rahapoliitiliste meetmete tdhusust. EKP vdtab vajalikke rahapoliitilisi meetmeid, et
sdilitada euroalal hinnastabiilsus. Samas on vaja ka aktiivsemat eelarvepoliitikat, eriti
praeguses madalate intressimaarade keskkonnas. Uhtlasi peavad euroala riigid
t6hustama struktuurireforme, et suurendada tootlikkust ja kasvupotentsiaali,
vahendada struktuurset t66puudust ja kasvatada vastupanuvdimet.

EKP ndustub resolutsioonis véaljendatud seisukohaga, et vaikesed ja keskmise
suurusega ettevotted (VKEd) on aarmiselt olulised, ning on ka edaspidi
tahelepanelik nende ettevdtete rahastamisvajaduste suhtes. EKP on igati
teadlik, et VKEd moodustavad euroala ettevotetest I6viosa ning nende arvele langeb
markimisvaarne osa euroala kéibest ja tdohodivest. Viimased kimme aastat on EKP
labi viinud kisitlust, mis kasitleb ettevotete juurdepaasu rahastamisele®®, et
kujundada tépne arusaam, millised on VKEde rahastamistingimused, ja kasutada
seda teavet oma otsuste tegemisel. Samuti on EKP oma rahapoliitiliste meetmete
kavandamisel silmas pidanud VKEde markimisvaarset s6ltuvust pangalaenudest,
jatmata seejuures tahelepanuta nende turup8hise rahastamise tingimusi.

Sellest lahtuvalt on EKP viimaste aastate rahapoliitilised meetmed aidanud
leevendada VKEde rahastamispiiranguid ja parandada nende vastupidavust
finantsSokkidele. Mis puutub pangalaenudesse, siis laenudiinaamika
tugevdamiseks vdetud meetmetel — nagu (suunatud) pikemaajalised
refinantseerimisoperatsioonid — on olnud oluline roll, et kindlustada VKEde
juurdepaas rahastamisele ja suunata osalevate pankade rahapoliitilised stiimulid
erasektori laenuvédtjateni.** Mis puutub turupShisesse rahastamisse, siis
ettevotlussektori vaartpaberite ostukava abil tagati soodsad tingimused laiale hulgale
euroala ettevotetele, sealhulgas VKEdele. Ettevbtete juurdepéaésu rahastamisele
kasitleva kisitluse tulemused néitavad, et ettevotlussektori vaartpaberite ostukava
aitas suurendada pangalaenude kattesaadavust VKEdele. Kuna suurettevotted
kasutasid Giha rohkem vélavaartpaberite emiteerimist, suunasid pangad kaalukama
osa pakutavatest laenudest vaiksematele ettevotetele. See on naide rahapoliitiliste
meetmete Uiksteist tdiendavast koosméjust.’ Seega aitasid EKP meetmed nimetatud
kisitluse kohaselt vahendada rahastamispiiranguid kogevate VKEde osakaalu
ligikaudu 18%-It 2009.—2012. aastal umbes 8%-le ajavahemikul 2016. aastast

13Vt EKP veebileht.

14 See kehtib eelkdige nende pankade kohta, mis asuvad varem haavatavaks peetud euroala riikides.

Tapsemalt vt infokast ,EKP mittestandardsete meetmete moju rahastamistingimustele: hiljutiste
toendite kokkuvote”, EKP majandusulevaade 2/2017.

5 Ettevétlussektori vaartpaberite ostukava ja suunatud pikemaajaliste refinantseerimisoperatsioonide

mdju kohta mittefinantsettevétetele Hispaanias vt ka Arce, O., Gimeno, R. ja Mayordomo, S. ,Making
room for the needy: the credit reallocation effects of the ECB’s corporate QE”, Hispaania keskpanga
teadustoimetised nr 1743, 2017.
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https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/safe/html/index.en.html
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https://www.eestipank.ee/publikatsioon/ekp-majandusulevaade/2017/ekp-majandusulevaade-22017

1.2

2019. aasta septembrini.16 Samamoodi kahanes nende euroala VKEde osakaal, kes
osutasid suurtele raskustele aritegevuse korraldamisel ja vblgade teenindamisel,
14%-It 2012. aastal 3%-le 2019. aasta teisel poolel.

Ehkki VKEde rahastamistingimused on viimastel aastatel tunduvalt paranenud,
on EKP teadlik, et lahendamist vajavad veel mdned t6sised probleemid. EKP
jalgib téhelepanelikult VKEde rahastamistingimusi ka koroonaviiruse pandeemia
majanduslike tagajargede valguses ja vélistab kindlalt riskid, mis ohustavad EKP
rahapoliitika sujuvat tlekandumist ka selle kanali kaudu.

Ettevotlussektori varaostukava ja rahapoliitika rakendamine

Rahapoliitika rakendamisega seotud teemasid kasitletakse resolutsiooni
punktides 15 ja 36. Ettevftlussektori varaostukava vaadeldakse eelk8ige punktis 36.

Varaoste EKP varaostukava raames saab mdnda aega jatkata kava praeguste
parameetrite alusel. Varaostukava, mis hdlmab ka martsis 2020 teatavaks tehtud
ajutisi tdiendavaid netovaraoste 120 miljardi euro ulatuses, viiakse ellu taies mahus
vastavalt kehtestatud pdhimdtetele ning ajutiste ostude puhul rakendatakse
taiendavat paindlikkust.'” Varaostukava alusel tehtavatele netoostudele lisandub
eraldiseisev, pandeemia majandusmdjude ohjeldamise erakorraline varaostukava
mahuga 750 miljardit eurot.'® Pandeemia majandusméjude ohjeldamise erakorraline
varaostukava on kavandatud paindlikult, et reageerida koroonaviiruse puhangust
tingitud eriolukorrale sihiparasel viisil. See véimaldab ostuvooge aja jooksul ning
erinevate varaklasside ja riikide 16ikes paindlikult jaotada.

Resolutsioonis tdstatatud labipaistvuskisimuste kohta tuleb markida, et EKP
avaldab korraparaselt hulgaliselt teavet kdigi oma varaostukavade kohta. Et
suurendada veelgi nii kaetud vdlakirjade kolmanda ostukava kui ka varaga tagatud
vaartpaberite ostukava labipaistvust, avaldas EKP oma 2019. aasta martsi
majandusiilevaates™ koondstatistika nende ostukavade raames hoitavate
vaartpaberite kohta. Need koondandmed hdlmavad kaetud vdlakirjade kolmanda
ostukava raames omandatud vaartpaberite jaotust nii riskiriigi kui ka reitingu jargi.
Varaga tagatud vaartpaberite ostukava andmed hdlmavad hoitavate vaartpaberite
jaotust riskiriigi, krediidireitingu ja tagatise liigi jargi.?° Parast nende andmete
esmakordset avalikustamist on EKP neid ajakohastanud ja avaldanud kord

16 Teiste meetmete, sh rahapoliitiliste otsetehingute programmi mdju kohta vt ka Ferrando, A., Popov, A.

ja Udell, G. F. ,Sovereign stress and SMEs’ access to finance: Evidence from the ECB’s SAFE survey”,
Journal of Banking and Finance 81/2017, Ik 65-80.

17" vt EKP veebilehel 12. martsil 2020 avaldatud pressiteade.

18 vt EKP veebilehel 18. martsil 2020 avaldatud pressiteade.

¥ vtinfokast ,Providing additional transparency on aggregate APP holdings” artiklis , Taking stock of the

Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net asset purchases”, EKP
majandusilevaade 2/2019.

Kaetud vdlakirjade kolmanda ostukava ja varaga tagatud vaartpaberite ostukava raames hoitavate
véaartpaberite koondstatistika on kéttesaadav EKP veebilehel rubriigis ,Asset purchase programmes”.
Nimetatud rubriigis on esitatud ka kaetud vélakirjade kolmanda ostukava raames hoitavate
véaartpaberite jaotus reitingu ja riskiriigi jargi ning varaga tagatud véartpaberite ostukava raames
hoitavate vaartpaberite jaotus reitingu, riskiriigi ja tagatise liigi jargi, kumbki poolaasta kaupa.
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poolaastas koos ettevotlussektori varaostukava raames hoitavate vaartpaberite
koondstatistika avaldamisega. Selle lisateabe avalikustamine on vdimaldanud
Uldsusel paremini mdista, kuidas ostukavasid rakendatakse, kindlustades samal ajal
rahapoliitika tdhusa elluviimise. Uksikasjalikuma teabe avaldamine varaga tagatud
vaartpaberite ostukava ja kaetud v6lakirjade kolmanda ostukava raames hoitavate
vaartpaberite kohta vdib kahjustada nende kavade eesmarkide saavutamist. Eeskatt
ei ole avalikustatud varaga tagatud vaartpaberite ostukava ja kaetud vdlakirjade
kolmanda ostukava téapset koosseisu Uksikute vaartpaberite voi rahvusvaheliste
vaartpaberite identifitseerimisnumbrite (ISIN-koodide) I8ikes, kuna tldsus voib
teatavate ISIN-koodide puudumise korral néha selles majanduslikult
usaldusvaarsete ning suhteliselt n6rgemate emitentide ja vaartpaberistamise
tehingute algatajate eristamist, kuigi selleks vdivad olla muud pdhjused. Erinevalt
ettevotlussektori varaostukavast on paljude kaetud vdlakirjade kolmanda ostukava ja
varaga tagatud vaartpaberite ostukava alla kuuluvate vaartpaberite emitentideks
jalvdi vaartpaberistamise tehingute algatajateks euroala krediidiasutused, kes on
EKP rahapoliitiliste operatsioonide peamised vastaspooled. Liiga tiksikasjaliku teabe
avalikustamine vdib seetdttu viia turu killustatuseni ning kahjustada emitentide ja
vaartpaberistamise tehingute algatajate vordseid vdimalusi, mis ohustaks EKP
eesmarki minimeerida ostukavade rakendamise mgju asjaomaste turgude
toimimisele.

EKP tunneb suurt heameelt Kreekas 2019. aastal majandus- ja
rahandusvaldkonnas taheldatud positiivsete muutuste Ule. Kreeka vdlakirjade
kdlblikkuse Ule otsustab EKP ndukogu, lahtudes mitmest asjaolust, sealhulgas
riskijuhtimise kaalutlustest. Ehkki Kreeka avaliku sektori vaartpabereid ei ole avaliku
sektori vaartpaberite ostukava raames seni ostetud, on EKP toetav rahapoliitika
aidanud markimisvaarselt kaasa sealsete rahastamistingimuste leevendamisele,
millest annavad tunnistust Kreeka kodumajapidamistele ja mittefinantsettevotetele
véljastatavate pangalaenude madalad intressiméarad. Lisaks aktsepteeritakse
Kreeka valitsuse emiteeritud turukdlblikke vblavaartpabereid erandkorras pandeemia
majandusmajude ohjeldamise erakorralise varaostukava raames.”! See erand
kehtestati, arvestades koroonaviiruse levikust tingitud hadaolukorra t6ttu tekkinud
turuhaireid ning asjaolu, et praegu kohaldatakse Kreeka suhtes t6hustatud
jarelevalve menetlust. Samuti olid Kreeka reaalmajanduses ja finantsturgudel
toimunud mdnda aega enne koroonaviiruse puhkemist positiivsed muutused. Lisaks
Ulaltoodule aktsepteeritakse ajutiselt EKP n6ukogu poolt hiljuti vastu vdetud
tagatisnduete ajutise leevendamise meetmete paketi raames?®” Kreeka valitsuse
emiteeritud vBlainstrumente erandkorras tagatisena eurosisteemi
laenuoperatsioonides.

2L Vit EKP veebilehel 18. martsil 2020 avaldatud pressiteade.
2 Vit EKP veebilehel 7. aprillil 2020 avaldatud pressiteade.
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1.3

EKP rahapoliitika strateegia labivaatamine

EKP rahapoliitika raamistiku l&bivaatamist on kasitletud resolutsiooni punktis 34, kus
tehakse ettepanek, et selle protsessi raames tuleks korraldada avalik konsultatsioon.

EKP algatas oma rahapoliitika strateegia labivaatamise jaanuaris 2020.%
Labivaatamisel podratakse peatahelepanu hinnastabiilsuse kvantitatiivsele
maaratlusele ning hinnastabiilsuse saavutamise pdhimdtetele ja vahenditele. Uhtlasi
vOetakse labivaatamise kaigus arvesse muude tegurite (finantsstabiilsus, tdohdive ja
keskkonnaséaastlikkus) asjakohasust EKP mandaadi taitmisel. Samuti analiitsitakse
labivaatamise kaigus EKP rahapoliitikaga seotud kommunikatsiooni ja tldsuse
arusaama EKPst. Seoses koroonaviiruse levikust tingitud hadaolukorraga on
rahapoliitika strateegia labivaatamise tahtaega pikendatud 2021. aasta
keskpaigani.*

Kooskdlas resolutsioonis tehtud ettepanekuga kaasatakse strateegia
labivaatamisse Euroopa kodanikud. Lisaks labivaatamise kdiki aspekte kasitlevale
korrapéarasele teabevahetusele Euroopa Parlamendi liikmetega ootab EKP ideid ja
arvamusi laialt huvitatud isikute ringilt, sealhulgas kodanikelt, teadusringkondadelt
ning erialatihendustelt ja kodanikutihiskonna organisatsioonidelt, nii spetsiaalsetel
Uritustel sarjast ,EKP kuulab sind” kui ka EKP uue arvamusportaali kaudu. %
Nimetatud tegevuste, aga ka riikide keskpankade poolt kogu euroalal korraldatavate
Urituste tulemusi voetakse arvesse strateegia labivaatamise kaigus peetavatel
aruteludel.

Kliimamuutustevastaste meetmete ja keskkonnahoidliku
rahastamisega seotud kisimused

Punktides 19, 21, 22 ja 23 on kasitletud EKP rolli klimamuutuste tdkestamisel.

Kliimamuutused kujutavad endast olulist Gleilmset probleemi, millega peavad
tegelema kdik avaliku ja erasektori asutused. Oma mandaadi piires panustab
EKP aktiivselt selle probleemi lahendamisse. EKP r8hutab, et otsustav roll on siin
valitsustel, kes peaksid valja to6tama ja kasutusele v6tma asjakohased meetmed
kliimamuutuste mdju leevendamiseks, tehes seejuures ka rahvusvahelist koostdod.
Poliitilised ametivdimud saavad klimamuutustega voitlemiseks kasutada vaga
erinevaid poliitikameetmeid, sealhulgas CO2 heite maksustamist eelarvemeetmete
kaudu. Keskpangad saavad oma mandaadi piires ja oma padevusvaldkondadele
keskendudes valitsuste Uhiseid jdupingutusi toetada ja taiendada.

Strateegia labivaatamise kdigus v8tab EKP vaatluse alla kliimamuutuste moju
seoses rahapoliitikaga. Muude kaalutluste seas vbetakse labivaatamisel arvesse
keskkonnaséaastlikkust. ° Sellega seoses analiiiisib EKP tahelepanelikult

%Vt EKP veebilehel 23. jaanuaril 2020 avaldatud pressiteade.

24Vt EKP veebilehel 2. aprillil 2020 avaldatud pressiteade.
%Vt EKP veebileht.

%Vt EKP veebilehel 23. jaanuaril 2020 avaldatud pressiteade.
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kliimamuutustest lahtuvaid riske rahapoliitika elluviimisele ja seda, kuidas lisada
kliimamuutustega seotud kaalutlused eurostisteemi rahapoliitika raamistikku.

Seoses resolutsioonis tdstatatud kiisimusega EKP teostatavate
ettevotlussektori vblakirjade ostude kohta méargib EKP, et turuneutraalsuse
pohimotet jargides hoitakse ettevotlussektori vaartpaberite ostukava raames
ligi 20% koikidest kblIblikest rohelistest vBlakirjadest. Seega toetab EKP juba
praegu lUleminekut vahese CO, heitega majandusele. Varaostukava eesmark on
aidata kaasa inflatsiooni arengu jatkusuutlikule kohandumisele, mis on kooskdlas
EKP peaeesmargiga tagada hinnastabiilsus. Seet6ttu on varaostukava
kdlblikkuskriteeriumid sihilikult laiad, et tagada ostukdlblike vaartpaberite laialdane
valik voimalikult suure mdju saavutamiseks ja moonutuste valtimiseks teatavates
turusegmentides.?’ EKP 2018. aasta novembri majandusiilevaates avaldatud
uuring®® naitas, et roheliste vélakirjade emiteerimine on eelkdige koondunud CO,-
mahukatesse sektoritesse, nagu kommunaal-, taristu-, transpordi- ja ehitussektor.
Nendes sektorites tegutsevad ettevotted emiteerivad rohelisi vBlakirju, et rahastada
tbhusama tehnoloogia kasutuselevottu, vahendada oma CO, jalajilge ja suurendada
oma energiaportfellis taastuvate energiaallikate osakaalu.

EKP analutsib praegu ka kliimariskide kajastamise vdimalusi EKP
usaldatavusjarelevalve raamistikes. Mikrotasandi usaldatavusjarelevalve
valdkonnas koostab EKP pangandusjarelevalve juhendit, milles satestatakse
jarelevalveootused seoses kliima- ja keskkonnariskide juhtimise ja avaldamisega.
2020. aasta esimesel poolel on juhendi kohta kavas labi viia avalik konsultatsioon.
Makrotasandi usaldatavusjarelevalve valdkonnas to6tab EKP vélja siisteemsete
kliimariskide jalgimise raamistikku ja Ulalt allapoole suunatud makrotasandi
usaldatavusjarelevalve stressitesti.

EKP osaleb mitmesugustes Uleeuroopalistes ja rahvusvahelistes algatustes,
sealhulgas keskpankade ja jarelevalveasutuste Uihises finantssisteemi
keskkonnasaastlikumaks muutmise vorgustikus. EKP panustab aktiivselt mitme
rahvusvahelise standardeid kehtestava organi, sealhulgas finantsstabiilsuse
ndukogu ja Baseli pangajarelevalve komitee kliimariskidega seotud toosse. ELi
tasandil tervitas EKP Euroopa Komisjoni kestliku majanduskasvu rahastamise
tegevuskava kui olulist sammu kestlikkuse 16imimiseks finantsotsuste tegemisse.
Samuti toetas EKP aktiivselt ettepanekut todtada vélja ELi Ghine jatkusuutlike varade
klassifikatsioon, mis on tahtis samm keskkonnahoidliku rahastamise osakaalu
suurendamiseks. Euroopa Komisjoni kestliku rahastamise tehnilise eksperdirihma
likmena panustas EKP anallisi ja tehnilise toega kestlike tegevuste ELi
klassifikatsioonististeemi majandusliku méju hindamisse.?

27 Vit ka EKP presidendi 20. detsembri 2019. aasta kiri Euroopa Parlamendi likmetele Paul Tangile ja

Neena Gillile rahapoliitika kohta ning EKP presidendi 21. novembri 2019. aasta kiri Euroopa
Parlamendi liikmele Ernest Urtasunile rahapoliitika kohta.

2 vtinfokast ,Purchases of green bonds under the Eurosystem’s asset purchase programme”, EKP

majandusilevaade 7/2018.

2 vt kestliku rahastamise tehnilise eksperdirihma |5pparuanne, marts 2020.
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EKP uurib praegu ka seda, kuidas arvestada oma tegevuses veelgi enam
kliimamuutustega seotud probleemidega. Oma td6tajate pensionifondi portfellis
jargib EKP juba praegu valikulise valistamise loetelul p&hinevat kestlikku
investeerimispoliitikat. Fondi investeeringute haldajad, kes on mdlemad alla
kirjutanud URO vastutustundlike investeeringute péhimdtetele, peavad kohaldama
volituse alusel haaletamise suuniseid, mis sisaldavad keskkonna-, sotsiaalseid ja
juhtimiskaalutlusi. Samuti otsustas EKP asendada EKP pensionifondide aktsiate
vordlusalused samavaérsete, ent vahese CO, heitega vordlusalustega. EKP uurib
ka, kas ja kuidas saab I6imida kliimakaalutlused EKP omavahendite portfelli.
Esimese sammuna otsustas EKP suurendada selles portfellis hoitavate roheliste
volakirjade osakaalu, olenevalt nende kattesaadavusest ja turu likviidsusest. EKP on
ostnud turuneutraalsuse p&himotet jargides rohelisi vdlakirju oma varaostukavade
raames ning jatkab nende ostmist ka edaspidi.

EKP suurendab ka oma analtiUsi- ja uurimissuutlikkust kliimamuutuste
valdkonnas. Naiteks astub EKP samme selleks, et tagada kliimamuutuste
arvessevotmine EKP makromajanduslikes mudelites, prognoosimismeetodites,
riskihinnangutes ning stressitestistsenaariumites ja -mudelites. Naiteks on EKP
teadusttodes anallisitud turupdhise ja pangap06hise rahastamise suhtelist rolli
keskkonnahoidliku innovatsiooni edendamisel.*

Euro rahvusvaheline tdhtsus ning majandus- ja rahaliidu,
sealhulgas pangandusliidu ja kapitaliturgude liidu sivendamine
ning ELi finantsarhitektuuriga seotud kiisimused

Punktis 7 on rBhutatud majandus- ja rahaliidu sivendamise kui euro tahtsuse
suurendamise struktuurse eeltingimuse vajalikkust. Euro rahvusvahelist tahtsust
kasitletakse konkreetselt punktis 33. Ehkki EKP jarelevalvellesannetega seotud
kisimused ei olnud resolutsiooni keskmes, viidatakse punktides 25-28 ja 37 mitmele
teemale, mis on seotud pangandusliidu, kapitaliturgude liidu ja ELi
finantsarhitektuuriga, sealhulgas seoses Brexiti ettevalmistuste ja euro luhiajalise
intressimaara (ESTR) kasutuselevdtmisega.

Seoses euro rahvusvahelise tdhtsusega réhutab EKP, et euro lleilmset
noutust toetab eelkdige tugevamalt [dimunud ja terviklikum majandus- ja
rahaliit, mis tuleb saavutada eelkdige kapitaliturgude liidu edasiarendamise
kaudu euroala usaldusvaarse majanduspoliitika teostamise kontekstis."
Pangandusliidu I6plik valjakujundamine muudaks euroala vastupidavamaks ning
kapitaliturgude liidu loomisel tehtavate edusammude tulemusel tugevamalt I1dimunud
ja paremini Uhendatud Euroopa kapitaliturud aitaksid kaasa Uhtsemate ja
likviidsemate finantsturgude tekkele. See omakorda toetaks kaudselt euro Uleilmset
kasutamist rahvusvahelise investeerimis-, rahastamis- ja arveldamisvaaringuna.

30 vt Finance and decarbonisation: why equity markets do it better”, EKP uuringute bdilletdan nr 64,

Frankfurt Maini &ares, november 2019.

8L vt,The international role of the euro”, EKP, Frankfurt Maini &ares, juuni 2019.
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EKP r6hutab jatkuvalt, et majandus- ja rahaliidu I6puleviimiseks on vaja teha edasisi
jdupingutusi.*

EKP ndustub resolutsioonis tehtud Gleskutsega pangandusliidu kiireks
I6plikuks valjakujundamiseks. EKP toetab endiselt innukalt pangandusliidu
I6plikku valjakujundamist ja peab Euroopa taieulatusliku hoiuste tagamise skeemi
loomist Uiheks tahtsamaks prioriteediks.

Seoses resolutsioonis esile toodud vajadusega austada Uhistupankade ja
hoiu-laenutihistute t66pdhim&tteid ja missiooni margib EKP, et jargib oma
jarelevalveulesannete taitmisel taielikult proportsionaalsuse pdhimaotet.
Krediidiasutuste jarjepideva jarelevalve tagamine kogu pangandusliidus on ks EKP
pangandusjarelevalve peamisi eesmarke. See aga ei tdéhenda, et EKP kasutab oma
jarelevalvetegevuses ainult tiht ja kdigile sobivat lahenemisviisi. EKP jargib oma
jarelevalvellesannete taitmisel taielikult proportsionaalsuse pdhimdtet ega erista
pankasid nende tegevusmudeli alusel, seni kuni peetakse kinni
panganduseeskirjadest.

Samuti ndustub EKP Uleskutsega kiirendada kapitaliturgude liidu projekti ja
pooldab kapitaliturgude liidu markimisvaarset ning piisavalt ambitsioonikat ja
Oigeaegset 1dimimist, pidades silmas ka koroonaviiruse leviku tottu tekkinud
kriisist tulenevaid kohandamisvajadusi. EKP on jarjepidevalt tles kutsunud ELi
institutsioone ja liikmesriike astuma vajalikke samme kapitaliturgude liidu I6plikuks
valjakujundamiseks ning kinnitab taas oma kindlat toetust I6imunud, hasti toimivate
ja uuenduslike finantsturgude loomisele ELis. EKP jadb ootama Euroopa Komisjoni
kdrgetasemelise foorumi I6plike soovituste avaldamist. Need soovitused peaksid
olema ambitsioonikad ja vGtma arvesse soovitusi, mis sisalduvad EKP hiljutises
aruandes euroala finantsldimumise ja -struktuuri kohta.*

Resolutsioonis EKP-le antud soovitus jatkata ettevalmistusi, et tagada ELi
finantsturgude stabiilsus seoses Uhendkuningriigi EList véljaastumisega, on
kooskdlas EKP seisukohaga. EKP on 2016. aasta referendumist saadik
tahelepanelikult jalginud Brexitiga seotud riske, mis ohustavad majandust ja
finantssektorit.>* Brexitiga seotud riskid vivad 2020. aasta jooksul v&i hiliem siiski
realiseeruda, olenevalt sellest, kuidas edenevad labirdakimised. 2019. aasta martsis
aktiveerisid EKP ja Inglise keskpank valisvaluuta vahetustehingute kokkuleppe, mis
vahendab véimalikke stressiallikaid finantssiisteemis.* Kogu Brexiti protsessi valtel
on EKP kutsunud panku nii avalikult kui ka kahepoolselt tles valmistuma
kdikvdimalikeks eriolukordadeks ning hindama tksikjuhtumi pdhiselt oma

32Vt artikkel ,The state of play regarding the deepening agenda for Economic and Monetary Union”, EKP

majandusuilevaade 2/2020.

% vt Financial Integration and Structure in the Euro Area”, EKP, Frankfurt Maini &ares, marts 2020.

34 vVt nt infokast JAssessing the risks to the euro area financial sector from a no-deal Brexit — update

following the extension of the UK’s membership of the EU”, EKP finantsstabiilsuse levaade, Frankfurt
Maini éres, mai 2019.

% Vit EKP veebilehel avaldatud pressiteade.
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riskiprofiili.*® Erasektor peab jatkama ettevalmistusi, pidades silmas kéikvéimalikke
I6pptulemusi.®” Uleminekuperioodi I6puks on finantssektoril olnud (le nelja aasta
aega, et valmistuda lahenevaks markimisvaarseks reziimimuutuseks. Euroala
pangad ja muud turuosalised peavad kasutama tleminekuperioodi I6puni jaanud
aega Brexitiga seotud tegevuskavade elluviimiseks, et nad oleksid
Uleminekuperioodi I1dppedes uutmoodi suheteks valmis.

Vastuseks resolutsioonis esitatud ettepanekule koostada esimene hinnang
euro luhiajalise intressiméaéara (€ESTR) kohta margib EKP, et alates selle
loomisest 2019. aasta oktoobris on €STR kajastanud turudiinaamikat héasti.
Euro luhiajalist intressimaéra arvutatakse iga paev ja praegu on arvutuste aluseks
50 andmeesitaja poolt esitatavad k&lblikud tehingud koguvaartusega tle 30 miljardi
euro. 2021. aasta I6puks peaks €STR jark-jargult asendama euroala
pankadevahelise Uled6turu keskmise aastaintressimaara (EONIA). €STR on edukalt
kajastanud turudiinaamikat, sealhulgas baasintressimaara karbet 2019. aasta
septembris (ESTRi-eelsete andmete kohaselt). Turuosalised on hakanud €STRit
rohkem kasutama hetketuru ja tuletisinstrumentide turu tehingutes. Vaatamata neile
julgustavatele markidele on piisavalt likviidsete €STRi turgude loomiseks vaja
turuosalistelt rohkem jdupingutusi. Seoses Uleilmsete putdlustega véhendada liigset
tuginemist pankadevahelistele intressimaaradele (nt EURIBOR euroalal) voiks
€STRIt ja sellel pdhinevaid intressikdveraid kasutada EURIBORIga seotud
lepingutes varuvdimalusena ja alternatiivina EURIBORIle. EKP jatkab ka edaspidi
€STRIi kohta aruannete esitamist.*®

Maksete, kriptovarade, finantstehnoloogia ja kiberturvalisusega
seotud kusimused

Maksetega seotud kusimusi kasitletakse resolutsiooni punktides 20 ja 35 ning
kriptovarade, finantsuuenduste ja kiberturvalisusega seotud kisimusi
punktides 29-32.

EKP valjendab heameelt, et resolutsioonis on réhutatud t6husate ja
sOltumatute Euroopa maksestisteemide valjatéotamise olulisust. EKP jatkab
Euroopa makseslsteemi toimimise soodustamist, edendades valkmaksete taielikku
kasutuselevdtmist ning tbhustades ELi sissetulevaid ja EList valjaminevaid
piirilileseid makseid, samuti toetades makseteenuste kasutuselevétmiseks loodud
Euroopa finantstehnoloogia algatusi. Eurojaemaksete ndukogu®, mida juhib EKP, on
teinud koost66d nii makseteenuste pakkujate kui ka kasutajatega, et toetada

% vt nt EKP pangandusjarelevalve uudiskirjas avaldatud Brexitit kasitlevad artiklid: ,Brexit: meeting

supervisory expectations”, veebruar 2019; ,Brexit: stepping up preparations”, august 2019; ,Brexit:
operational risk increases when banks delay action”, november 2019; ,Brexit: time to move to post-
Brexit business models”, veebruar 2020.

37 Vit eriartikkel LJmplications of Brexit for the EU financial landscape” véljaandes ,Financial Integration

and Structure in the Euro Area”, EKP, Frankfurt Maini &éres, marts 2020.
€STRi aruanded on kéattesaadavad EKP veebilehel.

Eurojaemaksete ndukogu on kdrgetasemeline strateegiline organ, mille Glesanne on edendada
eurojaemaksete I6imumist, uuenduslikkust ja konkurentsivBimet ELis. EKP asutas nimetatud ndukogu
19. detsembril 2013 ja sellega asendati SEPA ndukogu.

38

39
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2013/html/pr131219.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/erpb/shared/pdf/SEPA_Council_description_functioning.pdf

I6imunud, uuendusliku ja konkurentsivbimelise eurojaemaksete turu
edasiarendamist. Lisaks sellele on EKP ndukogu uuendanud oma jaemakseteenuste
strateegiat, mille eesmark on toetada aktiivselt turupdhiseid algatusi, mille abil
plitakse valja tootada t6elist Gleeuroopalist makselahendust migikohas tehtavate
ja e-kaubanduse maksete jaoks. Samuti on EKP tahelepanelikult jalginud
Uleeuroopalise maksesulsteemi algatuse raames tehtavaid edusamme eurosuiisteemi
eesmarkide®® saavutamisel selles valdkonnas.

EKP véljendab heameelt, et resolutsioonis tunnustatakse sularaha olulisust
maksevahendina. Sularaha on ELi kodanike jaoks kéige tahtsam maksevahend ja
ringluses olevate europangatahtede hulk jatkab jdulist kasvu.*” Sularaha on kdigile
kattesaadav maksevahend ning tal on tahtis funktsioon hadaolukorras ja vaartuse
séilitajana.

Seoses resolutsioonis tehtud ettepanekuga luua suurtehingute jalgimise
ststeem viitab EKP kehtivale ELi digusraamistikule ELi toodavate voi EList
véljaviidavate suurte sularahasummade jalgimiseks.* Nimetatud
Oigusraamistiku nuete taitmise jarelevalve hdlmab fidsiliste kontrollide I&biviimist
likmesriikide territooriumidel, sealhulgas lennujaamades, sadamates ja muudes ELi
piiril asuvates punktides. Nende ELi digusaktide nuete taitmise jarelevalve eest
vastutavad liikmesriikide padevad asutused, sageli tolliasutused.

Rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise ELi raamistikus on satestatud
lisanduded ELi-sisestele tehingutele fllsiliste ja juriidiliste isikute vahel. Kui
neid tehinguid vahendavad krediidiasutused, finantsasutused (nt makseasutused ja
investeerimisiihingud) v6i muud rahapesuvastases direktiivis** ja asjaomastes
siseriiklikes digusaktides maaratletud kohustatud isikud, peavad need kohustatud
isikud neid tehinguid jalgima ning teavitama asjakohastel juhtudel kahtlastest
tehingutest liikmesriigi rahapesu andmebtirood. Sellega seoses tuleb r6hutada, et
kooskdlas Euroopa Liidu toimimise lepingu artikliga 127 hdlmavad EKP
jarelevalvevolitused vastavalt iihtse jarelevalvemehhanismi maarusele® iiksnes
jarelevalvet krediidiasutuste usaldatavusnduete taitmise Ule. Krediidiasutuste (voi
muude tehinguid vahendavate kohustatud isikute) rahapesu ja terrorismi

4 Nende eesmarkide hulka kuuluvad tleeuroopaline haare ja kliendikogemus; mugavus ja kulutshusus;

ohutus ja turvalisus; Euroopa identiteet ja euroopalik juhtimine; Uleilmne aktsepteeritavus.

41 vt ,The use of cash by households in the euro area”, EKP uldtoimetised nr 201, Frankfurt Maini &ares,

november 2017.

42 vt artikkel , Trends and developments in the use of euro cash over the past ten years”, EKP

majandusilevaade 6/2018.

Selle raamistiku moodustavad peamiselt Euroopa Parlamendi ja nBukogu 26. oktoobri 2005. aasta
maarus (EU) nr 1889/2005 tihendusse sisse toodava vai (ihendusest vélja viidava sularaha
kontrollimise kohta (ELT L 309, 25.11.2005, |k 9) ning Euroopa Parlamendi ja ndukogu 23. oktoobri
2018. aasta méaarus (EL) 2018/1672, mis késitleb liitu toodava vai liidust vélja viidava sularaha kontrolli
ning millega tunnistatakse kehtetuks maarus (EU) nr 1889/2005 (ELT L 284, 12.11.2018, Ik 6).

Euroopa Parlamendi ja ndukogu direktiiv (EL) 2015/849, 20. mai 2015, mis kasitleb finantssiisteemi
rahapesu vdi terrorismi rahastamise eesmargil kasutamise tdkestamist ning millega muudetakse
Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaérust (EL) nr 648/2012 ja tunnistatakse kehtetuks Euroopa
Parlamendi ja ndukogu direktiiv 2005/60/EU ja komisjoni direktiiv 2006/70/EU (ELT L 141, 5.6.2015,
Ik 73).

Ndukogu maarus (EL) nr 1024/2013, 15. oktoober 2013, millega antakse Euroopa Keskpangale
eriilesanded seoses krediidiasutuste usaldatavusnduete taitmise jéarelevalve poliitikaga (ELT L 287,
29.10.2013, Ik 63).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op201.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/html/eb201806.en.html#IDofArticle3

rahastamise t6kestamise nduete taitmise jalgimine ja tagamine ning maksudest
kdrvalehoidumise uurimine jaéb sGnaselgelt valjapoole EKP volitusi. Neid Ulesandeid
taidavad riiklikud rahapesu ja terrorismi rahastamise tdkestamise asutused ning
maksuhaldurid. Sellest hoolimata tugevdab EKP praegu oma jarelevalvesuutlikkust,
et tagada asjakohane koost60 riiklike rahapesu ja terrorismi rahastamise
tbkestamise asutustega, et EKP saaks nendelt saadud teavet arvesse votta tema
poolt teostatavas usaldatavusnduete taitmise jarelevalves. PGhimdtteliselt toetab
EKP ka taiendavaid seadusandlikke meetmeid, et tugevdada rahapesu ja terrorismi
rahastamise t6kestamise ELi institutsioonilist ja digusraamistikku.

Seoses resolutsioonis tehtud ettepanekuga suurendada jarelevalvet
kruptovarade lUle margib EKP, et osaleb aktiivselt Euroopa ja uleilmsetes
algatustes, mille eesmark on reguleerida ning teostada jarelevalvet ja
jarelevaatamist kriiptovara- ja stabiilse kriiptovara (stablecoin) skeemide iile.*°
EKP jalgib ja analtiisib pidevalt kriiptovarade turu arengusuundumusi ning seoseid,
mille kaudu kriptovaradega seotud riskid vdivad Ule kanduda finantssektorisse ja
majandusse.*” EKP pooldab kriiptovara- ja stabiilse kriiptovara skeemide
reguleerimisel uleilmselt koordineeritud Iahenemisviisi, mis tugineb pdhiméttele
,sama &ri, sama risk, sama regulatsioon”.*® EKP vaatab praegu labi maksevahendite
ja -skeemide jarelevaatamisraamistikku, et kdik Idppkasutajate vahel vaartuse
Ulekandmist vBimaldavad makseskeemid ja -stisteemid oleksid koondatud
eurosusteemi jarelevaatamise alla. Mis puutub e-raha asutuste, virtuaalvarateenuse
pakkujate ja muude kohustatud isikute rahapesu ja terrorismi rahastamise
tOkestamise jarelevalvesse, tuletab EKP meelde, et selle lesande eest vastutavad
asjaomased liikmesriikide padevad asutused.

Resolutsioonis esitatud ndue tagada asjakohane tasakaal finantsuuenduste ja
finantsstabiilsuse vahel Uhtib EKP seisukohaga. Uuendustest ja
finantstehnoloogiast vdidavad nii pangad, nende kliendid, finantssiisteem kui ka
majandus laiemalt, kuid nendega kaasnevad ka probleemid ja riskid. Seetdttu on
EKP otsustanud jélgida ja hinnata finantstehnoloogia v8imalikku mdju
finantsstabiilsusele.*® Kui kasutusele ei véeta piisavaid kaitsemeetmeid, voivad
pankade ja finantstehnoloogia ettevdtete vahel Uha tugevnevad seosed kaasa tuua
selle, et kui nimetatud ettevtete tegevuses esineb haireid, on neil siisteemne mdju
finantssiisteemile. Lisaks EKP pangandusjarelevalve tehtavale t6dle osaleb EKP
finantstehnoloogiaga seotud poliitika- ja finantsstabiilsusalases t60s mitmesuguste

46 Nende hulka kuuluvad ELi tasandil Euroopa Vaartpaberiturujarelevalve virtuaalvaaringute ja

algmuntide pakkumise t66rihm, Euroopa Pangajarelevalve tegevuslubade, oluliste osaluste ja
omandamiste t66rihm ning Euroopa Komisjoni finantsuuenduste 8iguslike tokete eksperdiriihm;
rahvusvahelisel tasandil G7 stabiilsete kriptovarade t66rihm, CPMI-IOSCO (hine digiuuenduste
t6oriihm ja alaline poliitikatdéruhm, finantsstabiilsuse néukogu stabiilsete kriptovaradega seotud
regulatiivsete kiisimuste to6rihm, finantsstabiilsuse néukogu finantsuuenduste vérgustik ja Baseli
pangajérelevalve komitee finantstehnoloogia t66rihm.

47Vt EKP kriiptovarade to6riihma tehtud analiitisi tulemused ,Crypto-Assets: Implications for financial

stability, monetary policy, and payments and market infrastructures”, EKP Uldtoimetised nr 223,
Frankfurt Maini &éares, mai 2019.

48Vt nt EKP presidendi kiri Euroopa Parlamendi likmele Eva Kailile stabiilsete kriiptovaradega seotud

algatuste kohta, 26. september 2019. Vt ka EKP juhatuse endise liikme Benoit Cceuré sissejuhatav
kone Saksamaa parlamendi digitaalarengu tegevuskava komitee korraldatud kuulamisel teemal ,Digital
currencies, focusing on Libra”, september 2019.

4Vt EKP finantsstabiilsuse tlevaade, Frankfurt Maini déres, november 2019.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op223%7E3ce14e986c.en.pdf?a31360223fb32f0e50a82ce649a8b7fc
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpops/ecb.op223%7E3ce14e986c.en.pdf?a31360223fb32f0e50a82ce649a8b7fc
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter190927_Kaili%7E8ebd1e282c.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190925%7E3afa2f7508.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2019/html/ecb.sp190925%7E3afa2f7508.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/financial-stability/fsr/html/ecb.fsr201911%7Efacad0251f.en.html

Euroopa ja rahvusvaheliste foorumite kaudu, mille hulka kuuluvad Euroopa
Pangandusjarelevalve, finantsstabiilsuse ndukogu, Baseli pangajéarelevalve komitee
ning maksete ja turuinfrastruktuuride komitee.

EKP valjendab heameelt, et resolutsioonis tunnustatakse EKP edusamme
kiberturvalisuse valdkonnas. EKP digiturvalisuse kaitsemeetmete ja
taastumissuutlikkuse tugevdamine ning nende pidev kohandamine muutuvate
ohtude ja kiiberriinnetest tingitud potentsiaalsete hairetega on jatkuv prioriteet.
Markimisvaarseid edusamme on tehtud to6tajate teadlikkuse suurendamisel
turvalisuskisimustes, muu hulgas tanu kohustuslike IT-turvalisuse koolituste
sisseseadmisele. Veelgi on tugevdatud kéikide arvutiterminalide tehnilisi
kaitsemeetmeid ning nttidseks toimib ka tipptasemel lahendus IT-slisteemide
ndrkade kohtade pidevaks haldamiseks. Praegu keskendub EKP oma pidevas
arendust00s vorguturvalisuse, andmelekete valtimise ja IT-ststeemides eridigusi
omavate kasutajakontode haldamise suutlikkuse t6hustamisele.

EKP institutsioonilised kiisimused

Resolutsiooni punktides 1 ja 40—-46 kasitletakse mitmesuguseid EKP institutsioonilise
korralduse, toimimise, kommunikatsiooni ja aruandekohustuse téitmise tavadega
seotud aspekte.

EKP ndustub resolutsioonis t8statatud vajadusega sailitada EKP sdltumatus ja
valjendab heameelt, et resolutsioonis tunnustatakse edusamme EKP
aruandekohustuse taitmise tdhustamisel. Kookdlas viimastel aastatel kasutatud
lahenemisviisiga kohustub EKP olemasoleva raamistiku piires jatkuvalt tdhustama
oma aruandekohustuse taitmist Euroopa Parlamendi ees.*® Samuti avaldab EKP ka
edaspidi Uksikasjaliku kirjaliku tagasiside parlamendi resolutsioonile EKP
aastaaruande kohta.

EKP valjendab heameelt, et resolutsioonis tunnustatakse EKP
teavitustegevuse t6hustamist. Kooskdlas resolutsioonis esitatud soovitusega
jatkata jdupingutusi otsuste k&ikidele kodanikele kattesaadavaks ja mdistetavaks
tegemisel otsustas EKP lisada kommunikatsiooni oma strateegia labivaatamisse
eraldiseisva toosuunana®’, et tugevdada sidet tildsusega.®* Samuti jatkab EKP oma
teavitustegevuse laiendamist eelkfige mitte-ekspertidest sihtrihmale. Teavet
hakatakse edastama uuenduslike vahendite abil, kasutades selleks naiteks uusi
digikanaleid, nagu EKP taskuh&éling® ja blogi®*. Osana oma strateegia
labivaatamisest on EKP algatanud ka uue protsessi ,EKP kuulab sind”, mille raames

%0 Vit ka artikkel ,The evolution of the ECB’s accountability practices during the crisis”, EKP

majandusilevaade 5/2018.
1Vt EKP veebileht.

52 Vit EKP presidendi sissejuhatav kéne kuulamisel Euroopa Parlamendi majandus- ja

rahanduskomisjonis 6. veebruaril 2020.
%Vt EKP veebileht.

5Vt EKP veebileht.
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korraldatakse Uritusi ja pakutakse veebipdhist suhtlusvdimalust huvitatud
sidusrithmadele ja tldsusele.>

EKP valjendab heameelt, et resolutsioonis tunnustatakse 2019. aasta jaanuaris
joustunud EKP kdrgetasemeliste to6tajate Uhtse tegevusjuhendi vastuvétmist.
Tegevusjuhendit kohaldatakse kdikide EKP otsustusorganite likmete ja
kdrgetasemeliste tdotajate suhtes olenemata sellest, kas neil on EKPga lepinguline
suhe vOi nad nimetatakse ametisse liikmesriigi tasandil, ning see on veelgi
tugevdanud ja taiustanud EKP hea juhtimistava ja usaldusvaarsuse raamistikke.>®

Seoses resolutsioonis esitatud ndudega, et EKP auditikomitees ja
eetikakomitees peavad olema s6ltumatud liikkmed, tuletab EKP meelde, et
komiteeliikmete sdltumatus on sdnaselgelt satestatud auditikomitee volituses
ja eetikakomitee asutamise otsuses. Peale selle on auditikomitee volituses
ndutud, et likmed peavad jargima kdrgeimaid eetilise kéitumise standardeid. Lisaks
sellele laiendas EKP néukogu 2019. aasta juulis eetikakomitee sdltumatust ja
liikmeskonna mitmekesisust, nimetades komitee liikmeks valitsusvéalise
organisatsiooni kérgeima eetikanduniku ja Rahvusvahelise Valuutafondi endise
eetikanduniku.

Seoses resolutsioonis esitatud ndudega votta vastu selge ja avalik
rikkumistest teatamise poliitika margib EKP, et rikkumistest teatamise
raamistiku tdhustamine kuulub EKP strateegiliste prioriteetide ja
tegevuseesmarkide hulka. To6 thustatud ja avaliku rikkumistest teatamise
poliitikaga, mis edendab probleemidest raékimise kultuuri ja tagab, et rikkumisteate
esitamisele jargneb tdhus meetmete votmine, edeneb kavakohaselt. Nimetatud
poliitika tugevdab EKP kéitumis-, aruandekohustuse taitmise ja hea juhtimistava
norme, sest selle raames votetakse kasutusele kasutajasdbralik rikkumistest
teatamise susteem, mis hdlbustab anoniimset teadete edastamist ja suurendab
kooskdlas kdrgeimate standarditega rikkumisest teataja kaitset. Poliitika kohta
saavad peatselt arvamust avaldada ka téotajate esindajad. EKP eeldab, et ametlik
muudatus EKP ametieeskirjadesse tehakse enne 2020. aasta |6ppu.

Seoses EKP rolliga euroala riikide finantsabiprogrammides ja EKP poolt
rahvusvahelistel foorumitel valjendatud seisukohtadega, millele viidatakse
resolutsioonis, tuleb markida, et EKP taidab téaielikult kehtiva 6igusraamistiku
néudeid. Euroopa Komisjonile koostdds EKPga on antud llesanne hinnata
stabiilsustoetuse taotlusi, pidada labirdakimisi vastastikuse mdistmise
memorandumis tépsustatavate finantsabi andmise tingimuste Ule ning kontrollida
nende tingimuste taitmist. Aja jooksul on EKP otsustanud koondada oma téhelepanu
finantskusimustele ja makromajanduse seisukohalt kesksetele teemadele, mis on

%5Vt EKP presidendi sissejuhatav kéne kuulamisel Euroopa Parlamendi majandus- ja

rahanduskomisjonis 6. veebruaril 2020.

%6Vt Euroopa Keskpanga kérgetasemeliste todtajate tegevusjuhend. Tegevusjuhend téhustab

potentsiaalse huvide konflikti juhtimist, satestades konkreetsed reeglid ametiajajargseks tegevuseks,
isiklikeks finantstehinguteks ja suheteks huvirihmadega. Samuti on selles ette nahtud huvide
deklaratsiooni ja kohtumiste kuiste ajakavade avaldamine ning meetmed nduete rikkumise korral.
Tegevusjuhendisse on lisatud ka EKP juhatuse liikmete valissuhtluse tldpdhimétted, mille
kohaldamisala on laiendatud kdikidele EKP ndukogu ja EKP jarelevalvendukogu liikmetele.

Tagasiside Euroopa Parlamendi méarkustele, mis on esitatud parlamendi resolutsioonis
Euroopa Keskpanga 2018. aasta aruande kohta 15


https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2020/html/ecb.sp200206%7Eedb83d06a3.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2019_089_r_0003_et_txt.pdf

muu hulgas seotud finantssektori reformide, makromajanduslike ettevaadete,
valitsussektori eelarve-eesmarkide ning jatkusuutlikkuse ja rahastamisvajadustega.®’
Mis puutub mitmepoolsetel foorumitel valjendatud seisukohtadesse, siis EKP on
valmis neid Euroopa Parlamendile ning parlamendi majandus- ja
rahanduskomisjonile selgitama, nagu ka eelnevatel aastatel.*

EKP vdtab arvesse, et resolutsioonis véaljendatakse heameelt Euroopa
Kontrollikoja ja EKP vahel s6Imitud vastastikuse mdistmise memorandumi Ule.
EKP peab kontrollikoja auditeid vaga vaartuslikuks. EKP kohustub ka edaspidi
tegema kontrollikojaga tihedalt koost66d ja esitama talle tema t66 hdlbustamiseks
kogu vajaliku teabe. Vastastikuse mdistmise memorandumis on kehtestatud
praktiline kord nende kahe institutsiooni vaheliseks teabevahetuseks mikrotasandi
usaldatavusjarelevalve valdkonnas.* Ehkki vastastikuse méistmise memorandumis
rohutatakse EKP ja kontrollikoja sdltumatust nende llesannete taitmisel, on
memorandumi eesmark tagada asjakohane labipaistvus ja aruandekohustuse
taitmine.® Vastastikuse mdistmise memorandum hélmab vaid neid kontrollikoja
auditeid, mis kéasitlevad EKP-le Uhtse jarelevalvemehhanismi maarusega antud
jarelevalvellesandeid, ning kajastab kontrollikojale ELi diguse alusel antud
auditeerimisvolitusi.

EKP vdtab arvesse resolutsioonis esitatud nduet tagada juhatuse liikmete
nimetamisel suurem labipaistvus ja ELi n6ukogule antud soovitust koostada
edaspidi kdigi vabade ametikohtade jaoks sooliselt tasakaalustatud nimekiri.
EKP juhatuse liikmete ametisse nimetamise kord on satestatud Euroopa Liidu
toimimise lepingu artikli 283 I6ikes 2 ja Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa
Keskpanga pdhikirja kasitleva protokolli artiklis 11.2.°* Muudatuste iile Euroopa Liidu
toimimise lepingu rakendamise viisis seoses EKP juhatuse liikmete
valikumenetlusega otsustavad ndukogu ja Euroopa Parlament. Kuigi EKP ei saa
votta meetmeid seoses oma juhatuse koosseisuga, on EKP vdtnud endale
kohustuse parandada organisatsioonisisest soolist tasakaalu eeskatt alates

2012. aastast kasutusele voetud meetmete ja eesmérkide kaudu. Nende algatuste
tulemusel on naiste osakaal EKP juhtivatel ametikohtadel margatavalt kasvanud.
2019. aasta I6pus moodustasid naised kdrgema taseme juhtidest ligi 31% vorreldes
12%ga 2012. aasta I6pus. Kdigist EKP juhtidest moodustasid naised 2019. aasta
I6pus 30% vorreldes 17%ga 2012. aasta I6pus. Kdigi EKP tddtajate seas oli
naistdotajate osakaal 2019. aasta I16pus 45% (2012. aasta I16pus 43%). Kuna

57 Vit Euroopa Keskpanga 11. aprilli 2018. aasta arvamus seoses ettepanekuga ndukogu méaaruse kohta,

millega luuakse Euroopa Valuutafond (CON/2018/20; ELT C 220, 25.6.2018, Ik 2). Vt ka EKP
presidendi méarkused Euroopa Parlamendi majandus- ja rahanduskomisjonis 24. septembril 2018
toimunud kuulamisel.

%8 Vit EKP presidendi kiri Euroopa Parlamendi likmele Sven Giegoldile EKP osalemise kohta

rahvusvahelistel foorumitel, 17 detsember 2015.

9 Vit Euroopa Kontrollikoja ja EKP vaheline vastastikuse méaistmise memorandum seoses EKP

jarelevalvellesannete auditeerimisega.

% Nimetatud kord véimaldab kontrollikojal taotleda ja saada kdiki EKP pangandusjarelevalve

auditeerimiseks vajalikke dokumente ja andmeid. K&rge konfidentsiaalsusastmega dokumentatsioon
on taielikult kaitstud ning juurdepéas pangapdhisele tundlikule teabele antakse EKPs kohapeal
kontrollitud keskkonnas.

81 EKP juhatuse likmed nimetab Euroopa Ulemkogu ELi ndukogu soovitusel, konsulteerides eelnevalt

Euroopa Parlamendi ja EKP ndukoguga.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/annex/ecb.sp180924_2_transcript.en.pdf?8799c0f54287a4943627f4a8524de757
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/151217letter_giegold.en.pdf?7eaabafe881d009420e964eaacf90dbe
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/memorandum_of_understanding_between_the_eca_and_the_ecb_regarding_the_ecbs_supervisory_tasks.pdf

viimaseid eesmarke hdlmav ajaperiood I6ppes 2019. aastal, té6tab EKP valja uut
soolise vorddiguslikkuse strateegiat.

Seoses resolutsioonis esitatud ndudega lahendada personaliprobleemid
Oiglaselt, labipaistvalt ja kiiresti margib EKP, et on vétnud alates 2018. aastast
mitmesuguseid meetmeid. Muu hulgas on need meetmed aidanud EKP
pangandusjéarelevalvel areneda alustavast institutsioonist palju stabiilsemaks
institutsiooniks. Stabiilsust on aidanud suurendada labipaistev varbamisprotsess
vabade ametikohtade taitmisel ning sellele jargnev kiire ja tdhus uute tootajate
organisatsiooni I6imimise protsess. Uus paindlik tookorraldus vBimaldab ko&ikidel
EKP tdotajatel suure tdokoormuse ajal tehtud lisatunnid hiljem tasaarvestada ja
tagasi votta. EKP personali peadirektoraadile korrapéaraste lihikisitluste ja viimase
tootajate kisitluse raames antud tagasiside naitab, et uus todkorraldus on tdotajate
seas hinnatud. Uhise td6kava raames analiiiisis personali peadirektoraat koos
tootajate esindajatega EKP tootajate tddlepinguliikidega seotud kiisimusi ning
natdseks on enamikul tddtajatest téhtajatu leping. Peale selle uurib EKP praegu
seoses voimalike ahistamisjuhtumitega lisaks eespool nimetatud rikkumistest
teatamise raamistiku loomisele vdimalusi kasutada rohkem lepitusteenuseid ja
alternatiivseid vaidluste lahendamise viise. 2020. aasta alguses hakkas EKP
rakendama ka uut kdikehdlmavat karjaariraamistikku, mis pakub to6tajatele ronkem
vOimalusi isiklikuks arenguks ja td6alaseks liikuvuseks.
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