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Iss atskats uz aizvadito gadu

Euro zonas tautsaimniecibas atvese|oSanas 2017. gada partapa stabilad un plasa
kapuma. lekSzemes kopprodukts palielinajas par 2.5%, un lidz gada beigam
pieaugums bija turpinajies 18 ceturkdnu péc kartas. Tas bija spécigakais kapums
pédéjo 10 gadu laika un plasakais — pédéjo 20 gadu laika. Pieauguma tempa
dispersija starp euro zonas valstim sasniedza zemako limeni kops monetaras
savienibas izveides.

Sakara ar spécigo izaugsmi darba tirgus turpinaja strauji atlabt. Nodarbinatibas
l[imenis pieauga par 1.6%, sasniedzot augstako jebkad novéroto [Tmeni — to veicinaja
rekordaugsts sievieSu un vecaku cilvéku lldzdalibas lTmenis. Bezdarba limenis saruka
[[dz zemakajam limenim kop$ 2009. gada janvara. Kopuma kop$ 2013. gada vidus
raditi 7.5 milj. darbvietu, pilntba kompenséjot krizes laika zaudétas darbvietas.

Tapat ka iepriekS€jos gados ECB monetarajai politikai Saja atveseloSanas un
konvergences stasta bijusi noteico$a loma. 2017. gada visa euro zona pamata izzuda
pagatné veidojusies monetaras politikas transmisijas asimetrija un nostabilizéjas |oti
izdevigi finanséSanas nosacijumi. Tas veicindja spécigako privatajam sektoram
izsniegto kreditu atlikuma pieaugumu kop$ krizes sakuma 2008. gada.

Tomer inflacijas dinamika neatbilda parliecino$ajam realas tautsaimniecibas
sniegumam. Lai gan kopéja inflacija salidzinajuma ar iepriek$&jo zemo limeni
pieauga, gada vidéji sasniedzot 1.5%, iekSzemes cenu spiediens joprojam bija
ierobezots un pamatinflacija vél neliecindja par ilgtspéjigu augSupveérstu tendenci.

AtSkirigas izaugsmes un inflacijas perspektivas noteica ECB monetaras politikas
Iemumus S$aja gada, liekot mainit aktivu iegades programmas raksturlielumus.

Oktobri Padome pienéma Iémumu talak samazinat aktivu iegazu ménesa apjomu no
60 mljrd. euro Ifdz 30 mljrd. euro, bet pagarinat programmas darbibas laiku vismaz par
diviem ménesSiem — [[dz 2018. gada septembrim. Turklat 2018. gada marta Padome
sava oficialaja pazinojuma vairs neietvéra skaidru noradi uz gatavibu paplasinat aktivu
iegades programmu, ja perspektiva kltitu mazak labvéliga.

Padomes lemumi atspoguloja tas augoso parliecibu par tautsaimniecibas perspektivu,
kuras kontekstd nemainiga politikas nostaja k|Gtu arvien ekspansivaka. Bet tajos
atspogulojas art atzina, ka vajadziga pacietiba, iekams pieaugs inflacijas spiediens, un
monetaraja politika nepiecieSama neatlaidiba, lai inflacijas dinamika k|Gtu noturiga un
pasSpietiekama.

Lai gan monetara politika rada ieceréto ietekmi, ta var izraistt art blakusefektus. Tapéc
ECB 2017. gada turpin3ja cieSi monitorét finansu stabilitates riskus, kas Skita
ierobezati.

Spécigaka nominala izaugsme palidzéja samazinat riskus, uzlabojot uznémumu un
majsaimniecibu parada ilgtspé&jibu. Abu sektoru parada raditaji saruka Iidz 2008. gada
sakuma Iimenim, paradot, ka atveseloSanas nav bijusi saistita ar aiznemto lidzek|u
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Tpatsvara palielinaSanas atsakSanos privataja sektora. Faktiski pirmo reizi kop$
monetaras savienibas sakuma privatie térini pieaugusi, vienlaikus samazinoties privata
sektora parada limenim.

ArT bankam tautsaimniecibas apstaklu uzlaboSanas radija iespéju turpmak nostiprinat
savas bilances. Spécigaka tautsaimnieciba palidzéja stabilizét pelnitspéju, augot
dartjumu apjomam un sarukot vértibas samazinasanas izdevumiem. Banku Soka
absorbétspéja turpinaja palielinaties, to pirma lTmena pamatkapitala raditajam

2017. gada 3. ceturksni sasniedzot 14.5%, un aktivu kvalitate uzlabojas.

Euro zonas bankas straujak samazinaja ienakumus nenesoso aizdevumu (INA)
apjomu, kur$ saruka no 8% no aizdevumu kopéja atlikuma 2014. gada Idz 5.2%
2017. gada 3. ceturksni. Tikai 2017. gada pirmajos tris ceturkdnos vien INA atlikums
saruka par 119 mljrd. euro. Arvien lielaku daJu no samazinajuma veidoja aizdevumu
pardoSana otrreizgja tirgd. To veicinaja ECB iniciativas uzlabot caurredzamibu INA
tirgos. Tacu joprojam nepiecieSami turpmaki centieni samazinat augsto INA [imeni.

ECB art turpinaja monitorét finansu tirgu nosacijumus. Tirgi 2017. gada bija relativi
mierigi, bet joprojam neaizsargati pret krasu riska parcenosanu un finansu tirgu
svarstiguma kapumu. Sie riski 2018. gada sakuma Tstenojas pasaules kapitala
vértspapiru tirgos, lai gan Iidz Sim nav vérojama batiska negativa ietekme uz euro
zonas kredttu tirgiem un attiecigi uz finanséSanas nosacijumiem plasaka nozime.

2017. gada bija vérojamas ari svarigas euro zonas maksajumu arhitektdras norises.
Pabeigts migracijas uz TARGET2 vértspapiriem noslédzoSais posms, un péc tam
platforma vid&ji diena apstradaja 556 684 dartjumus. Apgroziba nonaca jauna 50 euro
banknote, uzlabojot maksajumu dro$ibu euro zonas iedzivotajiem, kuriem skaidra
nauda joprojam ir galvenais maksasanas lidzeklis tirdzniecibas vietas.

Visbeidzot, ECB veica vairakus pasakumus, lai uzlabotu tas caurredzamibu un
parskatatbildibu ES pilsonu priek$a. 2017. gada més sniedzam atbildes uz
138 Eiropas Parlamenta deputatu jautajumiem. Més atklajam jauno Apmeklétaju
centru, un gaidams, ka tas uznems 40 000 cilveéku gada. Masu interneta vietni
apmekl€ja cilvéki no visas pasaules, un ta tika skatita vairak neka 17 milj. reizu.

Raugoties nakotné, més gaidam, ka 2018. gada saglabasies spécigs ekonomiska
kapuma temps. Lai gan joprojam esam parliecinati, ka inflacija vidéja termina
tuvinasies miasu meérkim atbilstoSam [Tmenim, vél arvien valda nenoteiktiba par jaudu
nepietiekamas izmantoSanas pakapi tautsaimnieciba.

Lai nodrosinatu, ka inflacija atgriezas limenr, kas atbilst mGsu mérkim, joprojam
nepiecieSama pacietiga, neatlaidiga un prudenciala monetara politika.

Frankfurté pie Mainas 2018. gada aprilt

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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Stabila un plasa ekonomiska izaugsme
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pieaugumu salidzinajuma ar
iepriek8€ja gada atbilstoSo periodu
veicinaja spécigaks neto eksports un
stabili iek§zemes térini precu un
pakalpojumu iegadei.

X
T
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Nodarbinatibas limenis augstaks neka
pirms krizes

1.6%

Darba tirgus atveseloSanas
turpinadjas, spécigam nodarbinatibas
kapumam atspogulojot gan pozitivo
ekonomisko klimatu, gan politikas
pasakumu panakumus.
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atspogulojot pieaugo$as energijas un
(mazak) partikas cenas.

>~

lzaugsmes tempu dispersija vésturiski
zemakaja limeni

1998: 1.470
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Ekonomiskas izaugsmes tempu
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valstis, ko méra ka bruto pievienotas
vértibas standarta novirzes, bija
mazakas neka jebkad monetaras
savienibas vésturée.
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Uzlabojusies banku maksatspéja
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Euro zonas banku maksatspéjas
raditaji turpinaja uzlaboties, pirma
Iimena pamata kapitala raditajam
2017. gada 3. ceturksni sasniedzot
14.5%.

[@

Augoss T2V darijumu skaits

556 684 diena

Migracijas uz TARGET2

vértspapiriem pabeigSana bija bdtisks

solis cela uz Eiropas vértspapiru
norékinu infrastruktdras integraciju —
par to liecina péc migracijas
noslédzosa posma vidéji diena veikto
darfjumu skaits.
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Eiropas Parlamentam sniegtas daudzas
atbildes

138

ECB prezidents Mario Dragi sniedza
atbildes uz vairak neka 130 Eiropas
Parlamenta deputatu jautajumiem,
atspogulojot ECB augstos
parskatatbildibas un caurredzamibas
standartus.



1.1

ECB politika un pasakumi 2017. gada
ekonomiskajos un finansu apstakl|os

Euro zonas ekonomisko atveseloSanos veicinaja
labvéligas norises un monetara politika

Euro zonas tautsaimniecibas uzplaukums, kas sakas 2013. gada, turpinajas
2017. gada, piemérojoties esoSajiem nenoteiktibas apstakliem. Produkcijas
izlaides kapums nostabilizéjas un kluva plasaks, un gan valstu, gan nozaru
pieauguma tempa atskiritbas 20 gadus bija zemakaja ITmeni. AtveseloSanas
turpinaja labveélgi ietekmét euro zonas darba tirgus. Nodarbinatiba sasniedza
augstako ITmeni kop$ euro zonas izveidoSanas, bet bezdarba [Tmenis saruka I1dz
pédéjo reizi 2009. gada 1. ceturksni novérotajam ITimenim.

Euro zonas atvese|oSanos pozitivi ietekméja vairaki labveligi cikliskie un
strukturalie faktori. Globala razoSanas apjoma pieaugums k|uva straujaks un
veicinaja eksporta pieprasijumu, un euro zona kluva jatami bilan€u korekcijas,
iestazu darba uzlabo$anas un strukturalo reformu gadu rezultati. Turklat visparéja
fiskalas politikas nostaja bija kopuma neitrala. ECB monetaras politikas pasakumi
joprojam pozitivi ietekméja naudas un kredttu atlikuma dinamiku un, nodrosinot
zemas procentu likmes un ilgstoSi labvéligus finansé$anas nosacijumus, noteica
gan majsaimniecibu patérina, gan uznémumu investiciju pieaugumu.

Neraugoties uz stabilo ekonomisko atveseloSanos, inflacijas dinamika vél nebija
jauSamas parliecinosas ilgtspéjigas augSupveérstas korekcijas iezimes virzibai uz
vidéja termina [Tmeni, kas zemaks par 2%, bet ir tuvu tam saskana ar ECB cenu
stabilitates definiciju. Pamata esoSais inflacijas spiediens joprojam bija neliels,
saglabajoties butiskam darba tirgus atslabumam. Bija nepiecieSams laiks, lai
noveérotie darba tirgus uzlabojumi partaptu dinamiskaka algu kapuma. Turklat bija
svarigi nemt véra Tstermina inflacijas datu svarstigumu, kam bija (ja vispar)
ierobeZota saistiba ar cenu stabilitates vidéja termina perspektivu.

Stabilie un plaSie izaugsmes rezultati deva iemeslu parliecibai, ka ar laiku
inflacijas dinamika k|is spécigaka. Saja sakara ECB Padome uzsvéra, ka
nepiecieSama pacietiba, neatlaidiba un piesardziba, jo gaidams, ka Sis process
prasis laiku un joprojam ir atkarigs no |oti stimuléjoSiem monetaras politikas
pasakumiem.

Globalas ekonomiskas izaugsmes temps kluva straujaks

2017. gada turpinajas globalas tautsaimniecibas cikliskais uzplaukums (sk.
1. att.). AtveseloSanas aptvéra arT plasaku valstu un komponentu loku. Galvenais
globalas izaugsmes virzitajs joprojam bija patérins, bet pieprasijums péc
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investicijam, Tpasi attistitajas valstis, atjaunojas. Pasaules tirdzniecibas
atveseloSanas notika vienlaikus ar uznémeéju noskanojuma uzlaboSanos un
pieprasijuma parvirzi uz regioniem, Tpasi Eiropu, kur importa izmanto$ana bija
spécigaka.

1. attéls
Globalais realais IKP

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %; ceturk$na dati)

== gttistitas valstis, neietverot euro zonu
izejvielas eksportéjosas jaunas tirgus ekonomikas valstis

== jzejvielas import&josas jaunas tirgus ekonomikas valstis

12

10

2 — . —

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Haver Analytics, valstu avoti un ECB aprékini.

Piezimes. IKP korigéts, izmantojot pirktspéjas paritates (PP) svarus. Attistitas valstis ir Australija, Kanada, Japana, Jaunzélande,
Norvégija, Zviedrija, Sveice, Apvienota Karaliste un ASV. Pre¢u eksportétajvalstis ir Argentina, Brazilija, Cile, Kolumbija, Indonézija,
Malaizija, Meksika, Krievija, Satda Arabija, Dienvidafrika un Venecuéla. Prec¢u importétajvalstis ir Honkonga, Indija, Koreja, Singapara,
Taivana, Taizeme un Turcija.

Pasaules ekonomisko atveseloSanos atbalstija vairakas labvéligas norises
attistitajas valstis, bet spécigie izaugsmi kavéjoSie faktori jaunajas tirgus
ekonomikas valstis mazinajas. Attistitajas valstis, kur izaugsmes avotus arvien
vairak noteica iekséjie (endogénie) faktori, gan razo$anas jaudu nepilniga
izmantoSana, gan darba tirgu atslabums turpinaja mazinaties. Attistito valstu
stimuléjosa politika un gan uznéméju, gan majsaimniecibu konfidences uzlaboSanas
stiprinaja ekonomisko aktivitati. Jauno tirgus ekonomikas valstu grupa stimul&josa
politika joprojam veicinaja stabilu izaugsmi izejvielu importétajvalstis, bet izejvielu
eksportétajvalstis izaugsme atjaunojas augstaku izejvielu cenu un kapitala iepldzu
atsakSanas ietekme.

ECB 2017. gada parskats 9



2. attels
OECD darba tirgus norises

(ceturksna dati)

== bezdarba Iimenis (%; invertéts raditajs; laba ass)
atlidziba vienam nodarbinatajam

4.0 9.0
35 8.5
3.0 8.0
25 7.5
2.0 7.0
15 6.5
1.0 6.0
0.5 55
0.0 5.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Haver Analytics, Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija (Organisation for Economic Co-operation and
Development; OECD) un ECB aprékini.

Piezime. Kompensaciju vienam darbiniekam aprékina ka vienibas darbaspéka izmaksu un darba raziguma parmainu sezonali
izlidzinatu summu.

Nacionala pieprasijuma kdpums un esoSais bezdarba sarukums vél nav
atspogulojies algu pieauguma (sk. 2. att.) un augstaka pamatinflacijas l[Tment
vairakuma lielako valstu. Salidzinajuma ar iepriek$éjo gadu globala inflacija
(neietverot partiku un energiju) saglabajusies kopuma stabila. Tomér globala kopéja
inflacija paaugstinajas izejvielu augoso cenu dé| (sk. 3. att.).

3. attéls
OECD inflacija

(gada parmainas; %; ménesa dati)

== visi komponenti
neietverot energiju un partiku

VvV

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Haver Analytics, OECD un ECB aprékini.
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Izejvielu cenu kapums paaugstinaja globalo inflaciju

Péc 1. pusgada noveérotas lejupslides no 56 ASV dolariem par barelu janvarr lidz
44 ASV dolariem par barelu junija, galvenokart atspogulojot Saubas par Naftas
eksportétajvalstu organizacijas (OPEC) un lielako OPEC neietilpstoSo naftas
razotajvalstu 2016. gada par produkcijas izlaides samazinasanu noslégta liguma
efektivitati spéciga ASV naftas piedavajuma apstak|os, Brent jélnaftas cenas
2017. gada 2. pusgada atkal paaugstinajas (sk. 4. att.). letekméjot globalas inflacijas
norises, cenas pieauga 1dz 67 ASV dolariem par barelu decembra beigas, noradot
uz tirgus [[dzsvara atjaunoSanu sakara ar spécigaku, neka gaidits, pieprasijumu
2017. gada, 2017. gada maija noteikto OPEC un OPEC neietilpstoSo valstu
produkcijas izlaides ilgaku samazinaSanu un razoSanas partraukumiem dazas
razotajvalstis, tadéjadi arvien vairak sartkot naftas krajumiem. Gada beigas cenu
dinamiku vél vairak ietekméja geopolitiska spriedze, gaidas par OPEC un OPEC
neietilpstoso valstu piegazu samazinajuma liguma talaku pagarinasanu, ko
apstiprinaja 2017. gada 30. novembra faktiskais llguma pagarinajums Ilidz

2018. gada beigam, ka ar1 spécigais globalais naftas pieprasijums.

4. attéels
Galvenas izejvielu cenu norises

(dienas dati)

== partika (2015 = 100)
metali (2015 = 100)
== nafta (ASV dolaros par barelu)

180

160

140

120

100

80

60

40

20
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Bloomberg, Hamburg Institute of International Economics, ECB un ECB aprékini.

Nenaftas izejvielu cenas 2017. gada kopuma paaugstinajas, un to galvenokart
noteica metalu cenu kapums. Pé&c Tslaicigas pazeminasanas vasara metalu cenas
pieauga, Tpasi 3. ceturksni, spécigi palielinoties pieprasijumam un piegades
parravumiem dazas eksportétajvalstis. Pretstata tam partikas cenas 2017. gada
kopuma pazeminajas galvenokart sojas pupinu, kvieSu, palmu ellas un kukuriizas
bagatiga globala piedavajuma dél. Tomér metalu cenu kdpums bija nozimigaks par
partikas cenu norisém.
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1.2.

Euro efektivais kurss paaugstinajas

Euro nominalais efektivais kurss 2017. gada paaugstinajas (sk. 5. att.). Euro
divpuseéjais kurss attieciba pret citu nozimigako valiitu vairakumu pieauga. Tpasi
krasi euro vértiba palielinajas attieciba pret ASV dolaru. Euro vértiba nozimigi
pieauga arT attieciba pret Japanas jenu un (nedaudz mazak) pret Lielbritanijas
sterlinu marcinu.

5. attéls
Euro kurss

(dienas dati; 2014. g. 1. janvaris = 100)

== ASV dolars/euro

Lielbritanijas sterlinu marcina/euro
== Japanas jenal/euro
== euro nominalais efektivais kurss

120

110

100

90

80

70
2014 2015 2016 2017

Avoti: Bloomberg, Hamburg Institute of International Economics, ECB un ECB aprékini.
Piezime. Nominalais efektivais kurss attieciba pret 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam.

Danijas krona paslaik ir vieniga Eiropas Valitas kursa mehanisma Il (VKM II) valita.
2017. gada Danijas kronas kurss bija tuvu tas centralajam kursam VKM II.

2017. gada aprill Ceské narodni banka partrauca izmantot zemako Cebhijas kronas
kursu attieciba pret euro, un euro vértiba attieciba pret Cehijas kronu péc tam
samazinajas. Hrvatska narodna banka turpinaja veikt intervences arvalstu valatas
tirgos reguléta peldoSa valitas kursa rezima apstak|os, un Horvatijas kunas kurss
attieciba pret euro saglabajas kopuma stabils. Bulgarijas leva joprojam bija
piesaistita euro. Euro kurss kopuma saglabajas stabils art attieciba pret Ungarijas
forintu un Rumanijas leju, bet ta vértiba pieauga attieciba pret Zviedrijas kronu un
Sveices franku un saruka attieciba pret Polijas zlotu.

Euro zonas makroekonomiskas, fiskalas un strukturalas norises

2017. gada tautsaimniecibas attistiba euro zona notika straujaka tempa, jo neto
eksporta pozitivais devums, ko atbalstija plasa globala atvese|o$anas, palielinaja
iekSzemes pieprasijumu (sk. 6. att.). Privatais patérin$ balstijas uz majsaimniecibu
bagatibas un nodarbinatibas palielinaSanos, ko art labvéligi ietekméja veiktas darba
tirgus reformas (sk. 1. ielikumu). Vienlaikus valdibas patérin$, dodot pozitivu impulsu
ekonomiskajai izaugsmei, turpinaja augt. Uznémumu ieguldijumi |oti labvéligu
finanséSanas nosacijumu un uznémumu pelnitspé&jas uzlabojumu ietekmé joprojam
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palielinajas. leguldijumi bavnieciba péc zemaka punkta sasniegSanas 2015. gada
turpinaja palielinaties. Turklat valdibas investiciju apjoms péc sarukuma iepriekS€ja
gada ar1 2017. gada pieauga.

6. attels
Euro zonas realais IKP

(parmainas salidzinajuma ar iepriek§&ja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)

== redlais IKP
patérins

M ieguldijumi

M neto eksports

M krajumu parmainas

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. 2017. gada 4. ceturk$na IKP gada pieaugums atbilst provizoriskajai atrajai aplései, bet komponentu jaunakie novérojumi
sniegti par 2017. gada 3. ceturksni.

Euro zonas tautsaimnieciba 2017. gada demonstréja lielaku
elastigumu

2017. gada euro zona turpinaja nostiprinaties privatais patérins (vidéjais gada
pieauguma temps — aptuveni 1.8%). Patérina kapuma galvenais virzitajfaktors bija
darba ienakumu pieaugums. Saja zina galvenokart tie$i nodarbinato skaits, nevis
algu paaugstinasana, bija tas, kas veicinaja kop€&jo nominalas darba algas
pieaugumu. Vienlaikus realo riciba esoSo ienakumu palielindSanas notika nedaudz
lendk neka iepriek§€ja gada. Privato patérinu turpinaja veicinat arT zemas procentu
likmes. Visbeidzot, majsaimniecibu sektora parada attieciba pret IKP nepalielinajas
un majsaimniecibu ieguldijumi salidzindjuma ar laiku pirms krizes saglabajas zema
[Tmen.

Euro zonas iek8€ja un areja pieprasijuma nostiprinasanas 2017. gada veicinaja
uznémumu ieguldijumus. Tos pozitivi ietekméja arT augosa uznémumu pelna un
razo$anas jaudu izmanto$ana un |oti stimuléjo$a monetara politika, kas samazinaja
uznémumu neto procentu maksajumu apjomu un atviegloja finansé$anas
nosacijumus. Analizéjot svarstigumu, ko radija Trijas veikta nematerialo ieguldijumu
klasifikacijas maina, atvese|oSanas kopuma attiecas uz aktiviem, pieméram,
transporta iekartam, citu veidu mehanismiem un masinam, ka arT intelektuala
TpaSuma produktiem. Tomér vairaki faktori turpinaja ierobezot uznémumu
ieguldijumu aktivitates, pieméram, euro zonas ilgtermina izaugsmes gaidu
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stabilizéSanas saméra zema liment (ka tas redzams Consensus Economics
prognozés turpmakajiem 6-10 gadiem), geopolitiska nenoteiktiba, nelabvéligas
institucionalas un reguléjosas iezimes, ka ari notiekosas uznémumu bilan€u
korekcijas saistiba ar uznémumu lielajam paradsaistibam atseviskas euro zonas
valstis.

Atveselojoties euro zonas majoklu tirgum, arT ieguldijumi bdvnieciba turpinaja
palielinaties, lai gan no zema limena. Tirgus norises liecinaja par augosu
pieprasijumu, ko veicinaja realo ienakumu kadpums un labaka patérétaju konfidence,
ka arT izdevigas hipotéku kredttu procentu likmes un aizdevumu nosacijumi. Majoklu
tirgus atjauno$anas euro zonas valstis plasi izplatijas, kaut gan salidzinajuma ar
pirms krizes novéroto [Tmeni saglabajas butiskas blvniecibas ieguldijumu apjoma
atSkiribas.

Tautsaimniecibas izaugsmi veicindja spécigaka euro zonas aréja darbiba

2017. gada, neraugoties uz euro efektiva kursa nelabvéligam izpausmém. Precu
eksports palielinajas galvenokart uz tirdzniecibas partnervalstim Eiropa, ka art uz
Kinu un ASV, bet pre€u tirdznieciba ar Apvienoto Karalisti un OPEC dalibvalstim
joprojam bija neliela. Lidzigi iepriekS&jam gadam eksporta izaugsmi galvenokart
veicinaja galapatérina un starppatérina preces. Tirdzniecibas norises euro zona
kluva spécigakas un atspoguloja iek§zemes pieprasijuma nepartraukta kapuma
pamata esoSo dinamiku.

Produkcijas izlaides palielinaSanas 2017. gada tika novérota visas tautsaimniecibas
nozarés (sk. 7. att.). Kop€jas bruto pievienotas vértibas pieauguma temps, kas jau
2015. gada parsniedza pirms krizes sasniegto Iimeni, vidé€ji palielinajas aptuveni par
2.4%. 2017. gada rupniecibas pievienota vértiba (neietverot blvniecibu) pieauga
aptuveni l1dz 2.9%, bet pakalpojumu sektora gada kapums bija aptuveni 2.2%, t.i.,
art straujaks neka 2016. gada. Vienlaikus pievienota vértiba bavnieciba, lai gan
pieauguma temps stipri atpalika no limena pirms krizes, turpinaja palielinaties
(aptuveni par 3.0%), sasniedzot straujako izaugsmes tempu kops 2006. gada. Tas
pieradija, ka buvnieciba arvien straujak atvese|ojas no ieilgusa lejupslides vai IEnas
attistibas perioda, kas iestajas 2008. gada, sakoties finansu krizei.
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7. attéls
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba saimnieciskas darbibas daljjuma

(indekss: 2010. g. 1. cet. = 100)

== kopé&ja bruto pievienota vértiba
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Avoti: Eurostat un ECB apreékini.
Piezime. Jaunakie novérojumi sniegti par 2017. gada 3. ceturksni.

Lai gan tautsaimniecibas atvese|o$anas, kas sakas 2013. gada, bija pakapeniska un
mérena, ar laiku ta kluva spécigaka un aptvéra visas euro zonas dalas. Sts
labvéligas norises asi kontrastéja ar 1slaicigo atveseloSanas periodu 2009. un

2010. gada, kad produkcijas izlaides kapums bija saméra nevienmérigs. Sa briza
ekonomiskas ekspansijas paplasinaSanas notiek valstis un nozarés batiski mazak
atSkiriga pievienotas vértibas pieauguma tempa apstaklos. ECB monetarajai politikai
un ar to saistitajiem finanséSanas apstaklu atvieglojumiem bijusi galvena loma Sadas
atvese|o$anas un valstu konvergences norisés.

Kops$ 2009. gada pievienotas vertibas pieauguma svértas standartnovirzes
tendence 19 euro zonas valstis un devinas svarigakajas tautsaimniecibas
nozarés (neietverot lauksaimniecibu) salidzinajuma ar iepriekSéjo gadu bijusi
lejupvérsta (sk. 8. att.). Lielakas nozaru at3kirtbas 2009. gada bija saistitas ar
globalas tirdzniecibas sabrukumu, ietekméjot rGpniecibu, un majoklu tirgus
sarukumu, ietekméjot bavniecibas nozari, bet 2011. gada starp valstim novérotais
augstakais atskirtbu ITmenis bija saistits ar valsts parada krizi. Jaunakie dati
liecina, ka kopéjas pievienotas vértibas pieauguma atskiribas starp valstim un
nozarém ir kop$ Ekonomikas un monetaras savienibas (EMS) rasanas laika
nepieredzéti zema ITmeni. Tas liecina par labu turpmakai tautsaimniecibas
izaugsmei, jo uz plasakiem izaugsmes pamatiem balstita ekspansija parasti k|Tst
spécigaka un noturigaka.
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8. attéls
Pievienotas vértibas pieauguma atskiribas (dispersija) euro zonas valstis un nozarés

(standartnovirze; procentu punktos)

== valstis (laba ass)
nozares (kreisa ass)
== valstis un nozares (kreisa ass)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Pieauguma dispersiju starp valstim méra ka pievienotas vértibas pieauguma salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu svérto
standarta novirzi (dati par Maltu nav pieejami, bet par Triju netiek iek|auti, sakot ar 2015. gadu). Pieauguma dispersiju starp sektoriem
meéra ka pievienotas vértibas pieauguma salidzinajuma ar iepriek$&jo gadu svérto standarta novirzi devinas svarigakajas euro zonas
tautsaimniecibas nozarés, iznemot lauksaimniecibu. Jaunakie novérojumi sniegti par 2017. gada 3. ceturksni.

Euro zona turpindja samazinaties bezdarbs

2017. gada euro zona notika taldka darba tirgu atvese|o$anas (sk. 9. att.). Lidz
gada 3. ceturksnim euro zona nodarbinato skaits jau bija parsniedzis 2016. gada
attieciga perioda Itmeni par 1.7%, t.i., bija 5.0% virs pédé&ja zemaka punkta
2013. gada 2. ceturksnT. Visa atvese|o$anas perioda nodarbinato skaits
palielinajas aptuveni par 7.5 milj. Tadéjadi nodarbinatibas limenis parsniedza
pirms krizes 2008. gada 1. ceturksni sasniegto lielako raditaju un bija augstakais
kop$ euro ievieSanas. Nodarbinatibas pieaugums atvese|oSanas laika bija plasi
vérojams gan valstu, gan nozaru daltjjuma.

2017. gada pirmajos trijos ceturkSnos kopéja nostradato stundu skaita pieauguma
temps bija I1dzigs kopé&ja nodarbinato skaita pieauguma tempam, liecinot par
kopuma stabilu nostradato vidéjo stundu skaitu uz katru nodarbinato. Viena
nodarbinata darba raziguma gada kapums joprojam bija zems, un ta vid€jais
ceturk8na raditajs 2017. gada pirmajos trijos ceturkSnos bija aptuveni 0.8%
(2016. gada — 0.4%).

Bezdarba [Tmenis 2017. gada turpinaja kristies un decembrT bija 8.7%, t.i., zemakais
kops 2009. gada sakuma (sk. 9. att.). Bezdarba sarukums, kas sakas 2013. gada

2. ceturksn, bija plasi vérojams visas dzimuma un vecuma grupas un notika talaka
darbaspéka piedavajuma kapuma apstaklos. Tomeér plasaki darbaspéka nepilnigas
izmantoSanas radttaji joprojam bija paaugstinati (sk. arT 1. ielikumu).
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9. attéls
Darba tirgus raditaji

(darbaspéks; %; ceturkSna pieauguma temps salidzinajuma ar iepriek$éjo ceturksni; sezonali izlidzinati dati)

== bezdarba limenis (laba ass)
nodarbinatiba (kreisa ass)
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Avots: Eurostat.

Joprojam neliels algu kdpums un inflacija

Euro zonas vidéja kopéja ar saskanoto patérina cenu indeksu (SPCI) izteikta inflacija
paaugstinajas no 0.2% 2016. gada 1dz 1.5% 2017. gada. Sads kapums galvenokart
atspoguloja spécigaku energijas cenu ietekmi un (mazak) partikas cenu devumu.
Pamata esosa inflacija, t.i., SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku), vidéji
2017. gada pieauga tikai nedaudz (Iidz 1.0%; 2016. gada — 0.9%), saglabajoties
saméra vajam iekSzemes izmaksu spiedienam (sk. 10. att.).

10. attels
SPCI inflacija un komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %; devums; procentu punktos)
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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Kopéjo SPCI inflaciju gada skatfjuma nozimigi ietekméja arT energijas cenu norises.
Augstakas naftas cenas gadumija un ar iepriek$€ja gada norisém saistitie bazes
efekti 2017. gada februart palielinaja kopg&jo inflaciju [[dz augstajam 2% limenim.
Naftas cenam atkal sarikot, ap gada vidu liela méra mazinajas ari inflacija. Ar laika
apstakliem saistitais straujais aug|u un darzenu cenu kapums gada sakuma radija
Spécigu neapstradatas partikas cenu ietekmi, bet 2. pusgada jatamaks galvenokart
bija apstradatas partikas cenu devums. Tas daléji atspoguloja agrako partikas
izejvielu un razotaju cenu dinamiku, kas Ienam saka izpausties art patérina cenas.

Aplakojot 3o tipiski svarstigako komponentu ietekmi, SPCI inflacija (neietverot
energiju un partiku) joprojam bija zemaja 2016. gada novérotaja Iimen, lai gan ap
gada vidu ta nedaudz un 1slaicigi paaugstinajas. Ne SPCI inflacija (neietverot
energiju un partiku), ne citi pamata eso$as inflacijas raditaji neliecinaja par
nopietnam ilgtspéjiga inflacijas kdpuma pazimém 2. pusgada (sk. 2. ielikumu, kura
aplikotas euro zonas zemas pamata esosas inflacijas norises).

ParliecinoSu ilgtspéjiga inflacijas kdpuma pazimju neesamiba attiecas art uz divu
galveno SPCI inflacijas (neietverot energiju un partiku) kategoriju — neenergijas
rpniecibas prec¢u un pakalpojumu — inflacijas ITmeni. Neenergijas ripniecibas precu
inflacija kopuma 2017. gada joprojam bija sameéra stabila (vidéji 0.4%, tapat ka
2016. gada). Tas liecinaja par saméra vaju naftas parvades spiedienu, jo ne agrakie
naftas cenu kapumi, ne iepriek$€jais euro vértibas kritums, Skiet, nebija radijis
manamu ietekmi uz galapatérina cenam. Lai gan nepartikas patérina precu importa
cenu gada parmainu tempa reakcija uz valltas kursa norisém atbilda paredzétajai,
So variaciju ietekmi mazinaja tas, ka visu gadu saglabajas zems iek§zemé tirgoto
nepartikas patérina pre€u razotaju cenu gada parmainu temps. lespéjams, ka
iekSzemes rdpniecibas un mazumtirdzniecibas cenu kédés radies nelielais spiediens
art liecinaja par pelnas marzas radito aizsardzibu dazados posmos. 2017. gada
pakalpojumu cenu inflacija vidéji bija 1.4%, t.i., augstaka neka 2016. gada, tomér
saglabajas ievérojami zem ilgtermina vidéja raditaja. Partraukumu tas kapuma
2017. gada beigu posma daléji noteica 1pasi faktori, tomér Skiet, ka pakalpojumu
cenas joprojam vairak ietekméja mérenais iekSzemes izmaksu spiediens.

lek§zemes izmaksu spiediens, ko nosaka ka IKP deflatoru, 2017. gada nedaudz
pastipringjas, tomér kopuma bija neliels (sk. 11. att.). Viena nodarbinata gada
atlidzibas pieaugums sasniedza pagrieziena punktu 2016. gada vidd un 2017. gada
3. ceturksnT pakapeniski paaugstinajas 11dz 1.7%. Faktori, kas, iesp&jams, bremzéja
algu kapumu, ietvéra joprojam butisko darba tirgus atslabumu (1pasi, ja nem véra ar1
nepilnigi izmantoto darbaspéku), vajo darba raziguma pieaugumu, agrakas zemas
inflacijas ietekmi formalos un neformalos indeksacijas planos, ka art dazas valstis
finansu krizes laika Tstenoto darba tirgus reformu ietekmi. Ta ka darba raziguma
kapums art kluva spécigaks, algu pieauguma tempa paatrinaSanas neatspogulojas
lielakas vienibas darbaspéka izmaksas. Ar pelnas norisém saistitais izmaksu
spiediens (ko méra darbibas bruto rezultata izteiksmé) joprojam bija saméra neliels,
daléji atspogulojot ar augstakam naftas cenam saistito tirdzniecibas nosacijumu
pasliktina8anas mazinoso negativo ietekmi.
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11. attels
IKP deflatora dalijums

== |KP deflators
atlidziba vienam nodarbinatajam
M darba razigums
M produkcijas vienibas pelna
B nodokli par vienu produkcijas vienibu
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Salidzinajuma ar 2016. gadu ilgaka termina inflacijas gaidas paaugstinajas visu
2017. gadu. ECB profesionalo prognozétaju apsekojumos inflacijas gaidas péc

5 gadiem nakotné saglabajas nemainigas (1.8%) vairakus ceturkSnus un gada
pédéja ceturkdna apsekojuma paaugstinajas (I1dz 1.9%). Tirgus situacijas noteiktie
ilgtermina inflacijas gaidu radrtaji, pieméram, 5 gadu inflacijai piesaistitd mijmainas
darfjumu procentu likme, kas aprékinata péc 5 gadiem nakotné, arT galvenokart
palielinajas, un deflacijas varbatiba, uz ko noradija inflacijas iespéju ligumu tirgi,
joprojam bija |oti maza. Vienlaikus no tirgus situacijas atkarigo inflacijas gaidu
nakotnes raksturojums joprojam liecinaja par ilgstoSu zemas inflacijas periodu,
inflacijai tikai loti Ieni atgriezoties TmenT, kas ir zem 2%, bet tuvu tam.

Neitrala fiskala nostaja un strukturalas atbalsta reformas

Labvéhgi cikliskie apstakl|i un mazi procentu maksajumi 2017. gada noteica valdibas
nominala budzeta deficita turpmaku samazinaSanos euro zonai kopuma. Saskana ar
Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskajam iespéju aplésém
budzeta deficits no 1.5% no IKP 2016. gada saruka I1dz 1.1% no IKP 2017. gada (sk.
12. att.). Strukturalas konsolidacijas pasakumu ietekme kopuma bija ierobezota.
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12. attéls
Budzeta bilance un fiskala nostaja

(% no IKP)
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.

Piezimes. Fiskalo nostaju nosaka ka cikliski korigétas sakotngjas bilances parmainu attiecibu, neietverot pagaidu pasakumus,
zi(re;’ei’a-ram, valdibas atbalstu finanSu sektoram. Fiskalas nostajas pozitiva vértiba liecina par fiskalas politikas lielaku stingribu, un
Eurosistémas specialistu makroekonomiskas iespé&ju apléses |auj secinat, ka

2017. gada saskana ar cikliski korigétas sakotnéjas bilances parmainam fiskala nostaja
euro zona kopuma bija neitrala (sk. 12. att.).! Euro zonai kopuma neitrala fiskala nostaja
uzskatama par atbilstoSu, lai rastu lidzsvaru starp tautsaimniecibas stabilizacijas un
fiskalas ilgtspéjas vajadzibam. Tomér, no vienas valsts pozicijam raugoties, euro zonas
kopéjas fiskalas nostajas saturs vargja izradities nepilnigs. Dazas euro zonas valstis,
kam bija nepiecieSama vél lielaka fiskala stingriba, t.i., valstis ar joprojam lielu valsts
parada attiecibu pret IKP, neieviesa strukturalas fiskalas korekcijas, kas nepiecieSamas
valsts parada ilgtspéjas risku ierobezoSanai. Vienlaikus dazas citas valstis ar ilgtsp&jigu
fiskalo poziciju neizmantoja tam pieejamas fiskalas iespéjas.

Labaka sakotnéja budzeta bilance, pozitiva ekonomiska izaugsme un zemas procentu
likmes noteica vél lielaku euro zonas kopéja valdibas parada un IKP attiecibas
sarukumu, kas saskana ar Eurosistémas specialistu iespgju aplésém samazinajas no
88.9% 2016. gada Iidz 87% 2017. gada (sk. 13. att.). Tomér vairakas euro zonas valstis
valsts parada limenis joprojam bija augsts, tadéjadi padarot tas neaizsargatas pret
procentu likmju pékSnam parmainam vai jebkura veida finansu tirgus nestabilitates
atjaunosanos.

1 Informaciju par euro zonas fiskalas nostajas koncepciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas

Biletena" Nr. 4 raksta The euro area fiscal stance ("Euro zonas fiskala nostaja").
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13. attels
Valdibas parada noriSu virzitaji

(parmainas; % no IKP)
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2017. gada decembra makroekonomiskas iespéju apléses.
Piezime. Sakotnéjas bilances attiecibai ir negativa ietekme uz valdibas parada attiecibu, t.i., sakotn&js parpalikums samazina parada
attiecibu.

Dalibvalstu atbilstiba Stabilitates un izaugsmes pakta (SIP) noteiktajam prasibam
joprojam bija saméra atskiriga. Pozitivi bija tas, ka vél vairak uzlabojas nominala
deficTta kritérija izpilde. 2017. gada beidzoties parmériga budzeta deficita
novérsanas procedurai (PDP) Griekija un Portugalé un gaidot, ka Francija bis
noveérsusi savu parmérigo budzeta deficitu 2017. gada, Spanija bis vieniga PDP
procedurai paklauta valsts euro zona 2018. gada. Negativi bija tas, ka strukturalo
fiskalo centienu prasibu izpilde, ka to paredz SIP preventiva dala, kopuma bija
saméra vaja, un to apliecina arT Eiropas Komisijas 2017. gada rudens ekonomiskas
prognozes.

Kopuma Sis krizes pieredze paradija, ka Soka situacijas elastigakas
tautsaimniecibas ir izturigakas, atvese|oSanas tajas parasti notiek straujak un
ilgtermina izaugsme ir spécigaka. Turklat euro zonas valstis, kuras tika Tstenotas
produktu un/vai darba tirgus reformas, gati labi rezultati; to pilniga ietekme 1stenosies
ar atbalsto$as finanSu un makroekonomiskas politikas palidzibu.

Lai gan tautsaimniecibas atvese|o$anas turpinas un paplasinas, iespéjams paveikt
daudz vairak, lai parvarétu euro zonas ilglaicigakas un integréjo$akas izaugsmes
lielakos Skérs|us, pieméram, Tstenot strukturalas reformas, kas veicinatu augstaku
darba raZigumu — vienu no noteico$ajiem augstaka dzives limena virzitajfaktoriem?,
vai veikt pasakumus, kas paatrinatu bilancu korekcijas un uzlabotu tiesas procesus
un arpustiesas procedaru efektivitati.®

Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu The slowdown in euro area productivity
in a global context ("Euro zonas darba raziguma sarukuma globalais konteksts").

Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "Privata sektora parada limenis un
aiznemto Iidzek|u samazinaSana euro zonas valstis".
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3. ielikuma apldkotas norises liecina, ka monetara stimuléSana nav reformu
TstenoSanas Skérslis, taCu mazak ticams, ka svarigako reformu ievieSana notiks
labvéligaka makroekonomiskaja vidé ar ierobezotu aréjo spiedienu. Vienlaikus
Skersli reformu 1stenoSanas cela, galvenokart politiskie ierobezojumi un personiska
ieinteresétiba, joprojam tiek uzskatiti par svarigiem.*

Eiropas Komisija sava reformu 1stenoSanas novértéjuma, pamatojoties uz

2017. gada izstradatajiem konkrétai valstij adresétiem ieteikumiem (KVAI), secingja,
ka |oti maz no KVAI ir vai nu "pilniba ieviesti", vai "guts nozimigs progress" to
ievieSana, vairakumam valstu lielakoties demonstréjot "nelielu progresu”, "ierobezotu
progresu" vai "negustot progresu". Tas liecina, ka arT turpmak ir plasas iespéjas
panakt reformu ievieSanas progresu.

1. ielikums
Strukturala politika euro zonas darba tirga

2017. gada euro zonas darba tirgus situacija turpinaja uzlaboties. Darbvietu skaita palielinasanu
ietveroSa atvese|o$anas veicinaja nodarbinato skaita pieaugumu aptuveni par 7.5 milj. kop$
2013. gada vidus un ilgstoSu bezdarba [imena pazeminasanos. Turklat novérota plaSaka méroga
darba tirgus atvese|o$anas, t.sk. nozaru dalijjuma (sk. A att.). Tomér gan kopégjais, gan jauniesu
bezdarbs joprojam ir augsts, un plaSie bezdarba mazinasanas pasakumi norada uz darbaspéka
nepietiekamas izmanto$anas augsto limeni.®

A attéls
Nodarbinatibas pieaugums nozaru dalijjuma

B 2013. g. 3. cet.—2015. g. 4. cet. kopéjas parmainas (%)
2016. g. 1. cet.—2017. g. 3. cet. kopé&jas parmainas (%)

Visa tautsaimnieciba Rpnieciba (neietverot bavniecibu) Bavnieciba Tirdzniecibas pakalpojumi

Avoti: uz Eurostat datiem balstiti ECB apreékini.
Piezimes. Atspogulotas atseviSkas nozares. Tirgus pakalpojumi ietver tirdzniecibu, transportu un izmitina$anu; informacijas un komunikacijas tehnologiju (IKT)
pakalpojumus; finanses un apdro$inasanu; darTjumus ar nekustamo Tpasumu; uznéméjdarbibas pakalpojumus.

Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Strukturalo reformu nepieciesamiba
euro zona: lielo uznémumu apsekojuma gatas atzinas".

Papildus oficialajam bezdarba [Tmenim darbaspéka nepilnigas izmantoSanas visparigie raditaji ietver:
1) tos, kuri darbu nemeklg, lai gan nav nodarbinati; 2) tos, kuri aktivi meklé darbu, bet (vél) nevar
uzsakt jaunas darba attiecibas; 3) tos, kuri strada mazak stundu, neka vélétos. Sk. ECB 2017. gada
"Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Assessing labour market slack ("Darba tirgus atslabuma
novértéjums").
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Euro zonas darba tirgus pozitivi ietekméja ekonomiskas aktivitates pieauguma atjaunoSanas.
Turklat dazi fakti liecina, ka strukturalas politikas pasakumi vairakas euro zonas valstis veicinajusi
nodarbinatibas un IKP atbilstibas pieaugumu atveselo$anas laika.® Te minami pasakumi, kas
palielina darba tirgus elastibu, mazinot nodarbinatibas protekcionismu, pieméram, atlaiSanas
pabalstu apjoma samazinaSana vai algu elastibas paaugstinaSana. Savukart produktu tirgu
reformas, t.sk. tas, kuru mérkis ir samazinat birokratiju vai atvieglot jaunu uznémumu ienakSanu
tirgQ, ka art tas, kuras mazina jau eso$o uznémumu vai profesiju protekcionismu, arf var palidzét
palielinat uznémumu nodarbinatibas korekciju ievieSanas atrumu vai spéku.

Raugoties nakotné, respondenti, kas piedalijas ECB lielo euro zonas uznémumu ad hoc
apsekojuma par strukturalo reformu euro zona, uzskatija, ka svarigas ir reformas, kuras vérstas uz
talaku darbaspéka elastibas un izglitibas kvalitates paaugstina$anu (sk. B att.).” Vismaz 80%
apsekojuma dalibnieku uzsvéra tris no ¢etram svarigakajam reformu procesa prioritatém —
nepiecieSamibu ieviest elastigaku darba laiku, vienkarSot dalgjas nodarbinatibas Iigumu
izmantoSanu un darba aizsardzibas tiesibu aktus. Turklat aptuveni 50% respondentu pauda, ka
darbaspéka elastibas paaugstinaSanas reformam, iesp&jams, bis vienota spéciga ietekme uz
uznémejdarbibas rezultatiem, nemot véra $adu reformu nozimi konkurétspéjas atgtsana un art
tapéc, ka tas |autu uznémumiem labak reagét uz pieprasijuma svarstibam un modelu parmainam.
Turklat vairak neka 90% uznémumu uzsveéra izglitibas un apmacibas sistémas reformas nozimi. To
uzskatija par 1pasi svarigu saistiba ar pareju uz tadu prasmju apguvi, kuras balstitas uz zinasanam,
ka art ar digitalizaciju un inZenierzinatnu prasmiju ilgstoSo strukturalo deficitu. Apsekojuma rezultati
noradija arT uz produktu tirgus reformu un talaka Vienota tirgus progresa nepiecieSamibu, lai pilntba
izmantotu darba tirgus reformas ieguvumus.®

B attéls
Darba tirgus reformas uzdevumi euro zonai atbilstoSi uznémumu ad hoc apsekojumam

(uznémumi respondenti; %); atbildes sakartotas atbilstosi apvienotajam vért&jumam)

M [oti svarigi
B svarigi

nav svarigi
darba laika izvéles elastiba
izgltibas un apmacibu kvalitates uzlabojumi
pagaidu ligumu izmanto$anas elastiba
darba aizsardzibas tiesisko aktu vienkarSoSana
nodok|u parvirze no darbaspéka
nenodarbinato reaktivésana
atvieglotas algu korekcijas
algu vienoSanas un noteik$anas sistéma
neformala darbaspéka nelikumiga nodarbinasana
valsts nodarbinatibas dienestu darbiba

minimalas algas noteikSana

-60 -40 -20

o
n
o
N
o
o)
o
o]
o

100

Avoti: ECB Strukturalo reformu apsekojums un ECB aprékini.
Piezimes. Balstits uz uznémumu atbildém uz jautajumu "Ka novértéjat darba tirgus reformas uzdevumus sava nozaré euro zonas valstis?". Negativie
procentualie radtaji atbilst to respondentu skaitam, kuri atbildéja "nav svarigi".

Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 raksta The employment-GDP relationship since
the crisis ("Saikne starp nodarbinatibu un IKP kop$ krizes sakuma") 3. ielikumu.

Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 6 ielikumu "Strukturalo reformu nepieciesamiba
euro zona: lielo uznémumu apsekojuma gutas atzinas".

Sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikumu "Euro zonas uznéméjdarbibas vides
strukturalie radttaji".
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2017. gada euro zonas darba tirgi kopuma turpinaja uzlaboties. Nodarbinatiba un darbaspéka
piedavajums paaugstinajas, bet bezdarbs saruka. Uzlabojumi bija vérojami visas valstis un
nozarés. Strukturalas reformas veicindja Sis norises, tomeér javeic turpmaki pasakumi, lai uzlabotu
nodarbinato prasmes un darbaspéka elastibu pastavigi mainigaja ekonomiskaja vide.

2. ielikums
Vajas inflacijas dinamikas skaidrojums

Nesenais ieilguSais periods, kad bija vérojama zema inflacija, neraugoties uz tautsaimniecibas
atveselo$anos, izraisijis jautajumus par tradicionalo modelu ierobeZojumiem. Tpadi rpigai analizei
paklauta Filipsa likne — viena no makroekonomikas pamatsakaribam.

Kas ir inflacijas virzitajspéki Filipsa liknes ietvaros?

Pirmkart, inflacijas gaidas ir inflacijas "enkurs". Uz apsekojumiem balstito inflacijas gaidu raditaju
samazinasanas laika péc 2013. gada radija bazas, ka Filipsa I[Tknes tendence kluvusi lejupvérsta,
un tas noziméja, ka katram attiecigajam produkcijas izlaides limenim veidojas zemaka inflacija.
Tacu ECB aktivu iegades programmas ietekme un uzlabojusies euro zonas ekonomiskas aktivitates
perspektiva bija ietvérusi $adus riskus un veicingja inflacijas gaidu stabilizéSanos. 2017. gada laika
bazas vél vairak mazinaja gan aptaujas, gan tirgus situacija balstitu ilgaka termina inflacijas gaidu
raditaju uzlabosanas.

Filipsa lknes ietvaros ekonomiskais atslabums arT ir viens no svarigakajiem inflacijas
virzitajspekiem. Aplakotaja perioda kops 2012. gada, ko raksturoja mérena SPCI inflacija
(neietverot energiju un partiku), atslabums radija nelabvéligu ietekmi uz inflacijas raditajiem, bet
paslaik euro zona notiek stabila atveseloSanas un darba tirgus situacija batiski uzlabojas. Ta
rezultata atkartotas recesijas perioda uzkrata ekonomiska atslabuma intensitate vajinas un negativa
ietekme uz inflaciju mazinas.

TreSais nozimigais inflaciju veicinoSais faktors ir importa cenas. Lai gan to ietekme vairak izpauzas
kopéjas inflacijas raditajos, devums SPCI inflacijas (neietverot energiju un partiku) raditaja art
2017. gada bija ierobeZoti negativs.®

Vai Filipsa likne joprojam ir noderigs analizes riks?

Eiropas Centralo banku sistémas nesen veiktais pétijums |auj domat, ka atbilde uz So jautajumu ir
pozitiva.'® A attéla redzamas SPCI inflacijas, neietverot energiju un partiku, arpusizlases prognozes,
izmantojot plasu Filipsa Iliknes etalonmodelu kopu un pamatojoties uz inflacijas gaidu dazado
mérTjumu un atslabuma faktiskajiem rezultatiem, ka art importa cenu norisem. Novértéjuma diapazons
ir saméra liels, liecinot par modelu augstu nenoteiktibas pakapi. Tomér aplikotaja perioda inflacijas
dinamika bijusi saméra atbilstoSa ar 5o mode|u kopu iesp&jami iegutajiem rezultatiem. Tas apstiprina,

Informaciju par modelt balstitu dekompoziciju sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4
raksta Domestic and global drivers of inflation in the euro area ("lek§zemes un globalie inflacijas
virzitaji euro zona").

10" sk. Ciccarelli, M. and Osbat, C. (eds.). Low inflation in the euro area: causes and consequences ("Zema

inflacija euro zona: céloni un sekas"), Occasional Paper Series, No 181, ECB, 2017. gada janvaris.
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ka Filipsa Itkne ir deriga inflacijas dinamikas izpratnei.'* Tomér inflacija noturéjusies tuvu diapazona
zemakajai robezai, noradot uz citu, vairakuma aplikoto modelu neieklautu, faktoru ietekmi.

A attéls
Nosacita Filipsa lTknes prognoze periodam péc krizes

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
== faktiskd SPCI inflacija (neietverot energiju un partiku)
1.8
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0.8
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cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet. cet.

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Prognozes sakuma punkts ir 2012. gada 1. ceturksnis. Peléka zona rada SPCI inflacijas, neietverot energiju un partiku, nosacito prognozi no
vienadojuma, kur veikta tas regresija péc laga, importa cenas ar laika nobidi, atslabuma novért&jums ar laika nobidi (attiecigi ar razo$anas apjoma starpibas modeli
iegats raditajs, IKP pieaugums, bezdarba [imenis, novértéjums ar bezdarba starpibas modeli un Eiropas Komisijas razo$anas apjoma starpibas novértéjums) un
inflacijas gaidu raditajs (attiecigi Consensus Economics mérjumi 1-7 ceturk$nu diapazona un Survey of Professional Forecasters 1, 2 un 5 gadu mérijumi).

Dazadu Filipsa liknes modelu visparéja tendence par augstu noveértét inflacijas limeni liecina, ka ar
etalonmodeliem neizdodas paradit vairaku svarigu faktoru ietekmi. Starp tiem jamin iespé&jami
nepareizs iek§zemes atslabuma vai inflacijas gaidu novértéjums, lielaka globalo faktoru ietekme
virs un pari tam, ko ietver importa cenas, vai parmainas inflacijas reakcija uz atslabumu (t.i., Filipsa
[Tknes izliekums).

lek§zemes atslabums ir nenovérojams un daudzdimensionals. Vairaku ekonomiska atslabuma
raditaju analize palidz nodroSinaties pret nepareiza novértéjuma risku, to tomér nenovérsot. Tas, ka
SPCl inflacija (neietverot energiju un partiku) svarstijas tuvak Filipsa ITknes mode|u diapazona
apaks$éjai robezai, varétu liecinat, ka ekonomiska atslabuma limenis ir bijis spécigaks. Tik tieSam,
péc Lielas recesijas bezdarbs samazinajas, savukart nepilnigi nodarbinato cilvéku (t.i., to, kuri
strada nepilnu darba laiku, to, kuri vélétos stradat garakas stundas, ka art ceribas atrast darbu
zaudéju$o) dala kluva lielaka, un novérota bezdarba limena raditajs to pilniba neaptver.*

Turklat tradicionalajos Filipsa liknes modelos, kuros ietverts tikai iekSzemes ekonomiskais
atslabums, augo$as ekonomiskas integracijas un darba un produktu tirgu konkurétspé&jas de| varétu
nebit nemta véra globalo nori$u plasaka ietekme. Empiriski $o teoriju ir griti izskaidrot,™ un
atbalsts globala atslabuma un globalo vértibu kéZu integracijas raditaju ieklauSanai Filipsa lknes

L Filipsa lknes derfigumu euro zonas inflacijas analizé aplakojusi arf M. Jarocinskis un M. Lenca ECB

Pétijumu sérijas 2016. gada septembra pétijuma Nr. 1966 An inflation-predicting measure of the output gap
in the euro area ("Inflaciju prognozéjoss razoSanas apjoma starpibas raditajs euro zona") un E. Bobeika un
M. Jarocinskis ECB Pétijumu sérijas 2017. gada janvara pétijjuma Nr. 2000 Missing disinflation and missing
inflation: the puzzles that aren't ("NeesoSais inflacijas sarukums un neeso$a inflacija — mikla, kuras nav").
Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 ielikumu Assessing labour market slack ("Darba
tirgus atslabuma noveértéjums") un Cceuré, B. Scars or scratches? Hysteresis in the euro area (runa
International Center for Monetary and Banking Studies Zenéva 2017. gada 19. maija).

Lidzigi griti noteikt e-komercijas ietekmi uz inflaciju; iesp&jams, ka lielaka digitalizacija veicinajusi spécigaku
konkurenci un samazinajusi krajumu parvaldibas izmaksas, kam bdtu lejupvérsta ietekme uz inflaciju.
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analizé, pétot inflaciju euro zona, ir ierobezots.™ Visbeidzot, inflacijas parak augsta novértésana ar
standarta modeli varétu atspogulot nominalas neelastibas mazinaganos'® neseno strukturalo
reformu dé&l, pieméram, saistiba ar mazaku algu kolektivas vienoanas izplatibu.*® Tadgjadi Filipsa
[Tknes slipums varétu bat mainijies, lai gan praksé Filipsa lknes izliekuma parmainas ir statistiski
grati noskirt no neprecizitatém atslabuma meérijuma.

Rezuméjot, lai gan ar tradicionalajiem modeliem var gt labu izpratni par inflacijas virzitajiem euro
zon3, tie pilntba neatklaj, ka eso$as ekonomiskas vides sarezgitiba ietekmé inflacijas veidoSanos.
Tomér ekonomiskais atslabums joprojam ir batisks, un gaidams, ka ekonomiskas aktivitates
atjaunoS$anas euro zona pakapeniski paaugstinas pamata esoso inflaciju.

3. ielikums
Kas veicina strukturalo reformu 1stenoSanu?

Sakoties krizei, paatrinajas strukturalo reformu ievieSanas gaita, ipasi neaizsargatakajas euro
zonas valstis. TaCu pédéjos gados reformu temps ir palénindjies, radot jautajumu par to, kas veicina
reformu ievieSanu. Lai viestu skaidribu $aja jautajuma, veikts literatlras apskats par faktoriem, kas
varétu paatrinat vai kavét reformu ievieSanu.

Valsts sakotnéjam ekonomiskajam struktdram ir batiska nozime jautajuma par nepiecieSamibu veikt
reformas. Valstij, kuras Tstenota politika ir talu no labakas prakses attiecigajas jomas, salidzinadjuma
ar valsti, kura ir tuvu labakajai praksei, vajadzés pielikt lielakas pdles, lai ar reformam uzlabotu savu
institticiju darbu. Tas patie$am biezi tiek konstatéts literatara.’

Turklat Skiet, ka ekonomiska situacija ietekmé varbatibu, ka tiks veiktas darbibas ambiciozu
strukturalo politiku veida. Literatdra to saista ar faktiem, ka status quo saglabasanas izmaksas ir
skaidrakas un personisko intereSu pretestiba parmainam samazinas butiska ekonomiskas

labklajibas zuduma gadijumos dzilas recesijas laik

3™ un augsta bezdarba [Tmena apstak|os™®.

ArT politiskie apstakli var bit svarigi.? Tpasi nozimigs var bt vélésanu cikla sasniegtais punkts —
véléSanu tuvoSanas var samazinat planoto reformu skaitu (1pasi tadu, kuras prasTs lielus Tstermina
izdevumus). Turprett Skiet, ka jaunievélétas valdibas sliecas Tstenot reformas tad, kad nakamas
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Sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 rakstu Domestic and global drivers of inflation in
the euro area ("lek§zemes un globalie inflacijas noteicéjfaktori euro zona") un Nickel, C. The role of
foreign slack in domestic inflation in the Eurozone, VoxEU.org, 28 July 2017.

Sk. Porqueddu, M. and Fabiani, S. Changing prices... changing times: evidence for Italy, Working Paper
Series, No 2002, ECB, January 2017, un Izquierdo, M., Jimeno, J. F, Kosma, T., Lamo, A., Millard, S.,
R&8m, T. and Viviano, E. Labour market adjustment in Europe during the crisis: microeconomic evidence
from the Wage Dynamics Network survey, Occasional Paper Series, No 192, ECB, 2017. gada janijs.

Sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikumu "Darba algu lejupvérsta neelastiba un
strukturalo reformu loma euro zona".

Sk., pieméram, Bonfiglioli, A. and Gancia, G. Economic Uncertainty and Economic Reforms, mimeo,
2016, un Dias Da Silva, A., Givone, A. and Sondermann, D. When do countries implement structural
reforms?, Working Paper Series, No 2078, ECB, 2017. gada junijs.

Sk. Bonfiglioli and Gancia, op. cit., Dias Da Silva et al., op. cit., Drazen, A. and Easterly, W. Do Crises
Induce Reform? Simple Empirical Tests of Conventional Wisdom, Economics and Palitics, Vol. 13, No 2,
2001, pp. 129-157, un Agnello, L., Castro, V., Jalles, J. T. and Sousa, R. M. What determines the likelihood
of structural reforms?, European Journal of Political Economy, Vol. 37, Issue C, 2015, pp. 129-145.

Sk. Dias Da Silva et al., op. cit., un Duval, R. and Elmeskov, J. The effects of EMU on structural
reforms in labour and product markets, Working Paper Series, No 596, ECB, 2006. gada marts.

Sk. Leiner-Killinger, N., Lopez Pérez, V., Stiegert, R. and Vitale, G. Structural reforms in EMU and the role
of monetary policy — a survey of the literature, Occasional Paper Series, No 66, ECB, 2007. gada jdlijs.
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vélésanas vel ir talu.** Lidzigi reformas Tstenot vieglak ir arf tad, kad vienai partijai ir vajadzigais
vairakums visas parlamenta palatas.?” Saja sakara politiskais atbalsts reformam dazreiz ir neliels, jo
to ietekmes sadalijuma sekas (pieméram, kurs$ iegast un kur$ cie$ no reformam) ne vienmér ir
iepriek$ paredzamas. Sados apstak|os cilvéki tiecas dot prieksroku status quo.?® Turklat reformu
tempam var kaitét valdibas saistibu nepietiekama caurredzamiba. Vairakos darbos veikta analize
liecina, ka fiskalo datu zinoSana un uzskaite biezi ir nepilniga un ka valdibas pamata esosas
fiskalas pozicijas un saistito risku izpratne ir nepietickama pat attistitajas valstis.?

L1dz Sim literatdra nav atspogulota skaidra saikne starp fiskalo konsolidaciju un strukturalajam
reformam. No vienas puses, uz reformam vérsta valdiba var izmantot laiku, kad tai izdodas uzlabot
savu fiskalo un strukturalo bilanci, lai veiktu reformas ari citas jomas.?® Savukart politiskais kapitals
var bt pietiekams darbibu veikSanai tikai viena no divam jomam, tadéjadi samazinot strukturalo
reformu Tsteno$anas varbtibu fiskalas konsolidacijas laika.?

Pétijumu par procentu likmju ietekmi uz reformu Tsteno$anas procesu nav daudz. A. DiaSs Da Silva
(Dias Da Silva) u.c. par dazam reformu jomam un specifikacijam atklaj, ka zemakas Tstermina
procentu likmes var saistit ar lielaku reformu TstenoSanas varbuitibu. Citas specifikacijas nav
batiskas sakaribas. Nozimigo negativo sakaribu var uztvert kd zemaku procentu likmju gaidrto
pozitivo ietekmi uz valdibas bilanci (nedaudz mazaku valsts finanséjuma izmaksu dé|) vai izaugsmi
un nodarbinatibu, $ada veida palielinot fiskalas politikas veidotaju manevrésanas iespé€jas, lai
sniegtu kompensacijas reformu ietekmétajai iedzivotaju dajai.”

Produktu tirgus reformas var pavért celu uz darba tirgus reformam.?® Tas atbilst apgalvojumam,
ka produktu tirgus reformas uzlabo nosacijumus, lai ieviestu nodarbinatibas aizsardzibas tiesibu
aktu atvieglojumus, jo, veicinot jaunu uznémumu veidoSanos, tie paplasina kopéjas
nodarbinatibas iespéjas.?® Vienlaikus produktu tirgus reformas pazemina nomas maksu un
tadéjadi, iespéjams, ari pretestibu darba tirgus reformam.*

2l sk. Alesina, A., Perotti, R. and Tavares, J. The Political Economy of Fiscal Adjustments, Brookings

Papers on Economic Activity, Vol. 29(1), 1998, pp. 197-266, un Duval, R. Is there a role for
macroeconomic policy in fostering structural reforms? Panel evidence from OECD countries over the
past two decades, European Journal of Political Economy, Vol. 24, No 2, 2008, pp. 491-502.

Sk. Dias Da Silva et al., op. cit.

Sk. Fernandez, R. and Rodrik, D. Resistance to Reform: Status Quo Bias in the Presence of Individual-
Specific Uncertainty, American Economic Review, Vol. 81, No 5, 1991, pp. 1146-1155. Piemérs tam ir
darbinieku pretestiba privatizacijai tapéc, ka tie nezina, vai vinu attiecigas prasmes bis pieprasitas péc
reformas (sk., pieméram, De Haan, J., Lundstrom, S. and Sturm, J. E. Market-oriented institutions and
policies and economic growth: A critical survey, Journal of Economic Surveys, Vol. 20, No 2, 2006,

pp. 157-191).

Sk. Wyplosz, C. Large and Unknown Implicit Liabilities: Policy Implications for the Eurozone, Graduate
Institute of International Economics and Centre for Economic Policy Research, 2004.

Dazam jomam to noteikuSi Dias Da Silva u.c., op. cit.
Sk. Duval and Elmeskov, op. cit.

Sk. Gordon, R. J. Macroeconomic Policy in the Presence of Structural Maladjustment, NBER Working
Paper No 5739, National Bureau of Economic Research, 1996.
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Empirical Evidence from OECD Countries. OECD Economics Department Working Paper No 501,
OECD publishing, Paris, 2006, un Blanchard, O. and Giavazzi, F. Macroeconomic Effects of
Regulations and Deregulation in Goods and Labour Markets, Quarterly Journal of Economics, Vol. 118,
No 3, 2003, pp. 879-907.

Sk. Saint-Paul, G. The Political Economy of Labour Market Institutions, Oxford University Press,
Oxford, 2000.
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Papildus iek§zemes noteicoSajiem faktoriem strukturalo reformu Tsteno$anu veicina ari aréjais
spiediens. FinanSu palidzibas programmas vai Eiropas direktivas vienota tirgus konteksta
palielinajusas spiedienu uz valstu valdibam, lai tas Tstenotu produktu tirgus reformas.*" Reformu
ievieSanas intensitate bijusi lielaka art piecu gadu perioda pirms pievieno$anas ES (iesp&jams, arl
saistiba ar stimulu izpildtt pievienoSanas kritérijus), bet gados péc pievienoSanas vérojams
pretgjais.

Visbeidzot, pétijumu rezultati rosina domat, ka 1pasi vajie sakotnéjie apstakli, nelabvéliga
makroekonomiska vide un aréjais spiediens nosaka stingraku reformu nostaju. Turklat kopuma
Skiet, ka veicinoSa politiska vide (pieméram, tur, kur valdosajai partijai ir vairakums visas palatas un
[f[dz nakamajam véléSanam veél ir ilgs laiks) paatrina strukturalas politikas TstenoSanu. Turklat dazos
pétljumos stimuléjoSa monetara politika tiek saistita ar plasaku reformu ievieSanu, bet §1 sakariba
ne vienmer ir stabila. Attieciba uz fiskalo politiku Skiet, ka virziens, kada ta ietekmé reformu
TstenoSanu, ir atkarigs no analizétas politikas jomas.

1.3. FinanSu un monetaras norises

Euro zonas finanSu tirgu norises 2017. gada lielakoties noteica pozitiva
makroekonomiska perspektiva, ka art ECB Tstenotie turpmakie monetaras politikas
stimuléjoSie pasakumi. Tadéjadi naudas tirgus procentu likmes un ilgaka termina
obligaciju pelnas likmes saglabajas |oti zema ITment. Turklat lidz ar
makroekonomiskas perspektivas uzlaboSanos, kas noteica lielakas pelnas gaidas un
vélmes uznemties risku pieaugumu, gan banku, gan NFS kapitala vértspapiru cenas
batiski palielindjas. Monetaro raditaju pieaugums bija stabils, un kreditu atlikuma
kapums turpinaja pakapeniski atjaunoties.

Euro zonas naudas tirgus procentu likmes stabilizéjas loti zema
[Tmen1

Nemot véra, ka 2017. gada ECB monetaras politikas procentu likmes saglabajas
nemainigas un joprojam tika istenota stimuléjoSa monetara politika, naudas tirgus
procentu likmes vél arvien bija arkartigi zema liment.

Euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu likmes indekss (EONIA) saglabajas
stabils un vidéji bija aptuveni —36 bazes punkti (sk. 14. att.), savukart 3 ménesu euro
starpbanku kredttu procentu likmju indekss (EURIBOR) nedaudz sarucis un
stabilizgjies aptuveni —33 bazes punktu Tmeni. Tas bija saskana ar ECB nestandarta
monetaras politikas pasakumu rezultata euro zonas banku sektora véroto likviditates
parpalikuma kapuma tendenci. Likviditates parpalikums gada laika pieauga par

600 mljrd. euro un Iidz 2017. gada beigdm sasniedza aptuveni 1 800 mljrd. euro (sk.

8L Lidziba ar idejam darba: Tompson, W. and Price, R. The Political Economy of Reform: Lessons from

Pensions, Product Markets and Labour Markets in Ten OECD Countries, OECD publishing, Paris,
2009, un Bonfiglioli and Gancia, op. cit.

%2 sk. Dias Da Silva et al., op. cit.
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art 2.3. sadalu). Darfjumu ar nodro$inajumu naudas tirgl euro zonas valstu emitéta
nodroSinajuma repo ligumu procentu likmes joprojam bija atSkirigas. Dazas repo
[fgumu procentu likmes bija [Tdzigas ECB noguldijumu iespé&jas procentu likmei, bet
citas bija daudz zemakas, atspogulojot atskirigos tirgus nosacijumus katra
segmenta. Pieméram, lielo pieprasijumu péc augstas kvalitates nodroSinajuma
atspoguloja katra ceturkSna beigas vérotas butiskas procentu likmju parmainas.

14. attéls
Naudas tirgus procentu likmes

(gada; %; dienas dati)
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== V/acijas repo darfjumu uz nakti procentu likme
== |talijas repo darfjumu uz nakti procentu likme
== ECB noguldijumu iespéjas procentu likme
== ECB galveno refinansé$anas operaciju procentu likme
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Avoti: ECB un Bloomberg.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. novembri.

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes saglabajas
kopuma stabilas, un kapitala vertspapiru cenas batiski pieauga

Euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes 2017. gada bija kopuma
stabilas, tomér vidéji tas bija augstakas neka 2016. gada, atspogulojot iek§zemes un
pasaules makroekonomisko perspektivu pakapeniskas uzlaboSanas neto ietekmi
(sk. 15. att.), saistito deflacijas riska neiecenoSanu un ECB Tstenotos turpmakos
stimuléjoSos monetaras politikas pasakumus. Euro zonas valstu valdibas 10 gadu
obligaciju pelnas likmju vidgjais ar IKP svértais raditajs 2017. gada 29. decembrT bija
1.0% un nemainijas salidzinajuma ar 2016. gada decembra vid&jo Iimeni. Euro
zonas valstu valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju un Vacijas 10 gadu obligaciju
pelnas likmes starpiba sarukusi. Tpasi tas attiecas uz Portugales un Griekijas
valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmém saistiba ar o valstu kreditreitinga
uzlaboSanos 2017. gada.
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15. attéls
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes euro zona, ASV un Vacija

(gada; %; dienas dati)
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Avoti: Bloomberg, Thomson Reuters Datastream un ECB aprékini.
Piezimes. Euro zonas dati attiecas uz valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmju vid&jo ar IKP svérto raditaju. Jaunakie dati atbilst
stavoklim 2017. gada 29. decembr.

Straujakas iekSzemes un pasaules ekonomiskas izaugsmes apstaklos un zemo
procentu likmju vidé 2017. gada nozimigi palielinajusas euro zonas kapitala
vértspapiru cenas. Konkrétak, 2017. gada NFS kapitala vértspapiru cenu visparéjais
indekss palielinajas par 12%, bet banku kapitala vértspapiru cenu indekss pieauga
par 14%. NFS kapitala vértspapiru cenas ASV kapa nedaudz atrak neka euro zona
saistiba ar gaidam, ka planota uznémumu nodoklu pazemina8ana labvéligi ietekmés
pelnu. Tomér gan ASV, gan euro zona kapitala vértspapiru riska prémija®, kas
atspogulo investoru par kapitala vértspapiru (nevis ilgtermina obligaciju) turéSanu
prasito papildu atlidzibu, saglabajas batiski augstaka salidzindjuma ar 2008. gada
[Tmeni pirms finansu krizes.

% sikaku informaciju par kapitala vértspapiru riska prémijas aprékinasanas metodologiju sk. ECB

2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikuma Recent drivers of euro area equity prices
("Jaunakie euro zonas kapitala vértspapiru cenu noteicéjfaktori").
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16. attéls
Euro zonas un ASV kapitala vértspapiru tirgus cenu indeksi

(indekss: 2016. gada 1. janvaris = 100)
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Avots: Thomson Reuters Datastream.
Piezimes. Euro zonai noradits EURO STOXX banku indekss un Datastream NFS akciju tirgus indekss; ASV noradits S&P banku
indekss un Datastream NFS akciju tirgus indekss. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 29. decembri.

NFS un majsaimniecibu aré€ja finanséjuma plismas stabilizéjusas

FinanséSanas nosacijumi kopuma joprojam veicinaja uznéméjdarbibas vidi. NFS
aréja finanséjuma plismas 2017. gada palielinajas un parsniedza 2016. gada
registréto vidéjo ITmeni (sk. 17. att.). llgaka termina perspektiva NFS aréja
finanséjuma plidsmu atjauno$anos no 2013. gada 4. ceturkSna zema [Tmena
veicinaja: a) labvéligas finans€juma izmaksas, t.sk. mazak stingri banku kreditu
nosacijumi, b) turpmaks ekonomiskas aktivitates kapums un c) liels uznémumu
apvienoSanas un parnemsanas darijjumu skaits. Turklat ECB Tstenota stimuléjosa
monetara politika ar veicinajusi labvéligu apstak|u veidoSanos, nodrosinot NFS
pieeju uz tirgus instrumentiem balstitam finanséjumam. Konkrétak, "Uznémumu
sektora aktivu iegades programma" (USAIP), kas tika ieviesta 2016. gada junija,
stimuléja NFS parada vértspapiru neto emisiju (sk. 2.2. sadalu).

ECB 2017. gada parskats 31



17. attels
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma neto plismas

(gada plasmas; mljrd. euro)
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. "Pargjie aizdevumi" ietver ne-MFI (citu finan$u iestazu, apdros$inasanas sabiedribu un pensiju fondu) izsniegtos aizdevumus
un paréjo pasaules valstu izsniegtos aizdevumus. MFI un ne-MF| izsniegtie aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas un
vértspapiro$anas darfjumiem. "Citi" attiecas uz kopsummas un att&la ieklauto instrumentu starpibu. Seit ietverti uznémumu
savstarpégjie aizdevumi un tirdzniecibas krediti. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksnt.

Kop$ krizes sakuma nebanku finanséjuma avotu nozime biitiski pieaugusi.* Lai gan
dazus gadus krizes laikad un péc tas MFI aizdevumu neto plismas samazinajas un
kluva negativas, finanséjuma plisma no citiem avotiem (pieméram, kotéto un
nekotéto akciju un parada vértspapiru emisija) saglabajas pozitiva. Nebanku
finanséjuma Tpatsvara pieaugums kopéja euro zonas NFS finanséjuma atspogulo
gan cikliskos, gan strukturalos faktorus (sk. 4. ielikumu). Tomér NFS izsniegto MFI
aizdevumu neto plismas kops 2014. gada atkal kluvuSas pozitivas.

Raugoties no aizdevumu atlikuma viedok|a, aizdevumi joprojam bija nozimigakais
finanséjuma instruments, ko nodroSina euro zonas finan3u sektors kopuma un kas
veido aptuveni 56% no kopéjiem 2017. gada 3. ceturksnT NFS pieSkirtajiem
aizdevumiem. FinanSu sektora turéjuma esoSo kotéto akciju apjoms bija aptuveni
29% no visam NFS emitétajam kotétajam akcijam — nedaudz vairak neka

2013. gada. FinanSu sektora (iznemot Eurosistému) turéjuma esoSie parada
vértspapiri veidoja aptuveni 68% no kopé&ja NFS 2017. gada 3. ceturksnt emitéto
parada vértspapiru apjoma, un arT tas bija nedaudz augstaks raditajs neka

2013. gada. MFI joprojam bija svarigakie NFS izsniegto aizdevumu finans&juma
nodro$inataji, kas 2017. gada 3. ceturksni nodroSinaja aptuveni 73% no NFS
izsniegtajiem aizdevumiem finansu sektora kopuma, tomér Sis 1patsvars bija
nedaudz mazaks neka 2013. gada.®

34 sikaku informaciju sk. ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The role of euro area

non-monetary financial institutions in financial intermediation ("Euro zonas nemonetaro finanSu iestazu
nozime finansu starpnieciba").

% sikaku informaciju sk. ECB 2017. gada oktobra zinojuma Report on financial structures 1.2. sadala.
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Majsaimniecibam izsniegto aizdevumu kopapjoma gada pieauguma temps

2017. gada arf palielingjies, un to 1pasi veicindjusi banku aizdevumi. Apldkojot
atseviSkus banku aizdevumu komponentus, aizdevumi majokla iegadei joprojam
veidoja lielako majsaimniecibam izsniegto aizdevumu pieauguma dalu. Vienlaikus
paatrinajas patérina kreditu kapums, bet citu veidu aizdevumu apjoms saruka.

Papildus 2017. gada pirmajos trijos ceturkSnos majsaimniecibu aktivu neto vértiba
palielinajas stabila tempa. Ipasi majok|u cenu nepartrauktais kApums noteica bitisku
parvértéSanas guvumu saistiba ar majsaimniecibu nekustama Tpasuma aktivu
turéjumiem (sk. 6. ielikumu). Akciju cenu palielinaSanas 2017. gada arT izraisija
majsaimniecibu finansu aktivu turéjumu vértibas pieaugumu un batiski veicinaja neto
aktivu vértibas kdpumu. Majsaimniecibu bruto parads (ko méra ka majsaimniecibu
kopéjo nominalo riciba eso$o iendkumu Tpatsvaru) 2017. gada turpinaja
samazinaties, tomér joprojam ieveérojami parsniedza vidéjo perioda pirms krizes
noveroto ltmeni.

Monetaro raditaju pieaugums kopuma saglabajas stabils

Plasas naudas pieaugums 2017. gada saglabajas stabils (sk. 18. att.). M3 gada
kapums 2017. gada decembr bija 4.6% (2016. gada beigas — 5.0%). 2017. gada
registrétais plasas naudas pieaugums atbilda kops$ 2015. gada vidus vérotajam
stabilajam monetaras ekspansijas tempam. M3 kapumu joprojam noteica ta
likvidakas sastavdalas, nemot véra likvido noguldijumu turéSanas zemas izvéles
izmaksas |oti zemu procentu likmju un Iézenas ienesiguma liknes apstak|os. ligstoss
ekonomiskas aktivitates pieaugums un ECB nestandarta pasakumi, Tpasi tas aktivu
iegades programma (AIP), bija btiski papildu faktori, kas noteica euro zonas
monetaras norises. M1 kapums, ko labvéligi ietekmé&ja majsaimniecibu un NFS
noguldijumu uz nakti atlikuma straujais pieaugums, 2017. gada decembri kopuma
nemainijas (8.6%; 2016. gada decembrT — 8.8%).

18. attéls
M3 un aizdevumi privatajam sektoram
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Avots: ECB.
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M3 neietilpstoSie iekSzemes bilances posteni joprojam bija plasas
naudas pieauguma noteicoSie faktori

M3 kapumu pozitivi ietekméja Eurosistémas galvenokart "Valsts sektora aktivu
iegades programmas" ietvaros veiktas valdibas obligaciju iegades (sk. 19. att.
sarkanos stabinus). No 2017. gada aprila AIP iegazu vidéjais méneSa apjoms tika
samazinats par 20 mljrd. euro, un tadéjadi saruka So iegazu ietekme uz M3 kapumu.
Turklat M3 neietilpstoSie iekSzemes bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto
kreditu) 2017. gada pozitivi ietekmé&ja M3 pieaugumu (sk. 19. att. zilos stabinus). So
kapumu veicinajusi divi faktori. Pirmkart, M3 kapumu labvéligi ietekméja privata
sektora kreditéSanas turpmaka atveseloSanas (sk. 18. att.). Ta ietver gan privatajam
sektoram izsniegto MFI aizdevumu atlikumu, gan euro zonas ne-MFI privata sektora
emitéto MFI vértspapiru turéjumus, kas ietver arT Eurosistémas "Uznémumu sektora
aktivu iegades programmas" ietvaros veiktas ne-MF| parada vértspapiru iegades.
Otrkart, MFI ilgaka termina finanSu saistibu (neietverot kapitalu un rezerves), kas
ietvertas M3 neietilpstoS$ajos iekSzemes bilances postenos (neietverot valdibai
izsniegto kredttu), ilgsto$a samazinasanas veicinaja M3 kapumu. Sadu saistibu gada
parmainu temps kops 2012. gada 2. ceturkSna bijis negativs, un $adu tendenci dalgji
noteica to ECB ilgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju ietekme, kuras,
iesp€jams, darbojusas ka alternativa ilgaka termina uz tirgus instrumentiem
balstitajam finans&jumam. STs norises skaidrojamas arf ar saméra l&zeno
ienesiguma Ikni, kura saistita ar ECB monetaras politikas pasakumiem un kuras
ietekmé ilgtermina noguldijumu un banku emitéto obligaciju turéSana investoriem
kluvusi mazak izdeviga. Turpreti euro zonas MFI (neietverot Eurosistému) pardoto
valdibas obligaciju apjoms noteica MFI (neietverot Eurosistému) valdibai izsniegta
kredita atlikuma negativu gada parmainu tempu, tadéjadi paléninot M3 pieaugumu
(sk. 19. att. zalos stabinus). Papildus MFI tirie argjie aktivi joprojam nelabvéligi
ietekméja M3 gada kdpuma tempu (sk. 19. att. dzeltenos stabinus).

19. attels
M3 un taja neietilpstosie bilances posteni

= M3
M3 neietilpstosie arégjie bilances posteni (tirie argjie aktivi)
B Eurosistémas turgjuma esosie valdibas parada vértspapiri
M citu MFI valdibai izsniegtie krediti
B M3 neietilpstosie iek§zemes bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)
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Avots: ECB.
Piezime. "M3 neietilpstoSie iek§zemes bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)" ietver MF| ilgaka termina finansu
saistibas (t.sk. kapitalu un rezerves), privatajam sektoram izsniegtos MFI aizdevumus un citus M3 neietilpsto$os bilances postenus.
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4. ielikums
Euro zonas nefinansu sabiedribu un majsaimniecibu finanséSanas strukturala
dimensija

NefinanSu privata sektora finanséSanas struktdrai ir galvena nozime, lai nodroSinatu monetaras
politikas transmisiju uz realo tautsaimniecibu un tautsaimniecibas spé&ju pretoties Sokiem.
Atskirtba no ASV, kur uz tirgus instrumentiem balstitajam finanséjumam ir iz8kiroSa loma, euro
zonas nefinansu privatais sektors izdevumu finansé$ana lielakoties pajaujas uz bankam.

Banku (jeb MFI) aizdevumu Tpatsvars euro zonas NFS aréja finanséjuma kopéja atlikuma kop$
2007. gada butiski samazingjies. Banku aizdevumu atlikums 2017. gada 3. ceturksni veidoja
12.4% NFS argja finanséjuma (sk. A tabulu), un tas bija par 4.1 procentu punktu mazak neka
2007. gada.*® Vienlaikus banku aizdevumu Tpatsvars NFS parada finanséjuma 2017. gada

3. ceturksnT bija 27.7%, un tas bija par 9.2 procentu punktiem mazak neka 2007. gada.®” Banku
aizdevumu Tpatsvars NFS aréja finanséjuma un parada finans€juma un 3a patsvara
mazinasanas ir daudz lielaka, ja netiek ietverts sektoru iek$€jais finanséjums. Saskana ar Siem
parametriem banku aizdevumu Tpatsvars 2017. gada pazeminajas I1dz 44.9% no NFS parada
finanséjuma (2007. gada — 59.5%). NFS banku finans&juma sarukumu no 2007. gada lidz
2017. gadam galvenokart noteica lielo uznémumu finanséjuma struktdras dinamika. Turpreti
mazie un vid€jie uznémumi, kas veido euro zonas tautsaimniecibas pamatu, joprojam lielakoties
tiek finanséti ar banku aizdevumu starpniecibu. NFS emitétie parada vértspapiri, ne-MFI un
paréjas pasaules aizdevumi 2017. gada 3. ceturksnt kopa veidoja 13.0% no argja finansé&juma un
29.2% no NFS parada finans€éjuma. Salidzinajuma ar 2007. gadu to Tpatsvars NFS argja
finanséjuma un parada finanséjuma palielinajies attiecigi par 4.0 procentu punktiem un

9.1 procentu punktu. Ne-MFI un paréjas pasaules aizdevumi inter alia ietver tadus Tpasam
nolikam dibinatu finanséSanas sabiedribu aizdevumus saviem matesuznémumiem, kurus
finansé ar $o0 meitasuznémumu emitétajiem parada vértspapiriem.® Kotétas akcijas, nekotétas
akcijas un citi NFS emitéti kapitala vértspapiri 2017. gada 3. ceturksnT veidoja 55.4% no NFS
aréja finanséjuma. To kop€jais Tpatsvars kop$ 2007. gada kopuma nav mainijies, jo zemaka
akciju cenu ltmena lejupvérsto ietekmi kompenséjusi akciju neto emisija un nesadalitas pelnas
limena kapums krizes laika.*

36
37

citus emitétos kapitala vértspapirus.
38

finansu tehnologijas.
39

Kopéjais argjais finanséjums ietver NFS parada finans&jumu un kapitala vértspapiru finanséjumu.

Sektoru kontos nesadalito pelnu klasificé ka nefinansu darijumus. Tapat kad uznéméjdarbibas

Parada finans&jumu definé ka kopéjas saistibas, tajas neietverot kotétas akcijas, nekotétas akcijas un

Tpasam noldkam dibinatas finansé3anas sabiedribas parasti neatrodas matesuznémuma valsti, bet gan
kada cita euro zonas valsti vai arpus euro zonas, lai nodroSinatu labvéligaku nodok|u reZimu un

gramatvediba tos registré ka iek$&jo finanséjumu (nevis ka finansu darjjumus). Tomér saistiba ar NFS

bilan¢u stavok|a nostiprinasanos NFS emitéto kapitala vértspapiru apgroziba esosa atlikuma tirgus

vértiba parvertéSanas rezultata palielinas.
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A tabula
Euro zonas nefinan$u sabiedribu bilances struktira

(% no kopéjo saistibu apgroziba eso$a apjoma)

Parmainas no
2007 2017 2007. gada lidz 2017. gadam
Neietverot sektoru Neietverot sektoru Neietverot sektoru
Kopa iek$éjo finanséjumu Kopa iek$éjo finanséjumu Kopa iek$éjo finanséjumu

MFI aizdevumi 16.5 19.9 12.4 14.9 —4.1 -5.0
Emitétie parada vértspapiri 25 3.0 4.1 5.0 1.6 1.9
Emitétas kotétas akcijas 19.7 237 17.9 21.6 -1.8 -2.1
Ne-MFI aizdevumi 25 3.1 4.6 55 2.0 2.4
Paréjas pasaules aizdevumi 3.9 4.7 4.4 5.2 0.4 0.5
Nekotétas akcijas un citi emitétie 35.6 42.8 375 45.2 1.9 2.4
kapitala vértspapiri
Sektoru iekséjais finanséjums 16.9 - 17.0 - 0.1 -
Citi 23 2.7 2.2 2.6 -0.1 -0.1
Kopa 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 0.0
Papildpostenis: kopéja parada
finanséjuma dajas

MFI aizdevumi 37.0 59.5 27.7 44.9 -9,2 -14.6

Emitétie parada vertspapiri 5.6 9.1 9.3 15.0 3.6 5.9

Ne-MFI aizdevumi 57 9.2 10.2 16.5 4.5 7.4

Paréjas pasaules aizdevumi 8.8 14.1 9.8 15.8 1.0 1.7

Sektoru ieks$éjais finanséjums 37.8 - 38.2 - 0.4 -

Citi 5.1 8.2 4.8 7.8 -0.3 -0.4

Kopa 100.0 100.0 100.0 100.0 0.0 0.0

Avots: ECB un ECB apreékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksni. NFS kopégjas saistibas attieciba uz citiem kreditoru paradiem ietver tikai tirdzniecibas
kredttus. Nacionalo kontu kopéjas saistibas ietver kapitala vértspapirus to tirgus vértiba. "Ne-MFI aizdevumi" ietver citu finansu iestazu un apdro$inasanas
sabiedribu un pensiju fondu aizdevumus NFS. "Sektoru iek$&jais finans€jums" ietver uznémumu savstarp&jos aizdevumus un tirdzniecibas kredttus. "Citi"
attiecas uz kopéja apjoma un tabula ieklauto instrumentu starpibu. Kopéjo parada finans&jumu definé ka kopéjo finans&jumu, neietverot kotétas akcijas,
nekotétas akcijas un citus emitétos kapitala vértspapirus.

Banku un citu finan3u iestazu aizdevumu dalas kopé&jos euro zonas majsaimniecibam izsniegtajos
aizdevumos pédgjos 10 gados praktiski nav mainijusas. Banku un citu finanSu iestazu aizdevumu
atlikums bija attiecigi 86.4% un 7.9% no kopé&jiem 2017. gada 3. ceturksnT majsaimniecibam
izsniegtajiem aizdevumiem (sk. A att.). Vairakums majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu
(75.3% no visiem majsaimniecibu sektoram izsniegtajiem banku aizdevumiem) paredzéts majok|a
iegadei. Paréjos aizdevumus veido patérina krediti (t.i., preCu un pakalpojumu personiska patérina
kredtti) un atlikuma kategorija "paré&jie aizdevumi majsaimniecibam" (pieméram, aizdevumi gimenes
uznémumiem, aizdevumi izglitibas vajadzibam). Tie veido 11.7% un 13.0% no kopé&jiem
majsaimniecibam izsniegtajiem banku aizdevumiem. Aplikojot $o aizdevumu sastavu péc to mérka,
lielajam vairakumam euro zonas majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu ir ilgaks termins. Citi
finanséjuma avoti ir citu finan3u iestazu un apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu izsniegti
aizdevumi. Citas finansu iestades ietver, pieméram, nebankas, kas specializ€jas patérina kreditu
izsnieg8ana, un finanSu instrumentsabiedribas, kas nodarbojas ar banku izsniegtu hipotéku
aizdevumu un patérina kreditu vértspapiro$anu, savukart apdroSinaSanas sabiedribas un pensiju
fondi izsniedz aizdevumus majokla iegadei. Tomér tikai dazas euro zonas valstis STm iestadém ir
kvantitativi bitiska loma finanséjuma nodrosinaSana majsaimniecibam.
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A attéls
Euro zonas majsaimniecibu bilances struktira

(% no kopéjo izsniegto aizdevumu atlikuma)

B MFI aizdevumi
citu finanu iestazu aizdevumi
B apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu aizdevumi
M citi
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Avots: ECB un ECB aprékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksnt. "Citi" ir kop&ja apjoma un attéla ieklauto kreditoru sektoru starpiba.

Nebanku finansé&juma Tpatsvara pieaugums euro zonas NFS kopéja aréja finanséjuma kop$

2008. gada atspogulo gan cikliskos, gan strukturalos faktorus. Agrak jauna aréja finanséjuma
nodro$ina$anai uznémumi galvenokart izmantoja banku aizdevumus. *° Lielas recesijas un euro
zonas finanSu un valstu valdibas parada krizes kulminacijas bridT euro zonas finanSu neto plisma
no bankam uz uznémumiem samazinajas, bet péc tam pakapeniski atjaunojas (sk. B att.). Banku
aizdevumu atlikuma sarukums atspoguloja gan pieprasijuma puses, gan piedavajuma puses
faktorus. Saistiba ar ekonomiskas aktivitates mazinaSanos un nepiecieSamibu sakartot bilances
NFS pieprasijums péc aizdevumiem saruka, bet uznémumu parada apkalpo$anas spéju un banku
bilan€u pasliktinaSanas veicinaja stingraku kreditu standartu noteikSanu un aizdevumu piedavajuma
samazinaganos.** Turklat NFS krizes laika palielindja parada vértspapiru neto emisiju, lai atsvértu
banku aizdevumu pieejamibas mazinaSanos un (nesenaka pagatné) lai izmantotu labvéligos tirgus
finansésSanas nosacijumus, kurus veicinajusi ECB "Uznémumu sektora aktivu iegades programma".
Palielinajusies arT citu finanSu iestazu aizdevumi uznémumiem, atspogulojot TpaSam noldkam
dibinato finanséSanas sabiedribu aizdevumu matesuznémumiem pieaugumu. Vienlaikus NFS
palielingja izmantoto tirdzniecibas kreditu un sektoru iek$éjo aizdevumu atlikumu un lielaku dalu
darbibas finans€ja, izmantojot iek$€ji radttus lidzek|us un lielaku nesadalito pelnu, lai mazinatu
neliela kreditéSanas piedavajuma negativo ietekmi uz aréja parada finanséjuma pieejamibu.
Kopuma kops krizes sakuma nebanku finanséjuma avotu nozime buitiski pieaugusi.

40 Sk. arf ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu Trends in the external financing

structure of euro area non-financial corporations ("Euro zonas nefinan$u sabiedribu aréja finanséjuma
struktdras tendences").

Sk. arT ECB 2016. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 rakstu The role of euro area non-monetary
financial institutions in financial intermediation ("Euro zonas nemonetaro finan$u iestazu nozime
finan$u starpnieciba").
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B attéls
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréjais finanséjums instrumentu dalijuma

(gada plasmas; mljrd. euro)
== kopéjais aréjais finans&jums
MFI aizdevumi
M parada vértspapiri
B kotétas akcijas
B ne-MFI aizdevumi
B parégjas pasaules aizdevumi
M nekotétas akcijas un citi kapitala vértspapiri
B sektoru iek$&jais finanséjums
M citi
1500
1250
1000
750
500

250

-250

-500

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksni. NFS kopéjais finans&jums attiectba uz citiem kreditoru paradiem ietver tikai tirdzniecibas
kredttus. "Ne-MF| aizdevumi" ietver citu finan$u iestaZu un apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu aizdevumus NFS. "Sektoru iek$éjais finans&jums"
ietver uznémumu savstarpéjos aizdevumus un tirdzniecibas kreditus. "Citi" ir kop&ja apjoma un attéla ieklauto instrumentu starpiba.

Euro zonas majsaimniecibu sektors nekustama Tpasuma un ilglietojuma patérina pre€u iegades
joprojam finanseé lielakoties no banku aizdevumiem, un pretstatd uznémumu sektoram taja nav
vérojama pareja uz citiem finanséjuma avotiem. Sakoties Lielajai recesijai, euro zonas
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu kopéjais atlikums samazinajas un péc euro zonas finansu
un valstu valdibas parada krizes kluva negativs. L1dzigi, ka tas notika NFS gadijuma,
majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu atlikums krizes rezultata samazinajas (sk. C att.),
atspogulojot pieprasijuma puses un piedavajuma puses faktorus. Vienlaikus citu finansu iestazu
majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma samazinasanas bija spécigaka salidzinajuma ar
banku aizdevumiem, un pretstata banku aizdevumiem citu finansu iestazu aizdevumi kops krizes
nav atjaunojusies. So situaciju galvenokart noteica divi faktori. Pirmkart, mitgjas kredrtu atlikuma
pieaugums, kas bankam nepiecieSams, lai nodroSinatu aizdevumu vértspapiro$anu (ta veidoja citu
finansu iestdzu majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikuma lielako dalu). Otrkart, nozimiga
finansu instrumentsabiedribu loma finansu tirgus satricinajuma laika, ka ari reguléjuma parmainas
noteica vértspapiroto produktu pieprasijuma un piedavajuma samazinasanos.
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C attels
Euro zonas majsaimniecibam izsniegtie aizdevumi kreditoru sektoru dalfjuma

(gada plasmas; mljrd. euro)

== aizdevumu kopé&jais atlikums
MFI aizdevumi

M citu finan3u iestazu aizdevumi
M apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu aizdevumi
M citi
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Avots: ECB un ECB apreékini.
Piezimes. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 3. ceturksnt. "Citi" ir kop&ja apjoma un attéla ieklauto kreditoru sektoru starpiba.

Kopuma to nebanku finans€juma avotu nozimiguma pieaugums, kuri nodroSina NFS argjo
finanséjumu, varétu paatrinat monetaras politikas transmisiju. Konkrétak, reagéjot uz ekonomiskas
attistibas un finansu ciklu parmainam, dazas ne-MFI varétu pielagot savus riska darfjumus
elastigak neka bankas. Tomér nakotné k|is redzams, vai, pilniba atjaunojoties banku aizdevumu
izsniegSanai, pasreizéja virziba uz realas tautsaimniecibas finanséSanas modeli, kas vairak balstits
uz tirgus instrumentiem, turpinasies. Vienlaikus lielaka uznémumu finanséjuma resursu
diversifikacija, iespéjams, mazinajusi So uznémumu ievainojamibu pret jebkadu turpmaku banku
aizdevumu piedavajuma sarukumu vai uz tirgus instrumentiem balstita finanséjuma avotu
nepietiekamibu. Turprett majsaimniecibas aréja finanséjuma nodroSinasana vél arvien ir atkarigas
no banku aizdevumiem, jo finans&jums no citiem avotiem joprojam ir ierobezots.

2. Monetara politika: pacietiba, neatlaidiba un prudenciala
pieeja

Pédejos gados ECB Tstenoto monetaras politikas pasakumu mérkis bijis atbalstit
euro zonas tautsaimniecibas atveselo$anos un vidéja termina panakt inflacijas
atgrie$anos cenu stabilitatei atbilsto$a liment, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam. So
pasakumu ietekme efektivi izpaudusies majsaimniecibu un uznémumu kreditéSanas
nosacijumos. 2017. gada Eurosistémas bilance turpinaja paplasinaties galvenokart
Istenotas aktivu iegades programmas (AIP) un ilgaka termina refinansésanas
mérkoperaciju rezultata.
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2.1

Monetaras politikas nostaja: |oti batisks stimuléjoSo monetaras
politikas pasakumu apjoms

Tautsaimniecibas atveseloSanas gada sakuma turpinaja
nostiprinaties, bet ierobezota pamata esosa inflacija noteica
nepiecieSamibu 1stenot apnémigu politiku

Péc 2016. gada decembr1 pienemtajiem Padomes [Emumiem ECB monetaras
politikas pasakumu ietekme turpinaja efektivi izpausties euro zonas uznémumu un
majsaimniecibu tirgus finanséjuma un kredité$anas nosacijumos (sk. 2.2. sadalu).*’
Lai gan kopuma tautsaimniecibas perspektivas riski gada sadkuma kluva mazaki,
tiem joprojam bija lejupvérsta tendence un tie galvenokart bija saistiti ar globalo vidi,
politisko nenoteiktibu un dazu sektoru bilancés vél arvien vérojamiem trakumiem.
Turklat izredzes uz inflacijas augSupvérstas tendences paradisanos joprojam bija
atkarigas no pastavoSajiem |oti labvéligajiem finanséSanas nosacijumiem, kuru
priekSnosacijums liela méra bija stimuléjo§a monetaras politikas nostaja.

Tautsaimniecibas analizes rezultatu salidzindjums ar monetaras analizes
sniegtajiem signaliem apstiprinaja, ka, lai euro zona ilgstoSi un paspietiekami
palielinatos inflacijas spiediens, neraugoties uz tautsaimniecibas atvese|oSanas
augoso noturibu, bija nepiecieSams saglabat |oti nozimigu stimuléjoSo monetaras
politikas pasakumu apjomu. Tapéc Padomei bija jaisteno stingra politika, vélreiz
apliecinot 2016. gada decembrT monetaras politikas sanaksmé pienemtos |Emumus.
Saja sakara ECB procentu likmes tika saglabatas nemainigas (sk. 20. att.) un tika
apstiprinats AIP planotais apjoms un periods, ka arf Padomes perspektivas norades
par politikas procentu likmém un AlP.

42 2016. gada decembri Padome noléma ar 2017. gada janvari korigét AIP raksturlielumus, lai

nodro$inatu tas turpmaku raitu 1steno$anu, un "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP)
ietvaros ka nodrosinajumu vértspapiru aizdevumiem ierobezota apjoma pienemt skaidro naudu, lai
veicinatu euro zonas repo tirgus likviditati un darbibu. AIP raksturlielumu parmainas ietvéra VSAIP
atbilstoSo vértspapiru minimala atlikusa termina samazinasanu no 2 gadiem lidz 1 gadam un atlauju
nepiecieSamaja apjoma iegadaties vértspapirus, kuru ienesigums Iidz dzéSanai atlikuSaja termina ir
zemaks par ECB noguldijumu iespé&jas procentu likmi.
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20. attels
Galvenas ECB procentu likmes

(9ada; %)
== aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likme
noguldijumu iespéjas procentu likme
== galveno refinansésanas operaciju procentu likme
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Avots: ECB.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2017. gada 31. decembri.

Perspektivas norades attistijas, reagéjot uz risku novértéjuma
uzlaboSanos un neparedzétu nelabvéligu apstak|u iesp&jamibas
mazinasanos

Lidz 2017. gada vidum tautsaimniecibas atvese|oSanas bija vél vairak
nostiprinadjusies, un bija paredzams, ka produkcijas izlaides pieauguma temps klds
nedaudz straujaks, neka iepriekS paredzets, plasak aptverot visas valstis un
nozares. Attiecigi 2017. gada junija Padome mainija savu novértéjumu par
izaugsmes perspektivu apdraudoSajiem riskiem, atzistot, ka tie kopuma ir ltdzsvaroti.
Nemot véra noturigaku un stabilaku izaugsmes dinamiku, mazinajusies art cenu
stabilitates perspektivu apdraudoSie lejupvérstie postosie riski, attiecigi izzldot |oti
nelabvéligu scenariju varbatibai, pieméram, saistiba ar deflacijas riskiem.

Lai pielagotu savus pazinojumus pilnveidotajam risku novértéjumam, Padome
2017. gada jOnija noléma savas perspektivas noradés par galveno ECB procentu
likmju gaidamajam tendencém, kas Iidz Sim bija ietvéru$as signalus par potencialo
atbildi uz |oti smagiem neparedzétiem apstakliem, vairs neietvert atsauces uz
turpmaku procentu likmju samazinaSanu. Tomér Padome vienlaikus uzsveéra, ka
nepiecieSama pacietiba, gaidot inflacijas spiediena pakapenisku palielinasanos. Ta
ar vélreiz apliecinaja apnemsanos neatlaidigi istenot politikas pasakumus, lai
saglabatu |oti bitisko stimuléjoSas monetaras politikas ievieSanas pakapi, kas
joprojam nepiecieSama, lai 1stenotos noturiga inflacijas [Tmena korekcija.

Perspektivas norazu sniegSana par monetaras politikas procentu likmju [Tmeni un
aktivu iegazu apjomu pamata atspogulo atseviSko monetaras politikas riku
mijiedarbibas nozimi, ietekmé&jot monetaras politikas nostaju. PlaSas monetaras
politikas pasakumu paketes atSkirigie elementi patieSam papildina un pastiprina cits
citu, saglabajot |oti labvéligos finanséSanas nosacijumus, kas nepiecieSami, lai
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vidéja termina veicinatu ilgtspéjigu inflacijas atgrieSanos limeni, kas zemaks par 2%,
bet tuvu tam. Saja sakara Padomes 2017. gada sniegtas perspektivas norades bija
saistitas ne vien ar nosacijumiem, kados paredzéts partraukt stimuléjoSos
pasakumus, bet arT ar politikas pasakumu parmainu secibu.

OktobrT tika mainiti monetaras politikas pasakumu raksturlielumi,
saglabajot |oti labvéligus finanséSanas nosacijumus

2017. gada 3. ceturksni ienakosa informacija, t.sk. ECB specialistu septembra
makroekonomiskas iespéju apléses, turpinaja noradit uz dazadas valstis un nozarés
joprojam plasi vérojamo noturigo tautsaimniecibas izaugsmi. NeapsikstoSais
izaugsmes temps vairoja Padomes parliecibu, ka inflacija videja termina pamazam
virzisies uz limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam, ar nosacijumu, ka saglabasies
|oti labvelgi finanséSanas nosacijumi. Vienlaikus inflacijas dinamika joprojam bija
ierobezota un vél nebija vérojamas parliecinoSakas pamata esosas inflacijas raditaju
noturigas augSupveérstas tendences pazimes. Varétu uzskatit, ka ierobezota
inflacijas dinamika atspogulo joprojam butisko atslabumu euro zonas prec¢u un darba
tirgQ, neraugoties uz nelielo darba samaksas kapumu. Tapéc saskana ar
prudencialu pieeju joprojam bija nepiecieSama bitiska monetaras stimuléSanas
pakape, lai nodrosinatu noturigu inflacijas limena korekciju, tadéjadi pamatojot
monetaras politikas instrumentu raksturlielumu mainu péc gada beigam.

Attiecigi Padome 2017. gada oktobrT pienéma vairakus IEmumus, lai Tstenotu cenu
stabilitates merki.

. Pirmkart, ta vélreiz atkartoja, ka gaidams, ka galvenas ECB procentu likmes
saglabasies pasreizéja [Tmenf ilgaku laiku un daudz ilgak par neto aktivu
iegazu periodu.

. Otrkart, tautsaimniecibas perspektivas uzlabo$anas un augosa uzticéSanas
inflacijas konvergencei |ava Padomei samazinat AIP intensitati. legades
turpinasies ar ménesa apjomu 30 mljrd. euro no 2018. gada janvara Iidz
2018. septembra beigam vai, ja nepiecieSams, ilgak un jebkura gadijuma lidz
bridim, kad ta bus parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas ITmena
korekcija. Turklat Padome vélreiz apliecinaja apnemsanos paplasinat AIP
apjomu un/vai ilgumu, ja perspektiva k|atu mazak labvéliga vai finanséSanas
nosacijumi neatbilstu turpmakai virzibai uz noturigu inflacijas ITmena
korekciju.

. TreSkart, ta pazinoja, ka AIP ietvaros iegadato vértspapiru, kuriem pienacis
dzésSanas termins, pamatsummas maksajumu atkartota ieguldiSana
turpinasies ilgaku laiku péc neto aktivu iegazu partraukSanas un jebkura
gadijuma tik ilgi, kamér bis nepiecieSams. legadato aktivu atlikuma apjoma
saglabasana palidzés uzturét gan labvéligus likviditates apstak|us, gan
atbilstoSu monetaras politikas nostaju.
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e  Ceturtkart, fiksétas procentu likmes izsoles ar pilna apjoma pieSkirumu
procediru izmantoSana refinanséSanas operacijas tika pagarinata vismaz
[Tdz 2019. gada pédéja rezervju prasibu izpildes perioda beigam, lai
nodrosinatu monetaras politikas turpmaku raitu Tsteno$anu, vienlaikus
saglabajot arT labvéligus nosacijumus euro zonas naudas tirgos.

Turpinoties |oti batiskajam monetarajam atbalstam, ko nodroSina papildu neto aktivu
iegades, lielais iegadato aktivu apjoms un turpmaka atkartota ieguldiSana, ka ar1
perspektivas norades par procentu likmém, tiks saglabati |oti labvéligie finanséSanas
nosacijumi, kas joprojam nepiecieSami, lai atbilstoSi cenu stabilitatei vidéja termina
veicinatu inflacijas atgrieSanos limen1, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

5. ielikums
Euro zonas naudas tirgus etaloni: nesenas norises

FinanSu etalonus plasa nozimé var definét ka indeksus, ko izmanto atsaucei, nosakot saistiba ar
finanSu instrumentu vai llgumu maksajamo summu vai finansu instrumenta vértibu. Viens no
pasaulé visplasak izmantotajiem naudas tirgus etaloniem ir LIBOR (Londonas starpbanku
piedavajuma procentu likme), savukart Eiropa visplasak izmanto EURIBOR (euro starpbanku
piedavajuma procentu likmju indeksu) un EONIA (euro uz nakti izsniegto kreditu vidéjas procentu
likmes indeksu). Sos etalonus nosaka, EURIBOR gadijuma pamatojoties uz iesaistito banku kopu
brivpratigi sniegtajiem datiem, kas ir ekspertu spriedums par domingjosajam tirgus cenam
("kotaciju"), vai EONIA gadijuma — pamatojoties uz faktiskajiem dartjumiem.

Pédeéjo gadu laika ECB rapigi sekojusi etalonlikmju reformai un aktivi iesaistijusies taja, jo drosi
etaloni nepiecieSami finansu sistémas efektivai darbibai un monetaras politikas transmisijai.
FinanSu tirgi liela méra izmanto etalonus ka atsauci finansu ligumos, pieméram, hipotéku kredrtu,
mainigas procentu likmes vértspapiru vai atvasinato instrumentu ligumos. Etaloni ir art daudzu
finanSu instrumentu ikdienas vértéSanas pamata. Tapéc nespéja nodrosinat droSus un ticamus
etalonus varétu izraistt tirgus traucéjumus, kas, iespéjams, varétu nopietni ietekmét finansu
stabilitati.

Euro zona un citos regionos veiktas pamatigas etalonlikmju reformas. Sis reformas veiktas, liela
mera vadoties péc principu kopuma, ko 2013. gada izstradajusi Starptautiska Vertspapiru komisiju
organizacija (I0SCO), reagéjot uz skandaliem saistiba ar LIBOR manipulacijam, bet arT sakara ar
ES Etalonu regulas pienemsanu. Tiek veikta abu Eiropa visplasak izmantoto etalonu EURIBOR un
EONIA reformas, ko uzsacis to administrators Eiropas Naudas tirgu institats (EMMI). So reformu
rezultata tirgus praksi un llgumus turpmakajos gados var nakties pielagot jaunai videi.

Attieciba uz euro beznodrosinajuma starpbanku etalonu EURIBOR, kuru publicé terminiem
diapazona no 1 nedélas Iidz 12 ménesiem, EMMI plano piesaistit td noteikS§anas metodologiju
darTfjumiem, nevis kotacijai. Sakara ar nepietiekamu darfjumu apjomu naudas tirgd 2017. gada
sakuma veiktais tests nedeva parliecibu, ka iesp&jams izmantot pilntba uz darijjumiem balstitu
metodologiju. Tapéc EMMI tagad kopa ar tirgus daltbniekiem strada pie iespéjamas EURIBOR
hibridmetodologijas, kura tiktu izmantoti gan darfjumu dati, gan ekspertu spriedumi. Sadas
hibridmetodologijas izstradei un ietekmes izvértéjumam vajadzétu tikt pabeigtiem 2018. gada
1. pusgada laika, bet p&c tam veicamas konsultacijas ar ieinteresétajam pusém. Saja laika
EURIBOR joprojam tiks aprékinats, izmantojot pasreizéjo uz kotacijam balstito metodologiju.
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Attieciba uz darfjumiem balstito uz nakti izsniegto beznodroSinajuma kreditu etalonu EONIA EMMI
2018. gada 1. februart pazinoja, ka saskana ar bezdnodrosinadjuma dartjumu naudas tirgus
pétljumu pamatiga EONIA parskatiSana vairs nav atbilstoSa, jo starpbanku aizdevumu apjoms bija
zems un aktivitate joprojam bija koncentréta. EMMI arT uzsvéra, ka, nemainoties tirgus
nosacijumiem, netiks nodroSinata etalona atbilstiba ES Etalonu regulai. Tomér EMMI noradija, ka
varétu izvértét iespéju pielagot metodologijas parametrus, lai nepiecieSamibas gadijuma uzlabotu
EONIA stabilitati.

Arvien vairak pieaug bazas par to, cik pamatoti ir EURIBOR un EONIA, kas balstas uz banku
brivpratigi sniegtiem datiem, nemot véra, ka laika gaita samazinas datu sniedzgéju banku atbalsts.
STm bankam katru dienu batu jasniedz kotacija, pamatojoties vai nu uz ekspertu spriedumiem
(EURIBOR gadijuma), vai to veiktajiem starpbanku nenodroSinato aizdevumu darijumiem (EONIA
gadijuma). Tacu pédgja laika vairakas bankas partraukuSas darbibu viena vai otra banku kopa, ka
galveno izstaSanas iemeslu noradot, ka reformu process rada parak lielu slogu to procedaram.
lesaiste etalonu izstradé nozimé art atbildibu un reputacijas risku.

ES Etalonu regula var nodro$inat tikai pagaidu droSibas mehanismu, ja bankas turpinas pamest
datu sniedz€ju kopas. Attieciba uz tadiem etaloniem ka EURIBOR un EONIA, kuri tiek atziti par
"kritiski svarigiem", regula paredzéti ipasi noteikumi*®. Konkrétak, regulators, kas EONIA un
EURIBOR gadijuma ir Belgijas Finansu pakalpojumu un tirgu iestade, var noteikt, ka etalona
aprékinasanai nepiecieSamo datu sniegSana ir obligata, ja apdraudéta to reprezentativitate,
pieméram, bankam izstajoties no datu sniedz&ju kopas. Lai gan Sis mehanisms var darboties ka
dro$ibas risindjums, to var izmantot tikai perioda, kas neparsniedz divus gadus, tapéc tas nav
uzskatams par ilgtermina risinajumu gadijuma, ja butu apdraudéta etalona dzivotspéja.

Nemot véra to, cik svarigi ir, lai tirgiem batu pieejami pamatoti un ticami etaloni, ECB 2017. gada
21. septembrT pazinoja, ka ta Idz 2020. gadam saks publicét beznodroSinajuma darfjumu uz nakti
procentu likmi, pamatojoties uz datiem, kas apkopoti saskana ar Regulu par naudas tirgu statistikas
parskatu sniegsanu. ST procentu likme papildinas eso$as privata sektora noteiktads etalonlikmes un
kalpos ka atbalsta mehanisma atsauces procentu likme. Turpmako divu gadu laika ECB definés S1s
procentu likmes augsta limena iezimes, izstradas aprékinu metodiku un parbaudis procentu likmes
pamatotibu. Saja laikd ECB nodro$inas caurredzamu komunikaciju, t.sk. rikojot sabiedriskas
apsprieSanas. Pirma sabiedriska apsprieSana tika uzsakta 2017. gada 28. novembrT ar mérki
apkopot ieintereséto pusu viedok|us par procentu likmes svarigakajam iezimém un tas
publicéSanas laiku.

Vel viena iniciativa uzsakta art euro naudas tirgQ, kur jaunizveidota euro bezriska procentu likmju
darba grupa veidos platformu, kur privatais sektors varés apspriest rezerves procentu likmes un
jautajumus saistiba ar pareju uz iespéjamam alternativam euro Tstermina procentu likmém. Sis grupas
merkis ir ieverot Finansu stabilitates padomes Oficiala sektora koordinacijas grupas 2014. gada julija
rekomendacijas noltka ikviena svarigakaja valutas zona identificét un apstiprinat vienu vai vairakas
bezriska procentu likmes. Darba grupas sastava bus privata sektora uznémumi, un to vadis privata
sektora parstavis. To atbalstis valsts iestades, un sekretariata darbu nodroSinas ECB*,

4 Attiecigi 2016. gada 11. augusta un 2017. gada 28. janija Eiropas Komisija saskana ar Etalonu regulu

lielo to Ilgumu skaitu, kuros tie izmantoti ka atsauce.

4 Darba grupas pamatuzdevumus, ka arf citu papildinformaciju sk. ECB interneta vietné.
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2.2.

ECB monetaras politikas pasakumu ietekmes efektiva transmisija

Kops 2014. gada junija Tstenoto monetaras politikas pasakumu ietekmé 2017. gada
turpinaja uzlaboties uznémumu un majsaimniecibu kreditu nosacijumi un
nostiprinajas kredttu plismas euro zona. AlP ietvaros notiekosas aktivu iegades,
nemainigi zemas monetaras politikas procentu likmes, perspektivas norades par
Siem diviem instrumentiem, ka arT ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas
(ITRMO) nodrosinaja |oti labvéligus finanséSanas nosacijumus un joprojam bija
galvenais faktors, kas noteica tautsaimniecibas atveseloSanos euro zona.

AIP — gan privata sektora aktivu iegazu programmu, t.i., "Ar aktiviem nodroSinatu
vértspapiru iegades programmas" (ABSIP), "Uznémumu sektora aktivu iegades
programmas" (USAIP) un treSas "NodroSinato obligaciju iegades programmas”
(NOIP3), gan "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) — istenoSana
norisinajas raiti. VSAIP attiecas uz euro zonas centralo valdibu, regionalo valdibu,
agentdru un starpvalstu iestdZzu denominétajam obligacijam. Vidéjais iegades apjoms
atbilda Padomes noteiktajam méneSa mérka apjomam, t.i., 80 mljrd. euro ménest no
janvara ItJdz martam un 60 mljrd. euro ménest no aprila Iidz decembrim (sk. 21. att.).
Sakara ar tirgus likviditates sezonalajam svarstibam augusta un decembrt iegades
apjoms bija mazaks nekd ménesa mérka apjoms, bet to kompenséja nedaudz lielaks
iegades apjoms gada atlikuSajos ménesos. ArT atseviSkas valstis ménesa iegades
apjoms nedaudz atSkiras sakara ar 2017. gada marta uzsaktas no VSAIP ietvaros
iegadato obligaciju dzeéSanas ieguto l[dzeklu atkartotas ieguldiSanas arvien pieaugoso
nozimi. Kopuma ménesa iegades relativaja izteiksmeé tikai nedaudz novirzijas no
mérka apjoma. VSAIP turéjumu atlikums, kas |auj atbilstoSi novértét iegazu apjomu
sadaltjumu, visnota| atbilda paredzétajam sadaljjumam atkariba no kapitala
parakstiSanas atslégas, nemot véra aizstajosas iegades un dzéSanas terminu
sashieguso obligaciju l[dzeklu atkartoti ieguldito summu izlidzinaSanu.
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21. attels
AIP ietvaros 2017. gada veikto neto aktivu iegdzu un dzéSanas ménesa apjoms
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Piezimes. legazu ménesa neto apjoms uzskaites vértiba; faktiskais ménesa dzésanas apjoms. Eurosistéma elastigi un laikus veic
dzésto VSAIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas atkartotu ieguldiS$anu ménest, kad pienak to dzé$anas termins, ja tas ir
reali iespéjams, vai divos turpmakajos ménesos, ja tas nepiecieSams tirgus likviditates apstaklu dé|.

2017. gada marta veiktaja pédéja ITRMO Il bruto izmantoSanas apjoms bija

233.5 mljrd. euro, kas noziméja likviditates pieaugumu par 204 mljrd. euro.* Visas
ITRMO Il operacijas (1. ITRMO II-4. ITMRO Il) euro zonas bankas kopuma
aiznémas 740.2 mljrd. euro jeb 62% no kopgjas aiznem$anas kvotas (1 200 mljrd.
euro).

Monetaras politikas pasakumi ietekmé tautsaimniecibu pa trijiem transmisijas
kanaliem: signalkanalu, portfelu sastava parbalanséSanas kanalu un tieSas ietekmes
kanalu.*® Pirmkart, AIP atbalstijusi ECB perspektivas norazu uzticamibu saistiba ar
gaidam noturét galvenas procentu likmes pasreizéja [Tmenr ilgstoSu laika periodu.
Negativa noguldijumu iespé&jas procentu likme pastiprinajusi AlP ietekmi uz visu
ienesiguma Ikni, samazinot ilgaka termina procentu likmju gaidu komponentu.
Otrkart, AIP stimuléjusi iegulditajus parbalansét savus portfelus, aptverot riskantakus
tirgus segmentus. NotiekoSo aktivu iegazu dé| vidéja termina un ilgtermina obligaciju
turéjumi banku sektora aizstati ar centralas bankas rezervém, kas |auj samazinat
ieguldttaju procentu likmju risku (sk. 2.3. sadalu). Attiecigi sartkot termina prémijam,
rodas stimuls ieguldit citos aktivos, pieméram, aizdevumos majsaimniecibam un
uznémumiem. Tadéjadi tiek nodrosinata monetaras politikas pasdkumu transmisija

4 &7 bruto summa tika pieskirta 474 bankam. Pieteikuma limits, kuru aprékina, no kvotas atnemot

iepriek$éjas ITRMO izmantoto apjomu, bija 693 mljrd. euro. Jaudu izmanto$anas limenis, t.i.,

2017. gada marta veiktas 4. ITRMO |l izmanto$anas apjoma attieciba pret pieteikuma limitu, bija 34%.
Neto ietekmi uz likviditati aprékina, nemot véra brivpratigas ITRMO | atmaksas un pieteikumu
samazinasanos galveno refinansé$anas operaciju ietvaros sakara ar ITRMO izmanto$anu. Sk. arit ECB
2017. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 3 rakstu The targeted longer-term refinancing operations:
an overview of the take-up and their impact on bank intermediation ("llgaka termina refinanséSanas
mérkoperacijas: parskats par izmanto$anas apjomu un to ietekmi uz banku starpniecibu”).

4 Detalizétaku 3o triju galveno transmisijas kanalu apskatu sk. ECB 2017. gada "Tautsaimniecibas

Biletena" Nr. 2 ielikuma "ECB nestandarta pasakumu ietekme uz finansé$anas nosacijumiem —
jaunako pieradijumu analize".
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arT uz aiznéméjiem, kam nav tieSas pieejas kapitala tirgiem. Visbeidzot, ITRMO
efektivitate izpauzas tieSas ietekmes mehanisma veida. Procentu likmes, kas
bankam jamaksa par Siem [idzekliem, ir atkarigas no kredttiem, kurus tas izsniedz
uznémumiem un majsaimniecibam, tadéjadi nodrosinot, ka labveéligie finanséSanas
nosacijumi tiek nodoti talak. Turklat papildu neto likviditate palidzeéjusi samazinat
iesaistito banku finanséjuma robezizmaksas.

Kops 2014. gada junija ieviestajiem ECB monetaras politikas pasakumiem kopuma
bijusi butiska pozitiva ietekme uz ekonomiskas darbibas rezultatiem euro zona. Tiek
Iésts, ka kopé€ja ietekme uz euro zonas realo IKP kdpumu un euro zonas inflaciju
laika no 2016. gada Iidz 2020. gadam abos gadijumos kumulativa izteiksme ir

1.9 procentu punkti.*’

ECB pasakumu rezultata saglabajas |oti labvéligi finansé$anas
nosacijumi

Monetaras politikas pasakumu dé| procentu likmes stabiliz€jas |oti zema ITment. Euro
zonas istermina naudas tirgus procentu likmes, ka art valdibas ilgaka termina
obligaciju pelnas likmes visu gadu bija saméra stabilas (sk. 1.3. sadalu). So
nosacijumu ietekme izpaudas finans€Sanas nosacijumos visa tautsaimnieciba pa
trijiem iepriekS minétajiem transmisijas kanaliem.

Banku finans&juma izmaksas visu 2017. gadu saglabajas |oti labvéligas — ievérojami
zemakas neka pirms ECB kreditu nosacijumu stingribas mazinaSanas pasakumu
kopuma uzsakS$anas 2014. gada janija (sk. 22. att.). Euro zonas banku emitéto
obligaciju pelnas likmju starpibas turpindja batiski samazinaties (sk. 23. att.). So
norisi pastiprinaja marta veikta pédeja ITRMO II, kas bankam deva iespéju tirgus
finanséjumu dalgji aizstat ar ITRMO finans&jumu. Kopuma $o noriSu rezultata
kopéjas banku finanséjuma izmaksas turpinaja sarukt un finanséjuma izmaksu
atSkiribas starp bankam dazadas euro zonas valstis samazinajas.

47" Sk. M. Dragi runu Eiropas banku kongresa The state and prospects of the euro area recovery ("Euro

zonas atvese|o$anas pasreiz&ja situacija un nakotnes izredzes"), Frankfurte, 2016. gada

18. novembris. Sk. arT L. Gambeti un A. Muso The macroeconomic impact of the ECB's expanded
asset purchase programme (APP) ("ECB paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP)
makroekonomiska ietekme"), Working Paper Series, No 2075, ECB, 2007. gada janijs, kura konstatéta
batiska AIP ietekme gan uz realo IKP (0.18 procentu punkti 2015. gada 1. ceturksnt, tam seko spécigs
samazinajums 2016. gada 4. ceturksnt), gan uz SPCI inflaciju (no |oti mazas ietekmes 2015. gada

1. ceturksnT pieaug 1dz 0.18 procentu punktiem 2015. gada beigas un 0.36 procentu punktiem

2016. gada 4. ceturksni) salidzinajuma ar iesp&jamo situaciju, ja $adi monetaras politikas pasakumi
nebdtu veikti.
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https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161118.en.html
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp.2075.en.pdf
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/scpwps/ecb.wp.2075.en.pdf

22. attels
Kopéjas banku parada finanséjuma izmaksas

(noguldijumu un uz nenodro$inatiem tirgus instrumentiem balstita parada finanséjuma kopéjas izmaksas; %; gada)
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Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

23. attels
Investiciju kategorijas uznémumu obligaciju pelnas likmju starpiba

(bazes punktos)
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Avoti: Markit un Bloomberg.

Piezimes. Uznémumu obligaciju pelnas likmju starpibu méra ar aktivu mijmainas darfjumu procentu likmju starpibu. Vertikalas ITnijas
norada Padomes 2016. gada 10. marta un 2016. gada 21. aprila sanaksmes. Radtaji ietver arT pakartotas obligacijas. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2018. gada 4. janvart.

Banku finansgéjuma izmaksu samazinaSanas pa tieSo ietekmes kanalu, ka art
zemakas bezriska procentu likmes art radija lejupvérstu spiedienu uz uzpémumu
refinanséSanas izmaksam. Nefinansu sabiedribam (NFS) un majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu kopéjas procentu likmes kops ECB kreditu nosacijumu
stingribas mazinaSanas pasakumu izzinoSanas sarukusas vairak neka tirgus
dartjumu atsauces procentu likmes. NFS un majsaimniecibam izsniegto banku
aizdevumu procentu likmes no 2014. gada janija [[dz 2017. gada decembrim kritas
attiecigi par 123 bazes punktiem un 108 bazes punktiem. USAIP izraisitda uznémuma
obligaciju ienesiguma likmju samazinasanas pozitivi ietekméja arT NFS, kam ir tieSa
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piekluve kapitala tirgiem. Investiciju kategorijas NFS obligaciju ienesiguma likmju
starpibas 2017. gada laika kritas par 26 bazes punktiem atbilstoSi norisém saistiba
ar bankam un emitentiem (sk. 23. att.). ST ietekme skara ari neinvesticiju kategorijas
obligacijas, kuras nav atbilstoSas iegadém USAIP ietvaros, jo iegulditaji pielagoja
savus portfe|us.“®

24. attéels
MFI aizdevumi NFS un majsaimniecibam

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilstoSo periodu; %; par aizdevumiem NFS un majsaimniecibam sniegti sezonali un ar
kalendaro ietekmi izltdzinati dati; nefinansu privatajam sektoram izsniegto aizdevumu dati nav izltdzinati)

== aizdevumi NFS
aizdevumi majsaimniecibam
== aizdevumi privatajam nefinans$u sektoram

-4
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Avots: ECB.

Kreditu atlikuma kapuma atjaunoSanas turpinajas

Euro zona vérojama turpmaka kreditu nosacijumu uzlaboSanas atspogulojas ne vien
procentu likmju un pelnas likmju starpibu sarukuma, bet art privatajam sektoram
izsniegto kreditu apjoma kapuma un uznémumu stabila piekluvé obligaciju tirgiem.
Bankas, kas piedalas euro zonas banku veiktas kredité$anas apsekojuma, noradija,
ka tas AIP rezultata radusos papildu likviditati izmantojusas galvenokart, lai pieSkirtu
kredTtus, kas liecina par turpmaku kredtu piedavajuma uzlabo$anos 2017. gada.*
Turklat pieaudzis neto kredttu pieprasijums, bankam nosakot mazak stingrus kreditu
standartus, visparéjos noteikumus un jauno kreditu, Tpa8i majsaimniecibam izsniegto
kreditu, nosacijumus. Tapéc turpinajas euro zonas privata sektora kreditéSanas
pakapeniska atjauno3anas. Vienlaikus, neraugoties uz zindmu progresu, banku
bilan€u konsolidacija un ienakumus neneso$o aizdevumu atlikuma joprojam augstais
[Tmenis dazas valstis turpinaja ierobezot aizdevumu atlikuma kapumu.

Privatajam nefinanSu sektoram, kas ietver majsaimniecibas un NFS, izsniegto banku
aizdevumu atlikuma gada pieauguma temps 2017. gada decembr bija 2.8%

48 Sikaku informaciju par USAIP atbilstibas kritérijiem sk. Corporate sector purchase programme
(CSPP) — Questions & answers ("Uznémumu sektora aktivu iegades programma (USAIP): jautajumi un
atbildes").

4 Sk. ECB 2017. gada oktobra The euro area bank lending survey — Third quarter of 2017 (*Euro zonas
banku veiktas kreditéSanas apsekojums; 2017. gada 3. ceturksnis").
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(2016. gada decembrT — 2.2%). NFS izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma
temps pieauga 1dz 2.9% (gadu iepriek$ — 2.3%), savukart majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu atlikuma gada kapuma temps 2017. gada decembrT palielinajas
[[dz 2.8% (2016. gada decembrT — 2.0%). NFS, kuru galvena mitne atrodas euro
zona, veikto obligaciju emisiju apjoms saglabajas stabils — jauno euro denominéto
emisiju apjoms bija 199 mljrd. euro (2016. gada laika — 193 mljrd. euro; sk. 25. att.).
NFS piekluvi kapitala tirgiem joprojam veicinaja uznémumu obligaciju iegades
USAIP ietvaros.

25. attels
Euro zonas NFS veikta bruto parada instrumentu emisija
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Avoti: Dealogic un ECB aprékini.

Piezimes. Dati ietver gan investiciju kategorijas, gan neinvesticiju kategorijas obligacijas. "Emisija euro" nozimé jaunas euro
denominétas emisijas, ko veikuSas NFS, kuru galvena mitne atrodas euro zona. "Emisija visas valltas" attiecas uz visam jaunajam
emisijam, ko veikusas NFS, kuru galvena mitne atrodas euro zona.

ECB monetaras politikas pasakumi art batiski uzlabojusi kredttu nosacijumus
mazajiem un vidéjiem uznémumiem (MVU), kuriem parasti nav tieSas pieejas
obligaciju tirgiem. Jaunakie "Apsekojuma par finanséjuma pieejamibu uznémumiem"
(SAFE) rezultati liecina par turpmaku aréjas finanséSanas nosacijumu uzlaboSanos,
turpinoties iepriek§éjas apsekojuma kartas vérojamajai tendencei.”® MVU
apliecinaja, ka banku kreditu pieejamiba uzlabojusies, t.sk. pieaugot banku gatavibai
izsniegt kredttus ar zemakam procentu likmém. MVU visas lielajas euro zonas
valstis zinojusi par banku aizdevumu pieejamibas neto pozitivam parmainam. Pirmo
reizi kops SAFE apsekojuma uzsakSanas MVU sajutusi, ka visparéja
tautsaimniecibas perspektiva bijusi aréja finanséjuma pieejamibu veicinoss faktors.
Samazinajas armt MVU finanséjuma izmaksas. Loti maza apjoma aizdevumu un liela
apjoma aizdevumu procentu likmju starpiba laika no 2014. gada maija baigam lidz
2017. gada decembrim saruka par 118 bazes punktiem.

%0 sk. ECB 2017. gada maija Survey on the Access to Finance of Enterprises in the euro area — October

2016 to March 2017 ("Apsekojums par finans€juma pieejamibu uznémumiem euro zona; 2016. gada
oktobris—2017. gada marts").
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2.3.

Eurosistemas bilances parmainas

Eurosistemas bilances apjoms un sastavs

Kops finansu krizes sdkuma 2007.—2008. gada Eurosistéma veikusi dazadus
standarta un nestandarta monetaras politikas pasakumus, kam laika gaita bijusi tieSa
ietekme uz Eurosistémas bilances apjomu un sastavu. Sie pasakumi ietvéra
nodrosinatas operacijas, kuru mérkis ir darijuma partneriem nodrosinat finanséjumu
ar sakotnéjo terminu Iidz 4 gadiem, ka arT aktivu iegades dazados tirgus segmentos,
lai uzlabotu monetaras politikas transmisiju un atvieglotu finansé$anas nosacijumus
euro zona. 2017. gada beigas Eurosistémas bilance sasniedza vésturiski lielako
apjomu (4.5 trlj. euro), salidzinajuma ar 2016. gada beigdm pieaugot par 0.8 trlj.
euro.

Paplasinata aktivu iegades programma un pédéjas ilgaka termina refinansésanas
mérkoperacijas pieSkirums 2017. gada marta noteica gan bilances paplasinasanos,
gan tas sastava parmainas. 2017. gada beigas ar monetaro politiku saistitie posteni
aktivu pusé ietvéra 3.2 trlj. euro jeb 70% no Eurosistémas bilances kopé&jiem
aktiviem (2016. gada beigas — 61%). Tie ietvéra aizdevumus euro zonas
kreditiestadém, kuri veidoja 17% no kopgjiem aktiviem (2016. gada beigas — 16%),
un monetaras politikas mérkiem iegadatos vértspapirus, kuri veidoja aptuveni 53%
no kopéjiem aktiviem (2016. gada beigas — 45%; sk. 26. att.). Pargjos finansu
aktivus galvenokart veidoja: 1) arvalstu valGta un zelts Eurosistémas turéjuma; 2) ar
monetaro politiku nesaistiti euro denominétie portfeli un 3) arkartas likviditates
palidziba, ko dazas Eurosistémas nacionalas centralas bankas (NCB) nodroSinaja
maksatspéjigam finanSu iestadém, kas nonakusas Tslaicigas likviditates gratibas. Uz
Siem parégjiem finansu aktiviem attiecas dazados tiesibu aktos noteiktas
Eurosistémas iek$éjas parskatu sniegSanas prasibas un ierobezojumi, ko Tpasi rada
monetaras finanséSanas aizliegums un prasiba, lai tie nenonaktu pretruna ar
monetaro politiku.>*

Pasivu puseé bitiskaka ietekme bija vérojama attieciba uz dartjuma partneru rezervju
turéjumiem, kas sakara ar joprojam stimuléjoSo monetaro politiku 2017. gada
pieauga par 0.6 trlj. euro (Iidz 1.9 trlj. euro), 2017. gada beigas veidojot 42% no
pasiviem (2016. gada beigas — 36%). Banknotes apgroziba relativaja izteiksmé
saruka Iidz 26% (2016. gada beigas — 31%), lai gan absolGtaja izteiksmé tas
pieauga atbilstoSi vésturiskajam kapuma tendencem. Pargjas saistibas, t.sk. kapitals
un parvértéSanas konti, veidoja 32% (2016. gada beigas — 33%), absolutaja
izteiksmé pieaugot par 0.2 trlj. euro (sk. 26. att.).

%1 Monetaras finansé$anas aizliegums noteikts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 123. panta.

lerobeZzojumus saistiba ar aktiviem, kas netiek turéti monetaras politikas mérkiem, sk. Tpasi ECB
Pamatnostadné par nacionalo centralo banku iek§zemes aktivu un pasivu parvaldibas operacijam
(ECB/2014/9), 2014. gada 19. novembra Liguma par neto finansu aktiviem, ka art 2017. gada

17. maija Liguma par arkartas likviditates palidzibu.
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26. attéels
Eurosistémas konsolidétas bilances attistiba

(mljrd. euro)
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Avots: ECB.

Piezimes. Pozitivie skait|i attiecas uz aktiviem un negativie skait|i — uz pasiviem. Likviditates parpalikums noradits ka pozitivs skaitlis,
lai gan tas attiecas uz $adu pasivu postenu summu: pieprasijuma noguldijumu kontu turéjumi, kas parsniedz rezervju prasibas, un
noguldijumu iespéjas izmantoSana.

Portfelu vidéja terminstruktara aktivu un jurisdikciju dalijuma

Kops AIP uzsakSanas ECB reizi nedéla publicéjusi ar dazadajam AIP ietvertajam
programmam saistito turéjumu attistibu. Turklat ta reizi ménesT public&jusi ar NOIP3,
ABSIP un USAIP saistito turéjumu datus sakotnéjos un otrreizéjos tirgos veikto
iegazu dalijuma. Saistiba ar VSAIP ECB sniegusi datus par vértspapiru turgjumiem
emisijas valstu dalfjuma®, t.sk. to vid&jo svérto terminu.

2017. gada beigas AIP turgjumu apjoms bija 2.3 trlj. euro.*® No $a apjoma ABSIP
turéjumi veidoja 25 mljrd. euro (1% no kopéja AIP portfela) un NOIP3 turéjumi —
241 miljrd. euro (11% no kopéja AIP portfela). Runajot par privata sektora iegades
programmam, batiskako AIP daju 2017. gada veidoja USAIP (neto iegazu apjoms —
82 mijrd. euro). Tadéjadi kopéjais USAIP turéjumu apjoms bija 132 mljrd. euro jeb
6% no kopéjiem AIP turéjumiem. ECB 2017. gada saka publicét USAIP turéjumu
pilnu sarakstu, t.sk. emitentu nosaukumus, dzéSanas datumus un obligaciju kupona
likmes, ka arT apkopotos datus par USAIP turéjumiem riska valstu, reitingu un
sektoru dalfjuma. USAIP ietvaros iegades tiek veiktas, pamatojoties uz atsauces
apjomu, kas proporcionali atspogulo visas atbilstoSas apgroziba eso$as emisijas.
Tas nozimé, ka, pamatojoties uz tirgus kapitalizaciju, katrai emisijas jurisdikcijai
atsauces apjoma ietvaros tiek noteikts svérums.

52 Par starpvalstu iestazu emitéto vértspapiru turgjumiem publicéti apkopoti dati.

%5 AIP tur&jumi uzraditi saskana ar amortiz&tajam izmaksam.
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VSAIP veidoja lielako AIP dalu — 1.9 trlj. euro jeb 83% no AIP kop&jiem vértspapiru
turéjumiem (2016. gada beigas — 82%). VSAIP ietvaros iegazu apjomu jurisdikciju
dalljuma nosaka saskana ar ECB kapitala atslégu. ECB un euro zonas NCB tam
pieskirto individualo kvotu ietvaros var izvéléties veikt centralas, regionalas vai
vietéjas valdibas vértspapiru, attiecigajas valstis registrétu noteiktu agenttru emitétu
vértspapiru un, ja nepiecieSams, starpvalstu iestazu emitétu vértspapiru iegadi.

VSAIP vidéjais svértais termin§ 2017. gada beigas bija 7.7 gadi, kas bija nedaudz
mazak neka 2016. gada beigas (8.3 gadi). Bija vérojamas nelielas atSkiribas starp
jurisdikcijam. Vidéja sverta termina sarukums galvenokart atspogulo Padomes
2016. gada decembra lemumus: 1) samazinat VSAIP atbilstoSo vértspapiru
minimalo atlikuSo terminu no 2 gadiem Iidz 1 gadam un 2) atlaut nepiecieSamaja
apjoma iegadaties vértspapirus, kuru ienesigums Ilidz dzéSanai atlikuSaja termina ir
zemaks par ECB noguldijumu iespéjas procentu likmi.

Eurosistémas iegadato veértspapiru termins ir batisks divu iemeslu dé|: no vienas
puses, tas |auj absorbét tirgl esoSo procentu likmju risku, stimul&jot investorus
maintt ieguldijumu portfe|u sastavu; no otras puses, Eurosistémas mérkis ir attieciba
pret tirgu neitrals aktivu izvietojums, veicot visu atbilstoSo terminu aktivu iegades
visas valstis, tadejadi atspogulojot euro zonas valdibas obligaciju tirgus sastavu.

Eurosistéma atkartoti iegulda AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas
maksajumus, pienakot to dzéSanas terminam. Atkartota ieguldiSana privata sektora
iegades programmu ietvaros turpinajas 2017. gada, tas apjomam sasniedzot

24.3 mljrd. euro, savukart atkartota ieguldiSana VSAIP ietvaros tika uzsakta

2017. gada marta, un tas apjoms gada laika sasniedza 24.9 mljrd. euro. Atspogulojot
augoso atkartotas ieguldiSanas nozimi, ECB 2017. gada novembri saka publicét
gaidamos méneSa AlP vértspapiru dzéSanas apjomus slido$a 12 ménesu perioda.

AIP ietvaros iegadatie vértspapiri pieejami aizdevumiem, lai veicinatu obligaciju un
repo llgumu tirgus likviditati, nepamatoti neierobezojot normalo repo tirgus aktivitati.
ECB katru ménesi publicé Eurosistémas méneSa kopégjo vidéjo aizdoto vértspapiru
atlikumu. Lai mazinatu nodroSinajuma nepietiekamibu tirgd, Eurosistéma kops
2016. gada decembra l1dztekus vértspapiriem, kas I1dz Sim bija vienigais
pienemamais nodroSinajuma veids, ka nodroSinajumu aizdevumu operacijas
ierobezota apjoma saka pienemt skaidro naudu. ECB reizi ménesi publicé arT datus
par ménesSa kopé€jo vidéjo sanemta skaidras naudas nodroS$inajuma apjomu.

Eurosistemas refinanséSanas operaciju norises

Kops$ 2016. gada beigdm Eurosistémas refinanséSanas operaciju atlikums
palielinajies par 168.3 mljrd. euro (2017. gada beigas — 764.0 mljrd. euro). Tas liela
meéra skaidrojams ar 2017. gada marta veiktas pédéjas ITRMO Il operacijas
pieskirumu 233.5 mljrd. euro apjoma. Lai gan to daléji kompenséja mazaks galvenas
refinanséSanas operaciju apjoms un ITRMO | atmaksas 2017. gada, tas tomér
nodrosinaja batisku likviditates atlikuma neto pieaugumu. Likviditati palielinoSo
reverso darijjumu veida nodrosinatas likviditates vidéjais svértais termins
samazinajas no aptuveni 3 gadiem 2016. gada beigas 1dz aptuveni 2.7 gadiem
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3.1.

2017. gada beigas. Ta ka pédéjas ITRMO Il operacijas (ar sakotnéjo terminu 4 gadi)
pieSkirums tika veikts 2017. gada sakuma (marta), Eurosistémas refinansésanas
operaciju vid&jais svértais termins paréja gada dala samazinajas.

Eiropas finanSu sektors — sasniegta noturiba, bet jarisina
grati uzdevumi

ECB veérté finansu stabilitates norises euro zona un ES finansu sistémas, lai
identificétu jebkadus ievainojamibas momentus un sistémiska riska avotus. Turklat
ECB sniedz Eiropas Sistémisko risku kolégijai (ESRK) analitisko atbalstu finansu
stabilitates joma un sniedz ieguldijumu svarigas reguléjuma iniciativas. Jautajumu
par iespéjamu sistémisko risku paradisanos risina ar makroprudencialas
uzraudzibas politikas palidzibu.

ECB Sos uzdevumus veic kopa ar citam Eurosistémas un Eiropas Centralo banku
sistémas (ECBS) centralajam bankam. ECB ietvaros makroprudencialas un
mikroprudencialas uzraudzibas funkcijas cieSi sadarbojas Eiropas finansu sektora
galveno risku un ievainojamibas momentu identificéSana un reguléjuma jautajumos.

Euro zonas finansu sistémas riski un ievainojamiba

ECB veiktas sistémisko risku analizes rezultati divreiz gada tiek publicéti ECB
Financial Stability Review.** Vairakums euro zonas sistémiska stresa raditaju

2017. gada joprojam bija ierobezots (sk. 27. att.), liecinot, ka finanSu stabilitates
situacija apliikojama gada attistijusies pozitivi. Ekonomisko apstak|u uzlaboSanas
euro zona 2017. gada veicinaja aktivu tirgu darbibu un zemu svarstigumu dazadas
aktivu kategorijas (sk. ar1 1. nodalu). Stresa [Tmenis euro zonas banku sektora
saglabajas zems, jo investori paredzéja banku pelnitspéjas uzlaboSanos,
palielinoties aizdevumu apjomam un kredttu pievienotajam procentu likmém, ja
ekonomiskas izaugsmes perspektivas turpinatu uzlaboties, bet procentu likmes —
paaugstinaties. Turpretl valsts obligaciju tirgos sistémiska stresa llmenis 2017. gada
sakuma palielingjas, un to dal€ji noteica politiska nenoteiktiba dazas euro zonas
valstis. VEélak So nenoteiktibu mazinaja lielu euro zonas valstu véléSanu rezultati,
tadéjadi nosakot valsts parada stresa raditdja sarukumu 2017. gada 2. pusgada. Ja
nenem véra Sos momentus, euro zonas sistémiska stresa raditaji saglabajas zemi,
neraugoties uz augstakas geopolitiskas nenoteiktibas elementiem pasaules limenf,
pieméram, saistiba ar spriedzes palielinaSanos Korejas pussala.

% sk. ECB 2017. gada maija Financial Stability Review un ECB 2017. gada novembra Financial Stability

Review. Veicot mikroprudencialas uzraudzibas funkciju, ECB banku uzraudzibas specialisti sadarbiba
ar valstu kompetentajam iestddém regulari identificé un novérté euro zonas banku sektora pastavosos
riskus, lai nodro$inatu to, ka tieSajai uzraudzibai paklautas bankas efektivi novérs galvenos riskus.
Galvenie riski atspoguloti katru gadu publicétajas VUM (Vienota uzraudzibas mehanisma) uzraudzibas
prioritatés (sk. Supervisory priorities 2018).
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27. attels
FinanSu tirgu un valsts obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktie raditaji un divu vai
vairaku banku grupu saistibu neizpildes varbutiba

(2010. gada janvaris—2018. gada februaris)

== divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba (%; kreisa ass)
finan$u tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)
== valdibas obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)
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Avoti: Bloomberg un ECB aprékini.
Piezime. "Divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba" attiecas uz vienlaicigas saistibu neizpildes varbatibu viena gada laika
15 lielu un sarezgitu banku grupu (LSBG) izlasé.

stabilitates riski.

Vispirms jau 2017. gada ka viens no galvenajiem riskiem saglabajas peksnas un
apjomigas globalo riska prémiju parceno$anas iespéja. Saja gada bija vérojams
kopuma neliels finanSu tirgu svarstigums, paaugstinats aktivu novértéjums un
samazinatas riska prémijas atseviskos tirgos, liecinot par riska uznemsanas limena
kapumu. Konkréti, vairakuma riskantako emitentu obligaciju uzcenojums obligaciju
tirgos bija |oti zems, atspogulojot tirgus dalibnieku parliecibu, ka situacijas
pasliktina8anas varbatiba ir zema. Lai gan dala $o noriSu bija saistita ar
makroekonomisko apstak|u uzlaboSanos un tadéjadi tas bija paredzamas jau pasos
pamatos, pieauga pazimes, ka finansu tirgi, iespéjams, pilniba nenoverte iespéju, ka
tirgus noskanojums var strauji mainities.

Otrs galvenais risks bija saistits ar euro zonas banku pelnitspéjas izredzém. Euro
zonas banku pelnitspéja nedaudz uzlabojas. To noteica neprocentu ienakumu
pieaugums. Banku kapitala atdeve 2017. gada pirmajos trijos ceturknos bija 3.2%
(iepriek8&ja gada atbilstoSaja perioda — 2.5%). Maksatspéjas raditaji art turpinaja
uzlaboties, pirma [Tmena pamata kapitala raditajiem 2017. gada 3. ceturksn1
sashiedzot 14.5% (2016. gada — 13.9%).°°

ECB monetaras politikas pasakumi varéja ietekmét banku pelnitspé&ju pa diviem
galvenajiem kanaliem. Pirmkart, zemo procentu likmju vide veicina banku pievienoto
procentu likmju samazinasanu, tadéjadi sartkot tirajiem procentu ienakumiem.
Otrkart, ECB noguldijumu iespé&jas negativas procentu likmes ietekmé rodas tieSas
izmaksas par likviditates parpalikumu euro zonas banku sistémai kopuma. Tomér

%5 Dati par visam iek&zemes banku grupam, kas sniegti ECB konsolidéto banku datu ietvaros.
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Sadus negativus aspektus I1dz Sim kopuma kompenséjusi pozitiva ietekme uz banku
pelnitspéju, kadu nosaka stabils un plaSi vérojams ekonomiskais kapums. Konkréti,
samazinas banku uzkrajumu veidoSanas izmaksas, jo, uzlabojoties tautsaimniecibas
perspektivai, palielingjusies kreditnéméju kreditkvalitate. Turklat banku pelnitspé&ju
veicina kreditéSanas apjoma kapums tautsaimniecibas atvese|o$anas apstak|os, ka
arT aktivu cenu kapuma noteikts kapitala pieaugums. Visbeidzot, lai gan
privatpersonu un MVU noguldijumu procentu likmju turpmakas pazeminasanas
iespéjas ir ierobezotas, lielo klientu (Tpasi nerezidentu) noguldijumu procentu likmes
biezi vien ir negativas, tadéjadi mazinot negativo nominalo procentu likmju izraistto
lejupvérsto spiedienu uz banku tirajiem procentu ienakumiem. Kopuma monetaras
politikas pasakumu tira ietekme uz euro zonas banku pelnitsp€ju laikposma no
2014. gada Idz 2017. gadam (sk. 28. att.) saglabajas ierobezota, lai gan dazadas
valstis ta nedaudz at3kiras.

28. attels
Banku pelnitspé&jas komponenti

(2014.-2017. gads; devums banku aktivu atdevé; procentu punktos)

M tirie procentu ienakumi, neietverot maksu par likviditates parpalikumu un kvantitativo ietekmi
kapitala pieaugums

B kreditu kvalitate

B maksa par likviditates parpalikumu

M kvantitativa ietekme uz tirajiem procentu ienakumiem

@ tiraietekme
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Avots: Altavilla, C., Andreeva, D., Boucinha, M. and Holton, S. Monetary policy, credit institutions and the bank lending channel in the
euro area, Occasional Paper Series, ECB (vél nav publicéts).

Piezimes. Monetaras politikas ietekme uz obligaciju pelnas likmém un attieciga ietekme uz aizdevumu procentu likmém un apjomiem
atbilst Eurosistéemas specialistu makroekonomiskajas iespéju aplésés sniegtajam novértéjumam. Kapitala pieaugums aprékinats,
pamatojoties uz Eiropas Banku iestades publicétajiem datiem. Skaitli par euro zonu aprékinati ka izlasé ieklauto valstu svértais
vidégjais, izmantojot konsolidétus banku datus par katras valsts banku sistémas svaru euro zona kopuma.

Neraugoties uz Sim pozitivajam norisém, banku sektora pelnitspé€jas izredzes
joprojam bija ierobezotas. To atspoguloja arT saméra zemas euro zonas banku akciju
cenas — euro zonas banku akciju tirgus véertiba joprojam bija batiski zemaka par
uzskaites vértibu. Tirgus izteiktas Saubas galvenokart bija saistitas ar diviem
faktoriem. Pirmkart, vairakas strukturalas problémas joprojam ietekméja daudzu euro
zonas banku izmaksu efektivitati un ienémumu dazadoSanas iesp€jas. Otrkart, lai
gan gada gaita tika panakts ievérojams progress, stradajot ar liela ienakumus
nenesoSo aizdevumu (INA) atlikuma problemam (sk. 29. att.), tas joprojam dazadas
bankas un valstis bija atskirigs, un dazas bankas un valstis problémas risinaSana
atpalika. Augsta INA attieciba vél arvien noteica gan tieSu (ar lielu uzkrajumu
starpniecibu), gan netieSu (jo INA mazina banku bilances kapacitati) spiedienu uz
banku pelnttspéju.
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ECB veicinaja diskusiju par to, ka batu iesp&jams novérst atlikusas problémas banku
sektora. Pieméram, INA dartjumu platforma varétu palidzét veicinat straujaku banku
bilandu attiri$anu.*® Lidzigi ari privata sektora un valsts (atbilsto$i valsts atbalsta
nosacijumiem) lidzdaliba ieguldijumu veikSsana varétu mazinat informacijas
asimetriju starp INA potencialajiem pircéjiem un pardevéjiem.*’ Kas attiecas uz
strukturalajam problémam, turpmaka banku sektora konsolidacija un digitalizacija
varétu palidzét uzlabot izmaksu efektivitati. INA atlikuma samazinaSanas centieni
varétu art palidzét nodroSinat lielaku parrobezu banku darbibas aktivitati, kas
savukart, iespéjams, veicinatu ienémumu lielaku geografisko dazadibu.*® Tpasi
parrobezu apvienoSanas un parnemsanas darijumi varétu stiprinat privatpersonam
un MVU sniegto banku pakalpojumu integraciju. Saja sakara noderiga bitu banku
savienibas izveides pabeigSana, ka arT citi finanSu sektora politikas pasakumi,
piemé&ram, nodok|u un maksatnespéjas noteikumu saskano$ana.*

29. attels
lenakumus nenesoSie aizdevumi sektoru un aizdevuma veidu dalfjuma

(2014. gada 4. cet.—2017. gada 2. cet.; ceturk$nu dati; mljrd. euro)

B aizdevumi MVU
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Avots: ECB uzraudzibas dati.
Piezimes. Pamatojoties uz nozimigajam iestadém. MVU — mazie un vidé&jie uznémumi; NFS — nefinansu sabiedribas.

Paréjie divi identificétie finanSu stabilitates riski radas arpus banku sektora. Pirmkart,
1. pusgada palielinajas bazas par valsts un privata sektora parada atmaksajamibu,
bet vélak — stabilizéjas. To liela méra noteica tautsaimniecibas perspektivas
uzlabo$anas un ekonomiskas politikas nenoteiktibas mazinasanas péc vélésanam
lielas euro zonas valstis. Privata sektora parada Ilimenis euro zona gan vésturiska,
gan starptautisko standartu skatljuma saglabajas augsts, tadéjadi tieSi uznémumu
ievainojamiba krasa procentu likmju kapuma gadijuma batu augsta. Otrkart,
nebanku finansu sektora turpindja paplasinaties ieguldijumu fondi, jo investiciju

% sk. SpecialFeature A ECB 2017. gada novembra Financial Stability Review.

Sk. SpecialFeature C ECB 2017. gada maija Financial Stability Review.
Sk. SpecialFeature B ECB 2017. gada novembra Financial Stability Review.
Sk. specialo rakstu ECB 2017. gada maija Financial integration in Europe.
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ieplides veicindja ekonomiskas izaugsmes izredzu uzlabosanas un neliels finansu
tirgus svarstigums. leguldijumu fondi arT arvien vairak palielindja zemaka reitinga un
ilgaka termina vértspapiru Tpatsvaru bilancés, turpreti obligaciju fondu likviditates
rezerves turpinaja sarukt. Lidzek|u iepllGdes ieguldijumu fondos un aizplides no tiem
var bat Tpasi jutigas pret tirgus noskanojuma parmainam. Pretstata parvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumu (PVKIU) fondiem Eiropas reguléjums
patlaban neparedz stingrus ar tiesibu aktiem noteiktus saistibu 1patsvara
ierobezojumus attieciba uz alternativo ieguldijumu fondiem. Lai novérstu sektora
meéroga risku veidoSanos, svariga iniciativa makroprudencialas uzraudzibas politikas
paplasinaSana arpus banku sektora robezam joprojam bija reguléjuma izstrade
saskanotai saistibu Tpatsvara ierobezojumu noteikSanai attieciba uz alternativo
ieguldijumu fondiem makroprudencialas politikas ietvaros.°

Plasaka euro zonas finanSu sektora uzbilves analize, iek|aujot apdrosinatajus,
pensiju fondus un paraléla banku sektora uznémumus, apstiprinaja, ka nebanku
sektors turpindjis paplasSinaties. Tas notika nepartrauktas banku sektora aktivu
racionalizacijas apstaklos, kam, iesp&jams, joprojam bija ierobeZota ietekme uz
finanSu sistemas kopéjo efektivitati, banku izdevumu un ienakumu attiecibas
raditajiem kopuma saglabajoties augstiem.®

6. ielikums
Norises euro zonas majoklu un komerciala nekustama Tpasuma tirgos

2017. gada turpinajas majoklu nekustama tpasuma (MNI) tirgu cikliska ekspansija euro zona,
cenam un hipotekarajai kreditéSanai kopuma méreni palielinoties. Pamata Skiet, ka ievainojamibas
momenti MNT tirgos euro zona kopuma ir kontroléti, lai gan tie pakapeniski pastiprinas. Konkrétak —
lai gan nominalais MNI cenu pieaugums salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto3o periodu

2017. gada 3. ceturksnT parsniedza 4%, tas joprojam bija zem vésturiska vid&ja raditaja un krietni
zemaks par perioda pirms krizes novéroto raditaju (sk. A att.). MNT cenu kdpumu noteica augsts
pieprasijums, un to arvien vairak veicinaja iedzivotaju iendkumu pieauguma atjauno$anas. Skiet, ka
cenas euro zona kopuma atbilda pamatvértibam vai tas nedaudz parsniedza (sk. A att.).® Lai gan
majoklu iegades kreditéSanas gada pieaugums joprojam paatrinajas, 2017. gada beigas
parsniedzot 3% salidzinajuma ar iepriek$€ja gada atbilstoSo periodu, majsaimniecibu parada
[Tmenis turpinaja sarukt, 2017. gada 3. ceturksnt sasniedzot 58% no IKP (sk. B att.).

8 sk. SpecialFeature A ECB 2016. gada novembra Financial Stability Review.

Sk. Report on Financial Structures, ECB, 2017. gada oktobris.

Novértéjuma apléses saistitas ar lielu nenoteiktibu, un to interpretéSana valstu lTmenT var bat sarezgita,
nemot véra nacionalas Tpatnibas (pieméram, nekustamajam 1pasumam pieméroto fiskalo rezimu vai
tadus strukturalos faktorus ka lietoSanas statuss).
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A attéls
MNI cenu gada pieaugums un nepamatoti augstas cenas euro zona

(%)

== MNI cenu indekss (12 méne§u parmainas; laba ass)
nepamatoti augstas MNT cenas (vid&jais raditajs; kreisa ass)
== nepamatoti augstas MNT cenas (cenas attiecibas pret ienakumiem un ekonometriska modela vidéjais raditajs; kreisa ass)
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Avots: ECB un ECB aprékini.

Piezimes. Pirmais nepamatoti augstu cenu raditajs (dzeltena Iinija) ir ¢etru dazadu novértéjuma raditaju (cenas attiecibas pret ienakumiem, cenas attiecibas
pret Tres maksu, aktivu cenu noteik§anas modela rezultata un ekonometriska (BVAR) modela rezultata) vidéjais raditajs, bet otrais nepamatoti augstu cenu
raditajs (sarkana Iinija) — divu novértéjuma raditaju (cenas attiecibas pret ienakumiem un ekonometriska modela rezultata) vidéjais raditajs.

B attéls
Majsaimniecibam majokl|a iegadei izsniegtie aizdevumi un majsaimniecibu parads euro zona

%)
== majsaimniecibu parads (% no IKP; kreisa ass)
majsaimniecibam majokla iegadei izsniegtie aizdevumi (12 méneSu parmainas; laba ass)
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Avots: ECB un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati par aizdevumiem atbilst stavoklim 2017. gada septembr, bet par majsaimniecibu paradu — stavoklim 2017. gada 2. ceturksni.

Lai gan nav daudz pazimju, kas liecinatu par ievainojamibas pastiprinasanos euro zonas MNI tirgd
kopuma, situacija dazadas valstis bijusi atskiriga, un ECB 2017. gada saistiba ar savu
makroprudencialas uzraudzibas funkciju veica aktivu atseviS§ku euro zonas valstu monitoringu. Tas
Tpadi attiecas uz valstim, kuras 2016. gada nogalé sanéma ESRK bridingjumus.®
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$adam euro zonas valstim: Belgijai, Luksemburgai, Niderlandei, Austrijai un Somijai.

ECB 2017. gada parskats

ESRK 2016. gada novembrT publicgja bridinajumus par vidéja termina ievainojamibam MNI sektoros

59


https://www.esrb.europa.eu/news/pr/date/2016/html/pr161128.en.html

Vairakas valstis 2017. gada tika pienemti vai stajas speka virkne makroprudencialas uzraudzibas
pasakumu ievainojamibas novérsanai MNI joma.

e  Somija tika ieviests jauns minimalas vidéja riska pakapes ITmenis 15% apméra majok|u
hipotéku aizdevumiem, ko pieméro tam kreditiestadém, kuras ieviesta uz iekSéjiem reitingiem
balstita pieeja (spéka ar 2018. gada janvari). Pasakums ilgs divus gadus, attieksies uz
aizdevumiem majok|u TpaSuma iegadei Somija un tiks piemérots konsolidéti.

° Lietuva noteikumus, kas nosaka galvenos kreditéSanas standartus (t.sk. prasibu aprékinat
aizdevuma attiecibu pret nodroSinajumu (LTV) un parada apkalpoSanas izmaksu attiecibu pret
ienakumiem (DSTI)), tagad attiecina art uz fiziskajam personam, kuras veic bivniecibas vai
lizinga darbibas uznémeéjdarbibas noluka.

° Belgija tika ieteikts, lai bankas, kuras pieméro uz iek$&jiem reitingiem balstitu pieeju,
nodroSina 5 procentu punktu palielindjumu Belgijas majoklu hipotéku aizdevumu riska
pakapém. Sis ieteikums tika izteikts p&c tam, kad beidzas lldziga makroprudencialas
uzraudzibas pasakuma istenoSanas termins.

e  Slovakija ar 2017. gada sakumu "atbildigas kreditéSanas pasakumu paketes" ietvaros tika
pastiprinati uz kreditnémeéju datiem balstitie raditaji (t.i., LTV, DSTI un termina ierobezojumi).

o Trija tika parskatiti uz kreditnéméju datiem balstitie raditaji un mainitas to vértibas. Konkréti, no
2017. gada janvara 5% no jaunajiem kreditiem pirc&jiem, kuri jpaSumu iegadajas pirmoreiz,
lauts parsniegt 90% LTV ierobezojumu, bet 20% no jaunajiem kreditiem pirc&jiem, kuri
TpaSumu iegadajas otro reizi vai vél vairak pieredzéjusSiem pircéjiem — parsniegt 80% LTV
ierobezojumu.

Euro zonas komercialo nekustamo Tpasumu (KNI) tirgl pédéjos gados noticis strauj$ cenu un
darfjumu apjomu kdapums. 2016. gada euro zonas KNI cenu gada pieauguma temps sasniedza
5.1% (2015. gada un 2014. gada — attiecigi 3.8% un 1.9%). So cenu kapumu pamata noteica
augstas kvalitates KNT segments, kur cenas 2016. gada pieauga par 18% salidzinajuma ar
iepriek§€ja gada atbilstoSo periodu (iepriek$gja gada — 14%), un — 1pasi — mazumtirdzniecibai
paredzétu augstas kvalitates TpaSumu segments (sk. C att.), kur cenu kapums turpinajas art
2017. gada.
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C attels
KNT cenu indeksi euro zona

(2005. gada 1. cet.—2017. gada 4. cet.; indekss: 2005. gada 1. cet. = 100)

== komercipa$ums (kopuma)
augstas kvalitates KNI (kopuma)
== augstas kvalitates KNI (biroji)
== augstas kvalitates KNI (mazumtirdznieciba)
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Avoti: Jones Lang LaSalle un ECB eksperimentalas apléses, pamatojoties uz MSCI un valstu datiem.
Piezimes. Mazumtirdzniecibas iestades ietver restoranus, tirdzniecibas centrus un viesnicas. Euro zonas kopéjais raditajs ietver Belgiju, Vaciju, Triju, Griekiju,
Spaniju, Franciju, Italiju, Luksemburgu, Niderlandi, Austriju, Portugali un Somiju.

Daudzas valstis, kuras 2017. gada registréts lielakais KNI cenu kapums, investicijas KNI pamata tika
finansétas, izmantojot institucionalo investoru un fondu tieSos ieguldijumus un mazak — banku
aizdevumus. Nekustama TpaSuma ieguldijumu fondi un nekustama TpaSuma ieguldijumu trasti arvien
vairak tiek izmantoti ka Iidzeklis, ar kura palidzibu ASV aktivu parvaldnieki un citi arvalstu investori
iepludina savus ieguldijumus $aja sektora, censoties gut pelnu zemu procentu likmju vidé. Principa
augosajai aréju kapitala finanséjuma avotu izmanto$anai vajadzétu mazinat jebkura krasa KNI cenu
samazinajuma iesp&jamo tieSo negativo ietekmi uz banku sistému. Tomér arvalstu tieSo investiciju
palielina8anas var izraisit ari svarstigakus cenu |&cienu/kritienu ciklus. Lai gan banku krediti KNI
sektoram nepieaug, daZas valstis banku sektors bilancés saglaba lielu KNI kreditu Tpatsvaru, tadéjadi
padarot sevi viegli ievainojamu iesp&jamu negativu KNI cenu korekciju gadijuma. Nemot véra ta
Tpasibas un apmeérus, KNI sektors neparprotami nav tik sistémisks ka MNI sektors. ECB turpinas sekot
norisém euro zonas KNI tirgd, Tpadu uzmanibu pievérSot |oti atSkirigajam nacionalajam kontekstam,
kada tas vérojamas.

3.2. ECB makroprudencialas uzraudzibas funkcija

Atbildibu par lemumu pienemsSanu attieciba uz makroprudencialas uzraudzibas
pasakumiem euro zona dala valstu iestades (valsts kompetenta iestade vai valsts
norikota iestade) un ECB. Valsts iestades euro zona saglaba pilnvaras rosinat un
Tstenot makroprudencialos pasakumus. ECB regulari vérté Sadu pasakumu atbilstibu,
un valstu iestadem par Sadiem pasakumiem pienacigi jainformé ECB. Ta var izteikt
iebildumus attieciba uz valstu iestazu pienemtajiem pasakumiem un var $os
pasakumus papildinat (t.i., pastiprinat vai piemeérot augstakas prasibas), ja tie skar
tadus makroprudencialas uzraudzibas instrumentus, kuri saskana ar ES tiesibu aktiem
ir ECB parzina. Pilnvaru asimetriskais raksturs atspogulo lomu, kada ECB jaisteno, lai
novérstu iespé€jamu nepamatotu bezdarbibu valsts lTmen.
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ECB un valstu iestades 2017. gada turpinaja plasi un atklati gan tehniskaja, gan
politikas [TmenT apspriest makroprudencialas uzraudzibas instrumentu lietoSanu, ka
art dazadu sistémiska riska veidu novérté$anas metozu izstradi. Sie centieni
uzlaboja makroprudencialas uzraudzibas nostajas piemérotibas novértéSanu euro
zona kopuma un atseviskas Eiropas banku uzraudzibai paklautajas valstis.

Makroprudencialas uzraudzibas politika 2017. gada

ECB 2017. gada turpinaja aktivitates ar mérki nostiprinat tds makroprudencialas
uzraudzibas politikas koordinatora lomu un komunikaciju ar sabiedribu par
makroprudencialas uzraudzibas jautajumiem, lai uzlabotu caurredzamibu un
uzsvertu makroprudencialas uzraudzibas politikas nozimigumu.

ECB ar1 1stenoja tiesibu aktos noteiktas pilnvaras vértét valstu iestazu pienemtos
makroprudencialas uzraudzibas lemumus Eiropas banku uzraudzibai paklautajas
valstis. Ta 2017. gada sanéma pazinojumus par vairak neka 100 Sadiem Iémumiem,
no kuriem vairakums bija saistits ar pretcikliskas kapitala rezerves noteikSanu un ar
sistémiski nozimigo kredtitiestdzu identificéSanu un tam nepiecieSamo kapitala
rezervju lieluma noteik8anu. Papildus tam ECB sanéma pazinojumus par sistemiska
riska rezerves ievieSanu un par Kapitala prasibu regulas 458. panta pieméroSanu
dazas valstis.

Katru ceturksni visas 19 euro zonas valstis verte cikliskos sistémiskos riskus un
nosaka pretcikliskas kapitala rezerves [imeni. Cikliskie sistémiskie riski vairakuma
euro zonas valstu joprojam ir ierobezoti, un ECB Padome piekrita visiem valstu
iestazu gada laika pienemtajiem Iémumiem attieciba uz pretcikliskajam kapitala
rezervém. Visas valstis, iznpemot Slovakiju un Lietuvu, pienémusas Iémumu noteikt
pretciklisko kapitala rezervi 0% apméra. Slovakija 2016. gada jdlija ieviesa
pretciklisko kapitala rezervi 0.5% apméra (spéka ar 2017. gada 1. augustu) un, ta ka
cikliskie sistémiskie riski turpinaja pastiprinaties, 2017. gada jdlija to palielinaja Iidz
1.25% (piemérojama ar 2018. gada 1. augustu). Lietuva pretcikliska kapitala rezerve
0.5% apmeéra bls piemérojama ar 2018. gada 31. decembri.

2017. gada ECB, valstu iestades un FinanSu stabilitates padome, konsult€joties ar
Bazeles Banku uzraudzibas komiteju, atjauninaja globali sistémiski nozimigo banku
(G-SNB) gadskartéjo novértéjumu euro zonas valstis. Novértéjuma rezultata
septinas bankas Vacija, Spanija, Francija, Italija un Niderlandé tika ieklautas
starptautiski atzitaja 1., 2. un 3. G-SNB grupa, kam pieméro kapitala rezervju normu
attiecigi 1.0%, 1.5% un 2.0% apméra.®* Sis jaunas rezervju normas piemérojamas
ar 2019. gada 1. janvari, un tam paredzétas pakapeniskas ievieSanas prasibas.

ECB veértgja ari valstu iestdzu Iémumus par 109 citu sistémiski nozimigu iestazu
(C-SNI) kapitala rezervém.® Padome atbalstija valstu iestazu IEmumus.

8 G-SNB 2017. gada saraksts pieejams Finansu stabilitates padomes timekla vietné.

% sk. ECB floor methodology for setting the capital buffer for an identified Other Systemically Important

Institution (O-SII), Macroprudential Bulletin, Issue 3, ECB, 2017. gada janijs.
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Lai pastiprinatu ECB makroprudencialas uzraudzibas politikas joma veikta darba
caurredzamibu, ECB turpindja divas reizes gada publicét "Makroprudencialas
Uzraudzibas Biletenu". STs publikacijas tre$ais numurs |ava iepazities ar ECB
makroprudencialas uzraudzibas rikiem un tas uzskatiem par makroprudencialas
uzraudzibas jautajumiem, sikak aplikojot: 1) ECB minimalo prasibu metodologiju,
nosakot kapitala rezervi identificétajam C-SNI; 2) stresa testu kvalitates
nodroSinasanu lejupejosa skatijuma; un 3) banku maksatnespéjas gadijumu ietekmi
uz toposo Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistému un uz risku balstrtu
ieguldijumu priekSrocibas. Ceturtaja numura aplikots: 1) minimalo prasibu attieciba
uz pasu kapitalu un atbilstigajam saistibam (MREL) Tstermina ietekme uz finansu
tirgiem un bankam finansu stabilitates skatijuma; 2) modelis, kas izstradats, lai
novértétu banku kapitalizacijas parmainu ietekmi atkariba no ta, vai sanaciju veic ar
iekSejiem vai argjiem l1dzekliem; un 3) nesen publicéta ECB atzinuma par Eiropas
Komisijas sagatavotajiem ES banku sektora noteikumu grozijumu priek$likumiem
makroeprudencialas uzraudzibas politikas aspekti.

Lai vél vairak uzlabotu sazinu ar sabiedribu, ECB 2017. gada sava timek|a vietné
saka publicét apskatu par paslaik aktivajiem makroprudencialas uzraudzibas
pasakumiem ECB banku uzraudzibai paklautajas valstis. Ta pati informacija, turklat
arl par arpus euro zonas esoS$ajam ES dalibvalstim, sniegta ESRK timek|a vietné.

Sadarbiba ar Eiropas Sistémisko risku kolégiju

ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu
Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) Sekretariatam, kas ir atbildigs par ESRK
ikdienas darbibu. ECB sniedza ieguldijumu ESRK veiktaja potencialo sistémisko
risku noteik§anas un monitoréSanas darba. Priek§sédétaja vietnieka statusa ECB
piedalijas art ESRK Konsultativas specialistu komitejas ekspertu grupa, kas
sagatavoja zinojumu Resolving non-performing loans in Europe, ko publicéja

2017. gada jdlija. Zinojuma identificéti makroprudencialie un finanSu stabilitates
jautajumi, ko nosaka paaugstinats INA atlikumu ITmenis un Skérsli INA noreguléjuma
procesa. Zinojums arf sniedz praktiskus noradijumus politikas veidotajiem attieciba
uz soliem, kas jaievero, lai sagatavotu INA jautajuma kopégjo risinajumu.

ECB sniedza ieguldijumu arT ESRK zinojuma Financial stability implications of

IFRS 9 sagatavo$ana, kas ari tika publicéts 2017. gada jilija. Zinojums tika
sagatavots péc Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas
pieprasijuma, un tas analizé jauna gramatvedibas standarta, 9. SFPS (Starptautiska
finanSu parskatu standarta), ievieSanas potencialo ietekmi uz finansu stabilitati.
Zinojuma secinats, ka kopuma paredzams, ka 9. SFPS bis batiska pozitiva ietekme
uz finan$u stabilitati, jo tas paredz agraku kreditu zaudéjumu atziSanu. Tomér
zinojums norada uz vairakiem praktiskiem uzdevumiem, kas javeic, lai varétu baudrt
paredzamas priekSrocibas, ka art apliko dazus iesp&jamos procikliskos efektus.
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3.3.

ECB atbalstija ESRK arf, tai veicot saskana ar Eiropas tirgus infrastruktdras regulu
ESRK pieejamo datu analizi. Pamatojoties uz Siem datiem, 2017. gada tika publicéti
&etri pétijumi.®®

Sikaka informacija par ESRK sniegta tas timek|a vietné un tas 2016. gada parskata.

ECB ieguldijums regul&juma iniciativas

Veicot vienu no sava pilnvarojuma paredzétajiem pienakumiem, ECB 2017. gada
sniedza butisku analitisku un politikas ieguldijumu vairakas reguléjuma iniciativas
starptautiska un Eiropas lTmeni. Galvenie ECB risinatie regul&juma jautajumi
2017. gada ietvera: 1) Bazeles kapitala un likviditates ietvara (Bazele )
pabeig3anu; 2) banku mikroprudenciald un makroprudenciala limena reguléjuma
parskatiSanu ES; 3) krizu parvaré$anas un noreguléjuma ietvara parskatisanu;
4) darbu pie banku savienibas izveides pabeigSanas un 5) nebanku darbibas
tiesiska reguléjuma izveidi. Turklat ECB sniedza ieguldijumu parrunas par ES
nakotnes tiesisko reguléjumu attieciba uz centralo darjjuma partneru sanaciju,
noreguléjumu un uzraudzibu (sk. 4.2. un 9.2. sadalu), ka ar1 Eiropas Finansu
uzraudzibas sistémas (EFUS) parskatiSana.

Bazeles kapitala un likviditates ietvara pabeigSana

Bazeles Banku uzraudzibas komitejas (BBUK) Centralo banku prezidentu un
uzraudzibas vaditaju grupa 2017. gada 7. decembri vienojas par reformu paketi
Bazeles lll pabeigSanai. ECB bija aktivi iesaistijusies politikas diskusijas par Bazeles
Il pabeigSanu un pilniba piedalijas ietekmes analizé. Nakotné bus butiski ieviest
Bazeles Ill paketes gala variantu visas jurisdikcijas un rapigi sekot virzibai. Saja
sakara ECB uzskata par svarigu saglabat augsto starptautiskas sadarbibas limeni,
kas bijis raksturigs darbam perioda péc krizes, jo finansu stabilitates nodroSinaSanas
atsléga ir globali akceptéti standarti.

8 Compressing over-the-counter markets, Networks of counterparties in the centrally cleared EU-wide

interest rate derivatives market, Syndicated loans and CDS positioning un Discriminatory pricing of
over-the-counter derivatives.
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Banku mikroprudenciala un makroprudenciala [Tmena reguléjuma
parskatiSana ES

Eiropas Komisija 2016. gada 23. novembrT publicéja visaptveroSu banku darbibas
reguléjuma reformu paketi, lai vél vairak stiprinatu banku sektora noturibu un
veicinatu finandu integraciju ES.®" Priekslikums ievie$ Eiropas tiestbu aktos globalas
regul&juma reformu programmas galvenos elementus. Sie globalie standarti ietver
BBUK izstradatas banku kapitala pietiekamibas un likviditates prasibas, pieméram,
neto stabila finanséjuma raditaju, sviras raditaju un tirdzniecibas portfela
fundamentalu parskatiSanu. Turklat priekSlikums ievie$ papildu grozijumus
uzraudzibas reguléjuma attieciba uz vairakiem jautajumiem, t.sk. uzraugiem
pieskirtajam pilnvaram (2. pilara ietvars), ka arT tm normam, kuras attiecas uz
atbrivojumu no kapitala prasibam, mates starpniekuznémumiem, valstu izvéles
iespé&jam un ricibas brivibu, proporcionalitati un pieméroSanas nosacijumiem tresas
valsts grupam.

1. shema
Planotais galveno notikumu laiks

2017. g. janv. 2017. g. dec. 2018. g. 4. cet./2019. g. 1. cet.

Referenta iecelSana Paatrinati izskatitas Paredzama parskatito tiesibu

2016. g. nov Eiropas Parlamenta dokumentécijas aktu pienemSana
CE pienem$ana
Komisijas 2017. g. marts ; i
priekslikuma Lémums par 2017. g. nov. t_learedza_mals
publicésana paatrinatu ECON zinojumu na osgiﬁni;runu
dokumentacijas projektu publicé$ana
2017 izskatiSanu 2018

2017. g. 1. cet. 2017. g. 3. cet. 2018. g. 1. cet. 2018. g. 3. cet.
Maltas prezidentdra lgaunijas Bulgarijas Austrijas
ES Padomé un prezidentdra ES prezidentura ES prezidentdra ES
sarunu sakums Padomé Padome Padomé
Padomeé
Avots: ECB.

Piezime. ECON - Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komiteja.

ECB 2017. gada novembrT publicgja atzinumu par Siem priekSlikumiem. Atzinuma
uzsvérts, cik batiska ir BBUK standartu ievieSana ES tiesibu aktu baze, lai
nodrosinatu vienlidzigus konkurences apstak|us globala méroga. Turklat ECB
ierosina attieciba uz visiem standartiem, par kuriem paslaik notiek parrunas BBUK
[imenT, ieviest parskatiSanas klauzulu.

5 Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ko groza Direktivu 2013/36/ES attieciba uz

atbrivotajam sabiedribam, finanSu parvalditajsabiedribam, jauktam finanSu parvalditajsabiedribam,
atalgojumu, uzraudzibas pasakumiem un pilnvaram, ka art kapitala saglabasanas pasakumiem un
Priekslikums Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza Regulu (ES) Nr. 575/2013 attieciba
uz sviras raditaju, neto stabila finanséjuma raditaju, prasibam pasu kapitalam un atbilstigajam
saistibam, darfjuma partnera kredttrisku, tirgus risku, riska dartjumiem ar centralajiem darfjumu
partneriem, riska darfjumiem ar kolektivo ieguldijumu uzpémumiem, lieliem riska darijjumiem,
zino$anas un informacijas atklaSanas prasibam un ar ko groza Regulu (ES) Nr. 648/2012.
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Attieciba uz 2. pilara ietvara parskatiSanu ECB uzskata, ka Komisijas priekSlikums,
lai gan pamatoti vérsts uz turpmakas uzraudzibas konvergences nodrosinasanu,
batiskos aspektos nosaka parak stingru regul&jumu uzraudzibas darbibam. Svarigi
nodrosinat uzraugiem pietieckamas elastibas spéjas, lai vértétu riskus, noteiktu
konkrétajam iestadém piemérojamas papildu pasu kapitala prasibas un saglabatu
ricibas brivibu noteikt So prasibu sastavu.

Komisijas priekslikumu paketé ietilpst vairaki priekslikumi, kas ietekmé
makroprudenciala ietvara uzbuvi un darbibu. Rosinatie grozijumi stkak skaidro to, ka
2. pllara reguléjums attiecas uz konkrétam iestadém, un to nevajadzétu izmantot
sistémisku vai makroprudencialu risku novér$anai. Sie grozijumi ECB ir Tpasi
nozimigi, jo tie veicina precizaku mikroprudencialas un makroprudencialas
uzraudzibas iestaZu uzdevumu un instrumentu robezu iezimésanu. ECB uzskata —
paredzot to, ka 2. pilars vairs netiks izmantots ka viens no makroprudencialas
uzraudzibas instrumentiem, vienlaikus javeic mérktieciga makroprudenciala ietvara
parskatiSana un makroprudencialas uzraudzibas iestadém janodroSina pietiekams
instrumentu kopums, lai tas spétu efektivi noverst sistémiskos riskus.

Krizu parvaréSanas un noreguléjuma ietvara parskatisana

Komisijas priekslikums par banku reguléjuma reformam ietvéra vairakus labojumus
ES sanacijas un noreguléjuma ietvara, lai konkretizétu esoSo rezimu, risinot
galvenos jautajumus tadéjadi, ka tiek: 1) grozitas minimalas prasibas attieciba uz
pasu kapitalu un atbilstigajam saistibam (MREL) un ieviests kopéjas zaud&jumu
absorbéSanas spéjas (TLAC) standarts globali sistémiski nozimigam bankam;

2) ieviestas divas jaunas un saskanotas moratorija noteikSanas pilnvaras — attiecigi
kompetentajai iestadei un noreguléjuma iestadei — un 3) uzlabota kreditoru
hierarhijas saskanotiba, ievieSot jaunu "nepreferenciali" augstakas prioritates parada
instrumentu kategoriju, kas hierarhija atrodas zemak par eso$ajam augstakas
prioritates beznodroSindjuma saistibam, bet augstak par subordinétajam saistibam.

ECB atzinumi par dazadiem Komisijas priekslikumu aspektiem tika publicéti
2017. gada marta un novembri.

Attieciba uz MREL grozijumiem un TLAC ievieSanu ECB svarigi Sadi aspekti:

1) droSibas rezerves noteikS§ana MREL prasiba un atteik§anas no MREL
noradijumiem; 2) skaidraka noreguléjuma iestades un uzraudzibas iestades
uzdevumu un pilnvaru noskirSana konkrétos jautajumos (pieméram, MREL
parkapumi, moratorija noteik§ana); 3) ierosinata atbrivojuma no maksimalas
sadalamas summas (MDA) ierobezojumiem pieméro$ana gadijumos, kad nav
ievérotas apvienotas rezervju prasibas, kas papildina MREL prasibu, uz

12 ménesiem; 4) atbilstoSa minimala parejas perioda noteikSana MREL prasibu
nodroSinasanai visam kreditiestadém, ko noreguléjuma iestade tiesiga pagarinat,
vértéjot katru atsevisko gadijumu.
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Lai gan Komisijas priekslikums par divam jaunam un saskanotam moratorija
noteikSanas pilnvaram kopuma ir atbalstams, 2017. gada 8. novembra ECB
atzinuma ierosinati turpmaki grozijumi pirmsnoreguléjuma moratorija tvéruma un
ilguma, ka arT atdalot moratorija noteikSanas pilnvaras no agrinajam intervencém.

Kas attiecas uz priekSlikumiem attieciba uz nenodroSinatu parada instrumentu
prioritati maksatnespéjas hierarhija, noteikuma ievieSana par visparéju priekSroku
nogulditajiem, kas balstita uz vairaklimenu pieeju, nosakot treSo prioritates pakapi
noguldijumiem, kuriem paslaik Banku atveselo$anas un noreguléjuma direktiva nav
noteikta prioritate, aplikota 2017. gada 8. marta ECB atzinuma.

Starptautiskaja [Tment ECB sniedza aktivu ieguldijumu Finansu stabilitates padomes
(FSP) diskusijas, ka rezultata tika publicéti pamatprincipi, lai palidzétu iestadem
Istenot FSP standartu attieciba uz "iek§éjo TLAC" (t.i.,, zaudéjumu absorbé&Sanas
Spéju, kura noreguléjuma iestddém japaredz attieciba uz batiskam apaksgrupam) un
sesta zinojuma par péckrizes noreguléjuma reformu TstenoSanu sagatavo$ana.

Darbs pie banku savienibas izveides pabeigSanas

ECB sniedza ieguldijumu parrunu turpinajuma par banku savienibas izveides
pabeig$anu. Saja sakara ECB atbalsta 2017. gada 11. oktobrT publicétaja Komisijas
pazinojuma noteiktos ilgtermina mérkus.

Svarigi veikt turpmakus izSkiroSus pasakumus banku savienibas izveides pabeigSanai,
lai baudTtu pilntiesigas banku savienibas priek§rocibas. Saja sakara vienlaikus jarisina
riska samazinasanas un riska dali$anas jautajumi, jo tie ir savstarpéji pastiprinoSi
elementi. ECB piedalas parrunas par ierosinatajiem riska samazina$anas pasakumiem
un ir publicéjusi atzinumus par So jautajumu. Turklat banku savienibas izveides
pabeigSanas neatnemams elements ir stabila stavoklt esoSas pilntiesigas Eiropas
noguldijumu apdroSinaSanas sistémas izveide, ka noradits attiecigaja ECB atzinuma.
ECB ir arT svarigi, lai péc iespégjas atrak tiktu izveidots kopigs finansiala atbalsta
mehanisms Vienotajam noreguléjuma fondam, un ar So mérki ECB sniedz tehnisko
atbalstu paslaik veiktaja kvantitativaja darba, lai novértétu banku sektora spéju Sadu
atbalstu atmaksat. Visbeidzot, attieciba uz ienakumus nenesosajiem aizdevumiem ECB
veiktie pasakumi, lai risinatu So jautajumu, ietver bankam paredzétu ieteikumu
publicéSanu un aicindjumu sagatavot aktivu parvaldiSanas sabiedribas izveides planu,
kas 1stenojams nacionalaja limen.

Nebanku darbibas tiesiska reguléjuma izveide

Globalaja ITmenT ECB sniedza ieguldijumu Starptautisko norékinu bankas
Globalas finansu sistémas komitejas vadiba veiktaja darba attieciba uz
atpirkS8anas (repo) Iigumu tirgus darbibu, nodroSinot padzilinatu reguléjuma
reformu ietekmes uz repo tirgiem analizi. ECB arT aktivi atbalstija FSP un
Starptautiskas Vértspapiru komisiju organizacijas darbu, lai novérstu strukturalas
ievainojamibas, ko izraisa aktivu parvaldibas darbibas, nemot véra Sis finanSu
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3.4.

sistémas dalas augosSo nozimigumu un nepiecieSamibu paplasinat
makroprudencialas uzraudzibas instrumentu klastu, lai mazinatu finansu stabilitati
apdraudoS$os riskus, kuru avots atrodas arpus banku sektora.

Eiropas ITmenT Eiropas Banku iestade publicéja Atzinumu par jauna prudenciala
reguléjuma izveidi un kalibréSanu attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas
pielagojams dazadiem ieguldijumu sabiedribu uznémeéjdarbibas modeliem un
tiem piemitoSajiem riskiem. ECB sniedz atbalstu darba, kura mérkis ir nodroSinat,
lai prudencialais rezims pareizi noteiktu visus prudencialajai uzraudzibai batiskos
riskus, ka arT jebkurus ieguldijumu sabiedribu raditos sistémiskos riskus. Saja
sakara 2017. gada 11. oktobrT publicétaja pazinojuma Komisija skaidri noradija,
ka ierosinas, lai lielas ieguldijumu sabiedribas, kas veic bankam ITdzigas
darbibas, tiktu uzskatitas par kreditiestadém un paklautas Eiropas banku
uzraudzibai.

Eiropas FinansSu uzraudzibas sistémas parskatiSana

ECB sniedza ieguldijumu diskusijas par EFUS parskatisanu. Komisija 2017. gada
septembrT pienéma priekSlikumu paketi, lai stiprinatu EFUS. Priekslikumi ievie$
grozijumus regulas, kas izveido tris Eiropas Uzraudzibas iestades (EUI) un ESRK,
ka arT grozijumus apdroSinaSanas un parapdroSinasanas (Maksatspéjas Il) direktiva
un Eiropas tirgus infrastruktdras regula Il. ParskatiSanas visparigie mérki ir
nodro$inat pastiprinatu uzraudzibas konvergenci visa ES, stiprinat EUI parvaldibu un
finanséjuma uzbavi, veicinat turpmaku tirgus integraciju, stiprinat ESRK efektivitati
un pastiprinat makroprudencialo jautdjumu koordinéSanu. ECB publicéja atzinumu
par ESRK regulas parskatisanu 2018. gada 2. marta.

ECB mikroprudencialas uzraudzibas funkcija

Visu 2017. gadu ECB banku uzraudziba turpinaja veicinat Eiropas banku sektora
stabilitati un vienlidzigus noteikumus visam bankam euro zona. Lai gan bankas euro
zona pédejos gados pastiprinajusas savu noturibu, tam joprojam jarisina batiski
sarezgiti uzdevumi.

Augsts ienakumus nenesoSo aizdevumu ITimenis vél arvien ir nopietna probléma
dazas euro zonas valstis. Tas mazina banku pelnu un to spéju finansét
tautsaimniecibu. Tapéc INA problémas atrisinaSana bijusi viena no ECB banku
uzraudzibas prioritatém kop$ paSiem tas pirmsakumiem, un 2017. gada ECB veica
nozimigus pasakumus, lai So mérki sasniegtu. 2017. gada martd ECB banku
uzraudziba publicgja kvalitativus noradijumus bankam par INA. Turklat, lai novérstu
pietiekami nenodroSinatu INA uzkrasanos nakotné, sabiedriskai apsprieSanai
2017. gada oktobri—decembrt tika nodots noradijumu pielikums. Tas parskatama
veida izklasta, ko ECB visparéjas uzraudzibas sakara vélas attieciba uz uzkrajumu
veido$anu jauniem INA. Sie noradijumi izmantojami par pamatu, atseviski vértgjot
katras bankas noteikto uzkrajumu veidoSanas politiku.
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Vel viens butisku problému avots bija Apvienotas Karalistes Iémums par izstaSanos
no Eiropas Savienibas, kas ietekmés bankas gan Apvienotaja Karalisté, gan euro
zona. Tapéc ECB centas nodrosinat, lai visas ietekmétas bankas batu izstradajusas
atbilstodus arkartas situaciju planus. Saja nolika ECB izstradaja politikas nostajas
tados jautajumos ka autorizacijas, iekS€jie modeli, iekS€ja parvaldiba, riska
parvaldiba un sanacijas planosana. Lai nodroSinatu caurredzamibu, ECB banku
uzraudzibas timekla vietné tika publicétas detalizétas atbildes uz BUJ, ka arT tika
rikoti darbseminari, iesaistot Apvienotas Karalistes un euro zonas skartas bankas, lai
informétu par to, ko no tam uzraudzibas joma gaida ECB.

Nemot véra iek$éjo modelu nozimigumu banku kapitala prasibu aprékinaSana, ECB
banku uzraudziba 2017. gada turpinaja iek$éjo mode|u mérkparbaudes (TRIM).
TRIM meérkis ir: 1) nodroSinat, lai banku izmantotie iekSé&jie modeli atbilstu
reguléjoSajiem standartiem; 2) saskanot uzraudzibas pieeju attieciba uz iekSgjiem
modeliem un 3) nodroSinat, ka iekS&jo modelu rezultatus nosaka faktiskie riski, nevis
modeléSanas izvéles iespéjas. TRIM pabeigSana palielinas uzticéSanos banku
kapitala prasibu atbilstibai.

ECB 2017. gada noteica, ka trim lielam euro zonas bankam ir finanSu gratibas vai,
iesp€jams, tas var nonakt finansu gritibas. Tie bija pirmie nozimigu iestazu
maksatnespéjas gadijumi kop$ Vienota noreguléjuma mehanisma izveides, un jauna
sistéma izturéja pirmo parbaudijumu. ECB, Vienota noreguléjuma valde, Eiropas
Komisija un valstu noreguléjuma iestades raiti un efektivi sadarbojas.

Tomér joprojam jaizveido treSais banku savienibas pilars — Eiropas noguldijumu
garantiju sistéma (ENGS). Janodros$ina vienlidz droSa aizsardziba noguldijumiem
visa ES. Tam ir iz8kiroSa nozime Tstena Eiropas banku sektora izveidé.

Stkéka informacija par ECB banku uzraudzibu pieejama ECB 2017. gada parskata
par uzraudzibas darbibu.

Tirgus infrastruktira un maksajumi

Eurosistémai ir centrala loma tirgus infrastruktiras un maksajumu joma trijas
funkcijas (operatora, katalizatora un parrauga funkcija). Ka operators un katalizators
ta stimulé tirgus infrastruktdras un maksajumu inovaciju un integraciju Eiropa. Pildot
parraudzibas funkciju, Eurosistéma veicina finansu tirgus infrastruktdras un
maksajumu drostbu un efektivitati. Kopuma Eurosistémas tirgus infrastruktdras raita
darbiba ir |oti bitiska, lai saglabatu uzticeéSanos euro un atbalstitu monetaras
politikas operacijas. Attieciba uz tirgus infrastrukttru un maksajumiem Eurosistémai
ir svariga nozime art Eiropas finansu sistémas stabilitates nodrosinaSana un
ekonomiskas aktivitates veicinasana.
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4.1.

Tirgus infrastruktlras un maksajumu inovacijas un integracija

Eurosistéma jau ilgak neka 10 gadu cieSi sadarbojas ar Eiropas Komisiju un privato
sektoru, lai parveidotu agrak loti sadrumstaloto Eiropas finan3u tirgus infrastruktiras un
maksajumu vidi, palielinot tas integritati. Sis darbs joprojam turpinas, un taja
nepiecieSams ieguldit vél vairak palu. Tomeér jau paslaik Eurosistema panakts jatams
progress.

Eurosistémas bruto norékinu sistéma maksajumu darijumiem euro TARGET2 devusi
nozimigu ieguldijumu Eiropas integracijas procesa virzisana un biezi tiek déevéta par
reala laika bruto norékinu sistému euro (RTGS). 2017. gada novembri Sim veiksmigi
ieviestajam pakalpojumam aprité€ja 10 gadu. TARGETZ2 apstradato maksajumu vértiba
un apjoms 2017. gada veidoja attiecigi 89% un 63% no liela apjoma maksajumu
sistémas euro veiktajiem norékiniem. Tadéjadi TARGET2 ir viena no lielakajam
maksajumu sistemam pasaulé un lidere Eiropas tirgQ.

L1dz ar noslédzoSo migracijas uz TARGET2 vértspapiriem (T2V) posmu tika pabeigts
projekts, kas |ava palielinat agrak |oti sadrumstalotas Eiropas vértspapiru norékinu
tirgus infrastruktdras integritati. Kops 2017. gada oktobra beigam T2V darbojas

21 centralais vértspapiru depozitarijs (CVD) no 20 Eiropas tirgiem. Péc pédéja
migracijas posma T2V diena apstradati vidéji 556 684 darijumi, kuru vidé€jais dienas
apjoms bija 812.02 miljrd. euro.®

Papildus T2V migracijas pabeigSanai Eurosistéma veicingjusi T2V tirgu
saskano$anas darbu, pildot katalizatora funkciju. Sis saskano$anas darbs ir

péctirdzniecibas pakalpojumu perspektiva.

Turklat Eurosistéma piekritusi priekSlikumiem ieviest saskanotus nodroSinajuma
parvaldibas darbibas procesus un darbplismas. Sis bitiskais saskanosanas darbs
nodroSinajis pamatu Eurosistémas nodrosindjuma parvaldibas sistémas (ECMS)
izveidei, kuru ECB Padome apstiprinaja ka projektu 2017. gada decembri. ECMS
nodrosinas saskanotu nodroSinajuma operaciju sistému visa Eurosistéma un aizstas
19 nacionalo centralo banku pastavoso sistému funkcijas, kuras bis iespéjams
saskanot pirms sistémas darbibas uzsakSanas. Nodrosinajuma reguléjuma
parmainas tiks konsekventi ieviestas visa euro zona. Riska kontroles reguléjums tiks
piemérots, izmantojot tos pasus datus. Sistémas darbibu planots uzsakt 2022. gada
novembrt.

Turpinoties Eiropas tirgus integracijai, finansu tirgus infrastruktiras un maksajumu
joma vérojamas straujas tehnologiskas parmainas. Lai nakamajos gados saglabatu
Eurosistémas finansu infrastruktdras atbilstibu mérkim, Padome 2017. gada
decembrT noléma konsolidét TARGET2 un T2V. ST konsolidacija iezZimé&s nozimigu
TARGET2 RTGS pakalpojumu uzlaboSanu. Ta laus nodroSinat labakas likviditates
parvaldibas proceduras Eurosistémas tirgus dalibniekiem un samazinas darbibas
izmaksas, ka art uzlabos noturibu pret kiberuzbrukumiem (sk. 8. ielikumu).

8 Skaitli iegti, pamatojoties uz dienas datiem perioda no 2017. gada 19. septembra Iidz 29. decembrim,

un tie ietver pabeigtus un dal&ji pabeigtus darijjumus un likviditates parvedumus.
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Saistiba ar TARGET2 un T2V pakalpojumu konsolidaciju Eurosistéma izstrada visas
Eiropas atro maksajumu norékinu pakalpojumu, ko nodrosina, izmantojot centralas
bankas naudas lidzek|us. TARGET atro maksajumu norékinu (TIPS) pakalpojums,
kura darbibu planots uzsakt 2018. gada novembrT, nodroSinas atrus norékinus visa
Eiropa. Tadéjadi vél vairak tiks veicinata euro neliela apjoma maksajumu tirgus
integracija un inovacija.

Vienotas euro maksajumu telpas (SEPA) izveide nodroSinaja euro zonas neliela
apjoma maksajumu tirgus pamatinstrumentu integraciju, tadéjadi veidojot inovativu
maksajumu risindjumu izstrades pamatus. Pildot katalizatora lomu, Eurosistéma
pastavigi veicinajusi Eiropas neliela apjoma maksajumu integraciju un inovaciju.
SEPA Atro kredita parvedumu sistémas darbiba tika uzsakta 2017. gada novembri
Euro neliela apjoma maksajumu padomes — augsta [Tmena foruma, kas nodroSina
Eiropas dialogu starp maksajumu pakalpojumu sniedzéjiem un galalietotajiem un
kuru vada ECB, — parraudziba. Notiek art darbs, lai veicinatu mobilos maksajumus
"persona personai", maksajumu inici€Sanas pakalpojumus (parskatitas Maksajumu
pakalpojumu direktivas (PSD2%) konteksta), kar$u standartizaciju, neliela apjoma
maksajumu pakalpojumu pieejamibu lietotajiem un elektronisko rékinu sagatavo$anu
visa Eiropa.

Tika turpinata sadalitas virsgramatas tehnologijas (distributed ledger technology;
DLT) iesaistes Eiropas finansu tirgus infrastruktdra izpéte. ECB iek3€ja fintech grupa
monitoré analitisko darbu saistiba ar skaidras naudas iespéjamo digitalo atveidi.
Darbs tiek veikts arT Eurosistémas [iment, lai saprastu, ka fintech varétu ietekmét
maksajumus, parraudzibas pasakumus, monetaras politikas Tsteno$anu un finanSu
risku. Turklat veikta plaSa analize par to, vai konkrétas RTGS sistémas funkcijas
varétu dro$i un efektivi darboties DLT vidé.™ Lai gan izméginajumu sériju rezultati
bija cerigi, attieciba uz iesp&jamo izmantoSanu razoSana nevar izdarit tieSus
secinajumus. Zinojuma par iesp&jamo DLT ietekmi uz vértspapiru péctirdzniecibas
pakalpojumu saskano$anu un ES finanu tirgu plagaku integraciju’ pétitas DLT
izmantoSanas iespéjas tadas jomas ka norékinu galigums, kiberdrosiba un parskatu
sniegSana, sniedzot ieguldijumu diskusija par to, ka $o tehnologiju izmantot labak
integrétu ES finansu tirgu nodroSinasanai.

% PSD2 noteikumi stajas speka 2018. gada janvart.

™ sk. Payment systems: liquidity saving mechanisms in a distributed ledger environment (*Maks&jumu

sistémas: mazakas likviditates nepiecieSamibas nodrosinaSanas mehanismi sadalitas virsgramatas
tehnologijas vidé"), ECB/Japanas Banka, 2017. gada septembris, un BOJ/ECB joint research project
on distributed ledger technology ("BOJ/ECB kopéjs sadalitas virsgramatas tehnologijas pétniecibas
projekts"), ECB/Japanas Banka, 2017. gada septembris.

™ Sk. The potential impact of DLTs on securities post-trading harmonisation and on the wider EU financial

market integration ("Sadalitas virsgramatas tehnologijas iesp&jama ietekme uz vértspapiru
péctirdzniecibas pakalpojumu saskano3anu un ES finansu tirgu plasaku integraciju"), ECB, 2017. gada
septembris.
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4.2.

Tirgus infrastruktiras un maksajumu droSiba

ECB ir triju sistémiski nozimigo maksajumu sisttmu (SNMS) — TARGET2, EUROL1
un STEP2 — vadoSa parraudzibas iestade, un Banque de France parrauga ceturto
euro zonas SNMS — CORE (FR). Eurosistéma turpinaja sagatavot pirmo So sistému
visaptveroSo novertéjumu saskana ar SNMS regulu. Eurosistéma art turpinaja veikt
neliela apjoma maksajuma sistému, kuras nav sistémiski nozimigas, un iekSzemes
un starptautisko karSu maksajumu sistému saskanotu novértéjumu un uzsaka SEPA
Atro kredita parvedumu sistémas novertéjumu.

Uzsakot T2V darbibu, Eurosistéma sadarbiba ar citam iestadém veica T2V
parraudzibas pasakumus un monitoréja CVD pakapenisko migraciju uz T2V.

Runajot par vértspapiru norékinu sistemam (VNS), Eurosistéma, pildot centralas
bankas uzdevumu emitét euro, ir iesaistita atlauju izsniegSana CVD saskana ar CVD
regulu. Turklat Eurosistéma izstradajusi jaunu rezimu, lai noteiktu VNS atbilstibu un
saites to izmantoSanai Eurosistémas kreditoperacijas. Jauno rezimu planots ieviest
2018. gada, un tas liela méra balstas uz CVD regula noteikto atlauju izsniegSanas
procesu.

Centralo dartjuma partneru (CDP) joma Eurosistéma turpinajusi sniegt ieguldijumu
uzraudzibas kolégiju, kas izveidotas saskana ar Eiropas tirgus infrastruktdras regulu
(EMIR), darbiba. Konkrétak, ta atbalstijusi nacionalas kompetentas iestades,
izsniedzot CDP darbibas un pakalpojumu paplasinaSanas atlaujas, ka art atlaujas
nozimigu parmainu ievieSanai to mode|os.

Runajot par reguléjumu, 2017. gada novembrf tika publicéti SNMS regulas grozijumi
un ar sankcijam un korektivajiem pasakumiem saistitu papildu tiesibu aktu grozijumi.
Galvenie SNMS regulas grozijumi saistiti ar papildu prasibam attieciba uz likviditates
riska mazinaSanu un noturibu pret kiberuzbrukumiem, ka art papildu pilnvaru
pieSkirSanu kompetentajam iestadem.

Neliela apjoma maksajumu reguléjuma joma Eiropas Banku iestade cie$a sadarbiba
ar ECB sagatavojusi arT regulativu tehnisko standartu (RTS) projektus par spécigu
klientu autentifikaciju un vienotu un droSu sazinu saskana ar PSD2. Pé&c regulativo
tehnisko standartu apstiprinaSanas tajos aprakstitie droSibas pasakumi k|ts
piemérojami 18 ménesu péc regulativo tehnisko standartu spéka staSanas datuma.

Raugoties nakotng, gaidams, ka kliringa sistému, 1pasi CDP, maksajumu sistému
raitai darbibai raditie riski palielinasies. Sie riski varétu ietekmét Eurosistémas
galveno mérki saglabat cenu stabilitati. Attieciba uz CDP Eiropas Komisija

2017. gada pienéma divus EMIR parskatiSanas priekslikumus (sk. art 3.3. un

9.2. sada|u). Pirma priek8likuma mérkis ir parskatu snieg8anas un kliringa saistibu
atviegloSana daziem darijuma partneriem, piemérojot proporcionalitates principu;
otrs priekslikums izstradats, lai uzlabotu ES regul&jumu saistiba ar atlauju
izsnieg8anu ES CDP un So darTjuma partneru uzraudzibu, ka arT lai noteiktu
stingrakas prasibas sistémiski nozimigiem treSo valstu CDP. Pédgjais minétais
aspekts ir ipasi svarigs, nemot véra to euro denominéto darjjumu batisko apjomu,
kuru kltringu veic Apvienotaja Karalisté registréti CDP, uz kuriem pé&c Apvienotas
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Karalistes galigas izstaSanas no Eiropas Savienibas vairs neattieksies EMIR
regulativais un uzraudzibas ietvars. Ja Eiropas Komisijas priekSlikums tiks pienemts,
Eurosistémai bas ar lielaka nozime gan ES, gan treSo valstu CDP uzraudziba. Lai
Eurosistéma spétu izpildit So pienakumu, ir arkartigi svarigi tai nodrosinat attiecigas
pilnvaras saskana ar Ligumu un Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas
Centralas bankas Statatiem. Lai ECB nodroSinatu skaidras juridiskas pilnvaras
centrala kliringa joma, Padome pienéma leteikumu grozit minéto Statatu 22. pantu.

7. ielikums
Inovacijas atro maksajumu un neliela apjoma maksajumu joma

Atrie maksajumi

L1dz ar SEPA Atro kredita parvedumu SCT Inst sistémas ievieanu 2017. gada novembrT neliela
apjoma maksajumu tirgu tika izveidots kopé&js pamats inovativu produktu un pakalpojumu
sniegSanai, tadejadi klientiem nodrosSinot pievienoto vértibu un palielinot maksajumu pakalpojumu
sniedzéju (MPS) konkurenci. Jau pasa sakuma dalibai SCT Inst sistéma registréjas aptuveni

600 maksajumu pakalpojumu sniedzéju no astonam euro zonas valstim, tadéjadi tie ir sasniedzami
vismaz SCT Inst maksajumu veikSanai. Vél vairak citu valstu MPS pievienosies sistémai 2018. un
2019. gada un velak.

Neliela apjoma maksajumu risindjumi, kuru pamata ir SCT Inst sistéma, lauj klientiem (patérétajiem,
uznémumiem un valsts parvaldes iestadém) veikt un sanemt bezskaidras naudas maksajumus visa
Eiropa atrak neka 10 sekunzu laika. Maksajuma noraditie [1dzekli tiek nekavéjoties ieskaititi
sanémeéja konta, tapec tos var uzreiz izmantot citos dartjumos.

Pamatojoties uz SCT Inst sistému, varétu tikt izstradati inovativi risinajumi maksajumiem "persona
personai”, terminalu maksajumiem "persona uzpémumam", e-komercijas maksajumiem, ka art
maksajumiem "uznémums uznémumam". Minétie inovativie risinajumi ietver, pieméram, mobilos
maksajumus "persona personai”, starptautiska bankas konta numura (IBAN) vieta izmantojot
sanéméja mobila talruna numuru. Inovativos risindjumus potenciali varétu izmantot art maksajumos
"persona uznémumam", pieméram, maksajot par majas vai tirdzniecibas vieta sniegtiem
pakalpojumiem. E-komercijas joma atrie maksajumi lauj tieSsaistes tirgotajiem saskanot
maksajumus ar precu vai pakalpojumu nodrosinasanu. Attiectba uz maksajumiem "uznémums
uznémumam" atrie maksajumi uzlabo naudas plismu un optimiz€ apgrozama kapitala parvaldibu.
Lakojoties visparigak, — tie samazina novélotu maksajumu gadijumu skaitu un paatrina rékinu
apmaksu.

SCT Inst maksajumi ne tikai izpilda atruma nosacijumu, bet ir art droSi un efekfivi. Eurosistema
Isteno SCT Inst sistémas parraudzibu. Pamata eso$a tirgus infrastruktdra, uz kuru art attiecas
Eurosistémas parraudziba, nodroSina droSu un efektivu SCT Inst maksajumu apstradi un izpildi
visa Eiropa. Norékini tiek veikti, izmantojot centralas bankas naudas lidzek]us.

Inovacijas neliela apjoma maksajumu joma

Neliela apjoma maksajumu inovaciju konteksta svarigi skaidri nodalit, no vienas puses, tadu
maksajumu instrumentu un risindjumu izstradi, uz kuriem attiecas ES tiesibu aktu regul€jums un
kuri denominéti prasijuma pret emitéjoSo centralo banku valiita, un, no otras puses, virtualas
naudas shému, pieméram, Bitcoin, rasanos. Termins "virtuala vallta" nav precizs, jo pretéji 1stai
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valUtai virtuala valtta nesniedz iespé€ju izvirzit prasibu emitentam. Turklat tai nav skaidra tiesiska
pamata un ta netiek reguléta. Tapéc ECB virtualas valitas uzskata tikai par "vértibas digitalu
atspogulojumu”.”

Lietotajiem janem véra, ka virtualo valGtu vértiba var ievérojami svarstities un $is svarstibas var
veicinat spekulativa darbiba. Japiemin arT, ka salidzinajuma ar citam digitalas maksasanas
metodém dazas virtualas valdtas var patérét |oti daudz elektroenergijas, jo darfjumu verificé$anas
algoritmam nepiecieSama nozimiga datu apstrades jauda, kam savukart vajadziga elektroenergija.

Atro maksajumu ievie$ana euro zona vél vairak uzlabos neliela apjoma maksajumu ekosistémas
konkurétspéju un inovaciju potencialu Eiropa. Atrie maksajumi ir nodrosinati ar euro drosibu un
uzticamibu. Savukart virtualas valGtas var uzskatit par riskiem pak|autiem spekulativiem aktiviem.
Emisijas iestade tam nesniedz nodrosindjumu, tapéc to izmantoSanu ka maksasanas lidzekli,
norékinu vienibu un vértibu uzkrasanas lidzekli nevar uztvert ka passaprotamu.

8. ielikums
FinanSu ekosistemas noturiba pret kiberuzbrukumiem

Digitalizacija un globalizacija nodrosina fiziskam personam, uznémumiem un valsts iestadém
jaunas informacijas ieguves un parvaldibas, darfjumu slégSanas un sazinas iespéjas. Vienlaikus,
nemot véra savstarpéjo sasaisti, IT vides sarezgitibu, lietotaju skaita palielinaSanos, ka arf datu
apjoma pieaugumu digitalajas platformas un tiklos, pastiprinajies art kiberuzbrukumu risks.
Kiberuzbrukumi bankam, finansu tirgus infrastruktiiram un pakalpojumu sniedz&jiem ir nopietna
probléma, jo tie negativi ietekmé patérétajus un uznémumus, varétu radit sistémisko risku, ietekmét
finansu stabilitati un visbeidzot — kavét tautsaimniecibas izaugsmi.

Ta ka uzbrukumi k|Gst arvien sarezgitaki un uzbrucégiji atrod arvien jaunas iespéjas un izmanto
jaunas metodes, lai kompromitétu IT sistémas, organizacijam pastavigi jauzlabo sava droSibas
kontrole. Sadas kontroles mehanismi ietver apdraud&juma datu vak$anu un analizé$anu un
aizsardzibas pasakumu Tsteno$anu, ka arT izmekléSanas un reagéSanas spéju uzlabosanu.

Darbibas nepartrauktibas, t.sk. noturibas pret kiberuzbrukumiem, nodroSinasanai javelta pasa
uzmaniba. Darbibas nepartrauktiba nozimé organizacijas spéju paredzét, izturét un ierobezot
darbibas partraukumus, ka art atri no tiem atgaties. Tas nozimé, ka organizacija spéj turpinat
darbibu pirms incidenta, ta laika un péc ta. Turklat ta tiecas mazinat iesp&jamo saistito ietekmi
darbibas partraukuma laika un péc ta.

FinanSu sistémas bitiska savstarpéja sasaiste gan uznéméjdarbibas attiecibu, gan atbalsta IT
infrastruktdras joma nozimé, ka noturibu pret kiberuzbrukumiem nevar panakt izoléti. Lidzdaliba un
sadarbiba ir bdtiskas ka darbibas, ta ar1 politikas [TmenTt. Jaiesaista visa ekosistéma (finansu tirgu
infrastruktdras, tirgus dalibnieki un batisku pakalpojumu sniedzéji), Tpasi informacijas apmainas,
atjauno$anas un parbauzu joma. Eurosistéma atzinigi veérté Eiropas [Tmena sadarbibu
kiberdrosibas joma.

2 Sikaku informaciju sk. Virtual currency schemes — a further analysis ("Virtualas naudas shémas —

detalizétaka analize"), ECB, 2015. gada februaris.
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Jamin Sadi pasakumi, kas Tstenoti, lai veicinatu noturibu pret kiberuzbrukumiem Eurosistemas
[TmenT.

1. ECB noturibas pret kiberuzbrukumiem veicinaSana

ECB ir arkartigi svarigi aizsargat savu datu konfidencialitati un integritati un nodrosinat savu
sistému pieejamibu. Tas ietver ne tikai pareizas darbibas risku parvaldibas 1stenoSanu, IT droSibas
reguléjumu un tehniskas atjaunoSanas spé€jas, bet art darbibas nepartrauktibas planu izstradi.
Sajos planos aprakstits, ka pastavigu uzbrukumu gadijuma ECB noteiktu pasakumu un resursu
prioritaro secibu, nodroSinatu galveno aktivu aizsardzibu un atjaunotu funkcionalitati. Turklat
izveidota sistematiska centralo banku sadarbiba kopigas IT droSibas risku parvaldibas un politikas
reguléjuma izveidei, pastavigi analiz&€jot jaunakas tendences kiberdrosibas joma un reagéjot uz
apdraudéjumiem un incidentiem.

2. Uzraudzito banku darbibas nepartrauktibas/noturibas pret kiberuzbrukumiem veicinasana

Vienotais uzraudzibas mehanisms (VUM) noteicis, ka uzraudzitajam bankam obligati jazino par
nozimigiem incidentiem kiberdroSibas joma. Tas |auj labak izprast, kadi kiberincidenti pasaulé
ietekmé bankas. Lielako dalu kiberdroSibas aspektu aptver VUM IT risku uzraudziba. Ta ietver
pastavigu neklatienes uzraudzibu un risku novertéjumus, tematiskus un horizontalus parskatus
prioritaSu jomas (kiberdroSibas, IT arpakalpojumu, datu kvalitates u.c.) un mérktiecigas klatienes
parbaudes (ar IT risku saistitajas jomas kopuma, ka ar1 Tpasi pievérsoties IT droSibas un
kiberuzbrukumu riskiem). Turpinas darbs pie noradijumiem par VUM gaidam attieciba uz IT risku
tas uzraudziba esoSajas nozimigajas iestadés. Papildus VUM aktivi sadarbojas ar uzraudzibas
partneriestadém visa pasaulé un Tpasi Eiropa, daloties labakas prakses pieméros un saskanojot
politikas pasakumus.

3. FinanSu tirgus infrastruktdru noturibas pret kiberuzbrukumiem nodroSinaSana

Eurosistémas finansu tirgus infrastruktdru (FTI) noturibas pret kiberuzbrukumiem stratégiju veido
tris p1lari: FT1 sagatavotiba, sektoru noturiba un stratégiskais regulators — nozaru iesaiste. Saskana
ar pirmo pilaru Eurosistéma Tsteno saskanotu euro zonas maksajumu sistému novértéSanas pieeju,
nemot véra uz principiem balstitos Maksajumu un tirgus infrastruktdru komitejas (CPMI) un
Starptautiskas Veértspapiru komisiju organizacijas (I0OSCO) noradijumus Guidance on cyber
resilience for financial market infrastructures ("Noradijumi par finan3su tirgus infrastruktdru noturibu
pret kiberuzbrukumiem"). Papildus Eurosistéma izstrada dazadus instrumentus, kurus var izmantot
FTI operatori, lai palielinatu savu noturibu pret kiberuzbrukumiem. Viens no $adiem instrumentiem
ir Eiropas sarkanas komandas parbauzu sistéma (European Red Team Testing Framework) ™. Ta
tiks ieviesta 2018. gada, un tas meérkis bus nodroSinat kiberdroSibas parbauzu standartizaciju un
savstarpéju atziSanu visa ES, lai katra dalibvalsts un/vai dazadas kompetentas iestades neveiktu
[[dzigas FTI parbaudes. Saskana ar otro pilaru Eurosistémas mérkis ir uzlabot finanSu sektora
kolektivo noturibu pret kiberuzbrukumiem, Tstenojot parrobezu/starpiestazu sadarbibu, daloties ar
informaciju, veicot nozares kartéSanu un Tstenojot tirgus méroga darbibas nepartrauktibas

3 Termins "sarkanas komandas parbaudes” (red team testing) sakotnéji bija militars termins, un to

attiecindja uz komandam, kuru uzdevums bija neitralizét "draudzigu" objektu droSibas pasakumus,
tadéjadi parbaudot to efektivitati. Noturibas pret kiberuzbrukumiem konteksta tas ir pasakums, kura tiek
atdarinata realo uzbrucéju taktika, tehnika un proceddras, par mérki izvéloties finansu tirgus
infrastruktdras vai uznémuma darbiniekus, procesus un tehnologijas, lai parbauditu attiecigas iestades
aizsardzibas, identificé$anas un reagésanas spéjas.
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nodrosinasanas pasakumus. Tre$a pilara ietvaros izveidots forums, kura var apvienoties tirgus

dalibnieki, kompetentas iestades un kiberdroSibas pakalpojumu sniedzgji. Foruma mérkis ir veidot

dalibnieku savstarpéjo uztictbu un sadarbibu, ka arT veicinat kopigas iniciativas, lai uzlabotu

nozares sp€jas un kompetences.

Lai nodrosinatu finansu ekosistémas noturibu pret kiberuzbrukumiem, nepiecieSami kopigi

institdciju, infrastruktdru un iestazu centieni, tacu kopuma atbildiba kiberdroSibas joma jauznemas
attiecigajam finansu iestadém un FTI.

5.1.

Citam institGcijam sniegtie finanSu pakalpojumi

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB ir atbildiga par ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu vidéja
termina finansialas palidzibas (VTFP)"* mehanisma un Eiropas Finansu
stabilizacijas mehanisma (EFSM)”® ietvaros. ECB 2017. gada veica VTFPM ietvaros
pieskirtu aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Kopé&jais atlikums $is iespéjas
ietvaros 2017. gada 31. decembrt bija 3.05 mljrd. euro. ECB 2017. gada veica ar1
dazadu EFSM ietvaros pieskirtu aizdevumu maksajumu un procentu maksajumu
apstradi. Kopéjais atlikums $8 mehanisma ietvaros 2017. gada 31. decembrT bija
46.8 mljrd. euro.

Lidzigi ECB ir atbildiga par maksajumu, kas saistiti ar Eiropas Finansu stabilitates
fondu (EFSF)’® un Eiropas Stabilitates mehanismu (ESM)”’, administré$anu. ECB
2017. gada veica dazadu EFSF ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu un komisijas
maksas maksajumu apstradi. ECB veica art ESM locek|u iemaksu un dazadu $a
mehanisma ietvaros pieSkirtu aizdevumu procentu un komisijas maksas maksajumu
apstradi.

Visbeidzot, ECB ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saisttti ar
aizdevuma iespéjas ligumu Griekijai.”® Kopéjais atlikums §a liguma ietvaros
2017. gada 31. decembrT bija 52.9 mljrd. euro.

" Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, Eiropas Centralo banku

sistémas un Eiropas Centralas bankas Statttu (ECBS Statati) 17., 21.2., 43.1. un 46.1. pantu un
Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statdtu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

Saskana ar ECBS Statatu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF letvara vieno$anas 3. panta 5. punktu).

Saskana ar ECBS Statatu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM Finan3u palidzibas vieno$anas visparéjo
noteikumu 5.12.1. pantu).

Saskana ar vieno$anos par aizdevuma iespéju starp dalibvalstim, kuru valGta ir euro (iznpemot Griekiju
un Vaciju), un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas
Republikas rikojumiem un izmanto tas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka kreditnéméju
un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS Statttu 17. un 21.2. pantu un

2010. gada 10. maija L.emuma ECB/2010/4 2. pantu.
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5.2.

6.1.

Eurosistémas rezervju parvaldisanas pakalpojumi

Klientu euro denominéto rezervju aktivu parvaldiSanai 2005. gada izveidotas
Eurosistémas rezervju parvaldisanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros
2017. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finanSu pakalpojumu klasts.
Vairakas Eurosistémas nacionalas centralas bankas (Eurosistémas pakalpojumu
sniedzéjas) piedava arpus euro zonas esoso valstu centralajam bankam,
monetarajam iestddém un valdibas agentiram, ka arT starptautiskajam
organizacijam pilnu 3o pakalpojumu kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem
noteikumiem un nosacijumiem atbilstosi visparéjiem tirgus standartiem. ECB veic
kopéjas koordinacijas funkciju, veicinot sistémas raitu darbibu un informacijas
sniegSanu Padomei.

ERPP darijumu attiecibas ar Eurosistému 2017. gada uzturéja 278 klienti

(2016. gada — 286 klienti). Attieciba uz paSiem pakalpojumiem ERPP sistémas
parvaldito turéjumu kopapjoms (kas ietver skaidras naudas aktivus un vértspapiru
turéjumus) 2017. gada pieauga aptuveni par 7% salidzindjuma ar 2016. gada
beigam.

Banknotes un monétas

ECB un euro zonas valstu centralas bankas (NCB) ir atbildigas par euro banknosu
emisiju euro zona un sabiedribas uzticESanas euro saglabasanu.

BanknoSu un monétu apgroziba

2017. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un vértiba pieauga attiecigi
aptuveni par 5.9% un 4.0%. Gada beigas apgroziba atradas 21.4 mljrd. euro
banknosu, kuru kopéja vértiba bija 1 171 mljrd. euro (sk. 30. un 31. att.). Vislielakais
gada kapuma temps 2017. gada bija 100 euro banknotém (7.9%). 50 euro banknoSu
skaita pieaugums saglabajas dinamisks (6.4%), bet bija Ienaks neka iepriek3é&ja
gada.
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30. attels
Apgroziba esoso euro banknosSu skaits un vértiba

== vértiba (mljrd. euro; kreisa ass)
skaits (mljrd.; laba ass)

1400 35

1200 30

1000 25

800 20

600 15

400 10
200 r 5
0 0

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

31. attels
Apgroziba esoso euro banknoSu vértiba nominalveértibu dalijuma

(mljrd. euro)

== 500 euro == 20 euro
200 euro == 10 euro
== 100 euro 5 euro
50 euro
600
500
400
300 -

200

100

0
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

Péc lemuma ar ES2 sérijas pabeigSanu partraukt 500 euro banknoSu izlaiSanu
2017. gada apgroziba esoso 500 euro banknosu skaits turpinaja samazinaties. So
sarukumu daléji kompenségja lielaks pieprasijums péc 200, 100 un 50 euro
banknotém.

Aplésts, ka vértibas izteiksmé aptuveni treSa dala apgroziba esoso euro banknosu
tiek turétas arpus euro zonas. Parsvara S1s banknotes tiek glabatas kaiminvalstis
galvenokart lielakas nominalvértibas naudas zimés. Tas izmanto uzkrajumu
veidoSanai un darifjumu norékinos starptautiskajos tirgos.

Euro banknoSu izgatavo$anu kopigi veic euro zonas NCB, kuram 2017. gada
pavisam bija iedalita 5.72 mljrd. banknoSu izgatavoSana.
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Kopéjais apgroziba eso3o euro monétu skaits 2017. gada palielinajas par 4.2%,
2017. gada beigas sasniedzot 126.0 mljrd. 2017. gada beigas apgroziba esoso
monétu vértiba sasniedza 28.0 mljrd. euro, t.i., par 4.0% vairak neka 2016. gada
beigas.

2017. gada euro zonas NCB parbaudija aptuveni 32.3 mljrd. bankno3u autentiskumu
un derigumu apgrozibai, aptuveni 6.1 mljrd. no tam iznemot no apgrozibas ka
nederigas. Eurosistéma arT turpinaja centienus palidzét banknoSu iekartu razotajiem
nodroSinat to iekartu atbilstibu ECB standartiem attieciba uz euro banknosu
autentiskuma un deriguma parbaudi pirms to atkartotas laiSanas apgroziba. Ar STm
iekartam kreditiestades un citi profesionalie skaidras naudas apstradataji 2017. gada
parbaudija aptuveni 36 mljrd. euro banknoSu autentiskumu un derigumu.

9. ielikums
Skaidras naudas izmantoSana euro zonas majsaimniecibas

Pieaugot karSu maksajumiem un rodoties alternativam maksasanas iespé&jam, tiek apspriesta
skaidras naudas nakotne un apSaubita tds nozime sabiedriba. Tomér, lai gan euro banknotes un
monétas ir apgroziba 15 gadu, nav daudz zinams par skaidras naudas faktisko lietoSanu
majsaimniecibas. Tapéc ECB veica visaptvero$u pétijumu’®, analizéjot, ka euro zonas patérétaji
2016. gada tirdzniecibas vietas® (TV) izmantoja skaidro naudu, maksajumu kartes un citus
maksasanas instrumentus. P&tljums balstits uz visu euro zonas valstu aptaujas rezultatiem,
neietverot Vaciju un Niderlandi, kuras jau attiecigi 2014. gada un 2016. gada bija patstavigi
veiku$as I1dzigu aptauju. So abu valstu rezultati ietverti ECB aptaujas rezultatos, lai gatu
maksajumu skaita un vértibas novértéjumu par visam 19 euro zonas valstim.

Darfjumu skaita zina 2016. gada 79% no visiem maksajumiem euro zonas TV tika veikti skaidra
nauda, 19% — izmantojot kartes, 2% — izmantojot citus instrumentus, pieméram, ¢ekus, kredita
parvedumus vai mobilos maksasanas lidzek|us. Darijumu vértibas izteiksmé 54% no visiem TV
veiktajiem maksajumiem tika izdartti skaidra nauda, 39% — izmantojot maksajumu kartes un 7% —
izmantojot citus maksasanas instrumentus (pieméram, ¢ekus). Tomér gan darfjumu skaita, gan
vértibas zina dazadas valstis noverotas lielas maksajumu paradumu atskiribas (sk. A att.).

7 sk. Esselink, H. and Hernandez, L. The use of cash by households in the euro area ("Skaidras naudas

izmanto$ana euro zonas majsaimniecibas"), Occasional Paper Series, No 201, ECB, 2017. gada
novembris.

8 Tirdzniecibas vieta ir jebkura fiziski eksistgjosa vieta, kur pircéjs var iegadaties preces un

pakalpojumus (sk. B att.).
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A attéls
Skaidras naudas tirdzniecibas darijumu dala tirdzniecibas vietas valstu dalijuma

(dartjumu skaits) (darfjumu vértiba)

Avoti: ECB, Deutsche Bundesbank un De Nederlandsche Bank.

Skaidra nauda bija euro zona plasak izmantotais instruments, maksajot par pirkumiem vértiba Iidz

45 euro. Maksajumiem virs 45 euro kartes bija visbieZak lietotais maksasanas lidzeklis. Tacu tikai 9%
no visiem registrétajiem maksajumiem summas bija virs 45 euro. Patiesiba rezultati liecina, ka pircéji,
TV norékinoties skaidra nauda, ar karti vai citu maksasanas I1dzekli, katru reizi vidéji tergja tikai

18 euro. Vairak neka treSdala maksajumu bija pat mazaki par 5 euro, bet divas treSdalas — mazaki par
15 euro.

Vairakums maksajumu darijumu notika veikalos, norékinoties par ikdienas precém (48%); tiem seko
norékini restoranos, baros vai kafejnicas (21%), degvielas uzpildes stacijas (8%) un ilglietojuma precu
veikalos (6%; sk. B att.). Tas, ka vairakums pirkumu tika veikti vietas, kur 80—90% visu maksajumu
notika skaidra nauda, un tas, ka divas treSdalas visu darijumu bija mazaki par 15 euro, zindma meéra
var izskaidrot, kapéc skaidra nauda tiek lietota vairak, neka biezi tiek uzskatits.

B attéls rada, ka 5% visu maksajumu tika veikti citas norékinu vietas. Tas ir raksturigi pakalpojumu
nozarei (pieméram, maksajot par friziera, kKimiskas tirisanas, santehnikas pakalpojumiem, automobilu
un velosipédu remontu vai majsaimniecibas pakalpojumiem). Dazas valstis §1 pozicija ietver ar
maksajumus, kurus citas valstis parasti veic, izmantojot attalinatu maksajumu metodes, pieméram,
kredita parvedumus vai tieSo debetu. Tie galvenokart ir regulari maksajumi, pieméram, par Tri,
komunalajiem pakalpojumiem un apdrosinaSanas polisém, bet art maksajumi par degvielas vai gazes
piegadi majas vai medicinas pakalpojumiem. Atbildes uz aptaujas jautajumu par $adiem maksajumiem
liecina, ka euro zona (iznemot Vaciju) videji 6% Tres, 13% elektribas un 31% medicinas pakalpojumu
rekinu tiek samaksati skaidra nauda. Kopuma var secinat, ka valstis ar augstu skaidras naudas
norékinu daju kopé&jos maksajumos regularie maksajumi biezak tiek veikti skaidra nauda.
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B attéels

Tirdzniecibas vietas izmantoto galveno maksasanas instrumentu tirgus dala (darijjumu skaits)
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Avoti: ECB, Deutsche Bundesbank un De Nederlandsche Bank.

Kopuma rezultati liecina, ka skaidras naudas izmantoSana TV joprojam ir plasi izplatita

vairakuma euro zonas valstu. Skiet, ka tas ir pretruna pien@mumam par to, ka skaidro naudu

strauji aizstaj bezskaidras naudas maksasanas lidzek|i. Tik tieSam, jautati par saviem

iecienttajiem maksasanas instrumentiem, 32% respondentu atbildéja, ka dod priekSroku

skaidrajai naudai, 43% sacija, ka izvélas kartes vai citus bezskaidras naudas maksasanas
instrumentus, bet 25% sacija, ka nedod priek$roku kadam maksasanas instrumentam. Sadu

priekSrokas norades un faktiskas uzvedibas neatbilstibu tikai daléji var izskaidrot ar to, ka

cilveki, Skiet, lielakoties atceras lielaka apjoma maksajumus, ko veic ne tik regulari, un parasti

piemirst, cik biezi, norékinoties skaidra nauda, veikti mazas vértibas maksajumi.

6.2.

Viltotas euro banknotes

Kopégjais viltoto euro banknosu skaits 2017. gada nedaudz palielinajas, un no
apgrozibas tika iznemts aptuveni 694 000 viltojumu. Salidzinajuma ar apgroziba
esoso Tsto euro banknosu skaitu viltoto banknoSu Tpatsvars ir [oti mazs. 32. attéla
atspogulota no apgrozibas iznemto viltoto euro banknosu skaita ilgtermina
dinamika. Naudas viltotaji viltoSanai parasti izvélas 20 un 50 euro banknotes,
kuras 2017. gada kopuma veidoja vairak neka 85% no kopéja konfiscéto viltojumu
skaita. Viltoto 20 euro bankno$u Tpatsvars 2017. gada samazinajas.

ECB joprojam iesaka sabiedribai rékinaties ar viltojumu iespé€ju, atceréties par
naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot, un nepalauties tikai uz vienu
pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas apstradatajiem
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gan Eiropa, gan arpus tas pastavigi tiek piedavata apmaciba un ir pieejami aktuali
informativie materiali, lai atbalstitu Eurosistémas cinu pret viltoanu. Sim mérkim

kalpo arT ECB sadarbiba ar Eiropolu, Interpolu un Eiropas Komisiju.

32. attels
No apgrozibas iznemto viltoto euro banknoSu skaits
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Avots: ECB.

Otra izlaiduma euro banknotes

2017. gada 4. aprilt apgroziba nonaca jauna 50 euro banknote. Jaunas banknotes
izlaiSana ir jaunakais sasniegums euro banknosu droSibas paaugstinasana. Péc
5, 10 un 20 euro banknotém jauna 50 euro banknote ir ceturta ieviesta euro
banknoSu otras sérijas, kas pazistama ka Eiropas sérija, naudas zime. Tai ir
uzlaboti pretviltoSanas elementi, t.sk. smaragdzals$ skaitlis, kas, pagrozot
banknoti, rada kustigas gaismas efektu un turklat maina krasu, ka art portreta
logs, t.i., hologramma ar portretu, kas ir inovativs elements un kuru pirmo reizi
izmantoja Eiropas sérijas 20 euro banknotei. Aplikojot banknoti pret gaismu,
hologrammas augs$éja dala redzamaja caurspidigaja loga no abam banknotes
pusé&m saskatams Eiropas (grieku mitologijas téla) portrets. Sis portrets paradas
art udenszimé.

2019. gada 1. pusgada planots reizé izlaist jaunas 100 un 200 euro banknotes,
kas bis divas pédé€jas banknotes Eiropas sérija. Péc euro banknosu
nominalvertibas struktiras parskatiSsanas ECB Padome noléma neiek|aut

500 euro banknoti Eiropas sérija, nemot véra bazas par §is nominalvértibas
banknotes iespéjamo izmanto$anu nelikumigas darbibas. ECB un euro zonas
NCB 1stenos kampanu, lai informétu sabiedribu un profesionalos skaidras naudas
apstradatajus par jauno 100 un 200 euro banknosSu ievieSanu, kuram bas vairaki
inovativi pretviltoSanas elementi. Kampana ietvers arT atgadinajumu par 500 euro
banknotes izlaiSanas partrauk$anu, kas, nemot véra euro starptautisko nozimi un
plaso uzticéSanos euro banknotém, tapat ka citu nominalvértibu euro banknotes
joprojam bas likumigs maksasanas lidzeklis, un tapéc to art turpmak varés
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izmantot ka maksasanas un uzkrajumu veidoSanas Iidzekli. Visas pirmas sérijas
banknotes (t.sk. 500 euro banknote) saglabas savu vértibu vienmér, un tas varés
apmaintt euro zonas NCB neierobezotu laiku.

ECB un euro zonas NCB turpinas palidzét banknoSu apstrades iekartu nozarei
sagatavoties jauno 100 un 200 euro banknoSu ievieSanai.

Statistika

Ar nacionalo centralo banku (NCB) atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata
plasu statistisko datu klastu, kas nepiecieSams euro zonas monetarajai politikai,
ECB uzraudzibas funkcijam, dazadu citu Eiropas Centralo banku sistémas (ECBS)
uzdevumu un Eiropas Sistémisko risku kol&gijas uzdevumu izpildei. Sos statistiskos
datus izmanto art valsts iestades, finanSu tirgus daltbnieki, plaSsazinas ltdzekli un
sabiedriba. ECBS 2017. gada turpinaja regulari, raiti un laikus sniegt euro zonas
statistiskos datus. Turklat ta veltija veéra nemamas pales, lai izpilditu jaunas prasibas
|oti savlaicigi sniegt augstas kvalitates un detalizétakus valstu, sektoru un
instrumentu [Tmena statistiskos datus.

Jauna un pilnveidota euro zonas statistika

ECB 2017. gada saka publicét euro naudas tirgus statistiku, ko gatavo, izmantojot
atbilstosi Regulai ECB/2014/48 vaktus mikrodatus. ST statistika atspogulo
nenodroSinato darfjumu tirgus segmentu un ietver datus par kop€&ja apgrozijuma
summam un vidéjo svérto procentu likmi rezervju prasibu izpildes perioda, ka art
par $a perioda dienas vidéjo apjomu darijuma partnera sektora, darjjuma veida un
termina dalfjuma (63 jaunas laikrindas). STs publikacijas mérkis ir pastiprinat
tirgus caurredzamibu, tadéjadi uzlabojot naudas tirgus darbibu.

ECB saka ar1 publicét statistiku par apdroSinadSanas sabiedribam, kas tiek vakta
atbilstosi Regulai ECB/2014/50. &7 statistika, kas raksturo euro zonas
apdrosinaSanas sabiedribu bilances, tiek atjauninata reizi ceturksnr.

ECBS 2017. gada izveidoja skaidrus noteikumus attieciba uz monetaro finansu
iestazu (MFI) procentu likmju un darjjumu apjomu publicéSanu, nodrosSinot
atbilstoSu un salidzinamu valstu MFI procentu likmju (MIR) statistiskas
informacijas sniegSanu ECBS Itmen1. Tadéjadi ECB Statistisko datu noliktava
publiski pieejamas MIR datu laikrindas tika papildinatas ar 1 840 laikrindam.

Publiski pieejamo konsolidéto banku datu klasts 2017. gada novembrt tika bdtiski
paplaSinats ar jauniem posteniem, kas atspogulo bilances, pelnitspéju, aktivu
kvalitati, likviditati un kapitala pietiekamibu.

ECB saka publicét arT euro zonas kopsavilkuma bilances datus par finanSu
sabiedribam, kas nodarbojas ar euro zonas rezidentu majsaimniecibu un
nefinanSu sabiedribu kreditéSanu. Dati tiek publicéti reizi gada, bet attieciba uz
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dazam valstim tie pieejami art katru ceturksni. Pieejami dati gan par aizdevumu
atlikumiem, gan starpibam, kas rodas, veicot atlikumu korigé$anu atbilstosi
parklasificéSanai.

Makroprudencialas uzraudzibas datubaze (MPDB) tika papildinata ar jaunu raditaju
kopumu, kas galvenokart saistiti ar banku sektoru. Tadéjadi pieejamo raditaju
kopskaits tagad parsniedz 300. Notiek MPDB turpmakas paplasinaSanas darbs,
Tpasi pievérsoties tdm jomam, kur novérota datu nepietiekamiba.

Citas statistikas norises

Jauna ECB regula par pensiju fondu statistiku tieSa veida pievérsisies visu to
euro zona rezidéjoSo pensiju fondu datu sniegSanas prasibam, kas atbilst Saja
regulad sniegtajai statistikas definicijas darbibas jomai. ECB regula par statistikas
parskatu sniegSanas prasibam pensiju fondiem labos kop$ 2011. gada publicétas
pasreizéjas ceturk$na statistikas trikumus, 1pasi attieciba uz darfjjumu datu
ierobezoto izplatiSanu nepietiekamas datu kvalitates dée|. Tadéjadi jaunie dati
nodrodinas labaku atbalstu ECBS, veicot monetaro un finansu analizi un sniedzot
ieguldtjumu finanSu sistémas stabilitate.

Projekta izstrades posma notika vairakas tikSanas ar Eiropas Apdrosinasanas un
aroda pensiju iestades (EAAPI) un pensiju nozares parstavjiem, ko parstav
PensionsEurope. Regula paredz saskanotu pensiju fondu aktivu un pasivu datu
vaks$anu geografiska darfjuma partneru, sektoru un terminu dalljuma. Gan
plismu, gan dartjjumu dati tiks gatavoti katru ceturksni. Atjauninatais regulas
projekts péc laikposma no 2017. gada jilija beigam Ii1dz septembra beigam
notikusas sabiedriskas apsprieSanas rezultatu iestradasanas un Eiropas
Komisijas atbildes sanemsanas 2018. gada sakuma tika iesniegts ECB Padomei.
ECB Padome regulu pienéma 2018. gada 26. janvari, un 17. februari ta tika
publicéta Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesl. Jauno statistisko datu
sniegSana ECB saksies 2019. gada.

ECB 2017. gada 21. septembrt pazinoja, ka [1dz 2020. gadam publicés datus par
nenodros$inatu dartfjumu uz nakti procentu likmi, pamatojoties uz datiem, kas vakti
saskana ar regulu par naudas tirgu statistikas parskatu snieganu. ST procentu
likme papildinds esoSas privata sektora noteiktas etalonlikmes un kalpos ka
rezerves atsauces procentu likme. Turpmako divu gadu laika ECB definés 8Ts
procentu likmes augsta ITmena iezimes, izstradas aprékinu metodiku un
parbaudis procentu likmes pamatotibu. Saja laika ECB nodro$inas caurredzamu
komunikaciju, t.sk. rikojot sabiedriskas apsprieSanas.

2017. gada MIR kvalitates nodroSinaSanu stiprindja $adi pasakumi: 1) labakas
prakses apkopojums un noradijumu dokuments attieciba uz kvalitates parbauzu
veikSanu; 2) pirmais ECBS apsekojums par NCB vietéjo datu kvalitates
jautajumiem, kas tiks atjaunots divreiz gada; un 3) pilnveidots MIR atbilstibas
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regul&jums. Atjauninata MIR rokasgramatas®' versija tika publicéta ECB timek|a
vietné 2017. gada janvarT, atspogulojot pédéjos gados veikto MIR statistikas
pilnveidoSanu.

2017. gada tika uzsakts ECB regulas par maksajumu statistiku atjaunindSanas
darbs. Tas noliks ir pilnveidot statistikas parskatu sniegSanu maksajumu joma, lai
nodrosSinatu statistikas turpmaku atbilstibu mérkim. Veicot parskatiS8anu, tiks nemtas
véra jaunakas norises attieciba uz piemérojamiem Eiropas tiesibu aktiem, ka art
pédéjie jaunievedumi neliela apjoma maksajumu tirgad.

ECBS un tas Statistikas komitejas ilgtermina pieeja datu vakSanai no bankam vérsta
uz to, lai péc iespéjas standartizétu un integrétu esoSos ECBS statistikas
reguléjumus dazas jomas un valstis. Tam vajadzétu samazinat banku parskatu
sniegSanas slogu, veicinat arvien apjomigaku un detalizétaku datu kopu apstrades
automatizaciju un uzlabot datu kvalitati. Divas galvenas iniciativas $aja joma ir
Banku integrétas parskatu sniegsanas vardnica (BIRD)®” un Eiropas Parskatu
sniegSanas reguléjums (ERF). 2017. gada ar AnaCredit un vértspapiru turéjumu
statistikas prasibu aprakstiSanu noslédzas BIRD pilotprojekta posms (BIRD
nodroSina bankam standarta definicijas un transformacijas noteikumus, lai palidzétu
tam sniegt parskatus attiecigajam iestadém). Tika uzsakts art nakamais posms, lai
ieklautu Eiropas Banku iestades (EBI) finanSu parskatu sniegSanas prasibas. BIRD
ka "sabiedrisks labums" darits pieejams bankam un visam ieinteresétajam personam
(pieméram, programmatiras izstradatajiem, kuri izstrada programmatdras paketes
finanSu parskatu sniegSanai), un ta izmantosana ir brivpratiga. Attieciba uz ERF,
kas, ka paredzeéts, laika gaita integrés parskatu sniegSanu dazadas jomas un valstis,
2017. gada tika sakta izmaksu un guvumu analizes sagatavoS$ana, lai cieSa
sadarbiba ar banku nozari un visam citam ieinteresétajam pusém novértétu ta
ietekmi uz piedavajuma pusi un pieprasijuma pusi.

ECBS lestazu un saistito uznémumu datubazu registra (RIAD) ietilpiba palielinata,
lai ietvertu AnaCredit projekta atbalstam nepiecieSamo informaciju (t.i., informaciju
par nefinanSu sabiedribam) un lai nodroSinatu citu ECBS un Eiropas banku
uzraudzibas jomas lietotaju vajadzibas. RIAD ka galvena saikne starp esoSajiem
mikrodatu apkopojumiem (vértspapiru turéjumu statistikas datubaze (SHSDB),
centralizéta vértspapiru datubaze (CSDB) un AnaCredit) lauj apkopot visu attiecigo
informaciju. Turklat 2018. gada 1. ceturkSna beigas tika pabeigta RIAD sistémas
pilnveide un paredzams, ka 2018. gada 2. ceturksn tiks pabeigta atseviSkas ECB
RIAD pamatnostadnes sagatavoSana.

ECB Statistikas generaldirektorats 2017. gada jlnija ieviesa jaunu organizatorisko
struktdru, liekot pamatu sakartotai mikrodatu sagatavoSanai daudz plasaka méroga
neka iepriek$ un turpmakam progresam cela uz augstas kvalitates
makroekonomiskas statistikas sagatavo$anu. Jaunizveidota Datu integracijas un
pakalpojumu nodala kalpo ka datu integracijas centrs un piedava vienotus datu
pakalpojumus. Vél viens svarigs sasniegums patlaban ir ECB datu kratuve, kas

8 sk. Manual on MFI interest rate statistics, ECB, 2017. gada janvaris.

82 sikaku informaciju sk. BIRD timekla vietné.
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palidz lietotajiem sameklét ECB datus, kas turéti vairakas lietojumprogrammas, un
piek|at tiem. Paslaik tiek Tstenoti vairaki pilotprojekti. Tie veicina dazadu darbibas
jomu sadarbibu un to pétijjumu savstarpéjo salidzinamibu. Pilotprojektu galvena
uzmaniba pievérsta tadam témam ka piekluve datiem, banku identifikatori un datu
kopumu kombinéSana, lai labak analizétu banku finanséjumu un aktivus. Batiskas
piles tiek veltitas tam, lai ieviestu starptautiskus datu standartus, mazinot parskatu
sniegSanas slogu un uzlabojot datu kvalitati un konsekvenci.

ECB Valde 2017. gada izveidoja jaunu Datu komiteju, kuras priek$sédétajs ir
atbalsta funkciju vaditajs. Komiteja apvieno vaditajus no dazadam datu lietotaju un
datu sagatavotaju jomam, lai vaditu ECB datu vadibas stratégijas TstenoSanu un
koordinétu ECB darbibas datu standartizacijas joma. Aktiva Datu parvaldnieku
grupa, kura ietilpst visu datu lietotdju un datu sagatavotaju jomu parstaviji, sniedz
ieguldijumu ar datu parvaldibu saistitu tému (pieméram, pamatdati un metadati un
piekluve datiem) izstradé un saskanosSana.

ECB 2017. gada turpinaja stradat, lai nodroSinatu labaku tas statistikas pieejamibu
un padarttu to lietotajiem draudzigaku. ECB statistika pieejama ar Statistisko datu
noliktavas starpniecibu, bet jauni euro zonas finanséjuma un ieguldijumu dinamikas
grafiskie attéli, banku uzraudzibas dati un statistikas apraksti pievienoti ECB timek|a
vietné "Musu statistika". Lietotaji tagad var ari daltties ar grafiskajiem attéliem,
pievienojot tos timekla vietnés, blogos vai citos digitalos forumos. So statistisko datu
apakSsadalu var viegli aplikot, izmantojot jebkuru ierici, pieméram, personalo
datoru, planSetdatoru, viedtalruni vai citu mobilo ierici.

10. ielikums
Eiropas un starptautiska [Tmena sadarbiba statistikas joma

Ciesa sadarbiba ar Eurostat ECB turpinajusi pilnveidot makroekonomiskas nelidzsvarotibas
novérsanas procediras (MNNP) pamata eso$as statistikas kvalitates nodrosinasanu. MNNP
izveidota 2011. gada ka dala no seSu regulu kopuma attieciba uz ekonomisko parvaldibu
makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérsanai un korigésanai ES.

MNNP ietver vérteSanas tabulu ar 14 galvenajiem radttajiem (un 28 papildu raditajiem), kurus
izmanto, lai agrina posma dalibvalsts ITmenTt konstatétu esoSu vai draudoSu makroekonomisko
nelidzsvarotibu. MNNP raditajus iegtist no ekonomikas un finanSu statistikas, ko sagatavo Eiropas
Statistikas sistéma (ESS) un ECBS un péc tam nosita Eurostat.

ESS un ECBS vienmér pieméro statistikas kvalitates nodroSinasanas prasibas, lai panaktu, ka to
statistika atbilst politikas mérkiem nepiecieSamo datu kvalitates standartiem. ESS, ECBS, Eurostat
un ECB ciesi sadarbojas, lai nodrosinatu uzticamu statistisko datu pieejamibu MNNP.

Vairaku MNNP raditaju (pieméram, attieciba uz teko$a konta bilanci un privata sektora paradu)
pamata ir statistika, kas ietver maksajumu bilances/starptautisko investiciju bilances datus un
finanSu kontu datus, t.i., statistiku, kuru vairakuma dalibvalstu apkopo NCB. 2016. gada novembr1
Eurostat un ECB Statistikas Generaldirektorats parakstija Saprasanas memorandu (SM), kas
aptver ST1s statistikas kvalitates nodroSinasanas jautajumus. Taja aprakstita darba kartiba sadarbibai
starp Eurostat un ECB, ka ar1 noteikts, ka ECB japarliecinas par NCB apkopoto datu kopu kvalitati.
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Saja noliika paslaik pilniba ieviesta triju limenu kvalitates zinojumu sistéma. To veido valstu
pasnovertéjuma zinojumi (3. Tmenis), kas izklasta statistikas galvenos kvalitates aspektus (valsts
iestazu pasnovertéjums); konkrétas jomas kvalitates zinojumi (2. [Tmenis), ko gatavo ECB un
Eurostat; un kopigs Eurostat/ECB kopsavilkuma zinojums, kura novértéta visas MNNP pamata
eso083as statistikas kvalitate (1. Tmenis) un kurs tiek publicéts reizi gada.

ECB 2017. gada saka Eurostat nodrosinat datu kopas, kam veikta kvalitates parbaude, t.sk. papildu
informaciju, kas siki apraksta galvenos notikumus, un labojumus, kas ietekméjusSi valstu datus. Lai
laika gaita vél vairak uzlabotu statistisko datu kvalitati, analizéta iegito datu kopu kvalitate un
konsekvence. SM paredz ar1, ka ECB un Eurostat apmeklés NCB un valstu statistikas birojus, lai
palidzétu novértét rezultata iegdto datu kvalitati. Pirmie $adi apmekl&jumi notika 2017. gada beigas.

ECB izveidojusi augligu sadarbibu ar Eiropas Banku iestadi (EBI), kas kop$ 2014. gada, péc
Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) ievieSanas, vél vairak stiprinata. Tas Tpasi vérojams banku
uzraudzibas datu joma, ta ka ECB k|uvusi atbildiga par procesu organizéSanu saistiba ar
uzraugamo iestazu sniegto datu vaksanu un kvalitates parbaudém saskana ar VUM pamatregulu.
EBI atbild par Tsteno$anas tehnisko standartu (ITS) sagatavo$anu un uzturé3anu attieciba uz
uzraudzibas datu sniegSanu un informacijas publisko$anu, ciesi sadarbojoties ar nacionalajam
kompetentajam iestadém (NKI).

EBI ir batiski ieintereséta datu sniedzeju radtto uzraudzibas datu plisma ("seciga pieeja"), ta ka
ECB parsita EBI noteiktu datu apakskopu. Tas noteicis vairakus ar to saistitus darba procesus,
pieméram, vizitkarSu sagatavo$anu katram datu sniedzéjam. Vienlaikus ECB ka datu plisma
ieintereséta puse piedalas EBI parredzamibas novértéjuma un ar to saistitajas datu kvalitates
parbaudés.

Sadarbiba ar EBI ietver art ECB darbinieku dalibu attiecigajas EBI darba grupas, kas atbild par
uzraudzibas datu sniegSanu, ka arT kopigaja darba datu kvalitates joma, pieméram, attieciba uz
datu validacijas noteikumu uzturéSanu un parbaudiSanu, ticamibas parbauzu izstradi, mijiedarbibu
datu kvalitates novértéjumos utt. Turklat ECB sniedz palidzibu datu kvalitates parvaldibas
jautajumos, pieméram, piedaloties jautajumu un atbilzu sagatavo$ana par datu sniegSanas prasibu
interpretéSanu.

Vérts pieminét ari to, ka EBI atbalsta ECB vidéja termina stratégiskas iniciativas banku datu
sniegSanas sloga samazinasanai, pieméram, Banku integrétas datu sniegSanas vardnicas un
Eiropas parskatu sniegSanas reguléjuma izstradi.

ECB sadarbojas arT ar citam organizacijam vairakas jomas, pieméram:

° datu apmainas kartiba ar Starptautisko Valdtas fondu ta 1stenoto valstu un Eiropas finansu
sektora novértésSanas programmu mérkiem;

e daliba ANO Statistikas pasakumu koordinéSanas komiteja un Starptautisko norékinu bankas
Ervinga Figera (Irving Fisher) Centralo banku statistikas komiteja. Abu $o komiteju mérkis ir
uzlabot statistikas iestazu, t.sk. centralo banku, koordinaciju un sadarbibu Eiropas un/vai
pasaules limenr, ietverot tadus aspektus ka statistikas sisteémas efektiva darbiba, kopigi
standarti un platformas, metodikas izstrade utt.
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Visbeidzot, ECB nodroSina teorétisku un praktisku macibu iespéjas citam iestadém ar
darbseminaru, seminaru un prezentaciju starpniecibu. To mérkauditorija ir organizacijas ECBS un
VUM ietvaros, ka arT aréjas organizacijas, pieméram, NKI un NCB arpus ES esosajas valstis,
nemot véra iespéjamu nakotnes dalibu ES.

11. ielikums
AnaCredit tapSana: galvenas iezimes

AnaCredit (analytical credit datasets — analitisko kreditdatu kopas) ir iniciativa, kas paredz vakt un
padarit pieejamus plasam lietotaju lokam analitiskos mikrodatus par kreditiem un kreditriska
informaciju par atseviSkiem banku aizdevumiem sabiedribam un citdm juridiskajam personam.
Jaunas datu kopas palidzés ECBS veikt tas uzdevumus un sniegs art batisku ieguldijumu eso3as
ECBS statistikas uzlaboSana un jaunas statistikas izstradé. Mikrodati par kreditiem tautsaimniecibai
un banku riska darijumiem bus atbalsts visdazadako tadu analizu veikSanai, kuram apkopoti dati
vairs nav uzskatami par pietiekamiem. Loti svarigs aspekts ir jedzienu un definiciju saskano$ana,
nodroSinot dazadu valstu datu augstu salidzinamibas pakapi. AnaCredit batiski palielinas kreditu un
kreditriska analizes vertibu euro zona, sniedzot detaliz€tu, savlaicigu un pilntba saskanotu
informaciju par visam juridiskajam personam izsniegtajiem aizdevumiem. Turklat tiks rlpigi sargata
datu konfidencialitate, pieskirot piekluvi mikrodatiem tikai tiem lietotajiem, kuriem tas nepiecieSams.
Citiem lietotajiem bis pieejami dal€ji apkopoti dati, kuros nav iespéjams identificét pamata esosas
atseviskas vienibas.

AnaCredit bus ka palielinamais stikls kredttu un kreditriska analizei euro zona. Sniedzot informaciju,
Tpasi par aizdevumiem nefinansu sabiedribam, AnaCredit |aus veidot labaku izpratni par monetaras
politikas transmisijas kanalu, seviski saistiba ar mazajiem un vidéjiem uznémumiem, kuri investiciju
un nodarbinatibas iespé&ju dé| uzskatami par tautsaimniecibas pamatu. AnaCredit noderés art datu
sniedz€jiem, jo atgriezeniska saikne uzlabos to spé&ju novértét aiznémeéju kreditspéju visa euro zona
un laus tiem veikt plasaku un pamatigaku analizi paSiem par saviem riska darifjumiem, neka
patlaban iespg&jams. Paslaik tiek noteikts, kadas bus atgriezeniskas saiknes AnaCredit ietvaros, un
vélak NCB tas brivpratigi ieviesTs.

ECB Padome 2016. gada maija pienéma AnaCredit regulu, kas ECBS nodroSina tiesisko
reguléjumu mikrodatu par aizdevumiem vak8anai no kreditiestadem. Saskana ar Regulu vairak
neka 4 000 kreditiestaZu euro zona un vél citas kredttiestades dazas citas ES dalibvalstis ar
2018. gada septembri saks sniegt savam NCB (un ar to starpniecibu — ECB) datus par atsevisku
kredttu riska darfjumiem, kas ietilpst Regulas darbibas joma. Aptuveni 1 600 citu kredttiestazu
(Tpasi — mazo kredttiestazu) bus dalgji vai pilntba atbrivotas no $adu datu sniegSanas. Tiek
|ésts, ka katru ménesi tiks iesniegts 50—70 milj. datu ierakstu aptuveni par 15 milj. darjjuma
partneru, no kuriem vairakums ir sabiedribas. Reali darfjuma partneru datu sniegSana saksies
seSus ménesus agrak — 2018. gada aprilT —, lai palidzétu mazinat sakotnéjas ievieSanas
problémas. Eurosistémas dalibniekiem bls kopiga analitisko kreditdatu kopa, bet citas ES NCB
varés izveléties sniegt zinas par I1dzigiem datiem, pamatojoties uz tam pasam definicijam, un
tad tam bds nodroSinata piek|luve uz savstarp€jiem pamatiem. Datu sniegSanas ietvars tapis
padzilinatas analizes un parrunu rezultata ECBS, rikojot arT vairakas konsultaciju kartas ar
lietotajiem (t.sk. finanSu nozari un citam iesaistitajam pusém), Tpasi, lai novértétu izmaksas un
guvumus, ka art noteiktu datu sniegSanas apjomus, pieméram, samériguma nodroSinasanas
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noluka. Datu sniegSanas reguléjuma gala varianta panakts lidzsvars starp dazadas centralo
banku darbibas jomas stradajoso lietotaju vajadzibam un attiecigajam ievieSanas, nepiecieSamo
datu vakSanas un apstrades izmaksam.

AnaCredit saturés datus par 88 aizdevumu raksturlielumiem (informacija galvenokart tiks
atjauninata reizi ménesrt), pamatojoties uz pilniba saskanotiem jédzieniem un definicijam, kas
piemeérojami visas iesaistitajas valstis. Raksturlielumi aptver visas aizdevuma ligumos iesaistitas
puses (aizdevéjus, kreditnémeéjus, garantijas devéjus) un ietver gan strukturalos datus (pieméram,
saimnieciska darbiba, uznémuma lielums, gada apgrozijums vai aizdevuma sakuma un atmaksas
datumi) un dinamiskos datus (pieméram, atlikuma summa, instrumenta un darfjuma partnera
saistibu neizpildes statuss, dartfjuma partnera paradi vai saistibu neizpildes varbdtiba). Datus jasak
sniegt, ja konkrétaja kreditiestade kreditnémeéja saistibu summa sasniedz 25 000 euro.

Kredttu datus papildinas visu juridisko personu un citu institucionalo vienibu (pieméram, arvalstu
filialu) registrs. Tas |aus unikali identificét aptuveni 15 milj. darfjuma partneru (aizdevéju,
kreditnémeéju, garantijas devéju) un piedavas jeédzienus un definicijas ar augstu saskanotibas
pakapi, laujot veikt pamatotus aprékinus par kreditnémeéja (juridiskas personas vai grupas) kopgjo
paradu ta aizdevéjiem (kredttiestadém). Turklat kredttiestades ka potencialie kreditu mikrodatu
informacijas lietotaji (ar atgriezenisko saiknu starpniecibu, kur tadas ieviestas) varés veikt
detalizétaku un pamatigaku pasu riska darijumu analizi, neka iesp&jams paslaik.

Kops$ AnaCredit regulas pienemsanas 2016. gada maija ECBS Statistikas komiteja ar AnaCredit
darba grupas palidzibu veikusi nozimigu metodologisko darbu, t.sk. sagatavojot AnaCredit
rokasgramatu ar 750 lappusém sikas informacijas un noradijumiem par AnaCredit datu sniegSanas
prasibam. Rokasgramatas kopéjais mérkis ir sniegt atbalstu kreditiestadém, lai tas izveidotu
metodologiski pareizu datu snieg$anas automatizaciju, un nodrosinat konsekventu un efektivu
Regula noteikta AnaCredit statistiska reguléjuma pieméroSanu visa euro zona. Rokasgramatu veido
Sadas tris dalas:

° | dala, kas skaidro visparéjo AnaCredit metodologiju un sniedz informaciju par datu
sniedzé&jiem un struktdru, t.sk. visparéju aprakstu par pamata esoso datu modeli (publicéta
2016. gada novembrT);

° Il dala, kura siki aprakstitas visas AnaCredit datu vak$anas procesa datu kopas un datu
raksturlielumi, sniedzot konkrétas datu sniegSanas instrukcijas (publicéta 2017. gada februar);

° Il daja, kura izskatiti atseviski konkrétu gadijumu pieméri un scenariji, kam nepiecieSams
sikaks skaidrojums (publicéta 2017. gada maija).

Rokasgramata, par kuru komentarus sniedza nozares parstaviji, tiek papildinata, turpinot
metodologisko darbu saistiba ar siku skaidrojumu snieg$anu — notiek nepartraukts jautajumu un
atbilzu process. Proti, kreditiestades un citas ieinteresétas puses var jebkura laika iesniegt
jautajumus attiecigajai NCB. NCB (biezi vien kopa ar ECB) sagatavo atbildi, un tas saturu parasti
pazino art citam NCB. Atseviski Sadi jautajumi un atbildes 2017. gada augusta tika publicéti ECB
timekla vietné, un sadala tiek regulari atjauninata.

ECBS Statistikas komiteja un AnaCredit darba grupa izstradajusas art validacijas parbaudes, lai
palidzetu automatizét datu nosatiSanu un izveidot obligatos kvalitates standartus attieciba uz
kreditiestazu veikto datu nosutiSanu. Validacijas parbaudes |auj datus atbilstoSi identificét un
apstradat. Validacijas parbauzu apkopojums tika publicéts ECB timekla vietné 2017. gada augusta.
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Visbeidzot — AnaCredit regula satur saistoSus noteikumus attieciba uz sakotnéjo datu snieg$anu,
ko veic kreditiestades, bet ECB pamatnostadne izklasta, ka NCB sniedz nepiecieSamos kredTtu
datus ECB, veicot sekundaro datu sniegSanu. Konkréti, pamatnostadné sniegta sika informacija par

to, k& ECB nosatami saskana ar Regulu savaktie kredttu dati un dartfjuma partneru atsauces dati.

Ka noradits AnaCredit regulas ievada, nakotné iniciativu iespéjams paplasinat, lai aptvertu vél citus
aizdeveéjus, kreditnémeéjus un instrumentus.

8.1.

Ekonomiskie pétijumi

Augstas kvalitates ekonomiskie pétijumi palidz nodrosinat stabilus ECB politikas
pamatus. 2017. gada ECB veiktie pétijumi sniedza svaigu ieskatu daudzas butiskas
politikas problémas. Turklat triju jaunu pétniecibas klasteru un divu pétniecibas
struktdru aktivitates veicinaja sadarbibu visas Eiropas Centralo banku sistémas
(ECBS) méroga.®

ECB pétniecibas prioritates

ECB pétniecibas grupas 2017. gada pievérsas skaidri definétam pétniecibas
prioritaSu kopumam. Viena no bitiskam témam bija nestandarta monetaras politikas
transmisija negativu monetaras politikas procentu likmju vidé. Pétijumi akcentéja
nestandarta pasakumu nozimi nelabvéligu finansu Soku ekonomisko seku
neitralizé$ana, mazinot tirgus nenoteiktibu un uzlabojot mazo un vidéjo uznémumu
piekluvi banku finanséjumam. Pétijjumos, kas vérsti uz prognozéSana un monetaras
politikas analizé izmantoto ECB daudzvalstu un euro zonas méroga modeju
uzlaboSanu, nozimiga t€ma bija arT nestandarta monetara politika un
tautsaimniecibas finanSu un reala sektora mijiedarbiba. Pie svarigam prioritatém
piederéja arT to faktoru identificéSana, kuri varétu palidzét izskaidrot zema inflacijas
[Tmena saglabasanos euro zona, un pétijumi, kas vérsti uz institucionalo un politikas
rezimu izveidi Eiropas Ekonomikas un monetaras savienibas (EMS) nostiprinaSanai.

Batiskas piles pétijumu joma 2017. gada tika veltitas art makroprudencialas
uzraudzibas politikai. Svarigs solis Saja joma bija t.s. 3D modela kalibrésana,
aptverot visas Vienota uzraudzibas mehanisma valstis. Modelis ietver tris
kreditsaistibu neizpildes riska lTmenus (attieciba uz bankam, nefinansu sabiedribam
un majsaimniecibam) un ir ipasi lietderigs banku kapitala pietiekamibas
novértéSanai. Papildus tika izstradata modela versija, kas ietver nominalas
neelastibas aspektus, lai analizétu monetaras politikas un makroprudencialas
uzraudzibas politikas mijiedarbibu.

8 Sikaka informacija par ECB pétniecibas darbu, t.sk. p&tniecibas pasakumiem, publikacijam un

struktdram, pieejama ECB interneta vietne.
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8.2.

Eurosistémas/ECBS pétniecibas klasteri un struktras

Lai turpmak uzlabotu sadarbibu starp ECBS pétniekiem, ECBS pétniecibas nodalu
vaditaji 2017. gada noléma izveidot tris jaunus pétniecibas klasterus. Klasteru
meérkis ir koordinét pétniecibas darbibas augstas prioritates pétniecibas jomas
regularu darbseminaru un kopigu pétniecibas projektu veida (sk. 2. shemu). Gada
laika notika visu So klasteru atkladanas seminari, kuros piedalijas pétnieki no visas
ECBS, ka ar1 aréjie eksperti.

2. shéma
ECBS pétniecibas klasteri

ECBS pétniecibas nodalu vaditaji

!
! ! |

1. KLASTERIS 2. KLASTERIS 3. KLASTERIS

Monetara ekonomika un standarta un Starptautiska makroekonomika, fiskala Finansu stabilitate, makroprudenciala

nestandarta monetaras politikas politika, darba tirgi, konkurétspéja un ITmena regul&jums un mikroprudenciala
pasakumu transmisija EMS parvaldiba ITmena uzraudziba

Avots: ECB.
Piezime. Jauno ECBS pétniecibas klasteru struktira, ko 2016. gada apstiprindja ECBS pétniecibas nodalu vaditaji.

Divas Eurosistemas/ECBS pétniecibas struktiiras 2017. gada panaca nozimigu
progresu. Algu dinamikas pétniecibas struktira (ADS) noslédza tas veikta
apsekojuma treSo posmu, aptverot vairdk neka 25 000 uznémumu no 25 ES valstim.
Saja tre$aja posma tika pétitas uznémumu izmaksu un cenu noteik§anas parmainas
un dazado 2010.-2013. gada Tstenoto strukturalo reformu ietekme uz darba tirgus
korekcijam. Viens no jauna pétijuma svarigakajiem konstatéjumiem bija, ka
bltiskakas darba tirgus reformas no krizes smagi cietusajas valstis patieSam
veicinajuas darba tirgus korekcijas (sk. 33. att.).®*

Majsaimniecibu finansu un patérina pétniecibas strukttira (MFPPS) koordiné
Majsaimniecibu finanSu un patérina apsekojuma sagatavoSanu. P&c §a apsekojuma
otrd posma rezultatu publicéSanas 2016. gada beigas MFPPS pétijumi bijusi saistiti
arT ar majsaimniecibu neviendabiguma lomu monetaras politikas transmisija un
finansu stabilitate. Pieméram, MFPPS pétnieki aplésusi ECB pédéja laika Tstenotas
aktivu iegades programmas (AIP) ietekmi uz ienakumu un bagatibas nevienlidzibu.
Galvenais konstatéjums ir, ka AIP pasakumi tikai nedaudz ietekmé bagatibas
nevienlidzibu, bet samazina ienakumu nevienlidzibu, mazinot bezdarbu
majsaimniecibas ar zemu ienakumu [Tmeni.

8 ADS apsekojuma rezultatu kopsavilkumu sk. Labour market adjustment in Europe during the crisis:

microeconomic evidence from the Wage Dynamics Network survey ("Darba tirgus korekcijas Eiropa
krizes laika: Algu dinamikas pétniecibas struktiras apsekojuma iegatie mikroekonomiskie pieradijumi"),
Occasional Paper Series, No 192, ECB, 2017. gada janijs. Zinojumus par atseviskam valstim un
attiecigos pétijumus sk. ADS interneta vietné.
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8.3.

33. attels
Nodarbinatibas un algu korekciju viegluma neto parmainas 2010.—2013. gada
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Avots: Algu dinamikas pétniecibas struktdra.

Piezimes. Atskiriba starp to uznémumu Tpatsvaru, kuri noradijusi, ka kluvis vieglak korigét attiecigi nodarbinatibu un algas atbilstosi
uznéméjdarbibas parmainam, un to uznémumu Tpatsvaru, kuri noradijusi, ka to izdarit kluvis gratak. Pozitivas vértibas norada, ka
lielaks skaits uznémumu uzskata, ka §adas korekcijas veikt k|luvis vieglak, nevis gratak.

Konferences un publikacijas

Dialogs ar augstskolas un citas politiku noteicoSajas institlcijas stradajosiem
ekonomistiem k|uvis arvien svarigaks, pieaugot ECB kompetencé esoso jautajumu
sarezgitibai. Tapéc ECB 2017. gada organizéjusi vairakus augsta Iimena
pétniecibas pasakumus, t.sk. ECB centralo banku darbibai veltito forumu Sintra un
otro gadskartéjo pétniecibas konferenci (GPK). Minétas konferences uzmanibas loka
bija svarigakas realas tautsaimniecibas norises, kas ir batiskas monetarajai politikai,
Tpasi ieguldijumi un darba razigums.®® 2017. gada GPK pievérsas inovativiem
pétljumiem par tadiem jautdjumiem ka, pieméram, inflacijas izmaksas, negativu
procentu likmju sekas, saikne starp tautsaimniecibas dalibnieku uzskatiem un

8 Visi Sintras foruma materiali, diskusijas un runas pieejamas konferences e-gramata, un visu sesiju

videoierakstus var noskatities ECB YouTube kanala.
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9.1.

tautsaimniecibas stagnaciju un bagatibas nevienlidziba. Svarigas konferences
notika art saistiba ar strukturalajam reformam euro zona, makroprudencialas
uzraudzibas politiku un centralo banku komunikaciju.

Daudzu ECB pétijumu aktivitaSu rezultats bija publikacijas zinatniskos zurnalos un
pétijumu sérijas. 2017. gada ECB Pétijumu sérija kopuma tika publicéti 132 pétijumi.
Turklat vairaki analitiski pétijumi, kuru ievirze bija vairak politiska, tika publicéti ECB
Specialo pétijumu sérija, Statistikas pétijumu sérija un Diskusiju materialu sérija.
Sads augstas kvalitates pétijumu un analitisko darbu kopums veidoja pamatu
pladakas auditorijas padzilinatai iepazistinaSanai ar ECB pétijumu secinajumiem —
2017. gada ECB "Pé&tijumu Biletena" tika publicéts 12 rakstu.®

Juridiskas darbibas un pienakumi

ECB 2017. gada piedalijas vairakas ES limena tiesvedibas. ECB sniedza art
daudzus atzinumus, reagéjot uz Liguma prasibu konsultéties ar ECB par katru
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu, kurs ir ECB
kompetencé, ka arT monitoréjot monetaras finansésanas un privilegétas piek|uves
aizlieguma ievéroSanu.

ECB piedalisanas ES Iimena tiesvedibas

Eiropas Savienibas Visparéja tiesa (Visparéja tiesa) 2017. gada janvari noraidija
divu Francijas iestazu (Nausicaa Anadyoméne un Banque d’Escompte) prasibu pret
ECB par zaudéjumu atlidzinaSanu lieta T-749/15. Abu iestdzu prasiba par
zaudéjumu atlidzinaSanu bija saistita ar diskontu, kas péc Griekijas valdibas parada
daléjas parstrukturéSanas 2012. gada ietekméja konkrétas Griekijas valdibas
obligacijas, kuras bija iegadajusas minétas iestades. Galvenas pret ECB izvirzitas
prasibas ietver apgalvojumus par $adu principu parkapumu: a) tiesiska palaviba un
tiesiska noteiktiba, b) vienlidziga attieksme un nediskriminéSana un c) pareiza
tiesvedibas norise.

Ar savu lemumu Visparéja tiesa noraidija prasibu, tadéjadi izslédzot jebkadu ECB
atbildibu un apstiprinot jau iepriek$ noradito par fiziskajam personam, kuru turéjuma
ir Griekijas parada vértspapiri (sk. lietu T-79/13, Accorinti and Others v ECB).
Visparéja tiesa |léma, ka ECB nav pienakuma atlidzinat zaudéjumus, kas, iesp&jams,
raduSies bankam, kuru turéjuma ir Griekijas parada vértspapiri, saistiba ar

2012. gada veikto Griekijas parada parstrukturéSanu. Pirmkart, Visparéja tiesa
secindja, ka komercbankas nevar pamatoties uz tiesiskas palavibas un tiesiskas
noteiktibas principa aizsardzibu tada joma ka monetara politika, kuras mérkis ietver
pastavigas korekcijas, atspogulojot ekonomisko apstaklu parmainas. Visparéja tiesa
secindja, ka nevienu ECB ricibu vai pazinojumu nevar interpretét ka tadu, kas
iedroSinajis investorus iegadaties vai saglabat Griekijas parada vértspapirus.

8 ECB "Pétijumu Biletens" ir interneta platforma svarigu pétijumu secinajumu izplatidanai plagakai

auditorijai. Sis publikacijas izlaidumi pieejami ECB interneta vietné.
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Visparéja tiesa art apstiprinaja, ka visparejais vienlidzigas attieksmes princips nav
piemérojams, jo, no vienas puses, komercbankas, kuras iegadajas Griekijas parada
vértspapirus pelnas noltka, un, no otras puses, ECB un nacionalas centralas
bankas (NCB), kuras rikojas sabiedribas interesés, neatradas salidzinama situacija.

Visparéja tiesa 2017. gada marta pienéma lemumu par Portugales uznémuma
(Comprojecto — Projectos e Construgdes, Lda.) un citu pusu prasibu pret ECB lieta
T-22/16 par ricibas trakumu un vienlaikus par attieciga ECB Iémuma atcelSanu,
kuru, ka tika apgalvots, ECB pienéma automatiski Iidz ar atteik§8anos rikoties.
Prastitji art iesniedza prasibu par to finansialo zaudéjumu atlidzinaSanu, kuri, ka
apgalvots, radusies saistiba ar ECB atteikSanos rikoties.

Prastitaji apgalvoja, ka tie nosatijusi sidzibu ECB par kadu kredttiestadi un ECB
atteikusies rikoties, jo minéta véstule nosutita atpaka| satitajam.

Visparéja tiesa So prasibu uzskatija par acimredzami nepienemamu un tadu, kurai
nav tiesiska pamata gan attieciba uz prasibas par ricibas trikuma atzisanu, gan
prasibu par Iémuma atcelSanu. Attieciba uz pirmo pretenziju Visparéja tiesa
uzskatija, ka prasiba par ricibas trikumu pienemama tikai, ja pirms prasttaja
vérSanas Vispareja tiesa tikusi aicinata rikoties atbildétaja Savienibas iestade. Tomér
prasitaji nevaréja sniegt pietiekamus pieradijumus, ka ECB patiesi sanémusi
stdzibu. Attieciba uz prasibu par IEmuma atcel$anu Visparéja tiesa secinaja, ka
méginajums informét ECB nav bijis sekmigs, un tadéjadi pasta pakalpojumu
nodrosinato stdzibas nosatiSanu atpakal| prasitajiem nevar interpretét kd ECB
darbibu, kas liecinatu, ka ST iestade atteikusies rikoties. Visbeidzot, t3 ki ECB nav
sanémusi aicinajumu rikoties, prasrttaji nav pieradijusi S1s iestades bezdarbibu vai
ricibas trikumu, ko varétu uzskatit par pamatu Savienibas atbildibai. Tapéc prasibas
par finansialo zaudéjumu atlidzinaSanu nosacijumi nav uzskatami par izpilditiem.

Vacijas Federala konstitucionala tiesa (Konstitucionala tiesa) 2017. gada jdlija
apturéja tiesvedibu saistiba ar vairakam konstitucionalajam sadzibam, kas
iesniegtas par paplaSinato aktivu iegades programmu (AIP). Konstitucionala tiesa
nosdtija jautajumus Eiropas Savienibas Tiesai (Tiesa) un pieprasija piemérot
paatrinatu procedaru.

Tiesa noraidija prasibu par paatrinatas proceddras pieméroSanu. ECB 2017. gada
novembrT iesniedza savus novérojumus rakstiski. Mutiskas uzklausiSanas datums
vél nav noteikts. Pamatojoties uz Tiesas atbildi uz nosatitajiem jautajumiem,
Konstitucionala tiesa, nemot véra Tiesas interpretaciju, lems par "Valsts sektora
aktivu iegades programmas" (VSAIP) atbilstibu Vacijas konstitlcijai
(Pamatlikumam).
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ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un

282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ECB kompetencé esoSu
ierosinato ES tiesTbu aktu vai nacionala tiestbu akta projektu.®” Visi ECB atzinumi
tiek publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu
aktiem tiek publicéti arT Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesr.

ECB 2017. gada pienéma septinus atzinumus par ierosinatajiem ES tiestbu
aktiem un 47 atzinumus par nacionalo tiesibu aktu projektiem, kuri ir ECB
kompetence.

ES IimenT vissvarigakie ECB pienemtie atzinumi®® bija saistiti ar priekslikumu
Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar kuru Regulu (ES) Nr. 1095/2010 un
Regulu (ES) Nr. 648/2012 groza attieciba uz centralo dartjuma partneru atlauju
pieSkirSana iesaistitajam proceddram un iestadém un treSo valstu centralo
dartjuma partneru atziSanas prasibam (CON/2017/39), grozijumiem kredttiestazu
un ieguldijumu sabiedribu kapitala prasibu Savienibas reguléjuma
(CON/2017/46), parmainam Savienibas krizes parvaldibas reguléjuma
(CON/2017/47), priekSlikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai, ar ko
Direktivu 2014/59/ES groza attieciba uz nenodroSinatu parada instrumentu
prioritati maksatnespéjas hierarhija (CON/2017/6), un priekSlikumu Eiropas
Parlamenta un Padomes regulai par centralo darijuma partneru atveseloSanas un
noreguléjuma reZimu un ar ko groza Regulas (ES) Nr. 1095/2010, (ES)

Nr. 648/2012 un (ES) 2015/2365 (CON/2017/38).

Vairakas valsts iestades konsultéjas par skaidras naudas maksajumu
ierobeZojumiem, parsniedzot konkrétu slieksni®®, un par kritisku infrastrukttiru
reguléjumu un identifikaciju .

ECB pienéma atzinumus attieciba uz NCB, t.sk. par jaunu uzdevumu uzticéSanu
NCB®, NCB dalibu Starptautiska Valtas fonda programmas?, NCB finansialo
neatkaribu®®, NCB darbibas reviziju®*, NCB pamatstatitu grozijumiem attieciba uz
direktoru skaitu tas padomé®, grozijumiem NCB I&mumu pienem$anas

87 saskana ar Protokolu (Nr. 15) par daziem noteikumiem attiectba uz Lielbritanijas un Ziemelrijas

Apvienoto Karalisti (pievienots Ligumiem) pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto
Karalisti.

8 parsjie atzinumi: CON/2017/22 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes direktivai par

preventivas parstrukturéSanas reguléjumu, otro iesp&ju un parstrukturéSanas, maksatnespéjas un
saistibu dzéSanas procediru efektivitates palielinaSanas pasakumiem un ar ko groza Direktivu
2012/30/ES un CON/2017/42 par priekslikumu Eiropas Parlamenta un Padomes regulai, ar ko groza
Regulu (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz tirvértes pienakumu, tirvértes piendkuma atlikSanu, zinoSanas
prasibam, riska ierobezoSanas panémieniem arpusbirzas atvasinato instrumentu llgumiem, kuriem
tirvérti neveic centralais darfjuma partneris, darijumu registru registraciju un uzraudzibu un darijumu
registriem izvirzamajam prasibam.

8 sk. CON/2017/8, CON/2017/18, CON/2017/20, CON/2017/27 un CON/2017/40.

% Sk. CON/2017/10 un CON/2017/31.

1 Sk. CON/2017/2, CON/2017/3, CON/2017/12, CON/2017/19, CON/2017/32 un CON/2017/43.

92 gk. CON/2017/4.

% sk. CON/2017/17.

% sk. CON/2017/24.

% Sk. CON/2017/34.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.lv.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0039_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0046_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0047_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0006_lv_txt.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/LV/TXT/PDF/?uri=CELEX:52017AB0038&qid=1519386840525&from=EN
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0022_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0042_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_8_dk_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_18__pt_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_20__signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/_en__con_2017_27_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_40_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_10_de_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_31_si_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_2_cy_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_3_cy_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_12_ie_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_19__signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_32_cy_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_43_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_4_it_final_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_17_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_24__si_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_opinion_con_2017_34__signed.pdf.pdf

reguléjuma®®, NCB iesp&jamo atbildibu saistiba ar nodaritajiem zaudéjumiem,
Tstenojot uzraudzibas pilnvaras attieciba uz maksajumu pakalpojumu
sniedzéjiem97, NCB |émumiem Vienota uzraudzibas mehanisma ietvaros
piemérojamo procediru®, NCB parraudzibas funkciju attieciba uz maksajumu
sistémam, maksajumu shémam, vértspapiru depozitarijiem un kliringa un
norékinu sisttmam®’, NCB darbinieku darba samaksas un pensijas
noteikumiem™®, veidu, k& NCB veic starpbanku kliringu un norékinus*®, euro
bankno3u izgatavo$anas Tpasa noliika uznémuma Tpasumtiestbam'®, ieskaita
tiesibu nepieméroSanu attieciba uz prasibam, kas iesniegtas NCB ka
nodrosinajums'®, NCB Iéméjinstitiiciju neatkaribu attieciba uz finansu stabilitates
jautajumiem™, papildu pilnvaru pieskirsanu NCB piemérot sankcijas iestadém,
kuras nepilda maksajumu bilances statistiskas parskatu sniegdanas prasibas'®,
NCB dotacijam nacionalajam izpétes, tehnologijas un attistibas fondam™*® un
arpus euro zonas eso$o valstu NCB makroprudencialas uzraudzibas
instrumentiem™’ un monetaras politikas Tsteno$anu™®.

ECB pienéma atzinumus par dazadiem finanSu iestazu darbibas aspektiem, t.sk.
par valsts uzraudzibas reZima caurredzamibas un kvalitates uzlabojumiem'®,
arvalstu valata denominétu vai ar arvalstu valGtu saistitu kreditu
parstrukturé$anu™®, atbalstu majok|a kreditu néméjiem sarez§ita finansu
situacija™, arkartas valsts atbalsta sniegdanu banku sektoram'*?, minimala
finans&juma prasibu noteik§anu™*®, hipotéku kreditu amortizacijas prasibam™*,
makroprudencialajiem pasakumiem sistémisko risku ierobezoSanai saistiba ar
nekustamo Tpasumu kredité$anu'*®, stingraku ierobeZojumu noteik$anu attieciba
uz aizdevumu izsnieg$anu saistitam personam™®, centralajiem kreditu registriem
un bankas kontu registru'"’, kreditu datu sniegganu'®, maksajumu sistému

% sk. CON/2017/51.

9 sk. CON/2017/44.

% sk. CON/2017/36.

% sk. CON/2017/5.

100 gk, CON/2017/49.

101 sk, CON/2017/37.

102 gk, CON/2017/25.

103 gk, CON/2017/23.

104 sk, CON/2017/23.

105 sk, CON/2017/23.

106 gk, CON/2017/26.

107 sk, CON/2017/14.

108 gk, CON/2017/30.

109 gk, CON/2017/35.

10 gk, CON/2017/9 un CON/2017/48.
11 gk, CON/2017/48.

12 gk, CON/2017/1.

13 gk, CON/2017/23.

114 sk, CON/2017/29.

15 sk, CON/2017/11, CON/2017/21 un CON/2017/36.
116 gk, CON/2017/50.

U7 gk, CON/2017/13 un CON/2017/28.
18 gk, CON/2017/33 un CON/2017/36.
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http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_51_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_44_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_36_sk_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_5_pl_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_49_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_37_pl_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_25__es_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_26__at_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_14_se_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_30_hr_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_35_at_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_9_pl_f_signed_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_1_it_f_signed_revised_number.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_23_signed.pdf.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_29__se_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_11_de_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_21_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_36_sk_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_50_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/lv_con_2017_13_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_28_bg_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_33_at_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_36_sk_f_sign.pdf

autorizaciju™'®, nodrosinato obligaciju juridisko regul&jumu®®, banku nodibinajumu
rezerves fondiem'*, jaunas norékinu iestazu kategorijas izveidi'**, jaunas
augstakas prioritates nepreferencialu parada instrumentu kategorijas izveidi
kreditiestazu maksatnespéjas hierarhija’® un ar debeta at$kiribam saistitajiem
atlikta nodokla aktiviem™®.

Turklat ECB sniedza atzinumus par kvalificéta banku kredita turétajiem pieskirtajiem
tiesiskas aizsardzibas Iidzekliem.'*

Tika konstatéti divi gadijumi, kad netika ievérota prasiba konsultéties ar ECB par
ierosinatajiem ES tiesibu aktiem; viens no Siem gadijumiem tika uzskatits par
skaidru un nopietnu. Eiropas Komisija nekonsultéjas ar ECB saistiba ar delegéto
Regulu par Vienotas noreguléjuma valdes administrativo izdevumu segSanai
paredzéto iemaksu galigo sistému. Ta ka Sis tiesibu akts nosaka ECB juridiskus
pienakumus, ECB uzskata to par skaidru un nopietnu konsulté$anas ar ECB
prasibas neizpildes gadijumu.

Tika konstatéti pieci gadijumi, kad netika ievérota prasiba konsultéties ar ECB par
nacionalo tiesibu aktu projektiem; visi Sie gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un
nopietniem.*?°

Italijas Ekonomikas un finanSu ministrija konsultéjas ar ECB saistiba ar dekrétlikumu
par steidzamiem finanSu noteikumiem, iniciativam teritorialo iestazu interesés,
turpmakam intervencém attieciba uz seismisko procesu skartajiem regioniem un
attistibas pasakumiem un TpaSi par obligato noapaloSanu, veicot euro denominétus
skaidras naudas maksajumus. Tomér ECB netika dots pietiekami daudz laika tiestbu
akta projekta nosacijumu analizei un atzinuma sniegSanai pirms dekrétlikuma
pienemsanas.

Spanijas valsts sekretare ekonomikas un uznéméjdarbibas atbalsta jautdjumos
konsultéjas ar ECB, lGdzot to sniegt atzinumu saistiba ar karalisko dekrétlikumu par
steidzamiem finanSu pasakumiem, kas izveido jaunu banku paradu kategoriju.
Tomér ECB netika dots pietiekami daudz laika tiesibu akta projekta nosacijumu
analizei un atzinuma sniegSanai pirms karaliska dekrétlikuma pienemsanas.

Horvatijas institlcijas nekonsultéjas ar ECB saistiba ar likumu par tadu aizdevumu
[lgumu ar starptautisku elementu speka neesamibu, kuri noslégti Horvatijas
Republika ar nelicencétu kreditoru.

19 k. CON/2017/15.
120 gk, CON/2017/36.
121 k. CON/2017/19.
122 gk, CON/2017/23.
128 k. CON/2017/23.
124 gk, CON/2017/7.
125 gk. CON/2017/16 un CON/2017/41.

126 Tie ir $adi: 1) nacionala institdcija nekonsult&jas ar ECB par tas kompetences jomam atbilsto$u tiestbu

aktu projektu nosacijumiem un 2) nacionala institicija formali konsultéjas ar ECB, bet nedeva tai
pietiekami daudz laika tiesibu akta projekta nosacijumu analizei un atzinuma snieg$anai pirms So
noteikumu pienemsanas.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2017_15_si_f_signed.pdf
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9.3.

Visbeidzot, Niderlandes valdiba nekonsultéjas ar ECB saistiba ar likumu, kas regulé
ierédnu tiesisko stavokli un kam ir iespéjama ietekme uz centralas bankas
neatkaribu.

Niderlandes, Spanijas un Horvatijas konsultéSanas ar ECB neizpildes gadijumi tika
uzskatiti par skaidriem un nopietniem, un Italijas konsultéSanas ar ECB neizpildes
gadijums tika uzskatits par skaidru un nopietnu, ka art atkartotu nekonsultésanas
gadijumu.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piek|uves aizlieguma
ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES nacionalas centralas bankas (NCB) un
ECB ievero Liguma 123. un 124. panta un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un
Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodroSinat
norékinu konta parsnieguma iesp€jas vai jebkada cita veida kredtta iespéjas
valdibam un ES institlcijam vai struktdram, ka arT iegadaties So institdciju emitétus
parada instrumentus sakotnéja tirg. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien
ta pamata nav prudencialu apsvérumu), kas nodroSina valdibam un ES institicijam
vai struktdram privilegétu piek|uvi finansu iestadém. Vienlaikus ar ECB Padomi
minéto nosacijumu ievéro$anu dalibvalstis uzrauga Eiropas Komisija.

ECB uzrauga ar1 ES valstu centralo banku veiktas tadu parada instrumentu iegades
otrreizéja tirgd, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu daltbvalstu valsts sektors
un ES institdcijas un struktiras. Saskana ar Padomes Regulas (EK)

Nr. 3603/93 apsvérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreizéja
tirgd nedrikst izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apie$anai. Sadas iegades
nedrikst k|Gt par valsts sektora netieSas monetaras finanséSanas veidu.

2017. gada veiktais monitorings apstiprina, ka Liguma 123. un 124. panta un saistito
Padomes Regulu noteikumi kopuma tikusi ievéeroti.

Monitoringa rezultati atklaja, ka vairakuma ES NCB 2017. gada bija noteikta
atlidzibas par valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba ievéroja atlidzibas
maksimalas robezas. Tomér dazam NCB janodrosina, lai atlidzibas par valsts
sektora noguldijumiem procentu likme neparsniegtu maksimalo robezu, pat ja ta ir
negativa.

Pagajusa gada ECB gada parskata bija konstatéts, ka Magyar Nemzeti Bank veikta
aktivu parvaldiSanas sabiedribas MARK Zrt. dibindSana un finansé$ana uzskatama
par monetaras finansé$anas aizlieguma parkapumu, kas janovers. Magyar Nemzeti
Bank 2017. gada veikusi korekcijas, un ta vairs nav MARK Zrt. Tpasniece un to
nekontrolé. Tomeér, nemot véra to, ka finansu darijums paslaik vél nav pilntba
pabeigts, korigéjoSais process nav uzskatams par pabeigtu un lietu nav iesp&jams
oficiali slegt.
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10.1.

Saistiba ar ECB gada parskatos, sakot ar 2014. gadu, paustajam bazam ECB
turpinajusi monitorét vairakas Magyar Nemzeti Bank 2014. un 2015. gada uzsaktas
programmas. STs programmas nav saistitas ar monetaro politiku un potenciali ir
pretrund ar monetaras finanséSanas aizliegumu, jo varéja uzskatit, ka Magyar
Nemzeti Bank parnem valsts uzdevumus vai citada veida pieskir valstij finansialus
guvumus. STs programmas ietver finan$u pratibas veicinaanas programmu,
izmantojot nodibinajumu tiklu, k& art Ungarijas FinanSu uzraudzibas iestades bijuso
darbinieku parcel$anu uz valsts centralo banku un Ungarijas makslas darbu un
kultdras vertibu iegades programmu. Magyar Nemzeti Bank 2017. gada veikusi
vairakus pasakumus, lai ECB bazas mazinatu. Tomér, nemot véra $o programmu
lielo skaitu, mérogu un apjomu, ECB turpinas ripigi monitorét So darbibu atbilstibu
monetaras finansésanas un privilegétas piekl|uves aizlieguma prasibai. Turklat ECB
turpinas monitorét art Magyar Nemzeti Bank lidzdaltbu Budapestas Birza, jo Magyar
Nemzeti Bank veikto BudapeS$tas Birzas kontrolpaketes iegadi 2015. gada novembri
joprojam var uzskatit par iemeslu bazam saistiba ar monetaro finansésanu.

Bank Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 2017. gada veikta ar IBRC
saistito aktivu samazinasana, galvenokart pardodot ilgtermina mainigas procentu
likmes paradzimes, ir nozimigs solis o aktivu nepiecieSamas pilnigas realizéSanas
virziena. Pastavosas nopietnas bazas saistiba ar monetaro finanséSanu varétu talak
mazinat verienigaks planotas pardosanas laika plans.

Starptautiska un Eiropas [iTmena sadarbiba

Eiropas attiecibas

ECB 2017. gada uzturéja cieSu dialogu ar Eiropas forumiem un institdcijam, t.sk. ar
Eiropadomi, ECOFIN, Eurogrupu, Eiropas Parlamentu un Eiropas Komisiju. Banku
savienibas izveides pabeigSana, Ekonomikas un monetaras savienibas (EMS)
padzilinaSana plasaka méroga un ar ekonomiskas konvergences nostiprinasanu
euro zona saistitie jautajumi bija dazi no tiem, kas noteica darba kartibu Eurogrupas
un ECOFIN sanaksmeés, kuras piedalijas ECB prezidents un citi ECB Valdes locekli.

Eiropas Ekonomikas un monetaras savienibas padzilinasana

2017. gada plaSaka méroga notika turpmakas diskusijas par EMS stiprinaSanu un
Eiropas integracijas procesa virzibu.

ECB piedalijas dazadas diskusijas par ekonomiskas un fiskalas parvaldibas
sistémas nostiprinaganu. So diskusiju konteksta ECB regulari uzsvéra
nepiecieSamibu laika gaita un visas dalibvalstis konsekventi piemérot Stabilitates un
izaugsmes pakta nosacijumus un makroekonomiskas nelidzsvarotibas novérSanas
procediru. Saja zina Iidz §im sasniegtais progress nav bijis pietiekami apmierinoss.
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Budzeta noteikumu pilniga istenoSana un efektivaka ekonomiskas politikas
koordinacija ir priek8noteikums nepiecieSamas dalibvalstu uzticéSanas veidoanai,
lai turpinatu EMS padzilinaSanu.

Runajot par Eiropas finansu integraciju, tika veikti vairaki pasakumi banku
savienibas izveides procesa virziSanai. ECB veica visaptveroSu pasakumu, lai
bankam raditu vienlidzigus darbibas nosacijumus, turpinot Kapitala prasibu direktiva
un Kapitala pietiekamibas regula paredzéto valstu izvéles iespéju un ricibas brivibas
piemérosanas saskanoSanu euro zonas valstis. Ka uzraudzibas iestade ECB veica
arT turpmakus pasakumus, lai, saskanojot uzraudzibas praksi euro zon3, raditu
vienlidzigus darbibas nosacijumus. ECB, pieméram, sagatavoja noradijumus
bankam ienakumus nenesos$o kredrtu problémas risindSanai visa banku savieniba.

Vienlaikus ES forumos turpinajas Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéemas
izveides un kopiga Vienota noreguléjuma fonda atbalsta nodroSinaSanas tehniskais
darbs, kuram joprojam tika pausts atbalsts Eiropas Komisijas 2017. gada oktobra
pazinojuma par banku savienibas izveides pabeigSanu.

Papildus uzraudzibas iestades funkcijam ECB piedalijas ar1 liguma par kreditiestazu
kreditoru hierarhiju, kura noteikta nenodroSinatu parada instrumentu prioritate
maksatnespéjas procesa (kreditoru hierarhija), un regulas projekta par parejas
kartibu pakapeniskai jauna starptautiska gramatvedibas standarta (9. SFPS)
ievieSanai sagatavoSana, nemot véra ta ietekmi uz pasu kapitala prasibam.

Eiropas kapitala tirgu savieniba (KTS) kopa ar banku savienibu varétu veicinat
finanSu integraciju (pamatojoties uz pasu kapitalu), tadéjadi vairojot EMS spéju
pretoties Sokiem. Tapéc tika sagatavots KTS vidusposma parskats un pienemtas
vairakas regulas, t.sk. noteikumi par vértspapiroSanu un Regula par Eiropas riska
kapitala fondiem.

Demokratiskas parskatatbildibas TstenoSana

Ratificéjot ES Iigumus, ES dalibvalstis pieSkira ECB neatkaribu ar skaidri noteiktu
uzdevumu nodroSinat cenu stabilitati. Parskatatbildiba ir $adas neatkaribas
nepiecieSama sastavdala. Neatkariba nodroSina, ka ECB var darboties atbilstoSi
savam demokratiskajam pilnvaram un ir pasargata no jebkada veida politiskas
ietekmes vai tuvredzigu interesu radita spiediena. No otras puses, parskatatbildiba
nodrosSina, ka neatkariba nerada patvalibu un pilnvaras tiek Tstenotas.

Liguma par Eiropas Savienibas darbibu noteikts, ka ECB ir pienakums, pirmkart,
sniegt parskatus Eiropas Parlamentam — institGcijai, ko veido ES iedzivotaju ievéléti
parstavji. ECB prezidents 2017. gada piedalijas Cetras regularajas Eiropas
Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas sanaksmés.**’ Sajas
sanaksmés Eiropas Parlamenta deputati ipaSu uzmanibu pievérsa ECB monetarajai
politikai (TpaSi nestandarta pasakumiem), EMS un ES nakotnei, ka arT finansu
sektora politikai. Tika parrunati art jautajumi par tautsaimniecibas perspektivas
arégjiem riskiem, t.sk. politiskas nenoteiktibas ietekmi uz to.

127 |evadpazinojumi pieejami ECB interneta vietna.
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10.2.

ECB nodroSina parskatu sniegSanas pienakuma izpildi, arT sagatavojot regularus
parskatus un sniedzot atbildes uz Eiropas Parlamenta deputatu rakstiskajiem
jautajumiem. ECB prezidents 2017. gada sanéma 53 véstules ar Sadiem
jautajumiem, un atbildes uz tiem publicétas ECB interneta vietné.**® Vin$ atbildéja uz
kopuma 138 rakstiski vai mutiski (sanaksmeés) Eiropas Parlamenta deputatu
uzdotajiem jautajumiem, atspogulojot ECB augstos parskatatbildibas un
caurredzamibas standartus. Vairakums jautajumu bija saistiti ar ECB nestandarta
monetaras politikas pasakumu Tstenosanu, makroekonomisko korekciju
programmam un TARGET2 atlikumu dinamiku.

ECB ir arT pienakums sniegt parskatus par savam banku uzraudzibas darbibam gan
Eiropas Parlamentam, gan ES Padomei."” Sikaka informacija pieejama ECB
2017. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Starptautiskas attiecibas

G20

Ta ka pasaules ekonomiska atveseloSanas nostiprinajas, Vacijas G20 prezidentiras
laikd uzmaniba tika pievérsta tautsaimniecibas noturibas veicinaSanai un agrako
apnemsanos TstenoSanai. Konkrétak, G20 valstu finanSu ministri un centralo banku
prezidenti vélreiz apstiprindja savas agrakas apnemsanas saistiba ar valttas kursu,
un G20 valstu vaditaji informéja par nodomu turpinat cinu pret protekcionismu.

G20 valstu vaditaji centas arT monitorét politiku efektivitati, lai, izmantojot trispuséju
pieeju un saglabajot uzsvaru uz strukturalajam reformam, kuru nozime
tautsaimniecibas perspektivas uzlabo$ana vidéja termina joprojam ir bitiska,
veicinatu spécigu, ilgtspéjigu, ietverosu un sabalansétu izaugsmi. Lidzigi turpinajas
tiesiska reguléjuma izstrades pabeigSana un 1stenoSana, t.sk. centieni veicinat
paraléla banku sektora noturibu un monitorét finansu reguléjuma reformu ietekmi.
G20 valstis panakusas progresu art saistiba ar starptautisko sadarbibu nodok|u joma
un finanSu caurredzamibu. Turklat tas atkartoti pauduSas apnemsanos uzlabot
starptautisko finansu arhitektdru un pasaules finansu drosibas tiklu. G20 valstis un
citas starptautiskas institlcijas, pieméram, Starptautiskais ValGtas fonds (SVF) un
Ekonomiskas sadarbibas un attistibas organizacija, pieveérsusas pastiprinatu
uzmanibu arT starptautisko kapitala plismu reguléSanas sistémas uzlabosanai.
Visbeidzot, G20 valstis nakusas klaja ar iniciativu "Ligums ar Afriku", lai piesaistitu
privata sektora ieguldijumus visa Afrikas kontinenta.

128 visas ECB prezidenta atbildes uz Eiropas Parlamenta deputatu jautajumiem publicétas attiecigaja ECB
interneta vietnes sadala.

129 ECB Uzraudzibas valdes priek$sédétajas rakstiskas atbildes uz Eiropas Parlamenta deputatu
jautajumiem publicétas ECB banku uzraudzibai veltitaja interneta vietné.
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Ar SVF un starptautisko finanSu arhitektaru saistitie politikas
jautajumi

ECB turpinaja aktivi piedalities SVF un citos forumos notikusajas diskusijas par
starptautisko monetaro un finanSu sistému, tadéjadi veicinot vienotu Eiropas
perspektivu no centralas bankas skatpunkta.

Lai stiprinatu pasaules finansu droSibas tiklu (PFDT), attistitas vairakas
iniciativas. Parskatot aizdevumu instrumentu kopumu, SVF ieviesa jaunu politikas
koordinéSanas instrumentu, kas lauj valstim informét par apnemsanos 1stenot
ekonomisko reformu un piesaistit finanséjumu no citiem avotiem. SVF Valde
apstiprinaja jaunus principus un kartibu sadarbibai starp SVF un regionalajiem
finanséSanas mehanismiem (RFM), atspogulojot to pieaugoSo nozimi PFDT.

SVF 2017. gada uzsakta pirma euro zonas FinansSu sektora novértéSanas
programma (FSNP) ir svarigs solis cela uz finanSu sektora uzraudzibas
nodroSinasanu. Visaptverosais pasakums, kura iesaistijusas vairakas Eiropas
institdcijas, t.sk. ECB (centralas bankas un uzraudzibas funkciju joma),
dalibvalstu ITmenT sniegs informaciju un tadéjadi veicinas FSNP pasakumu
TstenoSanu.

Kas attiecas uz SVF kvotam un parvaldibu, 2017. gada turpinajas kvotu

15. visparéjas parskatiSanas darbs. Joprojam svarigi ir tas, lai starptautiskas
monetaras sistémas centra bitu spécigs SVF, kura darbiba balstas uz kvotam un
kuram ir pietiekami daudz resursu.

Starptautiska centralo banku sadarbiba

ECB atbilstoSi savai nozimigajai lomai pasaules tautsaimnieciba un art ka Eiropas
institlicija pastiprindja sadarbibu ar arpus ES eso$o valstu centralajam bankam.

Divos gadijumos Eurosistéma organizé€ja augsta limena sanaksmes ar Vidusjuras
regiona un Persijas 1¢a regiona valstu centralajam bankam. Runajot par divpuséjo
sadarbibu, ECB pastiprinaja sadarbibu ar Dienvidafrikas Rezervju banku, savukart ar
G20 jauno tirgus ekonomikas valstu centralajam bankam, kuras ar ECB parakstijusas
SapraSanas memorandu, tika dibinati augsta lTmena sakari un izvérstas ekspertu
diskusijas. Visbeidzot, ECB turpinaja geografiski paplasinat sadarbibu, Tpasi
Latinamerika, Azija un Afrika.

ECB ka ES institlicija galvenokart regionalo seminaru ietvaros cie$a sadarbiba ar ES
valstu centralajam bankam turpinaja sadarboties ar to valstu centralajam bankam, kuras
plano pievienoties ES. Visbeidzot, ECB joprojam Tstenoja cieSu sadarbibu art ar ES
valstu centralajam bankam sadarbibas aktivitaSu ar arpus ES esoSo valstu centralajam
bankam parvaldibas joma. Padome un Generalpadome 2017. gada apstiprinaja
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11.

11.1.

dokumentu "Starptautiska centralo banku sadarbiba: ECBS labaka prakse".**

Dokumenta izklastits starptautiskas centralo banku ekspertu un vadibas limena
sadarbibas pamatojums, principi un kartiba.

Aréja komunikacija

Komunikacija ECB politikas pamata

Atzistot arvien pieaugo$o komunikacijas lomu politikas efektivitates,
parskatatbildibas un centralo banku reputacijas nodro$inasana, ECB 2017. gada
novembrt organizé€ja savu pirmo ECB Centralo banku komunikacijas konferenci. Ta
pulcéja centralo banku, politisko aprindu, plassazinas ldzek|u, finansu tirgu un
akadémisko aprindu parstavjus, lai parrunatu galvenas témas saistiba ar centralo
banku komunikaciju Sodien: ka izmantot komunikaciju politikas efektivitates un
reputacijas nodroSinasana; ka pastiprinat caurredzamibu centralo banku
parskatatbildibas nodrosinasanai; un ka plasakai sabiedribai sniegt saprotamus
véstijumus, lai atjaunotu uzticéSanos un vairotu sabiedribas atbalstu centralas
bankas neatkaribai.

Paneldiskusija ECB Centralo banku komunikacijas konferencé

Communication challenges
for policy effectiveness,
accountability and reputation

14 and 15 November 2017 “‘*@{

Deivids Vizels (David Wessel; Brookings Institution), DZaneta Jelena (Janet Yellen; Federalo rezervju sistéma), Mario Dragi (Mario
Draghi; ECB), Marks Karnijs (Mark Carney; Bank of England) un Haruhiko Kuroda (Haruhiko Kuroda; Japanas Banka) ECB Centralo
banku komunikacijas konferencé 2017. gada 14. novembrf.

130 g1kaka informacija par ECBS labako praksi atrodama ECB interneta vietné.

ECB 2017. gada parskats 103


https://www.ecb.europa.eu/pub/conferences/html/20171114_communications_challenges_policy_effectiveness.en.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/tasks/international/financialarchitecture/html/index.lv.html

11.2.

Konferencé ECB guva virkni batisku atzinu. Pirmkart, komunikacija nevar aizstat
labu politiku. Otrkart, komunikacija ka noteikts monetaras politikas instruments,
pieméram, perspektivas norades, izradijusies efektiva un veiksmiga un bds dala no
ECB instrumentu kopuma. TreSkart, centralajam bankam jaiesaistas patiesa
divvirzienu komunikacija, lai parliecinatos, ka pasas nav izveidojusas "telpu
atbalsim". Ceturtkart, centralajam bankam jaiziet no savas komforta zonas, kura
ietilpst tirgi, eksperti un specializétie mediji, un jaunos veidos japiesaista jaunas
auditorijas. Lai atgdtu cilvéku uzticeéSanos, centralajam bankam japastiprina centieni
skaidrot savu darbibu un to, ka ta galu gala veicina sabiedrisko labumu. Sie galvenie
secindjumi lielakoties atspoguloti jau taja, ko ECB dara komunikacijas pasakumu
joma; par to liecina vairakas svarigas 2017. gada istenotas iniciativas. ECB centieni
galvenokart vérsti uz komunikacijas ar aréjiem un iek8&jiem partneriem veicinasanu
gan tieSa kontakta, gan elektroniska veida.

Informativas darbibas izvérSana

ECB 2017. gada guvusi lielus panakumus informativas darbibas izvérSanas joma, Tpasi
oktobrT — atverot ECB Apmeklétaju centru. Jaunas telpas, kas atrodas ECB galvenaja
eka Frankfurte, tika raditas un izveidotas divu gadu laika un dod iespéju iedzivotajiem
Eiropa un arpus tas robezam uzzinat ko vairak par ECB, tas uzdevumiem un misiju.

ECB Apmeklétaju centra galvenie vizualie elementi

maintain connect

VISITOR CENTRE

EUROPEAN CENTRAL BANK
safeguard

Apmeklétaju centra planojuma pamata ir Cetras galvenas sekcijas, kuru vienojosa
téma ir euro. "Saglaba" sekcija aplikots tas, kd ECB saglaba cenu stabilitati.
"Aizsarga" sekcija aplikota ECB loma finanSu stabilitates veicinaSana un banku
uzraudziba. "Savieno" sekcija iepazistina ar ECB uzdevumiem maksajumu sistému
attistiba un euro banknoSu piegadé. "Sasniedz" sekcija piedava Eiropas perspektivu
plasaka konteksta, akcentéjot Eiropas sasniegumus. Apmeklétaju centra paredzéta
praktiska macibu pieredze, piedavajot arT materialas lietas, spéles, video un
Padomes sanaksmiju zales imitaciju. Gaidams, ka apmeklétaju centrs no 2018. gada
uznems 40 000 apmeklétaju gada, triskarSojot ECB apmeklétaju grupu uznemsanas
kapacitati. ECB 2017. gada Frankfurté uznéma 811 apmeklétaju grupu, piesaistot
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vairak neka 22 700 arvalstu viesu no 42 valstim. Sie apmekl&jumi parasti ietvéra
auditorijas konkrétajam interesém pielagotas lekcijas, piedavajot plasas patiesas
iesaistes un dialoga iespéjas.

ECB ari turpinaja Tstenot centienus iesaistit jaunieSus, uzsakot savus pirmos divus
ECB jaunieSu dialogus (Lisabona un Dublina) ka jaunu interaktivu formatu, kas lauj
studentiem uzdot jautajumus tieSi ECB prezidentam. Videokonkurss "Euro Video
Challenge”, kura ietvaros ECB sniedz Eiropas jaunieSiem uzdevumu radit Tsu un
saistoSu filmu, skaidrojot ar ECB darbibu saistitas ekonomikas témas, ir vél viens
inovativs veids, ka veidot dialogu ar jauniesiem. Sie jaunie veidi, ka izvérst
informativu darbibu, pieméram, 2017. gada septito reizi organiz€jot Euro paaudzes
skolénu balvas izcinas konkursu un aicinot bérnus vecuma no astoniem lidz

12 gadiem piedaltties Vacija populara bérnu TV Sova Die Sendung mit der Maus
atvérto durvju diena, papildina esoSos centienus.

Tapat ECB turpinaja veltit pales, lai tieSsaisté un socialajos plassazinas lidzek|os
tieSi veidotu dialogu ar visu vecumu cilvékiem ar dazadu izglitibas limeni un
dazadam profesionalajam un personiskajam interesém. ECB interneta vietni ar
vairak neka 137 000 timekl|a lapam 2017. gada apmeklIgja aptuveni 18 mil].
apmeklétaju no visas pasaules. Sadala "Noderiga informacija" ir viena no
popularakajam vietnes sadalam. Ta sniedz atbildes uz jautajumiem par sarezgitiem
centralas bankas politikas jautdjumiem, pieméram, "Kapéc procentu likmes ir
zemas?", "Ka darbojas kvantitativu atvieglojumu pasakumi?" vai "Kas ir INA?", un
dara tos pieejamus visam auditorijam 24 valodas. Socialajos plaSsazinas lidzeklos
ECB Twitter konts 2017. gada piesaistijis vairak neka 400 000 sekotaju, LinkedIn
registréjusies vairak neka 50 000 ECB konta sekotaju un bankas YouTube kontam ir
16 000 sekotaju.

ECB 2017. gada marta sanéma Eiropas Ombuda Balvu par labu parvaldibu
kategorija "Ekselence komunikacija", tadéjadi atzistot tas inovativo pieeju

izvérsot informativo darbibu. Neparprotama uzmaniba tika pievérsta tas centieniem
izgaismot ECB darbibu iedzivotajiem un palidzét tiem saprast ECB pienakumus un
lomu, ka arT kopuma bat par "labas valsts parvaldes, pakalpojumu kulttras un
apnemsSanas redzama un tieSa veida pozitivi ietekmét ES iedzivotaju dzives"
paraugu.

Institucionala un korporativa parvaldiba

2017. gada ECB lemegjinstittcijas (Padome, Valde un Generalpadome) turpinaja
parvaldit Eiropas Centralo banku sistému (ECBS) saskana ar to attiecigajiem
Liguma par Eiropas Savienibu un Liguma par Eiropas Savienibas darbibu, ECBS un
ECB Statutos un attiecigaja Reglamenta noteiktajiem pienakumiem. ECB prezidents
un viceprezidents rikoja regularas preses konferences, lai informétu par Padomes
astonu monetarajai politikai veltito sanaksmju rezultatiem 2017. gada. Parskati par
§Tm sanaksmeém un citi Padomes Iemumi visu gadu tika publicéti ECB interneta
vietné.
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Valde 2017. gada janvarT atziméja savu 1 000. sanaksmi, turpinot pildit monetaras
politikas 1stenoSanas pienakumus saskana ar Padomes |lémumiem un vadit ECB
ikdienas darbu. Tallina tika organizéta Padomes gadskartéja izbraukuma
sanaksme — pirmo reizi $ada sanaksme tika organizéta Baltijas regiona. Padomes
izbraukuma sandksmes piedava tas locekliem iespéju parliecinaties par euro zonas
bagatibu un dazadibu, vienlaikus |aujot Eiropas iedzivotajiem uzzinat vairak par ECB
un tas uzdevumiem. Padome turpinaja apspriest ECBS svarigus jautajumus, t.sk.
finanSu ekosistémas noturibai pret kiberuzbrukumiem veltitaja seminara. Lai
nodroSinatu ECB monetaras politikas un citu uzdevumu noskirSanu no tai Padomes
Regula (ES) Nr. 1024/2013 ECB noteiktajiem uzraudzibas pienakumiem, tiek
organizétas atseviSkas uzraudzibas jautajumiem veltitas Padomes sanaksmes.
Stkaka informacija par ECB uzraudzibas funkciju un tas uzraudzibas institiciju —
Uzraudzibas valdi — pieejama ECB banku uzraudzibas interneta vietné un ECB
2017. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Eurosistéemas/ECBS komitejas turpinaja sniegt palidzibu ECB Iéméjinstitlicijam to
uzdevumu veik8ana, darbojoties Eurosistemas sastava, ECBS sastava vai Vienota
uzraudzibas mehanisma (VUM) sastava (t.i., pa vienam loceklim no katras
dalibvalsts centralas bankas un nacionalas kompetentas iestades (NKI)), izskatot
uzraudzibas jautajumus.

ECB parvaldibas struktdra ietver divas augsta [Tmena komitejas — Audita komiteju un
Etikas komiteju, ka arf citus aréjas un iek3éjas kontroles limenus. To atbalsta
musdienigi étikas noteikumi, izmekléSanas struktira krapsanas apkaroSanai un
caurredzamibas rezims.

Integritatei, atvertibai un labai parvaldibai ir batiska nozime, lai saglabatu iesaistito
pusu un sabiedribas kopuma uzticéSanos. Atbilstibas un parvaldibas birojs ir tieSi
paklauts ECB prezidentam un palidz Valdei aizsargat ECB integritati un reputaciju,
paaugstinot uzvedibas étikas standartus.

Lai uzsvertu atbilstoSa étikas kodeksa nozimi, Valde 2017. gada ieviesa visiem ECB
darbiniekiem obligatus étikas un integritates macibu kursus. Padome Eurosistémas
un VUM IimenT 2017. gada izveidoja Etikas un atbilstibas koordinatoru darba grupu,
lai ieviestu vienotos minimalos étikas standartus un veicinatu informacijas apmainu

un sadarbibu starp ECB, NCB un NKI.

Savas apnémibas nodroSinat atvértibu un atbildibu ietvaros ECB uztur regularus
augsta [Tmena dialogus ar banku nozari, institucionalajiem investoriem un nefinansu
uznemejdarbibas sektoru, lai no ekspertiem gatu mérkorientétu atgriezenisko saiti
cikliskuma, strukturalo, finandu un realas tautsaimniecibas jautajumos. Sos dialogus
papildina regulari kontakti un mijiedarbiba ar politikas veidotajiem, akadémisko
aprindu parstavjiem, parstavju apvienibam un pilsonisko sabiedribu, kas plasaka
sabiedriska konteksta sniedz batisku ieguldijumu un informaciju par
tautsaimniecibas un finansu tirgu dinamiku. L1dzigi ECB kontaktgjas ar daudzam
iesaistitajam pusém art tehniska Iimenr.

Kontakti ar aréjiem partneriem tiek uzturéti labi iedibinatu un atklatu struktdru
ietvaros, kas garanté pietiekamu caurredzamibas un vienadas pieejas limeni.

ECB 2017. gada parskats 106


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:287:0063:0089:LV:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:287:0063:0089:LV:PDF
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/ssm/html/index.lv.html
https://www.bankingsupervision.europa.eu/
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/pdf/ssm.ar2017.fi.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/pdf/ssm.ar2017.fi.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/shared/pdf/corgov/201711_audcomman.lv.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2015_070_r_0007_lv_txt.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.lv.html
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2015_204_r_0004_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_jol_2016_079_r_0007_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/cellar_bd68ac81-63eb-44c3-a109-d181b1f0c8ee_lv_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/bid.en.html
https://www.ecb.europa.eu/paym/groups/iid/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/mopo/devel/html/nfbd.en.html
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13.

Savas apnémibas nodroSinat caurredzamibu ietvaros ECB ar1 publicé visu Valdes
loceklu un Uzraudzibas valdes priekSsedétajas un priekSsédétaja vietnieces
sanaksmju kalendarus.

ECB caurredzamibas rezims atbilst citu ES iestdzu un institlciju mérkiem un
standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu. Tas lidzsvaro tiesibas uz
caurredzamibu un nepiecieSamibu aizsargat konkrétu ar ECB uzdevumiem saistitu
specifisku jautajumu konfidencialitati. ECB darbibas jomas paplasinaSanas dé|
iedzivotaju un nacionalo iestazu pieprasijumu par piek|uvi dokumentiem skaits un
sarezgitiba ievérojami palielinajusies.

Organizacijas un cilvékresursu norises

ECB 2017. gada septembrt pabeidza savas jaunas ECB 2018.-2020. gada
darbibas stratégijas sagatavosanu. Ta nosaka institlcijas viziju un konkrétas
prioritates un mérkus, kas ECB pasaules strauji mainigajos apstaklos palidzés
pieméroties un palikt uzticigai saviem uzdevumiem. Stratégija definé cetras
prioritates, kas atspogulo institlcijas misiju: 1) cenu stabilitates saglabasana;
2) finanSu sistémas aizsardziba; 3) pasaules [imenim atbilstoSas reputacijas
stiprinaSana un 4) cilvéku iedvesmos$ana, attistiSana un iesaistiSana.

Tapéc Valde izvertéja iekS€éjas un aréjas tendences un institdcijai batiskas
problémas. Aréjas problémas ietver arT zemas inflacijas vidi, kas nosaka
nepiecieSamibu izmantot netradicionalus monetaras politikas instrumentus, ar
Brexit saisttto nenoteiktibu un ar kiberdroSibu saistitos riskus. ECB iekSiené ta
apliko tadas problémas ka turpmaka pakalpojumu optimizéSana, organizatoriskas
elastibas stiprinasana un tehnologiju attistibas izmanto$ana, ka art sadarbibas
uzlaboSana un daliSanas ar informaciju starp dazadam darbibas jomam.

Stratégijas izstradé visu darbibas jomu parstavji sanaca kopa grupas, lai,
balstoties uz ¢etram stratégiskajam prioritatém, izstradatu vidéja termina mérkus,
kas turpmak tika sadaliti starp dazadam darbibas jomam. ECB regulari parskatis
Sos mérkus un panakto progresu.

Stratégija atspogulo planu, kas lauj ECB koncentréties uz svarigako. Ta nosaka
institdcijas virzibu nakamajiem trim gadiem, tadéjadi Jaujot ECB darboties euro
zonas iedzivotaju laba.

Cilvékresursu norises

ECB 2017. gada turpingja, balstoties uz 2016. gada ieliktajiem pamatiem, stiprinat savu
talantu kultdru, lideribu un talantu parvaldibas spé€jas. Gada sakuma tika uzsakta
Lideribas izaugsmes programma, kas ir batisks So prasmju uzlaboSanas
priekSnoteikums, un taja iesaistijusies vairak neka 80% no tiem, kas tiesigi to dartt.
ECBS IimenT tika uzsakts arT ievadkurss jaunajiem augstaka llmena vaditajiem. ECB
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2018.-2020. gada darbibas stratégdija turpinas virzit So batisko pareju uz spécigas
[i[deribas un iespéju veicinasanu ECB.

Vienlaikus tika Tstenotas art vairdkas iniciativas, lai ECB ikdienas dzivé ieviestu
visparéju profesionalas izcilibas un talantu kultdru. Tas ietvéra vienkarsotu spéju
attistibas sistému ar racionalizétu kompetenéu modeli; stratégiskas darbaspéka
planosanas vingrinajumu; aktualizétu darba izpildes vadibas un attistibas sistému,
t.sk. stratégisko prioritaSu kaskadésanu darbinieku mérkos; obligata e-macibu kursa
ievieSanu étikas joma (to beigusi vairak neka 4 000 cilvéku); jaunas ECB karjeras
mainas atbalsta programmas TstenoS$anu, palidzot darbiniekiem pievérsties
alternativam karjeras iesp&jam, no kuram ieguvéji bus gandriz 200 darbinieku.
Iniciativu TstenoSana Tpasi pielagotas talantu parvaldibas sistémas ietvaros, lai
piesaistitu, attistitu un saglabatu izcilus un daudzveidigus talantus, joprojam bas
viens no svarigakajiem ECB stratégiskajiem mérkiem.

Turklat 2017. gada ECB turpinaja centienus veicinat daudzveidibu ka galveno darba
izpildes un panakumu priekSnoteikumu. ECB ka uz sasniegumiem balstita
organizacija iemieso dazadas vértibas, pieméram, cienu, godigumu, ieklauSanu un
vienadas iespéjas saviem darbiniekiem neatkarigi no vinu dzimuma, nacionalitates,
religiskas piederibas, seksualas orientacijas, etniskas piederibas, vecuma, kulttras
tradicijam un invaliditates. 2017. gada tika 1stenotas vairakas aktivitates, t.sk.
Daudzveidibas dienu pasakums, kura uzstajas akadémisko un sabiedrisko aprindu
parstavji, Daudzveidibas sadalas ietverSana ECB interneta vietné un varaviksnes
karoga pacelSana, atziméjot Starptautisko dienu pret homofobiju, transfobiju un
bifobiju (IDAHOT).

Lai panaktu lielaku dzimumu lidzsvaru, kas ir viens no ECB stratégiskajiem darbibas
mérkiem, noteikti dzimumu dazadibas mérki, kas sasniedzami 2019. gada beigas, ka
ari virkne atbalsto$u pasakumu, lai palidzétu ECB tos sasniegt. Sajos pasakumos
uzmaniba pievérsta ieklaujo3ai lideribai, daudzveidibas véstniekiem katra darbibas
joma, darbaudzinasanai, 1pasai macibu programmai "sievietes vadiba", sievietes
talantam veltitai atvérto durvju dienai un elastigu darba nosacijumu pieméroSanas
iespéju paplasinasanai.
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3. shéma

Dzimumu mérki un sieviesSu 1patsvars ECB darbinieku skaita

Augstaka limena

Kopéjais nodarbinato sievieSu un virieSu

vaditaji Visi vaditaji Tpatsvars ECB
[ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] [ ] & [ ] [ ]
TRRRTOOOY
x * " *
* *
* *
ECB ECB Veiksmigu kandidatu 1patsvars personala

Mérkis 2019. gada
beigas
28%

Starpposma mérkis
2017. gada beigas
24%

Faktiski 2017. gada

Mérkis 2019. gada
beigas
35%

Starpposma mérkis
2017. gada beigas
29%

Faktiski 2017. gada

atlases konkursos (113 konkursu)

Veiksmigu kandidatu Tpatsvars personala
atlases konkursos uz vaditaja amata
vietam (18 konkursu)

(REEERRERE

beigas beigas
17.1% 26.5%
Avots: ECB.

Piezimes. Kopéjais nodarbinato sievieSu un virieSu Tpatsvars ECB attiecas uz darbiniekiem ar pastavigajiem un fikséta termina darba
Ilgumiem. Nodarbinatibas dati balstas uz iek§&jiem un aréjiem personala atlases konkursiem uz fikséta termina darba ligumiem

(noslégusies 2017. gada). Dati atbilst stavoklim 2017. gada 31. decembrf.

Par ievérojamam palém uzlabot socialo dialogu ECB liecina vairaki 2017. gada
kopigi ar darbinieku parstavjiem izstradatas darba programmas personalvadibas
aspekti. ST programma ietver sesas galvenas darba jomas, proti, labkl&jibu, veselibu
un droS8ibu, karjeras attistibu un darba izpildes vadibu, [igumisko attiecibu politiku,
daudzveidibu un ieklauSanu, darbinieku pienemSanu darba un darbinieku dalibas
mehanismus. Darbinieku parstavji devusi vértigu ieguldijumu vairakas jomas saistiba

ar politiku un IEmumu pienemsanu par §Tm témam.

ECBS liment tika izveidota otra praktikantu grupa (kopa 31 praktikants), kas izvéléta

Eiropas banku uzraudzibas stazé$anas programmai, un Tstenota Stimana

programma — jauna iniciativa, kuras ietvaros sisttmas méroga tikusi nominéti vairak

neka 30 darbinieku, lai sniegtu ieguldijumu kadas citas institlcijas 1pasa projekta, un
kuri norikoti uz So institlciju uz laiku I'dz 9 ménesSiem. Lai sistémas ietvaros veicinatu
jégpilnu darbinieku rotacijas kustibu, tika izveidota arT Mobilitates darba grupa.

2017. gada 31. decembrt ECB bija 3 252 pilna laika ekvivalenta amata vietas
(2016. gada beigas — 2 898.5). Faktiskais pilna laika ekvivalenta darbinieku ar ECB
darba Iigumiem skaits bija 3 384 (2016. gada 31. decembri — 3 171). ECB bija

3 384 pilna laika ekvivalenta amata vietas (2016. gada 31. decembri — 3 171).%%
2017. gada kopuma piedavati 246 jauni fikséta termina darba ligumi (ar
ierobezojumiem vai nomainami ar pastavigajiem darba ligumiem). Turklat tika
noslégti 393 Tstermina darba ligumi, ka art vairaki iepriek$ noslégti darba ligumi tika

181 §is skaitlis papildus lilgumiem, kas noslégti par pilna laika ekvivalenta amata vietam, ietver ar NCB un
starptautisko organizaciju darbiniekiem noslégtos Tstermina ligumus un llgumus ar Absolventu
programmas dalibniekiem.
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pagarinati, lai aizstatu darbiniekus par gadu isakas prombutnes laika. Visu

2017. gadu ECB turpinaja piedavat 1stermina darba [lgumus ar terminu Iidz

36 ménesiem nacionalo centralo banku (NCB) un starptautisko organizaciju
darbiniekiem. 2017. gada 31. decembrT 232 NCB un starptautisko organizaciju
specialisti veica dazadus uzdevumus ECB (par 7% mazak neka 2016. gada beigas).
2017. gada septembri darbu ECB uzsaka Absolventu programmas 12. gada

15 dalbnieku, un 2017. gada 31. decembrT ECB bija 376 praktikanti (par 18% vairak
neka 2016. gada). ECB pieskira arT divas stipendijas vadoSajiem ekonomistiem Wim
Duisenberg Research Fellowship programmas ietvaros un piecas Lamfalussy
Fellowship programmas stipendijas jaunajiem pétniekiem.

pastavigu darba ligumu 2017. gada beidza darbu vai aizgaja pensija (2016. gada —
56), un gada laika beidzas 344 Tstermina darba ligumu termins.
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Vadibas zinojums

ECB vadibas zinojuma mérkis

Vadibas zinojums ir neatnemama ECB gada finanSu parskatu sastavdala, un ta
mérkis ir sniegt lasitajiem kontekstualu informaciju par finandu parskatiem.' Ta ka
ECB aktivitates un darbibas tiek veiktas, lai veicinatu tas politikas mérku
sasniegSanu, tas finansialais stavoklis un rezultati vértéjami saistiba ar tas politikas
pasakumiem.

Tadeéjadi vadibas zinojums sniedz parskatu par ECB pamatdarbibu un operacijam,
ka arT to ietekmi uz finanSu parskatiem. Turklat taja analizétas galvenas bilances un
pelnas un zaudéjumu aprékina gada norises un ietverta informacija par ECB finansu
resursiem. Visbeidzot, vadibas zinojuma aprakstita riska vide, kura ECB darbojas,
sniedzot informaciju par finanSu un darbibas riskiem, kuriem paklauta ECB, un par
risku parvaldibas politiku, kas tiek izmantota So risku mazinasanai.

Darbiba

ECB ir dala no Eurosistémas, kuras galvenais mérkis ir saglabat cenu stabilitati.
Saskana ar ECBS Statiitiem® ECB galvenie uzdevumi ietver euro zonas monetaras
politikas 1stenoSanu, valGtas operaciju veik§8anu, euro zonas valstu oficialo argjo
rezervju parvaldiSanu un maksajumu sistému raitas darbibas veicinaSanu.

ECB ari ir atbildiga par iedarbigu un konsekventu Vienota uzraudzibas mehanisma
(VUM) darbibu, lai veiktu visaptveroSu un efektivu banku uzraudzibu, veicinot banku
sistémas droSumu un uzticamibu un finansu sistémas stabilitati.

Eurosistémas monetaras politikas operacijas uzraditas ECB un euro zonas
nacionalo centralo banku (NCB) finanSu parskatos, atspogulojot monetaras politikas
decentralizétas TstenoSanas principu Eurosistéma. 1. shéma sniegts parskats par
ECB galvenajam operacijam un funkcijam, kas vérstas uz tas uzdevumu izpildi, un to
ietekmi uz ECB finanSu parskatiem.

! Finansu parskati ietver bilanci, pelnas un zaudgjumu aprékinu un attiecigos skaidrojumus, ka art

vadibas zinojumu, revidenta zinojumu un pelpas un zaud&jumu sadales skaidrojumu.

2 Protokols par Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas Statatiem.
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1. shéma
ECB pamatdarbibas un to ietekme uz finansu parskatiem

Standarta monetaras politikas operacijas euro

Monetaras politikas operacijas, ko veic, izmantojot
standarta instrumentu kopumu (t.i., atklata tirgus
operéacijas, pastavigas iespé&jas un obligato
rezervju prasibas kreditiestadém), decentralizéti
1steno Eurosistémas NCB. Attiecigi $1s operacijas
netiek atspogulotas ECB finansu parskatos.

Monetaras politikas TstenoSana

Likviditati palielinoSas operacijas arvalstu valitas

ECB darbojas ka starpnieks starp arpus euro
zonas esoSo valstu centralajam bankam un
Eurosistémas NCB, veicot mijmainas darijumus, lai
piedavatu Eurosistémas darfjuma partneriem
Tstermina finans€jumu arvalstu valata.

Sis operacijas uzraditas bilances postenos
"Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem" un "Paréjas prasibas Eurosistema"
vai "Paréjas saistibas Eurosistéma", un tas
neietekmé ECB pelnas un zaud&jumu aprékinu.

Monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri

So vértspapiru iegadi veic ECB un Eurosistémas
NCB, un tie uzradtti bilances postent "Monetaras
politikas mérkiem turétie vértspapiri". Paslaik
turétie vértspapiri uzskaititi saskana ar
amortizétajam izmaksam (pemot véra vértibas
samazinasanos).

Uzkratie kupona maksajumi un amortizétas
prémijas un diskonti péc neto principa ietverti
pelnas un zaud€jumu apréekina postenos "Paréjie
procentu ienakumi" vai "Paréjie procentu izdevumi"
atkariba no ta, vai neto summa ir pozitiva vai
negativa.

Vertspapiru aizdoSanas darijumi

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri
pieejami aizdevumiem Eurosistéma.* ECB
gadijuma STs operacijas tiek veiktas ar
specializétas iestades starpniecibu. Ja sniegts
naudas Iidzek|u nodroSinajums, kas vél nav
ieguldits, 8Ts operacijas uzrada bilances kontos
"Parejas saistibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem" un "Saistibas euro pret arpus euro
zonas esoS$o valstu rezidentiem". Pretéja gadijuma
attiecigas vértspapiru aizdevumu operacijas
uzrada arpusbilances kontos.

* Stkaka informacija par vértspapiru aizdevumiem atrodama ECB interneta vietné.
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https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/securities_lending.lv.html

Valitas operaciju veikSana un euro zonas valstu oficialo aréjo rezervju parvaldiba

Valitas operacijas un argjo rezervju parvaldiba

ECB aréjas rezerves uzrada bilancé, galvenokart postenos "Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi”, "Prasibas
arvalstu valGta pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valGta pret euro zonas
valstu rezidentiem", "Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem" un "Saistibas arvalstu valata
pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem". Valitas operacijas atspogulo arpusbilances kontos Iidz
norékinu dienai.

Tirie procentu ienakumi, t.sk. uzkratie kupona maksajumi un amortizétas prémijas un diskonti, ietverti pelnas
un zaud&jumu aprékina postent "Argjo rezervju aktivu procentu ienakumi".

Arm nerealizétie zaud&jumi no cenam un valdtas kursiem, kas parsniedz iepriek$ aprékinatos nerealizétos
guvumus no tiem paSiem posteniem, ka arT realizétie guvumi un zaud&jumi no aréjo rezervju pardosSanas
ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina attiecigajos postenos ("Finan$u aktivu un poziciju norakstiSana" un
"Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaud€jumi"). Nerealiz€tos guvumus uzrada bilances postent
"ParvértéSanas konti".

Maksajumu sistému raitas darbibas veicinaSana

Maksajumu sistémas (TARGET2)

Eurosistémas iekséjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2*, kopa
uzradtti ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija. Atlidziba par Siem atlikumiem ietverta pelnas un
zaudéjumu aprékina postenos "Paréjie procentu ienakumi" un "Paréjie procentu izdevumi”.

* Sikaka informécija par TARGET2 atrodama ECB interneta vietné.

Banku sistémas droSuma un uzticamibas un finanSu sistémas stabilitates veicinasana

Banku uzraudziba — Vienotais uzraudzibas mehanisms

ECB gada izmaksas saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem tiek atgitas, iekas€jot no uzraudzitajam iestadém
gada uzraudzibas maksu. Uzraudzibas maksas uzraditas pelnas un zaud&jumu aprékina postent "Tirie
komisijas maksas ienakumi".

Turklat ECB ir tiestbas arT noteikt uzraudzitajam iestddém administrativos sodus par ES banku prudencialaja
reguléjuma (t.sk. ECB uzraudzibas Iémumos) noteikto saistibu neievérosanu. Ar tiem saistitie ienakumi uzradrti
pelnas un zaud&jumu aprékina postent "Tirie komisijas maksas ienakumi".
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Citas darbibas

Banknotes apgroziba Pasu kapitala portfelis

ECB pieskirta dala no apgroziba eso$o euro
bankno$u kopéjas vértibas ir 8%. ST dala
nodros$inata ar prasibam pret NCB, par kuram tiek
maksati procenti atbilstoSi galveno refinanséSanas
operéciju procentu likmei. Sie procentu maksajumi
ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina postent
"Procentu iendkumi no euro banknoSu sadales
Eurosistéema".

Izdevumus, kas veidojusSies sakara ar euro
banknos$u parrobezu parvadajumiem starp
banknoSu spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu
banknosu piegadi un starp NCB saistiba ar
banknoSu trdkuma novérSanu, izmantojot
bankno$u parpalikumu, centralizéti sedz ECB. Sos
izdevumus uzrada pelnas un zaud&jumu aprékina
postent "BanknoSu razoSanas pakalpojumi".

ECB pasu kapitala portfeli uzrada bilancg,
galvenokart postent "Pargjie finansu aktivi".

Tirie procentu ienakumi, t.sk. uzkratie kupona
maksajumi un amortizétas prémijas un diskonti,
ietverti pelnas un zaud&jumu aprékina postenos
"Paréjie procentu ienakumi" un "Parg&jie procentu
izdevumi".

ArT nerealizétie zaud€jumi no cenam, kas
parsniedz iepriek$ aprékinatos nerealizétos
guvumus no cenam saistiba ar tiem pasiem
posteniem, ka arT realizétie guvumi un zaud&jumi
no vértspapiru pardo$anas ietverti pelpas un
zaudéjumu aprékina attiecigajos postenos
("Finansu aktivu un poziciju noraksti§ana" un
"Realizétie finansu operaciju guvumi/zaudéjumi").
Nerealizétos guvumus no cenam uzrada bilances
postent "Parvértésanas konti".

3. FinanSu norises

3.1. Bilance

1. attéls atspogulo ECB bilances bitiskakas sastavdalas 2013.-2017. gada. ECB
bilance saka palielinaties 2014. gada 4. ceturksnr, un to noteica vértspapiru iegades
tre§as "NodroSinato obligaciju iegades programmas” (NOIP3) un "Ar aktiviem
nodro$inatu vértspapiru iegades programmas" (ABSIP) ietvaros. Sis pieaugums
turpindjies nakamajos gados — to galvenokart noteica vértspapiru iegades "Valsts
sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros.

65.2 mljrd. euro 2017. gada ECB kopejie aktivi pieauga par 65.2 mljrd. euro (I"dz 414.2 mljrd. euro),
Kopéjo aktivu galvenokart iegadajoties vértspapirus aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros®.
pieaugums 2017. gada v . . L T . I . _ . oy

So iegazu rezultata palielinajas postenis "Monetaras politikas mérkiem turétie
veértspapiri", bet skaidras naudas norékiniem par Siem pirkumiem izmantojot
TARGET2 kontus, attiecigi pieauga postenis "Eurosistémas iek$éjas saistibas".

3 AIP veido NOIP3, ABSIP, VSAIP un "Uznémumu sektora aktivu iegades programma" (USAIP). Sikaka
informacija par AIP atrodama ECB interneta vietné
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55%

no kopéjiem aktiviem —
monetaras politikas
mérkiem turétie
vértspapiri

67.6 mljrd. euro
Monetaras politikas
mérkiem turéto
vértspapiru atlikuma
pieaugums

1. attels
ECB bilance

(mljrd. euro)

aréjo rezervju aktivi

monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

Eurosistémas iek$éjas prasibas

paréjie aktivi

banknotes apgroziba

Eurosistémas iek$éjas saistibas

paréjas saistibas

uzkrajums visparéjiem riskiem, parvértésanas konti, kapitals, rezerves un gada pelna

+18.7%

500
414.2

400 349.0

200 160.8
77.8
- -
Aktivi:
0 248
Saistibas:
100 40.4 64.1
27.3 23.9
300 362 e
200 192.0
413 258.5
300 21.7
452
234
400 38.6
500
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

Euro denominéti vertspapiri, kas tiek turéti monetaras politikas méerkiem,
2017. gada beigas veidoja 55% no ECB kopé&jiem aktiviem. Saja bilances pozicija
ECB tur vertspapirus, kas iegadati "Vertspapiru tirgu programmas" (VTP), triju
"NodroSinato obligaciju iegades programmu” (NOIP1, NOIP2 un NOIP3), ABSIP un
VSAIP ietvaros.* 2017. gada turpinajas vértspapiru iegades NOIP3, ABSIP un
VSAIP® ietvaros, pamatojoties uz Padomes Iémumiem par Eurosistémas iegazu
kopé&jo ménesSa apjomu un saskana ar iepriek$ noteiktiem atbilstibas kritérijiem.

So iegazu rezultata ECB monetaras politikas mérkiem turéto vértspapiru portfelis
2017. gada palielinajas par 67.6 mljrd. euro, sasniedzot 228.4 mljrd. euro (sk. 2. att.),
un lielako dalu $a kapuma veidoja VSAIP ietvaros veiktas iegades. Turéjumu
samazinasanos NOIP1, NOIP2 un VTP ietvaros noteica vértspapiru dzéSana

1.5 mljrd. euro apjoma.

4 ECB neveic vértspapiru iegades USAIP ietvaros.

5 2017. gada vairs netika veiktas iegades pirmo divu "Nodrosinato obligaciju iegades programmu"” un

VTP ietvaros, jo Padome pienéma Iémumu beigt §1s programmas.
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2. attéels
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

(mljrd. euro)
® kopa NOIP3
NOIP1 un NOIP2 ABSIP
VTP VSAIP +42.0%
240 228.4
220
200
180
160
140
120
100
80
60
40
20
o 13.0 10.1 8.9 7.5 6.6
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

2017. gada ECB aréjo rezervju aktivu (tos veido zelts, specialas aiznémuma
tiestbas, ASV dolari, Japanas jenas un, sakot ar 2017. gadu, Kinas renminbi)
kopéjas vertibas euro ekvivalents saruka par 5.7 mljrd. euro (Iidz 65.7 mljrd. euro).

ECB zelta un zelta izteikto debitoru paradu turéjumu vértibas euro ekvivalents

2017. gada samazinajas par 0.3 mljrd. euro (I[dz 17.6 mljrd. euro; sk. 3. att.) sakara
ar zelta cenas kritumu euro izteiksmé, bet So turéjumu apjoms (izteikts Trojas unces)
nemainijas. Sa samazinajuma rezultata tada pasa apjoma saruka ari ECB
parvértéSanas konti (sk. 3.2. sadalu).

3. attéls
Zelta turéjumi un zelta cena

(kreisa ass: mljrd. euro; laba ass: euro par vienu Trojas unci zelta)

@ zelta cena (laba ass)
zelta parvértésanas konti

B iegades izmaksas -1.5%
30 1098 1082 1200
988 973
25 1000
871
20 17.8 17.6 800
16.0 15.8
15 14.1 600
13.9 13.7
10 400
101 121 11.9
5 200
Il H H EH BN
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.
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turéjumu vértiba saruka . . _ A . - .
euro kursa kapuma da| euro izteiksmé samazinajas par 5.4 mljrd. euro (I[dz 47.5 mljrd. euro; sk. 4. att.),

galvenokart atspogulojot euro kursa kapumu attieciba pret ASV dolaru un Japanas
jenu. Sis samazinajums atspogulojas art mazaka ECB parvértésanas kontu bilancé
(sk. 3.2. sada|u).

;9 ECB neto arvalstu valiitu ECB neto arvalstu valGtu turéjumi ASV dolaros, Japanas jenas un Kinas renminbi

4. attels
Arvalstu valGtu turéjumi

(mljrd. euro)

@® kopa

ASV dolari
B Japanas jenas
M Kinas renminbi

60

509¢€ 529¢€
475€
50 45.1€
40.0€
40
405 € 41.2€ 606
30 358€ .
43.4
31.0¢€ 441 ® 134%
435%
20 428%
) - - - -
0 -
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

mmmm  ECB ieklava savu aréjo ECB 2017. gada ieguldija 0.5 mljrd. euro ekvivalentu Kinas renminbi, ieklaujot to
E rezervju sastava Kinas _ . o _ _ 6 . _ e —
renminbi ka treSo valGtu arvalstu valUtas rezervés.” ECB ieguva I1dzek|us Sim ieguldijumam,
pardodot nelielu daju ASV dolaru turéjumu un reinvestéjot visu So summu Kinas
renminbi. ECB arvalstu valGtu turéjumu nozimigaka sastavdala joprojam ir ASV
dolars, kas veido aptuveni 76% no kopé&jo turéjumu apjoma.

ECB parvalda arvalstu valGtas rezervju ieguldijumus ar trispakapju procesa
palidzibu. Pirmkart, ECB riska parvalditaji veido stratégisko neitralo portfeli, ko
apstiprina Padome. Otrkart, ECB portfe|u parvaldnieki veido taktisko neitralo portfeli,
ko apstiprina Valde. TreSkart, NCB decentralizéti veic ikdienas ieguldijumu
operacijas.

ECB arvalstu valltas rezerves galvenokart tiek iegulditas vértspapiros un naudas
tirgus noguldijumos vai tiek turétas pieprasijuma noguldijumu kontos (sk. 5. att.).
Veértspapiri Saja portfell tiek novertéti péc tirgus cenas gada beigas.

6 sk. ECB 2017. gada 13. junija pazipojumu presei.
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62.8%

Veértspapiri arvalstu
valitas ar dzé$anas
terminu 1saku par 1 gadu

5. attéls
Arvalstu valitas ieguldijumu sastavs

(mljrd. euro)

@® kopa

ieguldijumi vértspapiros

M pieprasijuma noguldijumu konti

B naudas tirgus noguldijumi

M reversie repo darfjumi o

B repo darfjumi (saistibas) -10.3%
60
50
40

411
30 42.1 34.7
39.1
20 36.7
) -
. Tas R o35 — :
2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

ECB aré&jo rezervju mérkis ir finansét iespéjamas intervences valitas tirga. Sa
iemesla dé| ECB arvalstu valitas rezerves tiek parvalditas saskana ar trim mérkiem.
Sie mérki prioritara seciba ir likviditate, drosiba un atdeve. Tapéc $aja portfell
galvenokart ietilpst 1sa termina vértspapiri (sk. 6. att.).

6. attéls
Vertspapiru arvalstu valutas terminstruktdra

1.0%

m<] gads 1-5 gadi

m5-10 gadi m>10 gadi

62.8%

Avots: ECB.

2017. gada pasu kapitala portfelis faktiski nemainijas (20.5 mljrd. euro; sk. 7. att.).
Saja portfell galvenokart ietilpst vértspapiri euro, kas tiek novértéti péc tirgus cenas
gada beigas.
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7. attéls
ECB pasu kapitala portfelis

(mljrd. euro)

@® kopa
Veértspapiri euro
M paréjie finansu aktivi (neto) —0.6%

25

20.5 20.6 20.4 20.6 20.5

2 S i . .. e

15
10 18.1 19.1 19.2 19.1 18.4
5
0
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

ECB paSu kapitala portfeli veido tds apmaksata kapitala iegulditas dalas, uzkrajums
valatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam, ka
art tas visparéjo rezervju fonds. Sa portfela mérkis ir nodro$inat ienakumus, lai
palidzétu finansét ar uzraudzibas uzdevumu izpildi nesaistitas ECB darbibas
izmaksas.” Saja konteksta pasu kapitala portfela parvaldi$anas mérkis ir nodro$inat
maksimalu atdevi, ievérojot vairakus riska ierobeZojumus. Tadéjadi tiek panakta
diversificétaka terminstruktdra (sk. 8. att.) salidzindjuma ar arvalstu valGtas rezervju
portfeli.

8. attels
ECB pa$u kapitala vértspapiru terminstruktdra

1.2%

m<] gads 1-5 gadi

®m5-10 gadi u>10 gadi

43.1%

Avots: ECB.

7 ECB izdevumi saistiba ar tas uzraudzibas uzdevumu izpildi tiek atgdti, iekasgjot no uzraudzitajam

iestadem gada maksu.
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3.2.

38.7 mljrd. euro

L ECB finan3u resursi

+14%
Euro kursa kapums
attieciba pret ASV dolaru

2017. gada

FinanSu resursi

ECB finanSu resursus veido tas kapitals, uzkrajums visparégjiem riskiem,
parvértésanas konti un gada tirie ienakumi. Sie finansu resursi 1) ir ieguldfti
ienakumus nesoSos aktivos un/vai 2) tiek izmantoti, lai tieSi kompensétu finansu
risku rezultata radusos zaudéjumus. 2017. gada 31. decembri ECB finanSu resursu
kopapjoms bija 38.7 mljrd. euro (sk. 9. att.). Tas ir par 6.7 mljrd. euro mazak neka
2016. gada sakara ar parvértéSanas kontu samazinasanos euro kursa kapuma dé|.

9. attéels
ECB finanSu resursi

(mljrd. euro)

@ kopa

parvértésanas konti*
riska uzkrajums
kapitals

gada pelna

-14.8%

50

40

30

20

10

2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.
* letverot kopéjos zelta, arvalstu valGtas un vértspapiru turéjumu parvértésanas guvumus, bet neietverot parvértésanas kontu
pécnodarbinatibas pabalstiem.

Zelta, arvalstu valGtas un to vértspapiru nerealizétos guvumus, uz kuriem attiecas
cenu parvértéSana, neatzist ka ienakumus pelnas un zaudéjumu aprékina, bet
uzrada tiesi parvértésanas kontos, kas atspoguloti ECB bilances pasivu pusé. So
kontu atlikumus var izmantot, lai nakotné kompensétu jebkadas nelabvéligas
attiecigo cenu un/vai valitas kursu parmainas, tadéjadi stiprinot ECB noturibu pret
pamata esosSajiem riskiem. Zelta, arvalstu valltas un vértspapiru parvértéSanas
kontu® atlikums 2017. gada saruka par 6.8 mljrd. euro (Iidz 22.0 mljrd. euro), un to
galvenokart noteica euro kursa kapums attieciba pret ASV dolaru un Japanas jenu
(sk. 10. att.).

8  Bilances postenis "Parvérté$anas konti" ietver arf parrékinatos atlikumus saistiba ar pecnodarbinatibas

pabalstiem.
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Uzkrajums visparéjiem
riskiem sasniedzis
maksimalo atlauto limeni

3.3.

10. attéels
Galvenie valltas kursi un zelta cena 2013.-2017. gada

(%; parmainas salidzinajuma ar 2013. gadu)
@ euro par Trojas unci zelta
ASV dolara kurss attieciba pret euro
@® Japanas jenas kurss attieciba pret euro
® Kinas renminbi kurss attieciba pret euro

40%

—0
20%
gl
0% &
-20%
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

Tiros ienakumus no ECB aktiviem un saistibam attiecigaja finansu gada var
izmantot, lai absorbétu Saja gada radusos potencialos zaudéjumus. 2017. gada ECB
neto ienakumi bija 1.3 mljrd. euro (par 0.1 mljrd. euro vairak neka 2016. gada).

Nemot véra ECB lielo paklautibu finanSu riskiem (sk. 4.1. sadalu), ECB tur
uzkrajumu valatas kursa (valiatas) riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam
un zelta cenas (preéu) riskam. Sa uzkrajuma apjomu katru gadu parskata, nemot
véra vairakus faktorus, t.sk. risku ietveroSu aktivu turéjumu apjomu, paredzamos
nakama gada rezultatus un risku novértéjumu. Sis risku uzkrajums kopa ar jebkuru
ECB vispargjo rezervju fonda turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas NCB
apmaksata kapitala véertibu. Kop$ 2015. gada Sis uzkrajums bijis maksimalaja
atlautaja [Tmen1 (7.6 mljrd. euro).

Euro zonas valstu un arpus euro zonas esoSo valstu NCB apmaksatais ECB
kapitals nemainijas salidzinajuma ar ta Iimeni 2016. gada beigas un 2017. gada
31. decembri bija 7.7 mljrd. euro.

Pelnas un zaudé&jumu aprékins

11. attéls atspogulo ECB pelnas un zaud&jumu aprékina batiskakas sastavdalas
2013.-2017. gada. Saja perioda ECB pelna svarstijas no 1.0 mljrd. euro Iidz

1.4 mljrd. euro. P&dgjos trijos gados ECB pelna pakapeniski palielinajusies — to
galvenokart noteica lielaki aréjo rezervju aktivu un monetaras politikas mérkiem
turéto vértspapiru procentu ienakumi. Sis pieaugums ar uzviju kompenséja procentu
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ienakumu samazinasanos no apgroziba eso$ajam euro banknotém® un pasu
kapitala portfela.

A\ 1275 milj. euro 2017. gada ECB pelna bija 1 275 milj. euro (2016. gada — 1 193 milj. euro).
ECB 2017. gada pelna Pieaugumu par 82 milj. euro salidzinajuma ar 2016. gadu galvenokart noteica neto
procentu ienémumu kapums.

11. attéls
ECB pelnas un zaud&jumu aprékins

(milj. euro)

@ gada pelna/(zaudé&jumi)

tirie procentu ienakumi
B finanSu operaciju, vértibas noraksti$anas un riska uzkrajumu neto rezultats
W pargjie ienakumi un izdevumi
|

darbibas izdevumi +6.8%
2500
2000
1440
1500 1193 1275
.\’ig—— 1082 e
e —
1000 B
1475 1648 1812
500
0 e
-500 - .
-1000
-1500
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

Piezime. Posteni "Paréjie ienakumi un izdevumi" veido "Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi", "Kapitala akciju un lidzdalibas
kapitala ienakumi", "Pargjie ienakumi" un "Pargjie izdevumi".

monetaras politikas = . . 1AL P . g .
Tstenoanu Zaisﬁto 12. att.), un to galvenokart noteica lielaki procentu ienakumi no aréjo rezervju

;"D Ar aréjam rezervém un ECB tirie procentu ienakumi pieauga par 163 milj. euro (Ii[dz 1 812 milj. euro; sk.
ienakumu pieaugums aktiviem un no monetaras politikas mérkiem turétajiem vértspapiriem.

®  ECB ienakumus no apgroziba eso$ajam euro banknotém veido ECB uzkratie ienakumi k3 atlidziba par

Eurosistémas iek§&jam prasibam pret NCB saistiba ar tas dalu (8%) no kopéja apgroziba esoso euro
banknoSu apjoma.
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Argjo rezervju aktivu
procentu ienakumu
pieaugums galvenokart
sakara ar lielaku ASV
dolaros denominéto
veértspapiru ienesigumu

Lielakus AIP ienakumus
dalgji atsvéra partraukto
programmu ienakumu
sarukums

12. attels
Tirie procentu ienakumi

(milj. euro)

@ ftirie procentu ienakumi
procentu ienakumi no monetaras politikas mérkiem turétajiem vértspapiriem

B procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem
M procentu ienakumi, kas giti no euro bankno$u sadales
M pargjie tirie procentu ienakumi
B atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém
+9.9%
2400
2005
2000
1600
1070
1200
903 1044
890
800
400
0 I
-192 57 -18
-400
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

Aréjo rezervju aktivu procentu ienakumi pieauga par 164 milj. euro (Iidz 534 mil].
euro), un to galvenokart noteica lielaki ASV dolaros denominéto vértspapiru procentu
ienakumi, jo pieauga Tsa termina ASV dolaros denominéto vértspapiru ienesiguma
likme (sk. 13. att.).

13. attels
Galvenas etalonlikmes

(gada; %; ménesa dati)

@ efektiva federalo fondu procentu likme
Japanas Bankas galvena procentu likme
® Kinas Tautas bankas bazes procentu likme

5.00%
4.50% o
4.00% T
3.50%
3.00%
2.50%
2.00%
1.50%

1.00% PN o
0500 @ o-

0.00%

-0.50%
12/16 01/17 02/17 03/17 04/17 05/17 06/17 07/17 08/17 09/17 10/17 1117 12/17

Avoti: Federalo rezervju sistémas Valde, Japanas Banka un Kinas Tautas banka.

Monetaras politikas mérkiem turéto vertspapiru tirie procentu ienakumi
2017. gada bija 1 070 milj. euro — par 27 milj. euro vairak salidzinajuma ar
2016. gadu (sk. 14. att.). AIP tirie procentu ienakumi palielindjas par 140 milj. euro
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(I"dz 575 milj. euro). Tas skaidrojams ar turéjumu apjoma pieaugumu (sk. 2. att.),
savukart euro zonas valstu valdibas obligaciju pelnas likmes $aja gada kopuma
joprojam bija zemas (sk. 15. att.). Tomér So pieaugumu liela méra kompenséja VTP,
NOIP1 un NOIP2 portfelu tiro procentu ienakumu samazinasanas par 113 milj. euro
(I"dz 496 milj. euro), un to noteica So portfe|u lieluma samazinasanas sakara ar
vértspapiru dzéSanu. 2017. gada aptuveni 60% ECB tiro procentu ienakumu veidoja
monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri.

14. attels
Monetaras politikas mérkiem turéto vértspapiru tirie procentu ienakumi

(milj. euro)
@ kopa
VTP ienakumi
B NOIP1 un NOIP2 ienakumi
I AIP ienakumi +2.6%

1400
1166
1200
1044 1070

1000 903 890

800 520

962

600
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400

: N

2013 2014 2015 2016 2017

Avots: ECB.

15. attels
Valdibas 10 gadu obligaciju pelnas likmes

(gada; %; ménesa dati)
@ Vacija
Francija
® Spanija
® ltalija
® eurozona
2.50

050 A/‘_._/\A’_r—-‘

0.00
12.16. 01.17. 02.17. 03.17. 04.17. 05.17. 06.17. 07v.17. 0817. 09.17. 1017. 11.17. 12.17.

Avots: ECB.
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m 0.0%
Y, Ml GRO procentu likme
2017. gada

FinanSu operaciju un
$ vertibas norakstiSanas

neto rezultatu galvenokart

noteica ASV dolaros

denominéto vértspapiru
ienesiguma parmainas

Procentu ienakumi no ECB kopéja apgroziba esoso euro banknosu apjoma
dalas un procentu izdevumi, kas maksajami NCB par nodotajam aréjam
rezervém, bija nulle, jo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju (GRO)
procentu likme bija 0%.

Paréjie tirie procentu ienakumi samazinajas galvenokart sakara ar mazakiem pasu
kapitala portfe|a procentu ienakumiem saistiba ar zemu pelnas likmju vidi euro zona.

Finansu operaciju un vértibas norakstiSanas neto rezultats bija 56 milj. euro (par
20 milj. euro mazak neka 2016. gada; sk. 16. att.), galvenokart zemaku neto
realizéto guvumu no cenam dé|.

Neto realizé€to guvumu no cenam samazinasanas galvenokart skaidrojama ar
realizéto guvumu no ASV dolaros denominéto vértspapiru cenam sarukumu, jo to
tirgus vertibu negativi ietekméja ASV dolara ienesiguma augo$a tendence, kas
sakas 2015. gada.

ST negativa ietekme uz ASV dolaru portfe|a tirgus cenam 2017. gada bija mazaka
neka atbilstosa ietekme 2016. gada, un ar to skaidrojama mazaka cenas norakstita
vértiba 2017. gada salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu.

Neto realizé€to guvumu no valitas kursa un zelta cenam pieaugums skaidrojams ar
realizétajiem valltas kursa guvumiem, ko galvenokart noteica ASV dolaru turéjumu
pardosana, lai izveidotu Kinas renminbi portfeli.

ValGtas kursa radita norakstita vértiba saistita ar Kinas renminbi turéjumiem,
samazinoties Kinas renminbi vértibai attieciba pret euro kops$ ieguldijuma veikSanas
Saja valata.
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16. attels
Realizétie guvumi vai zaudé&jumi un norakstita vértiba

(milj. euro)

@ kopa
neto realizétie guvumi no cenam

B neto realizétie guvumi no valitas kursa un zelta cenas
B veértspapiru un procentu likmju mijmainas darfjumu cenas noraksti$ana
M valUtas kursa radita norakstita vértiba
—26.8%
250
150
100 =0 76
50 176
159
0
-50 -
-100
-150
-200
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.
m 437 milj. euro ECB kopéjie darbibas izdevumi, t.sk. amortizacija un banknosu razoSanas
/) i ECB iekasstas maksas pakalpojumi, palielindjas par 121 milj. euro (Iildz 1 075 milj. euro; sk. 17. att.). So

par uzraudzibas . _ . T . .= -
uzdevumu izpildi pieaugumu galvenokart noteica lielaki izdevumi saistiba ar banku uzraudzibu un

jaunas karjeras mainas atbalsta (KMA) programmas izveido$Sana to darbinieku
atbalstam, kuri uzsak jaunu karjeru arpus ECB. Attéla redzams, ka VUM izveide
2014. gada veicinajusi personala un administrativo izdevumu batisku pieaugumu.
Tadu STs ar banku uzraudzibu saistitas izmaksas tiek pilnba segtas, iekas€jot maksu
no uzraudzitajam iestadém.

10 Uzraudzibas maksas ieklautas postent "Par&jie ienakumi un izdevumi” (sk. 11. att.).
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17. attels
Darbibas izdevumi un uzraudzibas maksas

(milj. euro)

Bl personala izmaksas (centralas bankas funkcija)
personéla izmaksas (banku uzraudzibas funkcija)
B administrativie izdevumi (centralas bankas funkcija)
administrativie izdevumi (banku uzraudzibas funkcija)
materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (centralas bankas funkcija)
materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (banku uzraudzibas funkcija)

B bankno3u razosanas pakalpojumi
M uzraudzibas maksas
600
400
200 382 437
277
0
-241 301 300 286
-200
} -268 141 — -181
400 215
-354
-600 20 =277 -246
—382 271
-121
-800 -50 i -168 3
— U -31
-8 3 -192
-1,000 -8 -37
—=30
-9
-1,200
2013 2014 2015 2016 2017
Avots: ECB.

Risku parvaldiba

Risku parvaldiba ir batiska ECB darbibas sastavdala un tiek Tstenota, nepartraukti
veicot 1) riska apzinaSanu un novértéSanu, 2) riska stratégijas un politikas
parskatiSanu, 3) riska mazinasanas pasakumu Tsteno$anu un 4) riska monitoringu
un parskatu sniegSanu, visu So pasakumu atbalstam piemérojot efektivu
metodologiju, procesus un sistémas.
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4.1.

Valde ierosina politiku un
proceddras, kas
nodroSina atbilstoSu
aizsardzibu pret riskiem

Finan3u riskus rada ECB
pamatdarbiba un riska
darTjumi

ECB izmanto vairakas
tas izstradatas risku
aplésu metodes

2. shéma
Risku parvaldibas cikls

Risku
identificéSana
un novértésana

Risku
monitorings un

Metodologijas, procesi

Sistémas

Risku stratégija

parskatu un politika

sniegSana

Risku

mazinasanas
darbibas

ECB paklauta gan finanSu, gan darbibas riskam. Turpmakajas sadalas aplikoti Sie
riski, to avoti un piemérojamie riska kontroles regul&jumi.

FinansSu riski

Valde ierosina politiku un procediras, kas nodrosina atbilstoSu aizsardzibu
pret finansu riskiem, kuriem paklauta ECB. Riska vadibas komiteja (RMC), kura
ietilpst Eurosistémas centralo banku eksperti, inter alia palidz veikt ar Eurosistémas
bilanci saistito finansu risku monitoringu un novértéSanu un to atspogujo$anu
parskatos, ka arf sagatavo un parskata attiecigas metodologijas un regul&jumus.
Tadéejadi RMC palidz IEméjinstitlicijam nodrosinat atbilstoSu Eurosistémas
aizsardzibas [imeni.

FinanSu riskus rada ECB pamatdarbiba un ar to saistitie riska darfjumi. ECB
sava riska profila parvaldiba dazadam operacijam izmanto atSkirigu riska kontroles
reguléjumu un limitus, atspogulojot dazadiem portfeliem pieméroto politiku vai
ieguldijumu mérkus un pamata eso$o aktivu riska raksturojumu.

So risku monitorésanai un novértésanai ECB izmanto vairakas tas izstradatas
risku aplésu metodes. Sis metodes balstas uz vienotu tirgus riska un kreditriska
simulacijas sistému. Riska raditaju pamata eso$as modeléSanas pamatkoncepcijas,
metodes un pienémumi balstiti nozares standartos un pieejamos tirgus datos.
Parasti risku kvantitativajam novértéjumam izmanto paredzama deficrta raditaju
(Expected Shortfall; ES)™, vértgjot ar 99% ticamibas ITmeni viena gada laika. Risku
aprékinaSanai izmanto divas metodes: 1) gramatvedibas metodi, saskana ar kuru

1 Paredzama deficita raditaju definé ka ar varbatibu svértos vid&jos zaud&jumus scenarijos, kuru

sagaidamais biezums ir zemaks neka ticamibas limenis.
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ECB parvértéSanas kontus uzskata par rezervém riska aplésu aprékinos atbilstosi
attiecigajiem gramatvedibas noteikumiem un 2) finanSu metodi, saskana ar kuru
parvértéSanas kontus neuzskata par rezervém riska aprékinos. ECB ar1 regulari
aprékina citus riska raditajus ar atSkirigiem ticamibas limeniem, veic jutiguma un
stresa scenariju analizi un novérté riska dartjumu un iendkumu ilgaka termina
iespéju apléses, lai saglabatu visaptverosu risku parskatu.*?

10.6 mljrd. euro Saja gada ECB riski kopuma pieauga. Vértgjot ar paredzama deficita raditaja 99%

ggffjais(;i_sks ticamibas Iimeni viena gada laika saskana ar gramatvedibas metodi, 2017. gada
. gada .
(gramatvedibas metode: 31. decembrT visi ECB portfeli kopa bija paklauti kop&jam finanSu riskam 10.6 mljrd.

paredzama deficita

raditajs ar 99% euro apjoma, kas par 1.4 mljrd. euro parsniedza riska aplési 2016. gada
ticamibas fimeni) 31. decembri. So pieaugumu galvenokart noteica notieko$as vértspapiru iegades
AIP ietvaros.
1. ielikums

Riska raditaju parmainas, kas noraditas gada parskata

Kops 2007. gada ECB gada parskatos zinojusi par finansu riskiem, kas saistiti ar visiem tas
portfeliem, vértéjot ar riska kvantitativa raditaja (VaR) 95% ticamibas Iimeni viena gada laika. Ka
noradits 2016. gada finansu parskatos, 2016. gada 31. decembri o risku apjoms bija 10.6 mljrd.
euro.

Péedejos gados ECB uzlabojusi risku modeléSanas sistému. Dazas no veiktajam parmainam ir
Sadas:

. ECB tagad izmanto paredzama deficita raditaju ar 99% ticamibas Iimeni ka galveno riska
aprékinu raditaju, bet citus riska raditajus un ticamibas limenus izmanto, lai sniegtu papildu
informaciju;

° papildus eso$ajai finansu metodei izstradata gramatvedibas metode. Saskana ar finanSu
metodi parvértéSanas kontus neuzskata par rezervem riska aprékinos, bet saskana ar
gramatvedibas metodi parvertéSanas kontus uzskata par rezervém riska aplésu aprékinos
atbilstosi attiecigajiem gramatvedibas noteikumiem. Tadéjadi §1s divas metodes atspogulo
divas dazadas risku vértéSanas pieejas — finanSu metode vérté risku ietekmi uz ECB tiro pasu
kapitalu, bet gramatvedibas metode vérté risku ietekmi uz ECB pelnas un zaudéjumu
apréekinu.

Gramatvedibas metode uzskatama par atbilstoSaku finansu parskatu konteksta, jo ta sniedz
skaidraku priekSstatu par risku ietekmi uz gramatvedibas rezultatiem. Tapéc, cenSoties saskanot
publicétos datus ar risku iek§€jas modeléSanas un parskatu sniegSanas metodi, ECB finanSu
parskatos turpmak tiks izmantots paredzama deficita raditajs ar 99% ticamibas [imeni saskana ar
gramatvedibas metodi, nevis VaR ar 95% ticamibas [Tmeni saskana ar finanSu metodi.

Atkariba no ECB parvértéSanas kontu apjoma, risku vértéSanai izmantojot finanSu metodi un
gramatvedibas metodi, riska apléses var btiski atSkirties apjoma un sastava zina. Konkréti, ar

12 sikaku informaciju par risku modelé$anas metodém sk. The financial risk management of the

Eurosystem’s monetary policy operations ("Eurosistémas monetaras politikas operaciju finansu riska
parvaldiba"), ECB, 2015. gada jdlijs.
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finanSu metodi, piemérojot I1dzigus risku raditajus un ticamibas Iimeni, iegUst lielakas riska apléses,
kuras dominé batiski tirgus riski, kas saisttti ar aréjo rezervju turéjumiem. Ta ka sadiem riska
darTfjumiem pastav butiski parvertéSanas konti, gramatvedibas metode sniedz zemakus riska
raditajus, ko galvenokart nosaka potencialie kreditriska notikumi.

2017. gada finanSu parskatos aizstajot finanSu metodei izmantoto VaR 95% ar gramatvedibas
metodei izmantoto paredzama deficita raditaju ar 99% ticamibas ITmeni, riska apléses nominalaja
izteiksmeé ir augstakas (sk. 1. tabulu), jo riska apléses pieaugums, ko nosaka augstaks ticamibas
[Tmenis (99%, nevis 95%) un konservativaks riska raditajs (paredzama deficita raditajs, nevis VaR),
ar uzviju kompenseé riska apléses samazinasanos, ko nosaka pienémums, ka parvértéSanas konti ir
rezerves.

1. tabula
FinanSu metodes raditajs VaR 95% un gramatvedibas metodes paredzama deficita raditajs ar 99%
ticamibas Iimeni 2017. gada 31. decembrt (mljrd. euro)

FinanSu metode, VaR 95% Gramatvedibas metode, ES 99%
8.6 10.6
QQ Kreditrisks Kreditrisku rada ECB monetaras politikas portfeli, euro denominétais pasu

O

kapitala portfelis un aréjo rezervju turéjumi. Monetaras politikas mérkiem turétie
veértspaptri tiek uzskaititi saskana ar amortizétajam izmaksam (nemot véra vértibas

samazinasanos), tapéc, ja tie netiek pardoti, nav paklauti cenu parmainam, kas
saistitas ar kreditu migraciju, tie joprojam var bat paklauti kreditsaistibu neizpildes
riskam. Euro denominétais paSu kapitals un aréjas rezerves tiek uzskaititas saskana
ar tirgus cenam un tadéjadi ir paklautas kredrtu migracijai un kreditsaistibu
neizpildes riskam. Turpinot veikt iegades AIP ietvaros, ECB kreditrisks 2017. gada

salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu pieauga.

Kreditrisku galvenokart samazina, piemérojot atbilstibas kritérijus, padzilinatas

parbaudes procediras un dazadiem portfeliem atSkirigus limitus.

QQ Valiitas un precu risks Valiitas un preéu risku rada ECB arvalstu valiitas un zelta tur&jumi. So turéjumu

O

galvenokart noteica euro kursa kapums attieciba pret ASV dolaru.

parvértéSanas kontu samazinasanas rezultata valGtas un precu risks, ko noteica,
izmantojot gramatvedibas metodi, salidzinajuma ar iepriekS€jo gadu palielingjas. To

Nemot véra So aktivu politikas nozimi, ECB necensas ierobezot valltas un precu
risku. Ta vieta Sos riskus mazina, veidojot parvértéSanas kontus un aktivi

diversificéjot turéjumus dazadas valltas un zelta.

QQ Procentu likmju risks ECB aréjas rezerves un euro denominétais pasu kapitals galvenokart tiek

O iegulditi fikséta ienakuma vertspapiros un pak|auti tirgus vértibas procentu
likmju riskam, nemot véra, ka tie vértéti tirgus cenas. ECB aréjo rezervju turéjumi
galvenokart tiek ieguldtti aktivos ar relativi Tsu dzéSanas terminu (sk. 3.1. sadalas
6. att.), bet pasu kapitala portfe|a aktivu dzéSanas termin$ parasti ir ilgaks (sk.
3.1. sadalas 8. att.). Saskana ar gramatvedibas metodi noteiktais risks nemainijas

salidzinajuma ar 2016. gadu.
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4.2.

Darbibas riska
parvaldiba ir parvaldibas
un vadibas procesu
neatnemama sastavdala

ECB tirgus vértibas procentu likmju risks tiek mazinats, izmantojot aktivu izvietojuma
politiku un parvertéSanas kontus.

ECB paklauta ari procentu likmju riskam, ko rada par aktiviem sanemtas
procentu likmes un par saistibam maksatas procentu likmes neatbilstiba, kas
ietekmé tas tiros procentu ienakumus. Sis risks nav tiesi saistits ar kadu konkrétu
portfeli, bet gan attiecas uz ECB bilances struktiru kopuma un Tpasi uz aktivu un
saistibu terminu un pelnas neatbilstibu. So risku monitorg, veicot uz nakotni vérstu
ECB pelnas analizi. Saskana ar So analizi paredzams, ka ECB arT turpmakajos
gados turpinas gut tiros procentu ienakumus, lai gan tas bilancé pieaug tadu
monetaras politikas aktivu Tpatsvars, kuriem ir zems ienesigums un ilgs termins.

Sada veida risks tiek parvaldits, izmantojot aktivu izvietojuma politiku, un to vél
vairak mazina bezatlidzibas saistibu esamiba ECB bilance.

Darbibas risks
ECB darbibas riska® parvaldiba aptver visus nefinansu riskus.

Valde ir atbildiga par ECB darbibas riska parvaldibas politiku un sistému un
apstiprina to. Valdi tas parraudzibas funkcijas 1stenoSana saistiba ar darbibas risku
parvaldibu atbalsta Darbibas riska komiteja. Darbibas riska komiteja ir ECB
parvaldibas struktiiras* un vadibas procesu neatnemama sastavdala.

ECB darbibas riska parvaldibas sistémas galvenais mérkis ir palidzét nodrosinat
ECB misijas un uzdevumu isteno$anu un aizsargat tas reputaciju un aktivus
no zaudéjumiem, Jaunpratigas izmantoSanas un kaitéjumiem. Darbibas riska
parvaldibas reguléjuma katra struktdrvieniba ir atbildiga par tas darbibas risku un
incidentu identificéSanu, novértéSanu, novérSanu, atspogujoSanu parskatos,
monitoringu un kontroles mehanismiem. Saja konteksta noradijumus attieciba uz
riska novér$anas stratégiju un riska akceptéSanas procediram sniedz ECB
pielaujama riska [Tmena politika. Ta piesaistita piecreiz piecu punktu riska matricai,
pamatojoties uz ietekmes un ticamibas gradacijas skalam, kuras izmantoti
kvantitativi un kvalitativi kritériji.

ECB darbojas videé, ko raksturo arvien sarezgitaki apdraudéjumi, un pastav
plass tadu darbibas risku spektrs, kuri saistiti ar tas ikdienas darbu. ECB galvenokart
apdraud $&di riski: informacijas droSibas risks (pieméram, kiberuzbrukumi), ar IT
saisttti riski un ar telpu un fizisko dro$ibu saistiti riski. Tapéc ECB ieviesusi procesus,
kas veicina nepartrauktu un efektivu darbibas riska parvaldibu un ar riskiem saistitas
informéacijas integréSanu Iemumu pienemsSanas procesa. Turklat izstradati ricibas
plani arkartas situacijam, lai nodroSinatu kritiski svarigu darbibas funkciju
nepartrauktibu jebkadu traucéjumu gadijuma.

18 Darbibas risku definé ka negativas finansu, darbibas vai reputacijas ietekmes risku, ko rada cilvéki,

iekSéjas parvaldibas un darbibas procesu nepietiekama TstenoSana vai to trakums, tadu sistému
problémas, uz kuram balstas procesi, vai aréjie notikumi (pieméram, dabas katastrofas vai arégjie
uzbrukumi).

% Turpmaka informéacija par ECB parvaldibas struktiru pieejama ECB interneta vietné.
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ECB finanSu parskati

Bilance 2017. gada 31. decembr

Skaid- 2017 2016
AKTIVI rojums (euro) (euro)
Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 1. 17 558 411 241 17 820 761 460
Prasibas arvalstu valita pret arpus euro zonas esos$o valstu
rezidentiem 2.
SVF debitoru paradi 2.1. 670 290 069 716 225 836
Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi aréjie
aktivi 2.2. 43 760 643 939 50 420 927 403
44 430 934 008 51 137 153 239
Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 2.2 3711 569 259 2472 936 063
Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém 3. 143 315 512 98 603 066
Euro zonas valstu rezidentu vértspapiri euro 4.
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 4.1. 228 386 260 874 160 815 274 667
Eurosiste i '“_;_ prasik 5.
Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma 5.1. 93 657 169 470 90 097 085 330
Paréjie aktivi 6.
Materialie un nematerialie pamatiidzek|i 6.1. 1196 018 177 1239 325 587
Paré&jie finanSu aktivi 6.2. 20502 633 142 20618929 223
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 6.3. 451 129 972 839 030 321
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi 6.4. 2597 290 354 2045522 937
Dazadi 6.5. 1527 699 142 1799777 235
26 274770 787 26 542 585 303
Kopa aktivi 414 162 431 151 348 984 399 128
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Skaid- 2017 2016
PASIVI rojums (euro) (euro)
Banknotes apgroziba 7. 93 657 169 470 90 097 085 330
Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 8. 1060813972 1851610 500
Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 9.
Paréjas saistibas 9.1. 1150 056 196 1060 000 000
Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 10. 19 549 390 872 16 730 644 177
Eurosistémas iek$éjas saistibas 11.
Saistibas par nodotajam aréjam rezervém 11.1. 40 792 608 418 40 792 608 418
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 11.2. 217 751 769 550 151 201 250 612
258 544 377 968 191 993 859 030
Paréjas saistibas 12.
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 12.1. 431 115 965 660 781 618
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi 12.2. 76 283 568 69 045 958
Dazadi 12.3. 1063113 810 1255 559 836
1570513 343 1985 387 412
Uzkrajumi 13. 7 669 798 641 7 706 359 686
Parvertésanas konti 14. 21945 472 247 28 626 267 808
Kapitals un rezerves 15.
Kapitals 15.1. 7 740 076 935 7 740 076 935
Gada pelna 1274761507 1193108 250
Kopa pasivi 414162 431 151 348 984 399 128
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Pelnas un zaudéjumu aprékins 2017. gada
31. decembri

Skaid- 2017 2016
rojums (euro) (euro)

Ar&jo rezervju aktivu procentu ienakumi 22.1. 534 161 570 370441770
Procentu ienakumi, kas gati no euro bankno$u sadales Eurosistéma 22.2. 0 8 920 896
Paréjie procentu ienakumi 22.4. 1527 294 605 1604 648 023
Procentu ienakumi 2061 456 175 1984 010 689
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém 22.3. 0 (3611 845)
Paréjie procentu izdevumi 22.4. (249 812 879) (332020 205)
Procentu izdevumi (249 812 879) (335 632 050)
Tirie procentu ienakumi 22. 1811643 296 1648 378 639
Realizétie finansu operaciju guvumi/zaudé&jumi 23. 161 069 043 224 541 742
Finan$u aktivu un poziciju noraksti$ana 24. (105 133 331) (148 172 010)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valGtas kursa riskam, procentu likmju

riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam 0 0
FinanSu operaciju, vértibas norakstiSanas un riska uzkrajumu neto

rezultats 55935712 76 369 732
Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi 25. 440 069 889 371322 769
Kapitala akciju un lidzdalibas kapitala ienakumi 26. 1181547 869 976
Paréjie ienakumi 27. 51 815338 50 000 263
Kopa firie ienakumi 2 360 645 782 2146941379
Personala izmaksas 28. (535 251 909) (466 540 231)
Administrativie izdevumi 29. (463 232 194) (414 207 622)
Materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (66 722 125) (64 769 605)
Bankno3u razoanas pakalpojumi 30. (9478 047) (8315 671)
Paréjie izdevumi 31. (11 200 000) 0
Gada pelna 1274761 507 1193108 250

Frankfurté pie Mainas 2018. gada 13. februari

Eiropas Centrala banka

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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Gramatvedibas politika®

FinanSu parskatu forma un snieg8ana

ECB finandu parskati sagatavoti saskana ar $§adu gramatvedibas politiku'®, kura, péc
ECB Padomes domam, sniedz patiesu informaciju par finanSu parskatiem, vienlaikus
atspogulojot centralas bankas darbibu raksturu.

Gramatvedibas principi

leveroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska bdtiba un caurredzamiba,
piesardziba, notikumu péc bilances datuma atziSana, butiskums, darbibas
turpinaSanas pienémums, uzkraSanas princips, konsekvence un salidzinamiba.

Aktivu un saistibu atziSana

Aktivu vai saistibas atzist bilance tikai tad, ja ir ticams, ka jebkurs saistitais nakotnes
saimnieciskais labums pltdis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un atlidziba
batiba ir nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai saistibu apjomu var ticami
novértét.

Uzskaites pamats

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, kas atbilstosi
pielagots, lai iek|autu tirgojamo vértspapiru (iznemot monetaras politikas mérkiem
turétos vértspapirus), zelta un visu pargjo bilances un arpusbilances aktivu un
saistibu arvalstu valGtas novértéjumu tirgus vertiba.

Darijumi ar finanSu aktiviem un saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu,
kad veikts norékins.

Darijumus ar arvalstu valiata denominétiem finanSu instrumentiem, iznemot tagadnes
dartjumus ar vértspapiriem, gramato arpusbilances kontos darijuma datuma.
Norékinu datuma arpusbilances gramatojumus reversé un darijjumus uzrada bilance.
Arvalstu valitas pirk3ana un pardoana ietekmé arvalstu valtas tiro poziciju

5 ECB gramatvedibas politika detaliz&ti izklastita ECB 2016. gada 3. novembra Lémuma (ES) 2016/2247
par Eiropas Centralas bankas gada parskatiem (ECB/2016/35; OV L 347, 20.12.2016., 1. Ipp.; ar
grozijumiem). Lai nodroSinatu saskanotu gramatvedibas un finansu parskatu sniegSanu par
Eurosistémas operacijam, Lémums balstits uz ECB 2016. gada 3. novembra Pamatnostadni (ES)
2016/2249 par gramatvedibas un finansu parskatu snieg$anas tiesisko reguléjumu Eiropas Centralo
banku sistema (ECB/2016/34; OV L 347, 20.12.2016., 37. Ipp.).

S politika, kura péc vajadzibas regulari tiek parskatita un korigéta, atbilst ECBS Statitu 26.4. panta
noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem, kas regulé Eurosistémas operaciju uzskaiti un
finan$u parskatu sniegSanu.

16
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_32016o0034_lv_txt.pdf

darfjuma datuma. PardoSanas realizétie guvumi vai zaudéjumi arT tiek aprékinati Saja
datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu
valiita denominétiem finansu instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie
uzkrajumi arT katru dienu ietekmé arvalstu valatas poziciju.

Zelts un aktivi un saistibas arvalstu valata

Aktivi un saistibas arvalstu valGta izteikti euro saskana ar valltas kursu bilances
datuma. lenakumi un izdevumi izteikti saskana ar valatas kursu uzskaites diena.
Aktivu un saistibu arvalstu valGta parvértéSanu veic katrai valttai atseviski, ieklaujot
gan bilances, gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valuta parvértéSanu, pamatojoties uz tirgus cenam, veic
atseviski no parvértéSanas saskana ar valatas kursu.

Zeltu noverte, pamatojoties uz ta tirgus cenu bilances datuma. Zeltam netiek veikta
atskiriga parvérteSana, pamatojoties uz cenu un valitas kursu. Ta vieta uzrada vienu
zelta vértibu, pamatojoties uz zelta cenu euro par vienu Trojas unci, ko gadam, kas
noslédzas 2017. gada 31. decembri, aprékindja saskana ar euro kursu attieciba pret
ASV dolaru 2017. gada 29. decembrl.

Specialas aiznpémuma tiesibas (SDR) definé ka valGtu grozu, un to vértibu nosaka ka
piecu galveno valitu (ASV dolara, euro, Kinas renminbi, Japanas jenas un
Lielbritanijas sterlinu marcinas) kursu svérto summu. ECB SDR turéjumus
parrékinaja euro, izmantojot euro kursu attieciba pret SDR 2017. gada 29. decembr.

Veértspapiri

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

Paslaik monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri tiek uzskaititi saskana ar
amortizétajam izmaksam (nemot véra vértibas samazinasanos).

Paréjie vértspapiri

Tirgojamos vértspapirus (iznemot monetaras politikas mérkiem turétos vértspapirus)
un [1dzigus aktivus novérté, pamatojoties uz vidéjo tirgus cenu vai attiecigo
ienesiguma Iikni bilances datuma. Katru vértspapiru novérté atseviski. Ar
vértspapiriem saistitos iespé€ju ligumus atseviski nevérte. Gadam, kas noslédzas
2017. gada 31. decembr, izmantotas vidéjas tirgus cenas 2017. gada 29. decembri.
Nelikvidas kapitala dalas un citus kapitala instrumentus, kas tiek turéti ka pastavigie
ieguldijumi, novérté atbilstoSi izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos.
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lenakumu atziSana

lendkumi un izdevumi atziti perioda, kura tie gati vai radusies.'” Arvalstu valGtas,
zelta un vértspapiru pardoSanas realizétos guvumus un zaud&jumus uzrada pelnas
un zaud&jumu aprékina. Sadus realiz&tos guvumus un zaud&jumus aprékina
atbilstosi attieciga aktiva vidéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus un parved tiesi uz parvértéSanas
kontu.

Nerealizétos zaudé€jumus uzrada pelnas un zaud&jumu apréking, ja tie gada beigas
parsniedz iepriek$€jos parvertéSanas guvumus, kas uzraditi atbilstoSaja
parvértédanas konta. Sadus kada vértspapira, arvalstu valitas vai zelta nerealizétos
zaudéjumus neieskaita ar cita vértspapira, arvalstu valutas vai zelta nerealizétajiem
guvumiem. Ja pe|nas un zaud&jumu aprékina uzraditi kada postena nerealizétie
zaudéjumi, $a postena vidéjas izmaksas samazina I1dz valltas kursam vai tirgus
cenai gada beigas. Procentu likmju mijmainas darifjumu nerealizétie zaudéjumi, kas
gada beigas uzradrti pelnas un zaudéjumu apréking, tiek amortizéti nakamajos
gados.

Veértibas samazina$anas zaudéjumi tiek uzraditi pelnas un zaud&jumu aprékina un
nakamajos gados netiek reverséti, iznemot, ja vértiba atkal pieaug un Sis pieaugums
ir attiecin@ms uz novérojamu notikumu, kas norisindjies péc tam, kad pirmo reizi
uzradita vértibas samazinasanas.

Veértspapiru prémijas vai diskonta summas tiek amortizétas So vértspapiru atlikusaja
[lguma termina.

Reversie darfjumi

Reversie dartjumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo
[lgumu vai veic kreditoperacijas pret nodrosinajumu.

Repo dartjumos veértspapri tiek pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpirk§8anu no darijuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo
darfjumi uzskaititi kd nodrosSinati noguldijumi bilances saistibu pusé. Vértspapiri, kas
pardoti $ada liguma ietvaros, paliek ECB bilance.

Reversajos repo darijumos vértspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu
par to atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darijumi uzraditi kd nodroSinati aizdevumi bilances aktivu pusé, bet
netiek ieklauti ECB vértspapiru turéjuma.

Reversos darfjumus (t.sk. vértspapiru aizdevumu darijumus), kurus veic
specializétas iestades piedavatas programmas ietvaros, uzrada bilance tikai tad, ja
tiek sniegts naudas ldzek|u nodroSinajums, kas netiek ieguldits.

17 Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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Arpusbilances instrumenti

Valdtas instrumenti, t.i., birza netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi, arvalstu
valitas mijmainas darijumu nakotnes puse un citi valatas instrumenti, kas ietver
vienas valGtas apmainu pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valGtas mainas
guvumu un zaudé&jumu aprékinasanai ieklauti tiraja arvalstu valutas pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverté atseviski. Atklato birza tirgoto procentu
likmju nakotnes dartjumu ligumu, ka arT procentu likmju mijmainas dartjumu, kuru
kliringu veic centralais dartjjuma partneris, starpibas [1dz tirgus vértibai dienas
parmainas uzraditas pelnas un zaudéjumu aprékina. Birza netirgotos nakotnes
dartjumus ar vértspapiriem un procentu likmju mijmainas darfjumus, kuru kliringu
neveic centralais darijuma partneris, novérté ECB, pamatojoties uz visparpienemtam
vértéSanas metodém un izmantojot novérojamas tirgus cenas un procentu likmes, ka
ar1 diskonta faktorus no norékina datumiem I1dz novértéjuma datumam.

Notikumi péc bilances datuma

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu
bilances datuma I1dz datumam, kad Valde akcepté ECB finanSu parskatu
iesniegSanu Padomei apstiprinaSanai, ja $adi notikumi batiski ietekmé aktivu un
pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas neietekmé aktivu un pasivu stavokli
bilances datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS iekSgjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi

ECBS iekségjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu
maksajumiem, par kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralas bankas
naudas Iidzek|us. Sos darfjumus lielakoties inicié privata sektora parstaviji (t.i.,
kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norékini par Siem darjjumiem tiek
veikti TARGET?2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), un to rezultata veidojas divpuséji atlikumi ES valstu centralo banku
TARGET2 kontos. Katru dienu tiek aprékinatas So divpus€jo atlikumu neto pozicijas,
ko attiecina uz ECB, un tadéjadi katrai nacionalajai centralajai bankai (NCB) paliek
tikai viena divpusegja tira pozicija attieciba pret ECB. ArT ECB veiktie maksajumi, par
kuriem norékini notiek TARGET?2, ietekmé divpuséjo tiro poziciju. ECB uzskaité Sis
pozicijas atspogulo katras NCB neto prasibas vai saistibas pret paréjo Eiropas
Centralo banku sistemu (ECBS). Eurosistémas iekséjie atlikumi, kas ir euro zonas
NCB atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2, ka arf citi euro denominétie
Eurosistémas iek3gjie atlikumi (pieméram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzradtti ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti postent
"Paréjas prasibas Eurosistéma (neto)" vai postent "Paréjas saistibas Eurosistéma
(neto)". ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir arpus euro zonas eso$o valstu NCB atlikumi
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attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2"®, atspoguloti postent "Saistibas
euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem".

Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas saistiti ar euro banknoSu sadali Eurosistema,
uzradtti ka viens neto aktivs postent "Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéema" (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosistémas iekSgjie atlikumi, kas radusSies, NCB, kuras pievienojas Eurosistémai,
nododot aréjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzraditi postent "Saistibas
par nodotajam aréjam rezervém".

Pamatlidzekli

Pamatlidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus,
tiek novertéti atbilstosi izmaksam, atnemot nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
novertéti atbilstosi izmaksam. ECB galvena éka tiek novertéta atbilstosi izmaksam,
atnemot nolietojumu un nemot véra vertibas samazinasanos. Lai uzraditu ECB
galvenas ékas nolietojumu, izmaksas tiek attiecinatas uz atbilstoSajam aktivu
sastavdalam, kuru nolietojums tiek aprékinats saskana ar to novertéto lietderigas
izmantoSanas laiku. Nolietojumu aprékina saskana ar linearo metodi gaidamaja
pamatlidzek|a lietderigas izmantoSanas laika, sakot ar ceturksni, péc kura
pamatlidzeklis kluvis pieejams izmantoSanai. Galvenajam aktivu grupam pieméroti
$adi lietderigas izmanto$anas laiki.

) 20 gadu, 25 gadi vai
Ekas 50 gadu
lekartas telpas 10 vai 15 gadu
Tehniskais aprikojums 4 gadi, 10 vai 15 gadu
Datori, ar tiem saistita datoraparatira un programmatura, transportiidzekl|i 4 gadi
Mébeles 10 gadu

Nolietojuma periods kapitalizétajiem remonta izdevumiem, kas saistiti ar ECB
pasreizéjam rétajam telpam, korigéts, nemot véra visus notikumus, kas ietekmé
attieciga pamatliidzek|a gaidamo lietderigas izmantoSanas laiku.

Kops 2017. gada ECB, pamatojoties uz 36. starptautisko gramatvedibas standartu
(SGS) "Aktivu vertibas samazina$anas", veic gadskartéju galvenas ékas vértibas
samazinasanas testu. Atklajot vértibas samazinasanas raditaju, kas liecina, ka
galvenas €kas vértiba varétu bat samazinajusies, tiek aplésta atgistama veértiba. Ja
atgUstama veértiba ir mazaka par tiro uzskaites vértibu, pelnas un zaud&jumu
aprékina tiek uzraditi vértibas samazinaSanas zaudé&jumi.

Pamatlidzek|us, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta iegades gada.

8 2017. gada 31. decembri TARGET?2 piedalijas $adas arpus euro zonas eso$o valstu NCB: bbizapcka

HapodHa barka (Bulgarijas Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna banka,
Narodowy Bank Polski un Banca Nationald a Romaniei.
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Pamatlidzek|us, kuri atbilst kapitalizacijas kritérijiem, bet vél ir blvniecibas vai
sagatavoSanas stadija, uzrada postent "Pamatlidzek|i bavniecibas stadija". Péc So
aktivu lietoSanas uzsaksanas ar tiem saistitas izmaksas tiek parvestas uz
attiecigajiem pamatlidzek|u posteniem.

ECB pécnodarbinatibas pabalsti, citi ilgtermina pabalsti
un darba attiecibu partraukSanas pabalsti

ECB nodroSina noteikto pabalstu planus saviem darbiniekiem, Valdes locekliem un
ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem.

Darbinieku pensiju planu finansé, izmantojot aktivus, kas tiek turéti darbinieku
ilgtermina pabalstu fonda. ECB un darbinieku veiktas obligatas iemaksas tiek
atspogulotas plana noteikto pabalstu pilara. Darbinieki var brivpratigi veikt papildu
iemaksas noteikto iemaksu pilara, ko var izmantot, lai nodroSinatu papildu pabalstu
apjomu.™® Sos papildu pabalstus nosaka brivpratigo iemaksu apjoms un veikto
iemaksu ieguldijumu ienakumi.

Pastav ar fondiem nesaistitas vienoSanas par ECB Valdes loceklu un ECB
nodarbinato Uzraudzibas valdes loceklu pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem. Pastav art ar fondiem nesaistitas vienoSanas par darbinieku
pécnodarbinatibas pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem un
darba attiecibu partraukSanas pabalstiem.

Neto noteikto pabalstu saistibas

Saistibas, kuras bilances postent "Paréjas saistibas" atzitas attieciba uz noteikto
pabalstu planiem, t.sk. citiem ilgtermina pabalstiem un darba attiecibu partraukSanas
pabalstiem, veido noteikto pabalstu pienakuma pasreizéja vértiba bilances datuma,
no kuras atnemta attieciga pienakuma finansésanai izmantoto plana aktivu patiesa
vértiba.

Noteikto pabalstu piendkumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot
planotas vienibas kreditmetodi. Noteikto pabalstu pienakuma pasreizéjo vértibu
aprékina, diskontéjot aplésto nakotnes naudas plismu, izmantojot procentu likmi, ko
nosaka péc euro denominétu augstas kvalitates uznémumu obligaciju, kuru
dzéSanas termins ir ldzigs attieciga pienakuma terminam, tirgus ienesiguma
bilances datuma.

Aktuarie guvumi un zaudé&jumi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata
(kur faktiskie rezultati atSkiras no iepriek§&jiem aktuarajiem pienémumiem) un no
aktuaro pienémumu parmainam.

19 |1dzeklus, kas uzkrati brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensioné$anas bridT var izmantot papildu

pensijas iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek iek|auta noteikto pabalstu saistibas.

ECB 2017. gada finanSu parskati A 31



Neto noteikto pabalstu izmaksas

Neto noteikto pabalstu izmaksas sadala komponentos, kas uzraditi pelnas un
zaudéjumu aprékina, un parrékinatajos atlikumos saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas uzradtti bilances postent "Parvértésanas konti".

Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

a) kartéjas apkalpoSanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas gada
laika;

b) iepriek$€jas apkalpoSanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem plana
grozijumu rezultata;

c) ftiros procentus no neto noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta likmes;

d) parrékinatos atlikumus saistiba ar citiem ilgtermina pabalstiem un darba
attiecibu partraukSanas pabalstiem, kam piemit ilgtermina raksturs (pilniba).

Postent "ParvertéSanas konti" noraditaja tiraja summa ietverti:
a) aktuarie guvumi un zaudéjumi no noteikto pabalstu pienakuma;

b) faktiska pelna no plana aktiviem, iznemot summas, kas ietvertas tirajos
procentos no neto noteikto pabalstu saistibam;

c) jebkuras noteikta aktivu maksimala apjoma ietekmes parmainas, iznemot
summas, kas ietvertas neto noteikto pabalstu saistibu tirajos procentos.

Lai noteiktu atbilstoSas saistibas finanSu parskatos, Sos atlikumus katru gadu véerté
neatkarigi aktuari.

Banknotes apgroziba

ECB un euro zonas NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.?
Apgroziba esoso euro banknosSu kopéja véertiba katra ménesa pédéja darbadiena
saskana ar bankno3Su pardales atslégu tiek sadalita starp Eurosistéemas centralajam
bankam.*

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknoSu kopéjas vértibas, un to
atspogulo bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopéja euro
bankno$u emisija nodro$inata ar prasibam pret NCB. STs prasibas, par kuram tiek
maksati procenti®, uzraditas apak$postent "Eurosistémas iek§é&jas prasibas:
prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma" (sk. "ECBS iekséjie

20 ECB 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro bankno$u emisiju (2011/67/ES;
parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.; ar grozijumiem).

2L Bankno3u pardales atsléga ir procentualas dalas, ko iegist, nemot véra ECB daju kopéja euro

banknosu emisija un piemérojot kapitala parakstiSanas atslégu NCB dalai $aja kopuma.

%2  ECB 2016. gada 3. novembra Lémums (ES) 2016/2248 par dalibvalstu, kuru valta ir euro, nacionalo
centralo banku monetaro ienakumu sadali (ECB/2016/36; OV L 347, 20.12.2016., 26. Ipp.).
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atlikumi/Eurosistémas iek$éjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Procentu ienakumi no §im prasibam ietverti pe|nas un zaud&jumu aprékina postent
"Procentu ienakumi no euro banknosu sadales Eurosistéma".

Starpperioda pelnas sadale

ECB ienakumu no euro banknotém apgroziba un no a) "Veértspapiru tirgu
programmas", b) treSas "NodroSinato obligaciju iegades programmas", c) "Ar
aktiviem nodroSinato vértspapiru programmas” un d) "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros iegadatajiem monetaras politikas mérkiem turétajiem
vértspapiriem raduSos ienakumu summu sadala nakama gada janvar starpperioda
ienakumu sadales veida, ja vien ECB Padome nav Iémusi citadi.?® To sadala pilntba,
ja vien ta nav lielaka par ECB tiro pelnu attiecigaja gada un atkariba no Padomes
Iémumiem parvest lidzek|us uzkrajuma valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam. Padome var art nolemt samazinat janvart
sadalamo iendkumu no euro banknotém apgroziba summu, neietverot izmaksas,
kas raduSas ECB saistiba ar euro banknoSu emisiju un apstradi.

Citi jautajumi

Saskana ar ECBS Statatu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem — [1dz 2017. finanSu gada beigam — apstiprinajusi
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Stuttgart (Vacijas Federativa
Republika) par ECB aréjiem revidentiem.

% ECB 2014. gada 15. decembra Lemums (ES) 2015/298 par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas

bankas ienakumus (parstradata versija; ECB/2014/57; OV L 53, 25.02.2015., 24. Ipp.; ar grozijumiem).
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2.1.

2.2.

Bilances skaidrojumi

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

ECB 2017. gada 31. decembri piederéja 16 229 522 Trojas unces™ zelta.

2017. gada netika veikti dartjumi ar zeltu, tapéc ECB turéjumi salidzinajuma ar to
apjomu 2016. gada 31. decembri nemainijas. So turg&jumu vértibas euro ekvivalents
samazinajas sakara ar zelta cenas kritumu euro izteiksmé (sk. "Zelts un aktivi un
saistibas arvalstu valttd" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 14. skaidrojumu
"ParvertéSanas konti").

Prasibas arvalstu valtta pret arpus euro zonas esoso
valstu un euro zonas valstu rezidentiem

SVF debitoru paradi

Sis aktivs atspogulo SDR ECB turéjuma 2017. gada 31. decembri. Tas saistits ar
divvirzienu vienoSanos ar Starptautisko ValGtas fondu (SVF) par SDR pirk8anu un
pardoSanu, saskana ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai
pardoSanu par euro minimalad un maksimala turéjumu [Tmena robezas.
Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valatu (sk. "Zelts un aktivi un
saistibas arvalstu valata" gramatvedibas politikas skaidrojumos). ECB SDR turéjumu
vértibas euro ekvivalenta samazinaSanos noteica SDR veértibas kritums attieciba
pret euro 2017. gada.

Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un
citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valtta pret euro zonas valstu
rezidentiem

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valdtas un ieguldijumi
ASV dolaros, Japanas jenas un Kinas renminbi denominétos vértspapiros.

24 Tas atbilst 504.8 tonnam.
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Prasibas pret arpus euro zonas eso$o valstu 2017 2016 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 6 793 888 796 6844526 120 (50 637 324)
Naudas tirgus noguldijumi 2 316 566 582 2005 810 644 310 755 938
Reversie repo darijumi 0 503 747 273 (503 747 273)
leguldijumi vértspapiros 34 650 188 561 41 066 843 366 (6 416 654 805)

Kopa

43 760 643 939

50 420 927 403

(6 660 283 464)

2017 2016 Parmainas
Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 1022379 1211 369 (188 990)
Naudas tirgus noguldijumi 2 422 295 400 1964 182 715 458 112 685
Reversie repo darfjumi 1288 251 480 507 541 979 780 709 501

Kopa

3711 569 259

2472 936 063

1238 633 196

So postenu kopéjas vértibas kritums 2017. gada skaidrojams galvenokart ar ASV
dolara un Japanas jenas kursa samazinasanos attieciba pret euro.

2017. gada 31. decembri ECB bija $adi neto arvalstu valdtu turgjumi®.

2017 2016
Valata (milj.) Valata (milj.)
ASV dolari 46 761 46 759
Japanas jenas 1093 563 1091 844
Kinas renminbi 3755 0

2017. gada 1. pusgada ECB Tstenoja Padomes pienemto Iémumu ieguldit nelielu
dalu no tas aréjo rezervju turgjumiem Kinas renminbi (CNY). Sis ieguldijumi tika
veikts, mainot ECB aréejo rezervju struktiru. ECB pardeva nelielu daju ASV dolaru

turéjumu un ieguldija visu $o summu Kinas renminbi.?®

Pargjas prasibas euro pret euro zonas kreditiestadém

2017. gada 31. decembrT So posteni veidoja pieprasijuma noguldijumu konti euro
zonas valsts rezidentu turéjuma 143.3 milj. euro apjoma (2016. gada — 98.6 mil;.

euro).

25

Saijos turgjumos ietilpst aktivi attiecigaja arvalstu valita minus pasivi attiecigaja arvalstu valiita, uz

kuriem attiecas arvalstu valUtas parvértéSana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valita pret arpus
euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valQta pret euro zonas valstu rezidentiem"”,
"Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi”, "Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba” (pasivu
pusé) un "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi", nemot véra birza netirgotos valitas mainas
nakotnes darfjumus un arvalstu valGtas mijmainas darijumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie
guvumi no arvalstu valita denominéto finansu instrumentu cenas, kuri radusies parvértésanas

rezultata, nav ietverti.
26
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4.1.

Euro zonas rezidentu vértspapiri euro

Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

2017. gada 31. decembrT So posteni veidoja vertspapiri, ko ECB iegadajusies triju
"NodroSinato obligaciju iegades programmu" (NOIP), "Vértspapiru tirgu
programmas" (VTP), "Ar aktiviem nodroS$inato vértspapiru iegades programmas"
(ABSIP) un "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros.*’

Pirmas NOIP ietvaros iegade tika pabeigta 2010. gada 30. junija, savukart otra NOIP
noslédzas 2012. gada 31. oktobri. Padome pienéma lémumu beigt turpmakas
iegades VTP ietvaros 2012. gada 6. septembrr.

2017. gada Eurosistéma turpinaja iegadaties vértspapirus aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros. Ta ietver treSo NOIP, ABSIP, VSAIP un "Uznémumu
sektora aktivu iegades programmu" (USAIP).?® NCB un ECB AIP ietvaros veikto
iegazu kopéjais meénesa apjoms I1dz 2017. gada martam bija vidéji 80 mljrd. euro un
no 2017. gada aprila Ildz gada beigam — 60 mljrd. euro. Pamatojoties uz Padomes
2017. gada oktobrT piepemto Iémumu?®, §Ts iegades paredzéts turpinat ar ménesa
apjomu 30 mljrd. euro no 2018. gada janvara lidz septembrim vai, ja nepiecieSams,
ilgak, bet jebkura gadijuma I1dz bridim, kad Padome bus parliecindjusies, ka
vérojama noturiga inflacijas Tmena korekcija atbilstoSi tas inflacijas mérkim. Neto
iegades tiks veiktas, vienlaikus atkartoti ieguldot to AIP ietvaros iegadato vértspapiru
pamatsummas maksajumus, kuriem pienacis dzéSanas termins.

Visu 80 programmu ietvaros iegadatos vertspapirus noverté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasSanos (sk. gramatvedibas
politikas skaidrojumu sadalu "Vértspapiri").

ECB turéto vértspapiru amortizétas izmaksas, ka arf to tirgus vértiba® (netiek
uzskaitita bilancé un sniegta tikai salidzinajumam) ir Sada.

2" ECB neiegadajas vértspapirus "Uznémumu sektora aktivu iegades programmas" (USAIP) ietvaros.

% gikaka informacija par AIP atrodama ECB interneta vietné.

2 sk. ECB 2017. gada 26. oktobra pazinojumu presei.

%0 Tirgus vértibas raditaji ir indikativi, un to pamata ir tirgd kotétas cenas. Ja tirga kotétas cenas nav

pieejamas, tirgus cenas noteiktas, izmantojot iek$&jos Eurosistémas modelus.
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2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus
izmaksas vértiba izmaksas vértiba izmaksas vértiba
Pirma "NodroSinato obligaciju iegades programma" 618 533 956 654 666 968 1032305522 1098 106 253 (413 771 566) (443 439 285)
Otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 385 880 413 421 794 246 690 875 649 743629 978 (304 995 236) (321 835 732)
Tresa "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 19 732 748 768 19 958 910 843 16 550 442 553 16 730 428 857 3182 306 215 3228 481 986
"Vértspapiru tirgu programma” 6644 212 912 7 554 660 470 7 470766 415 8429 995 853 (826 553 503) (875 335 383)
"Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades
programma” 25014 963 778 25 044 597 490 22800 124 065 22 786 088 513 2214839713 2258508 977
"Valsts sektora aktivu iegades programma" 175989921 047 | 177 087 513 888 | 112 270 760 463 112 958 545 591 63 719 160 584 64 128 968 297
Kopa 228 386 260 874 | 230722143905 | 160 815 274 667 162 746 795 045 67 570 986 207 67 975 348 860

Veértspapiru dzéSana noteica pirmas un otras NOIP un VTP ietvaros turéto portfelu
amortizéto izmaksu samazinasanos.

Padome regulari novérté ar visu So programmu ietvaros turétajiem vértspapiriem
saistitos finansu riskus.

5.1.

Izmantojot gada beigu datus, tiek veikti gadskartéjie vértibas samazinasanas testi,
kurus apstiprina Padome. Sajos testos vértibas samazinasanas raditaji tiek novértéti
katrai programmai atseviSki. Gadijumos, kad tika noveroti vértibas samazinasanas
raditaji, tika veikta papildu analize, lai apstiprinatu, ka vértibas samazinasanas nav
ietekméjusi pamata esoso vértspapiru naudas plismas. Pamatojoties uz $aja gada
veikto vértibas samazinasSanas testu rezultatiem, 2017. gada ECB nav atzinusi
zaudéjumus no tas monetaras politikas portfelos turétajiem vertspapiriem.

Eurosistémas iekSéjas prasibas

Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma

8o posteni veido ECB prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar euro bankno$u
sadali Eurosistéma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Atlidziba par §Im prasibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar
pédéjo pieejamo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto
robezlikmi®! (sk. 22.2. skaidrojumu "Procentu iendkumi no euro bankno$u sadales
Eurosistéema").

%1 Kop$ 2016. gada 16. marta Eurosistémas galveno refinansé$anas operaciju izsol&s izmantota procentu

likme ir 0.00%.
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6.1.

6.2.

Paréjie aktivi

Materialie un nematerialie pamatlidzekli

Sie aktivi 2017. gada 31. decembri aptvéra $§adus postenus.

2017 2016 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un ékas 1006 108 554 1011 662 911 (5554 357)
lekartas telpas 221 866 010 221888 762 (22 752)
Datoraparatira un programmatdra 109 919 236 88 893 887 21025 349
Aprikojums, mébeles un transportlidzekli 95 383 187 96 197 706 (814 519)
Pamatlidzek|i bivniecibas stadija 3364 162 3024 459 339 703
Paréjie pamatlidzekli 10082 651 9713742 368 909
Kopa izmaksas 1446 723 800 1431381467 15342333
Uzkratais nolietojums
Zeme un ékas (95 622 635) (72 284 513) (23338 122)
lekartas telpas (47 644 949) (31590 282) (16 054 667)
Datoraparatdra un programmatdra (74 188 322) (57 935 440) (16 252 882)
Aprikojums, mébeles un transportlidzekli (31856 677) (29 107 438) (2 749 239)
Paréjie pamatlidzekli (1393 040) (1138 207) (254 833)
Kopa uzkratais nolietojums (250 705 623) (192 055 880) (58 649 743)
Tira bilances vértiba 1196018 177 1239 325587 (43 307 410)

Neto pieaugums kategorija "Datoraparatira un programmattra" atspoguloja
ieguldijumus serveros, datu glabasana, tikloSanas komponentos un programmatira,
uzlabojot eso$o tehnologisko infrastrukttru.

Gada beigas tika veikts ECB galvenas €kas vértibas samazinasanas tests, un
zaudéjumi no vértibas samazinasanas netika uzraditi.

Parejie finansu aktivi

So posteni galvenokart veido ECB pasu kapitala ieguldijums, kas tiek turéts ka ECB
kapitala un rezervju un uzkrajuma valltas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenu riskam tieSs atbilstoSais postenis. Tas ietver ar1

3 211 Starptautisko norékinu bankas (SNB) akciju atbilstosi to iegades izmaksam
(41.8 milj. euro).

8o posteni veido §adi komponenti.
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6.3.

6.4.

6.5.

2017 2016 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti euro 30 000 30 000 0
Euro denominétie vértspaprri 18 416 779 029 19 113074 101 (696 295 072)
Reversie repo darfjumi euro 2043990172 1463 994 460 579 995 712
Paré&jie finanSu aktivi 41833 941 41 830 662 3279
Kopa 20502 633 142 20 618 929 223 (116 296 081)

83 postena neto samazinajums 2017. gada galvenokart skaidrojams ar ECB pasu
kapitala portfell turéto euro denominéto vértspapiru tirgus vértibas kritumu.

Arpusbilances instrumentu parvértédanas starpiba

So posteni veido galvenokart 2017. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valGtas mainas nakotnes darijjumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darijumi un birza
netirgotie valGtas mainas nakotnes darjjumi"). ParvértéSanas parmainas 450.3 mil].
euro apjoma (2016. gada — 837.4 milj. euro) radijusi $adu darfjumu konvertésana to
euro ekvivalenta atbilstosi valiitas kursam bilances datuma salidzinajuma ar to
vértibu euro, $os darijumus konvertéjot atbilstoSi attiecigas valltas vidéjai cenai Saja
datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti" un "Zelts un aktivi un saistibas arvalstu
valita" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti arT parvértésanas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas dartjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi

2017. gada Saja postent bija ieklauti uzkratie kupona procenti no vértspapiriem, t.sk.
iegades bridi samaksato procentu atlikums 2 476.3 milj. euro apjoma (2016. gada —
1 924.5 milj. euro; sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros,
aréjie aizdevumi un citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valtta pret euro zonas
valstu rezidentiem", 4. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu vértspapiri euro” un

6.2. skaidrojumu "Paréjie finansu aktivi").

Turklat postenis ietver arT a) uzkratos ienakumus saistiba ar kopéjiem Eurosistémas
projektiem (sk. 27. skaidrojumu "Parégjie ienakumi"), b) dazadus avansa maksajumus
un c¢) uzkratos procentu ienakumus no pargjiem finansu aktiviem.

Dazadi

Saja postenT ieklautas uzkratas summas saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali
(sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas skaidrojumos un
11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").
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9.1.

Taja ieklauti arT atlikumi 491.6 milj. euro apjoma (2016. gada — 804.3 milj. euro)
saistiba ar 2017. gada 31. decembrT nepabeigtajiem mijmainas un birza
netirgotajiem valltas mainas nakotnes darijjumiem arvalstu valata, kas radusies
sakara ar $adu darfjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta atbilstosi attiecigas
valltas vidéjai cenai bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada Sie
darfjumi sakotnéji uzraditi (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

Banknotes apgroziba

Sis postenis ietver ECB dalu (8%) no kopéja apgroziba eso$o euro bankno$u
apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Paréjas saistibas euro pret euro zonas kreditiestadém

Eurosistémas centralajam bankam ir iespéja ka nodrosinajumu VSAIP vértspapiru
aizdevumiem pienemt skaidro naudu bez nepiecieSamibas to atkartoti ieguldit. ECB
gadijuma S1s operacijas tiek veiktas ar specializétas iestades starpniecibu.

8adu ar euro zonas kreditiestadeém veiktu VSAIP vértspapiru aizdevuma darjjumu
atlikuma veértiba 2017. gada 31. decembrT bija 1.1 mljrd. euro (2016. gada —

1.9 mljrd. euro). Naudas I1dzek]i, kas tika sanemti ka nodrosindjums, tika parvesti uz
TARGET2 kontiem. Ta ka naudas Iidzekl|i gada beigas nebija ieguldtti, Sie darfjumi
uzradti bilancé (Sk. "Reversie darifjumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos).*

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem

Parejas saistibas

So posteni veido ECB pienemtie lidzek|u noguldijumi vai maksajumi 1 150.1 mil].
euro apjoma (2016. gada — 1 060.0 milj. euro), kurus veiku$i EURO1 un RT1%
dalibnieki vai kuri veikti to varda un kuri tiek izmantoti ka EURO1 garantijas fonds vai
RT1 veikto maksajumu atbalstam.

32 Vertspapiru aizdevumu darfjumus, kuru rezultata gada beigas neveidojas neieguldits naudas Iidzeklu

nodro$indjums, uzrada arpusbilances kontos (sk. 16. skaidrojumu "Veértspapiru aizdevumu
programmas").

% EUROL1 un RT1 ir maksajumu sistémas, kuru darbibu nodrogina ABE CLEARING S.A.S & capital
variable (EBA Clearing).
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10.

11.

11.1.

Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

2017. gada 31. decembirT ta lielaka sastavdala bija saistibas 10.1 mljrd. euro apjoma
(2016. gada — 4.1 mljrd. euro), kas radusas saistiba ar pagaidu savstarpé&jo
vieno$anos par valitas darfjumiem ar Nujorkas Federalo rezervju banku. Sts
vienoSanas ietvaros Federalo rezervju sistéma mijmainas darjjumu veida nodroSina
ECB ASV dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darifjuma partneriem 1stermina
finanséjumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB slédz kompensg&joSus mijmainas
darTjumus ar euro zonas NCB, kas izmanto iegutos l1dzek|us, lai reverso darjjumu
veida veiktu likviditati ASV dolaros palielino$as operacijas ar Eurosistémas darijjuma
partneriem. So kompensé&jo$o mijmainas darfjumu rezultata veidojas Eurosistémas
iekSejie atlikumi starp ECB un NCB (sk. 11.2. skaidrojumu "Paréjas prasibas
Eurosistéma (neto)"). Turklat mijmainas darijumi, kas veikti ar Federalo rezervju
sistému un euro zonas NCB, veido birza netirgoto nakotnes darijumu prasibas un
saistibas, kuras uzrada arpusbilances kontos (sk. 19. skaidrojumu "Valutas
mijmainas darfjumi un birza netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi").

Saja postenT iek|auti arT 6.1 mljrd. euro (2016. gada — 9.5 mljrd. euro), ko veidoja
arpus euro zonas esoso centralo banku atlikumi ECB, kas radusies saistiba ar
darfjumiem, kurus apstrada TARGET2 sistéma3, vai ir Siem darTjumiem atbilsto$as
summas. So atlikumu samazinaanos 2017. gada noteica arpus euro zonas eso$o
valstu rezidentu maksajumi euro zonas valstu rezidentiem.

84 postena atlikuso dalu veido summa, kas radusies saistiba ar nepabeigtajiem
VSAIP vértspapiru aizdevumu darijjumiem ar arpus euro zonas eso$o valstu
rezidentiem, kuros ka nodroSinajums sanemti naudas lidzekli, kas parvesti uz
TARGET?2 kontiem (3.4 mljrd. euro; 2016. gada — 3.1 mljrd. euro; sk. 8. skaidrojumu
"Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem").

Eurosistémas iekséjas saistibas

Saistibas par nodotajam aréjam rezervem

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot aréjo rezervju
aktivus ECB, tam pievienojoties Eurosistémai. 2017. gada tas nemainijas.
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11.2.

Kop$
2015. gada 1. janvara
(euro)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1435910943

10 429 623 058

111 729 611

672637 756

1178 260 606

5123393 758

8 216 994 286

7 134 236 999

87 679928

163 479 892

239453710

117 640 617

37 552276

2320 070 006

1137636 925

1010318483

200 220 853

447 671 807

728 096 904

Kopa

40 792 608 418

Atlidziba par 8Tm saistibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi, kas
korigéta, lai atspogulotu to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek gita (sk.

22.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém").

Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)

2017. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS iek&gjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi”
gramatvedibas politikas skaidrojumos). STs pozicijas pieaugums galvenokart saistits
ar AIP ietvaros veiktajam vértspapiru neto iegadém (sk. 4. skaidrojumu "Euro zonas
rezidentu vértspapiri euro"), par ko norékini veikti TARGET2 kontos. Kompenséjo$o
mijmainas darijumu, kas veikti ar NCB saistiba ar likviditati ASV dolaros
palielino$ajam operacijam, atlikumu pieaugums dal€ji kompenséja $o neto iegazu
ietekmi.

Athidziba par TARGET2 pozicijam, izpemot atlikumus, kas veidojuSies no
kompenségjosajiem mijmainas darijumiem, kuri veikti saistiba ar likviditati ASV
dolaros palielino$ajam operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar pedéjo
pieejamo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto
robezlikmi.
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12.

12.1.

12.2.

Saja postenT iek|auta arT summa, kas pienakas euro zonas NCB saistiba ar ECB
starpperioda pe|nas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

2017 2016

(euro) (euro)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 1263 961 444 256 1 058 484 156 256
Prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 (1 047 197 405 166) (908 249 140 203)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar ECB starpperioda pelnas sadali 987 730 460 966 234 559
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 217 751 769 550 151 201 250 612

Paréjas saistibas

Arpusbilances instrumentu parvértédanas starpiba

So posteni veido galvenokart 2017. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valGtas mainas nakotnes darijjumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Valltas mijmainas darfjumi un birza netirgotie
valitas mainas nakotnes darfjumi"). Sis parvértésanas parmainas radijusi $§adu
darTjumu konvertéSana to euro ekvivalenta atbilstosi valGtas kursam bilances datuma
salidzinajuma ar to vértibu euro, Sos darfjumus konvertéjot atbilstosi attiecigas
valitas vid&jai cenai $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un "Zelts un
arvalstu valitu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti ar parvértésanas zaud&umi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darjjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

2017. gada 31. decembirT Sis postenis ietvéra administrativos uzkrajumus, nakamo
periodu ienakumus galvenokart saistiba ar Vienoto uzraudzibas mehanismu (VUM)
(sk. 25. skaidrojumu "TTrie komisijas maksas ienakumi/izdevumi") un uzkrajumus
saistiba ar finanSu instrumentiem.
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12.3.

2017 2016 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Administrativie uzkrajumi 41 447 444 20723173 20724 271
Finan3u instrumenti 6767 861 3621142 3146719
Nakamo periodu ienakumi 28 068 263 41 089 798 (13 021 535)
ECB nodotas aréjas rezerves 0 3611845 (3 611 845)
Kopa 76 283 568 69 045 958 7237610

Dazadi

2017. gada (tapat ka iepriekSéja gada) Saja postent bija ietverti atlikumi saistiba ar
2017. gada 31. decembrT nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem valitas
mainas nakotnes darfjumiem arvalstu valata 498.3 milj. euro (2016. gada —

714.9 milj. euro) apjoma (sk. 19. skaidrojumu "Validtas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie valtas mainas nakotnes darijumi"). Sie atlikumi radusies sakara ar $adu
darTjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta atbilstoSi attiecigas valutas vidéjai cenai
bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada Sie darijumi sakotnéji uzradtti
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Papildus Sis postenis ietver ECB neto noteikto pabalstu saistibas, kas attiecas uz tas
darbinieku un Valdes, ka arT ECB nodarbinato Uzraudzibas valdes locek|u
pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem. Taja uzraditi arT darba
attiecibu partraukSanas pabalsti ECB darbiniekiem.

ECB pécnodarbinatibas pabalsti, citi ilgtermina pabalsti un darba
attiecibu partrauk$anas pabalsti**

Bilance

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem, citiem ilgtermina
un darbinieku darba attiecibu partrauk8anas pabalstiem ir Sadas.
2017 2017 2017 2016 2016 2016

Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)

Pienakuma pasreizéja vértiba 1510.0 28.9 1538.9 1361.3 27.7 1388.9

Plana aktivu patiesa vértiba (1017.1) - (1017.1) (878.0) - (878.0)

Bilancé atzitas neto noteikto pabalstu
saistibas 492.9 28.9 521.8 483.3 27.7 510.9

2017. gada pienakuma pret darbiniekiem pasreizéja vértiba (1 510.0 milj. euro;
2016. gada — 1 361.3 milj. euro) ietvéra nefondétos pabalstus 224.6 milj. euro
apjoma (2016. gada — 187.0 milj. euro) saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem,

34 Skaitlu noapalo$anas rezultata komponentu summa visas $Ts sadalas tabulas var atskirties no
kopsummas. Ailés ar nosaukumu "Valdes" noraditas summas attieciba uz Valdi un Uzraudzibas valdi.
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kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem un darbinieku darba attiecibu
partraukSanas pabalstiem. Pienakuma pret Valdes locekliem un Uzraudzibas valdes
locekliem pasreizéja vértiba (28.9 milj. euro; 2016. gada — 27.7 milj. euro) ietver tikai
ar fondiem nesaistitas vienoSanas par pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem
ilgtermina pabalstiem.

Pelnas un zaudé&jumu aprékins

Summas, kas 2017. gada atzitas pel|nas un zaud€jumu aprékina, bija $adas.

2017 2017 2017 2016 2016 2016
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)

Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 153.2 1.9 155.1 104.4 1.6 106.0
lepriek§éjas apkalpo$anas izmaksas 4.1 - 4.1 — - -

Tirie procenti no neto noteikto pabalstu

saistibam 10.1 0.6 10.7 9.7 0.6 10.3
t.sk.:
Pienakuma procentu izmaksas 28.3 0.6 28.9 29.1 0.6 29.8
Procentu ienakumi no plana aktiviem (18.2) - (18.2) (19.5) - (19.5)
Citu ilgtermina pabalstu parrékinasanas
(guvumi)/zaudé&jumi (0.9) 0.2 0.7) 0.6 0.1 0.7
Kopa saistiba ar aktuara novéertéjumu 166.5 2.7 169.2 114.6 2.4 117.0
KMA uzkrajuma atbrivo$ana (9.0) - (9.0) - - -

Kopa uzradits kategorija "Personala
izmaksas" péc uzkrajuma atbrivo$anas 157.5 2.7 160.2 114.6 2.4 117.0

Kartéjas apkalpoSanas izmaksas 2017. gada pieauga [1dz 155.1 milj. euro

(2016. gada — 106.0 milj. euro) galvenokart sakara ar pagaidu karjeras mainas
atbalsta (KMA) shémas, kas vérsta uz darbiniekiem ar ilgu darba stazu, lai veicinatu
to brivpratigu izvéli par labu karjerai arpus ECB saskana ar konkrétiem
nosacijumiem, ievieSanu 2017. gada. letekmi uz personala izmaksam dalgji
kompenséja 2016. gada Sim mérkim izveidota speciala uzkrajuma 9.0 milj. euro
apjoma atbrivosana.

lepriekS€jas apkalpoSanas izmaksas 2017. gada veidojas sakara ar ilgtermina
aprupes plana — noteikto pabalstu plana, kas izveidots, lai segtu nemedicinisko
apripi, — ievieSanu. lepriek$éjas apkalpoSanas izmaksas saistitas ar pasreizéjiem
pensionariem, kam ir tiesibas nekavéjoties sanemt pabalstus jauna plana ietvaros.

Noteikto pabalstu pienakumu, plana aktivu un parrékinasanas
rezultatu parmainas

Noteikto pabalstu pienakuma pasreizejas vértibas parmainas bija Sadas.
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2017 2017 2017 2016 2016 2016

Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa
(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)
Noteikto pabalstu sakuma pienakums 1361.3 27.7 1388.9 1116.7 241 1140.8
Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 153.2 1.9 155.1 104.4 1.6 106.0
lepriek$éjas apkalpoSanas izmaksas 4.1 - 4.1 - - -
Pienakuma procentu izmaksas 28.3 0.6 28.9 29.1 0.6 29.8
Plana dalibnieku iemaksas*® 23.1 0.2 233 195 0.2 19.8
Samaksatie pabalsti (11.9) (0.9) (12.7) (8.6) (0.8) (9.5)
Parrékinasanas (guvumi)/zaudéjumi (48.1) (0.6) (48.7) 100.2 1.9 102.1
Noteikto pabalstu beigu pienakums 1510.0 28.9 1538.9 1361.3 27.7 1388.9

Kopéjie parrekinadanas guvumi no noteikto pabalstu pienakuma pret darbiniekiem
48.7 milj. euro apjoma 2017. gada radas sakara ar diskonta likmes kapumu no 2%
2016. gada Idz 2.1% 2017. gada, ka art pienémumu par mazaku pensiju
palielindjumu nakotné (par 1.3% 2017. gada salidzinajuma ar 1.4% 2016. gada).

Plana aktivu patiesas vértibas parmainas ar darbiniekiem saistito noteikto pabalstu

pilara 2017. gada bija Sadas.

2017 2016
(milj. euro) (milj. euro)
Plana aktivu sakuma patiesa vértiba 878.0 755.3
Procentu ienakumi no plana aktiviem 18.2 19.5
Parrékinasanas guvumi 54.6 44.7
Darba devéja iemaksas 51.8 45.0
Plana dalibnieku iemaksas 23.1 195
Samaksatie pabalsti (8.6) (6.0)
Plana aktivu beigu patiesa vértiba 10171 878.0

Plana aktivu parrékinaSanas guvumi gan 2017., gan 2016. gada atspoguloja to, ka
fondu da|u faktiska atdeve bija lielaka neka apléstie plana aktivu procentu ienakumi.

ParrékinaSanas rezultatu parmainas 2017. gada bija Sadas (sk. 14. skaidrojumu

"ParvértéSanas konti").

35

iemaksas — 20.7% no pamatalgas.
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13.

2017 2016
(milj. euro) (milj. euro)

Sakuma parrékinaSanas zaudé&jumi (205.1) (148.4)
Plana aktivu guvumi 54.6 44.7
Pienakuma guvumi/(zaudé&jumi) 48.7 (102.1)
Pelnas un zaud&jumu aprékina atzitie zaudé&jumi 0.7) 0.7
Nosléguma parrékinasanas zaudéjumi, kas iek|auti "Parvertésanas

kontos" (102.5) (205.1)

Galvenie pienémumi

Gatavojot Saja skaidrojuma minétos novértéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklaSanas nolUdkiem akceptéjusi Valde. Lai
aprékinatu pécnodarbinatibas pabalstu un citu ilgtermina pabalstu saistibas,
izmantoti $adi galvenie pienémumi.

2017 2016

(%) (%)
Diskonta likme 2.10 2.00
Paredzama plana aktivu atdeve® 3.10 3.00
Visparéjais algu pieaugums nakotng®’ 2.00 2.00
Pensiju palielinajums nakotng® 1.30 1.40

Turklat darbinieku veiktas brivpratigas iemaksas noteikto iemaksu pilara 2017. gada
bija 149.9 milj. euro (2016. gada — 133.2 milj. euro). STs iemaksas iegulditas plana
aktivos un rada atbilstoSu pienakumu ar tadu pasu veértibu.

Uzkrajumi

So posteni galvenokart veido uzkrajums valitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam.

Uzkrajums valGtas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam tiks izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai
segtu nakotnes realizétos un nerealizétos zaudéjumus. $a uzkrajuma apjomu un
turpmako nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB noveértéjumu
par tas pak|autibu Siem riskiem un nemot véra dazadus faktorus. Kopa ar jebkuru
visparéjo rezervju fonda turéto summu tas nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB
apmaksata ECB kapitala vértibu.

% &je pienémumi izmantoti, aprékinot ECB noteikto pabalstu piendkumu dalu, kuru finansé no aktiviem ar

pamata esosa kapitala garantiju.

7 Papildus tiek nemts véra iesp&jamais atsevisku darbinieku algu pieaugums Iidz 1.8% gada atkariba no

plana dalibnieku vecuma.

Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku
visparéjas algu korekcijas ir mazakas par cenu inflacijas lTmeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi
visparéjam algu korekcijam. Ja visparéjas algu korekcijas parsniedz cenu inflacijas [Tmeni, pensiju
palielindjumu nosaka, pamatojoties uz $Tm korekcijam, ja vien ECB pensiju planu finanSu stavoklis |auj
veikt §adu palielingjumu.

38
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14.

15.

15.1.

2017. gada 31. decembrt uzkrajums valltas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam bija tads pats ka 2016. gada —

7 619 884 851 euro. STsumma atbilst euro zonas NCB apmaksata ECB kapitala
vértibai $aja datuma.

Parvértesanas konti

So posteni galvenokart veido parvértésanas atlikumi, kas rodas saistiba ar aktivu,
saistibu un arpusbilances instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk. "lenakumu
atziSana", "Zelts un aktivi un saistibas arvalstu valita", "Vértspapiri" un
"Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Tas ietver ar ar
pécnodarbinatibas pabalstiem saistito ECB neto noteikto pabalstu saistibu
parreékinatos atlikumus (sk. "ECB pécnodarbinatibas pabalsti, citi ilgtermina pabalsti
un darba attiecibu partraukSanas pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos un
12.3. skaidrojumu "Dazadi").

2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Zelts 13 664 030 012 13926 380 231 (262 350 219)
Arvalstu valatas 7851010723 14 149 471 665 (6 298 460 942)
Veértspapiri un citi instrumenti 532971 621 755 494 021 (222 522 400)
Neto noteikto pabalstu saistibas attieciba uz
pécnodarbinatibas pabalstiem (102 540 109) (205 078 109) 102 538 000
Kopa 21 945 472 247 28 626 267 808 (6 680 795 561)

ParvértéeSanas kontu apjoma sarukumu galvenokart noteica euro kursa kapums
attieciba pret ASV dolaru un Japanas jenu 2017. gada.

Gada beigu parvertéSana izmantotie valitu kursi bija $adi.

Valitu kursi 2017 2016
ASV dolari par euro 1.1993 1.0541
Japanas jenas par euro 135.01 123.40
Kinas renminbi par euro 7.8044 7.3202
Euro par SDR 1.1876 1.2746
Euro par zelta Trojas unci 1081.881 1 098.046

Kapitals un rezerves

Kapitals

ECB parakstita kapitala apjoms ir 10 825 007 069 euro. Euro zonas un arpus euro
zonas esoso valstu NCB apmaksatais kapitals ir 7 740 076 935 euro.
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Euro zonas valstu NCB pilniba apmaksajusas savu parakstita kapitala dalu, kuras
apjoms kop$ 2015. gada 1. janvara bija 7 619 884 851 euro, ka paradits tabula.*

Kapitala

atsléga kops
2015. gada 1. janv:?lra"0

Apmaksatais
kapitals kop$
2015. gada 1. janvara

(%) (euro)
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2.4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17.9973 1948208 997
Eesti Pank 0.1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1.1607 125 645 857
Bank of Greece 2.0332 220094 044
Banco de Espafia 8.8409 957 028 050
Banque de France 14.1792 1534899 402
Banca d'ltalia 12.3108 1332644970
Central Bank of Cyprus 0.1513 16 378 236
Latvijas Banka 0.2821 30537 345
Lietuvos bankas 0.4132 44 728 929
Banque centrale du Luxembourg 0.2030 21974764
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0.0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4.0035 433 379 158
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 212 505 714
Banco de Portugal 1.7434 188 723 173
Banka Slovenije 0.3455 37 400 399
Néarodna banka Slovenska 0.7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 136 005 389
Kopa 70.3915 7 619 884 851

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB jaapmaksa 3.75% no to parakstita kapitala,
piedaloties ECB darbibas izmaksu segSana. Kop$ 2015. gada 1. janvara iemaksas
kopé&jais apjoms bijis 120 192 083 euro. Arpus euro zonas eso$as NCB nav tiesigas
sanemt daju no ECB sadalamas pelnas, un tas ari neuznemas saistibas segt

nekadus ECB zaudéjumus.

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB samaksajusas $adas summas.

39

komponentu summa tabula var atskirties no kopsummas.

40

AtseviSkas summas noapalotas l1dz tuvakajam euro. Tapéc skaitju noapaloSanas rezultata

Atsevisko valstu NCB procentualo daju ECB kapitala parakstiSanas atsléga pédgjo reizi korigéja

2014. gada 1. janvari. Tagu, nemot véra to, ka 2015. gada 1. janvari Lietuva kluva par euro zonas
dalibvalsti, euro zonas valstu NCB kopéja kapitala atslégas dala ECB kopéja kapitala palielinajas,
savukart arpus euro zonas eso$o valstu NCB kopéja kapitala atslégas dala samazinajas. Kops ta laika

parmainas nav notikusas.
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Kapitala
atsléga kops
2015. gada 1. janvara

Apmaksatais
kapitals kops
2015. gada 1. janvara

(%) (euro)
Bbvneapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijas Nacionala banka) 0.8590 3487 005
Ceské narodni banka 1.6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1.4873 6037512
Hrvatska narodna banka 0.6023 2 444 963
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5.1230 20 796 192
Banca Nationald a Roméaniei 2.6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2.2729 9 226 559
Bank of England 13.6743 55 509 148
Kopa 29.6085 120192 083
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17.

18.

Arpusbilances instrumenti

Veértspapiru aizdevumu programmas

ECB paSu kapitala parvaldibas ietvaros ECB noslégusi vértspapiru aizdevumu
[lgumu. Saskana ar to specializéta iestade ECB varda veic vértspapiru aizdevuma
dartfjumus.

Turklat saskana ar Padomes Iémumiem ECB nodroSinajusi, ka pirmas, otras un
treSas NOIP ietvaros iegadato vértspapiru turéjumi, ka arT VSAIP ietvaros iegadato
vértspapiru turéjumi un taddu VTP ietvaros iegadato vertspapiru turéjumi, kurus
atlauts iegadaties arT VSAIP ietvaros, ir pieejami aizdevumiem.*

Ja vien §1s vértspapiru aizdevumu operacijas nav veiktas pret naudas Iidzek|u
nodro$inajumu, kas gada beigas nav ieguldits, tas uzrada arpusbilances kontos.*?
Sadu vértspapiru aizdevumu operaciju atlikums 2017. gada 31. decembrf bija
13.4 mijrd. euro (2016. gada — 10.9 mljrd. euro). No §a apjoma 7.2 mljrd. euro
(2016. gada — 3.9 mljrd. euro) bija saistiti ar monetaras politikas mérkiem turétu
vértspapiru aizdevumiem.

Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi

Noslégto arvalstu valGtu darfjumu atlikumi, kas uzraditi atbilsto$i gada beigu tirgus
kursiem, 2017. gada 31. decembrT bija $adi.

2017
Liguma vértiba (euro)

2016
Liguma vértiba (euro)

Birza tirgotie arvalstu valiitas procentu likmju
nakotnes ligumi

Parmainas
(euro)

Pirk§anas ligumi 6518 052 197 558 770 515 5959 281 682

Pardosanas ligumi 6584 789 977 2258798975 4325991 002

Sie darfjumi noslégti ECB aréjo rezervju parvaldibas ietvaros.

Procentu likmju mijmainas darijumi

2017. gada 31. decembrT procentu likmju mijmainas darijjumu atlikuma nosacita
vértiba bija 415.9 milj. euro (2016. gada — 378.3 milj. euro; atlikumi uzradtti atbilstoSi
gada beigu tirgus procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB argjo rezervju
parvaldibas ietvaros.

41 ECB neiegadajas vértspapirus USAIP ietvaros, tapéc tai nav attiecigu turgjumu, kas pieejami

aizdevumiem.
42 Ja gada beigas ir neieguldits naudas Iidzeklu nodrodinajums, attiecigas aizdevumu operacijas uzrada

bilances kontos (sk. 8. skaidrojumu "Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém" un
10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem").
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19.

20.

21.

Valltas mijmainas darijumi un birza netirgotie valUtas
mainas nakotnes darfjumi

Aréjo rezervju parvaldiba

Arvalstu valdtas mijmainas darfjumi un birza netirgotie valitas mainas nakotnes
darTjumi 2017. gada noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros. Sakara ar So
dartjumu atlikumu 2017. gada 31. decembrT atbilstoSi gada beigu tirgus kursiem
uzraditas Sadas prasibas un saistibas.

Arvalstu valitas mijmainas darfjumi un birza 2017 2016 Parmainas
netirgotie valGtas mainas nakotnes darfjumi (euro) (euro) (euro)

Prasibas 2731848 697 3123544 615 (391 695 918)

Saistibas 2719 012 506 2855828 167 (136 815 661)

Likviditati palielinoSas operacijas

Sakara ar likviditates ASV dolaros nodroSinasanu Eurosistémas darijuma partneriem
radusies prasibu un saistibu ASV dolaros atlikumi, kuru norékinu diena ir 2017. gada
(sk. 10. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem").

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

2017. gada ECB joprojam bija atbildiga par vidéja termina finansialas palidzibas
iespéjas, Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisma, Eiropas Finansu stabilitates
fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM) ietvaros veikto ES aiznémuma un
aizdevuma operaciju administréSanu, ka ari par Griekijas aizdevumu iespé&jas
[lgumu. 2017. gada ECB apstradaja maksajumus saistiba ar §im operacijam, ka ar1
dalibvalstu maksajumus saistiba ar ESM autorizéta kapitala parakstiSanu.

lesp&jamas saistibas sakara ar nepabeigtiem tiesas
procesiem

Vairaki Kipras kreditiestazu nogulditaji, akcionari un obligaciju turétaji uzsakusi
Cetrus tiesas procesus pret ECB un citam ES iestadém. Prasibas iesniedzéji
apgalvo, ka cietusi finansialus zaudéjumus tiestbu aktu dél, kuri, vinuprat, izraisijusi
So kredtitiestazu parstrukturéSanu saistiba ar finansialas palidzibas programmu
Kiprai. ES Visparéja tiesa 2014. gada noraidija 12 Iidzigu lietu ka pilniba
nepienemamas. Pret astoniem no Siem |lémumiem tika iesniegta apelacija, un

2016. gada Eiropas Savienibas Tiesa vai nu atzina lietas par nepienemamam, vai
Iéma par labu ECB. ECB daliba Saja procesa, kura rezultata tika noslégta finansialas
palidzibas programma, bija saistita tikai ar tehniskas konsultacijas sniegSanu
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saskana ar ESM Ligumu un sadarbiba ar Eiropas Komisiju, ka arT ar nesaistoSa
atzinuma sniegSanu par Kipras sagatavoto noreguléjuma likumprojektu. Tapéc tiek
uzskatits, ka ECB $So tiesas procesu dé| necietls zaudéjumus.
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22.

22.1.

22.2.

22.3.

Pelnas un zaudéjumu aprekina skaidrojumi

Tirie procentu ienakumi

Aréjo rezervju aktivu procentu ienakumi

So posteni veido $adi procentu ienakumi (neietverot procentu izdevumus), kas
saistiti ar ECB tirajiem aréjo rezervju aktiviem.

2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldijumu
kontiem 5111 897 1499 288 3612609
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 54 839 007 18 095 835 36 743172
Procentu izdevumi par repo darfjumiem (1101 476) (34017) (1067 459)
Procentu ienakumi no reversajiem repo darfjumiem 37 067 062 12 745 338 24 321724
Procentu ienakumi no vértspapiriem 389 779 270 304 958 993 84 820 277
Procentu ienakumi/(izdevumi) par procentu likmju
mijmainas darfjumiem (109 873) 19 080 (128 953)
Procentu ienakumi no birza netirgotajiem valatas
mainas nakotnes darljumiem un valGtas mijmainas
darfjumiem 48 575 683 33157 253 15 418 430
Argjo rezervju aktivu procentu ienakumi (neto) 534 161 570 370441770 163 719 800

Tirie procentu ienakumi 2017. gada kopuma palielingjas, un tas galvenokart
skaidrojams ar ASV dolaru portfela procentu ienakumu pieaugumu.

Procentu ienakumi, kas gati no euro banknoSu sadales

Eurosistéma

Sis postenis ietver procentu ienakumus saistiba ar ECB dalu (8%) no kopé&ja euro
banknoSu emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos un 5.1. skaidrojumu "Prasibas saistiba ar euro banknos$u sadali
Eurosistéma"). 2017. gada Sie procentu ienakumi bija vienadi ar nulli sakara ar to, ka

galveno refinansé$anas operaciju procentu likme visu gadu bija 0%.

Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém

Saja postenT uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas NCB par to prasibam
saistiba ar aréjo rezervju aktiviem, kas nodoti ECB (sk.11.1. skaidrojumu "Saistibas

par nodotajam aréjam rezervém"). 2017. gada §1 atlidziba bija vienada ar nulli,
atspogulojot to, ka galveno refinanséSanas operaciju procentu likme visu gadu bija

0%.
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22.4.

23.

24.

Paréjie procentu ienakumi un paréjie procentu izdevumi

2017. gada Sajos postenos ietverti galvenokart tirie procentu ienakumi no
vértspapiriem, kurus ECB tur monetaras politikas mérkiem (1.1 mljrd. euro;

2016. gada — 1.0 mljrd. euro). No $a apjoma 0.6 mljrd. euro (2016. gada — 0.4 mljrd.
euro) attiecas uz tirajiem procentu ienakumiem no vértspapiriem, kuri iegadati AIP
ietvaros, un 0.4 mljrd. euro (2016. gada — 0.5 mljrd. euro) — uz tirajiem procentu
ienakumiem no vértspapiriem, kuri iegadati VTP ietvaros, t.sk. 154.5 milj. euro
(2016. gada — 185.3 milj. euro) no ECB VTP ietvaros iegadato Griekijas valdibas
obligaciju turéjumiem.

So postenu atlikuso dalu galvenokart veidoja procentu ienakumi un izdevumi saistiba
ar ECB pasu kapitala portfeli (sk. 6.2. skaidrojumu "Paréjie finansu aktivi") un
dazadiem citiem atlikumiem, par kuriem tiek maksati procenti.

Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaudé&jumi

Neto realizéto guvumu no finansSu operacijam sadalijums 2017. gada bija Sads.

2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Neto realizétie guvumi no cenam 22 249 008 159 456 244 (137 207 236)
Neto realizétie guvumi no valatu kursiem un zelta
cenas 138 820 035 65 085 498 73 734 537
Neto realizétie guvumi no finansu operacijam 161 069 043 224541 742 (63472 699)

Neto realizétie guvumi no cenam ietver realizétos guvumus un zaud&jumus no
vértspapiriem, birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu
likmju mijmainas darTfjumiem. Neto realizéto guvumu no cenam samazinasSanas
2017. gada galvenokart skaidrojama ar realizéto guvumu no ASV dolaru portfelt
turéto vértspapiru cenam samazinajumu.

Neto realizé&to guvumu no valitas kursiem un zelta cenas kopé€jais pieaugums
skaidrojams ar nelielas dalas ASV dolaru turéjumu pardosanu, lai segtu neliela Kinas
renminbi portfela izveidi*® (2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi
vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret
euro zonas valstu rezidentiem").

FinanSu aktivu un poziciju norakstiSana

2017. gada tika norakstita Sadu finanSu aktivu un poziciju vértiba.

4 sk. ECB 2017. gada 13. junija pazinojumu presei.
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25.

2017 2016 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Nerealizétie zaudéjumi no vértspapiru cenas (78 577 070) (148 159 250) 69 582 180
Nerealizétie zaudéjumi no valdtas kursiem (26 556 261) (12 760) (26 543 501)
Kopa norakstita vértiba (105 133 331) (148 172 010) 43038679

Vairaku ASV dolaru portfell turéto vértspapiru tirgus vértiba 2017. gada turpindja
kristies, vienlaikus pieaugot atbilstoSajam ienesiguma likmém. Ta rezultata saja
gada veidojas nerealizétie zaudéjumi no cenam.

Nerealizétie zaudé&jumi no valdtas kursiem galvenokart radusSies, norakstot ECB
Kinas renminbi turéjuma vidéjas iegades izmaksas atbilstosi to 2017. gada beigu
kursam sakara ar $Ts valGtas kursa kritumu attieciba pret euro kop$ veiktas iegades.

Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi

2017 2016 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Komisijas maksas ienakumi 452 095 734 382191 051 69 904 683
Ar komisijas maksu saistitie izdevumi (12 025 845) (10 868 282) (1157 563)
Tirie komisijas maksas ienakumi 440 069 889 371322769 68 747 120

2017. gada Saja kategorija ienakumus veidoja galvenokart uzraudzibas maksas un
administrativie sodi, kas uzlikti uzraudzitajam iestadém par prudencialas prasibas
ietvero$a ES banku reguléjuma (t.sk. ECB uzraudzibas Iémumu) neievérosanu.
Izdevumus galvenokart veidoja glabaSanas maksa, ka art maksas, kuras
maksajamas aréjiem aktivu parvaldniekiem par atbilstoSu ar aktiviem nodroSinatu
vértspapiru iegades darijumu veik§anu saskana ar skaidram Eurosistémas
instrukcijam un tas varda Iidz 2017. gada martam.**

lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas uzdevumiem

ECB 2014. gada novembrT saka pildit uzraudzibas uzdevumus saskana ar VUM
regulas 33. pantu.*® Lai atgiitu ar $o uzdevumu veik$anu saistitos izdevumus, ECB
no uzraudzitajam iestadém iekasé gada maksu. ECB 2017. gada aprilt pazinoja, ka
2017. gada uzraudzibas maksas apjoms bis 425.0 milj. euro.*® ST summa
pamatojas uz aplésém par 2017. gada izdevumiem saistiba ar uzraudzibas
uzdevumiem 464.7 milj. euro apjoma, kas korigéti, nemot véra 1) 2016. gada
iekaséto uzraudzibas maksu parpalikumu 41.1 milj. euro apjoma un 2) saistiba ar

4 Sk.ECB 2016. gada 15. decembra pazinojumu presei.

4 padomes 2013. gada 15. oktobra Regula (ES) Nr. 1024/2013, ar ko Eiropas Centralajai bankai uztic
Tpasus uzdevumus saistiba ar politikas nostadném, kas attiecas uz kreditiestazu prudencialo
uzraudzibu (OV L 287, 29.10.2013., 63. Ipp.).

Par S0 summu 2017. gada oktobri tika sagatavots rékins ar samaksas terminu lidz 2017. gada

30. novembrim.

46
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uzraudzTto iestazu skaita vai to statusa parmainam atmaksatas summas*’ (1.4 milj.
euro).

Pamatojoties uz ECB faktiskajiem izdevumiem saistiba ar banku uzraudzibas
uzdevumu veikSanu, ar uzraudzibas maksam saistitie ienakumi 2017. gada bija
436.7 milj. euro. Neto parpalikums 27.9 milj. euro apjoma, ko veido aplésto
izdevumu (464.7 milj. euro) un faktisko izdevumu (436.7 milj. euro) starpiba
2017. gada, uzradits postent "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi" (sk.
12.2.skaidrojumu "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi"). Tas tiks atskaitits no
2018. gada iekaséjamas uzraudzibas maksu summas.

ECB ir tiesibas ar noteikt uzraudzitajam iestadém administrativos sodus par
prudencialas prasibas ietverosa ES banku reguléjuma (t.sk. ECB uzraudzibas
I&mumu) neievéro$anu.”® Ar tiem saisttie ienakumi netiek nemti véra, aprékinot
gada uzraudzibas maksas. Tos uzrada ka ienakumus ECB pelnas un zaudéjumu
aprékina un sadala euro zonas NCB saskana ar ECB pe|nas sadales kartibu. ECB
2017. gada bija noteikusi uzraudzitajam iestadém sodus 15.3 milj. euro apjoma.

Tadéjadi ECB ienakumi saistiba ar uzraudzibas uzdevumu pildisanu 2017. gada bija

§3di.*°

2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Uzraudzibas maksas 436 746 219 382 151 355 54 594 864
t.sk.:
Ar nozimigajam iestadém vai nozimigajam grupam saistitas
maksas 397 493 784 338418 328 59 075 456
Ar mazak nozimigajam iestadém vai mazak nozimigajam
grupam saistitas maksas 39 252 435 43 733027 (4 480 592)
Noteiktie administrativie sodi 15 300 000 0 15 300 000
Kopa ar banku uzraudzibas uzdevumiem saistitie ienakumi 452 046 219 382 151 355 69 894 864

Ar banku uzraudzibu saistitie izdevumi rodas nozimigo iestazu tieSas uzraudzibas,
mazak nozimigo iestazu uzraudzibas parraudzibas un horizontalo uzdevumu un
specialo pakalpojumu veikSanas rezultata. Tie ietver art izmaksas, kas saistitas ar
atbalsta funkcijam, t.sk. telpu, cilvékresursu vadibas, administrativajiem
pakalpojumiem, budzZeta planoSanas un kontroles, gramatvedibas, juridiskajiem
pakalpojumiem, iek$éja audita, statistikas un informacijas tehnologijam, kas palidz
ECB uzraudzibas pienakumu pildisana.

Turklat ar administrativo sodu, kuru ECB bija noteikusi kadai uzraudzitajai iestadei,
saistitas summas (11.2 milj. euro) iekasésana tika uzskatita par nedroSu, jo §1s

47 Saskana ar ECB 2014. gada 22. oktobra Regulas (ES) Nr. 1163/2014 par uzraudzibas maksam
(ECB/2014/41; OV L 311, 31.10.2014., 23. Ipp.) 7. pantu individualas uzraudzibas maksas korigé
gadijumos, kad 1) uzraudzita iestade vai uzraudzita grupa tiek uzraudzita tikai dala no uzraudzibas
maksas perioda vai kad 2) uzraudzitas iestades vai uzraudzitas grupas statuss mainas no nozimigas
uz mazak nozimigu vai otradi. Jebkuras $ada veida sanemtas vai atmaksatas summas tiek nemtas
véra, aprékinot nakamos gados iekas€jamas gada uzraudzibas maksas kop€&jo summu.

4 Sikaka informacija par ECB noteiktajiem administrativajiem sodiem atrodama ECB banku uzraudzibas

interneta vietne.

4 Atsevidkas summas noapalotas Iidz tuvakajam euro. Tapéc skaitlu noapalo$anas rezultata

komponentu summa tabula var atskirties no kopsummas.
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26.

27.

28.

iestades banku darbibas licence péc tam tika anuléta un S7 iestade paslaik atrodas
likvidacijas procesa. Atbilstosi piesardzibas principam gada beigas tika izveidots
atskaittjums, kas atbilda S1s prasibas pilnam apjomam (sk. 31. skaidrojumu "Pargjie
izdevumi"). Ar to saistitie izdevumi netiek nemti véra, aprékinot gada uzraudzibas
maksas, bet tiek uzraditi ECB pelpas un zaudéjumu aprékina un samazina tas neto
rezultatu.

Kopéjie faktiskie izdevumi saistiba ar ECB uzraudzibas uzdevumiem 2017. gada
sadaltti $adas kategorijas.

2017 2016 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Algas un pabalsti 215017 183 180 655 666 34 361517
Tre un éku uzturésana 52 959 161 58 103 644 (5 144 483)
Citi darbibas izdevumi 168 769 875 143 392 045 25 377 830
Ar banku uzraudzibas uzdevumiem saistitie izdevumi, kas
nosaka uzraudzibas maksas 436 746 219 382 151 355 54 594 864
Atskaitljums nedroSiem administrativajiem sodiem 11 200 000 0 11 200 000
Kopa izdevumi par banku uzraudzibas uzdevumiem 447 946 219 382 151 355 65 794 864

ECB darbinieku, kuri darbojas banku uzraudzibas joma, kopé&ja skaita pieaugums un
izdevumu par aréjo konsultativo atbalstu kapums, kas pamata saistits ar iek§&jo
mode|u mérkparbaudi (IMM), noteica faktisko banku uzraudzibas izdevumu
palielinasanos 2017. gada salidzindjuma ar 2016. gadu.

Kapitala akciju un lidzdalibas kapitala ienakumi

Saja postent ieklautas dividendes, kas sanemtas par ECB piedero$ajam SNB
akcijam (sk. 6.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Paréjie ienakumi
Dazados paréjos ienakumus 2017. gada radija galvenokart euro zonas NCB

uzkratas iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem.

Personala izmaksas

Personala izmaksu pieaugumu galvenokart noteica lielaks ECB darbinieku vidgjais
skaits 2017. gada un izdevumi saistiba ar darba attiecibu partrauk§anas pabalstiem,
kas radas 2017. gada uzsaktas KMA shémas ietvaros (sk. 12.3. skaidrojumu
"Dazadi").

Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdro§inasana un dazadas
paréjas izmaksas (366.0 milj. euro; 2016. gada — 349.5 milj. euro). Saja postent
ieklauti art 169.2 milj. euro (2016. gada — 117.0 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB
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pécnodarbinatibas pabalstiem, citiem ilgtermina pabalstiem un darba attiecibu
partraukSanas pabalstiem (sk. 12.3. skaidrojumu "Dazadi").

Algas un pabalsti pamata veidoti atbilstoSi Eiropas Savienibas atalgojuma shémai un
ir ar to salidzinami.

Valdes locekli un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekl|i sanem pamatalgu,
savukart ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada nepilnu darba
laiku, var sanemt papildu atalgojumu atkaribad no apmekléto sanaksmju skaita.
Turklat Valdes locek|i un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada
pilnu darba laiku, sanem papildu pabalstus majokla Trei un reprezentacijas
izdevumiem. Prezidentam majok|a Tres pabalsta vieta tiek nodroSinata oficiala
rezidence, kas pieder ECB. Saskana ar Eiropas Centralas bankas personala
nodarbinatibas noteikumiem gan Valdes, gan Uzraudzibas valdes locekliem var bat
tiestbas sanemt majokla, bérna kopSanas un izglitibas pabalstu (atbilstosi
personiskajiem apstakliem). Algu apliek ar nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka
ar1 no tas atvelk iemaksas pensiju, veselibas apdroSinaSanas un negadijumu
apdroSinasanas shémas. Pabalstus neapliek ar nodokliem un neieklauj pensiju
aprékina.

Valdes locekliem un ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem (t.i.,
neietverot valstu uzraudzibas iestazu parstavjus) izmaksatas pamatalgas
2017. gada bija $adas.”

2017 2016
(euro) (euro)
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents) 396 900 389 760
Vitors Konstansiu (Vitor Constancio; viceprezidents) 340 200 334080
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis) 283488 278 388
Benua Keré (Benoit Coeuré; Valdes loceklis) 283488 278 388
Tvs Merss (Yves Mersch; Valdes loceklis) 283 488 278 388
Sabine Lautenslégere (Sabine Lautenschlager; Valdes locekle) 283488 278 388
Kopa Valde 1871052 1837392
Kopa Uzraudzibas valde (ECB nodarbinitie locekli) 793817 632 060
t.sk.:
Daniela Nur (Daniele Nouy; Uzraudzibas valdes priek$§sédétaja) 283 488 278 388
Kopa 2 664 869 2 469 452

ArT Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada nepilnu darba laiku, 2017. gada sanéma
papildu atalgojumu 96 470 mljrd. euro (2016. gada — 343 341 mljrd. euro).

Kopa Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko
ECB veica veselibas apdroSinaSanas un negadijumu apdrosinaSanas shéma par

50 Summas noraditas bruto izteiksmé, t.i., pirms jebkadu Eiropas Savienibas nodok|u samaksas.

1 Pagajusaja gada publicétas prezidenta un viceprezidenta algas ietvéra ikgadgjo vispargjo algu

korekciju (VAK). Paréjiem abu valzu locekliem, t.sk. Uzraudzibas valdes priek§sédétajai, VAK tika
retrospektivi piemérotas 2017. gada.

52 &aja kopsumma nav ietverta Uzraudzibas valdes priek$sédétaja vietnieces Sabines Lautenlégeres

alga, kas uzradrta kopa ar paréjo Valdes locek|u atalgojumu.
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29.

30.

Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem, bija 852 998 euro (2016. gada —
807 475 euro). Pieaugums salidzinajuma ar 2016. gadu skaidrojams galvenokart ar
jauna locekla pievieno3anos Uzraudzibas valdei 2017. gada februart.

Pensiju maksajumi, ieskaitot pécnodarbinatibas pabalstus, bijuSajiem Valdes un
Uzraudzibas valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un iemaksas veselibas
apdroSinasanas un negadijumu apdroSinasanas shémas bija 857 476 euro
(2016. gada — 834 668 euro).>

2017. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija
darba Iigumi ar ECB, bija 3 384> (t.sk. 330 — vado$os amatos). 2017. gada notika
Sadas darbinieku skaita parmainas.

2017 2016

Kopéjais darbinieku skaits pagajusa gada beigas 3171 2871
Jaunie darbinieki 726 725
Aizgajusie darbinieki (443) (380)
Neto palielindjums/(samazinajums) sakara ar nepilna laika nodarbinatibas
tendencu mainu (70) (45)
Kopéjais darbinieku skaits 31. decembri 3384 3171
t.sk.:

Aizgajusie darbinieki 31. decembri 113 80
Vidéjais darbinieku skaits 3254 3007

Administrativie izdevumi

So posteni veido 463.2 milj. euro (2016. gada — 414.2 milj. euro), un tas ietver visus
paréjos kartéjos izdevumus saistiba ar telpu 1ri un uzturé$anu, informacijas
tehnologijam, precém un aprikojumu, kas nav kapitalieguldtjumi, profesionalajiem
pakalpojumiem un paré&jiem pakalpojumiem un piegadém, ka art izdevumus, kas
saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienemsanas, parcelSanas un apmacibas
izdevumus.

BanknoSu razoSanas pakalpojumi

Sie izdevumi veidojusies galvenokart sakara ar euro bankno$u parrobezu
parvadajumiem starp banknosu spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknosu
piegadi un starp NCB saistiba ar banknoSu trikuma novérsanu, izmantojot banknosu
parpalikumu. STs izmaksas centralizéti sedz ECB.

%5 Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauto neto summu saistiba ar pasreiz&jo ECB Valdes loceklu un ECB

nodarbinato Uzraudzibas valdes locek|u pensiju shému sk. 12.3. skaidrojuma "Dazadi".

% Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem,

noteikta termina vai 1stermina darba Iigumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti art
darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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31.

Parégjie izdevumi

2017. gada So posteni veidoja atskaitjums par administrativo sodu, kuru ECB bija
noteikusi kadai uzraudzitajai iestadei un kura iekaséSana tika uzskatita par nedrosu
(sk. 25. skaidrojumu "Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi").
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working world

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
14 February 2018

Independent auditor’s report

Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at

31 December 2017, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements of the European Central Bank give a true and fair view of the
financial position of the European Central Bank as at 31 December 2017 and of the results of its operations for the
year then ended, in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in De-
cision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as
amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our responsibilities under
those standards are further described in the Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements
section of our report. We are independent of the European Central Bank in accordance with the German ethical re-
quirements that are relevant to our audit of the financial statements, which are consistent with the International
Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have
fulfilled our other ethical responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence
we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and Those Charged with Governance for the Finan-
cial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial statements in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of
the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such inter-
nal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of financial statements that
are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for using the going concern basis of ac-
counting in accordance with Article 4 of the applicable Decision (ECB/2016/35), as amended.

Those charged with governance are responsible for overseeing the European Central Bank’s financial reporting pro-
cess.

Auditor’'s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a whole are free from
material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor's report that includes our opinion.
Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a guarantee that an audit conducted in accordance
with ISAs will always detect a material misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error
and are considered material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.
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As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain professional skepti-
cism throughout the audit. We also:

* |dentify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or
error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and obtain audit evidence that is
sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The risk of not detecting a material misstate-
ment resulting from fraud is higher than for one resulting from error, as fraud may involve collusion, for-
gery, intentional omissions, misrepresentations, or the override of internal control.

*  Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit procedures that
are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effective-
ness of the entity’s internal control.

*  Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates
and related disclosures made by management.

*  Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of accounting and,
based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists related to events or condi-
tions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue as a going concern. If we conclude
that a material uncertainty exists, we are required to draw attention in our auditor's report to the related
disclosures in the financial statements or, if such disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our
conclusions are based on the audit evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

*  Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including the disclo-
sures, and whether the financial statements represent the underlying transactions and events in a manner
that achieves fair presentation

We communicate with those charged with governance regarding, among other matters, the planned scope and tim-
ing of the audit and significant audit findings, including any significant deficiencies in internal control that we iden-
tify during our audit.

We also provide those charged with governance with a statement that we have complied with relevant ethical re-
quirements regarding independence, and to communicate with them all relationships and other matters that may
reasonably be thought to bear on our independence, and where applicable, related safeguards.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Petér Wagner
Wirtschaffigpriifer

Certified Public Accountant
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficidlo tulkojumu nodrosindjusi ECB. Neatbilstibas gadijuma
noteicosais ir EY parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas 2018. gada 14. februan
prezidentam un Padomei
Frankfurté pie Mainas

Neatkariga revidenta zinojums

Atzinums

Més esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finan3u parskatu, kas ietver 2017. gada 31. decembra bilanci, pelnas un zaudé&jumu
aprékinu par gadu, kas noslédzas Saja datuma, un nozimigu gramatvedibas principu un citu skaidrojumu kopsavilkumu, reviziju.

Miisuprat, Eiropas Centralas bankas finansu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli
2017. gada 31. decembri un tas darbibas rezultatiem gada, kas nosledzas Saja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem principiem, kas
izklastiti ECB 2016. gada 3. novembra Lemuma (ES) 2016/2247 par ECB gada parskatiem (ECB/2016/35; ar grozijumiem).

Pamats atzinumam

Mes veicam reviziju saskana ar Starptautiskajiem revizijas standartiem (SRS). Musu atbildiba saskana ar Siem standartiem ir sikak aplukota
musu zinojuma sadala "Revidenta atbildiba par finanSu parskatu reviziju". Més esam neatkarigi no Eiropas Centralas bankas atbilstosi Vacija
noteiktajam étikas prasibam, kuras attiecas uz musu veikto finanSu parskatu reviziju, kas ir saskana ar Starptautiskas Gramatvezu étikas
standartu padomes Profesionalo gramatveZu étikas kodeksu (SGESP Kodekss), un més esam pildijusi citus savus étiskos pienakumus saskana
ar §im prasibam. Uzskatam, ka misu iegutie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstoSi misu revizijas atzinuma izteikSanai.

Eiropas Centralas bankas Valdes un personu, kam uzticéta parvalde, atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par o finan3u parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem principiem, kas izklastiti
ECB 2016. gada 3. novembra Lémuma (ES) 2016/2247 par ECB gada parskatiem (ECB/2016/35; ar grozijumiem), un par tadu iekSéjas
kontroles sistemu, kada saskana ar Valdes Iemumu nepiecieSama, lai butu iespéjams sagatavot finansu parskatus, kuros nav krap3anas vai
kludu raditu butisku neatbilstibu.

Sagatavojot finan3u parskatus, Valde ir atbildiga par darbibas turpinasanas principa ievéro3anu saskana ar piemérojama Lémuma
(ECB/2016/35; ar grozijumiem) 4. pantu.

Personas, kam uzticéta parvalde, ir athildigas par Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu sniegSanas procesa parraudzibu.

Revidenta atbildiba par finansu parskatu reviziju

Miisu mérkis ir gt pietiekamu parliecibu par to, ka finanu parskatos kopuma nav krapSanas vai klidu raditu batisku neatbilstibu, un sniegt
revidenta zinojumu, kas ietver musu atzinumu. Pietiekamai parliecibai ir augsts ticamibas limenis, tacu ta negarante, ka revizija, kas veikta
saskana ar SRS, vienmér konstatés bitiskas neatbilstibas, ja tadas pastav. Neatbilstibas var radit krap3ana vai klidas, un tas uzskatamas par
butiskam, ja atsevidki vai kopuma tas var nozimigi ietekmeét ar tautsaimniecibu saistitus Iemumus, kas pienemti, pamatojoties uz Siem finan3u
parskatiem.
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Veicot reviziju saskana ar SRS, més sniedzam profesionalo spriedumu un saglabajam profesionalo skepticismu visa revizijas gaita. Papildus
meés veicam ari talak minéto.

Identificéjam un novértéjam krapSanas vai kludu raditu butisku neatbilstibu riskus attieciba uz finanSu parskatiem, izstradajam un
veicam Siem riskiem atbilstoSas revizijas procediiras un giistam revizijas pieradijumus, kas ir pietiekami un atbilstoSi musu atzinuma
snieg3anai. Risks, ka netiek atklata krap3anas radita biitiska neatbilstiba, ir lielaks neka risks, ka netiek atklata klidu radita butiska
neatbilstiba, jo krapSana var ietvert slepenas vieno3anas, viltoSanu, tiSu bezdarbibu, nepatiesu atspogulojumu vai izvairfiSanos no
ieksejas kontroles.

Gustam izpratni par iek3€jo kontroli, kas saistita ar reviziju, lai izstradatu attiecigajiem apstakliem atbilstoSas revizijas procediras,
nevis lai sniegtu atzinumu par iestades iek3gejas kontroles efektivitati.

Novértejam pieméroto gramatvedibas pamatprincipu atbilstibu un gramatvedibas apléSu un vadibas sniegto saistito skaidrojumu
pamatotibu.

lzdaram secinajumus par to, vai vadiba gramatvedibas uzskaité atbilstoSi pieméro darbibas turpinasanas principu un, pamatojoties
uz gutajiem revizijas pieradijumiem, secinam, vai pastav bitiskas neatbilstibas saistiba ar notikumiem vai apstakliem, kas var radit
nopietnas Saubas par iestades spéju turpinat darbibu. Ja més secinam, ka pastav bitiskas neatbilstibas, revidenta zinojuma mums
javers uzmaniba uz attiecigajiem skaidrojumiem finansu parskatos vai, ja Sie skaidrojumi ir neatbilstoSi, javeic korekcijas musu
atzinuma. Misu secinajumi pamatojas uz revizijas pieradijumiem, kas giti [idz revidenta zinojuma snieg3anas datumam.
Novertéjam finanSu parskatos vispareji sniegto informaciju, ta struktiiru un saturu, t.sk. skaidrojumus, un to, vai finanSu parskati
patiesi atspogulo pamata eso3os darfjumus un notikumus.

Mes zinojam personam, kam uzticéta parvalde, par jautajumiem attieciba uz revizijas planoto apjomu un laiku, ka ar par nozimigiem revizijas
konstatéjumiem, t.sk. jebkadiem nozimigiem trukumiem iekSeja kontrol€, kurus mes konstatéjam revizijas gaita.

Personam, kam uzticéta parvaldiba, més sniedzam ari zinojumu par to, ka esam ievérojusi attiecigas étikas prasibas attieciba uz neatkaribu, un
zinojam par jebkadam attiecibam un citiem jautajumiem, kas var radit Saubas par neatkaribas principa ieveéroSanu un attiecigos gadijumos
saistitajiem droSibas pasakumiem.

Arcienu,

Emst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner Victor Veger
Wirtschaftspriifer Certified Public Accountant



Pelnas vai zaudéjumu sadales
skaidrojums

Sis skaidrojums nav ECB 2017. gada finan$u parskatu sastavdala.
Saskana ar ECBS Statitu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita $adi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pelnas, parskaita
visparéjo rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala; un

b) atlikuSo tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to apmaksatajam
dajam.>®

Ja ECB radusies zaudé&jumi, tos var kompensét no ECB visparéjo rezervju fonda un,
ja nepiecieSams, saskana ar Padomes Iémumu — no attieciga finanSu gada
monetarajiem ienakumiem proporcionali un Iidz apjomiem, kadi iedaliti NCB saskana
ar ECBS Statatu 32.5. pantu.®

ECB 2017. gada tira pelna bija 1 274.7 milj. euro. Saskana ar Padomes Iémumu
2018. gada 31. janvart tika veikta starpperioda pe|nas sadale euro zonas NCB
987.7 milj. euro apjoma. Turklat Padome noléma atlikuSo pelnu (287.0 milj. euro)
sadaltt euro zonas NCB.

2017
(euro)

2016
(euro)

Gada pelna

Starpperioda pelpas sadale

Gada pelna péc starpperioda pe|nas sadales

Atlikusas pelnas sadale

1274 761 507
(987 730 460)
287 031 047

(287 031 047)

1193 108 250
(966 234 559)
226 873 691

(226 873 691)

Kopa

55

56

ECB 2017. gada finansu parskati

0

0

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt daju no ECB sadalamas pelnas, un tas ar
neuznemas saistibas segt jebkadus ECB zaudé&jumus.

Saskana ar ECBS Statatu 32.5. pantu NCB monetaro iendkumu summa jasadala NCB proporcionali to
apmaksatajam dalam ECB kapitala.
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Saisinajumi

ABSIP "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades programma"
AIP aktivu iegades programma

CNY Kinas renminbi

DRP darbibas riska parvaldiba

EBA Euro banku asociacija

ECB Eiropas Centrala banka

ECBS Eiropas Centralo banku sistéma

ES Eiropas Savieniba

ESM Eiropas Stabilitates mehanisms

IMM iek§&jo mode|u mérkparbaude (Targeted Review of Internal Models)
IT informacijas tehnologijas

KMA karjeras mainas atbalsts

NCB nacionala centrala banka

NOIP "Nodros$inato obligaciju iegades programma"

ORC Darbibas risku komiteja (Operational Risk Committee)
RMC Riska vadibas komiteja (Risk Management Committee)
SDR Specialas aiznémuma tiesibas

SNB Starptautisko norékinu banka

SVF Starptautiskais Valatas fonds

TARGET2 Eiropas Vienota automatizéta reala laika bruto norékinu sistéma (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system)
USAIP "Uznémumu sektora aktivu iegades programma"

VAK visparéja algu korekcija

VaR riskam paklauta vértiba (value at risk)

VSAIP "Valsts sektora aktivu iegades programma"

VTP "Vértspapiru tirgu programma"

VUM Vienotais uzraudzibas mehanisms
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http://www.ecb.europa.eu/

Eurosistemas konsolidéeta bilance
2017. gada 31. decembri

(milj. euro)2
2017. gada 2016. gada
AKTIVI 31. decembris 31. decembris

1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 376 300 382 061
2. Prasibas arvalstu vallita pret arpus euro zonas esoso valstu

rezidentiem 296 217 327 859
2.1. SVF debitoru paradi 70 214 78 752
2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, argjie aizdevumi un citi aréjie

aktivi 226 002 249 107
3. Prasibas arvalstu valata pret euro zonas valstu rezidentiem 38 058 30719
4. Prasibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 19 364 19 082
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi 19 364 19 082
4.2. Kreditiesp&ju prasibas VKM Il ietvaros 0 0
5. Euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju

rezultata izsniegti aizdevumi euro 764 310 595873
5.1. Galvenas refinansé$anas operacijas 3372 39131
5.2. llgaka termina refinansé$anas operacijas 760 639 556 570
5.3. Precizéjosas reversas operacijas 0 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0 0
5.5. Aizdevumu iespéja uz nakti 299 172
5.6. Papildu nodro$inajuma pieprasijumu krediti 0 0
6. Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém 37 563 69 134
7. Euro zonas valstu rezidentu vértspapiri euro 2660 726 1974 866
7.1. Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 2386 012 1653 995
7.2. Pargjie vertspapiri 274714 320870
8. Valdibas parads euro 25015 26 460
9. Paréjie aktivi 254010 235384
Kopa aktivi 4 471563 3661439

1

péc tam tiks publicéta Eurosistémas galiga konsolidéta gada bilance.

2

ECB 2017. gada Eurosistémas konsolidéta bilance

Skait]u noapaloSanas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.

Izmantoti operativi neauditéti dati. Visu NCB finansu parskati tiks pabeigti 2018. gada maija beigas, un
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2017. gada

2016. gada

PASIVI 31. decembris 31. decembris

1. Banknotes apgroziba 1170716 1126 215
2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém monetaras

politikas operaciju rezultata 1881596 1313264
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti (ietverot obligato rezervju sistému) 1185792 888 988
2.2. Noguldijumu iespéja uz nakti 695 801 424 208
2.3. Terminnoguldijumi 0 0
2.4. Precizéjosas reversas operacijas 0 0
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi 2 69
3. Paréjas saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadem 20984 9427
4. Emitéetie parada vertspapiri 0 0
5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 286 889 220760
5.1. Saistibas pret valdibu 168 457 114 887
5.2. Pargjas saistibas 118 432 105 873
6. Saistibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 355 381 205678
7. Saistibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 3830 3644
8. Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso valstu

rezidentiem 11 254 9301
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 11 254 9301
8.2. Kreditiespéju saistibas VKM Il ietvaros 0 0
9. Saistibas pret SVF Specialo aiznémuma tiesibu ietvaros 55218 59 263
10. Pargjas saistibas 225543 218929
11. ParvértesSanas konti 357 852 394 357
12. Kapitals un rezerves 102 298 100 601
Kopa pasivi 4471 563 3661439

ECB 2017. gada Eurosistémas konsolidéta bilance
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http://www.ecb.europa.eu/

Statistical section

1. Financial and monetary developments S2

2. Economic activity S14
3. Prices and costs S28
4. Exchange rates and balance of payments S35
5. Fiscal developments S40

Further information

ECB statistics: http://sdw.ecbh.europa.eu/
Methodological definitions can be found in the General Notes to the Statistics Bulletin:  http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
Details on calculations can be found in the Technical Notes to the Statistics Bulletin: http://sdw.ech.europa.eu/reports.do?node=10000022

Explanations of terms and abbreviations can be found in the ECB's statistics glossary:  http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Specific methodological note

Multi-annual averages of growth rates are calculated using the geometric mean. For all the other indicators included in this section, the multi-annual
averages are computed using the arithmetic mean.

Cut-off date for the Statistical section

The cut-off date for the statistics included in the Statistical section was 15 March 2018.

Conventions used in the table

- data do not exist/data are not applicable (p) provisional
data are not yet available s.a. seasonally adjusted
nil or negligible n.s.a. non-seasonally adjusted

ECB 2017. gada parskats. Statistika S1



1 Financial and monetary developments

1.1 Key ECB interest rates

(levels in percentages per annum; changes in percentage points)

With effect from: » Deposit facility Main refinancing operations Marginal lending facility
Fixed rate tenders| Variable rate tenders
Fixed rate Minimum bid rate

Level Change Level Level Change Level Change
1 2 3 4 5 6 7

1999 1 Jan. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -
4 Jan.? 2.75 0.75 3.00 - 3.25 -1.25

22 Jan. 2.00 -0.75 3.00 - 4.50 1.25

9 Apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00

5 Nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50

2000 4 Feb. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25
17 Mar. 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25

28 Apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25

9 June 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50

28 June? 3.25 - 4.25 5.25

1 Sep. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25

6 Oct. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25

2001 11 May 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25
31 Aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25

18 Sep. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50

9 Nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50

2002 6 Dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50
2003 7 Mar. 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25
6 June 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50

2005 6 Dec. 1.25 0.25 - 2.25 0.25 3.25 0.25
2006 8 Mar. 1.50 0.25 - 2.50 0.25 3.50 0.25
15 June 1.75 0.25 - 2.75 0.25 3.75 0.25

9 Aug. 2.00 0.25 - 3.00 0.25 4.00 0.25

11 Oct. 2.25 0.25 - 3.25 0.25 4.25 0.25

13 Dec. 2.50 0.25 - 3.50 0.25 4.50 0.25
2007 14 Mar. 2.75 0.25 - 3.75 0.25 4.75 0.25
13 June 3.00 0.25 - 4.00 0.25 5.00 0.25
2008 9 July 3.25 0.25 - 4.25 0.25 5.25 0.25
8 Oct. 2.75 -0.50 - - - 4.75 -0.50

9 Oct.® 3.25 0.50 - - - 4.25 -0.50

15 Oct.® 3.25 3.75 - -0.50 4.25

12 Nov. 2.75 -0.50 3.25 - -0.50 3.75 -0.50

10 Dec. 2.00 -0.75 2.50 - -0.75 3.00 -0.75
2009 21 Jan. 1.00 -1.00 2.00 - -0.50 3.00
11 Mar. 0.50 -0.50 1.50 - -0.50 2.50 -0.50

8 Apr. 0.25 -0.25 1.25 - -0.25 2.25 -0.25

13 May 0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.50
2011 13 Apr. 0.50 0.25 1.25 - 0.25 2.00 0.25
13 July 0.75 0.25 1.50 - 0.25 2.25 0.25

9 Nov. 0.50 -0.25 1.25 - -0.25 2.00 -0.25

14 Dec. 0.25 -0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.25
2012 11 July 0.00 -0.25 0.75 - -0.25 1.50 -0.25
2013 8 May 0.00 0.50 - -0.25 1.00 -0.50
13 Nov. 0.00 0.25 - -0.25 0.75 -0.25
2014 11 June -0.10 -0.10 0.15 - -0.10 0.40 -0.35
10 Sep. -0.20 -0.10 0.05 - -0.10 0.30 -0.10
2015 9 Dec. -0.30 -0.10 0.05 - 0.30
2016 16 Mar. -0.40 -0.10 0.00 - -0.05 0.25 -0.05

Source: ECB.

1) From 1 January 1999 to 9 March 2004, the date refers to the deposit and marginal lending facilities. For main refinancing operations, changes in the rate are effective from the
first operation following the date indicated. The change on 18 September 2001 was effective on that same day. From 10 March 2004 the date refers both to the deposit and
marginal lending facilities, and to the main refinancing operations (with changes effective from the first main refinancing operation following the Governing Council decision),
unless otherwise indicated.

2) On 22 December 1998 the ECB announced that, as an exceptional measure between 4 and 21 January 1999, a narrow corridor of 50 basis points would be applied between the
interest rates for the marginal lending facility and the deposit facility, aimed at facilitating the transition to the new monetary regime by market participants.

3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be conducted as
variable rate tenders. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids.

4) As of 9 October 2008 the ECB reduced the standing facilities corridor from 200 basis points to 100 basis points around the interest rate on the main refinancing operations. The
standing facilities corridor was restored to 200 basis points as of 21 January 2009.

5) On 8 October 2008 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October, the weekly main refinancing operations would be carried out through a
fixed rate tender procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. This change overrode the previous decision (made on the same day) to cut
by 50 basis points the minimum bid rate on the main refinancing operations conducted as variable rate tenders.
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1 Financial and monetary developments

1.2 Eurosystem monetary policy operations allotted through tender procedures 1)
(EUR millions; interest rates in percentages per annum)

1.2.1 Main and longer-term refinancing operations 2). 3)

Date of Bids Number of Allotment Fixed rate tender Variable rate tender Running for
settlement (amount) participants (amount) procedures procedures (...) days
Fixed rate Minimum Marginal Weighted
bid rate rate4| average rate
1 2 3 4 5 6 7 8
Main refinancing operations

2017 18 Oct. 3,821 40 3,821 0.00 - - - 7

25 Oct. 5,311 38 5,311 0.00 - - - 7

1 Nov. 2,995 34 2,995 0.00 - - - 7

8 Nov. 2,703 38 2,703 0.00 - - - 7

15 Nov. 2,844 38 2,844 0.00 - - - 7

22 Nov. 2,976 42 2,976 0.00 - - - 7

29 Nov. 4,994 44 4,994 0.00 - - - 7

6 Dec. 2,256 30 2,256 0.00 - - - 7

13 Dec. 1,919 29 1,919 0.00 - - - 7

20 Dec. 3,372 42 3,372 0.00 - - - 14

Longer-term refinancing operations 5.

2017 30 Mar. 1,314 28 1,314 0.00 - - - 91

27 Apr. 1,470 26 1,470 0.00 - - - 91

1 June 3,050 26 3,050 0.00 - - - 91

29 June 2,667 27 2,667 0.00 - - - 91

27 July 2,860 23 2,860 0.00 - - - 91

31 Aug. 2,899 24 2,899 0.00 - - - 91

28 Sep. 2,531 22 2,531 0.00 - - - 84

26 Oct. 2,498 18 2,498 0.00 - - - 98

30 Nov. 2,883 21 2,883 0.00 - - - 91

21 Dec.” 2,367 21 2,367 . - - - 98
Source: ECB.

1) Only the 10 last operations until the end of 2017 are displayed in each category.
2) With effect from April 2002, split tender operations (i.e. operations with a one-week maturity conducted as standard tender procedures in parallel with a main refinancing

operation) are classified as main refinancing operations.

3) On 8 June 2000 the ECB announced that, starting from the operation to be settled on 28 June 2000, the main refinancing operations of the Eurosystem would be
conducted as variable rate tender procedures. The minimum bid rate refers to the minimum interest rate at which counterparties may place their bids. On 8 October 2008 the
ECB announced that, starting from the operation to be settled on 15 October 2008, the weekly main refinancing operations would be carried out through a fixed rate tender
procedure with full allotment at the interest rate on the main refinancing operations. On 4 March 2010 the ECB decided to return to variable rate tender procedures in the
regular three-month longer-term refinancing operations, starting with the operation to be allotted on 28 April 2010 and settled on 29 April 2010.
4) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.
5) For the operations settled on 22 December 2011 and 1 March 2012, after one year counterparties have the option to repay any part of the liquidity that they have been allotted
in these operations, on any day that coincides with the settlement day of a main refinancing operation.
6) Targeted longer-term refinancing operation. Further information can be found in the *“Monetary Policy” section of the ECB’s website (https://www.ecb.europa.eu) under
“Instruments™ then “Open market operations™.
7) In this longer-term refinancing operation, the rate at which all bids are satisfied is indexed to the average minimum bid rate in the main refinancing operations over the life of the
operation. The interest rates displayed for these indexed longer-term refinancing operations have been rounded to two decimal places. For the precise calculation method,
please refer to the Technical Notes.

1.2.2 Other tender operations
Date of Type of Bids| Number of| Allotment Fixed rate Variable rate tender Running
settlement operation| (amount)| participants| (amount) tender procedures for
procedures (...) days
Fixed rate | Minimum | Maximum| Marginal| Weighted
bid rate| bid rate rate?| average
rate
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 9 Apr. Collection of fixed-term deposits 192,515 156 172,500 - 0.25 0.24 0.22 7
16 Apr. Collection of fixed-term deposits 153,364 139 153,364 - 0.25 0.25 0.23 7
23 Apr. Collection of fixed-term deposits 166,780 139 166,780 - 0.25 0.25 0.23 7
30 Apr. Collection of fixed-term deposits 103,946 121 103,946 - 0.25 0.25 0.24 7
7 May Collection of fixed-term deposits 165,533 158 165,533 - 0.25 0.25 0.23 7
14 May Collection of fixed-term deposits 144,281 141 144,281 - 0.25 0.25 0.24 7
21 May Collection of fixed-term deposits 137,465 148 137,465 - 0.25 0.25 0.24 7
28 May Collection of fixed-term deposits 102,878 119 102,878 - 0.25 0.25 0.25 7
4 June  Collection of fixed-term deposits 119,200 140 119,200 - 0.25 0.25 0.24 7
11 June  Collection of fixed-term deposits 108,650 122 108,650 - 0.15 0.15 0.13 7
Source: ECB.
1) Only the 10 last operations until the end of 2017 are displayed in each category.
2) In liquidity-providing (absorbing) operations, the marginal rate refers to the lowest (highest) rate at which bids were accepted.
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1.3 Long-term government bond yields 1)
(percentages per annum; period averages)

| 1999-20173| 1999-20082 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 34 4.5 2.3 1.7 0.8 0.5 0.7
Germany 3.0 4.3 15 1.2 0.5 0.1 0.3
Estonia ® . . . . . . .
Ireland 4.2 4.4 4.0 2.4 1.2 0.7 0.8
Greece 7.5 4.8 10.4 6.9 9.7 8.4 6.0
Spain 4.0 4.4 3.5 2.7 1.7 14 1.6
France 3.3 4.4 2.1 1.7 0.8 0.5 0.8
Italy 4.1 4.6 3.5 2.9 1.7 15 2.1
Cyprus 5.2 5.3 5.0 6.0 4.5 3.8 2.6
Latvia 4.9 5.3 4.6 25 1.0 0.5 0.8
Lithuania 4.7 5.2 4.3 2.8 14 0.9 0.3
Luxembourg 3.0 4.1 1.8 13 0.4 0.3 0.5
Malta 3.9 5.0 3.0 2.6 15 0.9 13
Netherlands 3.2 4.4 18 15 0.7 0.3 0.5
Austria 3.3 4.4 2.0 15 0.7 0.4 0.6
Portugal 5.0 4.5 5.5 3.8 2.4 3.2 3.1
Slovenia 4.2 5.1 3.5 3.3 1.7 11 1.0
Slovakia 4.0 5.3 2.8 2.1 0.9 0.5 0.9
Finland 3.2 4.4 1.8 14 0.7 0.4 0.5
Euro area 3.6 4.4 2.7 2.0 1.2 0.9 11
Bulgaria 4.4 5.0 4.0 3.3 25 2.3 1.6
Czech Republic 3.4 4.6 2.3 16 0.6 0.4 1.0
Denmark 3.2 4.5 1.7 1.3 0.7 0.3 0.5
Croatia 5.1 5.1 5.0 4.1 3.6 3.5 2.8
Hungary 6.5 7.3 5.8 4.8 34 3.1 3.0
Poland 5.4 6.6 4.4 35 2.7 3.0 34
Romania 6.2 7.3 5.7 4.5 35 3.3 4.0
Sweden 3.2 4.5 1.8 1.7 0.7 0.5 0.7
United Kingdom 3.6 4.8 2.2 2.1 1.8 1.2 1.2
European Union 3.7 4.6 2.8 2.2 14 11 13
United States 3.6 4.7 25 25 2.1 1.8 2.3
Japan 1.1 15 0.7 0.6 0.4 0.0 0.1

Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.

1) Further methodological information can be found on the ECB'’s website
(https://www.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/long_term_interest_rates/html/index.en.html).

2) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since January 2003;
for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.

3) There are no Estonian sovereign debt securities that comply with the definition of long-term interest rates for convergence purposes. No suitable proxy indicator has been
identified.

Chart 1.3 Long-term government bond yields 1). 2)
(percentages per annum; monthly averages)
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Source: ECB calculations based on daily data from national central banks. Thomson Reuters data for the United States and Japan.

1) Further methodological information can be found on the ECB'’s website
(https://www.ech.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/long_term_interest_rates/html/index.en.html).

2) Data for Cyprus, Latvia, Lithuania, Malta, Slovenia, Slovakia, Czech Republic, Hungary and Poland available since January 2001. Data for Bulgaria available since
January 2003; for Romania since April 2005; and for Croatia since December 2005.
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1 Financial and monetary developments

1.4 Selected stock market indices

(percentage changes)

| 1999-2017v| 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017

Belgium - BEL 20 Index 19.1 -42.9 58.4 12.4 12.6 -2.5 10.3
Germany - DAX 30 Index 85.6 -30.9 116.8 2.7 9.6 6.9 12.5
Estonia - OMXT Index 889.7 119.0 207.0 -7.7 19.1 19.6 155
Ireland - ISEQ Index 40.3 -53.3 136.6 15.1 30.0 -4.0 8.0
Greece - ASE Index -85.9 -68.7 -63.5 -28.9 -23.6 1.9 24.7
Spain - IBEX 35 Index -13.7 -21.0 -15.9 3.7 -7.2 -2.0 7.4
France - CAC 40 Index -10.8 -46.0 35.0 -0.5 8.5 4.9 9.3
Italy - FTSEMIB Index -48.7 -54.3 -6.0 0.2 12.7 -10.2 13.6
Cyprus - CSE Index -93.1 9.4 -95.6 -17.0 -20.9 -2.0 4.7
Latvia - OMXR Index 539.4 74.1 257.1 -11.3 457 23.5 35.8
Lithuania - OMXV Index 553.3 79.3 149.6 7.3 7.4 14.9 17.0
Luxembourg - LuxX Index 17.3 -29.8 195 4.9 -8.5 20.0 -1.8
Malta - MSE Index 30.9 -6.8 30.3 -9.6 33.0 4.5 -2.6
Netherlands - AEX Index -18.9 -63.4 62.4 5.6 4.1 9.4 12.7
Austria - ATX Index 185.5 46.2 37.0 -15.2 11.0 9.2 30.6
Portugal - PSI 20 Index -54.9 -47.0 -36.3 -26.8 10.7 -11.9 15.2
Slovenia - SBITOP Index -45.3 -42.0 -17.9 19.6 -11.2 3.1 12.4
Slovakia - SAX Index 3225 366.0 22.0 12.4 315 9.0 2.2
Finland - OMXH Index -35.0 -62.9 46.7 5.7 10.8 3.6 6.4
Euro area - DJ EURO STOXX Broad Index -7.4 -46.5 40.3 1.7 8.0 1.5 10.1
Bulgaria - SOFIX Index 534.7 236.0 58.6 6.2 -11.7 27.2 155
Czech Republic - PX 50 Index 120.2 75.3 -3.5 -4.3 1.0 -3.6 17.0
Denmark - OMXC 20 Index 300.6 -3.1 204.2 20.9 36.2 -12.8 15.9
Croatia - CROBEX Index 57.2 46.9 -8.0 -2.7 -3.2 18.1 -7.6
Hungary - BUX Index 346.5 38.8 85.5 -10.4 43.8 33.8 23.0
Poland - WIG Index 252.5 50.6 59.4 0.3 -9.6 114 23.2
Romania - BET Index 1,628.7 546.8 65.3 9.1 -11 1.2 9.4
Sweden - OMXS 30 Index 315 -44.8 65.7 9.9 -1.2 4.9 3.9
United Kingdom - FTSE 100 Index 10.9 -36.0 42.0 -2.7 -4.9 14.4 7.6
United States - S&P 500 Index 82.0 -38.5 139.8 11.4 -0.7 9.5 194
Japan - Nikkei 225 Index 20.2 -53.2 1159 7.1 9.1 0.4 19.1

Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.

1) Data for Latvia and Bulgaria available since 2000; for Croatia since 2002; for Cyprus since 2004; and for Slovenia since 2007.

Chart 1.4 Dow Jones EURO STOXX broad index, Standard & Poor’s 500 and Nikkei 225

(index: January 1999 = 100; monthly averages)
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Source: ECB calculations based on Thomson Reuters Datastream and Bloomberg daily data.
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1 Financial and monetary developments

1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates 1)
(percentages per annum; period averages)

| 1999-20172)| 1999-20082)| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Euro area - EURIBOR 1.97 3.35 0.43 0.21 -0.02 -0.26 -0.33
Bulgaria - SOFIBOR 2.97 457 2.06 0.78 0.54 0.15 0.09
Czech Republic - PRIBOR 2.35 3.70 0.84 0.36 0.31 0.29 0.41
Denmark - CIBOR 2.22 3.64 0.64 0.31 -0.12 -0.15 -0.26
Croatia - ZIBOR 5.19 7.54 2.57 0.97 1.23 0.85 0.60
Hungary - BUBOR 7.04 9.70 4.09 2.41 1.61 0.99 0.15
Poland - WIBOR 6.30 9.11 3.17 2.52 1.75 1.70 1.73
Romania - ROBOR 14.69 24.65 442 2.54 1.33 0.78 1.15
Sweden - STIBOR 2.18 3.44 0.77 0.66 -0.19 -0.49 -0.50
United Kingdom - LIBOR 1.95 3.35 0.39 0.18 -0.02 -0.28 -0.37
United States - LIBOR 2.21 3.73 0.51 0.23 0.32 0.74 1.26
Japan - LIBOR 0.23 0.29 0.16 0.13 0.09 -0.02 -0.02

Source: ECB calculations based on Thomson Reuters and Thomson Reuters Datastream daily data.
1) Interbank offered rates for the currency of each reference area.
2) Data for Bulgaria available since 2003.

Chart 1.5 Money markets: 3-month interbank offered rates
(percentages per annum; monthly averages)

= euro area (EURIBOR) == Japan (LIBOR)

8 United States (LIBOR) 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2

1

\_/\../\ A - —

0 K 0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Source: ECB calculation based on Thomson Reuters daily data.

ECB 2017. gada parskats. Statistika S6



1 Financial and monetary developments

1.6 Composite cost of borrowing
(percentages per annum; new business; period averages)

1.6.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2017| 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.13 4.24 2.30 2.26 1.98 1.76 1.69
Germany 3.62 475 2.78 2.48 2.09 1.88 1.74
Estonia - - 361 2.97 251 2.49 257
Ireland 4.16 5.10 3.46 3.69 3.06 2.81 271
Greece 5.71 5.78 5.66 5.83 5.13 4.92 451
Spain 3.58 421 3.10 3.36 261 212 1.89
France 3.10 411 2.33 211 1.74 1.60 1.52
Italy 4.00 4.90 3.34 3.56 2.67 215 1.87
Cyprus - - 5.92 5.82 478 4.18 3.89
Latvia - - - 351 3.33 2.87 2.85
Lithuania - - - - 2.50 2.32 2.30
Luxembourg 2.88 403 2.02 1.65 1.56 1.34 1.35
Malta - - 4.39 4.26 3.94 351 3.66
Netherlands 321 4.30 2.40 231 1.86 1.52 1.41
Austria 3.08 4.26 2.20 1.97 1.82 1.71 1.64
Portugal 5.11 5.34 4.93 5.00 3.96 3.28 2.81
Slovenia 441 4.36 4.45 4.39 3.12 2.43 2.36
Slovakia - - 2.87 2.66 2.41 2.24 2.15
Finland 2.96 4,05 2.14 213 1.85 1.71 1.71
Euro area 2 3.56 451 2.85 2.78 2.25 1.92 1.76

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The composite cost of borrowing indicator for non-financial corporations combines interest rates on all loans to corporations, including overdrafts. This indicator is derived
from the MFI interest rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.6.2 Households for house purchase 1)

| 2003-2017| 2003-2008| 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.77 4.38 331 3.17 2.49 211 2.09
Germany 3.77 481 2.98 2.50 1.96 1.76 1.83
Estonia - - 2.96 252 2.30 2.32 2.38
Ireland 3.67 413 3.32 3.44 3.41 3.25 3.18
Greece 3.86 453 3.36 2.93 2.63 2.69 2.78
Spain 3.39 4.16 2.81 2.93 2.23 1.94 1.90
France 3.67 4.25 3.24 2.95 231 1.87 1.60
Italy 3.78 4.49 3.26 3.20 251 213 2.05
Cyprus - - 454 4.42 3.63 3.08 2.77
Latvia - - - 3.33 3.08 2.88 2.68
Lithuania - - - - 1.88 1.94 2.09
Luxembourg 2.93 4.02 212 2.03 1.86 1.68 1.74
Malta - - 3.17 2.93 2.79 2.81 2.82
Netherlands 4.15 454 3.87 3.35 2.91 2.58 2.41
Austria 3.30 4.28 257 2.29 2.01 1.90 1.85
Portugal 3.48 417 2.96 3.19 2.38 1.90 1.64
Slovenia 4.24 555 3.26 321 253 2.20 2.34
Slovakia - - 412 3.42 2.74 2.04 1.82
Finland 2.74 3.85 1.90 1.81 1.36 1.16 1.03
Euro area 2 3.66 4.42 3.09 2.80 2.26 1.97 1.86

Source: ECB MFI interest rate statistics.

1) The cost of borrowing indicator for new loans to households combines interest rates on loans to households for house purchase. This indicator is derived from the MFI interest
rate statistics.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1.7 Aggregated deposit rate

(percentages per annum; period averages)

1.7.1 Non-financial corporations 1)

| 2003-2017| 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.42 2.79 0.40 0.35 0.15 -0.04 -0.12
Germany 1.49 2.86 0.47 0.24 0.16 0.02 -0.04
Estonia - - 0.65 0.31 0.23 0.17 0.13
Ireland 1.67 2.75 0.87 0.41 0.15 0.05 0.01
Greece - - - - - - -
Spain 2.00 2.90 1.32 0.80 0.36 0.21 0.21
France 1.76 2.89 0.92 0.74 0.31 0.21 0.13
Italy 1.99 2.88 1.33 1.22 0.87 1.04 0.64
Cyprus - - 2.74 2.44 1.72 1.41 1.38
Latvia - - - - - - -
Lithuania - - 0.62 0.22 0.17 0.19 0.16
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Netherlands - - - 0.17 0.04 -0.03 -0.20
Austria 1.67 2.92 0.74 0.44 0.32 0.26 0.14
Portugal 2.10 2.97 1.46 0.96 0.46 0.25 0.23
Slovenia - - 1.29 0.72 0.27 0.11 0.08
Slovakia - - 0.55 0.39 0.24 0.17 0.12
Finland 1.48 2.80 0.50 0.42 0.30 0.39 0.23
Euro area @ 1.72 2.86 0.87 0.61 0.32 0.18 0.11

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece, Latvia, Luxembourg and Malta are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

1.7.2 Households 1

| 2003-2017 2003-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.84 2.75 1.16 117 1.00 0.65 0.40
Germany 1.79 2.80 1.04 0.69 0.47 0.42 0.28
Estonia 1.70 2.75 0.92 0.55 0.58 0.54 0.63
Ireland 1.80 2.64 117 0.64 0.29 0.16 0.09
Greece - - - - - - -
Spain 2.22 2.89 1.72 0.99 0.46 0.21 0.10
France 2.39 2.89 2.01 2.19 1.68 124 0.96
Italy 1.88 2.07 1.73 1.59 1.20 1.08 0.86
Cyprus - - 3.21 2.56 1.77 1.53 1.33
Latvia - - 1.23 0.50 0.56 0.56 0.61
Lithuania - - 1.01 0.43 0.28 0.24 0.29
Luxembourg - - - - 0.38 - -
Malta - - 2.01 1.83 1.34 117 0.82
Netherlands - - - 2.09 191 1.64 1.42
Austria 1.88 2.89 111 0.74 0.45 0.37 0.31
Portugal 2.25 2.67 1.94 1.59 0.75 0.39 0.28
Slovenia - - 1.80 1.25 0.58 0.33 0.24
Slovakia - - 1.83 1.67 1.68 1.13 0.70
Finland 2.03 2.97 1.32 1.09 0.96 0.56 0.40
Euro area @ 2.24 2.81 1.80 1.35 0.81 0.56 0.40

Source: ECB MFI interest rate statistics.

Note: Data on deposit interest rates for Greece and Luxembourg are available, but are being treated as confidential under ECB rules.
1) New deposits with agreed maturity excluding overnight deposits and deposits redeemable at notice.

2) Data refer to the changing composition of the euro area.

ECB 2017. gada parskats. Statistika S8
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1.8 Debt securities issued by euro area residents in all currencies

(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Belgium 34 2.6 2.8 14 13 4.2 4.7
Germany 2.0 4.8 -1.0 -2.6 -0.6 -1.3 0.3
Estonia - - 7.6 104 -0.5 2.4 4.6
Ireland 5.2 9.9 -1.1 -3.5 0.8 -1.4 2.7
Greece 15 12.6 -11.0 -11.4 -4.2 -28.3 -20.3
Spain 8.1 15.6 -0.3 -6.9 -4.5 -0.7 0.8
France 6.0 8.4 3.2 2.7 0.6 14 3.2
Italy 3.9 6.4 0.5 -1.3 -3.8 -2.3 0.0
Cyprus - - 4.0 -5.6 -2.9 4.7 35.3
Latvia - - 19.6 40.4 10.3 12.2 9.7
Lithuania - - 2.7 - -2.1 6.7 8.7
Luxembourg 5.6 0.2 10.7 13.3 16.6 2.3 0.8
Malta - - 8.8 143 131 111 4.6
Netherlands 6.7 125 0.7 -0.5 14 0.5 0.9
Austria 4.2 9.6 -1.3 -1.7 -3.3 -0.8 -2.4
Portugal 6.5 104 0.4 -7.5 -6.7 0.9 16
Slovenia - - 7.7 29.6 3.6 16 2.1
Slovakia 115 13.7 9.1 7.7 16 3.1 4.5
Finland 4.9 3.6 55 7.2 -0.9 13 2.6
Euro area 4.7 7.7 1.0 -0.7 -0.5 -0.2 13

Source: ECB.

Chart 1.8 Debt securities issued by euro area residents, by sector

(annual percentage changes)

= general government
monetary financial insitutions

== non-financial corporations
- financial corporations other than MFls

50 50
45 45
40 40
35 35
30 30
25 25
20 20
15 15
10 10
5
0 - A A 0
22NV WY o V/
-5 -5
-10 -10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Source: ECB.
ECB 2017. gada parskats. Statistika

S9



1 Financial and monetary developments

1.9 Listed shares issued by euro area residents
(annual percentage changes; period averages)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.3 0.1 0.4 13 1.0 11 0.6
Germany 1.2 14 0.8 0.7 0.9 0.3 0.5
Estonia - - -6.4 -3.8 -4.8 -4.0 -2.2
Ireland 2.3 1.0 0.2 -0.7 0.2 -0.1 -2.3
Greece 8.0 15 16.3 39.3 6.2 40.9 0.3
Spain 1.2 11 14 0.3 25 11 1.7
France 0.9 0.7 0.7 0.7 0.8 0.5 0.7
Italy 1.7 11 2.0 14 1.8 14 3.1
Cyprus - - 16.0 13.8 231 9.2 23.3
Latvia - - 3.9 0.1 0.6 1.7 25
Lithuania - - -0.4 - -3.9 0.3 -0.2
Luxembourg 6.2 5.7 7.5 9.6 6.9 11.5 5.5
Malta - - 9.1 5.1 8.0 6.0 38.5
Netherlands 0.3 0.3 0.3 0.6 0.0 0.5 0.5
Austria 55 8.7 2.4 5.2 23 0.4 1.7
Portugal 2.4 23 2.4 35 3.6 0.5 2.7
Slovenia - - 0.7 11 0.5 0.0 0.0
Slovakia - - 0.4 0.0 -0.1 -0.2 0.0
Finland 0.2 -0.5 1.0 2.3 0.9 0.8 0.6
Euro area 1.2 11 11 14 1.2 0.9 0.8

Source: ECB.

Chart 1.9 Listed shares issued by euro area residents, by sector
(annual percentage changes)
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1 Financial and monetary developments

1.10 Monetary aggregates, components and counterparts 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; seasonally adjusted)

| 1999-2017| 1999-2008] 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Components of M3
M3 5.2 7.5 2.8 39 4.7 5.0 4.6
M2 55 7.3 35 3.8 53 4.8 51
M1 7.6 7.8 7.4 8.1 10.6 8.8 8.7
Currency in circulation 7.1 9.0 51 6.5 6.8 3.6 34
QOvernight deposits 7.7 7.6 7.9 8.4 11.3 9.7 9.7
M2-M1 (other short-term deposits) 2.7 7.1 -2.0 -2.2 -3.3 -25 -2.1
Deposits with an agreed maturity of up to two years 14 10.3 -7.7 -5.2 -8.5 -7.4 -8.5
Deposits redeemable at notice of up to three months 35 3.3 3.7 0.2 0.6 0.7 1.6
M3-M2 (marketable instruments) 2.2 8.7 -4.6 4.6 -3.8 7.8 -4.3
Repurchase agreements 0.1 6.3 -6.5 3.1 -38.9 -5.7 9.8
Money market fund shares 3.7 9.4 -2.3 2.8 11.4 7.8 -2.6
Debt securities issued with a maturity of up to two years -14 11.6 -14.1 18.5 -25.4 21.0 -24.0
Counterparts of M3 2
MFI liabilities:
Central government holdings 4.5 7.4 13 -14 35 9.4 14.4
Longer-term financial liabilities vis-a-vis 35 6.6 0.2 -2.3 -3.0 -1.6 -11
other euro area residents
Deposits with an agreed maturity of over two years 25 5.8 -0.9 -5.1 -4.8 -3.3 -3.8
Deposits redeemable at notice of over three months -3.7 -0.9 -6.8 2.3 -14.4 -11.5 -12.4
Debt securities issued with a maturity of over two years 2.3 7.3 -3.0 -6.3 -8.8 -4.9 -3.4
Capital and reserves 6.3 7.4 5.2 4.5 4.8 2.9 3.3
MFI assets:
Credit to euro area residents 4.5 6.9 1.8 -0.2 2.3 4.9 3.8
Credit to general government 35 0.6 6.7 2.1 8.2 12.5 6.7
of which: loans 0.1 -0.1 0.3 1.5 -1.8 -3.1 -4.0
Credit to the private sector 3 4.7 8.7 0.5 -0.8 0.7 25 2.9
of which: loans 4 4.6 8.3 0.6 -0.3 0.7 2.4 29

Source: ECB.
1) Data refer to the changing composition of the euro area.

2) The table presents only selected counterparts to M3; i.e. net external assets and "other counterparts” (residual) are not included.

3) Private sector refers to euro area non-MFls excluding general government.

4) Adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MF statistical balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services

provided by MFls.

Chart 1.10 Monetary aggregates 1)

(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Data refer to the changing composition of the euro area.
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1 Financial and monetary developments

1.11 MFI loans to non-financial corporations 1)
(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2004-2008| 2009-2017| 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Belgium 9.5 25 1.3 1.1 0.7 3.8 6.9 6.5
Germany 36 0.3 0.6 -1.9 0.5 0.8 35 42
Estonia 39.2 15 3.1 36 36 6.4 6.6 55
Ireland 24.2 3.4 -4.0 5.7 6.4 5.2 0.2 1.3
Greece 13.6 -1.4 6.2 3.2 2.8 -1.3 0.1 0.1
Spain 19.3 3.8 7.6 9.8 6.6 1.2 0.8 0.1
France 10.2 2.6 1.3 0.2 2.9 3.3 5.3 6.6
Italy 9.2 0.8 2.2 5.5 2.5 0.5 0.3 0.5
Cyprus 26.1 1.1 46 5.7 0.8 0.8 8.0 0.3
Latvia - 0.1 33 0.6 6.7 1.1 5.9 2.1
Lithuania 33.6 0.4 25 3.2 1.2 33 9.8 5.4
Luxembourg 12.3 -0.8 -7.5 -3.0 2.9 7.5 12.0 4.5
Malta 11.0 1.5 1.7 9.1 41 -10.3 7.2 24.4
Netherlands 9.7 0.3 2.8 1.7 35 3.9 0.4 -1.3
Austria 6.9 1.6 0.5 0.2 1.1 0.7 2.2 5.3
Portugal 7.8 -1.9 5.2 3.0 6.8 1.1 -1.5 0.1
Slovenia 24.0 3.9 -4.8 7.8 -13.9 7.6 0.4 1.9
Slovakia 20.3 2.9 2.3 1.7 1.9 7.3 42 7.8
Finland 11.7 4.1 47 5.7 49 5.3 44 42
Euro area 10.2 0.1 -1.6 3.2 -1.5 0.5 2.3 3.1
Bulgaria - 3.1 5.4 1.4 2.4 0.1 2.2 48
Czech Republic - 45 2.7 25 2.3 6.4 8.0 6.1
Denmark - 0.4 2.0 1.1 0.5 0.1 33 1.0
Croatia - 0.3 9.1 1.3 3.4 3.2 15 5.0
Hungary - 0.6 3.6 -1.3 1.8 71 49 10.2
Poland - 5.7 5.6 1.8 5.1 7.9 5.1 8.6
Romania - 3.1 2.0 -4.8 2.1 -1.6 2.9 6.7
Sweden - 37 2.3 1.0 25 37 46 5.8
United Kingdom - 2.6 5.1 5.6 3.4 0.3 32 37

Source: ECB.

1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFIs to euro area non-financial corporations, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic non-financial corporations. Data are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MFI statistical balance sheet) as well as
for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
Data for euro area countries are available for the years since 2004, with the exception of Estonia, Lithuania and Slovenia (from 2005), Cyprus and Malta (from 2006),
Slovakia (from 2007) and Latvia (from 2011). Data for non-euro area EU countries are available for the years since 2010, with the exception of Croatia (from 2011).

Chart 1.11 MFI loans to the private sector and to non-financial corporations 1)

(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Private sector refers to euro area non-MFIs excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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1 Financial and monetary developments

1.12 MFI loans to households 1)

(annual percentage changes at the end of each year; period averages; not seasonally adjusted)

| 2004-2008] 2009-2017 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Belgium 10.2 4.5 4.1 2.2 3.8 4.3 5.1 5.0
Germany 0.0 1.6 13 1.2 15 2.8 2.8 3.2
Estonia 42.3 0.9 -2.3 0.4 25 3.9 5.3 7.0
Ireland 18.7 -3.4 -3.8 -3.9 -3.6 -3.6 -2.6 -15
Greece 24.3 -2.2 -4.2 -3.0 -3.0 -2.9 -2.8 -1.9
Spain 15.3 -2.2 -3.9 -5.0 -3.9 -2.2 -1.2 -0.5
France 10.4 3.9 25 2.6 1.9 35 4.4 6.0
Italy 11.1 1.6 -0.5 -1.3 -0.5 0.7 1.9 2.8
Cyprus 15.9 1.6 1.7 -4.6 -2.7 -1.0 -0.9 0.0
Latvia - -3.1 -5.3 -4.8 -3.9 -2.5 0.6 0.6
Lithuania 56.9 1.0 -1.5 0.0 15 4.9 8.2 7.6
Luxembourg 4.4 4.9 5.6 3.9 4.2 4.8 4.0 7.7
Malta 11.1 6.1 4.4 4.3 6.8 6.5 5.0 6.5
Netherlands 7.2 0.0 -0.4 -1.7 -1.3 -0.7 -0.5 0.0
Austria 5.9 15 0.6 0.6 11 1.9 3.1 3.2
Portugal 8.2 -1.6 -4.4 -4.1 -3.5 -2.6 -1.6 0.0
Slovenia 22.7 2.6 -1.7 -2.8 -1.5 0.6 4.9 7.2
Slovakia 26.9 11.9 10.3 10.3 13.2 13.1 13.4 12.3
Finland 12.1 3.8 4.9 2.1 1.9 2.6 2.6 2.7
Euro area 7.6 13 0.1 -0.3 0.1 14 2.0 2.9
Bulgaria - 15 -0.3 0.4 -1.0 -0.1 4.2 8.8
Czech Republic - 6.5 4.7 5.2 4.7 6.9 8.3 8.4
Denmark - 0.5 0.6 -1.6 0.2 0.8 1.0 0.5
Croatia - -0.3 -1.2 -1.1 -1.0 -1.8 0.6 4.8
Hungary - -6.3 -6.0 -5.8 -7.0 -12.0 -0.1 2.7
Poland - 55 7.0 4.1 4.7 5.2 3.9 6.4
Romania - 4.5 -0.2 0.4 2.3 13 7.7 14.1
Sweden - 6.4 4.7 5.1 6.0 7.7 7.1 7.0
United Kingdom - 11 0.6 0.6 2.8 3.3 4.0 3.9
Source: ECB.
1) Data for euro area countries refer to loans granted by other MFIs to euro area households, while data for non-euro area EU countries refer to loans granted to
domestic households. Data are adjusted for loan sales and securitisations (resulting in derecognition from the MFI statistical balance sheet) as well as
for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
Data for euro area countries are available for the years since 2004, with the exception of Estonia, Lithuania and Slovenia (from 2005), Cyprus and Malta (from 2006),
Slovakia (from 2007) and Latvia (from 2011). Data for non-euro area EU countries are available for the years since 2010, with the exception of Croatia (from 2011).
Chart 1.12 MFI loans to the private sector and to households 1)
(annual percentage changes at the end of each month; seasonally adjusted)
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1) Private sector refers to euro area non-MFIs excluding general government. Data are adjusted for loan sales and securitisation (resulting in derecognition from the MFI statistical
balance sheet) as well as for positions arising from notional cash pooling services provided by MFls.
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2 Economic activity

2.1 GDP
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.7 2.3 1.0 14 14 15 1.7
Germany 14 1.6 1.2 1.9 1.7 1.9 2.2
Estonia 35 5.7 1.2 2.9 1.7 2.1 4.9
Ireland 5.1 5.4 4.8 8.3 25.6 5.1 .
Greece 0.3 35 -3.2 0.7 -0.3 -0.2 14
Spain 2.0 3.6 0.2 14 3.4 3.3 3.1
France 14 2.0 0.8 0.9 11 1.2 1.8
Italy 0.4 1.2 -0.5 0.1 1.0 0.9 15
Cyprus 2.1 4.1 -0.2 -14 2.0 3.4 3.9
Latvia 3.7 6.6 0.5 1.9 3.0 2.2 4.5
Lithuania 3.7 6.1 11 35 2.0 2.3 3.8
Luxembourg 3.4 4.3 2.2 5.8 2.9 3.1 .
Malta 35 2.4 4.4 8.1 9.9 55 6.6
Netherlands 17 25 0.8 14 2.3 2.2 3.1
Austria 1.7 2.4 0.9 0.8 11 15 2.9
Portugal 0.8 1.6 -0.1 0.9 1.8 1.6 2.7
Slovenia 2.4 4.3 0.3 3.0 2.3 3.1 5.0
Slovakia 3.6 5.1 2.1 2.8 3.9 3.3 3.4
Finland 1.7 3.3 -0.1 -0.6 0.1 2.1 3.0
Euro area 14 2.1 0.6 13 2.1 1.8 2.3
Bulgaria 3.1 4.7 14 13 3.6 3.9 3.6
Czech Republic 2.8 4.0 14 2.7 53 2.6 4.3
Denmark 13 18 0.7 1.6 1.6 2.0 2.1
Croatia 1.7 3.7 -0.5 -0.1 2.3 3.2 2.8
Hungary 2.3 3.4 11 4.2 3.4 2.2 4.0
Poland 3.7 4.2 3.2 3.3 3.8 2.9 4.6
Romania 3.7 5.4 1.8 3.1 4.0 4.8 7.0
Sweden 25 3.0 1.9 2.6 4.5 3.2 2.4
United Kingdom 1.9 25 13 3.1 2.3 1.9 1.7
European Union 1.6 2.3 0.8 1.8 2.3 2.0 2.4
United States 2.1 2.6 1.6 2.6 2.9 15 23
Japan 0.9 1.0 0.7 0.4 14 0.9 1.6
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.1 GDP
(chain-linked volumes; annual percentage changes)
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2 Economic activity

2.2 Private consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.2 14 1.0 0.6 0.9 1.7 11
Germany 1.0 0.9 1.2 1.0 1.7 2.1 1.9
Estonia 3.8 6.6 0.8 3.4 4.6 4.4 2.2
Ireland 3.4 6.0 0.3 2.1 4.2 3.2 .
Greece 0.3 3.7 -3.2 0.6 -0.5 0.0 0.1
Spain 1.6 3.3 -0.3 15 3.0 3.0 2.4
France 1.6 2.3 0.9 0.8 14 2.2 11
Italy 0.4 1.0 -0.2 0.3 1.9 14 13
Cyprus 2.7 5.3 -0.1 0.7 2.6 3.3 4.2
Latvia 3.8 6.5 0.9 14 25 3.3 5.1
Lithuania 4.5 8.1 0.6 4.0 4.0 4.9 3.9
Luxembourg 25 2.8 2.1 2.3 3.3 2.4 .
Malta 2.1 1.7 2.4 2.7 5.6 3.0 4.2
Netherlands 0.9 16 0.2 0.3 2.0 16 18
Austria 13 18 0.8 0.3 0.5 15 14
Portugal 1.0 2.0 -0.2 2.3 2.3 2.1 2.2
Slovenia 2.0 3.1 0.7 1.9 2.1 4.2 3.2
Slovakia 2.8 4.6 0.9 14 2.2 2.7 3.6
Finland 2.1 3.2 1.0 0.8 1.7 1.8 1.6
Euro area 1.2 18 0.5 0.8 1.8 2.0 1.6
Bulgaria 4.5 7.3 1.6 2.7 4.5 3.6 4.8
Czech Republic 2.4 3.3 14 18 3.7 3.6 4.0
Denmark 11 1.7 0.5 0.9 1.6 2.1 15
Croatia 14 35 -0.8 -1.6 11 35 3.6
Hungary 2.1 3.7 0.5 2.8 3.6 4.3 4.7
Poland 3.3 3.9 2.7 2.4 3.0 3.9 4.7
Romania 5.2 7.9 2.2 4.7 5.9 7.6 10.2
Sweden 2.4 2.7 2.1 2.1 3.1 2.2 2.4
United Kingdom 2.1 3.0 1.0 2.1 2.6 2.9 1.7
European Union 15 2.2 0.7 1.2 2.1 2.4 1.9
United States 25 3.1 1.9 2.9 3.6 2.7 2.7
Japan 0.8 1.0 0.7 -0.9 0.0 0.1 11
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.2 Private consumption
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2 Economic activity

2.3 Government consumption
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 14 1.9 0.9 0.7 0.5 0.5 11
Germany 14 1.0 1.9 15 2.9 3.7 1.6
Estonia 2.2 3.0 13 2.6 3.3 1.9 0.8
Ireland 1.9 3.8 -0.4 4.1 2.2 5.2 .
Greece 0.5 35 -2.7 -14 1.2 -1.5 -11
Spain 2.7 5.0 0.3 -0.3 2.1 0.8 1.6
France 15 1.6 14 13 11 13 15
Italy 0.6 14 -0.4 -0.7 -0.6 0.6 0.1
Cyprus 14 3.8 -1.1 -7.2 -2.6 -0.4 2.7
Latvia 1.2 2.8 -0.5 1.9 1.9 2.7 4.1
Lithuania 0.8 14 0.0 0.3 0.2 13 1.2
Luxembourg 3.4 4.1 25 2.0 2.6 2.0 .
Malta 2.1 2.8 15 6.6 3.7 -2.7 -0.3
Netherlands 2.1 34 0.7 0.3 -0.2 12 1.0
Austria 14 1.7 1.0 0.8 15 2.1 11
Portugal 0.8 2.2 -0.7 -0.5 13 0.6 0.1
Slovenia 18 3.2 0.3 -1.2 2.7 25 2.3
Slovakia 2.6 3.2 2.0 5.2 5.4 1.6 0.2
Finland 11 1.6 0.6 -0.5 0.2 18 1.0
Euro area 14 2.0 0.9 0.7 13 18 1.2
Bulgaria 2.4 4.2 0.4 0.1 14 2.2 3.2
Czech Republic 14 2.0 0.8 11 19 2.0 16
Denmark 15 2.0 1.0 1.9 11 0.3 11
Croatia 13 2.0 0.5 0.8 -0.9 1.9 2.0
Hungary 1.6 1.9 12 5.1 11 0.8 0.3
Poland 3.1 4.0 2.0 4.1 2.4 1.7 2.7
Romania 0.6 1.2 0.0 0.8 0.2 3.1 1.6
Sweden 11 0.7 1.6 15 2.4 3.1 0.4
United Kingdom 2.0 3.0 0.8 25 0.6 0.8 0.3
European Union 1.6 2.1 0.9 1.2 13 1.6 11
United States 1.0 2.0 0.0 -0.5 13 1.0 0.1
Japan 1.6 18 14 0.5 15 13 0.1
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.3 Government consumption
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2 Economic activity

2.4 Gross capital formation
(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.4 3.6 11 7.3 3.4 4.8 1.7
Germany 0.6 0.8 0.3 2.1 0.2 2.1 3.8
Estonia 4.1 7.7 0.2 4.9 -7.3 1.6 11.5
Ireland 6.9 5.1 9.2 26.9 24.0 59.2 .
Greece -2.3 4.4 -9.2 6.7 -9.0 7.4 15.7
Spain 1.6 5.3 -2.5 5.8 8.7 3.1 55
France 2.1 3.4 0.6 3.2 2.4 1.9 5.1
Italy -0.2 2.4 -3.0 1.0 25 0.7 25
Cyprus 2.7 8.6 -3.5 -3.2 11.6 19.8 29.8
Latvia 4.0 11.2 -3.4 -8.9 2.7 0.2 17.8
Lithuania 3.7 8.9 -1.8 4.2 24.8 -4.4 3.7
Luxembourg 3.2 4.9 1.2 6.0 -2.8 0.0 .
Malta 2.8 0.9 4.4 -0.2 60.6 0.9 -5.0
Netherlands 13 2.3 0.2 3.2 11.2 3.1 5.1
Austria 13 18 0.8 0.4 2.0 35 6.1
Portugal -14 0.4 -3.3 5.1 6.4 0.8 8.4
Slovenia 0.9 6.9 -5.4 3.8 0.2 -0.1 8.4
Slovakia 1.7 3.6 -0.4 7.9 14.2 -3.5 2.6
Finland 13 3.2 -0.8 -1.8 15 6.3 4.3
Euro area 11 2.6 -0.6 3.3 3.4 3.8 3.7
Bulgaria 4.6 15.8 -4.4 4.4 2.0 -4.6 9.5
Czech Republic 2.8 5.4 -0.1 8.6 13.0 -2.3 43
Denmark 13 25 0.0 4.3 0.9 6.0 3.0
Croatia 2.2 7.9 -3.8 -3.0 8.4 4.5 55
Hungary 0.6 2.2 -1.1 12.5 -3.8 -3.7 14.9
Poland 3.7 5.0 2.2 12.8 4.9 -1.9 7.5
Romania 5.5 12.1 -1.3 1.7 7.0 1.0 4.9
Sweden 35 4.3 2.6 6.1 8.7 55 6.4
United Kingdom 2.2 11 3.4 10.9 4.1 0.9 2.3
European Union 14 2.7 0.0 4.8 3.8 35 3.7
United States 17 1.9 1.6 4.3 4.6 -14 2.7
Japan -0.3 -0.9 0.4 3.4 2.9 0.3 2.3
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta and Bulgaria available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
Chart 2.4 Gross capital formation
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2 Economic activity

2.5 Exports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.9 4.6 3.1 5.2 3.3 7.5 4.5
Germany 5.2 7.2 3.1 4.6 5.2 2.6 4.7
Estonia 5.7 7.0 4.1 25 -0.7 4.1 2.9
Ireland 8.2 7.6 8.9 14.4 384 4.6 .
Greece 4.0 7.5 0.2 7.7 3.1 -1.8 6.8
Spain 3.8 4.5 3.1 4.3 4.2 4.8 5.0
France 3.1 3.8 2.3 3.3 4.3 1.8 3.1
Italy 2.3 2.9 1.6 2.7 4.4 2.4 5.4
Cyprus 2.1 18 25 4.2 5.8 4.0 3.4
Latvia 6.4 8.4 4.3 6.0 3.0 4.1 4.4
Lithuania 8.2 9.6 6.6 3.3 -0.4 35 13.2
Luxembourg 6.3 8.1 4.0 14.0 6.9 2.7 .
Malta 4.6 6.2 3.2 3.2 35 4.5 1.6
Netherlands 45 53 35 45 6.5 4.3 55
Austria 4.2 6.3 2.0 3.0 3.1 1.9 5.7
Portugal 4.3 4.4 4.2 4.3 6.1 4.4 7.9
Slovenia 6.1 8.8 3.2 5.7 5.0 6.4 10.6
Slovakia 8.9 12.6 4.9 3.9 6.4 6.2 4.3
Finland 35 7.1 -0.4 -2.7 0.9 2.3 8.3
Euro area 4.4 55 3.1 4.7 6.4 3.4 4.9
Bulgaria 4.2 3.7 4.7 3.1 5.7 8.1 4.0
Czech Republic 8.2 11.4 4.7 8.7 6.0 45 6.5
Denmark 3.9 5.8 1.7 3.1 2.3 2.8 4.6
Croatia 4.6 6.5 25 6.0 9.4 5.6 6.1
Hungary 8.6 12.9 3.9 9.1 8.5 3.4 7.1
Poland 7.5 8.8 6.1 6.7 7.7 8.8 6.7
Romania 9.6 11.0 7.9 8.0 4.6 8.7 9.5
Sweden 4.0 5.7 2.2 5.3 5.7 3.3 3.7
United Kingdom 3.3 4.4 2.1 2.7 5.0 2.3 5.0
European Union 4.4 5.6 3.1 4.7 6.2 35 5.0
United States 3.6 4.4 2.6 4.3 0.4 -0.3 3.4
Japan 4.3 6.6 1.8 9.3 2.9 13 6.8
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.6 Imports of goods and services

(chain-linked volumes; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 3.8 4.4 3.2 6.2 3.3 8.4 4.1
Germany 4.5 5.6 3.3 3.6 5.6 3.9 5.1
Estonia 5.9 8.4 3.2 3.6 -1.8 5.3 35
Ireland 7.6 7.8 7.4 14.9 26.0 16.4 .
Greece 2.0 7.2 -3.6 7.7 0.4 0.3 7.2
Spain 3.2 6.3 -0.2 6.6 5.9 2.7 4.7
France 4.1 5.2 2.9 4.8 5.7 4.2 3.9
Italy 2.2 35 0.7 3.2 6.8 35 5.3
Cyprus 2.8 4.6 0.8 4.6 7.4 6.8 10.1
Latvia 5.4 8.8 1.7 1.2 2.1 4.5 9.2
Lithuania 7.8 11.0 4.3 3.1 6.2 35 12.8
Luxembourg 6.6 8.4 4.4 14.6 7.1 2.1 .
Malta 3.6 5.6 1.9 -0.2 7.1 15 -3.0
Netherlands 43 53 33 4.2 8.4 4.1 4.9
Austria 3.6 4.9 2.3 2.9 3.1 3.1 5.4
Portugal 3.0 4.0 1.9 7.8 8.5 4.2 7.9
Slovenia 5.1 8.4 15 4.1 4.7 6.6 10.1
Slovakia 7.0 10.2 3.4 4.8 8.4 3.7 3.9
Finland 3.9 7.0 0.6 -1.3 3.2 5.4 2.6
Euro area 4.0 5.4 25 4.9 6.7 4.8 4.4
Bulgaria 7.0 12.0 1.7 5.2 5.4 4.5 7.2
Czech Republic 7.6 10.9 4.1 10.1 6.8 3.4 5.8
Denmark 4.1 6.6 14 3.9 1.9 3.8 4.1
Croatia 3.9 7.3 0.3 3.1 9.2 6.2 8.1
Hungary 7.7 12.0 3.1 11.0 6.4 2.9 9.7
Poland 6.2 7.9 4.3 10.0 6.6 7.9 7.7
Romania 10.5 16.1 4.6 8.7 8.0 9.8 11.1
Sweden 3.9 5.0 2.7 6.3 5.2 3.4 5.0
United Kingdom 3.8 5.0 25 4.5 5.1 4.8 35
European Union 4.2 5.7 2.6 5.3 6.4 4.8 4.6
United States 3.8 5.1 2.3 4.5 5.0 13 3.9
Japan 3.0 3.9 2.0 8.3 0.8 -1.9 3.6
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.7 Nominal GDP

(current prices; EUR bhillions)

| 1999-2017v 1999-2008 2009-2017v 2014 2015 2016 2017
Belgium 342.5 296.2 393.9 400.3 410.4 423.0 438.5
Germany 2,554.8 2,283.0 2,856.8 2,932.5 3,043.7 3,144.1 3,263.4
Estonia 14.2 10.2 18.5 19.8 20.3 211 23.0
Ireland 1721 150.1 199.7 194.5 262.0 275.6 .
Greece 190.1 186.3 194.4 178.7 176.3 174.2 177.7
Spain 957.1 849.0 1,077.3 1,037.8 1,080.0 1,118.5 1,163.7
France 1,895.0 1,694.7 2,117.5 2,147.6 2,194.2 2,228.9 2,287.6
Italy 1,520.0 1,417.5 1,633.8 1,621.8 1,652.6 1,680.9 1,716.2
Cyprus 16.2 13.9 18.7 17.6 17.7 18.2 19.2
Latvia 17.7 135 224 23.6 24.3 24.9 26.9
Lithuania 26.4 19.3 34.3 36.6 374 38.7 41.9
Luxembourg 36.2 28.6 45.8 50.0 52.1 53.0 .
Malta 6.5 5.0 8.2 8.5 9.5 10.2 11.1
Netherlands 590.1 524.2 663.4 663.0 683.5 702.6 731.3
Austria 282.9 243.9 326.3 333.1 344.5 353.3 369.2
Portugal 163.5 150.4 178.0 1731 179.8 185.5 193.1
Slovenia 32.7 27.9 38.0 37.6 38.8 40.4 43.3
Slovakia 54.4 36.4 74.5 76.1 78.9 81.2 85.0
Finland 179.3 158.3 202.6 205.5 209.6 215.8 224.3
Euro area 9,059.2 8,108.5 10,1155 10,157.5 10,515.6 10,789.7 11,165.5
Bulgaria 32.0 22.0 43.0 42.8 45.3 48.1 50.4
Czech Republic 131.0 100.8 164.7 156.7 168.5 176.6 191.6
Denmark 229.8 202.8 259.9 265.8 271.8 277.5 288.0
Croatia 38.9 33.3 45.1 43.4 44.5 46.4 48.7
Hungary 91.1 78.2 105.5 105.6 110.7 113.7 1235
Poland 312.8 236.7 397.3 411.0 430.1 426.0 465.7
Romania 108.7 73.7 147.6 150.4 160.3 169.8 187.4
Sweden 358.4 304.2 418.6 432.7 449.0 465.2 477.9
United Kingdom 2,018.6 1,916.6 2,131.9 2,278.9 2,602.1 2,395.8 2,325.5
European Union 12,380.5 11,076.8 13,829.0 14,044.6 14,797.9 14,908.7 15,324.3
United States 11,957.7 10,584.4 13,483.6 13,118.3 16,332.1 16,825.8 17,160.8
Japan 4,122.7 4,072.2 4,178.8 3,662.5 3,960.8 4,479.7 4,307.4

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.8 GDP per capita

(current prices; PPPs® in EUR thousands)

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 29.2 26.5 32.7 33.0 33.6 34.3 35.1
Germany 29.6 26.4 33.6 34.2 354 36.1 36.8
Estonia 15.3 11.9 19.7 20.7 21.4 21.9 22.2
Ireland 34.7 30.8 39.6 36.5 38.7 52.6 54.6
Greece 20.5 20.4 21.2 19.7 19.9 19.8 19.9
Spain 234 21.8 25.7 24.6 253 26.2 27.4
France 26.7 24.7 29.4 29.9 30.2 30.9 31.1
Italy 26.1 24.9 27.8 27.1 27.2 28.1 28.8
Cyprus 231 21.9 25.2 231 22.9 23.8 24.6
Latvia 13.3 10.9 16.4 17.2 17.9 18.6 19.4
Lithuania 14.1 10.4 18.8 20.1 211 21.7 225
Luxembourg 64.3 57.0 721 72.0 76.1 77.8 77.6
Malta 20.4 17.8 23.6 235 25.0 26.8 28.0
Netherlands 32.8 30.1 36.6 36.8 36.7 37.6 38.5
Austria 31.2 28.0 35.4 36.2 36.7 37.6 38.0
Portugal 19.5 18.1 21.5 211 21.6 22.3 231
Slovenia 211 19.7 231 225 234 241 25.1
Slovakia 14.7 10.2 20.6 211 21.8 225 23.0
Finland 28.1 25.8 31.4 31.2 31.1 31.7 32.6
Euro area 26.6 24.4 29.5 29.5 30.0 31.0 31.7
Bulgaria 9.7 7.5 125 12.6 13.0 13.7 14.6
Czech Republic 19.8 17.0 234 23.0 24.3 255 26.4
Denmark 30.7 27.4 34.9 35.3 35.9 36.8 37.4
Croatia 14.5 12.7 16.6 16.4 16.6 17.1 18.0
Hungary 15.2 12.9 18.2 18.5 19.2 20.0 20.3
Poland 14.0 11.0 17.8 18.5 19.0 19.9 20.7
Romania 10.7 7.6 14.9 15.0 15.6 16.6 17.7
Sweden 30.6 27.8 34.4 345 34.8 36.0 37.0
United Kingdom 27.3 254 29.7 29.7 30.8 31.6 324
European Union 24.4 221 275 275 28.2 29.2 29.9
United States 36.8 345 39.9 39.8 40.9 423 43.1
Japan 26.7 25.1 28.8 29.5 29.5 30.6 31.2

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) GDP in Purchasing Power Standards (PPSs) in euro, calculated on the basis of PPP rates relative to the euro area (Euro 19 = 1).
2) Data for Croatia available since 2000.

Chart 2.8 GDP per capita
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1) GDP in Purchasing Power Standards (PPSs) in euro, calculated on the basis of PPP rates relative to the euro area (Euro 19 = 1).
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2 Economic activity

2.9 Employment

(persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 9 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.9 11 0.7 0.4 0.9 13 14
Germany 0.8 0.6 0.9 0.8 0.9 13 15
Estonia 0.3 0.6 0.0 0.8 2.9 0.3 2.7
Ireland 1.7 3.4 -0.2 1.7 25 2.8 1.9
Greece -0.2 1.2 -1.7 0.9 0.7 0.5 2.1
Spain 13 3.4 -1.0 1.0 2.7 25 2.6
France 0.7 11 0.3 0.4 0.2 0.6 1.0
Italy 0.6 13 -0.1 0.1 0.7 13 11
Cyprus 14 2.9 -0.3 -1.8 15 3.3 3.4
Latvia -0.5 0.8 -1.9 -1.3 14 -0.3 0.6
Lithuania -0.5 -0.5 -0.6 2.0 13 2.0 -0.5
Luxembourg 3.2 3.9 2.3 2.6 2.6 3.0 .
Malta 2.0 0.9 3.3 5.1 3.9 4.0 5.4
Netherlands 0.8 1.3 0.2 -0.1 0.9 11 21
Austria 1.0 11 0.8 1.0 0.6 1.2 1.7
Portugal -0.1 0.4 -0.6 14 14 1.6 3.3
Slovenia 0.6 1.2 -0.2 0.4 1.2 1.9 2.8
Slovakia 0.6 0.6 0.6 14 2.0 2.4 2.2
Finland 0.8 1.6 -0.1 -0.5 -0.1 0.3 1.2
Euro area 0.7 13 0.1 0.6 1.0 13 16
Bulgaria 0.1 1.0 -0.9 0.4 0.4 0.5 18
Czech Republic 0.3 0.4 0.3 0.6 14 13 16
Denmark 0.4 0.8 -0.1 1.0 13 1.7 1.6
Croatia 0.2 13 -0.9 2.7 1.2 0.3 2.2
Hungary 0.5 0.1 1.0 4.8 2.4 2.6 2.0
Poland 0.7 1.0 0.4 1.7 15 0.6 14
Romania -1.2 -1.6 -0.9 0.8 -1.3 -0.9 2.6
Sweden 1.0 11 1.0 14 15 1.7 2.3
United Kingdom 0.9 1.0 0.9 2.4 1.7 14 1.0
European Union 0.6 1.0 0.2 1.0 11 1.2 1.6
United States 0.8 1.0 0.5 1.6 1.7 1.7
Japan 0.0 -0.1 0.1 0.6 0.4 1.0
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Croatia and Poland available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.10 Labour productivity
(per persons employed; annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 | 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 0.7 11 0.3 0.9 0.5 0.2 0.3
Germany 0.6 1.0 0.3 11 0.8 0.6 0.7
Estonia 3.2 5.1 13 2.1 -1.1 1.8 2.2
Ireland 34 2.0 5.3 6.5 225 2.3 .
Greece 0.4 2.2 -1.5 -0.2 -1.0 -0.7 -0.8
Spain 0.6 0.1 1.2 0.4 0.7 0.7 0.5
France 0.7 1.0 0.5 0.5 0.8 0.5 0.8
Italy -0.2 0.0 -0.4 0.0 0.3 -0.5 0.3
Cyprus 0.7 1.2 0.1 0.4 0.5 0.1 0.5
Latvia 4.2 5.8 25 3.3 15 25 4.6
Lithuania 4.3 6.6 1.7 15 0.7 0.4 4.4
Luxembourg 0.2 0.5 -0.1 3.1 0.3 0.0 .
Malta 11 1.2 11 2.8 5.7 14 1.1
Netherlands 0.9 12 0.5 15 13 11 0.9
Austria 0.7 1.3 0.0 -0.1 0.5 0.2 1.2
Portugal 0.8 1.2 0.5 -0.5 0.4 0.0 -0.6
Slovenia 1.8 3.1 0.5 2.6 1.0 1.2 2.2
Slovakia 3.0 4.5 14 13 1.8 0.9 1.2
Finland 0.9 1.7 0.0 -0.2 0.3 19 1.8
Euro area 0.7 0.8 0.5 0.7 1.0 0.5 0.7
Bulgaria 3.0 3.7 2.3 1.0 3.3 34 1.7
Czech Republic 2.4 3.6 11 2.2 3.8 13 2.7
Denmark 0.9 0.9 0.8 0.6 0.4 0.2 0.5
Croatia 15 2.6 0.5 -2.7 11 2.9 0.6
Hungary 1.7 3.3 0.0 -0.6 0.9 -0.4 2.0
Poland 2.7 2.6 2.8 15 2.3 2.3 3.1
Romania 5.0 7.0 2.7 2.3 5.3 5.8 4.3
Sweden 1.4 19 0.8 11 3.0 15 0.1
United Kingdom 1.0 15 0.4 0.7 0.6 0.5 0.7
European Union 1.0 13 0.6 0.7 1.2 0.7 0.8
United States 1.3 15 1.0 1.0 1.2 -0.2
Japan 0.8 1.1 0.5 -0.2 0.9 0.0

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

1) Data for Croatia and Malta available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and

2009-2015.

Chart 2.10 Labour productivity

(per persons employed; annual percentage changes)

euro area
European Union

== United States
= Japan

-3

-4

-5

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

ECB 2017. gada parskats. Statistika

S 23



2 Economic activity

2.11 Unemployment
(percentage of the labour force)
| 1999-2017.2| 1999-2008 9 2009-2017 9.2 2014 2015 2016 2017
Belgium 7.8 7.7 7.9 8.5 8.5 7.8 7.2
Germany 7.4 9.1 5.4 5.0 4.6 4.1 3.8
Estonia 9.5 9.3 9.7 7.4 6.2 6.8 5.8
Ireland 8.4 5.0 121 11.9 10.0 8.4 6.7
Greece 148 10.0 20.9 26.5 24.9 23.6 .
Spain 15.8 10.7 21.5 24.5 22.1 19.6 17.2
France 9.3 8.9 9.8 10.3 104 10.1 9.4
Italy 9.3 8.2 105 12.7 11.9 11.7 11.2
Cyprus 7.8 43 11.4 16.1 14.9 13.0 111
Latvia 12.0 10.9 13.2 10.8 9.9 9.6 8.7
Lithuania 11.4 11.0 11.9 10.7 9.1 7.9 7.1
Luxembourg 4.5 3.6 5.5 6.0 6.5 6.3 5.6
Malta 6.4 6.9 5.9 5.8 5.4 4.7 4.0
Netherlands 5.1 4.4 5.8 7.4 6.9 6.0 4.9
Austria 5.0 4.7 5.3 5.6 5.7 6.0 55
Portugal 9.9 7.3 12.7 141 12.6 11.2 9.0
Slovenia 7.1 6.1 8.2 9.7 9.0 8.0 6.8
Slovakia 143 16.0 12.3 13.2 115 9.7 8.1
Finland 8.5 8.5 8.4 8.7 9.4 8.8 8.6
Euro area 9.5 8.6 10.6 11.6 10.9 10.0 9.1
Bulgaria 111 124 9.8 11.4 9.2 7.6 6.3
Czech Republic 6.7 7.4 5.9 6.1 5.1 4.0 2.9
Denmark 5.6 45 6.7 6.5 6.2 6.2 5.7
Croatia 135 131 14.0 17.2 16.1 134 111
Hungary 7.5 6.6 8.6 7.7 6.8 5.1 4.2
Poland 121 155 8.4 9.0 7.5 6.2 4.9
Romania 6.9 7.2 6.6 6.8 6.8 5.9 4.9
Sweden 7.1 6.5 7.7 7.9 7.4 6.9 6.7
United Kingdom 6.0 5.2 6.9 6.1 5.3 4.8
European Union 9.0 8.5 9.5 10.2 9.4 8.6 7.6
United States 6.0 5.0 7.1 6.2 53 4.9 4.4
Japan 43 4.6 4.0 3.6 34 3.1 2.8
Source: Eurostat.
1) Data for Estonia, Cyprus, Malta, Bulgaria, Croatia and the European Union available since 2000.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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2 Economic activity

2.12 Household debt 1)

(percentages of GDP)

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 48.5 425 56.1 56.4 58.5 59.2 59.5
Germany 62.4 67.3 56.2 55.4 54.1 53.3 53.1
Estonia 34.1 254 44.9 40.0 39.5 40.3 41.4
Ireland 80.0 72.1 89.9 93.0 81.2 56.4 52.2
Greece 43.1 28.3 61.5 65.1 63.1 62.2 60.7
Spain 68.1 61.4 76.4 77.1 72.7 67.6 64.1
France 46.4 394 55.1 55.7 55.8 56.2 57.2
Italy 35.6 29.7 42.9 435 42.7 41.9 415
Cyprus 100.6 824 123.2 127.7 130.1 127.7 121.2
Latvia 34.7 345 34.8 29.7 26.3 245 23.8
Lithuania 17.3 11.2 251 224 21.5 22.2 22.8
Luxembourg 50.2 43.8 58.1 58.1 58.4 60.1 62.4
Malta 54.2 48.3 57.9 59.2 56.7 54.5 53.2
Netherlands 106.7 100.1 114.9 114.5 112.4 110.3 108.3
Austria 50.1 48.3 52.2 51.2 51.0 50.9 51.3
Portugal 78.3 72.9 85.1 86.1 81.7 76.7 725
Slovenia 24.1 19.1 29.1 29.8 28.3 27.6 27.3
Slovakia 19.2 10.5 29.9 29.9 32.6 35.0 38.2
Finland 51.2 41.2 63.6 64.0 65.4 66.7 67.2
Euro area 57.2 53.8 61.4 61.3 60.2 58.8 58.2
Bulgaria 18.6 12.0 26.0 255 24.9 23.8 23.2
Czech Republic 21.3 14.3 30.1 31.5 30.4 30.2 31.1
Denmark 118.5 105.9 134.3 132.8 131.1 129.2 128.9
Croatia 344 29.0 39.8 40.3 40.1 385 35.3
Hungary 235 18.2 30.1 28.0 254 21.3 20.3
Poland 27.9 18.7 34.8 35.1 35.6 36.0 36.7
Romania 13.2 7.9 19.8 19.2 18.0 175 16.8
Sweden 67.4 56.6 80.8 82.3 83.3 83.6 85.1
United Kingdom 83.3 78.6 89.2 86.9 85.1 85.4 86.1
European Union - - - - - - -
United States 82.7 82.7 82.8 80.1 78.8 77.3 77.6
Japan 61.3 63.6 59.0 58.6 58.0 57.0 57.2

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.

1) Defined as outstanding amounts of loans received by households and non-profit institutions serving households.

2) Data for the European Union are not available. Data for Bulgaria available since 2000; for Croatia and Slovenia since 2001; for Poland since 2003; for Latvia and Malta since 2004.
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2 Economic activity

2.13 Household savings ratio
(percentages of adjusted disposable income v )

| 1999-2016 2)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 14.8 16.0 13.4 125 12.3 11.9 11.2
Germany 16.4 16.1 16.7 16.2 16.8 17.0 17.1
Estonia 5.6 15 10.6 9.1 10.7 11.7 11.3
Ireland 7.8 6.8 9.0 9.1 7.3 6.8 6.7
Greece 3.1 6.7 -1.4 -4.7 -3.6 -5.4 -6.8
Spain 9.6 9.5 9.8 9.6 9.3 8.6 7.7
France 14.8 14.9 14.6 14.0 14.4 13.9 135
Italy 12.8 14.3 11.0 11.0 11.2 10.5 10.5
Cyprus 4.7 7.2 1.2 -3.3 -7.9 -5.7 .
Latvia 1.4 15 1.2 -3.8 -1.9 1.8 2.7
Lithuania 2.6 25 2.7 24 0.2 0.0 -0.5
Luxembourg - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Netherlands 12.5 11.6 13.6 14.1 14.5 13.1 13.1
Austria 14.9 15.8 13.7 12.7 12.4 125 13.4
Portugal 8.5 9.5 7.3 7.8 5.2 5.3 5.8
Slovenia 13.6 15.8 12.6 12.7 125 12.7 12.8
Slovakia 7.7 7.9 7.4 5.9 7.2 8.9 9.5
Finland 8.3 8.5 8.1 8.6 7.2 6.9 6.0
Euro area 13.1 13.4 12.7 125 12.7 12.4 12.1
Bulgaria -6.7 -10.1 -2.5 -1.5 -4.5 -0.9 4.9
Czech Republic 115 11.3 11.8 10.9 11.8 12.0 11.2
Denmark 6.6 55 8.0 8.8 3.8 10.3 10.2
Croatia 10.3 7.8 12.5 11.3 13.2 14.2 14.0
Hungary 9.5 9.5 9.5 9.8 10.9 9.6 .
Poland 6.2 8.7 31 25 2.3 2.3 4.4
Romania -1.5 -6.5 4.7 13.3 14.5 155 21.7
Sweden 12.9 9.8 16.7 175 18.9 17.6 18.8
United Kingdom 7.7 7.6 7.8 6.7 6.8 6.5 5.2
European Union 11.7 11.8 11.5 11.2 11.0 10.9 10.8
United States 8.0 7.2 9.1 8.2 8.9 9.3 8.2
Japan 10.8 12.1 8.8 6.9 6.0 7.0

Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Disposable income adjusted for the change in the net equity of households in pension fund reserves.
2) Data for Luxembourg and Malta are not available. Data for Croatia since 2002; for Lithuania since 2004; and for Slovenia since 2005.
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2 Economic activity

2.14 Non-financial corporations’ debt 1)

(percentages of GDP)

| 199920163 1999-20082 | 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 130.3 114.2 150.3 149.6 149.5 154.8 166.2
Germany 64.4 65.8 62.6 63.7 61.1 60.8 61.1
Estonia 84.0 79.0 90.4 87.1 90.5 87.1 85.2
Ireland 156.9 108.1 217.9 202.7 219.6 267.7 246.4
Greece 55.4 47.5 65.2 63.7 64.8 63.9 63.9
Spain 106.0 94.4 120.6 120.1 113.9 107.3 101.8
France 109.7 1011 120.5 118.8 124.7 127.2 1315
Italy 77.6 70.5 86.4 875 85.9 82.3 80.0
Cyprus 202.4 193.9 213.0 214.4 225.0 228.2 225.6
Latvia 77.9 66.6 84.9 79.3 76.8 775 73.2
Lithuania 43.8 45.6 42.7 39.8 36.6 37.0 40.5
Luxembourg 237.5 170.3 321.4 317.9 327.2 359.3 348.5
Malta 143.3 1245 155.0 1555 154.1 143.7 141.9
Netherlands 120.6 119.0 122.6 120.9 121.8 125.7 123.0
Austria 92.7 90.5 95.4 98.5 94.9 94.5 94.0
Portugal 113.6 101.3 128.9 137.2 128.8 121.2 114.6
Slovenia 79.6 718 84.5 88.6 79.0 67.9 60.8
Slovakia 48.0 45.4 51.3 50.1 52.6 51.7 55.0
Finland 100.0 89.7 112.8 1131 118.1 124.3 114.2
Euro area 96.9 88.8 106.0 105.0 106.7 108.4 107.7
Bulgaria 87.4 68.8 108.4 1125 108.8 96.6 914
Czech Republic 52.5 48.0 58.2 66.1 63.0 59.2 56.5
Denmark 86.4 80.5 93.8 94.0 90.7 90.0 91.9
Croatia 81.6 63.6 99.5 102.8 100.8 99.7 95.0
Hungary 72.1 61.8 85.0 83.2 82.6 78.2 72.3
Poland 38.9 33.0 43.4 43.6 46.1 47.4 49.6
Romania 48.8 44.5 54.2 48.6 45.1 43.9 40.4
Sweden 131.2 115.0 1514 151.8 152.5 152.4 148.1
United Kingdom 117.8 116.4 119.6 110.6 118.8 111.9 119.7
European Union - - - - - - -
United States® 66.4 64.8 68.5 67.4 68.5 70.3 72.1
Japan® 110.6 110.6 110.6 108.2 107.3 105.0 106.7
Sources: ECB, Eurostat, US Bureau of Economic Analysis, Federal Reserve Board and Bank of Japan.
1) Defined as outstanding amounts of loans taken, debt securities issued and pension scheme liabilities.
2) Data for the European Union are not available. Data for Bulgaria since 2000; for Croatia since 2001; for Poland since 2003; and for Latvia, Lithuania, Malta and
Slovenia since 2004.
3) Figures for the United States do not include inter-company loans and pension scheme liabilities.
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3 Prices and costs

3.1 HICP
(annual percentage changes)
| 1999-2017 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 19 2.2 16 0.5 0.6 18 2.2
Germany 14 1.7 1.2 0.8 0.1 0.4 1.7
Estonia 35 4.6 2.3 0.5 0.1 0.8 3.7
Ireland 18 3.4 0.1 0.3 0.0 -0.2 0.3
Greece 21 3.3 0.9 -1.4 -1.1 0.0 11
Spain 2.2 3.2 11 -0.2 -0.6 -0.3 2.0
France 15 19 11 0.6 0.1 0.3 12
Italy 19 2.4 13 0.2 0.1 -0.1 13
Cyprus 18 2.7 0.8 -0.3 -1.5 -1.2 0.7
Latvia 3.6 5.6 14 0.7 0.2 0.1 2.9
Lithuania 2.4 2.7 2.0 0.2 -0.7 0.7 3.7
Luxembourg 2.2 2.8 1.6 0.7 0.1 0.0 2.1
Malta 21 2.6 16 0.8 12 0.9 13
Netherlands 1.9 24 1.3 0.3 0.2 0.1 1.3
Austria 18 19 18 15 0.8 1.0 2.2
Portugal 2.0 2.9 11 -0.2 0.5 0.6 1.6
Slovenia 3.4 55 12 0.4 -0.8 -0.2 1.6
Slovakia 3.8 6.2 13 -0.1 -0.3 -0.5 14
Finland 17 18 16 12 -0.2 0.4 0.8
Euro area 17 2.2 12 0.4 0.0 0.2 15
Bulgaria 4.0 6.7 1.0 -1.6 -1.1 -1.3 12
Czech Republic 2.1 2.7 14 0.4 0.3 0.6 2.4
Denmark 17 21 12 0.4 0.2 0.0 11
Croatia 2.4 3.4 13 0.2 -0.3 -0.6 13
Hungary 4.7 6.7 25 0.0 0.1 0.4 2.4
Poland 2.9 3.9 17 0.1 -0.7 -0.2 16
Romania 11.3 195 2.8 14 -0.4 -1.1 11
Sweden 15 17 12 0.2 0.7 11 19
United Kingdom 2.0 18 2.2 15 0.0 0.7 2.7
European Union 2.1 2.7 14 0.5 0.0 0.3 1.7
United States® 2.2 2.8 15 1.6 0.1 13 2.1
Japan® 0.0 -0.2 0.2 2.8 0.8 -0.1 0.5
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data refer to the consumer price index.
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1) Data for the United States and Japan refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.2 HICP excluding food and energy

(annual percentage changes)

| 199920173 1999-2008 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 16 15 16 15 16 18 15
Germany 1.0 1.0 11 11 11 11 13
Estonia 2.8 3.8 16 13 12 12 2.0
Ireland 16 3.0 0.0 0.7 16 0.7 0.2
Greece 16 2.9 0.2 -1.5 -0.4 0.6 0.3
Spain 18 2.7 0.8 -0.1 0.3 0.7 12
France 12 14 0.9 1.0 0.6 0.6 0.6
Italy 17 21 13 0.7 0.7 0.5 0.8
Cyprus 0.9 13 0.5 0.1 -0.4 -0.8 0.4
Latvia 25 4.3 0.5 17 15 12 17
Lithuania 15 17 12 0.7 19 17 2.6
Luxembourg 18 1.9 1.7 13 17 1.0 14
Malta 1.6 2.1 11 15 15 1.0 0.9
Netherlands 1.6 1.9 1.3 0.6 0.9 0.6 0.8
Austria 17 15 19 17 17 16 2.1
Portugal 18 2.7 0.8 0.2 0.6 0.9 12
Slovenia 2.8 4.9 0.5 0.6 0.3 0.7 0.7
Slovakia 3.3 5.1 13 0.5 0.5 0.9 14
Finland 15 15 15 16 0.8 11 0.6
Euro area 14 1.6 11 0.8 0.8 0.9 1.0
Bulgaria 3.6 6.5 0.4 -1.6 -0.6 -1.0 -0.5
Czech Republic 13 19 0.7 0.5 0.7 12 19
Denmark 15 18 11 0.6 12 0.5 0.7
Croatia 14 3.2 0.8 0.5 0.8 0.2 1.0
Hungary 3.1 4.3 2.3 14 17 15 14
Poland 2.4 35 11 0.2 0.5 0.2 0.7
Romania 5.4 9.3 25 2.3 1.6 0.0 0.2
Sweden 11 11 1.0 0.4 0.9 12 14
United Kingdom 15 11 19 16 1.0 12 2.3
European Union 15 1.7 13 0.9 0.9 0.9 1.2
United States® 2.0 2.4 18 17 1.8 2.2 18
Japan® -0.3 -0.2 -0.1 1.8 1.0 0.4 -0.1
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Slovenia and Czech Republic available since 2001; for Hungary and Romania since 2002; and for Croatia since 2006.
2) Data refer to the consumer price index.
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1) Data for the United States and Japan refer to the consumer price index.
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3 Prices and costs

3.3 GDP deflator

(annual percentage changes)

| 1999-2017v2 1999-2008 v 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 1.7 1.9 14 0.7 11 1.6 1.9
Germany 1.2 0.8 15 18 2.0 13 15
Estonia 4.6 6.5 25 15 1.2 1.6 4.0
Ireland 1.9 3.3 0.1 -0.4 7.3 0.0 .
Greece 1.6 3.2 -0.2 -1.8 -1.0 -1.0 0.7
Spain 2.0 3.6 0.3 -0.2 0.6 0.3 1.0
France 13 18 0.8 0.6 11 0.4 0.8
Italy 18 2.4 11 1.0 0.9 0.8 0.6
Cyprus 1.9 3.4 0.3 -1.6 -1.2 -0.7 15
Latvia 4.3 7.8 0.6 18 0.0 0.3 3.0
Lithuania 25 3.3 1.6 1.0 0.3 1.0 4.3
Luxembourg 2.7 3.2 1.9 1.6 1.3 -1.3 .
Malta 2.4 25 2.4 2.3 2.4 15 2.3
Netherlands 1.7 25 0.7 0.1 0.8 0.6 0.9
Austria 1.7 1.6 1.7 2.0 2.3 11 15
Portugal 2.1 3.2 1.0 0.8 2.0 15 14
Slovenia 3.1 4.9 11 0.8 1.0 0.9 2.0
Slovakia 2.6 4.6 0.4 -0.2 -0.2 -0.4 13
Finland 1.6 15 1.7 1.7 1.9 0.8 0.9
Euro area 16 2.0 1.0 0.9 14 0.8 11
Bulgaria 4.1 6.0 2.0 0.5 2.2 2.2 1.2
Czech Republic 18 2.4 11 25 12 12 13
Denmark 1.9 25 1.2 1.0 0.7 0.0 1.6
Croatia 2.6 4.1 1.0 0.1 0.0 -0.1 1.2
Hungary 4.7 6.4 2.8 3.4 1.9 1.0 3.7
Poland 2.6 35 1.7 0.5 0.8 0.4 2.0
Romania 13.8 24.0 3.4 1.7 2.6 2.1 5.0
Sweden 1.7 18 1.6 18 2.1 1.6 2.1
United Kingdom 1.9 2.2 1.6 1.7 0.5 2.0 2.1
European Union 15 2.0 0.9 1.7 3.0 -1.2 0.4
United States 1.9 2.3 15 1.8 11 13 1.8
Japan -0.7 -1.2 -0.2 1.7 2.1 0.3 -0.2
Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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3 Prices and costs

3.4 Industrial producer prices
(annual percentage changes; domestic sales only)

| 199920173 1999-2008 9 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.0 3.1 0.8 -4.6 -4.2 -1.8 8.9
Germany 14 2.4 0.2 -0.9 -1.8 -1.7 2.6
Estonia 2.9 4.7 16 -2.3 -2.8 2.1 3.3
Ireland 14 4.0 0.5 -0.3 -4.4 -2.8 3.4
Greece 2.3 4.2 0.3 -0.8 -5.8 5.4 4.2
Spain 2.2 3.3 1.0 -1.3 2.1 -3.1 4.4
France 13 2.4 0.2 -1.3 -2.2 -2.3 2.4
Italy 15 3.1 0.0 -1.8 -3.4 -2.2 2.6
Cyprus 2.4 4.8 0.4 -3.1 -5.7 -3.7 2.7
Latvia 4.3 8.4 12 0.1 -1.4 -3.3 2.2
Lithuania 2.4 4.8 -0.3 5.1 -9.2 -3.2 3.6
Luxembourg 2.2 5.1 -1.0 -4.8 -0.5 -2.5 -1.9
Malta 3.7 5.2 2.4 -1.1 -3.2 -0.4 0.7
Netherlands 2.2 4.6 -0.5 -1.7 -4.4 -2.5 4.4
Austria 11 18 0.3 -1.4 2.1 -2.5 19
Portugal 2.2 3.6 0.6 -1.5 -4.2 -1.8 3.7
Slovenia 25 4.3 0.6 -1.0 -0.5 -1.4 13
Slovakia 2.2 53 -1.0 -3.7 -4.3 -4.4 2.6
Finland 17 2.6 0.7 -0.9 -2.2 -1.5 2.7
Euro area 16 2.7 0.3 -1.5 -2.8 -2.3 3.1
Bulgaria 3.9 6.2 15 -0.9 -1.7 -2.8 4.2
Czech Republic 14 2.6 0.1 -0.8 -3.2 -3.3 18
Denmark 2.8 5.0 0.5 -2.3 -6.5 -1.5 3.3
Croatia 2.1 3.1 0.9 -2.7 -3.8 -3.9 2.1
Hungary 4.7 7.4 17 2.1 -3.1 -3.1 4.6
Poland 2.6 35 18 -1.4 -2.4 0.0 4.8
Romania 9.3 18.0 2.2 0.2 -1.8 -2.6 3.1
Sweden 19 3.1 0.6 0.1 -1.1 0.0 4.1
United Kingdom 2.8 4.3 12 -2.3 -7.6 -0.3 6.3
European Union 18 3.0 0.5 -1.6 -3.4 -1.9 3.6
United States® 2.2 3.1 12 19 -3.3 -1.0 3.2
Japan® 0.0 0.5 -0.5 3.2 -2.3 -3.5 2.3
Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States and Japan) and ECB calculations.
1) Data for Cyprus, Malta, Bulgaria, Poland and Romania available since 2001; for Latvia since 2002; for Estonia since 2003; and for Ireland since 2006.
2) Data refer to finished goods.
3) Data refer to the output price index in the manufacturing sector.
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3 Prices and costs

3.5 Unit labour costs
(annual percentage changes)

| 1999-2017v2 1999-2008v 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 15 1.8 13 0.0 -0.5 -0.1 1.4
Germany 1.0 0.2 2.0 1.7 18 1.6 1.9
Estonia 4.9 7.0 25 4.2 4.6 4.0 35
Ireland -0.2 3.7 -4.8 -4.4 -16.6 -0.2 .
Greece 1.6 3.6 -0.6 -1.8 -1.3 -0.2 0.9
Spain 15 3.3 -0.4 -0.3 1.4 -0.7 -0.1
France 1.6 1.9 13 0.9 0.0 0.4 11
Italy 1.9 2.7 1.0 0.1 0.7 0.9 -0.2
Cyprus 1.6 3.2 -0.1 -4.0 -1.7 -0.8 0.2
Latvia 4.8 8.8 0.5 5.2 6.1 4.2 3.2
Lithuania 2.3 2.8 1.7 3.2 5.0 5.9 4.6
Luxembourg 2.7 3.3 2.0 -0.9 2.8 0.7 .
Malta 21 2.6 1.6 -1.2 -0.6 15 0.0
Netherlands 1.6 2.0 1.0 0.1 -1.6 0.4 .
Austria 1.4 1.0 1.9 2.0 1.6 21 0.4
Portugal 1.4 2.6 0.1 -1.3 0.0 21 1.7
Slovenia 3.0 4.6 1.2 -1.2 0.4 1.6 0.6
Slovakia 2.6 3.6 15 0.5 1.6 1.4 2.8
Finland 1.6 1.6 1.6 11 1.2 -0.6 -2.7
Euro area 14 17 11 0.7 0.4 0.8 0.9
Bulgaria 5.0 5.2 4.9 4.6 2.3 2.3 5.7
Czech Republic 2.2 2.8 15 0.4 -0.8 3.3 3.6
Denmark 1.9 2.7 1.0 0.7 1.3 0.9 0.9
Croatia 0.9 2.7 -0.7 -2.6 -0.7 -3.0 -1.7
Hungary 4.1 6.1 2.0 1.4 -2.4 4.4 5.8
Poland 1.0 0.8 1.2 0.6 -0.6 21 .
Romania 11.8 21.0 24 4.3 -3.3 4.1 10.3
Sweden 1.9 2.2 1.7 1.0 -0.3 13 2.0
United Kingdom 2.3 2.9 1.7 -0.1 0.4 2.7 2.2
European Union 1.6 1.9 1.2 0.5 0.2 1.0 13
United States 0.4 0.2 0.7 2.7 2.3 0.3 0.9
Japan -1.4 -1.9 -0.7 11 -0.4 1.2

Sources: Eurostat, national data from the BIS databank (for the United States) and ECB calculations.

1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and
2009-2015.
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3 Prices and costs

3.6 Compensation per employee
(annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 1 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 2.3 2.9 1.6 0.9 0.0 0.1 1.7
Germany 1.7 1.2 2.2 2.8 2.7 2.2 2.6
Estonia 8.3 12.4 3.8 6.4 34 5.9 5.7
Ireland 3.3 5.7 0.3 1.8 2.1 2.0 .
Greece 2.1 6.0 -2.1 -2.0 -2.3 -0.9 0.1
Spain 2.2 35 0.8 0.1 2.2 0.0 0.4
France 2.3 2.8 1.7 14 0.9 0.9 19
Italy 1.6 2.6 0.6 0.2 1.0 0.4 0.2
Cyprus 2.3 4.5 0.0 -3.6 -1.2 -0.7 0.7
Latvia 9.2 15.1 3.0 8.6 7.7 6.8 7.9
Lithuania 6.7 9.6 3.5 4.7 5.8 6.2 9.1
Luxembourg 2.9 3.7 1.9 2.2 3.0 0.7 .
Malta 3.3 3.9 2.7 1.6 5.1 2.9 11
Netherlands 2.4 3.2 15 16 -0.3 15 .
Austria 2.1 2.3 2.0 19 21 2.4 1.6
Portugal 2.2 3.8 0.5 -1.8 0.4 2.1 11
Slovenia 4.9 7.9 1.7 13 14 2.8 2.8
Slovakia 5.7 8.3 3.0 1.8 3.5 2.3 4.1
Finland 25 3.3 1.6 1.0 14 1.3 -1.0
Euro area 2.1 25 1.6 14 14 1.2 1.6
Bulgaria 8.2 9.1 7.3 5.6 5.6 5.8 7.5
Czech Republic 4.7 6.5 2.6 2.6 3.0 4.6 6.4
Denmark 2.8 3.6 1.8 14 1.6 1.2 14
Croatia 2.4 5.4 -0.2 -5.2 0.4 -0.2 -1.1
Hungary 5.9 9.6 2.0 0.8 -1.5 4.0 7.9
Poland 3.8 3.5 4.0 2.2 1.7 4.4 .
Romania 17.3 29.6 5.1 6.7 19 10.1 15.0
Sweden 34 4.1 2.6 2.2 2.7 2.8 2.1
United Kingdom 3.3 4.4 2.1 0.5 11 3.3 2.9
European Union 2.6 3.3 18 1.2 14 1.7 2.1
United States 2.9 3.6 2.1 2.9 3.2 1.0
Japan -0.5 -0.8 -0.2 0.8 0.5 1.2

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

1) Data for Malta and Croatia available since 2000; and for Poland since 2002.

2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016. However, for Japan the average refers to the periods 1999-2015 and

2009-2015.

Chart 3.6 Compensation per employee
(annual percentage changes)

euro area
European Union

== United States
= Japan

-6

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Sources: Eurostat, OECD (for the United States and Japan) and ECB calculations.

ECB 2017. gada parskats. Statistika

S 33



3 Prices and costs

3.7 Residential property prices

(annual percentage changes)

| 1999-2017 2| 1999-2008 9 2009-20172 2014 2015 2016 2017
Belgium 5.3 7.8 2.2 0.7 3.8 0.9
Germany 2.3 14 2.8 3.1 4.5 6.0
Estonia 5.4 17.7 11 13.7 6.9 4.7
Ireland 3.9 10.6 -4.0 17.2 10.7 7.5 .
Greece 15 8.6 -5.9 -7.5 -5.0 -2.4 -1.0
Spain 3.7 10.5 -4.2 0.3 3.6 4.7 .
France 4.9 9.3 0.1 -1.8 -1.9 0.9 3.2
Italy 2.0 5.6 -2.2 -4.4 -2.6 -0.8
Cyprus 35 15.3 -4.5 -8.8 -4.3 -14
Latvia 0.4 17.4 -3.5 6.0 -3.4 8.5
Lithuania 11 17.3 -2.6 6.4 3.7 5.4
Luxembourg 4.0 3.4 4.1 4.4 5.4 5.9
Malta 55 17.2 14 2.6 5.8 5.4 .
Netherlands 35 7.4 -0.6 0.9 2.8 5.0 7.6
Austria 3.1 1.0 55 3.4 4.2 7.3 3.8
Portugal 0.0 - 0.0 4.2 3.1 7.1
Slovenia 1.6 14.4 -2.8 -6.6 0.8 3.3
Slovakia 3.7 20.9 -2.1 -0.8 0.9 4.3
Finland 2.6 4.5 18 -0.4 0.0 0.6
Euro area 2.9 5.4 0.0 0.4 16 3.2
Bulgaria 2.7 22.7 -4.0 14 2.8 7.0
Czech Republic 0.8 - 0.8 25 4.0 7.2
Denmark 4.1 10.0 0.6 3.8 7.0 4.7
Croatia -2.6 - -2.6 -1.6 -2.9 0.9
Hungary 15 2.4 14 4.2 13.1 13.4
Poland -0.6 - -0.6 1.0 15 1.9
Romania -2.8 - -2.8 -2.1 2.9 6.0
Sweden 7.6 8.5 6.3 9.4 13.1 8.6 .
United Kingdom 6.2 9.5 2.3 8.0 6.0 7.0 4.8
European Union 3.7 6.4 0.5 18 2.8 4.0
United States 3.3 5.4 0.7 5.2 5.3 5.6 6.3
Japan 1.2 - 1.2 1.6 2.4 2.2
Sources: National sources and ECB.
1) Data for Cyprus and Denmark available since 2002; for Germany since 2003; for Estonia, Ireland, Spain, Malta, Finland and Bulgaria since 2005; for Latvia since 2006; for
Luxembourg and Slovenia since 2007; for Portugal, the Czech Republic, Croatia and Japan since 2008; for Romania since 2009; and for Poland since 2010.
2) Where data are not available for 2017, the average indicated is for the periods 1999-2016 and 2009-2016.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.1 Effective exchange rates
(period averages; index: 1999 Q1=100)

| 1999-2017] 1999-2008 2009-2017 2014 2015 2016 2017
EER-19
Nominal 99.4 98.8 100.0 101.4 91.7 94.4 96.6
Real CPI 97.6 98.7 96.5 97.2 87.6 89.5 91.4
Real PPI 97.1 98.5 95.5 96.4 88.6 90.8 92.0
Real GDP deflator 94.4 96.8 91.4 90.9 82.8 84.9
Real ULCM @ 97.2 96.8 97.7 96.3 80.7 80.0
Real ULCT 97.4 97.1 97.9 98.4 88.3 89.5
EER-38
Nominal 107.5 103.8 111.6 114.1 105.7 109.7 112.0
Real CPI 96.3 97.9 94.5 95.4 86.9 89.2 90.5
Source: ECB.
1) ULCM-deflated series are available only for the EER-18 trading partner group.
Chart 4.1 Effective exchange rates
(monthly averages; index: 1999 Q1=100)
= nominal EER-19
real CPI-deflated EER-19
120 120
115 115
110 110
105 105
100 '\\ 100
95 f 95
v,
90 90
85 85
80 80
75 75
70
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Source: ECB.
ECB 2017. gada parskats. Statistika S35



4 Exchange rates and balance of payments

4.2 Bilateral exchange rates

(units of national currency per euro; period averages)

| 1999-2017| 1999-2008 | 2009-2017 2014 2015 2016 2017
Chinese renminbi 8.803 9.468 8.212 8.186 6.973 7.352 7.629
Croatian kuna 7.451 7.406 7.490 7.634 7.614 7.533 7.464
Czech koruna 28.818 31.193 26.179 27.536 27.279 27.034 26.326
Danish krone 7.448 7.446 7.449 7.455 7.459 7.445 7.439
Hungarian forint 273.340 253.282 295.626 308.706 309.996 311.438 309.193
Japanese yen 127.407 130.952 123.468 140.306 134.314 120.197 126.711
Polish zloty 4.091 3.991 4.202 4.184 4.184 4.363 4.257
Pound sterling 0.750 0.674 0.834 0.806 0.726 0.819 0.877
Romanian leu 3.729 3.132 4.391 4.444 4.445 4.490 4.569
Swedish krona 9.232 9.132 9.344 9.099 9.353 9.469 9.635
Swiss franc 1.400 1.555 1.227 1.215 1.068 1.090 1.112
US dollar 1.208 1.155 1.267 1.329 1.110 1.107 1.130
Source: ECB.
1) Data for Chinese renminbi and Croatian kuna available since 2001.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.3 Real effective exchange rates 1)
(deflated by consumer price indices; period averages; index: 1999 Q1 = 100)

| 1999-2017] 1999-2008]| 2009-2017| 2014 2015 2016 2017
Belgium 99.7 99.2 100.1 100.6 96.2 98.7 100.2
Germany 92.7 95.2 95.2 90.6 85.7 87.1 87.9
Estonia 114.8 106.5 124.0 125.8 1241 126.1 128.2
Ireland 107.8 108.9 106.6 106.2 98.2 99.5 99.7
Greece 100.3 99.3 1015 99.9 94.8 95.8 96.3
Spain 106.0 104.8 107.3 107.9 102.4 103.3 104.7
France 95.9 97.6 94.1 94.4 89.9 91.1 914
Italy 99.5 100.2 98.7 99.6 94.6 95.6 96.1
Cyprus 104.3 104.1 104.6 105.6 99.6 99.7 99.9
Latvia 109.4 104.7 114.6 113.6 112.6 113.7 114.0
Lithuania 122.3 115.7 129.6 129.8 127.0 129.4 130.9
Luxembourg 106.0 104.4 107.8 109.1 104.4 105.1 106.3
Malta 105.7 105.1 106.5 107.0 101.7 103.9 104.9
Netherlands 101.0 102.5 99.2 100.3 94.6 95.6 96.3
Austria 96.4 97.0 95.6 96.8 94.0 95.6 96.6
Portugal 102.5 103.1 101.9 1015 98.7 100.1 100.5
Slovenia 99.9 99.4 100.3 101.3 97.3 97.8 98.1
Slovakia 163.6 139.3 190.6 192.8 186.5 186.7 186.3
Finland 95.9 96.9 94.8 96.3 93.0 94.1 93.6
Euro area 96.3 97.9 94.5 95.4 86.9 89.2 90.5
Bulgaria 133.2 120.9 146.8 146.7 140.2 139.6 140.5
Czech Republic 133.1 122.4 145.0 137.8 134.0 137.7 1435
Denmark 98.5 99.4 97.5 97.4 93.4 94.5 95.0
Croatia 104.4 103.5 105.5 104.3 1011 102.4 103.5
Hungary 128.9 1254 132.7 128.9 123.6 124.6 127.2
Poland 116.8 117.4 116.2 117.8 112.7 108.8 112.2
Romania 133.0 1275 139.2 142.7 1375 135.7 1335
Sweden 92.8 95.3 90.1 91.2 85.5 86.4 85.7
United Kingdom 89.3 97.9 79.8 84.4 88.1 79.0 75.0
European Union - - - - - - -
United States 94.8 99.4 89.6 85.8 95.0 99.2 98.8
Japan 82.6 89.4 75.0 64.8 60.4 68.6 65.3
Source: ECB.
1) For the euro area as a whole, the real effective exchange rate of the euro vis-a-vis 38 trading partners is displayed.
For individual euro area countries, indicators are calculated vis-a-vis these same trading partners plus other euro area countries.
For the non-euro area countries, the real effective exchange rate of the national currency vis-a-vis 38 trading partners (including the euro area) is displayed.
A positive change points to a decrease in price competitiveness.
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4 Exchange rates and balance of payments

4.4 Balance of payments: net current account
(chain-linked volumes; percentages of GDP; period averages; non-working day and non-seasonally adjusted)

| 2008-2016| 2008-2011] 2012-2016 2013 2014| 2015 2016
Belgium -0.3 -0.3 -0.3 -0.3 -0.9 -0.2 0.1
Germany 7.0 5.7 8.1 7.0 7.9 9.3 9.1
Estonia 0.0 -0.7 0.6 0.6 0.3 2.3 2.2
Ireland 0.0 -4.4 35 2.2 1.7 12.0 4.3
Greece -6.3 -12.1 -1.7 -2.0 -1.6 -0.2 -1.0
Spain -1.7 -5.1 11 15 11 11 1.9
France -0.9 -0.9 -1.0 -0.9 -1.3 -0.5 -0.9
Italy -0.4 -2.8 1.4 1.0 2.0 1.6 29
Cyprus -6.7 -9.5 -4.4 -5.1 -4.4 -1.5 -4.9
Latvia -1.7 -1.8 -1.6 -3.1 -2.0 -0.5 1.6
Lithuania -2.2 -4.6 -0.3 0.9 35 -3.1 -1.3
Luxembourg 6.2 6.8 5.8 6.0 5.7 5.7 5.4
Malta 1.6 -3.0 5.3 2.8 9.6 5.0 7.3
Netherlands 8.2 6.5 9.5 10.2 8.9 9.0 8.8
Austria 25 2.9 21 21 2.7 21 24
Portugal -4.2 -9.6 0.2 1.6 0.1 0.1 0.8
Slovenia 1.9 -1.4 4.6 45 6.0 4.6 55
Slovakia -2.1 -4.9 0.2 1.9 1.2 -1.8 -1.5
Finland -0.5 0.9 -1.6 -1.7 -1.4 -1.1 -1.6
Euro area 13 -0.4 2.7 2.3 25 3.4 3.7
Bulgaria -2.7 -7.6 13 1.4 0.1 0.0 6.0
Czech Republic -1.2 -2.5 -0.1 -0.5 0.2 0.2 11
Denmark 6.7 4.8 8.2 8.1 9.4 9.3 7.7
Croatia -0.7 -3.9 1.9 0.9 1.9 4.4 25
Hungary 11 -1.7 3.3 3.8 15 34 6.2
Poland -3.2 -5.3 -1.6 -1.3 -2.1 -0.6 -0.3
Romania -4.1 -6.6 -2.1 -1.1 -0.7 -1.3 -2.3
Sweden 5.8 6.2 55 6.0 51 5.2 4.9
United Kingdom -4.9 -3.6 -6.0 -6.0 -6.2 -6.6 -6.6
European Union 0.1 -1.0 1.0 0.9 0.8 1.2 1.6
United States -2.7 -3.2 -2.3 -2.1 -2.1 -2.4 -2.4
Japan 2.3 2.9 1.9 0.9 0.8 31 3.8
Sources: ECB, national data from BIS databank (for the United States and Japan) and Eurostat.
Chart 4.4 Balance of payments: net current account
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4 Exchange rates and balance of payments

4.5 Net international investment position
(chain-linked volumes; percentages of GDP; end-of-period averages)

| 2008-2016| 2008-20117| 2012-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 55.2 58.6 52.5 54.6 477 50.5 55.6
Germany 34.8 22.9 44.3 36.1 43.5 52.8 59.8
Estonia -59.6 -70.3 -51.0 -56.3 -563.5 -46.0 -43.6
Ireland -147.2 -119.4 -169.5 -135.2 -164.8 -214.2 -193.5
Greece -109.0 -87.2 -126.5 -127.9 -127.0 -129.7 -131.4
Spain -90.3 -88.5 -91.8 -95.7 -98.1 -90.5 -84.9
France -14.0 -11.6 -15.9 -17.1 -16.2 -16.4 -16.5
Italy -20.2 -20.5 -20.0 -23.6 -22.3 -20.9 -10.5
Cyprus -124.0 -104.9 -139.4 -142.5 -148.7 -145.0 -126.7
Latvia -77.5 -82.4 -73.6 -75.2 -76.0 -73.4 -67.9
Lithuania -563.1 -55.4 -51.2 -51.5 -49.9 -48.5 -48.3
Luxembourg 24.8 -0.6 45.2 56.3 35.5 42.4 38.6
Malta 26.5 8.7 40.8 28.7 47.1 56.6 51.2
Netherlands 29.2 6.3 475 32.0 50.2 57.3 70.7
Austria -1.2 -5.5 2.2 14 3.6 2.8 6.3
Portugal -109.7 -101.4 -116.4 -118.1 -120.3 -117.0 -110.8
Slovenia -44.8 -43.8 -45.6 -48.7 -47.6 -41.8 -39.1
Slovakia -63.8 -62.5 -64.8 -64.5 -65.7 -66.7 -64.1
Finland 3.8 7.7 0.7 4.2 -3.5 -6.8 -2.7
Euro area -14.1 -16.0 -12.7 -14.8 -12.8 -12.9 -7.9
Bulgaria -70.8 -68.6 -72.6 -78.4 -80.7 -67.1 -52.7
Czech Republic -38.6 -42.2 -35.8 -39.3 -35.2 -32.9 -24.9
Denmark 28.0 9.2 43.1 38.7 455 36.2 58.0
Croatia -83.2 -84.9 -81.8 -88.0 -84.6 -76.0 -70.2
Hungary -89.5 -103.8 -78.1 -83.9 -78.8 -67.7 -66.9
Poland -61.9 -57.2 -65.7 -70.2 -68.8 -62.4 -59.3
Romania -61.1 -59.3 -62.5 -66.4 -61.7 -59.7 -55.5
Sweden -4.5 -7.0 -2.5 -14.0 12 5.2 115
United Kingdom -14.7 -6.7 -21.2 -20.1 -26.3 -23.2 -4.8
European Union - - - - - - -
United States -30.8 -22.7 -37.2 -32.2 -40.1 -41.4 -44.7
Japan 58.7 50.9 64.9 64.7 70.7 63.8 64.8
Sources: ECB and national data from BIS databank (for the United States and Japan).
1) Data for Bulgaria available since 2010.
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5 Fiscal developments

5.1 General government balance

(percentages of GDP)

| 1999-2016 1)| 1999-2008v 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium -1.9 -0.6 -3.6 -3.1 -3.1 -2.5 -2.5
Germany -1.5 -2.1 -0.9 -0.1 0.3 0.6 0.8
Estonia 0.3 0.6 -0.1 -0.2 0.7 0.1 -0.3
Ireland -4.0 0.7 -9.9 -6.1 -3.6 -1.9 -0.7
Greece -7.5 -6.7 -8.4 -13.2 -3.6 -5.7 0.5
Spain -3.7 -0.3 -7.9 -7.0 -6.0 -5.3 -4.5
France -3.6 -2.6 -4.9 -4.1 -3.9 -3.6 -3.4
Italy -3.1 -2.9 -3.4 -2.9 -3.0 -2.6 -2.5
Cyprus -3.2 -2.1 -4.5 -5.1 -8.8 -1.2 0.5
Latvia -2.5 -1.9 -3.3 -1.0 -1.2 -1.2 0.0
Lithuania -2.8 -1.9 -3.9 -2.6 -0.6 -0.2 0.3
Luxembourg 1.7 2.6 0.6 1.0 13 14 1.6
Malta -3.6 -4.9 -2.0 -2.4 -1.8 -1.1 11
Netherlands -1.6 -0.5 -3.1 -2.4 -2.3 -2.1 0.4
Austria -2.4 -2.2 -2.7 -2.0 -2.7 -1.0 -1.6
Portugal -5.3 -4.2 -6.6 -4.8 -7.2 -4.4 -2.0
Slovenia -3.8 -2.2 -5.9 -14.7 -5.3 -2.9 -1.9
Slovakia -4.7 -5.0 -4.3 -2.7 -2.7 -2.7 -2.2
Finland 11 3.8 -2.3 -2.6 -3.2 -2.7 -1.7
Euro area -2.7 -2.0 -3.7 -3.0 -2.6 2.1 -1.5
Bulgaria -0.6 0.6 -2.1 -0.4 -5.5 -1.6 0.0
Czech Republic -3.1 -3.6 -2.4 -1.2 -1.9 -0.6 0.7
Denmark 0.6 24 -1.7 -1.2 11 -1.8 -0.6
Croatia -4.4 -3.7 -5.0 -5.3 -5.1 -3.3 -0.9
Hungary -4.8 -6.0 -3.3 -2.6 -2.7 -2.0 -1.9
Poland -4.2 -3.9 -4.5 -4.1 -3.6 -2.6 -2.5
Romania -3.4 -2.8 -4.1 -2.1 -1.4 -0.8 -3.0
Sweden 0.5 1.2 -0.4 -1.4 -1.6 0.2 11
United Kingdom -4.0 -1.9 -6.6 -5.4 -5.5 -4.3 -2.9
European Union -2.8 -1.9 -4.0 -3.3 -3.0 -2.4 -1.7
United States -5.4 -3.4 -7.9 -5.4 -4.8 -4.2 -4.9
Japan -6.2 -5.5 -7.0 -7.6 -5.4 -3.6 -3.4
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.2 Primary general government balance 1)
(percentages of GDP)

| 199920163 1999-20082 | 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 25 4.7 -0.2 0.2 0.2 0.6 0.4
Germany 1.0 0.8 1.2 18 2.1 2.2 2.1
Estonia 0.4 0.8 0.0 -0.1 0.8 0.2 -0.2
Ireland -1.8 21 -6.7 -1.8 0.3 0.7 1.6
Greece -2.3 -1.3 -3.7 -9.1 0.4 -2.1 3.7
Spain -1.2 2.0 -5.2 -3.5 -2.5 -2.2 -1.7
France -1.1 0.1 -2.6 -1.9 -1.8 -1.6 -1.5
Italy 1.8 24 11 1.9 1.6 15 15
Cyprus -0.3 0.9 -1.8 -1.8 -5.9 1.7 3.0
Latvia -1.5 -1.2 -1.8 0.5 0.2 0.1 11
Lithuania -1.4 -0.8 -2.3 -0.9 1.0 13 1.6
Luxembourg 2.1 2.9 1.0 15 1.8 1.7 1.9
Malta -0.3 -1.1 0.9 0.4 1.0 13 3.2
Netherlands 0.5 21 -1.6 -0.9 -0.8 -0.8 1.4
Austria 0.6 11 -0.1 0.7 -0.2 13 0.5
Portugal -1.8 -1.4 -2.4 0.0 -2.3 0.2 2.2
Slovenia -1.8 -0.4 -3.5 -12.1 -2.1 0.3 1.2
Slovakia -2.5 -2.4 -2.6 -0.8 -0.8 -1.0 -0.5
Finland 2.7 5.8 -1.1 -1.4 -2.0 -1.6 -0.7
Euro area 0.3 13 -1.0 -0.2 0.1 0.3 0.6
Bulgaria 1.0 29 -1.3 0.4 -4.6 -0.7 0.9
Czech Republic -1.9 -2.6 -1.2 0.1 -0.6 0.4 17
Denmark 2.8 5.0 0.0 0.4 25 -0.2 0.7
Croatia -1.9 -1.8 -2.0 -2.1 -1.7 0.2 2.3
Hungary -0.5 -1.6 0.8 1.9 1.2 15 1.3
Poland -1.7 -1.2 -2.2 -1.6 -1.6 -0.9 -0.8
Romania -1.5 -0.7 -2.5 -0.4 0.3 0.9 -1.5
Sweden 21 35 0.4 -0.6 -0.9 0.6 1.6
United Kingdom -1.7 0.1 -4.0 -2.6 -2.8 -1.9 -0.5
European Union 0.0 11 -14 -0.6 -0.4 -0.1 0.4
United States -1.8 0.1 -4.3 -1.7 -1.3 -0.9 -1.4
Japan -4.1 -3.3 -5.1 -5.7 -3.5 -1.7 -1.7
Sources: ESCB and OECD.
1) General government balance excluding the interest expenditure.
2) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.3 General government expenditure

(percentages of GDP)

| 1999-2016 1)| 1999-2008v 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 51.8 49.6 54.5 55.8 55.2 53.8 53.2
Germany 455 45.8 45.1 44.7 443 43.9 44.2
Estonia 37.8 35.9 40.1 38.5 38.4 40.2 40.6
Ireland 375 34.2 41.8 40.2 375 28.8 271
Greece 49.9 46.7 54.0 62.2 50.2 53.8 49.7
Spain 41.8 39.0 45.2 45.6 44.8 43.8 42.2
France 54.2 52.3 56.7 57.1 57.1 56.7 56.4
Italy 48.5 47.1 50.3 51.1 50.9 50.2 49.4
Cyprus 39.3 37.2 41.9 41.6 48.2 40.2 38.3
Latvia 37.6 35.8 40.0 37.6 38.2 38.4 37.3
Lithuania 37.0 36.2 38.1 355 34.6 34.9 34.2
Luxembourg 41.6 40.5 43.1 433 41.8 415 42.1
Malta 41.6 42.1 40.9 42.0 41.3 40.1 37.1
Netherlands 44.6 43.2 46.4 46.3 46.2 44.9 43.4
Austria 51.4 51.1 51.8 51.6 52.3 51.0 50.7
Portugal 46.8 44.6 49.4 49.9 51.8 48.2 45.0
Slovenia 47.2 45.1 49.7 59.5 49.6 47.7 45.1
Slovakia 42.0 41.9 42.2 41.4 42.0 45.2 415
Finland 51.9 48.6 56.1 57.5 58.1 56.9 55.8
Euro area 47.8 46.5 49.4 49.8 49.2 48.3 47.6
Bulgaria 37.9 38.3 37.4 37.6 42.1 40.7 35.0
Czech Republic 42.7 42.7 42.6 42.6 42.2 41.7 39.4
Denmark 53.8 52.1 55.9 55.8 55.3 54.8 53.5
Croatia 46.9 46.0 47.6 47.7 48.0 47.6 47.2
Hungary 49.1 49.1 49.1 49.3 49.5 50.2 46.7
Poland 43.8 443 43.2 42.6 423 41.6 41.2
Romania 36.5 36.0 37.2 35.4 34.9 35.7 34.0
Sweden 51.8 52.6 50.9 52.0 51.1 49.6 49.5
United Kingdom 41.7 39.2 44.8 44.2 43.2 42.4 415
European Union 46.7 45.3 48.4 48.6 48.0 47.0 46.3
United States 37.8 36.1 40.0 38.7 38.1 37.6 37.8
Japan 38.0 36.2 40.2 40.8 40.2 39.4 39.2
Sources: ESCB and OECD.
1) Data for Croatia available since 2002.
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5 Fiscal developments

5.4 General government debt 1)
(percentages of GDP)

| 1999-20162)| 1999-20082 2009-2016 2013 2014 2015 2016
Belgium 101.6 99.8 103.8 105.5 106.8 106.0 105.7
Germany 68.3 62.6 75.4 77.4 74.6 70.9 68.1
Estonia 6.6 5.0 8.7 10.2 10.7 10.0 9.4
Ireland 59.6 32.2 93.9 119.4 104.5 76.9 72.8
Greece 1314 104.7 164.8 177.4 179.0 176.8 180.8
Spain 63.1 47.3 82.8 95.5 100.4 99.4 99.0
France 74.8 63.1 89.4 92.4 95.0 95.8 96.5
Italy 112.3 102.9 124.0 129.0 131.8 1315 132.0
Cyprus 69.6 57.3 85.0 102.6 107.5 107.5 107.1
Latvia 25.0 12.6 40.4 38.9 40.8 36.8 40.5
Lithuania 27.7 19.6 37.9 38.8 40.5 42.6 40.1
Luxembourg 13.6 7.9 20.7 23.7 22.7 22.0 20.8
Malta 65.1 65.2 65.0 68.4 63.8 58.7 56.2
Netherlands 55.8 49.8 63.3 67.8 68.0 64.6 61.8
Austria 73.4 66.4 82.3 81.0 83.8 84.3 83.6
Portugal 85.8 60.8 117.0 129.0 130.6 128.8 130.1
Slovenia 41.0 25.3 60.6 70.4 80.3 82.6 78.5
Slovakia 43.3 394 48.2 54.7 53.5 52.3 51.8
Finland 46.3 39.8 54.3 56.5 60.2 63.6 63.1
Euro area 76.6 67.9 87.5 91.3 91.8 89.9 88.9
Bulgaria 32.2 42.0 20.0 17.0 27.0 26.0 29.0
Czech Republic 316 24.9 39.9 44.9 42.2 40.0 36.8
Denmark 42.5 42.7 42.4 44.0 44.0 39.5 37.7
Croatia 56.7 38.9 72.3 81.7 85.8 85.4 82.9
Hungary 67.2 59.5 76.8 76.0 75.2 74.7 73.9
Poland 47.4 43.1 52.7 55.7 50.2 51.1 54.1
Romania 259 18.8 34.7 37.8 394 37.9 37.6
Sweden 45.1 48.4 41.1 40.8 45.5 44.2 42.2
United Kingdom 58.2 39.3 81.9 85.6 87.4 88.2 88.3
European Union 69.9 60.3 82.0 85.6 86.5 84.5 83.2
United States 72.1 55.5 92.8 96.9 96.7 96.9 98.6
Japan 179.1 151.2 214.1 222.5 225.0 220.5 225.3
Sources: ESCB and OECD.
1) Gross debt (includes currency, deposits, debt securities and loans). The data are consolidated between the sub-sectors of general government, except for Japan.
2) Data for Croatia available since 2002.
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