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Forvaltningsberattelse

Syftet med ECB:s forvaltningsberattelse

Forvaltningsberattelsen ar en integrerad del av ECB:s arsbokslut och ar utformad att
ge lasarna bakgrundsinformation om &rsredovisningen.! Med tanke pa att ECB:s
aktiviteter och transaktioner genomfors for att stodja malen for dess politik bor de
finansiella positionerna och resultaten beaktas i samband med dess atgarder.

Foljaktligen presenterar forvaltningsberattelsen ECB:s viktigaste verksamhet och
transaktioner och hur dessa paverkar arsredovisningen. | den analyseras vidare de
viktigaste handelserna i balansrakningen och i resultatrakningen under aret och den
innehaller information om ECB:s finansiella resurser. Och slutligen beskrivs
riskmiljon i vilken ECB ar verksam, ger information om vilka finansiella och operativa
risker ECB &r exponerad for samt vilka policyer for riskhantering som anvands for att
mildra dessa risker.

Verksamhet

ECB ingar i Eurosystemet, vars framsta mal ar att uppratthalla prisstabiliteten. |
ECB:s viktigaste uppgifter, vilka beskrivs i ECBS-stadgan,? ing&r att implementera
penningpolitiken i euroomradet, genomféra valutatransaktioner, forvalta
eurolandernas officiella valutareserver samt framja ett valfungerande
betalningssystem.

ECB ansvarar aven for att den gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) fungerar
enhetligt och effektivt i syfte att bedriva en ingaende och effektiv banktillsyn och
bidra till ett sdkert och sunt banksystem och till stabilitet i det finansiella systemet.

Eurosystemets penningpolitiska transaktioner redovisas i ECB:s och de nationella
centralbankernas (NCB) arsredovisningar, vilket aterspeglar principen om
decentralisering av penningpolitikens genomférande i Eurosystemet. Bild 1 nedan
ger en odversikt dver ECB:s viktigaste transaktioner och funktioner for att uppfylla sitt
mandat och visar hur dessa paverkar ECB:s arsredovisning.

1 rArsredovisningen” omfattar balansrakningen och resultatrakningen och de tillhérande noterna.

“Arsbokslutet” omfattar arsredovisningen, forvaltningsberattelsen, revisionsberéttelsen och noten om
vinst- eller forlustférdelning.

2 Protokoll om stadgan for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken
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Bild 1
ECB:s viktigaste verksamhet och hur den paverkar finansrakenskaperna

Penningpolitiska operationer som utférs med
standardinstrumenten (dvs. 6ppna marknadsoperationer,
stdende faciliteter och kassakrav for kreditinstitut)
genomfoérs decentraliserat av de nationella
centralbankerna i Eurosystemet. Dessa operationer
aterspeglas foljaktligen inte i ECB:s balansrakning.

Genomforande av penningpolitik

Vanliga penningpolitiska operationer i euro

Likvidiserande transaktioner i utlandsk valuta

ECB agerar som intermediar mellan centralbanker utanfér
euroomradet och de nationella centralbankerna i
Eurosystemet med hjalp av swaptransaktioner som ska
forse Eurosystemets motparter med Kortfristig finansiering
i utlandsk valuta.

Dessa transaktioner bokfors p& balansréakningen under
posterna “Skulder i euro till hemmahérande utanfor
euroomradet” och “Ovriga fordringar inom Eurosystemet”
eller "Ovriga skulder inom Eurosystemet" och paverkar
inte ECB:s resultatrékning.

Kop av sadana vardepapper utfors av ECB och de
nationella centralbankerna i Eurosystemet och bokférs
under posten "Vardepapper som halls for penningpolitiska
syften" i balansrakningen. Aktuella vardepappersinnehav
redovisas till upplupet anskaffningsvéarde, med avdrag for
eventuell vardeminskning.

Upplupen kupong och amorterade éverkurser och
underkurser ingar i resultatrakningen som nettobelopp
under antingen “Ovriga ranteintakter” eller “Ovriga
rantekostnader”, beroende pa om nettobeloppet ar positivt
eller negativt.

Véardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Véardepappersutlaning

Vardepapper som halls fér penningpolitiska syften ar
tillgangliga for utldning i Eurosystemet.* For ECB:s del
utfors dessa operationer via ett specialiserat institut.
Dessa transaktioner bokfors p& balansrakningen under
posterna "Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet” och "Skulder i euro till hemmahé6rande
utanfér euroomradet” om sékerheter stéllts i form av
kontanter och dessa kontanter inte har investerats. De
relaterade operationerna med vardepappersutlaning
bokférs annars pa konton utanfor balansrakningen.

* Mer information om véardepappersutlaning finns p& ECB:s webbplats.

"Rantenetto pa valutareserven".

Orealiserade valuta- och prisférluster som éverstiger tidigare bokforda orealiserade vinster pA samma poster, samt
realiserade vinster och forluster fran forsaljning av valutareserver, ingar ocksa i resultatrakningen under posterna
"Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner" och "Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner".
Orealiserade vinster bokférs pa balansrékningen under posten "Véarderegleringskonton".

Genomfora valutatransaktioner och forvalta de officiella valutareserverna i euroomradets lander

Valutatransaktioner och forvaltning av valutareserv

ECB:s valutareserver visas pa balansrakningen, huvudsakligen under "Guld och guldfordringar”, "Fordringar pa
hemmahorande utanfor euroomradet i utlandsk valuta", "Fordringar pA hemmahdrande i euroomradet i utlandsk valuta”,
"Skulder till hemmahorande i euroomradet i utlandsk valuta” och "Skulder till icke-hemmahorande i euroomradet i utlandsk
valuta". Valutakurstransaktioner bokférs pa konton utanfér balansrékningen fram till avvecklingsdagen.

Rantenetto, inklusive upplupen kupong och amorterade éverkurser och underkurser, ingdr i resultatrakningen under posten
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https://www.ecb.europa.eu/explainers/tell-me-more/html/securities_lending.sv.html

Framja val fungerande betalningssystem

Betalningssystem (Target2)

Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet gentemot ECB som harror fran Target2* redovisas

tillsammans i ECB:s balansrakning som en nettopost for fordringar eller skulder. Avkastning pa dessa poster inkluderas i
resultatrakningen under "Ovriga ranteintakter" och "Ovriga réntekostnader".

* Mer information om Target2 finns pd ECB:s webbplats.

Bidrar till ett sékert och sunt banksystem och till stabilitet i det finansiella systemet

Banktillsyn — den gemensamma tillsynsmekanismen

ECB:s kostnader for tillsyn tacks via de arliga tillsynsavgifter som tas ut av de granskade enheterna. Tillsynsavgifterna har
bokforts i resultatrékningen under posten “Avgifts- och provisionsnetto”.

ECB far ocksa besluta om administrativa sanktionerna for enheter under tillsyn som inte foljer forpliktelser under EU:s
bankférordningar om tillsynskrav (inbegripet ECB:s tillsynsbeslut). Den relaterade inkomsten har bokforts i resultatrakningen
under posten “Avgifts- och provisionsnetto”.

Utel6pande sedlar Portfélj fér egna medel

ECB har tilldelats 8 % av det totala vardet p& utelopande Portfoljen for ECB:s egna medel presenteras pa
eurosedlar. Denna andel redovisas som fordran pa de balansrékningen, framst under posten "Ovriga finansiella
nationella centralbankerna och uppbar samma ranta som tillgangar".
de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna. Réantan Réntenetto, inklusive upplupen kupong och amorterade av
inkluderas i resultatrakningen under "Rantenetto fran 6ver- och underkurser, ingar i resultatrakningen under
fordelning av eurosedlar i Eurosystemet”. "Ovriga ranteintakter” och "Ovriga rantekostnader".
Kostnader for granséverskridande sedeltransporter mellan Orealiserade valuta- och prisforluster som dverstiger
sedeltryckerier och nationella centralbanker for leverans tidigare bokférda orealiserade vinster pA samma poster,
av nya sedlar och mellan nationella centralbanker for att samt realiserade vinster och forluster fran férsaljning av
jamna ut under- och dverskott bars centralt av ECB. Dessa vardepapper, ingar ocksa i resultatrakningen under
kostnader visas i resultatrakningen under posten posterna "Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och
"Kostnader for sedelproduktion". positioner" och "Realiserade vinster/forluster frén
finansiella transaktioner". Orealiserade prisvinster bokfors
pa balansrakningen under posten
"Varderegleringskonton".
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3.1

32,9 miljarder

euro
Okning av totala
tillgdngar 2018

Finansiell utveckling®

Balansrakning

ECB:s balansrékning borjade expandera under det fjarde kvartalet 2014 beroende
pa vardepappersképen inom det tredje programmet for kop av sakerstallda
obligationer (CBPP3) och programmet for kép av vardepapper med bakomliggande
tillgdngar (ABSPP). Denna expansion fortsatte under de foljande aren (se diagram
1), framst p.g.a. kop av vardepapper inom programmet for kop av offentliga
vardepapper (PSPP).

Under 2018 6kade ECB:s tillgangar totalt med 32,9 miljarder euro till

447,1 miljarder euro, framst beroende pa andelen vardepapperskop inom
programmet for kop av tillgdngar (APP)*. Okningen var lagre an den 2017 beroende
pa den lagre takten p& manadsforvary i APP-programmet 2018. Dessa kop
resulterade i en 6kning i "Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften” medan
kontantavvecklingen av dessa kop via Target2 ledde till en motsvarande 6kning i
"Skulder inom Eurosystemet”.

Diagram 1
Huvudkomponenter i ECB:s balansréakning

(miljarder euro)

+7,9%

500 4471
4142

400 349.0

674 A 251,7
200 160,8
77,8
- - -
Tillgangar:
T, L4 7
Skulder:
100 64,1
123,9
36,2 !
200 192,0 -
413 280 2839
300 21,7
45,2
234
400 38,6 22,8
41,9
500
2014 2015 2016 2017 2018
Kélla: ECB.

3 I det héar dokumentet kan delsummorna avvika fran totalsummorna och procenttalen p.g.a. avrundning.

4 APP bestar av CBPP3, ABSPP, PSPP och programmet for kp inom foretagssektorn (CSPP). Mer
information om APP finns p& ECB:s webbplats
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56 %

av totala tillgangar &ar
vardepapper som
innehas i
penningpolitiska syften

23,3 miljarder

euro
Okning av véardepapper
for penningpolitiska

syften

Véardepapper i euro som innehas i penningpolitiska syften utgjorde 56 procent
av ECB:s totala tillgangar vid slutet 2018. | denna balanspost ingar vardepapper som
ECB kopt inom programmet for vardepappersmarknaderna (SMP), de tre
programmen foér kop av sakerstallda obligationer (CBPP1, CBPP2 och CBPP3),
samt ABSPP och PSPP.° Vardepappersforvarv fortsatte inom CBPP3, ABSPP och
PSPP® fram till slutet av &ret d& nettokdpen upphorde. Forvarven gjordes baserat p&
ECB-radets beslut om Eurosystemets totala férvarv per manad och i enlighet med
forhandsbestdamda godtagbarhetskriterier. Eurosystemet kommer att fortsétta att fullt
ut aterinvestera forfall av vardepapper som forvarvats inom ramen fér APP i linje
med ECB-radets beslut av den 13 december 2018.

Som resultat av képen 2018 tkade ECB:s vardepappersportfdlj fér penningpolitiska
syften med 23,3 miljarder euro, till 251,7 miljarder euro (se diagram 2). Kép inom
PSPP-programmet stod for merparten av dessa kop. Minskningen inom CBPP1-,
CBPP2- och SMP-programmen berodde pa vardepappersforfall pa 1,5 miljarder
euro.

Diagram 2
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

(miljarder euro)

@ Totalt CBPP3
CBPP1 och CBPP2 ABSPP
SMP PSPP *+10.2%
260 251,7

240
220

180
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140
120
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60
40
20
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Kalla: ECB.

2018 minskade det totala vardet i euro pad ECB:s valutareservportfolj, som bestar
av guld, sarskilda dragningsratter, US-dollar, japanska yen och kinesiska renminbin,
med 3,9 miljarder euro till 69,6 miljarder euro.

Beréknat i euro 6kade ECB:s innehav av guld och guldfordringar 2018 med
0,6 miljarder euro till 18,2 miljarder euro (se diagram 3) beroende p& en 6kning i
marknadspriser pa guld i eurotermer medan storleken pa dessa innehav i uns var

5 ECB koper inte vardepapper inom ramen fér CSPP.

& Under 2018 gjordes inga kép i de forsta tvA programmen for kép av sékerstallda obligationer eller i

SMP i och med att férvarven i dessa program upphdrde 2010 och 2012.
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Vardet pd ECB:s
valutainnehav netto
okade som resultat av
eurons depreciering

oférandrad. Denna 6kning ledde ocksa till att ECB:s varderegleringskonton 6kade,

som gick upp med samma belopp (se avsnitt 3.2).

Diagram 3
Innehav av guld och guldpriser

(Vanstra skalan: Miljarder EUR, hogra skalan: priset i euro per uns finguld)

@ Guldpris (hoger skala)
Vérderegleringskonton for guld

M Kostnad for innehav +3.6%
30 1098 1121 1200
1082

988 973 ——

25 1000

20 17,8 176 18,2 800
16,0 15,8

15 600

10 121 119 ) S T 400

5 200

, 1 B B B B .
2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: ECB.

ECB:s valutainnehav netto’ i US-dollar, japanska yen kinesiska renminbi 6kade matt

i euro med 3,2 miljarder euro till 50,7 miljarder euro (se diagram 4) framst som

resultat av eurons depreciering mot US-dollar och japanska yen. Denna 6kning

aterspeglas ocksa i hogre saldon i ECB:s varderegleringskonton (se avsnitt 3.2).

Diagram 4

Innehav av utlandsk valuta

(miljarder euro)

@ Totalt
uUsD
m Py
B CNY
60
€529
€50,9 €50,7
K €V_N/
40
€405 €412 362 €38.6

30 £35.8 $44.1 $43.4 3.4 $44.1

$43.5 '

20

) - . - -
-
2014 2015 2016 2017 2018

Kélla: ECB.

7 Dessa innehav omfattar tillgdngar i "Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahérande utanfor
euroomradet — Banktillgodohavanden och vardepapper, 1&n och andra tillgéngar, och Fordringar i
utlandsk valuta p& hemmahérande i euroomradet”.
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70 %

Vardepapper i utlandsk
valuta med kortare 16ptid
an ett ar

US-dollar ar fortfarande den stdrsta komponenten i ECB:s valutareserv och uppgick
till ca 76 procent av det totala innehavet vid slutet av 2018.

ECB forvaltar investeringen i valutareserven enligt en tre-stegs process. Efter forslag
fran avdelningen for ECB:s riskhantering utformas en strategisk referensportfolj som
sedan godkanns av ECB-radet. For det andra sammanstaller ECB:s portfoljférvaltare
den taktiska referensportfélien, som godkanns av ECB-radet. For det tredje
genomfors de dagliga investeringstransaktionerna av de nationella centralbankerna
pa ett decentraliserat vis.

ECB:s valutareserv ar huvudsakligen investerade i vardepapper och
penningmarknadsinlaning eller halls pa konton (se diagram 5). Vardepapper i denna
portfolj varderas till marknadspris vid arets slut.

Diagram 5
Sammanséttning av investeringar i utlandsk valuta.

(miljarder euro)

@® Totalt
Vardepappersinvesteringar

Bl Lopande rakningar

B Penningmarknadsinlaning

B Omvanda repor +6,8%

B Repoavtal (skulder)

60
52,9

50 45,1
40

41,1
30 42,1 34,7 39,4

2014 2015 2016 2017 2018

20

10

o

Kélla: ECB.

Syftet med ECB:s valutareserv ar att finansiera potentiella interventioner pa
valutamarknaden. Av denna anledning forvaltas ECB:s valutareserver i enlighet med
tre malsattningar: (i prioritetsordningen) likviditet, sakerhet och avkastning.
Foljaktligen innehaller denna portfolj huvudsakligen vardepapper med kort 16ptid (se
diagram 6).
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Diagram 6
Loptidsprofil for vardepapper i utlandsk valuta.

1,2%

< Ett ar
Mellan ett och fem ar
= Mellan fem och tio ar

u> Tio &r

70,0%

Kalla: ECB.

2018 var portfoljen for egna medel i stort sett oférandrad (se diagram 7). Denna
portf6lj bestar huvudsakligen av vardepapper i euro som varderas till marknadspris
vid arets slut.

Diagram 7
ECB:s portfdlj for egna medel

(miljarder euro)

@ Totalt
Véardepapper i euro
W Ovriga finansiella tillgéngar (netto) +0,1%
25
20,6 204 20,6 20,5 20,5
20 ® == & =C— ]
15
19,1 192 19,1 18,4 17.9

10

. s e s o Bt

2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: ECB.

ECB:s portfolj for egna medel halls som en direkt motpost till det tecknade kapitalet,
avsattning for valutakursrisker, ranterisker, kreditrisker och risker till foljd av
forandringar av guldpriset samt for den allménna reservfonden. Syftet med denna
portfolj &r att skapa intéakter som bidrar till finansieringen av ECB:s driftskostnader
som inte hanger samman med tillsynsuppgifterna.® | det sammanhanget &r
forvaltningsmalet for portfélien med egna medel att maximera avkastningen, inom

8 ECB:s utgifter i samband med genomférandet av tillsynsuppgifter tacks genom de arsavgifter som tas

ut av enheter under tillsyn.
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ramen for ett antal risklimiter. Detta resulterar i en mer diversifierad I6ptidsstruktur
(se diagram 8) an i valutareservportféljen.

Diagram 8
Loptidsprofil for vardepapper i ECB:s portfélj for egna medel

1,4%

36,9% m<Ettar

Mellan ett och fem &r

= Mellan fem och tio &r

m> Tio &r
Kalla: ECB.
3.2 Finansiella resurser
m 42,0 miljarder ECB:s finansiella resurser bestar av kapitalet, den allmanna riskavsattningen,
” euro varderegleringskontona och arets nettointakter. Dessa finansiella resurser i)
ECB:s finansiella investeras i tillgdngar som genererar intakter och/eller ii) anvands for att direkt

resurser
uppvaga forluster som uppstér genom finansiella risker. Den 31 december 2018

uppgick ECB:s finansiella resurser till totalt 42,0 miljarder euro (se diagram 9).
Detta belopp var 3,3 miljarder euro hogre &n 2017, framst beroende pa en 6kning i
varderegleringskontona till foljd av eurons depreciering.
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Jo

5%
Eurons depreciering mot
US-dollarn 2018

Diagram 9
ECB:s finansiella resurser

(miljarder euro)

@ Totalt
Vérderegleringskonton

M Riskavsattning
| Kapltal. +85%
W Arets vinst
50
40
28,8
30 25,0 - 23l
202 2
20
10
0
2014 2015 2016 2017 2018
Kalla: ECB.

Anm. "Varderegleringskonton” inbegriper totala omvarderingsvinster pa guld, utlandsk valuta och vardepapper men undantar
varderegleringskontot for formaner efter avslutad tjanstgéring.

Orealiserade vinster p& guld, utlandsk valuta och vardepapper som har omvarderats
intaktsfors inte i resultatrakningen utan bokférs direkt pa varderegleringskonton pé
skuldsidan av ECB:s balansrakning. Saldona i dessa konton kan anvéndas for att
absorbera effekten av framtida negativa véxelkurs- och/eller prisrorelser och starker
saledes ECB:s skydd mot de underliggande riskerna. For 2018 6kade
varderegleringskontona fér guld, utlandsk valuta och vardepapper® med 3,0 miljarder
euro till 25,1 miljarder euro, framst till f6ljd av eurons depreciering mot US-dollar,
japanska yen och guld (se diagram 10).

® | balansrakningsposten "Varderegleringskonton” ingar d&ven omvarderingar avseende formaner efter

avslutad tjanstgoring.
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Den generella

riskavsattningen ligger
pé den hogsta tillatna

nivan

3.3

Diagram 10
Viktigaste vaxelkurser och guldpriser under perioden 2014-2018

(procentuella forandringar vis-a-vis 2014, uppgifter vid arets slut)

@ XAU/EUR guldpris
USD/EUR véxelkurs

® JPY/EUR vaxelkurs

® CNY/EUR vaxelkurs

30%

20%

10%

0%

-10%
2014 2015 2016 2017 2018

Kalla: ECB.

Den vinst som blev resultatet av ECB:s tillgdngar och skulder under ett visst
rakenskapsar kan anvandas for att absorbera potentiella férluster som uppstatt
under samma ar. For 2018 var ECB:s vinst 1,6 miljarder euro, 0,3 miljarder euro
hogre an 2017.

Med tanke pa dess stora exponering mot finansiella risker (se avsnitt 4.1) haller ECB
en avsattning for vaxelkurs- (valuta-), rante-, kredit-, och guldpris- (ravaru-)
risker. Varje &r granskas storleken p& denna avsattning med beaktande av ett antal
faktorer, inbegripet innehavet av risktillgdngar, beraknat resultat for det kommande
aret och en riskbedémning. Riskavsattningarna, inklusive eventuella belopp i ECB:s
allmanna reservfond, far inte 6verstiga vardet av det kapital som betalats in av de
nationella centralbankerna i euroomradet. Sedan 2015 ligger denna reserv pa den
hogsta tillatna nivan, vilken ar 7,6 miljarder euro.

ECB:s kapital, inbetalt av centralbanker i och utanfor euroomradet, var oférandrat
jamfort med nivaerna i slutet av 2017 och lag pa 7,7 miljarder euro den 31 december
2018. De nationella centralbankernas andelar i ECB s tecknade kapital kommer att
andras 2019 av tva skal, varav det forsta ar femarsjusteringen av ECB:s
fordelningsnyckel for teckning av kapital och det andra &r Storbritanniens
formodade™ uttrade ur Europeiska unionen 2019 och Bank of Englands uttrade ur
ECBS.

Resultatréakning

Under perioden mellan 2014 och 2018 dkade ECB:s vinst gradvis fran runt 1,0
miljard euro till runt 1,6 miljarder euro (se diagram 11), framst beroende pa de hogre
ranteintakter som alstrats pa tillgangar i valutareserven och pa de vardepapper som

10 Baserat pd den férvantning som r&der det datum da direktionen godkanner att ECB:s arshokslut for

2018 overlamnas till ECB-radet for godkannande.
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1 575 miljoner

euro
ECB:s vinst 2018

Okning av intakter pa
valutareserv och
penningpolitik

innehas i penningpolitiska syften, som mer &n uppvagde minskningen i réanteintékter
p& utelépande sedlar'! och portfélien med egna medel.

ECB:s vinst 2018 var 1 575 miljoner euro (2017: 1 275 miljoner euro). Okningen pa
301 miljoner euro jamfort med 2017 berodde framst pa 6kningen i rantenettot.

Diagram 11
Huvudkomponenter i ECB:s resultatrékning

(Miljoner EUR)

@ Avrets vinst/(forlust)
Réntenetto

Il Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och riskavsattningar
W Ovriga intakter och kostnader Y
B Driftskostnader +236%
3000
2500
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1575
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080 1082 1193 /
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= B S (=
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-500 . . .
-1000
-1 500
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Kalla: ECB.

Anm. "Ovriga intakter och kostnader” bestér av "Nettointakter/kostnader fran avgifter och provisioner”, "Intékter fr&n avkastning pa
innehav av aktier och dgarandelar”, “Ovriga intakter” och “Ovriga kostnader”.

ECB:s rantenetto 6kade med 465 miljoner euro till 2 277 miljoner euro (se diagram
12), framst beroende p& hogre ranteintakter pa valutareserven och pa vardepapper
som innehas i penningpolitiska syften.

1 ECB:s intakter fran eurosedlar i omlopp omfattar de ranteintakter som ECB erhéller fran sin andel p&

8 % av det totala vardet av eurosedlar i omlopp. Denna andel redovisas som fordran pé de nationella
centralbankerna.
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Okning av ranteintékter
fr&n valutareserver,
framst som resultat av
okad USD-avkastning

Hogre APP-intakter mer
an uppvagde
minskningen i intékter
fr&n avslutade program

Diagram 12
Réantenetto

(Miljoner EUR)

@ Rantenetto
Rantenetto pa penningpolitiska vardepapper
Bl Rantenetto pa valutareservtillgngar
B Rantenetto fran fordelning av eurosedlar
B Ovrigt rantenetto
|

Erséttning baserad pa de nationella centralbankernas fordringar
avseende overforda valutareserver +25.7%
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Kalla: ECB.

Rantenettot pa& valutareserven 6kade med 327 miljoner euro till 862 miljoner euro,
framst som resultat av hdgre ranteintakter p& vardepapper denominerade i US-dollar
beroende pa hogre avkastning pa vardepapper i US-dollar med korta loptider (se
diagram 13).

Diagram 13
Viktigaste styrrantor

(procent per &r, data vid manadsslut)

@ USA:s effektiva styrréanta
Den japanska centralbankens styrranta
@ Den kinesiska centralbankens basranta
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Kallor: Federal Reserve System, Bank of Japan och People's Bank of China.

Réantenetto pa vardepapper som innehas i penningpolitiska syften var
1 235 miljoner euro 2018, vilket var 164 miljoner euro hégre é&n 2017 (se diagram
14). Rantenettot frAn APP-vardepapper tkade med 245 miljoner euro till 820 miljoner
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euro. Detta var ett resultat av det storre vardepappersinnehavet (se diagram 2) och
den hogre avkastningen pa vardepapper forvarvade under aret jamfort med
portféljens historiska avkastning. Samtidigt forblev avkastningen p& euroomradets
statsobligationer i genomsnitt 1&g under 2018 (se diagram 15). Det tkade rantenettot
frin APP-vardepapper mer dn uppvéagde det minskade rantenettot pA SMP-, CBPP1-
och CBPP2-portféljerna, vilka minskade med 81 miljoner euro till 415 miljoner euro
nar storleken pa dessa portfoljer krympte till foljd av forfall pa vardepapper. Under
2018 genererade vardepappersinnehav i penningpolitiska syften runt 54 procent av
ECB:s rantenetto.

Diagram 14
Réantenetto pa vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

(Miljoner EUR)

@® Totalt
Intakter SMP
B Intakter CBPP1 och CBPP2
B Intikter APP +154%
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Kalla: ECB.

Diagram 15
Rantor pa tiodriga statsobligationer

(procent per &r, data vid manadsslut)
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Kélla: ECB.
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transaktion 2018

Nettoresultat av
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Bade ranteintakter pa ECB:s andel av totalt antal eurosedlar i omlopp och
rantekostnader for de nationella centralbankernas fordringar avseende
overforda valutareserver var noll som resultat av den 0 procent rénta som
Eurosystemet anvander pa sina huvudsakliga refinansieringstransaktioner.

Ovrigt rantenetto minskade, framst p& grund av lagre ranteintékter pa portfoljen
med egna medel som resultat av den lagrantemiljo som réder i euroomradet.

Nettoresultat av finansiella transaktioner och nedskrivningar pa finansiella
tillgangar uppvisade en forlust pa 146 miljoner euro (se diagram 16). Detta resultat
var 202 miljoner euro lagre an 2017, beroende pa lagre realiserade pris- och
vaxelkursresultat.

For 2018 redovisades en realiserad nettoprisforlust, framst beroende pa hogre
prisforluster pa US-dollar denominerade vardepapper i och med att deras
marknadsvéarde paverkades negativt av den uppétgdende trenden i US-dollar
avkastning.

Nedgangen i realiserade guldpris- och valutakursvinster netto berodde pa en
engangsforsaljning av US-dollar 2017 for finansiering av en portfolj i kinesiska
renminbi. Som féljd darav blev de realiserade valutavinsterna hégre an vanligt for det
aret.

Diagram 16
Realiserat resultat och nedskrivningar

(Miljoner EUR)

@ Totalt

Realiserade nettovinster/(-forluster)

Realiserade guldpris- och valutakursvinster netto

Prisnedskrivningar p& véardepapper och réanteswappar
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Kalla: ECB.

ECB:s totala driftskostnader inbegripet avskrivning och sedelproduktion 6kade
med 40 miljoner euro till 1 114 miljoner euro (se diagram 17). Okningen jamfért med
2017 hanfor sig till administrativa utgifter, framfor allt for 1) externa konsulttjanster for
de samlade bedémningarna och for ECB:s stresstester samt 2)
informationsteknologi. Denna 6kning hanfor sig framst till banktillsyn, vilket visas i
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diagrammet nedan. Kostnader for banktillsyn tacks helt av arliga avgifter som tas ut
av de enheter som star under tillsyn.*? De hégre administrativa utgifterna uppvagdes
delvis av en minskning i personalkostnader, framst p.g.a. lagre utgifter i samband
med formaner efter avslutad tjanstgoring, andra langfristiga férmaner och férméaner
vid upphorande av tjanstgoring, vilka under 2017 omfattade en icke aterkommande
avgift med anledning av ett nytt program for anstallda som gatt vidare till andra
arbeten utanfér ECB (CTS).*®

Diagram 17
Driftskostnader och utgifter for banktillsyn

(Miljoner EUR)

B Personalkostnader (centralbank)

Personalkostnader (banktillsyn
B Administrativa utgifter (centralbank)

Administrativa utgifter banktillsyn)

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar (centralbank)

Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (banktillsyn)
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B Tillsynsavgifter
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Kalla: ECB.

Anm. Driftskostnader delas mellan centralbanks- och tillsynsverksamhet Kostnader fér de gemensamma tjanster som tillhandahalls av
ECB:s stddjande affarsomraden fordelas mellan dessa tva kategorier. Dessa gemensamma stodtjanster tillhandahalls av ECB:s
befintliga verksamhetsomraden, inbegripet. lokaler, personaladministration, administration, budgetering och kontroll, redovisning,
rattstjanst, kommunikation och dversattning, internrevision, statistik och IT-tjanster.

Riskhantering

Riskhantering &r en viktig del av ECB:s verksamhet och bedrivs kontinuerligt genom
en process som ska 1) identifiera och beddma risker, 2) granska riskstrategin och
riskpolicy, 3) vidta atgarder for att mildra risker och 4) och évervaka och rapportera
risker. Samtliga av dessa delar understddijs av effektiva metoder, processer och
system.

2 Utgifter for banktillsyn tas upp under "Ovriga intakter och kostnader” (se diagram 11).

13 Detta temporara program introducerades for att stodja personal att g& vidare till andra arbeten utanfor

ECB.
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4.1

Direktionen lagger fram
forslag om policyer och
forfaranden som
sékerstéller en lamplig
grad av skydd mot risker

Finansiella risker uppstar
pé grund av ECB:s
karnaktiviteter och
exponeringar

ECB anvénder en
egenutvecklad
riskbeddmningsteknik

Bild 2
Riskhanteringscykel

Riskidentifiering
och
riskbedémning

Overvakning

Riskstrategi och

Metoder, processer

System

och rapportering
av risker

riskpolicyer

Riskminskande

atgarder

ECB exponeras mot bade finansiella och operativa risker. féljande avsnitt fokuserar
pa dessa risker, ursprung och tillampliga ramar for riskkontroll.

Finansiella risker

Direktionen lagger fram forslag om policyer och forfaranden som sakerstéaller
en lamplig grad av skydd mot de finansiella risker ECB ar exponerad mot.
Riskhanteringskommittén (RMC), som bestar av experter fran Eurosystemets
centralbanker, bidrar bl.a. till dvervakning, méatning och rapportering av finansiella
risker som &r relaterade till Eurosystemets balansrékning samt definierar och
granskar darmed sammanhangande metoder och ramverk. Pa sa vis hjalper RMC
de beslutsfattande organen att sékerstalla en lamplig skyddsniva for Eurosystemet.

Finansiella risker uppstar pa grund av ECB:s karnaktiviteter och exponeringar
i samband med dessa. De riskkontrollramar och granser som ECB tillampar for att
hantera sin riskprofil varierar for olika typer av transaktioner och aterspeglar policy
eller investeringsmal for de olika portféljerna och de underliggande tillgangarnas
riskegenskaper.

For att bedoma riskerna anvander ECB en egenutvecklad
riskbedomningsteknik. Dessa tekniker bygger pa ett system for en samfalld
simulering av marknads- och kreditrisker. De viktigaste koncepten, teknikerna och
antagandena for riskmatten bygger pa branschstandarder och tillgangliga
marknadsdata. Riskerna kvantifieras vanligtvis med férvantat underskott (Expected
Shortfall (ES)),** uppskattat till 99 % konfidensgrad, dver en tidshorisont pa ett r.

14 ES definieras som en sannolikhetsviktad genomsnittlig férlust som uppstar i varsta (1-p) % av scenarier

dar p anger konfidensnivan.
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9,2 miljarder
euro
Total risk 2018

(bokfdringsmaéssig
strategi ES 99 %)

Kreditrisk

et

o Q Valutarisk och ravarurisk

0

Q Q Ranterisk

0

Tva metoder anvands for att berakna risk: i) en bokféringsmassig strategi, varvid
ECB:s varderegleringskonton betraktas som en buffert i berdkningen av
riskuppskattning, i linje med alla tillAmpliga redovisningsregler och ii) en finansiell
strategi, varvid varderegleringskontona inte betraktas som en buffert i
riskberakningen. ECB beréknar dven andra riskmatt pa olika konfidensnivaer, gor
analyser av kanslighets- och stresscenarier och utvarderar langfristiga
framtidsbedémningar av exponeringar och intakter i syfte att f& en heltackande bild
av riskerna.™

ECB:s totala risker minskade under aret. Den 31 december 2018 uppgick de
totala finansiella riskerna for alla ECB:s portféljer tillsammans, uppmétt enligt ES pa
99 % konfidensgrad, 6ver en tidshorisont p& ett ar, till 9,2 miljarder euro, vilket var
1,4 miljarder euro lagre an riskbeddmningen den 31 december 2017. Minskningen
aterspeglar den forbattrade kreditkvaliteten pa vardepapper i ECB:s portfoljer.

Kreditrisker uppstéar frdn ECB:s penningpolitiska portfoljer, portféljinnehav
avseende egna medel i euro och valutareserv. Aven om vardepapper som
innehas i penningpolitiska syften varderas till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuell vardeminskning, &r de, i avsaknad av férsaljning, inte foremal
for prisférandringar associerade med kreditmigrering. De ar dock foremal for risk for
kreditfallissemang. Portfdljinnehav avseende egna medel i euro samt valutareserver
varderas till marknadspriser och ar saledes foremal for risk for kreditmigrering och
risk for kreditfallissemang. En forstarkt kreditkvalitet p& statsfinanserna i flera
europeiska lander har lett till att kreditrisken har minskat sedan forra aret.

Kreditrisker mildras framst genom anvéandning av godtagbarhetskriterier, tillborlig
aktsamhet samt lampliga forfaranden vilka varierar fran portfélj till portfolj.

Valutarisker och ravarurisker uppstar fran ECB:s valuta- och guldinnehav.
Valuta- och ravaruriskerna forblev i stort sett stabila jamfort med foregaende ar.

Med hansyn till vilken politisk roll dessa tillgadngar har sakrar ECB inte darmed
sammanhangande valuta- och ravarurisker. Dessa risker dampas istéllet genom
forekomsten av varderegleringskonton och diversifiering av innehav mellan olika
valutor och guld.

ECB:s valutareserv och portféljinnehav av egna medel denominerade i euro ar
huvudsakligen investerade i rantebarande vardepapper och foremal for
marknadsranterisk, i och med att de vérderas till marknadspris. ECB:s innehav av
valutareserver ar framst investerade i tillgdngar med relativt korta loptider (se
diagram 6 i avsnitt 3.1) medan tillgangar i portfoljen for egna medel generellt har
langre loptider (se diagram 8 i avsnitt 3.1). Denna riskkomponent, som mats med
den bokféringsmassiga strategin, var oférandrade jamfort med 2017.

ECB:s marknadsranterisk dampas genom tillgdngsfordelning och
varderegleringskonton.

5 Mer uppgifter om riskmodellen hittas i "The financial risk management of the Eurosystem'’s monetary

policy operations”, ECB, juli 2015.
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* o *

4.2

Operativ rikshantering &r
en integrerad del av
styrnings- och
ledningsprocesserna

ECB &r ocksa exponerad mot risken for obalanser mellan den ranta som
erhalls patillgdngar och den ranta som betalas pa skulder, ndgot som paverkar
rantenettot. Denna risk &r inte direkt kopplad till nagon viss portfolj utan ar snarare till
hur ECB:s hela balansrékning &r uppbyggd, sarskilt forekomsten av obalanser
mellan tillgdngar och skulder vad galler 16ptid och avkastning. Denna risk 6vervakas
genom en framatblickande analys av ECB:s I6nsamhet vilken indikerar att ECB
forvantas fortsatta tjana ett rantenetto under de kommande aren trots att
balansrakningen uppvisar en 6kande andel penningpolitiska tillgangar med |ag
avkastning och langa I6ptider.

Denna typ av risk hanteras genom tillgangsallokering och den mildras ytterligare
genom férekomsten av icke-rantebéarande skulder i ECB:s balansrékning.

Operativ risk
ECB:s operativa riskhantering™® (ORM) omfattar alla icke-finansiella risker.

Direktionen har ansvaret for och godkanner ORM:s policy och ramverk. Kommittén
for operativa risker (ORC) stoder direktionen i dess tillsynsarbete i hanteringen av
operativa risker vid ECB. ORM &r en integrerad del av ECB:s ledningsstruktur®’
och ledningsprocesser.

Huvudsyftet med ECB:s ramverk for hantering av operativa risker (ORM) ar att bidra
till att sékerstéalla att ECB uppfyller sina uppdrag och mal samt skyddar sitt
anseende och tillgadngar mot forlust, missbruk och skada. Enligt ramverket for
hantering av operativ risk ansvarar varje verksamhetsomrade for att identifiera,
beddma, reagera pa, rapportera och dvervaka sina operativa risker, incidenter och
kontroller. ECB:s policy for risktolerans ger vagledning for strategier for riskrespons
och forfaranden for riskacceptans. Den ar lankad till en “five-by-five risk matrix”
baserad pé skalor fér sannolikhet och paverkan och med tillampning av kvalitativa
och kvantitativa kriterier.

Den miljd i vilken ECB arbetar blir alltmer komplex och som innebar allt fler hot
och det finns en méngd operativa risker som hanger samman med den dagliga
verksamheten. De framsta oroskallorna for ECB omfattar ett spektrum av icke-
finansiella risker beroende pa manniskor, information, system, processer/férfaranden
och externa utomstaende operatorer. Féljaktligen har ECB inrattat forfaranden for att
underlatta I6pande och effektiv hantering av de operativa riskerna och att integrera
riskinformation i beslutsprocessen. ECB lagger fokus pa att bli mer motstandskraftig.
Vidare har beredskapsplaner upprattats for att sdkerstalla fortsatt drift av kritiska
operativa funktioner.

16 Operativ risk definieras som den risk fér negativa finansiella, verksamhetsméssiga eller

fortroendemassiga effekter som beror pa personer, bristfalligt genomférande eller upphérande av den
interna styrningen och verksamhetsprocesserna, stopp i system som processer ar beroende av eller
externa handelser (naturkatastrofer eller externa attacker).

7 Mer information om ECB:s ledningsstruktur finns p& ECB:s webbplats.
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ECB:s arsredovisning™®

Balansréakning per den 31 december 2018

Not 2018 2017
TILLGANGAR nummer miljoner € miljoner €
Guld och guldfordringar 1 18 193 17 558
Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahorande utanfér euroomréadet 2
Fordringar p& IMF 2.1 692 670
Banktillgodohavanden och vardepapper, l&n och andra tillgdngar 2.2 49723 43761
50 415 44 431
Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande i euroomréadet 2.2 997 3712
Ovriga fordringar i euro p& kreditinstitut hemmahérande i
euroomradet 3 300 143
Vvardepapper i euro utgivna av hemmahdrande i euroomradet 4
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 4.1 251 656 228 386
Fordringar inom Eurosystemet 5
Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom Eurosystemet 5.1 98 490 93 657
Ovriga tillgéngar 6
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 6.1 1148 1196
Ovriga finansiella tillgangar 6.2 20 529 20 503
Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen 6.3 579 451
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 6.4 2738 2597
Diverse 6.5 2039 1528
27 033 26 275
Summa tillgéngar 447 083 414 162

18 Totalsummorna i &rsbokslutet och i de tabeller som presenteras i noterna kan avvika fran delsummorna

pa grund av avrundning. Siffrorna 0 och (0) indikerar positiva respektive negativa belopp som
avrundats till noll medan ett bindestreck (-) indikerar noll.
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Not 2018 2017
SKULDER nummer miljoner € miljoner €
Uteldpande sedlar 7 98 490 93 657
Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet 8 1399 1061
Skulder i euro till 9vriga hemmahoérande i euroomrédet 9
Ovriga skulder 9.1 9152 1150
Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet 10 10 361 19 549
Skulder inom Eurosystemet 11
Skulder motsvarande &verforing av valutareserver 11.1 40 793 40 793
Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto) 11.2 243115 217 752
283907 258 544
Ovriga skulder 12
Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen 12.1 641 431
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12.2 54 76
Diverse 12.3 1178 1063
1873 1571
Avsattningar 13 7 663 7670
Véarderegleringskonton 14 24 922 21945
Kapital och reserver 15
Kapital 15.1 7740 7740
Arets vinst 1575 1275
Summa skulder 447 083 414 162
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Resultatrakning for det ar som avslutades den 31
december 2018

Not 2018 2017
nummer miljoner € miljoner €

Rantenetto pa valutareserven 22.1 862 534
Rantenetto fran fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet 22.2 - -
Ovriga rénteintakter 22.4 1642 1527
Ranteintékter 2503 2061
Ersattning baserad p& de nationella centralbankernas fordringar avseende

overforda valutareserver 223 - -
Ovriga réntekostnader 22.4 (226) (250)
Réantekostnader (226) (250)
Rantenetto 22 2277 1812
Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner 23 7 161
Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner 24 (69) (105)
Overforing till/fr&n avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och

guldprisrisker - -
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och

riskavsattningar (146) 56
Nettointakter/-kostnader frén avgifter och provisioner 25 511 440
Intékter fran aktier och andelar 26 1 1
Ovriga intéakter 27 47 52
Summa nettointéakter 2690 2361
Personalkostnader 28 (515) (535)
Administrativa kostnader 29 (525) (463)
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (66) (67)
Sedelproduktion 30 ) [©)]
Ovriga kostnader 31 - (11)
Arets vinst 1575 1275
Frankfurt am Main, den 12 februari 2019
Europeiska centralbanken

Mario Draghi
ordférande
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Redovisningsprinciper™®

Uppstallning och presentation av arsredovisningen

ECB:s arsredovisning har upprattats i enlighet med nedanstaende
redovisningsprinciper,?® vilka ECB-radet anser ska ge en rattvis presentation av
arsredovisningen och samtidigt aterspegla en centralbanks verksamhet.

Redovisningsprinciper

Foljande redovisningsprinciper har tillampats: ekonomisk realitet och éppenhet,
forsiktighetsprincipen, handelser efter balansrakningens upprattande,
vasentlighetsprincipen, bokféringsmassiga grunder, fortlevnadsprincipen samt
konsekvens och jamférbarhet.

Redovisning av tillgangar och skulder

En tillgang eller skuld tas endast upp i balansrakningen om det ar sannolikt att ett
eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgangen eller skulden
kommer att utgora ett flode till eller frdn ECB, om i princip alla risker och rattigheter
med anknytning till tillgadngen eller skulden har 6verlatits till ECB och om det ar
mojligt att pa ett tillfrlitligt satt bedoma kostnaden for eller vardet pa tillgangen.

Redovisningsgrunder

Rakenskaperna har upprattats pa grundval av historiska anskaffningsvarden,
anpassade for att inbegripa marknadsvéardering av omséttbara vardepapper (utom
vardepapper som halls for penningpolitiska syften), guld och alla 6vriga tillgangar
och skulder i utlandsk valuta i och utanfér balansrékningen.

Transaktioner i finansiella tillgdngar och skulder aterspeglas i rakenskaperna den
dag de avvecklades.

Med undantag for vardepapperstransaktioner avista bokfors transaktioner i utlandsk
valuta pa konton utanfor balansrakningen pa affarsdagen. P& avvecklingsdagen

1 Narmare uppgifter om ECB:s redovisningsprinciper faststalls i ECB:s beslut av den 3 november 2016

om Europeiska centralbankens arsbokslut (ECB/2016/35), (EUT L 347, 20.12.2016, s. 1), i dess
andrade lydelse. | syfte att sékerstélla harmoniserad redovisning och finansiell rapportering av
Eurosystemets transaktioner baseras beslutet p& Europeiska centralbankens riktlinje (EU) 2016/2249
av den 3 november 2016 om den rattsliga ramen for redovisning och finansiell rapportering inom
Europeiska centralbankssystemet (ECB/2016/34) (EUT L 347, 20.12.2016, s. 37).

Dessa principer, som granskas och uppdateras nar s anses lampligt, dverensstammer med
bestammelserna i artikel 26.4 i ECBS-stadgan, vilken féreskriver ett harmoniserat tillvagagangssatt for
de regler som styr Eurosystemets bokféring och rapportering.
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aterfors beloppen bokférda utanfor balansrakningen och bokforing sker i
balansrakningen. Kép och forsaljning av valuta paverkar valutapositionen pa
affarsdagen och realiserade resultat fran forsaljningar beraknas ocksa pa
affarsdagen. Upplupen ranta, éverkurser och underkurser som hor till finansiella
instrument i utlandsk valuta beréaknas och bokférs dagligen, och valutapositionen
paverkas ocksa dagligen av dessa upplupna kostnader.

Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omraknas till euro till den valutakurs som
galler pa balansdagen. Intakter och utgifter raknas om till den valutakurs som gallde
pa bokforingsdagen. Omvarderingen av tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
inbegripet instrument i och utanfér balansrakningen, sker valuta fér valuta.

Omvardering till marknadspris for tillgdngar och skulder i utlandsk valuta behandlas
skilt fran valutakursomvarderingen.

Guld varderas till aktuellt marknadspris vid balansrakningens datum. Ingen atskillnad
gors mellan pris- och valutakursrelaterade omvérderingseffekter for guld. Istallet
redovisas en samlad guldomvarderingseffekt, baserad pé priset i euro per uns
finguld, for rakenskapsaret 2018 beraknades utifran valutakursen mellan euro och
US-dollar den 31 december 2018.

Sarskilda dragningsratter (SDR) definieras i termer av en valutakorg och vardet pa
denna korg berdknas som en viktad summa av vaxelkurserna fér fem stora valutor
(US-dollar, euro, kinesiska renminbi, japanska yen och brittiska pund). ECB:s
innehav av SDR omréknades till euro genom att anvanda véaxelkursen for euro per
SDR per den 31 december 2018.

Vardepapper

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Vardepapper som aktuellt innehas for penningpolitiska syften redovisas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning.

Ovriga vardepapper

Marknadsnoterade vardepapper (andra an sadana som halls for penningpolitiska
syften) och liknande tillgangar varderas var och en for sig antingen till de mittpriser
som réder p& marknaden eller pa basis av den relevanta avkastningskurvan p&
balansdagen. Optioner inbéaddade i vardepapper separeras inte i varderingssyfte.
For rakenskapsaret 2018 anvandes marknadens mittpriser per den 28 december
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2018. lllikvida vardepapper och andra aktieinstrument som innehas som fasta
investeringar varderas till anskaffningsvéardet med héansyn tagen till vardeminskning.

Resultatavrakning

Intakterna och kostnaderna redovisas under den period da de erhalls eller uppstar.**
Realiserade vinster och forluster fran forséljning av valuta, guld och vardepapper
fors till resultatrakningen. Sadana vinster och forluster berdknas med hjalp av
genomsnittskostnadsmetoden for varje enskild tillgang.

Orealiserade vinster betraktas inte som intékter utan bokfors direkt pa ett
varderegleringskonto.

Orealiserade forluster fors till resultatrakningen om de vid arsslutet dverstiger de
tidigare omvarderingsvinster som bokforts pa det motsvarande
varderegleringskontot. Sddana orealiserade forluster i ett visst vardepapper, en viss
valuta eller guld nettas inte mot orealiserade vinster i andra vardepapper, valutor
eller guld. Vid sddana eventuella orealiserade forluster pa ndgon post justeras den
genomsnittliga kostnaden for den posten till den valuta- eller marknadskurs som
galler vid slutet av aret. Orealiserade forluster pa ranteswappar som fors till
resultatrakningen vid arets slut amorteras under de efterféljande aren.

Vvardeminskningsforluster fors till resultatrakningen och aterfors inte under foljande
rakenskapsar savida inte vardeminskningarna reducerats och minskningen kan
hanféras till en konkret handelse som intraffade efter det att vardeminskningen forst
bokades.

Overkurser eller underkurser pa vardepapper amorteras éver vardepapperens
aterstdende I6ptid.

Reverserade transaktioner

Reverserade transaktioner ar transaktioner varigenom ECB koper eller saljer
tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut medel mot sakerheter.

Genom ett repoavtal séljs vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal att
aterképa dem fran motparten till faststallt pris och datum. Repoavtal har i
balansrakningen redovisats som inlaning mot sakerhet pa skuldsidan. Vardepapper
som siljs genom ett s&dant avtal ligger kvar i ECB:s balansrakning.

Genom ett omvant repoavtal kdps vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal
om att sélja tillbaka dem till motparten till ett faststallt pris och datum. Omvanda
repoavtal redovisas i balansrakningen som lan mot sakerhet pa tillgangssidan i
balansrékningen men inkluderas inte i ECB:s vardepappersinnehav.

2L Ett lagsta troskelvarde p 100 000 euro tillampas fér administrativt upplupna rakningar och

avsattningar.
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Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med vardepapperslan) som
genomfdrs inom ramen for ett program som tillhandahalls av en specialiserad
institution redovisas endast i balansrakningen nar sékerheterna stallts i form av
kontanter och dessa kontanter inte har investerats.

Instrument utanfor balansrékningen

Valutainstrument, det vill sdga terminstransaktioner i utlandsk valuta och
terminsledet for valutaswappar samt andra valutainstrument som inbegriper framtida
vaxling av en valuta mot en annan, inréknas i nettovalutapositionen vid berakningen
av valutakursvinster och valutakursforluster.

Ranteinstrument omvarderas post for post. Dagliga férandringar i
marginalsékerheterna pa dppna ranteterminskontrakt och ranteswappar som clearas
via en central motpart bokfors i resultatrdkningen. Véardering av
vardepappersterminer och ranteswappar som inte clearas via en central motpart
gors av ECB baserat pa allmant accepterade varderingsmetoder under anvandning
av kanda marknadspriser och -rantor saval som diskonteringsfaktorer fran
avvecklingsdag till varderingsdag.

Handelser efter balansrakningens upprattande

Tillgangar och skulder justeras sa att de tar hansyn till handelser som intraffar mellan
balansdagen for arsbokslutet och det datum da direktionen godkanner att ECB:s
arsbokslut éverlamnas till ECB-radet fér godk@annande om dessa handelser i
vasentlig grad paverkar vardet pa tillgangarna eller skulderna per balansdagen.

Viktiga handelser efter balansrakningens upprattande som inte paverkar vardet pa
tillgangarna eller skulderna per balansdagen redogors for i noterna.

Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet

Positioner inom ECBS uppkommer huvudsakligen genom gransoverskridande
betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Dessa transaktioner
initieras for det mesta av privata enheter (dvs. kreditinstitut, foretag och
privatpersoner). Transaktionerna avvecklas i Target2 (Transeuropeiskt automatiserat
system for bruttoavveckling av betalningar i realtid) och ger upphov till bilaterala
balanser i EU-centralbankernas Target2-konton. Dessa bilaterala saldon nettas och
Overfors dagligen till ECB, vilket ger varje nationell centralbank en enda bilateral
nettoposition gentemot ECB. Betalningar som gors av ECB och avvecklas i Target2
paverkar ocksa den bilaterala nettopositionen. Denna position i ECB:s rakenskaper
representerar varje nationell centralbanks nettofordran eller nettoskuld gentemot
resten av ECBS. Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet
gentemot ECB som harrér frdn Target2, sdval som andra Eurosystemssaldon i euro
(t.ex. interimistiska vinstfordelningar till nationella centralbanker), redovisas pa
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ECB:s balansrékning som en nettopost for fordringar eller skulder under "Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)” eller "Ovriga skulder inom Eurosystemet
(netto)”. ECBS-saldon for centralbanker utanfér euroomradet gentemot ECB som
harror frAn deras deltagande i Target2 redovisas under posten "Skulder i euro till
hemmahorande utanfér euroomradet”.

Eurosystempositioner avseende fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
redovisas netto som en tillgangspost under "Skulder relaterade till fordelning av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Uteldpande sedlar” i avsnittet om
redovisningsprinciper).

Eurosystempositioner avseende Overforingar av utlandska valutareserver till ECB
fran nationella centralbanker som ansluter sig till Eurosystemet ar denominerade i
euro och redovisade under "Skulder motsvarande 6verféringen av valutareserver”.

Behandling av anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangar, inklusive immateriella tillgangar men med undantag for mark
och konstverk, redovisas till anskaffningsvarde minus avskrivning. Mark och
konstverk varderas till anskaffningsvardet. ECB:s huvudbyggnad vérderas till
anskaffningsvardet minus avskrivning med héansyn tagen till vdrdeminskning. Vad
galler avskrivningen av ECB:s huvudbyggnad hanfors kostnader till lAmpliga
tillgangskomponenter som skrivs av i enlighet med uppskattningar av deras
ekonomiska livslangd. Avskrivningen beraknas linjart for tillgangarnas férvantade
livslangd, med borjan under kvartalet efter att de blir tillgéangliga foér anvandning. De
huvudsakliga tillgangsklassernas ekonomiska livslangd ar:

Byggnader 20, 25 eller 50 ar
Maskiner i byggnader 10 eller 15 &r
Teknisk utrustning 4,10 eller 15 &r
Datorer och relaterad maskin- och programvara samt motorfordon 4 &r
Mabler 10 ar

Avskrivningstiden for kapitaliserade renoveringsarbeten for ECB:s nuvarande
hyreslokaler har justerats for att ta hansyn till handelser som paverkar den tid som
den berorda tillgangen férvantas vara i drift.

ECB gor ett arligt vardeminskningstest av huvudbyggnaden baserat pa
Internationella redovisningsstandarden (IAS) 36 "Nedskrivning av tillgdngar”. Om en
nedskrivningsindikator identifieras vilken signalerar att huvudbyggnaden kan ha
minskat i varde gors en uppskattning av det atervinningsbara beloppet. En
nedskrivningsforlust bokas i resultatrakningen om det atervinningsbara beloppet ar
lagre an det bokférda vardet.

2 Den 31 december 2018 deltog foljande nationella centralbanker utanfor euroomrédet i Target2:

Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank), Danmarks Nationalbank, Hrvatska narodna
banka, Narodowy Bank Polski och Banca Nationalda a Romaniei.
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Anlaggningstillgangar som kostat mindre an 10 000 euro skrivs av under inkdpsaret.

Anlaggningstillgangar som uppfyller kapitaliseringskraven, men fortfarande ar under
konstruktion eller utveckling redovisas under posten "Tillgangar under uppférande”.
Relaterade kostnader fors over till de relevanta posterna for anlaggningstillgangar
nar tillgAngarna val kan brukas for avsett andamal.

ECB:s formaner efter avslutad tjanstgoring, andra
langfristiga formaner och férmaner vid upphorande av
tjanstgoring

ECB har formansbestamda pensionsplaner for personalen och
direktionsledamdoterna samt for de ledamdter av tillsynsndmnden som ar anstéllda av
ECB.

Pensionsplanen finansieras genom tillgangar i en langsiktig pensionsfond for
personalen. Det obligatoriska bidraget frin ECB och personalen aterspeglas i den
angivna formanspelaren i planen. Personalen kan gora ytterligare frivilliga
inbetalningar i ett avgransat pensionsbidragssystem for ytterligare formaner.?* Dessa
ytterligare formaner beror pa beloppen pé de frivilliga inbetalningarna och
avkastningen darav.

Formaner efter avslutad tjanstgoring och 6vriga langfristiga formaner for
direktionsledamoterna och de ledaméter av tillsynsndmnden som ar anstéllda av
ECB ligger i icke-fonderade avtal. For personalen finns arrangemang, i form av icke-
fonderade avtal, for formaner efter avslutad tjanstgoring, andra an pensioner och
andra langfristiga formaner.

Formansbestamd nettoskuld

Skulden, som bokfors i balansrakningen under "Ovriga skulder” avser de
formansbestamda pensionsplaner, inklusive andra langfristiga férmaner efter
avslutad tjanstgoring, ar nuvardet pa det formansbestamda pensionsatagandet vid
dagen for balansrakningen minus det verkliga vardet pa de tillgangar som anvands
for att finansiera atagandet enligt planen.

De férmansbestamda forpliktelserna beréknas arligen av oberoende aktuarier med
hjalp av den s kallade projected unit credit-metoden. Nuvardet av det
formansbestamda atagandet beraknas genom att diskontera det uppskattade
framtida kassaflédet med en faktor som faststélls med hanvisning till avkastningar
per balansdagen pé féretagsobligationer av hog kvalitet, denominerade i euro och
med liknande forfallotidsvillkor som det berérda atagandet.

2 personalen kan gora ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgransat pensionsbidragssystem for

ytterligare formaner. Denna pension ska inga i det formansbestamda pensionsatagandet fran denna
tidpunkt.
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Aktuariella vinster och forluster kan uppsta genom “erfarenhetsbaserade justeringar”
(dar det verkliga resultatet avviker fran de aktuariella antaganden som tidigare gjorts)
och andringar i de aktuariella antaganden.

Formansbestamd nettokostnad

Den formansbestamda nettokostnaden delas upp i delar som redovisas i
resultatrakningen, och omvarderingar i formaner till anstéallda efter avslutad
tjanstgoring visas i balansrakningen under "Varderegleringskonton”.

Det nettobelopp som debiteras resultatrakningen bestar av
(a) de aktuella kostnaderna for arets pensionsformaner,

(b) kostnader for tjanstgoring avseende tidigare perioder for definierade
forméaner till féljd av en planandring,

(c) nettorantan som har beraknats till diskontot pa det formansbestamda
atagandet,

(d) omvarderingar av andra langfristiga formaner och formaner vid
upphorande av tjanstgoring av langfristig natur, i forekommande fall, i sin
helhet.

Nettobeloppet som visas i "Varderegleringskonton” omfattar féljande poster:
(a) aktuariella vinster och forluster pa den formansbestamda forpliktelsen,

(b) den aktuella avkastningen pa forvaltningstillgangar, exklusive belopp som
ingdr i rantenettot pa den formansbestamda nettoskulden,

(c) varje forandring i effekten av tillgdngstaket, exklusive belopp som ingar i
rantenettot pa den férmansbestamda nettoskulden.

Dessa belopp varderas arligen av oberoende aktuarier for att bestamma de lampliga
skuldbeloppen i arsredovisningen.

Utelbpande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans utgor
Eurosystemet, ger ut eurosedlar.?* Det totala vardet av de eurosedlar som &r i

24 Europeiska centralbankens beslut av den 13 december 2010 om utgivning av eurosedlar

(omarbetning), (ECB/2010/29) (2011/67/EU), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26, i dess andrade lydelse.
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omlopp allokeras till centralbankerna i Eurosystemet per den sista arbetsdagen varje
mé&nad i enlighet med fordelningsnyckeln for sedlar.®

ECB har tilldelats 8 procent av det totala vardet pa utelopande eurosedlar. Detta
redovisas som en post pa skuldsidan "Utelopande sedlar”. ECB:s andel av totalt
utgivna eurosedlar redovisas genom motsvarande belopp som fordringar pa de
nationella centralbankerna. Dessa rantebérande fordringar® redovisas under
delposten "Fordringar inom Eurosystemet: fordran avseende férdelning av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet” i
redovisningsprinciperna). Ranteinkomster fran dessa fordringar inkluderas i
resultatrakningen under "Rantenetto fran fordelning av eurosedlar i Eurosystemet”.

Interimistisk vinstférdelning

Ett belopp som motsvarar summan av ECB:s intakter fran eurosedlar i omlopp och
intakter frAn vardepapper som innehas i penningpolitiska syften anskaffade inom a)
programmet for vardepappersmarknaden, b) det tredje programmet for kop av
sakerstéllda obligationer och c) programmet for kop av vardepapper med
bakomliggande tillgdngar och d) programmet fér kop av offentliga vardepapper
fordelas i januari aret efter genom en interimistisk vinstférdelning, om inte ECB-radet
beslutar annat.?’ Det delas ut till fullo om det inte &r hogre &n ECB:s nettovinst for
aret eller om ECB-radet beslutar om att géra en avsattning till reserverna for
valutakurs-, rénte-, kredit- och guldprisrisker. ECB-radet kan ocksa besluta att
minska det belopp fran ECB:s intakter fran eurosedlar i omlopp som ska delas ut i
januari med beloppet fér de kostnader ECB haft i samband med utgivningen och
hanteringen av eurosedlar.

Andringar i redovisningsprinciperna

Under 2018 gjordes inga andringar i de redovisningsprinciper som anvands av ECB.

Ovrigt

| enlighet med artikel 27 i ECBS-stadgan och p& rekommendation av ECB-radet, godkande EU-radet
utndmningen av Baker Tilly GmbH & Co. KG Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Dusseldorf, (Tyskland)
som externa revisorer att granska ECB for en period p& fem ar t.o.m. verksamhetsaret 2022. Denna
femarsperiod kan forlangas med upp till tva ytterligare rakenskapsar.

% Fordelningsnyckeln for sedlar” innebar de procentsatser som erhalls nar hansyn tas till ECB:s andel

av den totala utgivningen av eurosedlar och férdelningsnyckeln for tecknat kapital anvands pa de
nationella centralbankernas andel av den totala utgivningen.

ECB:s beslut (EU) 2016/2248 av den 3 november 2016 om férdelning av de monetéra inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (ECB/2016/36) (EUT L 347,
20.12.20186, s. 26).

Europeiska centralbankens beslut (EU) 2015/298 av den 15 december 2014 om interimistisk férdelning
av ECB:s inkomster (omarbetning), (ECB/2014/57) (EUT L 53, 25.2.2015, s. 24), i dess andrade
lydelse.
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2.1

2.2

Noter till balansrakningen

Guld och guldfordringar

Den 31 december 2018 hade ECB ett innehav p& 16 229 522 uns® finguld, till ett
marknadsvarde pa 18 193 miljoner EUR (2017: 17 558 miljoner EUR). Inga
transaktioner i guld dgde rum 2018 och ECB:s innehav lag darfér oforandrat kvar pa
samma niva som den 31 december 2017. Okningen i euro p& detta innehav berodde
pa en uppgang i marknadspriset for guld (se "Guld och tillgAngar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna samt not 14, "Varderegleringskonton”).

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande utanfor
och i euroomradet

Fordringar pa IMF

Denna tillgdng motsvarar ECB:s innehav av sarskilda dragningsratter (SDR) och
uppgick till 692 miljoner EUR per den 31 december 2018 (2017: 670 miljoner EUR).
Det ar resultatet av ett avtal med Internationella valutafonden (IMF) om kdp och
forsaljning av SDR dar IMF har fullmakt att pa ECB:s vagnar salja och képa SDR
mot euro, med en lagsta respektive hogsta innehavsniva. | redovisningssyften
behandlas SDR som en utlandsk valuta (se "Guld och tillgdngar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna). Okningen i det totala vérdet i euro pa
ECB:s innehav av SDR berodde huvudsakligen pa att SDR starktes mot euron under
2018.

Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra
externa tillgangar samt fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahorande i euroomradet

Dessa tva poster bestar av banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan i
utlandsk valuta och investeringar i vardepapper denominerade i US-dollar, japanska
yen och kinesiska renminbi.

% Detta motsvarar 504,8 ton.
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Fordringar p& hemmahérande utanfor 2018 2017 Forandring

euroomradet miljoner € miljoner € miljoner €
Lopande rakningar 7 755 6794 961
Penningmarknadsinl&ning 1942 2317 (375)
Omvéanda repor 611 (0) 611
Véardepapper 39415 34 650 4764
Totalt 49 723 43 761 5962

2018 2017 Forandring

Fordringar p& hemmahérande i euroomradet miljoner € miljoner € miljoner €
Lopande rakningar 1 1 0
Penningmarknadsinlaning 602 2422 (1820)
Omvéanda repor 393 1288 (895)
Totalt 997 3712 (2715)

Det totala vardet pa dessa poster 6kade 2018 framst beroende pa att bade USD och
JPY apprecierade mot euron. Intékter under aret, framst fran portfolijen med US-
dollar, bidrog ocksa till det 6kade det totala vardet pa dessa poster.

ECB:s valutainnehav netto % per den 31 december 2018 var:

2018 2017
Valuta i miljoner Valuta i miljoner
US-dollar 47 551 46 761
Japanska yen 1093 460 1093 563
Kinesiska renminbi 3886 3755

Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut hemmahorande i
euroomradet
Den 31 december 2018 bestod denna post av kontosaldon gentemot

hemmahdrande i euroomradet till ett belopp av 300 miljarder euro (2017:
143 miljoner euro).

2 Dessa innehav bestar av utlandska nettotillgdngar denominerade i resp. valuta som ar foremal for

valutaomvardering. De ingar i "Fordringar i utlandsk valuta pA hemmahdrande utanfor euroomradet”,
"Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande i euroomradet”, "Férutbetalda kostnader och upplupna
intakter”, "Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen” (pa skuldsidan), och
"Upplupna kostnader och férutbetalda intékter”, med beaktande ocksa av valutaterminer och
swapptransaktioner under poster utanfor balansrakningen. Prisokningar pa finansiella instrument i
utlandsk valuta som orsakas av omvarderingar ingar inte.

Arsbokslut 2018 A 33



4.1

Vardepapper i euro utgivnha av hemmahoérande i
euroomradet

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Per den 31 december 2018 bestod denna post av vardepapper forvarvade av ECB
inom ramen for de tre programmen for kop av sékerstéallda obligationer (CBPP),
programmet for vardepappersmarknaden (SMP), programmet for kép av
vardepapper med bakomliggande tillgangar (ABSPP) samt programmet for kop av
offentliga vardepapper (PSPP).*

Kop under det forsta CBPP-programmet var slutférda den 30 juni 2010 medan de i
det andra CBPP-programmet avslutades den 31 oktober 2012. ECB-radet beslutade
att upphora med ytterligare kop i programmet for vardepappersmarknaden (SMP)
den 6 september 2012.

Under 2018 fortsatte Eurosystemet att handla vardepapper inom programmet for kop
av tillgangar (APP), vilket bestar av det tredje programmet for kop av sakerstallda
obligationer (CBPP3), programmet for kdp av vardepapper med bakomliggande
tillgangar (ABSPP), programmet for kép av offentliga vardepapper (PSPP) samt
programmet for kop vardepapper inom féretagssektorn (CSPP).*! Den manatliga
takten av forvarv inom det kombinerade programmet for kop av tillgangar (APP) av
de nationella centralbankerna och ECB lag i genomsnitt pa 30 miljarder euro per
ménad fram till september 2018 och p& 15 miljarder euro fran oktober 2018 fram till
slutet av aret da nettokdpen upphorde. ECB-radet avser fortsatta att fullt ut
aterinvestera forfall av vardepapper som férvarvats inom ramen for APP under en
langre tidsperiod efter det datum nar héjningar av ECB:s styrrantor inletts, och i varje
fall s& lange det ar nodvandigt for att bibehalla gynnsamma likviditetsvillkor och en
vasentlig grad av ackommoderande penningpolitik.

Vardepapper som forvarvats inom ramen for alla dessa program vérderas till
upplupet anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning (se
"Vardepapper” i redovisningsprinciperna).

Upplupet anskaffningsvéarde for de vardepapper som ECB innehar och
marknadsvardet p& dessa® (redovisas inte i balansrakningen eller i
resultatrakningen utan endast ges som jamforelse) ar som foljer:

%0 ECB koper inte vardepapper inom ramen fér programmet for kdp av vardepapper inom foretagssektorn

(CSPP).

% Mer information om APP finns p& ECB:s webbplats.

%2 Marknadsvardena ar indikativa och beraknas p& grundval av marknadsnoteringar. | de fall inga

marknadsnoteringar finns tillgangliga beréknas marknadspriserna med hjalp av Eurosystemets interna
modeller.
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2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €
Upplupet Upplupet Upplupet
anskaffningsvard anskaffningsvar anskaffningsvar
e Marknadsvéarde de Marknadsvéarde de Marknadsvérde

CBPP1 348 363 619 655 (271) (292)
CBPP2 341 365 386 422 (45) (57)
CBPP3 21 545 21706 19 733 19 959 1812 1747
SMP 5484 6051 6644 7 555 (1 160) (1504)
ABSPP 27 511 27 262 25015 25045 2 496 2218
PSPP 196 428 198 401 175990 177 088 20438 21313
Totalt 251 656 254 148 228 386 230722 23270 23426

5.1

Minskningen i upplupet anskaffningsvérde for portfoljerna i program 1 och 2 for
CBPP och SMP berodde pé vardepappersforfall.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella riskerna som ar knutna till
vardepapperen i alla dessa program.

Vardeminskningstester genomférs arligen baserat pa data vid arets slut och
godkanns av ECB-radet. | dessa tester bedoms vardeminskningsindikatorer separat
for varje program. | fall d& vardeminskningsindikatorer observerats har ytterligare
analys utforts for att bekrafta att de bakomliggande vardepapperens kassaflode inte
har paverkats av en vardeminskning. Baserat pa resultaten av arets
vardeminskningstest har inga forluster bokforts av ECB for de vardepapper som
innehafts i de penningpolitiska portféljerna 2018.

Fordringar inom Eurosystemet

Fordringar relaterade till fordelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

Denna post bestér av ECB:s fordringar gentemot de nationella centralbankerna i
euroomradet avseende tilldelning av eurosedlar inom Eurosystemet (se "Utelépande
sedlar” i redovisningsprinciperna) och uppgick den 31 december 2018 till

98 490 miljoner euro (2017: 93 657 miljoner euro). Avkastningen pa dessa fordringar
beraknas dagligen till den senaste tillgéngliga marginalrdntan som anvands av
Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna® (se
not 22.2, "Rantenetto fran férdelning av eurosedlar i Eurosystemet”).

% Den ranta som Eurosystemet anvander i anbuden pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna

har varit 0,0 procent sedan den 16 mars 2016.
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Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Den 31 december 2018 omfattade dessa tillgngar foljande kategorier:

2018 2017 Forandring

miljoner € miljoner € miljoner €
Anskaffningsvarde
Mark och byggnader 1012 1006 5
Maskiner i byggnader 221 222 1)
Maskin- och programvara 124 110 14
Inventarier, mébler och motorfordon 93 95 )
Tillg&ngar under uppférande 1 3 2)
Ovriga anlaggningstillgangar 11 10 1
Totalt anskaffningsvéarde 1463 1447 16
Ackumulerad avskrivning
Mark och byggnader (118) (96) (22)
Maskiner i byggnader (64) (48) (16)
Maskin- och programvara (89) (74) (15)
Inventarier, mobler och motorfordon (43) (32) (11)
Ovriga anlaggningstillgangar 2 (1) 0)
Totala ackumulerade avskrivningar (315) (251) (64)
Bokfort nettovarde 1148 1196 (48)

For ECB:s huvudbyggnad gjordes vid slutet av forra aret ett vardeminskningstest och
ingen nedskrivningsforlust rapporterades.

Ovriga finansiella tillgangar

Denna post bestar framst av investeringar av ECB:s egna medel som direkt motpost
till eget kapital och avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker. Den
omfattar aven 3 211 andelar i Bank for International Settlements (BIS) med en
anskaffningskostnad pa 42 miljoner euro.

Hari ingar foljande poster:
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6.3

6.4

2018 2017 Foréandring

miljoner€ miljoner€ miljoner€
Lopande rakningar i euro 0 0 0
Véardepapper i euro 17 913 18 417 (504)
Omvéanda repor i euro 2575 2044 531
Ovriga finansiella tillgangar 42 42 0)
Totalt 20529 20503 27

Den lilla nettodkningen i denna post 2018 berodde péa aterinvesteringen av
rantenetto fran denna portfolj vilkket mer &n uppvéagde minskningen i marknadsvardet
pa de vardepapper i euro som halls i ECB:s portfdlj av egna medel.

Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen

Denna post bestar framst av vardeforandringar i swappar och valutaterminer vilka
var utestdende per den 31 december 2018 (se not 19, "Valutaswappar och -
terminer”). Beloppet pa& dessa vardeférandringar uppgar till 578 miljoner euro (2017:
450 miljoner euro) och ar resultatet av omrékningen av sadana transaktioner till
motvardet i euro till de valutakurser som gallde pa balansdagen, jamfort med de
varden i euro som var resultatet efter omrakningen av transaktionerna till
genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen (se "Instrument
utanfor balansrakningen” och "Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta” i
redovisningsprinciperna).

Omvarderingsvinster pa utestaende ranteswapptransaktioner ingér ocksa i denna
post (se not 18, "Ranteswappar”).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Den 31 december 2018 lag denna post pa 2 738 miljoner euro (2017: 2 597 miljoner
euro). Den omfattade huvudsakligen upplupen ranta pa vardepapper, inbegripet
utestaende ranta betald vid forvarven, till ett belopp pa 2 589 miljoner euro (2017:

2 476 miljoner euro, se not 2.2, "Banktillgodohavanden och vardepapper, l&n och
andra tillgangar, och fordringar i utlandsk valuta pd hemmahdrande i euroomradet”,
not 4, "Vardepapper i euro utgivna av hemmahoérande i euroomradet” och not 6.2,
"Ovriga finansiella tillgangar”).

| posten ingar dessutom a) upplupna intakter frin gemensamma Eurosystemprojekt
(se not 27, "Ovriga intakter”), b) andra forskottsbetalningar och ¢) upplupen réanta pa
andra finansiella tillgdngar och d) upplopna intakter i samband med den
gemensamma tillsynsmekanismen (SSM) (se not 25, "Nettointakter/-kostnader fran
avgifter och provisioner”).
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Diverse

Den 31 december 2018 lag denna post pa 2 039 miljoner euro (2017: 1 528 miljoner
euro) och inbegrep huvudsakligen det upplupna beloppet av ECB:s interimistisk
vinstfordelning pa 1 191 miljoner euro (2017: 988 miljoner euro) (se "Interimistisk
vinstférdelning” i redovisningsprinciperna samt not 11.2, "Ovriga fordringar inom
Eurosystemet (netto)”).

Det innefattar &ven saldon till ett varde av 567 miljoner euro (2017:

492 miljoner euro) avseende swappar och valutaterminer som var utestaende den
31 december 2018. Dessa &r resultatet av omrakningen av sadana transaktioner till
motvardet i euro till genomsnittliga valutakurser pa balansrakningsdagen, jamfort
med de varden i euro som géllde da transaktionerna bokades (se "Instrument utanfor
balansrékningen” i redovisningsprinciperna).

Denna post omfattade aven ett belopp pa 244 miljoner euro (2017: 1 miljon euro)
som motsvarar de arliga tillsynsavgiftsbelopp som erhallits frAn de enheter som stod
under tillsyn den 31 december 2018. For att tacka sina utgifter i samband med
utforandet av sina tillsynsavgifter fakturerar ECB i december de enheter som star
under tillsyn for dessa kostnader med betalningsdatum i januari 2019 (se not 25,
"Nettointakter/-kostnader frn avgifter och provisioner”). Fér 2017 fakturerades
dessa avgifter i oktober och saledes aterstod det bara 1 miljon euro att ta in i slutet
av det aret.

Utelbpande sedlar

Denna post bestar av ECB:s andel (8 procent) av samtliga eurosedlar i omlopp (se
"Utelépande sedlar” i redovisningsprinciperna) och som den 31 december 2018
uppgick till 98 490 miljoner euro (2017: 93 657 miljoner euro).

Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i euroomradet

Centralbankerna i Eurosystemet har mojlighet att aven godta kontanter som
sakerhet for vardepappersutlaningen inom ramen fér PSPP utan att behéva
aterinvestera dem. Fér ECB:s del utférs dessa operationer via ett specialiserat
institut.

Den 31 december 2018 var det utestaende beloppet for sddana transaktioner med
vardepappersutlaning inom ramen for PSPP som genomforts med kreditinstitut i
euroomradet 1 399 miljoner euro (2017: 1 061 miljoner euro). Kontanter erhallna
som sékerhet 6verfordes till Target2-konton. D& kontanterna fortfarande inte hade
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9.1

10

investerats vid arets slut, bokférdes dessa transaktioner pa balansrakningen (se
"Reverserade transaktioner” i noterna om redovisningsprinciper).**

Skulder i euro till 6vriga hemmahérande i euroomradet

Ovriga skulder

Den 31 december 2018 uppgick denna position till 9 152 miljoner euro (2017: 1 150
miljoner euro). Denna post omfattar inlaning eller betalningsmedel som godkanns av
ECB och som gjorts frdn eller pa uppdrag av deltagare i EURO1 och RT1* som
anvands som en garantifond for EUROL1 eller som stdd fér avveckling i RT1. Déar
ingar aven inlaning som 2018 gjordes av Europeiska finansiella stabilitetsfaciliteten
(EFSF) och Europeiska stabilitetsmekanismen (ESM). Enligt artikel 21 i ECBS-
stadgan far ECB fungera som fiskalt ombud f6r unionens institutioner, organ eller
byraer, centrala, regionala, lokala eller andra myndigheter, andra offentligrattsliga
organ eller offentliga féretag i medlemsstaterna.

Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2018 uppgick denna position till 10 361 miljoner euro (2017:

19 549 miljoner euron). Den stérsta komponenten var ett belopp pa 4 169 miljoner
euro (2017: 6 062 miljoner euro), bestdende av saldon hos ECB tillhérande de
nationella centralbankerna utanfor euroomradet fran eller som motpart till
transaktioner genom Target2-systemet. Minskningen i dessa poster 2018 berodde péa
betalningar frAn hemmahérande utanfér euroomradet till hemmahorande inom
euroomradet.

Denna post omfattade aven ett belopp pa 3 682 miljoner euro (2017: 10 056 miljoner
euro) frAn det fasta 6msesidiga sedelfondsarrangemanget med Federal Reserve
Bank of New York. Inom detta arrangemang tillhandahaller Federal Reserve System
ECB med US-dollar i form av swapptransaktioner i syfte att erbjuda Eurosystemets
motparter kortfristig finansiering i US-dollar. Samtidigt inleder ECB omvéanda
swappar, s.k. back-to-backswapptransaktioner, med nationella centralbanker i
euroomradet, vilka anvander de medel som uppstar till att genomféra likvidiserande
USD-transaktioner med Eurosystemets motparter i form av reverserade
transaktioner. De omvanda swapparna resulterade i fordringar eller skulder inom
Eurosystemet mellan ECB och de nationella centralbankerna (se not 11.2, "Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)”). Vidare resulterade swapptransaktionerna
som genomférdes med Federal Reserve och de nationella centralbankerna i

34 Transaktioner med vardepapperslan som inte ger upphov till oinvesterade kontanter som sakerhet vid

arets slut bokfors pa konton utanfér balansrakningen (se not 16, “Program for vardepapperslan”).

% EUROL1 och RT1 &r betalningssystem som drivs av ABE CLEARING S.A.S & capital variable (EBA
Clearing).
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euroomradet i terminsfordringar och -skulder som bokférs pa konton utanfér
balansrékningen (se not 19, "Valutaswappar och -terminer”).

Aterstoden av denna post bestod av ett belopp p& 2 059 miljoner euro (2017: 3 432
miljoner euro) fran utestaende transaktioner med vardepapperslan inom ramen for
PSPP, vilka utférts med hemmahdérande utanfor euroomradet varvid kontanter
erholls som sékerhet och dverfordes till Target2-konton (se not 8, "Ovriga skulder i
euro till kreditinstitut i euroomrédet”).

11 Skulder inom Eurosystemet

11.1 Skulder motsvarande dverféring av valutareserver

Dessa skulder utgors av fordringar som nationella centralbanker i euroomradet har
pa ECB till féljd av dverforing av valutareserver nar de blev medlemmar i
Eurosystemet. Inga forandringar skedde under 2018.

Sedan
1 januari 2015
miljoner €
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1436
Deutsche Bundesbank 10430
Eesti Pank 112
Central Bank of Ireland 673
Bank of Greece 1178
Banco de Espafia 5123
Banque de France 8217
Banca d'ltalia 7134
Central Bank of Cyprus 88
Latvijas Banka 163
Lietuvos bankas 239
Banque centrale du Luxembourg 118
Central Bank of Malta 38
De Nederlandsche Bank 2320
Oesterreichische Nationalbank 1138
Banco de Portugal 1010
Banka Slovenije 200
Nérodnéa banka Slovenska 448
Finlands Bank 728
Totalt 40793

Rantan p& dessa skulder beraknas dagligen till den senast tillgéangliga
marginalrantan som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, justerad for att ingen ranta betalas pa den
komponent som utgérs av guldfordringar (se not 22.3, "Erséattning baserad pa de
nationella centralbankernas fordringar avseende 6verforda valutareserver”).
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12.1

Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)

Under 2018 bestod denna post huvudsakligen av euroomradets nationella
centralbankers Target2-konton gentemot ECB (se "Positioner inom ECBS/inom
Eurosystemet” i redovisningsprinciperna). Okningen i denna post resulterade framst
fran nettokop av vardepapper inom APP (se not 4, "Vardepapper i euro utgivna av
hemmahdorande i euroomradet”), vilka avvecklades via Target2-konton. Minskningen
i belopp relaterade till back-to-backswapptransaktioner som utférts med nationella
centralbanker i samband med likvidiserande transaktioner i USD bidrog ocksa till
Okningen av nettoskulden under 2018 (se not 10, "Skulder i euro till hemmahérande
utanfor euroomradet”). Effekten av dessa tva faktorer uppvagdes delvis av inléning
fran EFSF och ESM via Target2 (se not 9, "Skulder i euro till 6vriga hemmahorande i
euroomradet”).

Avkastningen pa Target2-positioner, med undantag for saldon som uppstatt som
resultat av dessa back-to-backswapptransaktioner i samband med likvidiserande
transaktioner i USD, berdknas dagligen till den senast tillgangliga marginalrantan
som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna.

Detta belopp inkluderar dven skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet
avseende den interimistiska vinstfordelningen (se "Interimistisk vinstfordelning” i
redovisningsprinciperna”).

2018
miljoner€

2017
miljoner€

Skuld till nationella centralbanker i euroomradet avseende Target2
Fordran pd nationella centralbanker i euroomrédet avseende Target2

Skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet avseende den
interimistiska vinstférdelningen

1349908

(1107 984)

1191

1263961

(1047 197)

988

Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)

Ovriga skulder

243115

217 752

Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen

Denna post bestar huvudsakligen av vardeférandringar i swappar och valutaterminer
vilka var utestaende per den 31 december 2018 (se not 19, "Valutaswappar och -
terminer”). Beloppet p& dessa vardeforandringar uppgick till 641 miljoner euro (2017:
431 miljoner euro) och ar resultatet av omrékningen av sadana transaktioner till
motvardet i euro till de valutakurser som gallde pa balansdagen, jamfort med de

varden i euro som var resultatet efter omrakningen av transaktionerna till

genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen (se "Instrument
utanfor balansrakningen” och "Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta” i

redovisningsprinciperna).
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12.3

Omvarderingsforluster i utestidende ranteswappar ingar ocksa i denna post (se not

18, "Réanteswappar”).

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Den 31 december 2018 omfattade denna post foljande kategorier:

2018
miljoner €

2017
miljoner €

Forandring
miljoner €

Administrativt upplupna kostnader
Finansiella instrument

Forutbetalda intakter

48

41

28

(@)
(27)

Totalt

54

76

(22)

Diverse

Den 31 december 2018 |ag denna post pa 1 178 miljoner euro (2017: 1 063 miljoner
euro). Dari ingick tillgodohavanden pa 580 miljoner euro (2017: 498 miljoner euro)
avseende swappar och valutaterminer som var utestdende per den 31 december
2018 (se not 19, "Valutaswappar och -terminer”). Dessa saldon uppstod vid
omrakning av transaktioner till motvardet i euro till de genomsnittliga valutakurser
som géllde pa balansdagen, jamfort med de varden i euro som géllde da
transaktionerna ursprungligen bokades (se "Instrument utanfor balansrakningen” i
redovisningsprinciperna).

| denna post ingar aven ECB:s nettoskuld for formaner efter avslutad tjanstgoéring
och andra langfristiga formaner for direktionsledaméter och personal samt for de
ledaméter av tillsynsnamnden som ar anstéllda av ECB. Férmaner efter upphorande
av tjanstgoring till ECB-personal ingar ocksa.

ECB:s formaner efter avslutad tjanstgoring, andra langfristiga
formaner och formaner vid upphérande av tjanstgoring®

Balansrakning

De belopp som togs upp i balansrakningen for formaner efter avslutad tjanstgoring,
andra langfristiga formaner samt férmaner vid upphorande av tjanstgoring var:

% Kolumnerna "Direktion/Tillsynsnamnd” visar belopp som avser bade direktionen och tillsynsnamnden.
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2018 2018 2018 2017 2017 2017

Personal Direktion/ Totalt Personal Direktion/ Totalt
Tillsyns- Tillsyns-
namnd namnd

miljoner € | miljoner € miljoner € | miljoner € miljoner € miljoner €

Atagandets nuvarde 1608 29 1637 1510 29 1539

Verkligt vérde (1080) - (1 080) (1017) - (1017)

Férménsbestamd nettoskuld redovisad
i balansrakningen 528 29 558 493 29 522

For 2018 uppgick nuvardet p& atagandena gentemot personalen till 1 608 miljoner
euro (2017: 1 510 miljoner euro) inkl. icke-fonderade &taganden pa 226 miljoner
euro (2017: 225 miljoner euro) avseende formaner efter avslutad tjanstgoring, andra
langfristiga formaner samt férmaner efter upphorande av tjanstgoring. Nuvardet pa
atagandena gentemot ledaméter i direktionen och ledaméter i tillsynsnamnden péa
29 miljoner euro (2017: 29 miljoner euro) avser endast formaner efter avslutad
tjanstgoring och 6vriga langfristiga formaner.

Resultatrékning

De belopp som tas upp i resultatrakningen fér 2018 var:

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Personal Direktion/ Totalt Personal Direktion/ Totalt
Tillsynsnamnd Tillsynsnamnd
miljoner € miljoner € miljoner € | miljoner € miljoner € miljoner €

Tjanstgoringskostnader 96 2 98 153 2 155
Kostnader for tjanstgoring
avseende tidigare perioder - - - 4 - 4
Rantenettot p& den
férméansbestamda nettoskulden 10 1 11 10 1 11
varav:

Rantekostnad p& skulden 32 1 33 28 1 29

Réntenetto pa

forvaltningstillgdngarna (22) - (22) (18) - (18)
Omvarderings(vinster)/-forluster
p& andra langfristiga formaner (11) (0) (11) 1) 0 1)
Total for aktuariell vardering 96 3 98 167 3 169
Reservuppldsning for CTS - - - 9) - 9)
Totalbelopp for
"Personalkostnader” efter
reservupplésning 96 3 98 158 3 160

Kostnader avseende tjanstgoring minskade under 2018 till 98 miljoner euro (2017:
155 miljoner euro), framst beroende pa en icke-aterkommande avgift som togs med
2017 med anledning av inférandet av ett nytt program (CTS) 2017 for anstéllda som
gatt vidare till andra arbeten utanféor ECB. Detta program var inriktat pa personal
som arbetat lange pa ECB och hade till syfte att underlatta deras frivilliga 6vergang
till verksamhet utanfér ECB under speciella villkor. Vidare bidrog en 6kning av
diskonteringsrantan fr&n 2,0 % 2016 till 2,1 % 2017 till den totala minskningen.®’

7 Kostnaderna avseende tjanstgoéring beraknas med hjalp av det foregaende arets diskontoranta.
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Forandringar i det formansbestamda pensionsatagandet,
forvaltningstillgangar och omvarderingsresultat

Forandringarna i nuvardet pa de formansbestamda pensionsatagandena var:

2018 2018 2018 2017 2017 2017
Personal Direktion/ Totalt Personal Direktion/ Totalt
Tillsyns- Tillsyns-
namnd namnd
miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner €

Foérmansbestamda pensionsataganden

vid &rets borjan 1510 29 1539 1361 28 1389
Tjanstgoringskostnader 96 2 98 153 2 155
Kostnader for tjanstgoring avseende

tidigare perioder 4 4
Rantekostnad pa skulden 32 1 33 28 1 29
Medlemmarnas bidrag*®® 33 0 33 23 0 23
Betalningar fran planen (43) ?3) (46) (12) 1) (13)
Omvarderings(vinster)/-forluster (19) 1 (19) (48) 1) (49)
Avslutade formansbestamda

pensionsataganden 1608 29 1637 1510 29 1539
Betalningar fran planen 6kade under 2018 till 46 miljoner euro (2017: 13 miljoner
euro), framst beroende pa engangsbetalningar till personal som antagits till
6vergangsprogrammet (CTS scheme).

Omvarderingsvinsterna pa 19 miljoner euro for 2018 pa vardet pa de
formansbestamda pensionsatagandena uppstod som resultat av 6kningen i
diskonteringsrantan fran 2,1% 2017 till 2,3% 2018 som delvis uppvagdes av
erfarenhetsbaserade justeringar som aterspeglar skillnaden mellan aktuariella
antaganden gjorda i forra arets rapport och den faktiska erfarenheten.

Forandringar i verkligt varde av pensionsplanernas tillgangar 2018 var:

2018 2017
miljoner € miljoner €

Pensionsplanens verkliga vérde vid &rets bérjan 1017 878
Rantenetto pa forvaltningstillgdngarna 22 18
Omvarderings(vinster)/-forluster (34) 55
Arbetsgivarbidrag 56 52
Medlemmarnas bidrag 33 23
Betalningar fr&n planen (13) 9)
Pensionsplanens verkliga vérde vid arets slut 1080 1017

Omvarderingsforlusten pd planens tillgangar 2018 aterspeglar det faktum att aktuell
avkastning pa fondandelarna var lagre an planens beraknade ranteavkastning.

Forandringar 2018 i varderegleringsresultat (se not 14, "Varderegleringskonton”) var:

% Det obligatoriska bidraget fran personalen &r 7,4 procent och frén ECB 20,7 procent av grundiénen.

Arsbokslut 2018

A 44



13

2018 2017
miljoner € miljoner €

Omvarderingsforluster vid &rets borjan (103) (205)
Vinster/(forluster) pa férvaltningstillgdngarna (34) 55
Vinster pa &tagande 19 49
Forluster som redovisas i resultatrakningen (11) 1)
Omvarderingsforluster vid arets slut inkluderade i

"Véarderegleringskonton” (129) (103)

Huvudantaganden

Vid forberedelserna av de varderingar som det hanvisas till i denna not har
aktuarierna anvant antaganden som direktionen har godkéant for redovisning och
rapportering. De viktigaste antagandena som anvéants for att berédkna skulden for
formaner efter avslutad och 6vriga langfristiga formaner visas nedan:

2018 2017
% %
Diskonteringsranta 2,30 2,10
Beraknad avkastning p& pensionsplanen® 3,30 3,10
Allmanna framtida léneékningar® 2,00 2,00
Framtida pensionsbkningar41 1,30 1,30

Frivilliga inbetalningar av personalen till ett avgransat pensionsbidragssystem
uppgick 2018 till 140 miljoner euro (2017: 150 miljoner euro). Dessa bidrag
investeras i fondtillgAngarna och leder till ett motsvarande atagande av samma
véarde.

Avsattningar
| denna post ingar avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker.

Avsattningen for valutakurs-, réante-, kredit- och guldprisrisker kommer att anvandas
for att bekosta framtida realiserade och orealiserade forluster i den utstrackning
ECB-radet anser lampligt. De fortsatta arliga kraven pa dessa reserver, och deras
storlek, och granskningen baseras pa ECB:s bedémning av namnda risker och med
hansyn till ett antal faktorer. Storleken, inklusive beloppet i den allmanna
reservfonden, far inte Gverstiga vardet av ECB:s kapital som betalats in av de
nationella centralbankerna i euroomradet.

% Dessa antaganden anvandes for att berakna ECB:s formansbestamda pensionsataganden som
finansieras av avkastning pa fondandelar med underliggande kapitalgaranti.

40 Darutéver tas hansyn till enskilda l6nedkningar p& upp till 1,8 procent per ar beroende p& alder for
medlemmarna i pensionsplanen.

4 | enlighet med reglerna for ECB:s pensionsplan ska pensionerna héjas varje &r. Om den allmanna
justeringen av ECB-anstélldas l6ner &r lagre an prisinflationen ska pensionsdkningen vara i linje med
den allmanna lénejusteringen. Om den allménna lénejusteringen ar hdgre &n prisinflationen ska den
allménna lénejusteringen anvéandas for att bestimma pensionsdkningen, forutsatt att ECB:s
pensionsplans finansiella stallning tillater en sadan ¢kning.
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15.1

Per den 31 december 2018 uppgick avsattningarna for valutakurs-, rénte-, kredit-
och guldprisrisker till 7 620 miljoner euro, ofdrandrad fran 2017. Detta belopp
motsvarar vardet pa ECB:s kapital som betalats in av de nationella centralbankerna i

euroomradet det datumet.

Varderegleringskonton

Denna post bestar huvudsakligen av omvarderingsreserver som uppkommer fran
orealiserade vinster pa tillgangar, skulder och instrument utanfér balansréakningen
(se "Resultatavrékning”, "Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta”,
"Vardepapper” och "Instrument utanfor balansrakningen” i redovisningsprinciperna).
Det innefattar &ven omvarderingar av ECB:s nettoskuld for férmaner efter avslutad
tjanstgoring (se "ECB:s férmaner efter avslutad tjanstgoring, andra langfristiga
formaner och forméaner vid upphérande av tjanstgéring” i noterna till

redovisningsprinciperna och se not 12.3, "Diverse”).

2018 2017 Forandring

miljoner € miljoner € miljoner €
Guld 14 298 13 664 634
Utlandsk valuta 10 300 7851 2449
Véardepapper och andra instrument 453 533 (80)
Nettoskuld for formaner efter avslutad tjanstgoring (129) (103) (26)
Totalt 24 922 21945 2977

Den ¢kade storleken p& varderegleringskontona beror pa eurons depreciering mot
US-dollar, japanska yen och guld under 2018.

De valutakurser som anvandes for omvardering vid arets slut var:

Vaxelkurser 2018 2017
US-dollar per euro 1,1450 1,1993
Japanska yen per euro 125,85 135,01
Kinesiska renminbi per euro 7,8751 7,8044
Euro per SDR 1,2154 1,1876
Euro per uns finguld 1120,961 1081,881
Kapital och reserver
Kapital
ECB:s tecknade kapital ar 10 825 miljoner euro. Det kapital som de nationella
centralbankerna utanfor euroomradet betalat in till ECB uppgatr till
7 740 miljoner euro.
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Euroomradets nationella centralbanker har betalat in hela sina andelar av det
tecknade kapitalet vilket sedan den 1 januari 2015 har uppgatt till 7 620 miljoner

euro, vilket framgér av tabellen.

Fordelningsnyckel
sedan
1 januari 2015

Inbetalt
kapital sedan
1 januari 2015

% miljoner €
Nationale Bank van Belgié/ Banque Nationale de Belgique 2,4778 268
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948
Eesti Pank 0,1928 21
Central Bank of Ireland 1,1607 126
Bank of Greece 2,0332 220
Banco de Espafia 8,8409 957
Banque de France 14,1792 1535
Banca d'ltalia 12,3108 1333
Central Bank of Cyprus 0,1513 16
Latvijas Banka 0,2821 31
Lietuvos bankas 0,4132 45
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 22
Central Bank of Malta 0,0648 7
De Nederlandsche Bank 4,0035 433
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 213
Banco de Portugal 1,7434 189
Banka Slovenije 0,3455 37
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 84
Finlands Bank 1,2564 136
Totalt 70,3915 7620

De nationella centralbanker som inte ingar i euroomradet ska betala in 3,75 procent
av sin del av det tecknade kapitalet som bidrag till ECB:s driftkostnader. Sedan den

1 januari uppgar detta bidrag totalt till 120 miljoner euro. De nationella

centralbankerna utanfor euroomradet ar inte berattigade att erhalla ndgon del av
ECB:s utdelningsbara vinstmedel och behdver inte heller bidra till att ticka ECB:s

eventuella forluster.

De nationella centralbankerna utanfér euroomradet har betalat in féljande belopp:

42

De enskilda nationella centralbankernas andelar i férdelningsnyckeln fér tecknande av ECB:s kapital

andrades senast den 1 januari 2014. P& grund av Litauens intrade i euroomradet 6kade dock
euroomradets nationella centralbankers totala andel i férdelningsnyckeln fér ECB:s totala kapital den 1
januari 2015 varvid den minskade for de nationella centralbankerna utanfor euroomradet. Sedan dess

har inga féréandringar intraffat.
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Fordelningsnyckel

sedan

1 januari 2015

%

Inbetalt
kapital sedan
1 januari 2015

miljoner €

Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bulgarian National Bank) 0,8590 3
Ceska narodni banka 1,6075 7
Danmarks Nationalbank 1,4873 6
Hrvatska narodna banka 0,6023 2
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 6
Narodowy Bank Polski 5,1230 21
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 11
Sveriges riksbank 2,2729 9
Bank of England 13,6743 56
Totalt 29,6085 120
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Instrument utanfor balansrakningen

Program for vardepapperslan

Som en del av férvaltningen av ECB:s egna medel har ECB slutit avtal om ett
program for vardepapperslan dar ett specialiserat institut genomfor transaktioner
med vardepapperslan for ECB:s rakning.

Dessutom har ECB, i 6verensstammelse med ECB-radets beslut, stallt till férfogande
for utlaning sina innehav av vardepapper férvarvade inom CBPP 1, 2, och 3 samt
sina innehav av vardepapper som forvarvats inom PSPP, liksom sddana som
forvarvats inom SMP vilka ocksé ar giltiga for kép inom PSPP.*

Séavida dessa operationer med vardepappersutlaning inte gors med sakerheter i form
av kontanter som inte ar investerade vid arets slut bokfors dessa transaktioner pa
konton utanfor balansrakningen.* S&dana operationer med vardepappersutlaning,
med ett varde pa 9 646 miljoner euro (2017: 13 365 miljoner euro) var utestaende
per den 31 december 2018. Av detta belopp hanférde sig 4 440 miljoner euro (2017:
7 173 miljoner euro) till vardepapperslan i penningpolitiska syften.

Rantefuturekontrakt

Den 31 december 2018 var féljande transaktioner utestaende, varderade till sista
marknadskurs for aret:

2018 2017
Kontraktsvarde Kontraktsvarde Foérandring
Réantefuturekontrakt i utlandsk valuta miljoner € miljoner € miljoner €
Kop 13 780 6518 7 262
Forsaljning 22731 6585 16 147

Dessa transaktioner utférdes i samband med férvaltningen av ECB:s valutareserver.

Ranteswappar

Ranteswapptransaktioner med ett nominellt varde pa 519 miljoner euro (2017:

416 miljoner euro), varderade till sista marknadskurs for aret, var utestdende den 31
december 2018. Dessa transaktioner utfordes i samband med forvaltningen av
ECB:s valutareserver.

43 ECB koper inte vardepapper inom ramen fér CSPP och har foljaktligen inte n&gra sddana innehav

tillgangliga fér utlaning.

Om det vid &rets slut finns sakerheter i form av kontanter som &nnu inte investerats, bokfors dessa
transaktioner p& konton utanfor balansrékningen (se not 8, “Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet”, och not 10, “Skulder i euro till hemmahoérande utanfér euroomradet”).

44

Arsbokslut 2018 A 49



19

20

21

Valutaswappar och -terminer

Forvaltningen av valutareserven

Valutaswappar och -terminer gjordes 2018 i samband med férvaltningen av ECB:s
valutareserver. Fordringar och skulder fran dessa transaktioner vilka var utestdaende
den 31 december 2018 visas till sista marknadskurs for aret enligt féljande:

‘ 2018 ‘ 2017 ‘ Forandring

Valutaswappar och -terminer miljoner € miljoner € miljoner €

Fordringar 2905 2732 174

Skulder 2981 2719 262

Likvidiserande transaktioner

Fordringar och skulder i US-dollar med avvecklingsdatum 2018 uppstod i samband
med likvidiserande transaktioner i US-dollar till Eurosystemets motparter (se not 10,
"Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet”).

Administration av lane- och utlaningstransaktioner

ECB hade under 2018 fortsatt ansvar for administrationen av Europeiska unionens
upp- och utlaningstransaktioner for systemet fér medelfristigt ekonomiskt stod, den
europeiska stabiliseringsmekanismen, den europeiska finansiella
stabiliseringsfaciliteten och den europeiska stabilitetsmekanismen (ESM) samt &ven
for laneavtalet med Grekland. Under 2018 formedlade ECB betalningar relaterade till
dessa operationer samt &ven betalningar i form av medlemmarnas teckning av
ESM:s tillatna kapitalstock.

Ansvarsforbindelser fran pagaende rattsforfaranden

Flera rattsforfaranden har inletts mot ECB och andra EU-institutioner av kunder,
aktiedgare och obligationsinnehavare vid cypriotiska kreditinstitut. De kdrande
yrkade att de hade lidit ekonomisk skada till féljd av atgarder som de anség hade lett
till omstruktureringen av dessa kreditinstitut inom ramen fér det finansiella
stddprogrammet for Cypern. | tv& av dessa mal beslutade tribunalen 2018 att
karanden saknade stdd for sin talan, och dessa avgoranden har nu éverklagats till
Europeiska unionens domstol. Detta &r i linje med att tribunalen 2014 avvisade tolv
liknande fall i sin helhet som sedermera dverklagades till Europeiska unionens
domstol 2016 som i sin tur antingen bekraftade att fallen skulle avvisas eller domde
till ECB:s fordel. ECB:s deltagande i processen som ledde fram till inforandet av det
finansiella stodprogrammet inskrankte sig till teknisk radgivning, i enlighet med ESM-
fordraget, i samverkan med Europeiska kommissionen samt ett icke-bindande
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yttrande om foérslaget till resolutionslag i Cypern. Det anses darfor att ECB inte
kommer att drabbas av nagra forluster till f6ljd av dessa mal.
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22.1

22.2

22.3

Noter till resultatrakningen

Rantenetto

Réantenetto pa valutareserven

Denna post bestar av ranteintakter efter avdrag for rantekostnader avseende ECB:s
tillgangar och skulder netto i utlandsk valuta enligt nedanstaende:

2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €
Rantenetto pa I6pande rékningar 8 5 3
Rantenetto pa penningmarknadsdepositioner 74 55 19
Rantenetto pa repor (6) 1) 4)
Rantenetto pd omvanda repor 44 37 7
Rantenetto pa vardepapper 673 390 283
Ranteintakter/(kostnader) pa ranteswappar 0 (0) 0
Rantenetto pa termins- och swapptransaktioner i
utlandsk valuta 68 49 20
Rantenetto pa valutareserven 862 534 327

Den totala 6kningen i rantenettot under 2018 berodde huvudsakligen pa hogre
ranteintakter i US-dollarportfdljen.

Rantenetto fran fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet

Denna post bestar av rantenetto fran ECB:s andel pa 8 procent av de utgivna
eurosedlarna (se "Utelépande sedlar” i redovisningsprinciperna och not 5.1,
"Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom Eurosystemet”).
Réantenettot 2018 var noll beroende pa att rantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna 1ag kvar pa 0 % under hela aret.

Ersattning baserad pa de nationella centralbankernas fordringar
avseende overforda valutareserver

Under denna rubrik redovisas ersattning till de nationella centralbankerna i
euroomradet pa deras fordringar avseende valutareserver som Gverforts till ECB (se
not 11.1, "Skulder motsvarande 6verféringen av valutareserver”. Avkastningen 2018
var noll vilket avspeglar det faktum att rantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna lag kvar pa 0 % under hela aret.
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Ovriga ranteintakter och 6vriga rantekostnader

Ovriga ranteintakter och dvriga rantekostnader 2018 var:

2018 2017 Forandring

miljoner € miljoner € miljoner €
Rantenetto pa penningpolitiska vardepapper 1235 1070 164
CBPP1 och CBPP2 31 48 (18)
SMP 384 447 (63)
APP 820 575 245
Rantenetto penningpolitiska vardepapperslan 33 45 (13)
Réntenetto vardepapper 109 143 (34)
Rantenetto 6vriga tillgangar/skulder 39 19 20
Réantenetto 1415 1277 138

ECB:s rantenetto frAn SMP-innehav av grekiska statsobligationer uppgick till
127 miljoner euro (2017: 154 miljoner euro).

Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner

Realiserade nettovinster/-forluster fran finansiella transaktioner 2018 var:

2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €
Realiserade nettovinster/(-forluster) (103) 22 (126)
Realiserade guldpris- och valutakursvinster netto 26 139 (113)
Realiserade nettovinster/(-forluster) fran
finansiella transaktioner 77) 161 (238)

Realiserade nettovinster/-forluster innefattar realiserade vinster och forluster pa
vardepapper, ranteterminer och -swappar Realiserade nettoforluster 2018 berodde
huvudsakligen pa realiserade prisforluster pa vardepapper i US-dollarportfolien som

resultat av hégre rantor pa US-dollar.

Forsaljningen 2017 av en liten del av US-dollarinnehavet for att finansiera en
kinesisk renminbi-portfélj ledde till en realiserad engangsvalutakursvinst det aret.
Ingen sadan férsaljning gjordes 2018 och féljaktligen var realiserade guldpris- och

valutakursvinster netto lagre.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner

Nedskrivningar av finansiella tillgdngar och positioner var 2018:
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2018 2017 Forandring

miljoner € miljoner € miljoner €
Orealiserade prisforluster p& véardepapper (64) (79) 14
Orealiserade valutaforluster 4) (27) 22
Summa nedskrivningar totalt (69) (105) 36

Marknadsvéardet p& en rad vardepapper i USD-portféljen minskade ytterligare under
2018 samtidigt som avkastningen pa motsvarande tillgangar steg. Detta resulterade i
orealiserade prisforluster under aret.

Orealiserade valutakursforluster hanfor sig huvudsakligen till nedskrivningar av
ECB:s anskaffningskostnader for kinesiska renminbi, varderade till arets slutkurser,
som foljd av denna valutas depreciering mot euron sedan slutet av forra aret.

Nettointakter/-kostnader fran avgifter och provisioner

2018
miljoner €

2017
miljoner €

Forandring
miljoner €

Auvgifts- och provisionsintakter

Avgifts- och provisionskostnader

524

(13)

452

(12)

72

@

Nettointakter fran avgifter och provisioner

511

440

71

For 2018 bestod intakter under den héar posten huvudsakligen av tillsynsavgifter och
administrativa sanktioner som ECB alagt enheter under tillsyn for bristande

efterlevnad av EU:s bankférordningar om tillsynskrav (inbegripet ECB:s

tillsynsbeslut). Utgifterna utgjordes huvudsakligen av depaavgifter.

Intéakter och utgifter som hér samman med tillsynsuppgifterna

ECB tar ut arsavgifter frin enheter som star under tillsyn for att ticka s&dana
kostnader som uppstar under utdvandet av tillsynsarbetet. ECB tillkannagav i april
2018 att arsavgifterna for tillsynen 2018 skulle uppga till 475 miljoner euro. Denna
siffra baserades p& uppskattade arliga tillsynsutgifter p& 502 miljoner euro, efter
justeringar for 1) 6verskjutande tillsynsavgifter pa de 28 miljoner euro som togs ut
2017 och 2) belopp som &terbetalats till enskilda banker for tidigare avgiftsperioder.*

Baserat pa ECB:s faktiska utgifter for banktillsynsuppgifter var intakterna fran
tillsynsavgifter fér 2018 518 miljoner euro. Det darav féljande underskottet pa

15 miljoner euro, till f6ljd av skillnaden mellan de berédknade kostnaderna

(502 miljoner euro) och de faktiska kostnaderna (518 miljoner euro) fér 2018, visas
under rubriken "Upplupna kostnader och forutbetalda intakter” (se not 6.4, "Upplupna
kostnader och forutbetalda intakter”). Det kommer att tas ut tillsammans med

tillsynsavgifter for 2019.

4 Baserat pa artikel 5.3 i ECB:s forordning nr 1163/2014 av den 22 oktober 2014 om tillsynsavgifter
(ECB/2014/41) (EUT L 311, 31.10.2014, s. 23)
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ECB far ockséa besluta om administrativa sanktioner mot enheter under tillsyn vilka
inte foljer EU:s bankférordningar om tillsynskrav (inbegripet ECB:s tillsynsbeslut).
Intakterna i samband harmed beaktas inte vid berdkningen av de arliga
tillsynsavgifterna. Istéllet bokas de som intékter i ECB:s resultatrdkning och delas ut
till de nationella centralbankerna i euroomradet som del av ECB:s
vinstfordelningssystem. For 2018 uppgick beloppet for de sanktioner som ECB alagt
enheter under tillsyn till 6 miljoner euro.

ECB:s relaterade intékter for tillsynsuppgifter 2018 var:

2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €
Tillsynsavgifter 518 437 81
varav:
Avgifter allokerade till betydande enheter eller betydande
grupper 473 397 76
Avgifter allokerade till mindre betydande enheter eller mindre
betydande grupper 45 39 5
Administrativa sanktioner 6 15 9)
Totala intékter fran banktillsyn 524 452 72

Tillsynsrelaterade utgifter resulterar fran den direkta tillsynen av betydande enheter,
Overvakningen av tillsynen av mindre betydande enheter och genomférandet av
évergripande uppgifter och specialtjanster. De omfattar dven utgifter som harrér fran
stddomréden, sdsom lokaler, personalférvaltning, administration, budget och kontroll,
redovisning, rattstjanster, kommunikation och dversattning, internrevision, statistik
och IT-tjanster som behdvs for att uppfylla ECB:s tillsynsuppgifter.

Insamlingen av ett belopp pa 11 miljoner euro 2017 avseende administrativa
sanktioner som ECB alagt en enhet under tillsyn betraktades som osékra.
Foljaktligen gjordes en reservering fér hela detta belopp vid arsslutet (se not 31,
"Ovriga kostnader”). Utgiften tas darfor inte med i berakningen av det totala arliga
tillsynsavgiftsbeloppet, men bokas i ECB:s resultatrakning och minskar saledes
nettoresultatet. Samtliga administrativa sanktioner som alagts enheter under tillsyn
under 2018 erhélls antingen under det aret eller kommer att tas ut.

For 2018 delas de totala upplupna utgifter som hér samman med ECB:s
tillsynsuppgifter upp pa féljande rubriker:

2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €
Loner och formaner 246 215 31
Lokalhyra och underhall 59 53 6
Ovriga driftskostnader 213 169 44
Utgifter for banktillsynsuppgifter som ar relevanta for
tillsynsavgifter 518 437 81
Reserveringar for osakra administrativa sanktioner - 11 (11)
Totala utgifter for banktillsyn 518 448 70
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Det hogre genomsnittliga antalet anstéllda som arbetar for ECB:s banktillsyn ledde
till en 6kning i utgifterna for 16ner och forméaner. Okningen i dvriga driftskostnader
berodde huvudsakligen pa behovet av externa konsulttjanster for de samlade
bedémningarna och for ECB:s stresstester. Kostnader for informationsteknologi
bidrog ocksa till denna 6kning p.g.a. fler och standigt mer komplexa IT-system.

Intakter fran aktier och andelar

Avkastning pa ECB:s innehav av aktier i BIS (se not 6.2, "Ovriga tillgangar”)
redovisas under denna post.

Ovriga intakter

Under 2018 kom diverse Ovriga intakter framst frAn de samlade bidragen fran de
nationella centralbankerna i euroomradet till kostnader som ECB haft i samband
med gemensamma Eurosystemprojekt.

Personalkostnader
Personalkostnaderna for 2018 var:

2018 2017 Forandring
miljoner € miljoner € miljoner €

Léner och allmanna formaner* 398 350
Personalférsékring 19 15

Forméaner efter avslutad tjanstgoring, andra langfristiga formaner

samt férméner vid upphérande av tjanstgéring

Ovriga personalkostnader

98

169

(71)

(0)

Totalt

515

535

(20)

Genomshnittligt antal anstallda (motsvarande heltidsanstallningar)*’ uppgick till 3 546

(2017: 3 254), varav 337 var i ledande stallning (2017: 330)

Personalkostnaderna minskade 2018 beroende pé lagre utgifter for forméaner efter
avslutad tjanstgoring, andra langfristiga formaner och formaner vid upphérande av
tjanstgoring i samband med 1) en icke-aterkommande avgift 2017 med anledning av
inforandet av ett temporart program for anstallda som géatt vidare till andra arbeten

utanfér ECB (CTS) och 2) anvéandningen av en higre diskonteringsranta for de
aktuella tjanstgoringskostnaderna for 2018 (se not 12.3, "Diverse”). Den darav

46

Europeiska unionens institutioner.
47

Loner och allmanna formaner &r utformade efter och jamforbara med motsvarande I6neplaner i

Heltidsekvivalenter &r en enhet som erhélls genom att jamfora en anstallds arbetstid med antalet

arbetade timmar for en heltidsanstalld. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och
visstidsanstallning samt personal med korttidsanstélining och &ven deltagare i ECB:s Graduate
Programme. Foréldraledig och langtidssjukskriven personal ingar ocksd, daremot inraknas inte

tjanstledig personal.
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resulterade minskningen uppvéagdes delvis av effekten av ett hdgre genomsnittligt
antal anstéallda vid ECB under 2018.

Ersattning till direktionen och tillsynsnamnden

Ledamoterna i direktionen och de ledaméterna i tillsynsnamnden som ar anstallda av
ECB erhaller en grundlon och ytterligare formaner fér bostad och representation.
Ordféranden bor i en officiell bostad som &gs av ECB och erhaller saledes inget
separat bostadsbidrag. | enlighet med anstallningsvillkoren fér Europeiska
centralbankens personal kan ledaméterna i direktionen och i tillsynsndmnden ha ratt
till hushallstillagg, barnbidrag och utbildningstillagg, beroende péa deras individuella
situation. Lonerna beskattas till forman fér Europeiska unionen och darutéver gors
avdrag for pensions-, olycksfalls- och sjukforsakringar. Pa bidragen utgar ingen skatt
och de ar inte pensionsgrundande.

For 2018 var grundlonerna for ledamoter i direktionen och de ledamoter i
tillsynsnamnden som ar anstallda av ECB (dvs. exkl. representanter for de nationella
tillsynsmyndigheterna) som foljer:*®

2018 2017
€ €

Mario Draghi, ordférande 401 400 396 900
Vitor Constancio (vice ordférande fram till maj 2018) 143 360 340 200
Luis de Guindos Jurado (vice ordférande sedan juni 2018) 200 704
Peter Praet (ledamot) 286 704 283488
Benoit Coeuré (ledamot) 286 704 283 488
Yves Mersch (ledamot) 286 704 283488
Sabine Lautenschlager (ledamot) 286 704 283488
Summa direktionen 1892 280 1871052
Summa tillsynsnamnden (ledaméter som ar anstéllda av ECB)49 793 064 793817
varav:

Daniéle Nouy (tillsynsnamndens ordférande) 286 704 283 488
Totalt 2 685 344 2 664 869

Ersattningar totalt till ledamdéterna i direktionen och tillsynsnamnden och ECB:s
bidrag till olycksfalls- och sjukférsakringar for deras rakning uppgick till 835 371 euro
(2017: 852 998 euro).

Pensionsbetalningar, inklusive formaner efter anstallning och bidrag till olycksfall-
och sjukférsakringar for tidigare ledamoter och deras anhoriga uppgick till 3 216 410
euro (2017: 857 476 euro.” | denna summa ingick 2018 en klumpsummebetalning
till en tidigare ledamot i stéllet for framtida pensionsutbetalningar.

48 Beloppen ar bruttobelopp, dvs. fére skatteavdrag till forman for Europeiska unionen.

4| denna summa ingdr inte lénen for Sabine Lautenschlager, vice ordférande for tillsynsnamnden, utan

den rapporteras tillsammans med de for de 6vriga direktionsledaméterna.

%0 For det nettobelopp som debiteras resultatrakningen fér pensioner for nuvarande ledaméter i
direktionen och i tillsynsndmnden (se not 12.3, "Diverse”).
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Administrativa kostnader

Denna post uppgar till 525 miljoner euro (2017: 463 miljoner euro) omfattar alla
ovriga Ibpande kostnader som konsultarvoden, informationsteknologi, hyra och
underhall av fastigheter, varor och utrustning som inte raknas som investeringar och
andra tjanster och leveranser tillsammans med sadana personalrelaterade kostnader
som utbildning av personal, utgifter for rekrytering och flytt.

Okningen 2018 berodde framst pa kostnader for externa konsulttjanster och for
informationsteknologi.

Sedelproduktion

Dessa kostnader avser framst utgifter fran granséverskridande sedeltransporter
mellan sedeltryckerier och nationella centralbanker, for leverans av nya sedlar och
mellan nationella centralbanker for att jamna ut under- och éverskott. Dessa
kostnader bars centralt av ECB.

Ovriga kostnader

| denna post ingick 2017 en reservering for administrativa sanktioner som ECB alagt
en enhet under tillsyn vars indrivning beddmdes som oséaker. Inga utgifter har
redovisats under denna post for 2018.
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Handelser efter balansrakningens upprattande

Femarsvis justering av ECB:s fordelningsnyckel

Enligt artikel 29 i ECBS-stadgan ska de vikter som tilldelas de nationella
centralbankerna justeras vart femte &r.** Den fjarde &ndringen av férdelningsnyckeln
gjordes den 1 januari 2019 enligt féljande:

%1 Dessa vikter andras aven narhelst en andring gérs i antalet nationella centralbanker som bidrar till ECB
s kapital. Dessa ar de deltagande medlemsstaternas nationella centralbanker.
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Fordelningsnyckel
sedan
1 januari 2019
%

Fordelningsnyckel
per

31 december 2018
%

Nationale Bank van Belgi€/ Banque Nationale de Belgique 2,5280 2,4778
Deutsche Bundesbank 18,3670 17,9973
Eesti Pank 0,1968 0,1928
Central Bank of Ireland 1,1754 1,1607
Bank of Greece 1,7292 2,0332
Banco de Espafia 8,3391 8,8409
Banque de France 14,2061 14,1792
Banca d'ltalia 11,8023 12,3108
Central Bank of Cyprus 0,1503 0,1513
Latvijas Banka 0,2731 0,2821
Lietuvos bankas 0,4059 0,4132
Banque centrale du Luxembourg 0,2270 0,2030
Central Bank of Malta 0,0732 0,0648
De Nederlandsche Bank 4,0677 4,0035
Oesterreichische Nationalbank 2,0325 1,9631
Banco de Portugal 1,6367 1,7434
Banka Slovenije 0,3361 0,3455
Nérodnéa banka Slovenska 0,8004 0,7725
Finlands Bank 1,2708 1,2564
Delsumma fér de nationella centralbankerna i euroomradet 69,6176 70,3915
Bwnrapcka HapoaHa 6aHka

(Bulgarian National Bank) 0,8511 0,8590
Ceska narodni banka 1,6172 1,6075
Danmarks Nationalbank 1,4986 1,4873
Hrvatska narodna banka 0,5673 0,6023
Magyar Nemzeti Bank 1,3348 1,3798
Narodowy Bank Polski 5,2068 5,1230
Banca Nationald a Romaniei 2,4470 2,6024
Sveriges riksbank 2,5222 2,2729
Bank of England 14,3374 13,6743
Delsumma for de nationella centralbankerna utanfor

euroomradet 30,3824 29,6085
Totalt 100,0000 100,0000

Effekt pad ECB:s inbetalda kapital

Beroende p& den sammanlagda minskningen pa 0,7739 % i viktningen for de
nationella centralbankerna i euroomradet (med fullt inbetalda andelar) i ECB:s
tecknade kapital och den motsvarande 6kningen for de nationella centralbanker
utanfor euroomradet (vilka bara betalat 3,75 % av sina tecknade andelar) minskade
ECB:s tecknade kapital med totalt 81 miljoner euro den 1 januari 2019.
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Effekt pa de nationella centralbankernas fordringar motsvarar de till
ECB overférda valutareserverna

Enligt artikel 30.2 i ECBS-stadgan har bidragen fran de nationella centralbankerna till
ECB:s valutareserver faststallts i forhallande till deras andel i ECB:s tecknade
kapital. | och med minskningen i viktningen fér de nationella centralbankerna i
euroomradet (vilka overfort reservtillgangar till ECB) i proportion till sina andelar i
ECB:s har aven den bakomliggande fordran for denna 6verforing justerats i enlighet
darmed. Detta resulterade i en minskning pa 448 miljoner euro den 1 januari 2019.
Denna summa betalades tillbaka till euroomradets centralbanker.

Ytterligare andring i ECB:s fordelningsnyckel for teckning
av kapital
Som resultat av Storbritanniens férvantade uttrade ur Europeiska unionen 2019

och Bank of Englands uttrdde ur ECBS vantas vikterna i ECB:s kapitalnyckel &ndras
for de kvarvarande nationella centralbankerna under loppet av 2019.

52 Baserat pa den forvantning som rader det datum d& direktionen godkanner att ECB:s &rshokslut for
2018 overlamnas till ECB-radet for godkannande.
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INDEPENDENT AUDITOR’S REPORT

To the President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

Report on the Audit of the financial statements
Opinion

We have audited the financial statements of the European Central Bank (the Entity), which
comprise the balance sheet as at 31 December 2018, the profit and loss account and a summary
of significant accounting policies and other explanatory notes.

In our opinion, the accompanying financial statements give a true and fair view of the financial
position of the Entity as at 31 December 2018, and of the results of its financial operations for
the year then ended in accordance the principles established by the Governing Council, which
are laid down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual
accounts of the ECB (ECB/2016/35), as amended.

Basis for Opinion

We conducted our audit in accordance with International Standards on Auditing (ISAs). Our
responsibilities under those standards are further described in the Auditor's Responsibilities for
the Audit of the Financial Statements section of our report. We are independent of the Entity in
accordance with the German ethical requirements that are relevant to our audit of the financial
statements, which are consistent with the International Ethics Standards Board for Accountants'
Code of Ethics for Professional Accountants (IESBA Code) and we have fulfilled our other ethical
responsibilities in accordance with these requirements. We believe that the audit evidence we
have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion.

Other Information

The Executive Board is responsible for the other information. The other information comprises
the information included in the ECB’s annual report and the management report, but does not
include the financial statements of the ECB and our auditor’s report thereon.

Our opinion on the financial statements does not cover the other information and we do not
express any form of assurance conclusion thereon.

In connection with our audit of the financial statements, our responsibility is to read the other
information and, in doing so, consider whether the other information is materially inconsistent with
the financial statements or our knowledge obtained in the audit or otherwise appears to be
materially misstated.
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Responsibilities of the European Central Bank's Executive Board and those charged with
Governance for the Financial Statements

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of the financial
statements in accordance with the principles established by the Governing Council, which are laid
down in Decision (EU) 2016/2247 of the ECB of 3 November 2016 on the annual accounts of the
ECB (ECB/2016/35), as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of financial statements that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

In preparing the financial statements, the Executive Board is responsible for assessing the
European Central Bank's ability to continue as a going concern, disclosing, as applicable, matters
related to going concern and using the going concern basis of accounting.

Those charged with governance are responsible for overseeing the Entity’s financial reporting
process.

Auditor’s Responsibilities for the Audit of the Financial Statements

Our objectives are to obtain reasonable assurance about whether the financial statements as a
whole are free from material misstatement, whether due to fraud or error, and to issue an auditor’s
report that includes our opinion. Reasonable assurance is a high level of assurance, but is not a
guarantee that an audit conducted in accordance with ISAs will always detect a material
misstatement when it exists. Misstatements can arise from fraud or error and are considered
material if, individually or in the aggregate, they could reasonably be expected to influence the
economic decisions of users taken on the basis of these financial statements.

As part of an audit in accordance with ISAs, we exercise professional judgment and maintain
professional skepticism throughout the planning and performance of the audit. We also:

« Identify and assess the risks of material misstatement of the financial statements, whether
due to fraud or error, design and perform audit procedures responsive to those risks, and
obtain audit evidence that is sufficient and appropriate to provide a basis for our opinion. The
risk of not detecting a material misstatement resulting from fraud is higher than for one
resulting from error, as fraud may involve collusion, forgery, intentional omissions,
misrepresentations, or the override of internal control.

« Obtain an understanding of internal control relevant to the audit in order to design audit
procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control.

» Evaluate the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of
accounting estimates and related disclosures made by management.
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« Conclude on the appropriateness of management’s use of the going concern basis of
accounting and, based on the audit evidence obtained, whether a material uncertainty exists
related to events or conditions that may cast significant doubt on the entity’s ability to continue
as a going concern. If we conclude that a material uncertainty exists, we are required to draw
attention in our auditor’s report to the related disclosures in the financial statements or, if such
disclosures are inadequate, to modify our opinion. Our conclusions are based on the audit
evidence obtained up to the date of our auditor’s report.

« Evaluate the overall presentation, structure and content of the financial statements, including
the disclosures, and whether the financial statements represent the underlying transactions
and events in a manner that achieves fair presentation.

We are required to communicate with those charged with governance regarding, among other
matters, the planned scope and timing of the audit and significant audit findings, including any
significant deficiencies in internal control that we identify during our audit.

Frankfurt am Main, 13 February 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
(Dusseldorf)

(
.,
Il | e
Ralph Hisemann

Dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Nedanstdende Oversattning av revisionsberattelsen ar endast for information. | handelse av
avvikelse galler den engelska originalversionen undertecknad av Baker Tilly.

REVISIONSBERATTELSE AV DEN OBEROENDE REVISORN

Till Europeiska centralbankens ordférande
och Europeiska centralbankens rad
Frankfurt am Main

Revisorns rapport om arsredovisningen
Uttalande

Vi har granskat Europeiska centralbankens arsredovisning (Enheten), som omfattar
balansrakningen per den 31 december 2018, resultatrékningen och en sammanfattning av de
viktigaste redovisningsprinciperna samt andra férklarande noter.

Enligt var uppfattning ger Enhetens arsredovisning en rattvisande bild av Enhetens finansiella
stallning per den 31 december 2018 och av verksamhetens resultat for det ar som da
avslutades i enlighet med ECB-radets principer som faststéllts i ECB:s beslut (EU) 2016/2247
av den 3 november 2016 om Europeiska centralbankens arsbokslut (ECB/2016/35), i dess
andrade lydelse.

Grund for uttalandet

Revisionen har utforts i enlighet med internationellt accepterad revisionssed (International
Standards on Auditing, ISA). Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet
"Revisorns ansvar for revisionen av arsredovisningen” i var revisionsberattelse Vi ar oberoende
i forhallande till Enheten i enlighet med de tyska yrkesetiska krav som &r relevanta for var
revision av arsredovisningen, vilka 6verensstammer med IESBA:s etikkod (International Ethics
Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional Accountants) och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Vi anser att de revisionsbevis som vi har
inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vart uttalande.

Ovrig information

Direktionen ansvarar for évrig information. Ovrig information inbegriper information som ingar i
ECB:s arsrapport och forvaltningsberattelsen men omfattar inte ECB:s arsredovisning och var
revisionsberattelse om dem.

Vart uttalande om arsredovisningen omfattar inte den 6vriga information, och vi lamnar ingen
form av bestyrkande av den.

Vart ansvar i samband med revisionen av arsredovisningen &r att lasa den 6évriga informationen
och 6vervaga om den avviker vasentligt fran arsredovisningen eller den kunskap som vi
inhamtat under revisionen eller p& annat sétt forefaller innehalla vasentliga felaktigheter.
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Europeiska centralbankens direktions och styrelses ansvar for arsredovisningen

Direktionen har ansvaret for upprattandet av arsredovisningen och att den presenteras korrekt i
enlighet med de principer som faststéllts av ECB-radet i ECB:s beslut (EU) 2016/2247 av den 3
november 2016 om Europeiska centralbankens arsbokslut (ECB/2016/35), i dess andrade
lydelse, och for de interna kontroller som ECB:s direktion beddomer vara nddvandiga for att
uppratta en arsredovisning som ar fri fran sakfel, oavsett om dessa beror pa bedrageri eller
misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen har direktionen ansvaret for att bedéma Europeiska
centralbankens formaga att fortsatta verksamheten, upplysa om fragor som ror dess status nar
det galler fortsatt drift och anvanda antagandet om fortsatt drift som grund for rdkenskaperna.

De som ansvarar for styrningen har ansvaret for tillsynen av Enhetens process for finansiell
rapportering.

Revisorns ansvar for revisionen av arsredovisningen

Malet med var revision ar att uppna rimlig sakerhet om att arsredovisningen i sin helhet inte
innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig de beror pa oegentligheter eller pa fel, och att
utfarda en revisionsrapport som innehaller vart uttalande. Rimlig sékerhet ar en hég grad av
sékerhet men inneb&r ingen garanti for att vasentliga felaktigheter alltid upptécks vid en revision
som utfors i enlighet med ISA. Felaktigheter kan ha sin grund i oegentligheter eller fel och
betraktas som vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som en del i var revision i enlighet med ISA tillampar vi professionellt omdéme och &r
professionellt skeptiska under hela revisionen. Vi gor ocksa féljande:

e Identifierar och beddmer riskerna for att det finns vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel, utformar och utfor
granskningsatgarder for att hantera dessa risker och inhamtar tillrackliga och
andamalsenliga revisionsbevis till stod for vart uttalande. Risken for att vasentliga
felaktigheter som beror pa oegentligheter inte upptacks ar stérre an om de beror pa fel,
eftersom det vid oegentligheter kan handla om maskopi, forfalskning eller uppsatlig
underlatenhet eller att man har satt sig 6ver den interna kontrollen.

« Skaffar oss en forstaelse av den interna kontroll som ar relevant for revisionen i syfte att
utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med hansyn till omstéandigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i enhetens interna kontroll.

« Utvarderar andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants och av
rimligheten i ledningens uppskattningar i redovisningen och darmed sammanhangande
upplysningar.

 Kommer, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, fram till en slutsats om huruvida
ledningens anvandning av antagandet om fortsatt drift ar riktigt och huruvida det finns
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nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser saddana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om enhetens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi kommer
fram till att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor ar vi skyldiga att h&nvisa till darmed
sammanhangande upplysningar i arsredovisningen i var granskningsrapport eller, om
upplysningarna inte ar korrekta, modifiera vart uttalande. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som vi har inhamtat fram till datumet fér granskningsrapporten.

e Utvarderar arsredovisningens och de tillhérande upplysningarnas &vergripande
presentation, struktur och innehdll, och om arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som gor att en rattvisande bild erhalls.

Vi ar skyldiga att informera styrelsen om revisionens planerade inriktning och omfattning samt
tidpunkt for revisionen och viktiga granskningsresultat, inbegripet betydande brister i den interna
kontrollen som vi har identifierat under var revision.

Frankfurt am Main den 13 februari 2019

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

(Dusseldorf)
Ralph Hisemann Dr. Stefan Wolfgang Fischer
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriifer
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Not om vinst- eller forlustférdelning

Denna not ingar inte i ECB:s arsredovisning for &r 2018.

| enlighet med artikel 33 i ECBS-stadgan ska ECBS nettovinst fordelas pa féljande
satt:

(a) Ett belopp som ECB-radet bestammer och som inte far 6verstiga 20 % av
nettovinsten ska avséttas till den allmanna reservfonden inom en grans
som motsvarar 100 % av kapitalet.

(b) Aterstoden av nettovinsten ska férdelas mellan ECB:s andelségare i
forhallande till deras inbetalda andelar.>®

Vid forlust for ECB kan underskottet avréaknas mot ECB:s allménna reservfond och -
om det behovs och efter beslut av ECB-radet - mot de monetara inkomsterna for det
ifrdgavarande rakenskapsaret i forhallande till och upp till de belopp som fordelas pa
de nationella centralbankerna enligt artikel 32.5 i ECBS-stadgan.>

ECB:s nettovinst for 2018 var 1 575 miljoner euro. Efter beslut av ECB-radet gjordes
en interimistisk vinstférdelning pa 1 191 miljoner euro som betalades ut till de
nationella centralbankerna i euroomradet den 31 januari 2019. ECB-radet beslutade
dessutom att fordela aterstoden av vinsten pa 384 miljoner euro till de nationella
centralbankerna i euroomradet.

2018 2017
miljoner € miljoner €
Arets vinst 1575 1275
Interimistisk vinstférdelning (1191) (988)
Vinst efter den interimistiska vinstférdelningen 384 287
Férdelning av den &terst&ende vinsten (384) (287)
Totalt 0 0

% De nationella centralbankerna utanfor euroomradet ar inte berattigade till nAgon del av ECB:s

utdelningsbara vinst och &r inte heller skyldiga att bidra till att tdcka ECB:s eventuella forluster.

Enligt artikel 32.5 i stadgan om ECBS ska summan av de nationella centralbankernas monetéra
inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras inbetalda andelar av ECB:s
kapital.

54
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