ROCNA UCTOVNA ZAVIERKA

SPRAVA 0 CINNOSTI ZA ROK
KONCIACI SA 31. DECEMBRA 2013

| CHARAKTER CINNOSTI

Cinnost’ ECB v roku 2013 je podrobne opisana v jednotlivych kapitolach vyroénej spravy.

2 CIELE A (LOHY

Ciele a tllohy ECB su opisané v Statiite ESCB (v ¢lankoch 2 a 3). Prehl'ad plnenia tychto cielov je
sucast'ou predslovu prezidenta ECB k vyro¢nej sprave.

3 HLAVNE ZDROJE A PROCESY
RIADENIE ECB

Rozhodovacimi organmi ECB st Vykonna rada, Rada guvernérov a Generalna rada. Systém riadenia
ECB navyse zahfnia Vybor pre audit na vysokej urovni a cely rad vonkajsich a vntitornych kontrol-
nych mechanizmov, ako aj dva kodexy spravania a eticky ramec.

V zaujme d’al$ieho zlepsenia riadenia ECB a Eurosystému Rade guvernérov pri plneni tloh, ktoré
vyplyvaju z jej zodpovednosti za integritu finanénych informacii, dohl'ad nad systémom vnutorne;j
kontroly, sulad s platnymi zakonmi, nariadeniami a kodexmi spravania a vykon funkcii auditu ECB
a Eurosystému, poméaha Vybor pre audit.

Statat ESCB stanovuje dve trovne vonkajsej kontroly — externého auditora, ktory overuje roéna
uctovnu zavierku ECB (€lanok 27.1), a Eurdpsky dvor auditorov, ktory hodnoti prevadzkovu efek-
tivnost’ riadenia ECB (¢lanok 27.2). V zaujme upevnenia dovery verejnosti v nezavislost’ externého
auditora ECB sa kazdych pat rokov uplatiiuje zasada rotacie auditorskej firmy. V roku 2013 bola za
externého auditora ECB na obdobie do konca finanéného roka 2017 vymenovana spolo¢nost’ Ernst
& Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

Pokial’ ide o struktiru vnitornej kontroly ECB, uplatiiuje sa ramec riadenia operacnych rizik, v kto-
rom je kazda organiza¢na jednotka zodpovedna za riadenie vlastnych prevadzkovych rizik a uplat-
novanie vlastnych kontrolnych mechanizmov, ako aj za ucinnost’ a efektivnost’ svojej prevadzky.
Vykonnu radu v jej lohe dohl'adu nad riadenim prevadzkovych rizik ECB podporuje Vybor pre
operaéné rizika (Operational Risk Committee — ORC).

Riaditel'stvo ECB pre riadenie rizik zodpoveda za rdmec riadenia rizik vzt'ahujuci sa na vSetky ope-
racie ECB na finan¢nom trhu a za monitorovanie, hodnotenie a navrhovanie vylepSeni opera¢ného
ramca Eurosystému pre menovu a devizovu politiku z hl'adiska riadenia rizik.

V ramci Struktury vnutornej kontroly ECB nest zodpovednost’ za rozpoctové zalezitosti v prvom
rade jednotlivé odborné utvary. Odbor pre rozpocet, kontrolu a organizaciu (Budget, Controlling and
Organisation Division — BCO) generalneho riaditel'stva pre l'udské zdroje, rozpocet a organizaciu
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vypracovava v spolupraci s jednotlivymi odbornymi utvarmi ramec strategického planovania zdro-
jov ECB, ako aj prislusného prevadzkového rozpoc¢tu, a zabezpecuje ich pripravu a monitorova-
nie. BCO tieZ zabezpec€uje planovanie a kontrolu zdrojov, analyzy nakladov a vynosov a investi¢né
analyzy v pripade projektov ECB a ESCB. Vykonna rada, zohl'adiiujiic pokyny BCO, a Rada gu-
vernérov s podporou Rozpo¢tového vyboru (Budget Committee — BUCOM) pozostavajiceho z od-
bornikov ECB a narodnych centralnych bank krajin eurozény pravidelne hodnotia, ¢i hospodarenie
s prostriedkami prebieha v sulade so schvalenymi rozpoc¢tami. V stilade s ¢lankom 15 rokovacieho
poriadku ECB vybor BUCOM poskytuje Rade guvernérov podrobné hodnotenie navrhov ro¢ného
rozpoctu ECB a ziadosti Vykonnej rady o dodato¢né rozpoctové financovanie este pred ich predlo-
zenim na schvalenie Rade guvernérov.

Riaditel'stvo pre interny audit, ktoré podlieha priamo Vykonnej rade, okrem toho vykonava
nezavisly audit.

Na zamestnancov ECB sa vzt'ahuje komplexny eticky ramec, ktory obsahuje usmernenia a stanovuje
etické zvyklosti, Standardy a normy. Vsetci zamestnanci st pri vykone svojich povinnosti i v ramci
vztahov s narodnymi centralnymi bankami, organmi Statnej spravy, uc¢astnikmi trhu, predstavitel'mi
médii a Sirokou verejnostou povinni dodrziavat’ vysoky $tandard profesionalnej etiky. Dalsie dva
koédexy spravania stanovujui vyhradne eticky rezim ¢lenov rozhodovacich organov ECB. Poradca
pre otazky etiky vymenuvany Vykonnou radou zabezpecuje jednotny vyklad pravidiel vzt'ahujicich
sa na ¢lenov Vykonnej rady a zamestnancov. Rada guvernérov tiez vymentiva vlastného etického
poradcu, ktory usmeriiuje jej ¢lenov v otazkach profesionalneho vystupovania.

Dalsie informacie tykajuce sa systému riadenia ECB st uvedené v ¢asti 1 kapitoly 8 vyro¢nej spravy.
CLENOVIA VYKONNE) RADY

Clenov Vykonnej rady vymenuva spomedzi uznavanych a skiisenych odbornikov z oblasti meno-
vej politiky alebo bankovnictva Europska rada na zaklade odporti¢ania Rady EU po konzultacii
s Eurépskym parlamentom a Radou guvernérov.

Podmienky zamestndvania ¢lenov Vykonnej rady stanovuje Rada guvernérov na zaklade navrhu vyboru
zlozeného z troch ¢lenov vymenovanych Radou guvernérov a troch ¢lenov vymenovanych Radou EU.

Informacie o platoch, pridavkoch a d’al§ich davkach ¢lenov Vykonnej rady st uvedené v ro¢nej
uctovnej zavierke v poznamke 30 ,,Personalne naklady*.

LAMESTNANCI

V roku 2013 bola politika riadenia I'udskych zdrojov v ECB zamerana na pracovn kultiru, rodovu
rovnost’, nabor zamestnancov, odborny rast a podmienky zamestnania. Vyvoj v oblasti pracovnej
kultiry ECB sa nad’alej zameriaval na profesionalnu etiku a riadenie vykonnosti. Pokial’ ide o riade-
nie vykonnosti, ECB zaviedla ,,postup pri nedostato¢nej vykonnosti‘ na podporu zamestnancov, od
ktorych sa pozaduje zlepsSenie vykonnosti aspomi na dostato¢nt iroven. Okrem toho sa v roku 2013
rozhodla stanovit’ ciele rodovej rovnosti a zaviedla akény plan opatreni na zabezpecenie rodovej rov-
nosti zamerany na podstatné zvysenie podielu Zien vo veducich poziciach v strednodobom horizonte.

ECB i nad’alej podporovala ziskavanie a rozvoj prislusnych zru¢nosti a d’alSie prehlbovanie poza-
dovanych odbornych znalosti riadiacich pracovnikov a zamestnancov. V januari 2013 ECB zacala
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realizovat’ dvojrocny program zamerany na podporu kariérnych zmien pre tych zamestnancov, ktori
v banke zastavaju tie isté alebo podobné pozicie uz dlhsi ¢as a ktori maju zaujem zacat’ posobit’
mimo ECB. V priebehu roka 2013 prebiehali intenzivne organiza¢né pripravy na jednotny mechaniz-
mus dohl'adu. V tejto stvislosti sa zamestnanci ECB zucastnili na $tudijnych pobytoch a Skoliacich
kurzoch ponukanych niekol’kymi prislusnymi vnitrostatnymi organmi.

Priemerny pocet zamestnancov (ekvivalent po¢tu zamestnancov na plny Gvézok) s pracovnou zmlu-
vou v ECB! sa zvysil z 1 615 v roku 2012 na 1 683 v roku 2013. Na konci roka 2013 mala ECB
1 790 zamestnancov. Podrobnejsie informacie st uvedené v ro¢nej uctovnej zavierke v poznamke 30
»Personalne naklady* a v druhej Casti kapitoly 8 vyro€nej spravy, ktora sa podrobnejsie zaobera aj
stratégiou ECB v oblasti riadenia l'udskych zdrojov.

SPRAVA PORTFOLIi

ECB ma dva druhy investiénych portfolii — portfolio devizovych rezerv v americkych dolaroch
a japonskych jenoch a investi¢né portfélio vlastnych zdrojov v eurach. Okrem toho st fondy stvi-
siace s dochodkovymi programami ECB investované v externe spravovanom portfoliu. ECB tieZ na
ucely menovej politiky drzi svoj podiel cennych papierov nadobudnutych v ramci programu pre trhy
s cennymi papiermi a dvoch programov ndkupu krytych dlhopisov.

ZOSTAVENIE OCTOVNE] ZAVIERKY ECB

Podra ¢lanku 26.2 Statiitu ESCB vypraciiva roéni Giétovni zavierku ECB Vykonna rada v stlade so
zédsadami stanovenymi Radou guvernérov.?

Za zostavenie ro¢nej ctovnej zavierky je v spolupraci s ostatnymi odbornymi Gtvarmi zodpovedné
oddelenie finan¢nych vykazov a finan¢nej politiky (generalne riaditel'stvo spravy ECB), ktorého
ulohou je zaroven zabezpecit' véasné poskytnutie vSetkej suvisiacej dokumentacie auditorom a na-
sledne rozhodovacim organom.

Riaditel’stvo pre interny audit poskytuje nezavislé a objektivne auditorské a konzultaéné sluzby v za-
ujme zlepSovania ¢innosti ECB. V tejto suvislosti m6zu byt predmetom interného auditu aj procesy
finanéného vykazovania a ro¢na uctovna zavierka ECB. Spravy interného auditu, ktorych sucastou
mdzu byt odporicania adresované prislusnym odbornym titvarom, sa predkladaju Vykonnej rade.

Vybor ECB pre aktiva a pasiva, v ktorom su zastiipené odbory ECB pre operacie na trhu, finan¢né
vykazy, riadenie rizik a rozpocet, systematicky monitoruje a vyhodnocuje vsetky faktory, ktoré
mozu mat’ vplyv na stivahu a vykaz ziskov a strat ECB. Vybor posudzuje ro¢nu uctovnil zavierku
a stvisiacu dokumentaciu, skor ako sa predkladaju Vykonnej rade na schvalenie.

Ro¢nu aétovnu zavierku ECB okrem toho overuju nezavisli externi auditori odpora¢ani Radou gu-
vernérov a schvaleni Radou EU. Externi auditori preveruju uétovné knihy a uéty ECB a maji plny
pristup k vSetkym informaciam o jej transakcidch. Zodpovednostou externych auditorov je vyjadrit’
Svoj nazor na to, ¢i rocna uctovna zavierka pravdivo a verne vystihuje finan¢nu situaciu ECB a vy-
sledok jej hospodarenia, v sulade so zdsadami ur¢enymi Radou guvernérov. Externi auditori na tento

1 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmluvou na
dobu neurdéitu, urcitt, s kratkodobou zmluvou, G¢astnici absolventského programu ECB, a tiez zamestnanci na materskej dovolenke

a dlhodobo praceneschopni.
ECB
Vyrocna sprava Xy
2013 '

2 Viac informdcii je v poznamkach k u¢tovnym pravidlam.



ucel hodnotia adekvatnost’ systému vnutornej kontroly uplatneného v ramci pripravy a prezentacie
rocnej uctovnej zavierky a posudzuju vhodnost’ pouzitych uctovnych pravidiel a primeranost’ uctov-
nych odhadov Vykonnej rady.

Po schvaleni vydania ro¢nej Giétovnej zavierky Vykonnou radou sa tato spolu so stanoviskom ex-
terného auditora a vSetkou suvisiacou dokumentaciou predklada na postdenie Vyboru pre audit
a nasledne na schvélenie Rade guvernérov.

Vykonna rada rozhodla, Ze od roku 2013 sa bude ro¢na uctovna zavierka ECB kazdoro¢ne schva-
Povat’ na druhom februarovom zasadani Rady guvernérov a nasledne bude okamzite zverejnena.

4 RIADENIE RIZiK

ECB je vystavena finanénym aj operacnym rizikdm. Riadenie rizik je preto kI'ic¢ovou sucastou jej
¢innosti a vykonava sa prostrednictvom priebezného procesu identifikacie, hodnotenia, zmieriiovania
a monitorovania rizik.

FINANCNE RIZIKA

Financ¢né rizika vyplyvaji zo zadkladnych ¢innosti ECB a alokécie kapitalu, a najmé zo spravy jej
1) devizovych rezerv a zlata, ii) investicnych portfdlii v eurach a iii) cennych papierov nakupova-
nych na ucely menovej politiky. Tieto rizika zahfnaju kreditné a trhové riziko a riziko likvidity.
ECB rozhoduje o alokacii svojich aktiv a zavadza vhodné ramce riadenia rizik, pricom prihliada na
ciele a Ucely jednotlivych portfolii a na financné expozicie, ako aj na rizikové preferencie svojich
rozhodovacich organov. S cielom zabezpecit' neustale dodrziavanie tychto preferencii ECB rizika
pravidelne monitoruje a hodnoti, v pripade potreby prijima primerané opatrenia na ich zmierfiovanie
a pravidelne prehodnocuje alokaciu svojich aktiv, ako aj ramce riadenia rizik.

Finanéné rizikd mozno kvantifikovat’ pomocou réznych ukazovatel'ov rizika. Na vypracovanie od-
hadov tychto rizik ECB uplatiiuje interne vyvinuté techniky odhadovania rizik, ktoré vychadzaju zo
spoloéného ramca simulacie trhovych a kreditnych rizik. Hlavné koncepcie, techniky a predpoklady
modelovania rizik, ktoré su zakladom ukazovatel'ov rizika, vychadzaja z trhovych $tandardov.? S cie-
lom ziskat’ komplexny obraz potencialnych rizikovych udalosti, ktoré by sa mohli vyskytnit' v roz-
nych ¢asovych intervaloch a s ré6znym stupiitom zavaznosti, ECB pouziva dva druhy Statistickych
ukazovatelov — Value at Risk (VaR) a Expected Shortfall* — ktoré sa pocitaju pre niekol’ko urovni
spol’ahlivosti. Na lepSie pochopenie a doplnenie Statistickych odhadov rizik sa navyse pouzivajua
analyzy citlivosti a scenarov.

Finanéné rizika, merané ako VaR na 95 % urovni spol'ahlivosti (VaR95 %), ktorym bola ECB vy-
stavena prostrednictvom svojich finanénych aktiv, k 31. decembru 2013 dosiahli celkovu troven

3 Pravdepodobnost zlyhania a migracie ratingov sa odvodzuje zo $tadii zlyhania a zmien ratingov, ktoré zverejiiuju hlavné ratingové agen-
tury. Modelovanie volatility, korelacii a v§eobecnejsie spoloéného pohybu premennych kreditného a trhového rizika sa uskuto¢iiuje pros-
trednictvom viacfaktorového spojitého pristupu nastaveného na zéklade historickych udajov.

4 Value at Risk (VaR) sa definuje ako maximalny prah potencialne;j straty z portfolia finanénych aktiv, ktory podla Statistického modelu
s danou pravdepodobnostou (roviiou spolahlivosti) v stanovenom rizikovom horizonte nebude prekroc¢eny. Expected Shortfall je kohe-
rentnym ukazovatel'om rizika, ktory je pri pouziti rovnakého horizontu a rovnakej urovne spol'ahlivosti konzervativne;jsi ako VaR, ked’ze
meria pravdepodobnost'ou vazené priemerné straty, ktoré by mohli vzniknut' v najhorsich scenaroch vyvoja prekracujicich prah VaR. Straty
sa v tomto kontexte definuju ako rozdiel medzi ¢istou hodnotou portfolii ECB uvedenou v suvahe na zaciatku horizontu a simulovanou
hodnotou na konci horizontu.
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8,6 mld. €, Co predstavuje pokles v porovnani s tiroviiou rizika odhadovanou k 31. decembru 2012
(10,5 mld. €).°

KREDITNE RIZIKO®

ECB riadi svoje kreditné riziko, ktoré zahfna riziko kreditného zlyhania a kreditnej migracie, hlavne
prostrednictvom systémov limitov expozicii a v urcitych uverovych operaciach aj prostrednictvom
technik kolateralizacie. Mechanizmy riadenia rizik a limity, ktoré ECB pouziva na stanovenie svojej
expozicie kreditnému riziku, sa liSia podla jednotlivych druhov operacii a zohl'adiiuju politické alebo
investi¢né ciele réznych portfolii.

Devizové rezervy ECB su vystavené riziku kreditného zlyhania aj riziku kreditnej migracie. Tieto
rizika su vSak minimalne, ked’ze rezervy slizia najmé na ucely potencialnych devizovych interven-
cii, a investuju sa preto do aktiv s vysokou kreditnou kvalitou.

Zlato v drzbe ECB nie je vystavené kreditnému riziku, ked’ze sa nepozi€iava tretim stranam.

Ucelom investi¢ného portfélia v eurach je zabezpetovat ECB prijem na ¢iastoéné krytie jej prevadz-
kovych nakladov a stiasne zachovat’ investovany kapital. Aspekty ndvratnosti preto pri alokécii
aktiv a v ramci riadenia rizik v pripade tychto aktiv zohravaju pomerne vyznamnejsiu tlohu nez
v pripade devizovych rezerv ECB. Bez ohl'adu na to sa kreditné riziko v suvislosti s tymito aktivami
udrziava na miernej urovni.

Expozicie ECB vyplyvajtice z cennych papierov nadobudnutych v ramci dvoch programov naku-
pu krytych dlhopisov a programu pre trhy s cennymi papiermi pravdepodobne nebudil vystavené
riziku kreditnej migracie, ked’ze su klasifikované ako drzané do splatnosti, a preto sa neprecenuju
v trhovych cenach. Tieto expozicie v§ak mozu byt vystavené riziku kreditného zlyhania. V pripa-
de portfolii v ramci programov nakupu krytych dlhopisov sa riziko kreditného zlyhania udrziava
na miernej trovni prostrednictvom alokacie aktiv, limitov expozicii a ramcov akceptovatel’nosti,
¢oho vysledkom je diverzifikované portfolio krytych dlhopisov vysokej kreditnej kvality. V pripade
programu pre trhy s cennymi papiermi profil kreditného rizika urcuje alokécia ndkupov v jednotli-
vych krajinach, ktora sa riadi menovopolitickymi hl'adiskami. Vyslednd trovei kreditného rizika je
v ramci miery tolerancie ECB.

TRHOVE RIZIKO’

K hlavnym typom trhového rizika, ktorému je ECB vystavena v ramci spravy svojich aktiv, patria
menové a komoditné rizika (rizika stvisiace so zmenami ceny zlata).® ECB je vystavena aj uroko-
vému riziku’.

5 Odhady rizik uvedené v tejto sprave o ¢innosti boli vypracované na zéklade uceleného siiboru metodik, predpokladov a vstupnych para-
metrov pre expozicie hodnotené k 31. decembru 2012 a 31. decembru 2013. Pri¢inou ¢iselnych rozdielov medzi odhadmi rizik uvedenymi
v tejto sprave k 31. decembru 2012 a odhadmi uvedenymi vo vyro¢nej sprave ECB za rok 2012 st metodické Gpravy.

6 Riziko kreditného zlyhania sa definuje ako riziko vzniku finanénych strat v dosledku ,,pripadu zlyhania®, ku ktorému dochadza z dovodu
neschopnosti dlznika (zmluvnej strany alebo emitenta) splnit’ si v¢as svoje finanéné zavizky. Okrem rizika kreditného zlyhania Siroka defi-
nicia kreditného rizika zahffia riziko kreditnej migracie, ktor¢ predstavuje riziko vzniku finanénych strat v désledku precenenia finanénych
aktiv po zna¢nom zhorSeni ich kreditnej kvality a ratingov.

7 Trhové riziko je riziko vzniku finanénych strat v dosledku pohybov trhovych cien a urokovych sadzieb nesuvisiacich s kreditnymi
udalostami.

8 Menové riziko je riziko vzniku finanénych strat z pozicii v cudzej mene v dosledku vykyvov vymennych kurzov. Komoditné riziko je riziko
vzniku finanénych strat z drzby komodit v désledku vykyvov ich trhovych cien.

9 Urokové riziko sa definuje ako riziko vzniku finanénych strat v dosledku poklesu trhovej hodnoty finanénych néastrojov z dévodu nepriaz-

nivych zmien prislusnych trokovych sadzieb (vynosov).
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Menové a komoditné rizika

ECB je vystavena menovym a komoditnym rizikam v dosledku jej drzby devizovych rezerv a zlata.
Vzhl'adom na velkost’ expozicie ECB a volatilitu vymennych kurzov a cien zlata prevazuji v profile
finan¢énych rizik ECB menové a komoditné rizika.

Vzhl'adom na menovopoliticky vyznam zlata a devizovych rezerv (Cast’ 1.3 kapitoly 2 vyro¢nej spra-
vy) sa ECB menové a komoditné rizikd nesnazi vylucit’. Tieto rizikd sa do zna¢nej miery zmierfiuji
diverzifikaciou tychto aktiv na r6zne meny a zlato, hoci alokacia aktiv vychadza hlavne z potencial-
nej potreby menovopolitickych intervencii.

V celkovom rizikovom profile ECB prevazuju menové a komoditné rizika (rizikd stivisiace so zme-
nami ceny zlata). Vacsina rizik vyplyva z volatility cien zlata a vymenného kurzu amerického do-
lara. V sulade s pravidlami Eurosystému je mozné uéty precenenia zlata a amerického dolara, ktoré
k 31. decembru 2013 predstavovali 10,1 mld. € (16,4 mld. € v roku 2012) a 1,7 mld. € (3,3 mld. €
v roku 2012), pouzit’ na absorbovanie vplyvu pripadnych buducich nepriaznivych pohybov cien
podkladovych aktiv a zabranit’ tak vplyvu na vykaz ziskov a strat ECB.

Hodnota zlata v drzbe ECB v priebehu roka 2013 prudko klesla, ale vplyv tohto poklesu bol v plnej
miere absorbovany prislusSnym uctom precenenia. V ddsledku tohto poklesu sa znizila trhova hod-
nota zlata v drzbe ECB a doslo k oslabeniu menovych a komoditnych rizik.

Urokové riziko

Cenné papiere nadobudnuté v ramci dvoch programov nakupu krytych dlhopisov a programu pre
trhy s cennymi papiermi su klasifikované ako drzané do splatnosti; nepreceiiuju sa teda v trhovych
cenach a nie st vystavené urokovému riziku.

Naopak vicsina devizovych rezerv ECB a jej investi¢nych portfolii v eurach sa investuje do cennych
papierov s pevnym vynosom, ktoré sa precefiuju v trhovych cenach a teda st vystavené tirokovému
riziku. Urokové riziko vyplyvajlice z tychto portfolii sa riadi prostrednictvom pravidiel alokacie
aktiv a limitov trhového rizika s ciel'om udrziavat’ trhové riziko na urovni zodpovedajucej preferen-
ciam ECB, pokial’ ide o mieru rizika a navratnosti jednotlivych portfélii. Z hl'adiska modifikovanej
duracie!? portfélii s pevnym vynosom veda rozne preferencie miery rizika a navratnosti k dlhsej
modifikovanej durdcii v pripade investi¢ného portfélia v eurach nez v pripade devizovych rezerv.

Urokové riziko, ktorému je ECB vystavend, je obmedzené a pocas roka 2013 zostalo na celkovo
nizkej Grovni.

RIZIKO LIKVIDITY"

Vzhl'adom na ulohu eura ako vyznamnej rezervnej meny, tlohu ECB ako centralnej banky a jej
Struktaru aktiv a pasiv je jedinym vyznamnym rizikom likvidity, ktorému je ECB vystavena, riziko
vzniku finanénych strat v dosledku neschopnosti spenazit’ urcité aktivum za jeho aktualnu trhovt
cenu v ramci primeraného ¢asového obdobia. V tejto stvislosti a vzhl'adom na stabilitu portfolii
ECB a na ich osobitné ciele hlavna expozicia ECB voci riziku likvidity vyplyva z jej devizovych

10 Modifikovana durécia je ukazovatel citlivosti hodnoty portfolii na siibezné posuny vynosovych kriviek.
11 V pripade ECB sa riziko likvidity da opisat’ ako moznost’ vzniku strat v désledku neschopnosti trhu absorbovat’ prikazy na rozsiahly predaj
bez toho, aby doslo k zna¢nému poklesu ceny.
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rezerv, ked’Ze na ucely devizovych intervencii méze byt v kratkom case potrebné spenazit’ velky
objem tychto aktiv.

Riziko likvidity v suvislosti s devizovymi rezervami ECB sa riadi prostrednictvom stanovenia alo-
kacie aktiv a limitov, ktoré zabezpecujl investovanie dostatocne vel’kého podielu devizovych rezerv
ECB do aktiv, ktoré mozno rychlo spenazit’ bez zasadného vplyvu na cenu.

Profil rizika likvidity portf6lii ECB sa v roku 2013 v zdsade nezmenil.

OPERACNE RIZIKO

V pripade ECB sa operac¢né riziko definuje ako riziko negativneho vplyvu na financie, ¢innost alebo
dobru povest’ v dosledku Fudského faktora'?, neadekvatneho uplatiiovania alebo zlyhania internych
riadiacich a prevadzkovych postupov, zlyhania systémov, od ktorych st tieto postupy zavislé, ale-
bo vonkajsich udalosti (napriklad prirodnych katastrof alebo vonkajsich Gitokov). Ramec riadenia
opera¢ného rizika pokryva vsetky ¢innosti ECB a je neoddelite'nou sucast'ou postupov banky v ob-
lasti spravy a riadenia. Hlavnymi ciel'mi ramca riadenia prevadzkového rizika v ECB su poskytnut
primerané uistenie, ze ECB bude plnit’ svoje poslanie a ciele, ako aj chranit’ dobrt povest a ostatné
aktiva pred stratou, zneuzitim a poskodenim.

Vsetky rizika sa identifikuji najprv na urovni jednotlivych odbornych ttvarov. Kazdému odbor-
nému utvaru pri rieSeni vSetkych otazok suvisiacich s operacnym rizikom pomaha ttvar riadenia
opera¢nych rizik a kontinuity ¢innosti. ECB zostavila prehl'ad potencialnych zédkladnych zdrojov
rizika, ako aj rizikovych udalosti a pripadnych désledkov. ECB uplatiiuje vymedzeny Zivotny cyklus
rizik, ktory zahfia proces priebeznej a systematickej identifikacie, analyzy, rieSenia, vykazovania
a monitorovania operacného rizika. ECB takisto zaviedla politiku tolerancie rizik, v ramci ktorej sa
vymedzuje troven operac¢ného rizika, ktoru je ECB ochotna tolerovat'.

5  FINANCNE ZDROJE

IAKLADNE IMANIE

Pri pristupeni Chorvatska ako nového ¢lenského §tatu EU 1. jula 2013 boli podiely narodnych cen-
tralnych bank v kI'i¢i na upisovanie zédkladného imania upravené a objem upisaného zakladného
imania ECB sa zvysil na 10 825 mil. €.

Hrvatska narodna banka navyse rovnako ako iné narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony splatila 3,75 % svojho podielu na upisanom zakladnom imani ako prispevok na krytie
prevadzkovych nakladov ECB. V désledku vstupu Chorvatska do EU sa splatené zakladné imanie

ECB zvysilo zo 7 650 mil. € k 30. junu 2013 na 7 653 mil. € k 1. julu 2013.

Podrobné informadcie o tychto zmenéch st uvedené v ro¢nej tctovnej zavierke v poznamke 16
»Zakladné imanie a rezervné fondy*.

12 Pojem ,,ludsky faktor” sa pouziva v Sirokom zmysle slova a zahfiia akykol'vek negativny dosah vyplyvajtci z konania pracovnikov, ako aj

z neprimeranej politiky ndboru zamestnancov a personalnej politiky.
ECB
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REZERVA NA KRYTIE KURZOVYCH, UOROKOVYCH A KREDITNYCH RIZIK A RIZiK SOVISIACICH
SO ZMENAMI CENY ZLATA

Kedze vécsina aktiv a pasiv ECB sa pravidelne precenuje podl'a aktudlnych trhovych vymennych
kurzov a cien cennych papierov, ziskovost’ ECB je vo vel'kej miere vystavena kurzovym a v mensej
miere Grokovym rizikam. Tieto rizika vyplyvaju predovsetkym z jej drzby zlata a devizovych rezerv
v americkych dolaroch a japonskych jenoch, ktoré sa investuju najmé do urocenych nastrojov. ECB
je okrem toho v suvislosti so svojimi investiénymi portfoliami a cennymi papiermi nakipenymi na
ucely menovej politiky vystavena aj kreditnému riziku.

Vzhl'adom na vysoku expoziciu ECB voci tymto rizikdm a na vysku G¢tov precenenia si ECB vedie
rezervu na krytie kurzovych, tirokovych a kreditnych rizik a rizik stvisiacich so zmenami ceny zlata.
Jej vyska a potrebnost’ sa kazdoro¢ne prehodnocujt, priCom sa posudzuje cely rad faktorov, predo-
vSetkym objem rizikovych aktiv, miera naplnenia rizik v beznom uctovnom obdobi, predpoklad na
nasledujuci rok a hodnotenie rizik zahihajiace vypocet rizikovych hodnét (Values-at-Risk — VaR)
rizikovych aktiv, ktoré sa uplatituje konzistentne v priebehu ¢asu. Tato rezerva, spolu s prostriedka-
mi vedenymi vo vS§eobecnom rezervnom fonde ECB, nesmie prekrocit’ hodnotu zakladného imania
splateného narodnymi centralnymi bankami krajin eurozony.

K 31. decembru 2012 dosahovala rezerva na kurzové, urokové a kreditné rizika a rizika savisiace so
zmenami ceny zlata vySku 7 529 mil. €. Po zohl'adneni vysledkov hodnotenia rizik Rada guvernérov
rozhodla o zvySeni objemu rezervy na krytie rizik k 31. decembru 2013 na 7 530 mil. €. Tato suma
zodpoveda hodnote zdkladného imania ECB splateného narodnymi centralnymi bankami krajin eu-
rozony k 31. decembru 2013.

6 VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA ROK 2013

Po odvode 0,4 mil. € (1 166 mil. € v roku 2012) do rezervy na krytie rizik ¢isty zisk ECB za
rok 2013 predstavoval 1 440 mil. € (995 mil. € v roku 2012)."* Po tomto odvode a nerozdeleni sumy
9,5 mil. € vzhl'adom na tipravu ziskov z predchadzajtcich rokov (,,Déchodkové programy ECB,
ostatné davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k uctov-
nym pravidlam) bol zostavajuci Cisty zisk vo vyske 1 430 mil. € rozdeleny medzi narodné centralne
banky krajin eurozony.

Graf 1 zndzoriuje zlozky vykazu ziskov a strat ECB v roku 2013 a porovnanie s rokom 2012.

Cisté tirokové vynosy v roku 2013 dosiahli 2 005 mil. €, v porovnani s 2 289 mil. € v roku 2012.
Pokles ¢istych trokovych vynosov sposobili predovsetkym a) nizsie Grokové vynosy z podielu ECB
na celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu a b) nizsie tirokové vynosy z cennych papierov
nakupenych v rdmci programu pre trhy s cennymi papiermi a dvoch programov nékupu krytych
dlhopisov. Vplyv tohto vyvoja ¢iastoéne vykompenzovali nizsie urokové naklady v suvislosti s po-
hladdvkami narodnych centralnych bank krajin eurozony z devizovych rezerv prevedenych do ECB.

Cisté realizované zisky z finanénych operacii sa znizili z 319 mil. € v roku 2012 na 52 mil. €
v roku 2013 najmé v dosledku nizsich realizovanych ziskov z portfélia v americkych dolaroch.

13 Prepocitané vzhladom na zmenu G¢tovnych pravidiel (,,Dochodkové programy ECB, ostatné davky po skonc¢eni pracovného pomeru
a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k uctovnym pravidlam).
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Clenenie vykazu ziskov a strat ECB v rokoch 2013 a 2012

(v mil. EUR)
w2013
w2012
Urokové vynosy z devizovych rezerv ml
Urokové vynosy z pridelovania
eurovych bankoviek v ramci Eurosystému I

Urokové vynosy z programu pre trhy s cennymi T
papiermi a dvoch programov nakupu krytych dlhopisov 1l

Uro&enie pohladévok narodnych
centralnych bank z prevedenych devizovych rezerv MMl

Ostatné irokové vynosy M

Realizované zisky z finan¢nych operacii M””””
Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv %‘
Ostatné vynosy 1

Administrativne vydavky M
Cisté vynosy pred odvodom do m
rezervy na krytie rizik TR

Odvod do rezervy na ie rizik w
vy nakryt (———————mW,
Cisty zisk za rok M
21500 -1000  -500 0 500 1000 1500 2000 2500

Zdroj: ECB

Znizenie hodnoty aktiv v roku 2013 v rozsahu 115 mil. € bolo v ddsledku celkového znizenia trho-
vej hodnoty cennych papierov v dolarovom portfoliu ECB v danom roku podstatne vyraznejsie ako
v predchédzajicom roku (4 mil. € v roku 2012).

Nerealizované devizové zisky, najma z portfolii v americkych dolaroch a japonskych jenoch, dosiah-
li ku koncu roka 2012 vysku 6 053 mil. €, zatial’ ¢o nerealizované zisky zo zmien ceny zlata dosiahli
16 434 mil. €. Zhodnocovanie eura voci japonskému jenu a americkému dolaru v roku 2013 malo
za nasledok pokles nerealizovanych devizovych ziskov na uroven 2 540 mil. € a pokles ceny zlata
v roku 2013 viedol k znizeniu nerealizovanych ziskov zo zmien ceny zlata na 10 139 mil. €. V stlade
s uctovnymi pravidlami Eurosystému sa tieto sumy zauctovali na Uity precenenia.

Celkové administrativne naklady ECB vratane odpisov v roku 2013 dosiahli 527 mil. €, v porovnani

s0 464 mil. € v roku 2012. Prevazna vécsina nakladov vzniknutych v suvislosti s vystavbou nového
sidla ECB bola kapitalizovana a do tejto polozky nie je zahrnuta.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2013

AKTIVA

Zlato a pohPadavky v zlate

Pohladavky voci nerezidentom eurozény
v cudzej mene
Pohladavky vo¢i MMF
Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov, zahrani¢né uvery
a ostatné zahranic¢né aktiva

Pohladavky vo¢i rezidentom eurozény
v cudzej mene

Pohladavky voci nerezidentom eurozény
v eurdch
Zostatky v bankach, investicie do
cennych papierov a uvery

Ostatné pohladavky vo¢i uverovym
inStiticiam eurozony v eurach

Cenné papiere rezidentov eurozény

v eurach
Cenné papiere drzané na ucely menovej
politiky

PohPadavky v ramci Eurosystému
Pohl'adavky suvisiace s pridel'ovanim
eurovych bankoviek v ramci Eurosystému
Ostatné pohl'adavky v ramci Eurosystému
(Cisté)

Ostatné aktiva
Hmotné a nehmotné fixné aktiva
Ostatné financné aktiva
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov
Casové rozlidenie a naklady buducich
obdobi
Ostatné

Aktiva spolu

ECB
Vyrocna sprava
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POZN.

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

12.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2013

14 063 991 807

627 152 259

38 764 255 039
39 391 407 298

1270 792 764

535000 000

9 487

18 159 937 704

76 495 146 585

0

76 495 146 585

971 175 790

20 466 245 900

104 707 529

977 552 068

1739 308 724
24258 990 011

174 175 275 656

2012

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571

97 680 944 646

638 474 832

19 099 638 796

207 025 391

1 660 056 235

1430315 885
23 035511 139

207 292 412 156



PASIVA POZN. 2013 2012
Bankovky v obehu 8 76 495 146 585 73 007 429 075
Zavizky vodi ostatnym rezidentom
eurozony v eurach

Ostatné pasiva 9.1 1 054 000 000 1 024 000 000
Zavizky voli nerezidentom eurozény
v eurich 10 24765513795 50 887 527 294
Zavizky vodi nerezidentom eurozény
v cudzej mene 11
Vklady, zostatky a ostatné zavazky 11.1 18 478 777 0
Zavizky v ramci Eurosystému 12
Zaviazky z prevodu devizovych rezerv 12.1 40309 644 425 40307 572 893
Ostatné zavazky v ramcei Eurosystému
(Cisté) 12.2 119 857 494 0
40429501919 40307 572 893
Ostatné pasiva 13
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov 13.1 185 010 549 585953 062
Casové rozlisenie a prijmy budficich
obdobi 13.2 370 542 207 975 648 659
Ostatné 13.3 786 331 706 928 422 271
1 341 884 462 2 490 023 992
Rezervy 14 7 619 546 534 7 595 452 415
Uéty precenenia 15 13358190073 23334941 183
Zakladné imanie a rezervy 16
Zékladné imanie 16.1 7 653 244 411 7 650 458 669
Zisk za rok 1439769 100 995 006 635

174 175275 656 207 292 412 156
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VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK KONCIACI

POZN.
Urokové vynosy z devizovych rezerv 24.1
Urokové vynosy z pridelovania eurovych
bankoviek v ramci Eurosystému 24.2
Ostatné tirokové vynosy 24.4
Urokové vynosy
Uro&enie pohladavok NCB
z prevedenych devizovych rezerv 243
Ostatné urokové naklady 24.4
Urokové ndklady
Cisté tirokové vynosy 24
Realizované zisky/straty z finan¢nych
operacii 25
Znizenie hodnoty finan¢nych aktiv
a pozicii 26
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové,
urokové a kreditné rizik4 a rizika
suvisiace so zmenami ceny zlata
Cisty vysledok finanénych operacii,
zniZenia hodnoty a rezerv na krytie rizik
Cisté naklady na poplatky a provizie 27
Vynosy z akcii a podielovych tcasti 28
Ostatné vynosy 29
Celkové ¢isté vynosy
Personalne naklady 30
Administrativne ndklady 31
Odpisovanie hmotnych a nehmotnych
fixnych aktiv
Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 32
Zisk za rok

Frankfurt nad Mohanom 11. februara 2014

2013

187279 973

406 310 130
6477297 658

7070887 761

(192 248 631)

(4 873 777 652)

(5 066 026 283)

2 004 861 478

52122 402

(114 607 365)

(386 953)

(62 871 916)
(2126 773)
1168 907
26 107 807

1967 139 503

(240 523 980)
(260 070 567)

(18 581 856)
(8 194 000)

1439 769 100

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

Mario Draghi
prezident

SA

2012
€

228 883 700
633 084 427

10 917 006 128
11778 974 255
(306 925 375)
(9 182 641 280)
(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838

(4 180 784)
(1 166 175 000)

(851 519 946)
(2 127 108)
1188 176
21938 157

1 458 886 879

(222 374 856)
(220422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

995 006 635
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UCTOVNE PRAVIDLA'
PODOBA A PREZENTACIA UCTOVNE] ZAVIERKY

Finanéné vykazy ECB su navrhnuté tak, aby verne odrazali stav hospodarenia ECB a vysledky jej
¢innosti. Boli zostavené v sulade s nasledujiicimi t¢tovnymi pravidlami,? ktoré podl'a Rady guver-
nérov ECB zodpovedaji povahe ¢innosti centralnej banky.

7 I3

UCTOVNE ZASADY

Platia nasledujtice uctovné zasady: ekonomicka realita a transparentnost’, obozretnost’, zohl'adnenie
udalosti po stivahovom dni, vyznamnost’, zasada kontinuity vykazujiceho podniku, metdda casového
rozliSenia, konzistentnost’ a porovnatel'nost’.

VYKAZOVANIE AKTiV A PASiV

Aktiva a pasiva sa v siivahe vykazuju len vtedy, ked’ je pravdepodobné, Ze akykol'vek suvisiaci bu-
duci hospodarsky vynos alebo naklad pojde v prospech alebo na t'archu ECB, ked’ bola prevedena na
ECB podstatna cast’ stivisiacich rizik a uzitkov a ked’ sa da spol’ahlivo stanovit’ cena alebo hodnota
aktiva, resp. vyska zavazku.

ZAKLAD UCTOVANIA

Ucttovna zavierka bola zostavend na zéklade obstardvacich nakladov, pricom obchodovatelné cenné
papiere (okrem cennych papierov klasifikovanych ako drzanych do splatnosti), zlato a vSetky os-
tatné stivahové a podstivahové aktiva a pasiva v cudzej mene sa oceiuju v trhovej cene. Obchody
s finan¢nymi aktivami a pasivami sa vykazuju na zaklade datumu vyrovnania.

S vynimkou spotovych transakcii s cennymi papiermi sa transakcie s finanénymi nastrojmi v cudzej
mene eviduji na podstvahovych uétoch v den uzavretia obchodu. V den vyrovnania sa podstvahové
polozky stornuju a transakcie sa vykazuji v suvahe. Nakup a predaj cudzej meny sa prejavi na Cistej
devizovej pozicii v deil uzavretia obchodu a realizované vysledky predaja sa pocitaji tiez v den
uzavretia obchodu. Casovo rozlisené uroky, prémie a diskonty suvisiace s finanénymi nastrojmi
v cudzej mene sa pocitaju a uctuju denne, a denne sa v dosledku tychto poloziek ¢asového rozlisenia
meni aj devizova pozicia.

ILATO A AKTiVA A PASiVA V CUDZE| MENE

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocitavajil na eura kurzom platnym v suvahovy den. Vynosy
a naklady sa prepocitavaju kurzom platnym v den uétovania. Devizové aktiva a pasiva sa precefiuji
za kazdi menu zv1ast’. Plati to pre suvahové i podstivahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na trhovl hodnotu sa uskuto¢iuje oddelene od
kurzového precenenia.

Zlato sa oceniuje trhovou cenou platnou na konci roka. Pri precefiovani zlata sa nerozliSuju cenové
a kurzové rozdiely. Zlato sa oceiiuje jednorazovo na zdklade ceny za uncu cistého zlata v eurach,

1 Podrobné uétovné pravidld ECB st stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 z 11. novembra 2010, U. v. EU L 35, 9.2.2011, s. 1, v zneni
zmien.
2 Tieto pravidla sii v sulade s ustanoveniami &lanku 26.4 Statatu ESCB, ktory vyZaduje harmonizaciu pravidiel i&tovania a finanéného

vykazovania operécii Eurosystému.
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ktora bola za rok konciaci sa 31. decembra 2013 stanovena podl'a kurzu eura voci americkému do-
laru platného 31. decembra 2013.

Zvlastne prava Cerpania (SDR) sa definuju prostrednictvom kosa mien. Pri precenovani SDR v drzbe
ECB bola hodnota SDR vypo¢itana ako vazeny sucet vymennych kurzov Styroch hlavnych mien
(amerického dolara, eura, japonského jenu a britskej libry) prevedeny na eura k 31. decembru 2013.

CENNE PAPIERE

Obchodovatel'né cenné papiere (okrem cennych papierov klasifikovanych ako drzanych do splatnos-
ti) a podobné aktiva sa ocenuju jednotlivo bud’ strednou trhovou cenou, alebo na zéklade prislusne;j
vynosovej krivky platnej v sivahovy deil. Za rok konciaci sa 31. decembra 2013 boli pouzité stredné
trhové ceny platné 30. decembra 2013.

Obchodovatel'né cenné papiere klasifikované ako drzané do splatnosti a nelikvidné akcie sa ocenuju
na zaklade obstaravacej ceny po zohl'adneni zniZenia hodnoty.

UCTOVANIE VYNOSOV

Vymnosy a naklady sa Gétuji v obdobi, v ktorom vznikli.> Realizované zisky a straty z predaja deviz,
zlata a cennych papierov sa Uctuju vo vykaze ziskov a strat. Takéto realizované zisky a straty sa
pocitaju na zaklade priemernej obstaravacej ceny prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuji ako vynosy, ale prevadzaju sa priamo na ucet precenenia.

Nerealizované straty sa uctuji vo vykaze ziskov a strat, ak na konci roka prekrocia predchadzajice
zisky z precenenia vedené na prislusnom tcte precenenia. Takéto nerealizované straty z urcitého cen-
ného papiera, meny alebo zlata sa nezapocitavaju voéi nerealizovanym ziskom z ostatnych cennych
papierov, mien alebo zlata. V pripade takejto nerealizovane;j straty z niektorej polozky tiétovanej vo
vykaze ziskov a strat sa priemerna obstaravacia cena tejto polozky znizuje na tiroven koncoro¢ného
vymenného kurzu alebo trhovej ceny. Nerealizované straty z urokovych swapov, ktoré sa uctuji vo
vykaze ziskov a strat na konci roka, sa amortizujii v nasledujucich rokoch.

Straty zo zniZenia hodnoty sa u¢tuju vo vykaze ziskov a strat a v nasledujucich rokoch sa nestornuji,
pokial’ znizenie hodnoty neklesa a tento pokles nemozno spojit’ s evidentnou udalost'ou, ktora nastala
potom, ako sa znizenie hodnoty zaznamenalo po prvykrat.

Prémie a diskonty kipenych cennych papierov vratane cennych papierov klasifikovanych ako dr-
zanych do splatnosti sa pocitaji a vykazuji ako sucast’ arokovych vynosov a amortizuji sa poc¢as
zostavajlcej doby splatnosti tychto cennych papierov.

REVERZNE OBCHODY

Reverzné obchody st operécie, pri ktorych ECB nakupuje alebo predava aktiva formou dohody
o spatnom odkupeni alebo uskutocniuje uverové operacie zabezpecené kolateralom.

3V pripade administrativnych poloziek ¢asového rozliSenia a rezerv sa uplatiiuje minimalny limit 100 000 €.
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Pri dohode o spdtnom odktipeni sa cenné papiere predavaju za hotovost’ po dohode o spatnom odku-
peni od druhej zmluvnej strany za stanovenu cenu k urcitému budicemu datumu. Dohody o spitnom
odkupeni sa vykazuju v stivahe na strane pasiv ako zabezpecené vklady. Cenné papiere predané
v ramci takychto dohdd sa d’alej veda v suvahe ECB.

Pri reverznej dohode o spdtnom odkupeni sa cenné papiere nakupuju za hotovost’ po dohode o spiit-
nom predaji druhej zmluvnej strane za stanovenu cenu k urcitému budiucemu datumu. Reverzné
dohody o spatnom odkupeni sa vykazuji v suvahe na strane aktiv ako zabezpecené uvery, ale neza-
hfiiaji sa medzi cenné papiere v drzbe ECB.

vvvvv

mu pozi¢iavania cennych papierov sa v stivahe eviduji len vtedy, ak je na ucet ECB prevedena
hotovostna zabezpeka. V roku 2013 ECB v suvislosti s takymito transakciami ziadne hotovostné
zabezpeky neprijala.

PODSUVAHOVE NASTROJE

Menové nastroje, konkrétne devizové forwardové obchody, forwardové Casti devizovych swapov
a ostatné menové nastroje, pri ktorych ide o vymenu jednej meny za inu k budicemu datumu, sa na
ucely vypoctu devizovych ziskov a strat zahfnaju do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa precefiujii jednotlivo. Denné zmeny pripustnej odchylky otvorenych trokovych
futures sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat. Forwardové transakcie s cennymi papiermi a urokové
swapy sa ocenuju na zaklade vSeobecne akceptovanych metdd ocenovania, pri ktorych sa pouzivaju
pozorovatel'né trhové ceny, kurzy a diskontné faktory odo diia vyrovnania do dia ocenenia.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

V udajoch o hodnote aktiv a pasiv su zohl'adnené udalosti, ktoré nastani medzi suvahovym diiom
a diiom, ked’ Vykonna rada schvali predlozenie uctovnej zavierky ECB Rade guvernérov na schva-
lenie, ak takéto udalosti vyznamnym sposobom ovplyviiuju stav aktiv a pasiv k sivahovému diu.

Dolezité udalosti po suvahovom dni, ktoré neovplyviiuju stav aktiv a pasiv k sivahovému diu, su
uvedené v poznamkach.

ZOSTATKY V RAMCI ESCB/ZOSTATKY V RAMCI EUROSYSTEMU

Zostatky v ramci ESCB st najmi vysledkom cezhraniénych platieb v EU vyrovnanych v eurach
v peniazoch centralnej banky. Tieto transakcie iniciuju prevazne sukromné subjekty (iverové in-
Stiticie, podniky a fyzické osoby). Vyrovnavaji sa prostrednictvom systému TARGET2 (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system — Transeurdpsky automa-
tizovany expresny systém hrubého vyrovnania platieb v realnom case) a vykazuji sa ako dvojstranné
zostatky na tétoch centralnych bank krajin EU vedenych v systéme TARGET2. Tieto dvojstranné
zostatky sa zapocitavajui a nasledne denne postupuju ECB, pricom kazdéa narodna centralna banka
ma nakoniec len jednu ¢istl bilateralnu poziciu vo¢i ECB. Téato pozicia v uctovnictve ECB pred-
stavuje Cisti pohladavku, resp. Cisty zavazok kazdej narodnej centralnej banky voéi zvysku ESCB.
Zostatky narodnych centralnych bank krajin eurozony vo¢i ECB v ramci Eurosystému zo systé-
mu TARGET?2, ako aj ostatné zostatky v ramci Eurosystému v eurach (napr. predbezné rozdelenie
zisku medzi narodné centralne banky), sa v sivahe ECB vykazuju ako jedna Cista aktivna alebo

ECB
Vyrocna sprava '
2013



pasivna pozicia v polozke ,,Ostatné pohl'adavky v ramci Eurosystému (Cisté)“ alebo ,,Ostatné za-
vazky v ramci Eurosystému (Cisté)“. Zostatky narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do
eurozony v ramci ESCB vo¢i ECB, ktoré vyplyvaja z ich ucasti v systéme TARGET?24, sa vykazuju
v polozke ,,Zavézky voéi nerezidentom eurozony v eurach®.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré st vysledkom pridel'ovania eurovych bankoviek v ram-
ci Eurosystému, sa vykazuju ako jedno cisté aktivum v polozke ,,Pohl'adavky suvisiace s pride-
lovanim eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému* (Cast’ ,,Bankovky v obehu* v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysledkom prevodu aktiv devizovych rezerv do ECB zo
strany narodnych centralnych bank vstupujiicich do Eurosystému, st vyjadrené v eurach a vykazuju
sa v polozke ,,Zavazky z prevodu devizovych rezerv*.

UCTOVANIE FIXNYCH AKTiV

Fixné aktiva vratane nehmotnych aktiv, av§ak s vynimkou pozemkov a umeleckych diel, sa oceniuju
v obstaravacej cene znizenej o odpisy. Odpisy sa uplatiiuji rovnomerne pocas doby predpokladane;j
ekonomickej Zivotnosti aktiva a odpisovanie sa zacina v Stvrtroku po uvedeni aktiva do prevadzky.
Nasledujuca tabul'ka uvadza dobu ekonomickej zivotnosti hlavnych skupin aktiv:

Pocitace, stvisiaci hardvér a softvér a motorové vozidla 4 roky
Technické vybavenie 4 alebo 10 rokov
Nabytok a zariadenie budov 10 rokov

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov na renovaciu spojenych s existujucimi prenajatymi
priestormi ECB je upravena tak, aby sa zohl'adnili vSetky udalosti, ktoré maju vplyv na predpokladanu
ekonomicku zivotnost’ dotknutého aktiva. Pozemky a umelecké diela sa oceniujii v obstaravacej cene.

Fixné aktiva s obstaravacou cenou nizSou ako 10 000 € sa odpisuju v roku nadobudnutia.

Fixné aktiva, ktoré spifiajii kritéria kapitalizacie, ale nachadzajii sa vo faze vystavby alebo vyvoja,
sa vykazuju v polozke ,,Nedokoncené¢ aktiva®“. Po uvedeni aktiv do prevadzky sa suvisiace naklady
prevadzaju do prislunych kategorii fixnych aktiv. Co sa tyka odpisovania nového sidla ECB, nakla-
dy su zaclenené do prislusnych poloziek aktiv, ktoré budu odpisované na zéklade odhadovanej doby
ekonomickej zivotnosti jednotlivych aktiv.

DOCHODKOVE PROGRAMY ECB, OSTATNE DAVKY PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU A OSTATNE
DLHODOBE DAVKY

ECB vedie pre svojich zamestnancov a ¢lenov Vykonnej rady program so stanovenymi davkami.

Dochodkovy program pre zamestnancov je financovany aktivami z dlhodobého fondu zamestna-
neckych davok. Povinné odvody ECB a zamestnancov predstavuju 18 %, resp. 6 % zakladného
platu a zohladiuju sa v ramci piliera so stanovenymi davkami. Zamestnanci maji moznost platit’

4 K 31. decembru 2013 boli do systému TARGET2 zapojené tieto narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozony: benrapcka
HapojHa 6anka (Bulharska narodna banka), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski a Banca
Nationala a Romaniei.
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dobrovol'né dodato¢né odvody v rameci piliera so stanovenymi odvodmi, ktory je mozné vyuZit' na
poskytnutie dodatoénych davok.’ Tieto dodatoéné davky sa stanovuju podla vysky dobrovolnych
odvodov a investiénych vynosov z tychto odvodov.

Davky po skonéeni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej rady ECB sa
zabezpecuju pomocou nefinancovanych opatreni. V pripade zamestnancov sa prostrednictvom nefi-
nancovanych opatreni zabezpecuju nedéchodkové davky po skon€eni pracovného pomeru a ostatné
dlhodobé davky.

Revidované Gctovné pravidla

Do roku 2013 ECB na vykazovanie poistno-matematickych ziskov a strat z davok vyplacanych po
ukonceni pracovného pomeru uplatiiovala tzv. metodu ,,10 % koridoru® stanovenu v medzinarodnom
uctovnom Standarde (IAS) 19 ,,Zamestnanecké pozitky“. Podla tejto metody Cisté kumulativne ne-
vykazané poistno-matematické zisky a straty z davok vyplacanych po skonceni pracovného pomeru,
ktoré prekroéili vyssiu z nasledujucich hodndt: a) 10 % sucasnej hodnoty zavidzku zo stanovenych
davok, alebo b) 10 % realnej hodnoty aktiv na plnenie zaviazku zo stanovenych davok, sa amortizo-
vali v priebehu o¢akavanej priemernej zostavajicej doby do odchodu zucastnenych zamestnancov do
dochodku. Vynosy z aktiv na plnenie zavizku zo stanovenych davok, ktoré boli vykazané vo vykaze
ziskov a strat, boli vypocitané na zaklade o¢akavanej miery navratnosti.

Po revizii IAS 19 uz moznost uplatnit’ metoédu ,,10 % koridoru® nie je k dispozicii. V roku 2013 sa
preto ECB rozhodla, Ze a) precenenia® ¢istého zavizku zo stanovenych davok v suvislosti s davkami
vyplacanymi po skonceni pracovného pomeru sa buda vykazovat v celom rozsahu a uvadzat’ v siiva-
he v polozke ,,Uéty precenenia“ a Ze b) tiroky z aktiv programu sa budii poéitat’ na zaklade diskont-
nej sadzby. Pévodne nevykazané poistno-matematické straty vo vyske 146 603 113 € k 31. decem-
bru 2012 su preto teraz zahrnuté v suvahe v polozke ,,Uéty precenenia®. Tieto zmeny sa uplatnili so
spatnou uc¢innost'ou a komparativne sumy za rok 2012 boli prepocitané takto:

Uverejnené Uprava Prepocitana suma
v roku 2012
€ € €

Aktiva
Ostatné aktiva 1423 836 885 6479 000 1430315 885
I'Jprava spolu 6479 000
Pasiva
Ostatné pasiva 781 819 158 146 603 113 928422271
Utty precenenia 23 472 041 296 (137100 113) 23 334 941 183
Zisk za rok 998 030 635 (3 024 000) 995 006 635
Uprava spolu 6479 000

Vykaz ziskov a strat bol upraveny so spatnou uc¢innost'ou, aby sa zohl'adnilo a) pouzivanie diskontnej
sadzby na vypocet Girokov z aktiv programu na plnenie zavazku zo stanovenych davok a b) vykaza-
nie tych poistno-matematickych ziskov a strat, ktoré boli pdvodne amortizované, v polozke ,,Uéty
precenenia®. Uprava smerom nadol vo vykaze ziskov a strat za finanéné roky do roku 2012 vo vyske
6 479 000 € sa uvadza v polozke ,,Ostatné pasiva®, zatial’ ¢o zisk za rok konciaci 31. decembra 2012
bol upraveny smerom nadol o 3 024 000 €.’

5 Prostriedky vytvorené z dobrovolnych odvodov kazdého ¢lena sa mozu pri odchode do déchodku pouzit’ na zaktpenie doplnkového do-
chodku, ktory sa od toho momentu zahrnie do zavézku zo stanovenych davok.

6 Nové pojmy su vysvetlené d’alej.

7 Tato uprava sa zohl'adiiuje vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Personalne naklady*.
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Kumulativna uprava vykazu ziskov a strat vo vyske 9 503 000 € spolu s vykazanim poistno-matema-
tickych strat vo vyske 146 603 113 € viedla k ¢istému poklesu na uctoch precenenia o 137 100 113 €.

Rada guvernérov sa rozhodla kumulativnu upravu vo vyske 9 503 000 € vykompenzovat’ znizenim
sumy, ktora sa ma rozdelit’ v prospech narodnych centralnych bank z ¢istého zisku vykazaného
v roku 2013.

Narast v polozke ,,Ostatné pasiva“ a pokles v polozke ,,Uéty precenenia“ odzrkadluje povodne
nevykazané poistno-matematické straty a kumulativne precenenia ¢istého zavézku zo stanovenych
davok k 31. decembru 2012.

V ramci novych pravidiel sa na zaklade zrevidovaného IAS 19 pouzivaju tieto pojmy:

Cisty zavizok zo stanovenych davok

Zavazok, ktory sa v stivahe vykazuje v polozke ,,Ostatné pasiva“ v stivislosti s programami so sta-
novenymi davkami, predstavuje su¢asnu hodnotu zavizku zo stanovenych davok k sivahovému diu
zniZenu o realnu hodnotu aktiv programu ur¢enych na financovanie tohto zavazku.

Vysku zavizku zo stanovenych davok kazdy rok urcuju nezévisli poistni matematici (aktuari) me-
téddou projektovanej jednotky kreditu. Sucasna hodnota zaviazku zo stanovenych davok sa pocita
diskontovanim o¢akavanych buducich hotovostnych tokov pomocou trokovej miery odvodene;j
v stivahovy den od trhovych vynosov vysokokvalitnych podnikovych dlhopisov denominovanych
v eurach, ktoré maju podobnu dobu splatnosti ako prislusné zavéizky z déchodkového programu.
Poistno-matematické zisky a straty moézu vzniknut’ v désledku empirickych tprav (ak sa skutoéné
vysledky lisia od predchadzajucich poistno-matematickych predpokladov) alebo v dosledku zmeny
poistno-matematickych predpokladov.

Cisté naklady na stanovené davky

Cisté naklady na stanovené davky sa rozdel'ujii na &asti vykazované vo vykaze ziskov a strat a pre-
cenenia v suvislosti s davkami vyplacanymi po skonceni pracovného pomeru v suvahe v polozke
, UGty precenenia®.

Cista suma, ktora sa uétuje vo vykaze ziskov a strat, obsahuje:

a) naklady sucasnej sluzby v suvislosti so stanovenymi davkami vznikajiicimi v danom roku;

b) ¢isty urok z Cistého zavézku zo stanovenych davok na irovni diskontnej sadzby a

¢) precenenia v celom rozsahu v suvislosti s ostatnymi dlhodobymi davkami.

Precenenia Cistého zavazku zo stanovenych davok
Zahfnaju tieto polozky:

a) poistno-matematické zisky a straty zo zavézku zo stanovenych davok;

b) skutocné vynosy z aktiv programu okrem sum zahrnutych do cistého uroku z Cistého zavazku zo
stanovenych davok a

ECB
" Vyrona sprava
2013



¢) vSetky zmeny ucinku stropu aktiv okrem stiim zahrnutych do ¢istého roku z Cistého zavazku zo
stanovenych davok.

Tieto sumy kazdy rok ocefiuji nezavisli poistni matematici, ktori stanovuju vysku prislusného za-
vazku, ktory ma byt’ vykazany vo finan¢nych vykazoch.

BANKOVKY V OBEHU

Eurové bankovky vydava ECB a narodné centralne banky krajin eurozdény, ktoré spolu tvoria
Eurosystém.® Celkova hodnota eurovych bankoviek v obehu sa rozdel'uje medzi centralne banky

7 v .

Eurosystému posledny pracovny deii kazdého mesiaca podla kI'i¢a na pridel'ovanie bankoviek®.

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych bankoviek v obehu, ktoré su vykazané v stiiva-
he v polozke pasiv ,,Bankovky v obehu*. Podiel ECB na celkovej emisii eurovych bankoviek je kryty
pohl'adavkami voéi narodnym centralnym bankam. Tieto Gro¢ené!'® pohladavky sa vykazuju v podpo-
lozke ,,Pohl'adavky v ramci Eurosystému: pohl'adavky suvisiace s pridelovanim eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému® (Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému® v poznamkach
k uétovnym pravidlam). Urokové vynosy z tychto pohladavok su zahrnuté vo vykaze ziskov a strat pod
polozkou ,,Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému*.

PREDBEZNE ROZDELENIE ZISKU

Vynosy ECB z eurovych bankoviek v obehu a vynosy z nakupu cennych papierov v ramei programu
pre trhy s cennymi papiermi sa pripisuji narodnym centralnym bankam krajin eurozény vo finanénom
roku, v ktorom vznikli. Ak Rada guvernérov nerozhodne inak, ECB tieto vynosy rozdel'uje v januari
nasledujticeho roka formou predbezného rozdelenia zisku.!' Vynosy sa rozdel'uji v plnej vyske, ak
Cisty zisk ECB za dany rok nie je niz$i ako jej vynosy z eurovych bankoviek v obehu a vynosy z na-
kupu cennych papierov v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi a ak Rada guvernérov neroz-
hodne o prevode do rezervy na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik stvisiacich so
zmenami ceny zlata. Rada guvernérov mé6ze rozhodnut’ aj o pouziti vynosov z eurovych bankoviek
v obehu na krytie ndkladov ECB spojenych s emisiou a spracovanim eurovych bankoviek.

OSTATNE

Vzhl'adom na ulohu ECB ako centralnej banky Vykonna rada ECB zastava nazor, Ze zverejnenie vy-
kazu penaznych tokov by Citatelom uctovnej zavierky neposkytlo ziadne d’alSie relevantné informacie.

V sulade s ¢lankom 27 Statitu ESCB a na zaklade odpora¢ania Rady guvernérov schvalila Rada
EU vymenovanie spolo¢nosti Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft za externého
auditora ECB na dobu piatich rokov do konca finanéného roka 2017.

8 Rozhodnutic ECB/2010/29 z 13. decembra 2010 o vydéavani eurobankoviek (prepracované znenie), U. v. EU L 35, 9.2.2011, s. 26, v zneni
zmien.

9 ,KI'i¢ na pridel'ovanie bankoviek* uréuje percentualne podiely po zohl'adneni podielu ECB na celkovej emisii eurovych bankoviek, pricom
podiely narodnych centralnych bank na celkovej emisii sa urcuju na zaklade kI'i¢a na upisovanie zakladného imania.

10 Rozhodnutie ECB/2010/23 z 25. novembra 2010 o rozdel'ovani menovych prijmov narodnych centralnych bank ¢lenskych statov, ktorych
menou je euro (prepracované znenie), U.v.EUL 35,9.2.2011, s. 17, v zneni zmien.

11 Rozhodnutie ECB/2010/24 z 25. novembra 2010 o do¢asnom rozdel'ovani prijmu Eurdpskej centralnej banky z eurobankoviek v obehu
a z nakupu cennych papierov v ramei programu pre trhy s cennymi papiermi (prepracované znenie), U. v. EUL 6, 11.1.2011, s. 35, v zneni

Zmien.
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POZNAMKY K SUVAHE

I ILATO A POHLADAVKY V ZLATE

K 31. decembru 2013 mala ECB 16 142 871 unci'? rydzeho zlata (16 142 871 unci v roku 2012).
V roku 2013 sa neuskuto¢nili Ziadne transakcie so zlatom. Pokles hodnoty rydzeho zlata v drzbe
ECB vyjadrenej v eurach bol spdsobeny poklesom ceny zlata v roku 2013 (Cast’ ,,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene“ v poznamkach k Giétovnym pravidlam a poznamka 15 ,,Uéty precenenia‘).

2 POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM A REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE| MENE
2.1 POHEADAVKY VOCI MMF

Toto aktivum predstavuje SDR v drzbe ECB k 31. decembru 2013. Je vysledkom obojstrannej do-
hody s Medzinarodnym menovym fondom (MMF) o kupe a predaji SDR, na zaklade ktorej je MMF
v ramci stanoveného minimalneho a maximalneho objemu opravneny v mene ECB organizovat’
nakup a predaj SDR za eura. V uctovnictve sa SDR povazuju za cudziu menu (Cast ,,Zlato a aktiva
a pasiva v cudzej mene“ v poznamkach k u¢tovnym pravidlam).

2.2 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTICIE DO CENNYCH PAPIEROV, ZAHRANICNE OVERY A OSTATNE
ZAHRANICNE AKTiVA, POHLADAVKY VOCI REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE) MENE

Tieto dve polozky zahfiaju zostatky v bankach, tivery v cudzej mene a investicie do cennych papie-
rov v americkych dolaroch a japonskych jenoch.

Pohladavky voci nerezidentom eurozony 2013 2012 Zmena

€ € €
Zostatky na beznych uctoch 939 722 501 1503 909 190 (564 186 689)
Vklady na pefiaznom trhu 1001 428 468 345932 462 655 496 006
Reverzné dohody o spdtnom odkupeni 87738 380 56 844 020 30 894 360
Investicie do cennych papierov 36 735 365 690 38763 272 753 (2027 907 063)
Spolu 38764 255 039 40 669 958 425 (1905 703 386)
Pohladavky voci rezidentom eurozony 2013 2012 Zmena

€ € €
Zostatky na beznych uctoch 4242115 1189 425 3052 690
Vklady na pefiaznom trhu 1266 550 649 2836 986 601 (1570 435 952)
Spolu 1270 792 764 2838176 026 (1567 383 262)

Pokles tychto poloziek v roku 2013 bol spdsobeny najmé znehodnotenim japonského jenu a ame-
rického dolara voci euru.

12 Toto mnozstvo predstavuje 502,1 tony.
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Cisty objem devizovych prostriedkov ECB v americkych dolaroch a japonskych jenoch' k 31. de-
cembru 2013:

2013 2012

(v miliénoch menovych jednotiek) (v miliénoch menovych jednotiek)

Americky dolar 45351 45235
Japonsky jen 1051 062 1046 552

3 POHCADAVKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH

3.1 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTIiCIE DO CENNYCH PAPIEROV A UVERY

K 31. decembru 2013 tato polozku tvorila pohl'addvka vocéi centralnej banke krajiny nepatriacej do
eurozony suvisiaca s dohodou o repo obchodoch uzavretou s ECB. V ramci tejto dohody si pred-
metna centralna banka krajiny nepatriacej do eurozony moze za predpokladu poskytnutia akcepto-
vateI'ného kolateralu poZzi¢iavat’ eura na podporu svojich domacich operacii na dodanie likvidity.

4  OSTATNE POHPADAVKY VOCI OVEROVYM INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2013 tato polozka pozostavala z beznych tctov vedenych u rezidentov eurozony.

5  CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY V EURACH
5.1 CENNE PAPIERE DRZANE NA UCELY MENOVE] POLITIKY

K 31. decembru 2013 thto polozku tvorili cenné papiere, ktoré ECB nadobudla v ramci dvoch
programov nakupu krytych dlhopisov a programu pre trhy s cennymi papiermi.

2013 2012 Zmena

€ € €

Prvy program nakupu krytych dlhopisov 3710 724 329 4426 521 354 (715 797 025)
Druhy program nakupu krytych dlhopisov 1459 074 444 1 504 280 207 (45205 763)
Program pre trhy s cennymi papiermi 12990 138 931 16 124 715 128 (3134576 197)
Spolu 18 159 937 704 22 055516 689 (3 895 578 985)

Nakupy v ramci prvého programu nakupu krytych dlhopisov sa skonc¢ili v juni 2010, zatial’ ¢o
druhy program nakupu krytych dlhopisov sa skon¢il 31. oktdbra 2012. Program pre trhy s cennymi
papiermi bol ukonéeny 6. septembra 2012. K poklesu tychto poloziek v roku 2013 doslo v dosledku
splacania.

Cenné papiere nakupované v rdmci programu pre trhy s cennymi papiermi a programov nadkupu
krytych dlhopisov su vedené ako drzané do splatnosti a ocefiované na zdklade amortizovanych

13 Aktiva minus pasiva v prislusnej cudzej mene, ktoré podliehaji devizovému preceneniu. St sucastou poloziek ,,Pohl'adavky voci nerezi-
dentom eurozony v cudzej mene*, ,,Pohl'adavky voci rezidentom eurozony v cudzej mene*, ,,Casové rozliSenie a naklady buducich obdobi*,
,Zavizky voéi nerezidentom eurozény v cudzej mene®, ,,Rozdiely z precenenia podstivahovych nastrojov* (strana pasiv) a ,,Casové rozli-
Senie a prijmy budicich obdobi®, pricom zohl'adfiuju aj devizové forwardové a swapové transakcie zahrnuté v podsuvahovych polozkach.

Vplyv ziskov z precenenia finan¢nych nastrojov v cudzej mene nie je zahrnuty.
ECB
Vyrocna sprava .
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nakladov po zohl'adneni zniZzenia hodnoty (Cast’ ,,Cenné papiere” v poznamkach k i¢tovnym pra-
vidlam). Ro¢né testy znizenia hodnoty boli vykonané na zéklade dostupnych informacii a odhadov
navratnosti ku koncu roka. Rada guvernérov dospela k zaveru, ze dva identifikované ukazovatele
znizenia hodnoty neovplyvnili odhadované budice hotovostné toky v prospech ECB. V pripade
tychto cennych papierov preto v roku 2013 neboli vykazané ziadne straty.

Rada guvernérov pravidelne hodnoti finan¢né riziké spojené s cennymi papiermi nadobudnutymi
v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi a dvomi programami nakupu krytych dlhopisov.

6  POHCADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU

6.1 POHCADAVKY SUVISIACE S PRIDECOVANIM EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Tato polozka sa sklada z pohl'adavok ECB vo¢i narodnym centralnym bankam krajin eurozony
suvisiacich s pridel'ovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému (¢ast’ ,,Bankovky v obehu*
v poznamkach k Gétovnym pravidlam). Uroky z tychto pohl'adavok sa pogitaju denne na zaklade

aktualnej hrani¢nej Grokovej sadzby v tendroch hlavnych refinanénych operacii Eurosystému (po-
znamka 24.2 ,Urokové vynosy z pridelovania eurovych bankoviek v ramci Eurosystému*).

7  OSTATNE AKTiVA
7.1 HMOTNE A NEHMOTNE FIXNE AKTIiVA

K 31. decembru 2013 tieto aktiva tvorili nasledujuce polozky:

2013 2012 Zmena
€ € &
Naklady
Pozemky a budovy 170 824 151 170 824 151 0
Pocitaovy hardvér a softvér 76 353 659 64 633 290 11720 369
Zariadenie, nabytok, vybavenie budov a motorové vozidla 13 818 952 13926 711 (107 759)
Nedokonéené aktiva 847217 209 529 636 881 317 580 328
Ostatné fixné aktiva 7751953 7 508 349 243 604
Naklady spolu 1115965 924 786 529 382 329 436 542
Akumulované odpisy
Pozemky a budovy (86 542 592) (82957 070) (3 585 522)
Pocitaovy hardvér a softvér (45 004 046) (51 687 755) 6 683 709
Zariadenie, nabytok, vybavenie budov a motorové vozidla (12 869 788) (13 274 149) 404 361
Ostatné fixné aktiva (373 708) (135 576) (238 132)
Akumulované odpisy spolu (144 790 134) (148 054 550) 3264 416
Cista i¢tovna hodnota 971 175 790 638 474 832 332 700 958

Narast v kategorii ,,Nedokoncené aktiva® bol takmer tplne sposobeny pracami na vystavbe buduceho
sidla ECB v roku 2013.

Cisty narast v nakladoch na polozky v kategérii ,,Po¢itatovy hardvér a softvér” odzrkadl'oval ob-
staravanie v roku 2013. Tieto naklady boli vykompenzované len ¢iastocne vyradenim zastaranych
poloziek ku koncu decembra 2013. Vyradenie tychto poloziek viedlo k ¢istému poklesu akumulo-
vanych odpisov v tejto kategorii.

ECB
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7.2 OSTATNE FINANCNE AKTIVA
Do tejto polozky patria investicie vlastnych zdrojov ECB' vedenych ako priama protipolozka k polozke
zékladné imanie a rezervné fondy ECB, ako aj ostatné financné aktiva, ktoré tvori 3 211 akcii Banky pre

medzinarodné zuctovanie (Bank for International Settlements — BIS) v obstaravacej cene 41,8 mil. €.

Tuto polozku tvoria nasledujuce zlozky:

2013 2012 Zmena

€ € €

Zostatky na beznych u¢toch v eurach 4620701 5193816 (573 115)
Cenné papiere v eurach 18 068 315 142 16 349 560 714 1718 754 428
Reverzné dohody o spéatnom odkipeni v eurach 2351403 533 2702 963 941 (351 560 408)
Ostatné finan¢né aktiva 41906 524 41920 325 (13 801)
Spolu 20 466 245 900 19 099 638 796 1366 607 104

Cisty nérast tejto polozky spdsobila najmi investicia a) protipolozky rezervy ECB na krytie kurzo-
vych, arokovych a kreditnych rizik a rizik stvisiacich so zmenami ceny zlata v roku 2012 v ramci
portfélia vlastnych zdrojov a b) vynosov z tohto portfélia v roku 2013.

7.3 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH NASTROJOV

Tuto polozku tvoria predovsetkym zmeny ocenenia devizovych swapovych a forwardovych tran-
sakcii, ktoré neboli vyrovnané k 31. decembru 2013 (poznamka 21 ,,Devizové swapové a forwar-
dové transakcie®). Zmeny ocenenia s vysledkom prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent
v eurach vymennym kurzom platnym v stivahovy defl v porovnani s eurovymi hodnotami vyplyva-
jucimi z prepoctu tychto transakcii priemernou cenou prislusnej cudzej meny v ten isty den (Cast’
,Podsuvahové nastroje® a ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach k u¢tovnym
pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z precenenia nevyrovnanych trokovych swapov (poznamka 20
,,Urokové swapy*).

7.4 CASOVE ROZLISENIE A NAKLADY BUDUCICH OBDOBI

V roku 2013 boli siicast'ou tejto polozky casovo rozlisené tiroky z cennych papierov s kupénom vra-
tane splatnych urokov zaplatenych pri nadobudnuti vo vyske 708,3 mil. € (792,7 mil. € v roku 2012)
(poznamka 2.2 , Zostatky v bankach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né uvery a ostatné za-
hrani¢né aktiva; Pohl'adavky voéi rezidentom eurozony v cudzej mene®, poznamka 5 ,,Cenné papiere
rezidentov eurozony v eurdch® a poznamka 7.2 ,,Ostatné finan¢né aktiva“).

Sucastou tejto polozky boli aj vzniknuté Grokové pohladavky voci narodnym centralnym bankdm krajin
eurozony v suvislosti so zostatkami v ramci systému TARGET?2 za posledny mesiac roka 2013 vo vyske
155,1 mil. € (650,4 mil. € v roku 2012) a vzniknuté urokové pohl'adavky v suvislosti s pohl'adavkami
ECB z pridel'ovania eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému za posledny Stvrtrok (Cast ,,Bankovky
v obehu* v poznamkach k i¢tovnym pravidlam) vo vyske 69,2 mil. € (136,7 mil. € v roku 2012).

14 Dohody o spatnom odkutpeni uzavreté v ramci riadenia portfolia vlastnych zdrojov sa vykazuju v polozke ,,Ostatné* na strane pasiv (po-

znamka 13.3 ,,Ostatné*).
ECB
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Do tejto polozky su zahrnuté aj d’alSie Casovo rozliSené vynosy vratane ¢asovo rozlisenych tiroko-
vych vynosov z ostatnych finan¢nych aktiv, ako aj r6zne platby buduicich obdobi.

7.5 OSTATNE

Tato polozka pozostavala hlavne z ¢asovo rozlisenych sum predbezného rozdelenia zisku ECB [Cast’
,Predbezné rozdelenie zisku* v pozndmkach k i€¢tovnym pravidldm a poznamka 12.2 ,,Ostatné po-
hladavky/zavizky v ramci Eurosystému (Cisté)*].

Tato polozka zahfna:

a) zostatky suvisiace s devizovymi swapovymi a forwardovymi transakciami nevyrovnanymi
k 31. decembru 2013, ktoré vyplynuli z prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach
na zaklade priemernej ceny prislusnej meny platnej v suvahovy deil v porovnani s eurovymi
hodnotami, v ktorych boli tieto transakcie pdvodne zatétované (Cast’ ,,Podsuvahové nastroje*
v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam).

b) pohladavku voéi nemeckému spolkovému ministerstvu financii v stvislosti s vratenim dane
z pridanej hodnoty a ostatnymi zaplatenymi nepriamymi dafiami. Tieto dane sa vracaji v zmysle
ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu o vysadach a imunitdch Eurdpskej nie, ktory sa vztahuje na
ECB na zéklade ¢lanku 39 Statatu ESCB.

¢) kumulativnu Gpravu vykazu ziskov a strat za finan¢né roky do roku 2013 v désledku zmeny pra-
vidiel uc¢tovania davok po skonéeni pracovného pomeru (,,Dochodkové programy ECB, ostatné
davky po skon¢eni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k u¢tovnym
pravidlam).

8 BANKOVKY V OBEHU

Tato polozka pozostava z podielu ECB (8 %) na celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu
(Cast’ ,,Bankovky v obehu* v poznamkach k uctovnym pravidlam).

9 ZAVAZKY VOCI OSTATNYM REZIDENTOM EUROZONY V EURACH

9.1 OSTATNE ZAVAZKY

Tuto polozku tvoria vklady ¢lenov Euro Banking Association (EBA), ktoré ECB sluzia ako kolateral
v stvislosti s platbami EBA vyrovnavanymi prostrednictvom systému TARGET?2.

10  ZAVAZKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V EURACH

K 31. decembru 2013 bola sucast'ou tejto polozky suma 24,6 mld. € (44,0 mld. € v roku 2012)
predstavujuca zostatky narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do eurozoény a ostatnych

centralnych bank vedené v ECB, ktoré vyplyvaju z transakcii spracovanych prostrednictvom systému
TARGET2, resp. su ich protipolozkou.

ECB
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Zostavajucu cCast’ tejto polozky tvori suma 0,2 mld. € (6,8 mld. € v roku 2012) vyplyvajica z docas-
nej vzajomnej menovej dohody s Federalnym rezervnym systémom.'s Federalny rezervny systém
v ramci tejto dohody poskytuje ECB prostriedky v americkych dolaroch prostrednictvom swapovych
transakcii s cielom spristupnit’ kratkodobé dolarové zdroje zmluvnym stranam Eurosystému. ECB
zaroven uskutociiuje priebezné swapové transakcie s narodnymi centralnymi bankami krajin eurozo-
ny, ktoré takto ziskané zdroje vyuzivaju na operacie na dodanie likvidity v americkych dolaroch so
zmluvnymi stranami Eurosystému formou reverznych transakcii. Priebezné swapové transakcie vedu
k vzniku zostatkov v rdmci Eurosystému medzi ECB a narodnymi centrdlnymi bankami. Swapové
transakcie uskutocniované s Federdlnym rezervnym systémom a narodnymi centralnymi bankami
krajin eurozony tiez vedu k vzniku forwardovych pohl'adavok a zavézkov, ktoré sa eviduju na pod-
suvahovych uctoch (poznamka 21 ,,Devizové swapové a forwardové transakcie®).

11 ZAVAZKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY V CUDZE| MENE
1.1 VKLADY, ZOSTATKY A OSTATNE ZAVAZKY

V roku 2013 tato polozku tvorili zaviazky vyplyvajice z dohdd o spatnom odkipeni uzavretych
s nerezidentmi eurozdény v suvislosti so spravou devizovych rezerv ECB.

12 ZAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU
12.1 ZAVAZKY Z PREVODU DEViZOVYCH REZERV

Tuto polozku tvoria zavéizky voci narodnym centralnym bankam krajin eurozony, ktoré vznikli
z prevodu devizovych rezerv do ECB pri vstupe tychto krajin do Eurosystému.

od 1. jula 2013 k 31. decembru 2012

€ &

Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique 1401 024 415 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10 871 789 515 10909 120 274
Eesti Pank 103 152 857 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 643 894 039 639 835 662
Bank of Greece 1129 060 170 1131910 591
Banco de Espafia 4782 873 430 4 783 645 755
Banque de France 8190916 316 8192 338 995
Banca d’Italia 7218961 424 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 77 248 740 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 776 864 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 36798 912 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2298512218 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1122511702 1118 545 877
Banco de Portugal 1022 024 594 1008 344 597
Banka Slovenije 189499911 189 410 251
Narodné banka Slovenska 398 761 127 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 721 838 191 722 328 205
Spolu 40 309 644 425 40307 572 893

15 V januari 2014 sa Rada guvernérov vzhl'adom na vyrazné zlepSenie situacie vo financovani v americkych dolaroch a nizky dopyt po
operaciach na dodanie likvidity v americkych dolaroch rozhodla ponuku tychto operacii postupne zredukovat’ (viac v tlacovej sprave

z 24. januara 2014).
ECB
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Rozsirenie EU prostrednictvom pristiipenia Chorvatska a sprievodna tprava celkového limitu pohl’a-
davok a vazenych podielov narodnych centralnych bank v kI'i¢i na upisovanie zakladného imania ECB
(poznamka 16 ,,Zakladné imanie a rezervné fondy“) viedli k narastu tychto zaviazkov o 2 071 532 €.

Tieto zavazky st Gro¢ené denne aktualnou hrani¢nou urokovou sadzbou z tendrov hlavnych refinanc-
nych operacii Eurosystému upravenou tak, aby zohl'adfiovala nulovi navratnost’ zlozky zlata (po-
znamka 24.3 , Uro&enie pohl'adavok narodnych centralnych bank z prevedenych devizovych rezerv).

12.2 OSTATNE POHLADAVKY/ZAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU (CISTE)

V roku 2013 tato polozku tvorili najmé zostatky narodnych centralnych bank krajin eurozony voci
ECB v ramci systému TARGET?2 (Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci Eurosystému*
v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam). Na konci roka 2012 mala ECB voc¢i narodnym centralnym
bankam krajin eurozony ¢isti pohladavku. Tato ¢ista pohl'adavka sa na konci roka 2013 zmenila
na Cisty zavazok najmé v dosledku vyrovnania platieb nerezidentov eurozony rezidentom eurozony
v systéme TARGET?2 (poznamka 10 ,,Zaviazky voci nerezidentom eurozony v eurach®). K odstrane-
niu Cistej pohl'adavky a vytvoreniu ¢istého zavézku v roku 2013 prispelo aj znizenie zostatkov su-
visiacich s priebeznymi swapovymi transakciami uskuto¢nenymi s narodnymi centralnymi bankami
v spojitosti s operaciami na dodanie likvidity v americkych dolaroch. Vplyv tychto dvoch faktorov
sa Ciasto¢ne vykompenzoval splatenim cennych papierov nakipenych v rdmci programu pre trhy
s cennymi papiermi, ktoré boli vyrovnané prostrednictvom uctov vedenych v systéme TARGET2.

Pozicie v systétme TARGET?2, s vynimkou zostatkov vyplyvajucich z priebeznych swapovych tran-
sakcii v spojitosti s operaciami na dodanie likvidity v americkych dolaroch, sa tiro¢ia denne aktual-
nou hrani¢nou urokovou sadzbou z tendrov hlavnych refinanénych operacii Eurosystému.

Tato polozka zahfiiala aj sumu splatni v prospech narodnych centralnych bank krajin eurozény
v suvislosti s predbeznym rozdelenim zisku ECB (Cast’ ,,Predbezné rozdelenie zisku“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

2013 2012

€ €

Pohl'adavky vo¢i NCB krajin eurozony v systéme TARGET2 (687997 098 717) (981 081 428 771)
Zavizky vo¢i NCB krajin eurozony v systéme TARGET2 686 747 265 644 955 833 285 908
Zaviazky voci NCB krajin eurozony z predbezného rozdelenia zisku ECB 1369 690 567 574 627 292
Ostatné (pohladavky)/zavizky v ramci Eurosystému (Cisté) 119 857 494 (24 673 515 571)

I3 OSTATNE ZAVAZKY
13.1 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH NASTROJOV

Tuto polozku tvoria predovsetkym zmeny ocenenia devizovych swapovych a forwardovych transakeii,
ktoré neboli vyrovnané k 31. decembru 2013 (poznamka 21 ,,Devizové swapové a forwardové transak-
cie®). Zmeny ocenenia su vysledkom prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent v eurach vymennym
kurzom platnym v stivahovy deii v porovnani s eurovymi hodnotami vyplyvajicimi z prepoctu tych-
to transakcii priemernou cenou prislusnej cudzej meny v ten isty den (Cast’ ,,Podstivahové nastroje*
a ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene® v poznamkach k i¢tovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj straty z precenenia nevyrovnanych urokovych swapov (poznamka 20
,,Urokové swapy*).
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13.2 CASOVE ROZLISENIE A PRiJMY BUDUCICH OBDOBI

K 31. decembru 2013 tato polozku tvorili najmé ¢asovo rozlisené uroky vo vyske 192,2 mil. €
(306,9 mil. € v roku 2012) splatné narodnym centralnym bankam za cely rok 2013 z ich pohl'adavok
z devizovych rezerv prevedenych do ECB (poznamka 12.1 ,,Zavéazky z prevodu devizovych rezerv®)
a ¢asovo rozlisené Groky zo zostatkov v systéme TARGET?2 splatné narodnym centralnym bankam
za posledny mesiac roka 2013 vo vyske 155,8 mil. € (641,1 mil. € v roku 2012). Tieto sumy boli
vyrovnané v januari 2014. Téato polozka zahiiia aj casové rozliSenie z finan¢nych nastrojov a d’alsie
polozky €asového rozlisenia.

Do tejto polozky patri aj prispevok vo vyske 15,3 mil. €, ktory ECB poskytlo mesto Frankfurt na
zachovanie pamiatkovo chranenej budovy Grossmarkthalle v ramci vystavby nového sidla ECB. Po
odovzdani budovy do uzivania sa tato suma zapocita voci obstaravacim nakladom budovy (poznam-
ka 7.1 ,,Hmotné a nehmotné fixné aktiva‘).

13.3 OSTATNE

V roku 2013 tato polozka zahfiala nevyrovnané dohody o spatnom odkupeni vo vyske 480,4 mil. €
(360,1 mil. € v roku 2012) uzavreté v suvislosti so spravou vlastnych zdrojov ECB (poznamka 7.2
,»Ostatné finan¢éné aktiva‘).

Sucast’'ou tejto polozky boli aj zostatky stvisiace s devizovymi swapovymi a forwardovymi tran-
sakciami nevyrovnanymi k 31. decembru 2013, ktoré vyplynuli z prepoctu tychto transakcii na ich
ekvivalent v eurach na zaklade priemernej ceny prislusnej meny platnej v sivahovy den v porovnani
s eurovymi hodnotami, v ktorych boli tieto transakcie povodne zauctované (Cast’ ,,Podsuvahové
nastroje“ v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam).

DOCHODKOVE PROGRAMY ECB, OSTATNE DAVKY PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU A OSTATNE
DLHODOBE DAVKY

Okrem toho do tejto polozky patri aj Cisty zavdzok ECB v stvislosti s ddvkami po skonceni pra-
covného pomeru a ostatnymi dlhodobymi ddvkami zamestnancov a clenov Vykonnej rady vo vyske
131,9 mil. €. Sumy za rok 2012 boli prepocitané vzhl'adom na zmenu platnych Gctovnych pravidiel
(,,Dochodkové programy ECB, ostatné davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé
davky* v poznamkach k a¢tovnym pravidlam).

V suvislosti s davkami po skonceni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi zamestnaneckymi
davkami boli v suvahe vykazané tieto sumy:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Zamest- Vykonna Spolu Zamest- Vykonna Spolu
nanci rada nanci rada
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Sucasna hodnota zavizkov 650,6 17,8 668,4 6778 17,8 695,6
Redlna hodnota aktiv programu (536,5) - (536,5) (439,3) - (439,3)
Cisty zévizok zo stanovenych davok
vykazany v stivahe 114,1 17,8 131,9 238,5 17,8 256,3

Do roku 2013 realna hodnota aktiv programu zahfnala aktiva naakumulované v désledku dobrovol™-
nych odvodov zamestnancov v ramci piliera so stanovenymi odvodmi. V roku 2013 hodnota tychto
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aktiv dosiahla 96,5 mil. € (83,5 mil. € v roku 2012). Tieto aktiva vytvaraji zodpovedajuci zavizok
rovnakej hodnoty, ktory je zahrnuty do stcasnej hodnoty zaviazku. Z dévodu zmeny sposobu vyka-
zovania sa v tabul’kach na rok 2013 uvadzaju len sumy tykajice sa piliera so stanovenymi davkami
a komparativne ¢iselné idaje za rok 2012 boli zodpovedajiucim spésobom upravené. Vykazané hod-
noty kone¢ného zavizku a konecna realna hodnota aktiv programu v roku 2012 sa preto znizili na
695,6 mil. € a 439,3 mil. €.

V roku 2013 sucasna hodnota zaviazku voc¢i zamestnancom vo vyske 650,6 mil. € (677,8 mil. €
v roku 2012) zahfnala nefinancované davky vo vyske 109,4 mil. € (109,1 mil. € v roku 2012) stvi-
siace s nedochodkovymi davkami po skonceni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi davka-
mi. Davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej rady ECB
sa tiez zabezpe€uju pomocou nefinancovanych opatreni.

Vo vykaze ziskov a strat boli v roku 2013 vykazané tieto sumy:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Zamest- Vykonna Spolu Zamest- Vykonna Spolu
nanci rada nanci rada
vmil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Naklady stucasnej sluzby 459 1,4 473 29,0 1,3 30,3
Cisty trok z &istého zavizku zo stanovenych
davok 8,6 0,6 9,2 6,5 0,9 7.4
Ndklady na zavizok 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 25,4
Urokové vynosy z aktiv programu (15,8) - (15,8) (18,0) - (18,0)
(Zisky)/straty z precenenia v suvislosti
s ostatnymi dlhodobymi davkami 3,2) 0 3,2) 0,1 0 0,1
Celkova suma zahrnuté do ,,personalnych
nakladov* 51,3 2,0 53,3 35,6 2,2 37,8!

1) Prepocitané vzhl'adom na zmenu uctovnych pravidiel (,,Dochodkové programy ECB, ostatné davky po skonceni pracovného pomeru
a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k ictovnym pravidlam).

Naklady sti¢asnej sluzby sa v roku 2013 zvysili na 47,3 mil. € (30,3 mil. € v roku 2012) najmé v d6-
sledku znizenia diskontnej sadzby z 5,00 % v roku 2011 na 3,50 % v roku 2012.1

Zmeny sucasnej hodnoty zavizku zo stanovenych davok:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Zamest- Vykonna Spolu Zamest- Vykonna Spolu

nanci rada nanci rada
v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. € v mil. €
Pociatoény zavizok zo stanovenych davok 677,8 17,8 695,6 478,2 17,9 496,1
Naklady stcasnej sluzby 45,9 1.4 47,3 29,0 1,3 30,3
Urokové naklady na zavizok 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 254
Prispevky tcastnikov programu 12,3 0,1 12,4 11,5 0,1 11,6
Vyplatené davky (5,5) (1,1) (6,6) (5,0) (4,0) (9,0)
(Zisky)/straty z precenenia (104,3) (1,0) (105,3) 139,6 1,6 141,2
Koneény zavazok zo stanovenych davok 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6

Zisky z precenenia vo vyske 104,3 mil. € v roku 2013 zo zavizku zo stanovenych davok voci za-
mestnancom boli spdsobené predovsetkym niz§imi konverznymi faktormi uplatnenymi na vypocet
buducich déchodkovych platieb, ako aj zvySenim diskontnej sadzby z 3,50 % v roku 2012 na 3,75 %
v roku 2013.

16 Odhady nakladov stcasnej sluzby sa uskutociiuju na zaklade diskontnej sadzby z predchadzajiiceho roka.
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Straty z precenenia vo vyske 139,6 mil. € v roku 2012 zo zavazku zo stanovenych davok voci zamest-
nancom boli sposobené predovsetkym zniZzenim diskontnej sadzby z 5,00 % v roku 2011 na 3,50 %
v roku 2012. Nasledné zvysenie konecného zavizku bolo len ¢iasto¢ne vykompenzované vplyvom zni-
zenia predpokladaného buduceho zvysenia garantovanych davok, ktoré vychadza z vyvoja jednotkovych
cien, ako aj vplyvom zniZenia predpokladaného budiceho zvysenia dochodkov z 1,65 % na 1,40 %.

Dévky vyplatené v roku 2012 zahfnali vyrovnanie narokov na davky déchodkového zabezpecenia
niektorych ¢lenov Vykonnej rady, ktori ukoncili pracovny pomer s ECB.

Zmeny v roku 2013 realnej hodnoty aktiv programu v ramci piliera so stanovenymi davkami v pri-
pade zamestnancov:!’

2013 2012

v mil. € v mil. €

Pociato¢na realna hodnota aktiv programu 439,3 347,5
Urokové vynosy z aktiv programu 15,8 18,0
Zisky z precenenia 39,8 33,7
Prispevky zamestnavatel'a 332 31,9
Prispevky ucastnikov programu 12,3 11,5
Vyplatené davky (3.9 (3,3)
Kone¢na realna hodnota aktiv programu 536,5 4393

Zisky z precenenia v suvislosti s aktivami programu v rokoch 2013 aj 2012 odzrkadl'ovali skutoc-
nost’, ze skutocné vynosy z podielov fondov boli vyssie nez odhadované urokové vynosy z aktiv
programu.

V sulade s podmienkami zamestndvania zamestnancov Eurdpskej centralnej banky uskutocnili
poistni matematici ECB k 31. decembru 2011 dlhodobé ocenenie dochodkového programu ECB.
V nadvéznosti na ocenenie a v sulade s odporacanim poistnych matematikov Rada guvernérov 2. au-
gusta 2012 schvalila ro¢ny dodatoény odvod vo vyske 10,3 mil. €, ktory sa bude vyplacat’ po dobu
12 rokov pocinajuc rokom 2012. Toto rozhodnutie bude prehodnotené v roku 2014.

Pri priprave oceneni uvedenych v tejto poznamke poistni matematici vychadzali z predpokladov
schvalenych Vykonnou radou na ucely Gictovania a vykazovania. Na vypocet zavdzkov v ramci
programu doéchodkového zabezpecenia boli pouzité tieto hlavné predpoklady:

2013 2012

% %

Diskontna sadzba 3,75 3,50
Ocakavané vynosy z aktiv programu' 4,75 4,50
Vseobecny buduci narast miezd? 2,00 2,00
Buduci narast dochodkov? 1,40 1,40

1) Tieto predpoklady boli pouzité na vypocet zavizku ECB zo stanovenych davok, ktory je financovany aktivami s kapitalovou garanciou.

2) Zohladnené su tiez pripadné individudlne zvySenia miezd do vysky 1,8 % rocne, v zavislosti od veku ucastnikov déchodkového
programu.

3) V sulade s pravidlami déchodkového programu ECB sa dochodky kazdoro¢ne zvySuju. Ak je miera vSeobecnej Gpravy miezd
zamestnancov ECB niz§ia ako miera inflacie, zvy$enie dochodkov bude zodpovedat’ veobecnej uprave miezd. Ak je miera v§eobecne;j
upravy miezd vyssia ako miera inflacie, zvysenie dochodkov sa ur¢i na zaklade vieobecnej ipravy miezd, za predpokladu, Ze finanéna
pozicia dochodkovych programov ECB takéto zvySenie umoziiuje.

17 V predoslych rokoch boli sumy, ktoré ECB vyplatila na nedéchodkové davky po skonéeni pracovného pomeru a na ostatné dlhodobé davky,
zahrnuté do poloziek ,,Prispevky zamestnavatel'a™ a ,,Vyplatené davky“. Tieto sumy nie st zahrnuté do ¢iselnych udajov tychto poloziek
na rok 2013, ked’Ze st v pripade tychto davok zavedené nefinancované opatrenia. Komparativne udaje za rok 2012 boli zodpovedajucim

sposobom upravené.
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14 REZERVY

Tato polozka predstavuje rezervu na krytie kurzovych, urokovych a kreditnych rizik a rizik suvisia-
cich so zmenami ceny zlata, ako aj iné rezervy.

Rezerva na krytie kurzovych, trokovych a kreditnych rizik a rizik suvisiacich so zmenami ceny zlata
sa pouzije na krytie buducich realizovanych a nerealizovanych strat, najmi strat z ocenenia, ktoré nie
su kryté uctami precenenia, v rozsahu, ktory Rada guvernérov uzna za potrebny. Vyska a priebezna
potreba tejto rezervy sa kazdorocne prehodnocuje podl'a toho, ako ECB hodnoti svoju expoziciu
voci tymto rizikam. V ramci tohto hodnotenia sa posudzuje cely rad faktorov, predovsetkym objem
rizikovych aktiv, miera naplnenych rizik v beznom finanénom roku, predpoklad na nasledujuci rok
a hodnotenie rizik na zaklade vypoctu rizikovych hodnét (Values at Risk — VaR) rizikovych aktiv,
ktory sa uplatiiuje konzistentne v priebehu ¢asu. Této rezerva, spolu s prostriedkami vedenymi vo
vseobecnom rezervnom fonde, nesmie prekrocit hodnotu zakladného imania ECB splateného narod-
nymi centralnymi bankami krajin eurozony.

K 31. decembru 2012 vyska rezervy na kurzové, trokové a kreditné rizika a rizika suvisiace so
zmenami ceny zlata predstavovala 7 529 282 289 €. Rada guvernérov po zohl'adneni zaverov svojho
hodnotenia rozhodla, ze k 31. decembru 2013 prevedie do rezervy sumu 386 953 €. Tento prevod
viedol k zniZeniu Cistého zisku ECB za rok 2013 na 1 439 769 100 € a k zvySeniu uvedenej rezervy
na 7 529 669 242 €. Po zvyseni splateného zédkladného imania ECB v roku 2013 (poznamka 16
»Zakladné imanie a rezervné fondy*) tato suma zodpoveda hodnote zakladného imania ECB splate-
ného narodnymi centralnymi bankami krajin eurozony k 31. decembru 2013.

15 OCTY PRECENENIA

Tato polozka pozostava najmé zo zostatkov z precenenia vyplyvajucich z nerealizovanych ziskov z ak-
tiv a pasiv a podstiivahovych néstrojov (,,Uétovanie vynosov*, ,,Zlato a aktiva a pasiva v cudzej mene*,
,»Cenné papiere” a ,,Podstivahové nastroje* v poznamkach k u¢tovnym pravidlam). Tato polozka zaht-
ia aj precenenia Cistého zaviazku ECB zo stanovenych davok v suvislosti s davkami vyplacanymi po
skonceni pracovného pomeru (,,Déchodkové programy ECB, ostatné davky po skonceni pracovného
pomeru a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k uctovnym pravidlam a poznamka 13.3 ,,Ostatné*).

2013 2012 Zmena
€ € €
Zlato 10 138 805 097 16 433 862 811 (6295 057 714)
Cudzie meny 2540202 558 6053 396 675 (3513194 117)
Cenné papiere a iné nastroje 674356 531 984 781 810 (310 425 279)
Cisty zavizok zo stanovenych davok v savislosti s davkami
vyplacanymi po skonéeni pracovného pomeru 4 825 887 (137 100 113) 141 926 000
Spolu 13 358 190 073 23334941 183 (9976 751 110)
Na koncoro¢né precenenie boli pouzité tieto vymenné kurzy:
Vymenné kurzy 2013 2012
USD/EUR 1,3791 1,3194
JPY/EUR 144,72 113,61
EUR/SDR 1,1183 1,1657
EUR/unca rydzeho zlata 871,220 1261,179
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16 ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY

16.1 ZAKLADNE IMANIE

A.  IMENA KEOCA NA UPISOVANIE ZAKLADNEHO IMANIA ECB

Podra ¢lanku 29 Statitu ESCB sa podiely narodnych centralnych bank na zakladnom imani ECB

urcuju rovnym dielom na zéklade vazeného podielu clenskych Statov na celkovom pocte obyvatel'ov

a hrubom doméacom produkte EU, ktory Eurépskej centralnej banke oznamuje Eurépska komisia.

Vazené podiely sa okrem toho upravuju raz za pat’ rokov a vzdy pri vstupe nového ¢lenského statu

do EU.

Na zéklade rozhodnutia Rady 2003/517/ES z 15. jula 2003 o $tatistickych udajoch, ktoré sa maju
pouZit’ na ipravu klI'i¢a na upisovanie zdkladného imania Eurdpskej centralnej banky,'® boli podiely
narodnych centralnych bank v kI"a¢i na upisovanie zakladného imania 1. jula 2013 pri pristupeni

Chorvatska ako nového ¢lenského Statu upravené nasledovne:

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland
Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

Medzisticet za NCB eurozony

Bwarapcka HapozxHa 6anka (Bulharska narodna banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Hrvatska narodna banka
Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationald a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Medzisticet za NCB krajin mimo eurozony

Spolu

18 U.v.EUL 181,19.7.03, s. 43.

KTIu¢ na upisovanie zakladného
imania od 1. jula 2013

%

2,4176
18,7603
0,1780
L1111
1,9483
8,2533
14,1342
12,4570
0,1333
0,1739
0,0635
3,9663
1,9370
1,7636
0,3270
0,6881
1,2456

69,5581

0,8644
1,4539
1,4754
0,5945
0,2742
0,4093
1,3740
4,8581
2,4449
2,2612
14,4320

30,4419
100,0000

KTI'u¢ na upisovanie zakladného
imania k 31. decembru 2012
%

2,4256

18,9373

0,1790

1,1107

1,9649

8,3040

14,2212

12,4966

0,1369

0,1747

0,0632

3,9882

1,9417

1,7504

0,3288

0,6934

1,2539

69,9705

0,8686
1,4472
1,4835

0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582
14,5172

30,0295
100,0000
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B. ZAKLADNE IMANIE ECB

V stlade s ¢lankom 48.3 Statitu ESCB sa upisané zakladné imanie ECB automaticky zvysuje pri
vstupe nového &lenského tatu do EU a vstupe jej narodnej centralnej banky do ESCB. Velkost
navysenia sa uréuje vynasobenim aktualnej vySky upisaného zakladného imania (t. j. 10 761 mil. €
k 30. janu 2013) a pomeru vazeného podielu pristupujicej narodnej centralnej banky (narodnych
centralnych bank) k vdzenym podielom narodnych centrdlnych bank, ktoré uz su ¢lenmi ESCB,
v ramci roz§iren¢ho kl'i¢a na upisovanie zdkladného imania. Objem upisaného zékladného imania
ECB sa preto 1. jula 2013 zvysil na 10 825 mil. €.

Narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozoény musia splatit’ 3,75 % zo svojho podielu na
upisanom zékladnom imani ECB ako prispevok na krytie prevadzkovych nakladov ECB. Hrvatska
narodna banka preto k 1. julu 2013 splatila sumu 2 413 300 €. Celkovy prispevok (vratane tejto
sumy) narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do eurozény k uvedenému datumu dosiahol
123 575 169 €. Narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozény nemaju narok na podiel na
rozdelitelnom zisku ECB a nenest zodpovednost’ za vyrovnanie pripadnych strat ECB.

Pristupenie Chorvatska ako nového ¢lenského $tatu viedlo k narastu splateného zakladného imania
ECB 02785742 €na7 653244 411 €.Y

Upisané zakladné Splatené zakladné Upisané zakladné  Splatené zakladné

imanie od imanie od imanie imanie
1. jala 2013 1.jala 2013 k 31. decembru 2012 k 31. decembru 2012
€ € € @

Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale
de Belgique 261705 371 261 705 371 261010 385 261010 385
Deutsche Bundesbank 2030803 801 2030 803 801 2037777 027 2037777 027
Eesti Pank 19268 513 19268 513 19 261 568 19 261 568
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 120 276 654 120276 654 119 518 566 119 518 566
Bank of Greece 210903 613 210903 613 211 436 059 211 436 059
Banco de Espafia 893 420 308 893 420 308 893 564 576 893 564 576
Banque de France 1530 028 149 1530 028 149 1530293 899 1530293 899
Banca d’Italia 1348471 131 1348471 131 1344715 688 1344 715 688
Central Bank of Cyprus 14 429 734 14 429 734 14 731 333 14 731 333
Banque centrale du Luxembourg 18 824 687 18 824 687 18 798 860 18 798 860
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 6 873 879 6 873 879 6 800 732 6 800 732
De Nederlandsche Bank 429 352 255 429 352 255 429 156 339 429 156 339
Oesterreichische Nationalbank 209 680 387 209 680 387 208 939 588 208 939 588
Banco de Portugal 190 909 825 190 909 825 188 354 460 188 354 460
Banka Slovenije 35397773 35397773 35381 025 35381 025
Narodné banka Slovenska 74 486 874 74 486 874 74 614 364 74 614 364
Suomen Pankki — Finlands Bank 134 836 288 134 836 288 134 927 820 134 927 820
Medzisucet za NCB eurozony 7529 669 242 7529 669 242 7529 282 289 7529 282 289
boirapcka napozta 6anka (Bulharska narodna banka) 93 571 361 3508 926 93 467 027 3505014
Ceska narodni banka 157 384 778 5901929 155 728 162 5839 806
Danmarks Nationalbank 159 712 154 5989 206 159 634 278 5986 285
Hrvatska narodna banka 64 354 667 2413 300 - -
Latvijas Banka 29 682 169 1113 081 30527971 1144 799
Lietuvos bankas 44 306 754 1661 503 451797 337 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 148 735 597 5577 585 149 099 600 5591235
Narodowy Bank Polski 525 889 668 19 720 863 526 776 978 19 754 137
Banca Nationala a Roméniei 264 660 598 9924 772 265 196 278 9 944 860
Sveriges Riksbank 244 775 060 9179 065 242 997 053 9112389
Bank of England 1562265 020 58 584 938 1562 145 431 58 580 454
Medzisucet za NCB krajin mimo eurozony 3295337827 123 575 169 3231370113 121176 379
Spolu 10 825 007 070 7653 244 411 10 760 652 403 7 650 458 669

19 Jednotlivé sumy st zaokruhlené na najblizsie celé euro. Pripadné rozdiely medzi medzisuctami a celkovym suctom st spdsobené
zaokruhlenim.

ECB
1) Vyrocnd sprava
12013



17  UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI
IMENY KLOCA NA UPISOVANIE ZAKLADNEHO IMANIA ECB
V stlade s ¢lankom 29 Statatu ESCB sa vazené podiely pridelené narodnym centralnym bankam

v kI'a¢i na upisovanie zakladného imania ECB upravuju kazdych pat’ rokov.? Tretia takato tprava
od zalozenia ECB sa uskutocnila 1. januara 2014:

KT'G¢ na upisovanie zakladného KTa¢ na upisovanie zakladného

imania od 1. januara 2014 imania k 31. decembru 2013

(%) (%)

Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1,1607 11111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espaiia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d’Italia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Medzistucet za NCB eurozony 69,9783 69,5581
Bbarapcka HapoxHa 6anka (Bulharska narodna banka) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges Riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Medzisucet za NCB krajin mimo eurozony 30,0217 30,4419
Spolu 100,0000 100,0000

VSTUP LOTYSSKA DO EUROZONY
Na zaklade rozhodnutia Rady 2013/387/EU z 13. jula 2010, prijatého v stlade s ¢lankom 140

ods. 2 Zmluvy o fungovani Europskej unie, prijalo LotySsko jednotnt menu 1. januara 2014.
V stlade s ¢lankom 48.1 Statitu ESCB a pravnymi predpismi prijatymi Radou guvernérov

20 Vazené podiely sa okrem toho upravuju vzdy pri vstupe nového &lenského statu do EU.

ECB
Vyrocna sprava 0
2013



31. decembra 20132! Latvijas Banka k 1. januaru 2014 splatila 29 424 264 €, ¢o predstavuje zvys-
nu ¢ast’ jej podielu na zakladnom imani ECB. V sulade s ¢lankom 48.1 Statitu ESCB v spojeni
s ¢lankom 30.1 Statatu ESCB Latvijas Banka previedla k 1. januaru 2014 do ECB devizové rezervy
v celkovej hodnote 205 272 581 €. Tieto devizové rezervy tvorili japonské jeny v hotovosti a zlato,
ato v pomere 85:15.

Latvijas Banka zo splateného zakladného imania a devizovych rezerv ziskala pohl'adavku v hodnote
prevedenej sumy. Pohl'adavka z devizovych rezerv sa vykazuje rovnakym sposobom ako existuju-
ce pohl'adavky ostatnych narodnych centralnych bank krajin eurozony (poznamka 12.1 ,,Zavazky
z prevodu devizovych rezerv®).

VPLYV NA VYSKU ZAKLADNEHO IMANIA ECB

Uprava podielov narodnych centralnych bank v kI'a¢i na upisovanie zakladného imania v spoji-
tosti so vstupom LotyS$ska do eurozdény viedlo k narastu splateného zakladného imania ECB
043780929 €.

VPLYV NA POHEADAVKY NARODNYCH CENTRALNYCH BANK ZODPOVEDAJUCE DEViZOVYM REZERVAM
PREVEDENYM DO ECB

Cisty vplyv zmeny vazenych podielov narodnych centralnych bank v kI'a¢i na upisovanie zékladného
imania ECB a prevodu devizovych rezerv Latvijas Banka na pohl'adavky narodnych centralnych
bank zodpovedajuce devizovym rezervam prevedenym do ECB predstavoval narast o 243 510 283 €.

PODSUVAHOVE NASTROJE
18 AUTOMATIZOVANY PROGRAM POZICIAVANIA CENNYCH PAPIEROV

V ramci spravy vlastnych zdrojov ECB uzavrela dohodu o automatizovanom programe pozic¢iavania
cennych papierov, na zaklade ktorej povereny zastupca v mene ECB poskytuje p6zicky cennych papie-
rov viacerym zmluvnym stranam, ktoré ECB urci za akceptovatelné. K 31. decembru 2013 dosahovali

nevyrovnané reverzné obchody uzavreté v ramci tejto dohody 3,8 mld. € (1,3 mld. € v roku 2012).

19 UROKOVE FUTURES

K 31. decembru 2013 boli nevyrovnané nasledujuce devizové transakcie, ocenené v koncoro¢nych
trhovych cenach:

Urokové futures v cudzej mene 2013 2012 Zmena
Hodnota transakcii Hodnota transakcii

€ € €

Nakupy 495975 636 2460891 314 (1964 915 678)

Predaj 1727 870 268 6245 269 283 (4517399 015)

Tieto transakcie sa uskutocnili v rdmeci spravy devizovych rezerv ECB.

21 Rozhodnutie ECB/2013/53 z 31. decembra 2013 o splateni zakladného imania, prevode devizovych rezerv a prispevkov Latvijas Banka
do rezervnych fondov a rezerv Eurépskej centralnej banky, U. v. EU L 16, 21.1.2014, s. 65; Dohoda z 31. decembra 2013 medzi Latvijas
Banka a Eurdpskou centralnou bankou, ktora sa tyka pohl'adavky pripisanej Eurdpskou centralnou bankou v prospech Latvijas Banka podl'a
¢lanku 30.3 Statutu Eurépskeho systému centralnych bank a Europskej centralnej banky, U. v. EU C 17, 21.1.2014, s. 5.
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20  UROKOVE SWAPY

K 31. decembru 2013 predstavovala celkova hodnota nevyrovnanych urokovych swapov v konco-
ro¢nych trhovych cenach 252,0 mil. € (355,1 mil. € v roku 2012). Tieto transakcie sa uskuto¢nili
v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

21 DEVIiZOVE SWAPOVE A FORWARDOVE TRANSAKCIE

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Devizové swapové a forwardové transakcie sa v roku 2013 uskuto¢nili v ramci spravy devizovych

rezerv ECB. V nasledujticej tabulke st uvedené hodnoty pohl'adavok a zaviazkov z forwardovych
transakcii k 31. decembru 2012, v koncoro¢nych trhovych cenach:

Devizové swapové a forwardové transakcie 2013 2012 Zmena

€ € €
Pohladavky 1845947 763 2110145191 (264 197 428)
Zavizky 1730929 184 1947015270 (216 086 086)

OPERACIE NA DODANIE LIKVIDITY

K 31. decembru 2013 boli nevyrovnané pohl'adavky a zavézky denominované v americkych dola-
roch s datumom vyrovnania v roku 2014, ktoré vznikli v stvislosti s poskytovanim likvidity v ame-
rickych dolaroch zmluvnym stranam Eurosystému (poznamka 10 ,,Zavizky voci nerezidentom eu-
rozony v eurach®).

22 SPRAVA PRIJIMANYCH A POSKYTOVANYCH UVEROV

ECB nesie zodpovednost’ za spravu prijimanych a poskytovanych tverov EU v ramci mechanizmu
strednodobej finanénej pomoci. V roku 2013 ECB v ramci tohto mechanizmu spracovala platby
savisiace s ivermi, ktoré EU poskytla Loty$sku, Mad’arsku a Rumunsku.

V ramci dohody o mechanizme uverov medzi ¢lenskymi $tatmi, ktorych menou je euro,??
a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® ako verite'mi, Helénskou republikou ako dlznikom a Bank of
Greece, ktora dlznika zastupuje, je ECB zodpovedna za spracovanie vsetkych suvisiacich platieb
v mene veritel'ov a dlZznika.

ECB ma okrem toho operativnu lohu pri sprave uverov v ramci Europskeho finanéného stabili-
za¢ného mechanizmu (EFSM) a Eurdpskeho nastroja finan¢nej stability (EFSF). V roku 2013 ECB
spracovala platby stvisiace s tvermi poskytnutymi frsku a Portugalsku v ramci EFSM a avermi
poskytnutymi frsku, Grécku a Portugalsku v ramci EFSF.

ECB zaroven spravuje platby v stuvislosti so schvalenym zakladnym kapitalom novozriadeného
Eurdpskeho mechanizmu pre stabilitu (European Stability Mechanism — ESM)?* a jeho operacii na

22 Okrem Helénskej republiky a Spolkovej republiky Nemecko.
23 Kona vo verejnom zaujme podla pokynov a so zarukou Spolkovej republiky Nemecko.
24 Zmluva o zalozeni Europskeho mechanizmu pre stabilitu nadobudla platnost’ 27. septembra 2012.
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podporu stability. V roku 2013 ECB spracovala platby ¢lenskych Statov, ktorych menou je euro,
suvisiace so schvalenym zakladnym kapitalom ESM, ako aj s platbami z ESM tykajiicimi sa Gveru
poskytnutého Cyperskej republike.

23 PREBIEHAJUCE SUDNE KONANIA

Spolo¢nost’ Document Security Systems Inc. (DSSI) podala na ECB Zalobu na Sude prvého stupna
Europskych spoloéenstiev (Court of First Instance of the European Communities — CFI)** o nahradu
$kody za udajné poruSenie patentu DSSI? pri vyrobe eurovych bankoviek.

CFI zalobu DSSI o nahradu §kody zo strany ECB zamietol.”” ECB nad’alej podnika kroky na odvo-
lanie predmetného patentu v jednej narodnej jurisdikcii, priCom vo vsetkych ostatnych relevantnych
jurisdikciach sa jej to uz podarilo.

25 Nadobudnutim platnosti Lisabonskej zmluvy 1. decembra 2009 sa nazov Sudu prvého stupiia (Court of First Instance) zmenil na V§eobecny
sud (General Court).

26 Europsky patent DSSI ¢. 0455 750 B1.

27 Rozsudok Sudu prvého stuptia z 5. septembra 2007, vec T-295/05. K dispozicii na www.curia.europa.eu.
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POZNAMKY K VYKAZU ZISKOV A STRAT

24  CISTE UROKOVE VYNOSY
24.1 UROKOVE VYNOSY Z DEViZOVYCH REZERV

Tato polozka zahfiia irokové vynosy z ¢istych devizovych rezerv ECB po odpoéitani tirokovych
nakladov:

2013 2012 Zmena

€ € €

Urokové vynosy z beznjch uétov 601 611 726 972 (125 361)
Urokové vynosy z vkladov na pefiaznom trhu 6 868 776 16 294 022 (9 425 246)
Urokové vynosy z reverznych dohdd o spitnom odkupeni 742 788 1 881 260 (1138 472)
Cisté tirokové vynosy z cennych papierov 172 250 735 197 474 767 (25224 032)
Cisté turokové vynosy z urokovych swapov 1833 740 2096 989 (263 249)
Cisté tirokové vynosy z devizovych swapovych a forwardovych transakcii 5237310 10 581 922 (5344 612)
Urokové vynosy z devizovych rezerv spolu 187 534 960 229 055 932 (41 520 972)
Urokové naklady na bezné aéty (42 758) (24 240) (18 518)
Cisté tirokové naklady na dohody o spitnom odkupeni (212 229) (147 992) (64 237)
Urokové vynosy z devizovych rezerv (Cisté) 187 279 973 228 883 700 (41 603 727)

Celkovy pokles cistych trokovych vynosov v roku 2013 sposobili predovsetkym nizsie tirokové
vynosy z portfolia v americkych dolaroch.

24.2 OROKOVE VYNOSY Z PRIDELOVANIA EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Tato polozka pozostava z urokovych vynosov z podielu ECB na celkovom objeme eurovych ban-
koviek v obehu (Cast’ ,,Bankovky v obehu‘ v poznamkach k Gi¢tovnym pravidlam a poznamka 6.1
,Pohladavky stvisiace s pridel'ovanim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému®). ZniZenie vyno-
sov v roku 2013 je predovsetkym odrazom skutocnosti, ze priemerna hlavna refinanéna sadzba bola
nizsia ako v roku 2012.

24.3 OROCENIE POHEADAVOK NARODNYCH CENTRALNYCH BANK Z PREVEDENYCH DEViZOVYCH REZERV

Tuto polozku tvori tirocenie pohladdvok narodnych centralnych bank krajin eurozény vo¢i ECB
z devizovych rezerv prevedenych podla &lanku 30.1 Statiitu ESCB (poznamka 12.1 ,,Zavizky z pre-
vodu devizovych rezerv®). Znizenie vynosov v roku 2013 je predovsetkym odrazom skuto¢nosti, ze
priemerna hlavna refinan¢na sadzba bola nizsia ako v roku 2012.

24.4 OSTATNE OROKOVE VYNOSY A OSTATNE UROKOVE NAKLADY

V roku 2013 tieto polozky zahinali Grokové vynosy vo vyske 4,7 mld. € (8,8 mld. € v roku 2012)
a naklady vo vyske 4,7 mld. € (8,9 mld. € v roku 2012) zo zostatkov v systéme TARGET2 (poznam-
ka 12.2 ,,Ostatné pohl'adavky/zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)“ a poznamka 10 ,,Zavézky voci
nerezidentom eurozony v eurach®).

Ich sticastou boli aj Cisté vynosy vo vyske 961,9 mil. € (1 107,7 mil. € v roku 2012) z cennych papierov,
ktoré ECB nakupila v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi, a vynosy vo vyske 204,2 mil. €
(209,4 mil. € v roku 2012) z cennych papierov nakupenych v ramci programov nakupu krytych dlhopi-
sov. Patria sem aj Grokové vynosy a urokové naklady spojené s ostatnymi aktivami a pasivami v eurach,
ako aj urokové vynosy a urokové naklady z operacii na dodanie likvidity v americkych dolaroch.
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25 REALIZOVANE ZISKY/STRATY Z FINANCNYCH OPERACI

Cisté realizované zisky z finanénych operacii v roku 2013:

2013 2012 Zmena

€ € €

Cisté realizované zisky 41335392 317 311 647 (275 976 255)
Cisté realizované zisky zo zmien vymenného kurzu a ceny zlata 10 787 010 1524 191 9262 819
Cisté realizované zisky z finanénych operacii 52122402 318 835838 (266 713 436)

Cisté realizované zisky zahfali realizované zisky z cennych papierov, urokovych futures a tiroko-
vych swapov. Celkovy pokles Cistych realizovanych ziskov v roku 2013 spdsobili nizsie realizované
zisky z portfolia v americkych dolaroch.

26 INiZENIE HODNOTY FINANCNYCH AKTiV A PoZicli

Znizenie hodnoty finanénych aktiv a pozicii v roku 2013:

2013 2012 Zmena

€ € €

Nerealizované straty z cennych papierov vyplyvajlice zo zmien cien (114 606 755) (1737 805) (112 868 950)
Nerealizované straty z irokovych swapov vyplyvajice zo zmien cien (610) (2442218) 2 441 608
Nerealizované kurzové straty 0 (761) 761
Celkové znizenie hodnoty (114 607 365) (4 180 784) (110 426 581)

V dosledku celkového zniZenia trhovej hodnoty cennych papierov v portfoliu ECB v americkych
dolaroch bolo znizenie hodnoty v roku 2013 podstatne vysSie ako v roku 2012.

27 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE

2013 2012 Zmena

€ € €

Vynosy z poplatkov a provizii 25917 90314 (64 397)
Naklady na poplatky a provizie (2 152 690) (2217 422) 64 732
Cisté naklady na poplatky a provizie (2 126 773) (2 127 108) 335

V roku 2013 vynosy v ramci tejto polozky zahfiali sankcie ulozené uverovym institiciam za nedo-
drzanie povinnych minimalnych rezerv. Naklady predstavovali poplatky stvisiace s beznymi uétami
a poplatkami spojenymi s realizaciou urokovych futures (poznamka 19 ,,Urokové futures*).

28 VYNOSY Z AKCIi A PODIELOVYCH UCASTi

V tejto polozke su uvedené dividendy z akcii Banky pre medzinarodné zactovanie (BIS) v drzbe
ECB (poznamka 7.2 ,,Ostatné finan¢né aktiva‘).
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29 OSTATNE VYNOSY

Rézne ostatné vynosy v priebehu roka 2013 pochadzaji najmi z ¢asovo rozliSenych prispevkov
narodnych centralnych bank krajin eurozony na krytie nakladov ECB suvisiacich s vyznamnym
projektom v oblasti trhovej infrastruktiry.

30 PERSONALNE NAKLADY

Tato polozka zahfna platy, pridavky, naklady na poistenie zamestnancov a rozne d’alSie naklady
vo vyske 187,3 mil € (184,6 mil. € v roku 2012). Jej sti€astou je aj suma 53,3 mil. € (37,8 mil. €
v roku 2012) vykéazana v spojitosti s dochodkovymi programami ECB, ostatnymi davkami po skon-
¢eni pracovného pomeru a ostatnymi dlhodobymi davkami (poznamka 14.3 ,,Ostatné®). Personalne
naklady vo vyske 1,3 mil. € (1,3 mil. € v roku 2012), ktoré vznikli v stvislosti s vystavbou nového
sidla ECB, boli kapitalizované a do tejto polozky zahrnuté nie st.

Systém platov a pridavkov vratane funkénych pozitkov vrcholového manazmentu v zasade vychadza
7o systému odmenovania Eurdpskej unie a je s nim porovnatelny.

Clenovia Vykonnej rady poberaji zékladny plat a d’al$ie pridavky na byvanie a reprezentéaciu.
Prezident ECB ma namiesto pridavku na byvanie k dispozicii oficidlnu rezidenciu vo vlastnictve ECB.
Podl'a podmienok zamestnavania zamestnancov Europskej centralnej banky maji clenovia Vykonnej
rady v zavislosti od svojho stavu narok na prispevok na domacnost’, detské pridavky a §kolné.
Zékladny plat podlieha zdaneniu v prospech Eurdpskej tinie, ako aj zrazkam odvodov na déchodkové,
zdravotné a Urazové poistenie. Pridavky st nezdanitel'né a nezapocitavaju sa do naroku na déchodok.

Clenom Vykonnej rady bol v roku 2013 vyplateny zékladny plat v nasledujiicej vyske:!

2013 2012

€ €

Mario Draghi (prezident) 378 240 374 124
Vitor Constancio (viceprezident) 324216 320 688
José Manuel Gonzalez-Paramo (¢len rady do maja 2012) - 111 345
Peter Praet (Clen rady) 270 168 267228
Jorg Asmussen (¢len rady od januara 2012) 270 168 267228
Benoit Ceeuré (¢len rady od januara 2012) 270 168 267228
Yves Mersch (¢len rady od decembra 2012) 281 833 -
Spolu 1794793 1607 841

Celkovy objem pridavkov vyplatenych ¢lenom Vykonnej rady a odvodov ECB na ich zdravotné
a urazové poistenie dosiahol 526 615 € (509 842 € v roku 2012).

Okrem toho boli ¢lenom Vykonnej rady prichadzajucim, resp. odchadzajicim z ECB vyplatené dav-
ky pri menovani do funkcie a odchode z funkcie vo vyske 44 538 € (133 437 € v roku 2012). Tieto
vydavky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v polozke ,,Administrativne naklady*.

Byvalym ¢lenom Vykonnej rady sa po urcita dobu po ich odchode z funkcie vyplacaju prechodné
platby. V roku 2013 tieto platby, suvisiace rodinné pridavky a odvody ECB na zdravotné a urazové

1 Yves Mersch zacal vykonavat’ funkciu 15. decembra 2012. Jeho odmeny do konca roka 2012 boli vyplatené v januari 2013 a boli vykazané
v personalnych nakladoch za finan¢ny rok 2013.
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poistenie byvalych ¢lenov rady predstavovali 618 189 € (1 183 285 € v roku 2012). Dochodky a su-
visiace prispevky vyplacané byvalym ¢lenom Vykonnej rady alebo ich zavislym osobam a odvody
na zdravotné a Girazové poistenie dosiahli 472 891 € (324 830 € v roku 2012).

Celkovy pocet zamestnancov ECB vyjadreny ako ekvivalent po¢tu zamestnancov na plny avazok
na konci roka 2013 dosiahol 1 790 0s6b? (z toho 169 v riadiacich funkciach). Zmeny poctu zamest-
nancov pocas roka 2013 st uvedené v nasledujucej tabul’ke:

2013 2012
Celkovy pocet zamestnancov k 1. januaru 1638 1609
Novi zamestnanci/zmena pracovného pomeru 496 370
Ukoncenie pracovného pomeru (347) (341)
Cisty narast/(pokles) v désledku zmien &iastoénych avizkov 3 0
Celkovy pocet zamestnancov k 31. decembru 1790 1638
Priemerny pocet zamestnancov 1683 1615

31 ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Tato polozka zahfna vsetky ostatné bezné naklady spojené s prendjmom a udrzbou prevadzkovych
priestorov, nakupom tovaru a materialu spotrebnej povahy, honorarmi a d’alSimi sluzbami a dodav-
kami, a tiez naklady spojené s naborom, st'ahovanim, uvedenim do funkcie a skolenim zamestnancov
a ich prest'ahovanim po skonceni pracovného pomeru.

32 SLUZBY SOVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK

Tieto naklady st spojené hlavne s nakladmi na cezhraniéni prepravu eurovych bankoviek medzi
tlaciarnami bankoviek a narodnymi centralnymi bankami a nakladmi na dodanie novych bankoviek
do narodnych centralnych bank a medzi nimi v pripade nedostatocnych zasob bankoviek. Tieto
naklady nesie centrdlne ECB.

2 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného poctu zamestnancov st zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmluvou na dobu
neur¢ity, urdita, s kraitkodobou zmluvou, G¢astnici absolventského programu ECB, a tiez zamestnanci na materskej dovolenke a dlhodobo
praceneschopni.

ECB
Vyrona sprava
2013






E I Ernst & Young GmbH Claus-Peter Wagner

Building a better Wirtschaftspriifungsgesellschaft Managing Partner

working world Mergenthalerallee 3-5 EMEIA Financial Services
65760 Eschborn/Frankfurt/M. Telefon +49 6196 996 26512
Postfach 53 23 Telefax +49 181 3943 26512
65728 Eschborn/Frankfurt/M. claus-peter.wagner@de.ey.com

www.de.ey.com

President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

11 February 2014

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2013, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2013, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriiflngsgesellschaft

Claus-Peter Wagner
Wirtschafi{spriifer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited
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Na tejto strane ECB uvadza neoficialny preklad spravy externého auditora ECB.
V pripade rozdielov medzi jazykovymi verziami plati anglicka verzia s podpisom Ernst & Young GmbH.

Prezident a Rada guvernérov
Euroépskej centralnej banky
Frankfurt nad Mohanom
11. februara 2014

Sprava nezavislého auditora

Vykonali sme audit prilozenej roénej Gétovnej zavierky Eurdpskej centralnej banky, ktora tvori stivaha k 31. decem-
bru 2013, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k tomuto datumu, prehl’ad hlavnych Gétovnych pravidiel a d’alsie po-
znamky (d’alej len ,,ro¢né uctovna zavierka“).

Zodpovednost Vykonnej rady Eurdpskej centrdlnej banky za rocnu uctovnu zavierku

Vykonna rada zodpoveda za pripravu a vernt prezentéciu tejto ro¢nej uctovnej zavierky v sulade so zdsadami ur¢enymi
Radou guvernérov, ktoré st stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nej uctovnej zavierke Eurdpskej centralnej banky
v zneni zmien, a za taka Groven vnutornej kontroly, aki Vykonna rada povazuje za potrebntl na zostavenie ro¢nej uctov-
nej zavierky bez umyselnych ¢i neimyselnych vyznamnych nespravnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je na zaklade vysledkov auditu vyjadrit’ svoj nazor na tato ro¢ntl uétovnu zavierku. Audit sme
vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi §tandardmi. Tieto Standardy vyzaduja, aby sme dodrziavali etické
poziadavky a aby sme audit naplanovali a vykonali tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ro¢na uctovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

V ramci auditu sa vykonavaju postupy, ktorych cielom je overit’ ¢iselné a iné tdaje uvedené v ro¢nej uctovnej zavierke.
Vyber prislusnych postupov zvazuje auditor, a to vratane posudenia rizik, ¢i sa v ro¢nej uctovnej zavierke nachadzaju
vyznamné nespravnosti, ¢i uz imyselné alebo neumyselné. Pri posudzovani rizik auditor zohl'adiiuje prislusny systém
vnutornej kontroly tykajuci sa zostavovania a vernej prezentacie rocnej uctovnej zavierky daného subjektu s ciel'om ur-
&it' postupy auditu tak, aby boli primerané okolnostiam. Ugelom tohto postupu viak nie je vyjadrenie nazoru na uéinnost’
systému vnutornej kontroly subjektu. Audit okrem toho zahffia hodnotenie vhodnosti pouzitych uctovnych pravidiel
a primeranosti U¢tovnych odhadov Vykonnej rady, ako aj hodnotenie prezentacie ro¢nej uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, Ze dokazy ziskané v ramci vykonaného auditu su dostato¢nym a primeranym zakladom na vyjadrenie
nasho nazoru.

Stanovisko

Podl'a nasho nazoru ro¢né Gctovna zavierka pravdivo a verne vystihuje finanénu situaciu Eurdpskej centralnej banky
k 31. decembru 2013 a vysledok jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu v stlade so zdsadami urce-
nymi Radou guvernérov, ktoré st stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nej uctovnej zavierke Europskej centralnej
banky v zneni zmien.

S uctou,
Ernst & Young GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer






POZNAMKA K ROZDELENIU ZISKU/STRATY

Tato poznamka nie je sucastou uctovnej zavierky ECB za rok 2013.
V zmysle ¢lanku 33 Statatu ESCB sa &isty zisk ECB rozdel'uje v tomto poradi:

a) suma, ktort ur¢i Rada guvernérov a ktora nesmie prekrocit’ 20 % ¢istého zisku, sa prevedie do
vseobecného rezervného fondu az do vysky 100 % zakladného imania,

b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi akcionarov ECB v pomere k ich splatenym podielom.

Ak ECB zaznamena stratu, moéze ju uhradit’ zo svojho vSeobecného rezervného fondu a v pripade po-
treby, na zéklade rozhodnutia Rady guvernérov, z menového prijmu za prislusny finanény rok v po-
mere a do vysky sim rozdelenych ndrodnym centralnym bankam podl'a &lanku 32.5 Statitu ESCB.

Po uskuto¢neni prevodu do rezervy na krytie rizik ¢isty zisk ECB za rok 2013 predstavoval
1 439,8 mil. €. Na zaklade rozhodnutia Rady guvernérov sa neuskutoénil ziadny prevod do vSe-
obecného rezervného fondu a 31. januara 2014 bolo narodnym centralnym bankam krajin eurozony
v ramci predbezného rozdelenia zisku vyplatenych 1 369,7 mil. €. Rada guvernérov okrem toho
vzhl'adom na upravu ziskov z predchadzajticich rokov (,,Dochodkové programy ECB, ostatné davky
po skonceni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k uctovnym pravidlam)
rozhodla o nerozdeleni sumy 9,5 mil. € a o rozdeleni zostatku zisku vo vyske 60,6 mil. € ndrodnym
centralnym bankam krajin eurozony.

Zisky sa narodnym centralnym bankam rozdel'uju v pomere k ich splatenym podielom na upisanom
zakladnom imani ECB. Néarodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozéony nemaju narok na
podiel na rozdeliteI'nom zisku ECB a nenest zodpovednost’ za vyrovnanie pripadnych strat ECB.

2013 20129

€ €

Zisk za rok 1439 769 100 995 006 635
Predbezné rozdelenie zisku (1369 690 567) (574 627 292)
Nerozdeleny zisk v dosledku upravy ziskov z predchadzajucich rokov (9 503 000) 0
Zisk za rok po predbeznom rozdeleni zisku a zohl'adneni nerozdeleného zisku 60 575 533 420379 343
Rozdelenie zostatku zisku (60 575 533) (423 403 343)
Spolu 0 (3 024 000)

1) Prepocitané vzhl'adom na zmenu uctovnych pravidiel (,,Dochodkové programy ECB, ostatné davky po skonéeni pracovného pomeru
a ostatné dlhodobé davky* v poznamkach k uc¢tovnym pravidlam).

1 Podra ¢lanku 32.5 Statatu ESCB sa celkovy menovy prijem narodnych centralnych bank rozdel'uje medzi jednotlivé narodné centralne
banky v pomere k ich splatenym podielom na zakladnom imani ECB.

ECB
Vyrocna sprava
2013





