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SPRAWOZDANIE Z,DZIALALNO§CI LA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

| CHARAKTER DZIALALNOSCI

Dziatania EBC w 2013r. przedstawiono szczegdélowo w odpowiednich czgsciach Raportu
Rocznego.

2 CELE | ZADANIA

Cele i1 zadania EBC okresla statut ESBC (art. 2 i 3). Wyniki dziatalno$ci w odniesieniu do tych
celéw zostaty omowione w przedmowie Prezesa EBC do Raportu Rocznego.

3 KLUCZOWE ZASOBY I PROCESY
LARZADZANIE WEWNETRINE W EBC

Organami decyzyjnymi EBC sa Zarzad, Rada Prezesow i Rada Ogolna. Ponadto struktura zarza-
dzania wewngtrznego w EBC obejmuje Komitet ds. Audytu oraz kontrolg zewngtrzng i wewngtrzna
na kilku ptaszczyznach, a takze dwa kodeksy postgpowania i zbior zasad etyki zawodowe;.

Komitet ds. Audytu to gremium wysokiego szczebla, ktore w celu wzmocnienia zarzadzania
wewngtrznego EBC i1 Eurosystemu wspiera Rad¢ Prezeséw w wypetnianiu jej obowiazkoéw dotycza-
cych rzetelnosci informacji finansowych, nadzoru nad kontrola wewngtrzna, zapewnienia zgodnosci
z odpowiednimi przepisami prawa, regulacjami i kodeksami post¢powania oraz funkcjonowania pio-
néw audytu EBC i Eurosystemu.

Statut ESBC przewiduje dwie ptaszczyzny kontroli zewngtrznej: badanie rocznego sprawozdania
finansowego EBC przez niezaleznego bieglego rewidenta (art. 27 ust. 1) oraz ocen¢ skuteczno$ci
zarzadzania EBC przez Europejski Trybunal Obrachunkowy (art. 27 ust. 2). W celu upewnienia opi-
nii publicznej o niezaleznosci bieglego rewidenta banku stosuje si¢ zasadg rotacji firm audytorskich
co pig¢ lat. W 2013 r. na niezaleznego bieglego rewidenta EBC na okres pigciu lat, do konca roku
obrotowego 2017, zostata wybrana firma Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft.

W zakresie struktury kontroli wewngtrznej w EBC obowiazuja zasady zarzadzania ryzykiem ope-
racyjnym, zgodnie z ktorymi kazda jednostka organizacyjna odpowiada za zarzadzanie wiasnym
ryzykiem operacyjnym i wprowadzenie whasnych mechanizmow kontrolnych oraz za skutecznosc
i efektywnos¢ swojego dzialania. Komitet ds. Ryzyka Operacyjnego (ORC) wspiera Zarzad w nad-
zorze nad zarzadzaniem ryzykiem operacyjnym EBC.

Dyrekcja ds. Zarzadzania Ryzykiem odpowiada za zasady zarzadzania ryzykiem dotyczace cato-
ksztattu dziatalno$ci EBC na rynkach finansowych oraz za monitorowanie, oceng i proponowa-
nie ulepszen zasad operacyjnych Eurosystemu w zakresie polityki pienigznej i polityki dotyczace;j
rezerw dewizowych z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem.
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W strukturze kontroli wewngtrznej EBC odpowiedzialno$¢ i rozliczalnos¢ w odniesieniu do
budzetu spoczywa w pierwszej kolejnosci na poszczegodlnych pionach. Dziat Budzetu, Kontrolingu
i Organizacji w Dyrekcji Generalnej Kadr, Budzetu i Organizacji, we wspolpracy z wlasciwymi
pionami, zajmuje si¢ opracowaniem zasad oraz przygotowaniem i monitorowaniem planow stra-
tegicznych w odniesieniu do zasobéw EBC oraz zwigzanego z tym budzetu operacyjnego. Dziat
ten zajmuje si¢ takze kontrolingiem planowania i zasobow, a takze opracowaniem analiz kosztow
i korzys$ci oraz analiz inwestycyjnych na potrzeby projektow EBC i ESBC. Wykonanie budzetu jest
regularnie monitorowane przez Zarzad, ktory uwzglednia przy tym opini¢ Dzialu Budzetu, Kon-
trolingu 1 Organizacji, oraz przez Rade¢ Prezesow wspierana przez Komitet Budzetowy (BUCOM),
ztozony z ekspertow z EBC i krajowych bankdéw centralnych strefy euro. Zgodnie z art. 15 regula-
minu EBC Komitet Budzetowy wspiera Radg Prezeso6w poprzez sporzadzanie szczegolowej oceny
projektu budzetu rocznego EBC i wnioskow Zarzadu o dodatkowe $rodki budzetowe, przed przed-
stawieniem tych dokumentéw do zatwierdzenia Radzie Prezesow.

Dodatkowo niezalezne kontrole przeprowadza Dyrekcja Audytu Wewngtrznego, podlegajaca
bezposrednio Zarzadowi.

Zasady etyki zawodowe] obowiazujace pracownikow EBC sg przedstawione w kompleksowym
dokumencie, ktory zawiera ogdlne wytyczne oraz okresla konwencje, normy i wzorce w tym zakre-
sie. Wszyscy pracownicy winni przestrzega¢ wysokich standardéow etycznych zard6wno w ramach
wykonywania obowiazkow stuzbowych, jak i w kontaktach z krajowymi bankami centralnymi,
administracja publiczna, uczestnikami rynku, przedstawicielami mediow i opinia publiczna.
Istnieja ponadto dwa kodeksy postgpowania dotyczace zasad etycznych obowiazujacych jedynie
cztonkow organdéw decyzyjnych EBC. Konsekwentna interpretacj¢ przepisow obowiazujacych
cztonkow Zarzadu i pracownikow zapewnia ekspert ds. etyki, mianowany przez Zarzad. Rada
Prezesow powotala natomiast doradcg ds. etyki, ktory udziela jej cztonkom porad w zakresie etyki
zawodowe;j.

Wigcej informacji o zarzadzaniu wewngtrznym w EBC przedstawia rozdziat 1 w czesci 8 Raportu
Rocznego.

CZLONKOWIE ZARZADU

Cztonkowie Zarzadu sa wybierani sposrod 0séb o uznanym autorytecie i doswiadczeniu zawodo-
wym w dziedzinie pieniadza lub bankowosci; powotuje ich Rada Europejska na podstawie zalece-
nia Rady UE, po konsultacji z Parlamentem Europejskim i Rada Prezesow.

Warunki zatrudnienia cztonkow Zarzadu okresla Rada Prezeséw na podstawie propozycji komi-
tetu, w ktorego sktad wchodza trzy osoby mianowane przez Radg Prezesow i trzy — przez Radeg UE.

Wynagrodzenia, dodatki i inne $§wiadczenia wyptacane cztonkom Zarzadu przedstawiono w rocz-
nym sprawozdaniu finansowym w nocie 30 ,,Koszty osobowe”.

LATRUDNIENIE

W 2013 r. EBC polityka kadrowa EBC koncentrowata si¢ na kulturze organizacyjnej, odpowied-
niej reprezentacji obu pici, rekrutacji, doskonaleniu zawodowym i warunkach zatrudnienia. Zmiany
w dziedzinie kultury organizacyjnej w dalszym ciagu dotyczyty gltéwnie etyki zawodowe;j i zarza-
dzania efektywnoscia dziatania. W zakresie efektywnosci dziatania EBC okreslit zasady wspierania
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pracownikow, ktory powinni poprawi¢ swoje wyniki do poziomu przynajmniej zadowalajacego
(procedura w sprawie niewystarczajacej efektywnosci). Ponadto w 2013 r. bank postanowit okre-
$li¢ docelowy poziom zatrudnienia kobiet i wprowadzit plan dziatan prowadzacych do osiagnigcia
odpowiedniej reprezentacji obu plci, ktorego celem jest znaczne zwigkszenie, w Srednim okresie,
udziatu kobiet w obsadzie stanowisk wyzszego szczebla.

Europejski Bank Centralny w dalszym ciagu zachecal pracownikow i kadre kierownicza do zdoby-
wania i rozwijania istotnych umiej¢tnosci zawodowych oraz podnoszenia kwalifikacji. W styczniu
2013 r. uruchomiono dwuletni program pomocy w zmianie drogi zawodowej, skierowany do 0sob,
ktére od dhuzszego czasu pracuja w EBC na tym samym stanowisku lub kolejno na kilku zblizo-
nych stanowiskach i chciatyby zmieni¢ pracodawcg. Przez caty 2013 r. trwaly intensywne prace
przygotowawcze zwiazane z Jednolitym Mechanizmem Nadzorczym. W ramach tych przygotowan
pracownicy EBC uczestniczyli w wizytach informacyjnych i szkoleniach zorganizowanych przez
kilka krajowych organéw nadzoru.

Srednie zatrudnienie w EBC (w etatach przeliczeniowych)' wzrosto z 1615 w 2012 r. do 1683
w 2013 r. Na koniec 2013 r. EBC zatrudniat 1790 pracownikéw. Wigcej informacji mozna zna-
lez¢é w rocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 30 ,,Koszty osobowe” oraz w rozdziale
2 czgsci 8 Raportu Rocznego, gdzie szczegdtowo opisano takze zmiany w dziedzinie zarzadzania
zasobami ludzkimi.

LARZADZANIE PORTFELAMI

Europejski Bank Centralny ma dwa portfele inwestycyjne: portfel rezerw dewizowych
(w dolarach amerykanskich i jenach japonskich) oraz portfel inwestycyjny funduszy wiasnych
(w euro). Ponadto fundusze zwiazane z programami emerytalnymi EBC sg inwestowane w ramach
portfela zarzadzanego przez podmiot zewngtrzny. Na potrzeby polityki pieni¢znej EBC utrzymuje
takze swoja cze$¢ papierow wartoSciowych nabytych w ramach programu dotyczacego rynkow
papierow warto$ciowych i dwoch programow skupu obligacji zabezpieczonych.

SPORZADZENIE SPRAWOZDANIE FINANSOWEGO EBC

Na mocy art. 26 ust. 2 statutu ESBC roczne sprawozdanie finansowe EBC jest sporzadzane przez
Zarzad zgodnie z zasadami okre$lonymi przez Rade Prezesow?.

Dzial Sprawozdawczosci i Polityki Finansowej w Dyrekcji Generalnej Administracji odpowiada
za sporzadzenie rocznego sprawozdania finansowego, we wspolpracy z innymi pionami, oraz za
terminowe dostarczenie catej zwiazanej z nim dokumentacji biegtemu rewidentowi, a nastgpnie
organom decyzyjnym.

Dyrekcja Audytu Wewngetrznego $wiadczy niezalezne i obiektywne ustugi weryfikacyjne i dorad-
cze w zakresie racjonalizacji dziatalno$ci operacyjnej EBC. W zwiazku z tym procesy sprawoz-
dawczo$ci finansowej i roczne sprawozdanie finansowe EBC moga zosta¢ poddane audytowi
wewngetrznemu. Adresatem sprawozdan z audytu wewnetrznego, ktére moga obejmowac zalecenia
pokontrolne skierowane do odpowiednich pionow, jest Zarzad.

1 Z wylaczeniem pracownikow na urlopach bezptatnych. Podana liczba obejmuje pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony i okre-
$lony oraz na umowach krotkoterminowych, uczestnikow programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych, a takze osoby pozostajace

na urlopach macierzynskich i dlugoterminowych zwolnieniach lekarskich.
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Komitet EBC ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami — w ktorego sktad wchodza przedstawiciele
pionow operacji rynkowych, sprawozdawczosci finansowej, zarzadzania ryzykiem i budzeto-
wego — systematycznie monitoruje i ocenia wszystkie czynniki, ktére moga wptywacé na bilans oraz
rachunek zyskow i strat EBC. Komitet ten sprawdza roczne sprawozdanie finansowe i dokumenty
towarzyszace przed ich przedstawieniem Zarzadowi do zatwierdzenia.

Ponadto roczne sprawozdanie finansowe EBC jest badane przez niezaleznego biegtego rewidenta,
zatwierdzonego przez Rad¢ UE na podstawie rekomendacji Rady Prezeséw. Biegly rewident bada
ksiggi rachunkowe i sprawozdania finansowe EBC oraz ma pelny dostep do wszystkich informacji
o zawieranych przez bank transakcjach. Zadaniem biegtego rewidenta jest wyrazenie opinii o tym,
czy roczne sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacjg finansowa EBC i wyniki
jego dziatalnosci, zgodnie z zasadami okreslonymi przez Radg Prezesow. W tym zakresie biegly
rewident sprawdza, czy mechanizmy kontroli wewngtrznej zastosowane przy sporzadzaniu i pre-
zentacji rocznego sprawozdania finansowego byly wlasciwe, oraz ocenia adekwatno$é przyjetych
zasad rachunkowosci i zasadno$¢ szacunkow ksiggowych dokonanych przez Zarzad.

Po zaakceptowaniu przez Zarzad publikacji rocznego sprawozdania finansowego jest ono — wraz
z opinig niezaleznego biegltego rewidenta i kompletna dokumentacja — przedstawiane do oceny
Komitetowi ds. Audytu, po czym zostaje przekazane do zatwierdzenia przez Radg Prezesow.

Zarzad zdecydowat, ze od 2013 r. roczne sprawozdanie finansowe EBC bedzie zatwierdzane na dru-
gim posiedzeniu Rady Prezeséw w lutym kazdego roku i publikowane natychmiast po zatwierdzeniu.

4  ZARZADZANIE RYZYKIEM

Europejski Bank Centralny jest narazony zaréwno na ryzyko finansowe, jak i operacyjne.
Zarzadzanie ryzykiem stanowi zatem niezwykle wazny element dziatalnosci banku, a realizowane
jest poprzez ciagly proces identyfikacji, oceny, redukcji i monitorowania ryzyka.

RYZYKO FINANSOWE

Ryzyko finansowe wynika z podstawowej dziatalno$ci EBC oraz alokacji kapitalu, a w szczegdl-
nosci z zarzadzania (i) zasobami rezerw dewizowych i zlota, (ii) portfelami inwestycyjnymi deno-
minowanymi w euro, (iii) zasobami papierow wartosciowych zakupionych na potrzeby polityki
pienigznej. Do ryzyka finansowego zalicza sig ryzyko kredytowe, rynkowe i ptynnosci. EBC podej-
muje decyzje o alokacji aktywow i stosuje odpowiednie zasady zarzadzania ryzykiem, z uwzgled-
nieniem przeznaczenia poszczegolnych portfeli i ekspozycji finansowych, a takze preferencji orga-
néw decyzyjnych EBC w odniesieniu do ryzyka. Aby preferencje te byly zawsze respektowane,
EBC systematycznie monitoruje i mierzy ryzyko, w razie potrzeby podejmuje dziatania w celu jego
redukcji oraz prowadzi regularne przeglady alokacji aktywow i zasad zarzadzania ryzykiem.

Pomiaru ryzyka finansowego mozna dokonywaé na szereg sposobdéw. EBC stosuje wlasne tech-
niki, ktoére opieraja si¢ na symulacji tacznego ryzyka rynkowego i kredytowego. Glowne kon-
cepcje 1 techniki modelowania oraz zatozenia, na podstawie ktoérych wybiera si¢ $rodki kontroli
ryzyka, opieraja si¢ na standardach rynkowych?. Aby uzyska¢ pelny obraz potencjalnych zda-

3 Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzan i migracji ratingéw wyprowadza si¢ z badan publikowanych przez glowne agencje ratin-

gowe. Zmienno$¢, korelacje i ogdlne wspotzaleznosci migdzy zmiennymi ryzyka kredytowego i rynkowego modeluje si¢ metoda koputy
wieloczynnikowej, z kalibracja na podstawie danych historycznych.

EBC
' 1) Raport Roczny
2013



rzen zwiazanych z ryzykiem, ktore moga mie¢ roézna czgstotliwo$¢ i rozna wage, EBC sto-
suje dwie miary statystyczne — warto$¢ zagrozona (Value at Risk, VaR) i oczekiwany niedobor
(Expected Shortfall)*, obliczane dla réznych pozioméw ufno$ci. Jako objasnienie i uzupekhienie
statystycznych szacunkoéw ryzyka stosuje si¢ ponadto analiz¢ wrazliwosci i analize scenariuszy.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. ryzyko finansowe, na jakie narazony jest EBC z tytutu posiadanych
aktywow finansowych, mierzone metoda VaR przy 95-procentowym poziomie ufnosci (VaR95%)
za okres jednego roku, wynosito 8,6 mld EUR. Oznacza to spadek w pordwnaniu z wartoscia
ryzyka obliczona na 31 grudnia 2012 r. (10,5 mld EUR)’.

RYZYKO KREDYTOWE®

Europejski Bank Centralny zarzadza ryzykiem kredytowym (obejmujacym ryzyko niewykonania zobo-
wigzan 1 migracji) przede wszystkim za pomoca systemu limitow ekspozycji, a w przypadku niektorych
operacji kredytowych takze za pomoca réznych form zabezpieczania kredytow. Srodki kontroli i limity
ryzyka stosowane przez EBC do wyznaczania ekspozycji na ryzyko kredytowe sa rozne dla réznych
rodzajow operacji i odzwierciedlaja cele strategiczne lub inwestycyjne poszczegolnych portfeli.

Zasoby rezerw dewizowych EBC sa narazone zard6wno na ryzyko niewykonania zobowiazan, jak
i na ryzyko migracji zwiazane z kredytami. Ryzyko to jest jednak minimalne, jako ze rezerwy te
utrzymywane sa przede wszystkim na cele potencjalnych interwencji walutowych, a zatem obej-
muja aktywa o wysokiej jakosci kredytowe;.

Zasoby ztota w posiadaniu EBC nie rodza ryzyka kredytowego, gdyz zlota nie pozycza si¢ osobom
trzecim.

Portfel inwestycyjny denominowany w euro ma przede wszystkim zapewni¢ EBC dochdd na
pokrycie kosztow operacyjnych, przy zachowaniu zainwestowanego kapitatu. W przypadku tych
zasobow stopa zwrotu ma zatem wigksze znaczenie dla alokacji aktywow i zasad kontroli ryzyka
niz w przypadku rezerw dewizowych. Niemniej ryzyko kredytowe zwiazane z tymi zasobami
utrzymuje si¢ na umiarkowanym poziomie.

Ekspozycje EBC wynikajace z papierow warto§ciowych nabytych w ramach dwoch programow
skupu obligacji zabezpieczonych i programu dotyczacego rynku papieréw wartosciowych raczej
nie beda narazone na ryzyko migracji, gdyz sa zaklasyfikowane jako utrzymywane do terminu
zapadalno$ci, a zatem nie podlegaja aktualizacji wyceny wedlug cen rynkowych. Ekspozycje te
moga by¢ natomiast narazone na ryzyko niewykonania zobowiazan kredytowych. W przypadku
portfeli zwiazanych z programem skupu obligacji zabezpieczonych ryzyko niewykonania zobo-
wigzan jest utrzymywane na umiarkowanym poziomie poprzez odpowiednia alokacj¢ aktywow,

4 Wartos¢ zagrozona (VaR) definiuje si¢ jako gorny prog potencjalnej straty z tytuhu portfela aktywow finansowych, ktory zgodnie z przy-
jetym modelem statystycznym nie zostanie przekroczony przy danej wartosci prawdopodobienstwa (poziomie ufno$ci) w danym okresie
(horyzont ryzyka). Oczekiwany niedobor to spdjna miara ryzyka, w ktorej stosuje sig ten sam horyzont i ten sam poziom ufnosci co przy
obliczaniu VaR, ale jest ostrozniejsza niz VaR, gdyz mierzy Srednia strat¢ wazona prawdopodobienstwem, jaka moze wystapi¢ przy
najbardziej pesymistycznym scenariuszu powyzej progu okreslonego dla VaR. Stratg¢ w tym kontekscie definiuje si¢ jako réznicg migdzy
warto$cia bilansowa netto portfeli EBC na poczatek horyzontu a ich symulowang wartoscia na koniec horyzontu.

5 Szacunki ryzyka przedstawione w niniejszym sprawozdaniu uzyskano za pomoca spojnego zestawu metod, zatozen i parametrow poczat-
kowych dla ekspozycji wedtug stanu na 31 grudnia 2012 r. i 31 grudnia 2013 r. Réznice liczbowe migdzy podanymi tu wynikami na
31 grudnia 2012 r. i wynikami podanymi w Raporcie Rocznym EBC za 2012 r. wynikaja z doprecyzowania stosowanych metod.

6 Ryzyko niewykonania zobowigzan z tytutu kredytu definiuje sig jako ryzyko strat finansowych z powodu wystapienia zdarzenia polegaja-
cego na niewiazaniu sig strony zobowiazanej (kontrahenta lub emitenta) w terminie ze spoczywajacych na niej zobowiazan finansowych.
Oprocz ryzyka niewykonania zobowigzan szeroka definicja ryzyka kredytowego obejmuje zwiazane z kredytem ryzyko migracji, czyli
poniesienia strat finansowych z powodu zmiany cen aktywow finansowych w nastgpstwie znacznego pogorszenia sig ich jakoéci kredyto-

wej lub obnizenia ratingu.
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wyznaczanie limitow ekspozycji oraz zasady kwalifikacji — dzigki nim portfel obligacji zabezpie-
czonych jest zroznicowany i ma wysoka jakos$¢ kredytowa. W przypadku programu dotyczacego
rynkow papierdw wartosciowych charakter ryzyka kredytowego zalezy od rozktadu zakupow mig-
dzy krajami, ktorego determinantg jest polityka pieni¢zna. Uzyskany poziom ryzyka kredytowego
miesci si¢ w granicach tolerancji obowiazujacych w EBC.

RYZYKO RYNKOWE’

Glownymi rodzajami ryzyka rynkowego, na ktére EBC jest narazony w ramach zarzadzania akty-
wami, sa ryzyko kursowe i surowcowe (zmian ceny ztota)®. EBC jest roOwniez narazony na ryzyko
stopy procentowe;’.

Ryzyko kursowe i surowcowe

Europejski Bank Centralny jest narazony na ryzyko kursowe i ryzyko surowcowe w zwiazku
z zasobami rezerw dewizowych i ztota. Z uwagi na wielko$¢ ekspozycji oraz zmienno$¢ kursow
walutowych i ceny ztota te dwa rodzaje ryzyka dominuja w profilu ryzyka finansowego.

Z uwagi na znaczenie zlota i rezerw dewizowych dla polityki banku, opisane w rozdziale 1.3
czgsci 2 Raportu Rocznego, EBC nie stara si¢ wyeliminowa¢ ryzyka kursowego i surowcowego.
Do redukcji obu tych rodzajow ryzyka przyczynia si¢ zréznicowanie zasobow roznych walut
i ztota, cho¢ gléwnym kryterium alokacji aktywdw jest potencjalna konieczno$¢ podjecia przez
bank interwencji.

Ryzyko kursowe i ryzyko surowcowe (zwigzane z ceng zlota) maja dominujacy udzial w profilu
ryzyka EBC. Gtownym zrodtem tych rodzajow ryzyka jest zmienno$¢ ceny zlota i kursu dolara
amerykanskiego. Zgodnie z zasadami obowiazujacymi w Eurosystemie réznice z wyceny dla ztota
i dolara, ktore na 31 grudnia 2013 r. wynosily odpowiednio 10,1 mld EUR (w2012 r. 16,4 mld EUR)
oraz 1,7 mld EUR (w 2012 r. 3,3 mld EUR), moga zosta¢ wykorzystane w przysztosci do amortyza-
cji ewentualnych niekorzystnych zmian cen aktywow bazowych, tak aby nie wywarly one wptywu
na rachunek zyskow i strat.

Wartos$¢ zasobow ztota EBC ulegla w ciagu 2013 r. znacznej deprecjacji, ktdrej wptyw zostat jed-
nak catkowicie zamortyzowany przez odnosne roéznice z wyceny. W wyniku deprecjacji obnizyta
si¢ warto§¢ rynkowa zasobdw zlota, wskutek czego zmalato ryzyko kursowe i surowcowe.

Ryzyko stopy procentowej

Papiery wartosciowe nabyte w ramach dwoch programéw skupu obligacji zabezpieczonych i pro-
gramu dotyczacego rynku papierow wartosciowych klasyfikuje si¢ jako utrzymywane do terminu
zapadalnos$ci, a zatem nie podlegaja one aktualizacji wyceny wedlug cen rynkowych i nie sa nara-
zone na ryzyko stopy procentowej.

Natomiast wigkszo$¢ rezerw dewizowych EBC i portfele inwestycyjne denominowane w euro
sa inwestowane w papiery wartosciowe o stalym dochodzie, ktore podlegaja aktualizacji wyceny
wedlug cen rynkowych, czyli sa narazone na ryzyko stopy procentowej. Zarzadzanie ryzykiem
stopy procentowej zwigzanym z tymi portfelami obejmuje zasady alokacji aktywow i limity ryzyka

7 Ryzyko rynkowe to ryzyko strat finansowych wynikajacych z takich zmian cen i stop rynkowych, ktore nie sa powiazane ze zdarzeniami
kredytowymi.

8 Ryzyko kursowe to ryzyko strat finansowych z tytutu pozycji denominowanych w walucie obcej z powodu wahan kursow walutowych.
Ryzyko surowcowe to ryzyko strat finansowych na surowcach wskutek wahan ich cen rynkowych.

9 Ryzyko stopy procentowej definiuje sig jako ryzyko strat finansowych spowodowanych obnizeniem si¢ wyceny rynkowej instrumentow
finansowych w wyniku niekorzystnych zmian stop procentowych (rentownosci).
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rynkowego, dzigki ktérym ryzyko rynkowe pozostaje pod kontrola na poziomie odpowiadajacym
preferencjom EBC w zakresie relacji migdzy ryzykiem a rentownoscia w odniesieniu do poszcze-
golnych portfeli. Gdy porowna sig portfele o statym dochodzie wedtug zmodyfikowanego $redniego
okresu zwrotu'?, roznice w preferencjach co do relacji ryzyko-zwrot powoduja, ze dla portfela inwe-
stycyjnego denominowanego w euro okres ten jest dtuzszy niz dla rezerw dewizowych.

Ryzyko stopy procentowej w EBC jest ograniczone i w 2013 r. utrzymywato si¢ na zasadniczo
stabilnym, niskim poziomie.

RYZYKO PLYNNOSCI'

Z uwagi na znaczenie euro jako jednej z gtownych walut rezerwowych i rolg EBC jako banku cen-
tralnego, oraz na strukturg jego aktywow i pasywow, jedynym znaczacym rodzajem ryzyka ptynno-
$ci, na jakie narazony jest EBC, jest ryzyko strat finansowych wskutek niemoznosci odpowiednio
szybkiego uptynnienia sktadnika aktywow po jego aktualnej cenie rynkowej. Wobec stabilno$ci
portfeli EBC i ich $cisle okre§lonego przeznaczenia gldownym zrodlem ryzyka plynnosci dla EBC
sa jego rezerwy dewizowe — w razie potrzeby przeprowadzenia interwencji walutowej moze by¢
konieczne uptynnienie duzych kwot tych rezerw w krotkim terminie.

Zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci w odniesieniu do rezerw dewizowych EBC odbywa sig poprzez
okreslong alokacje¢ aktywow i ustanowienie limitow, tak aby wystarczajaco duza cz¢§¢ zasobow
EBC byta zainwestowana w aktywa, ktore mozna szybko uptynni¢ bez szkody dla ich ceny.

W ciagu 2013 r. profil ryzyka ptynnosci w odniesieniu do portfeli EBC byt zasadniczo stabilny.
RYZYKO OPERACY)NE

W wypadku EBC ryzyko operacyjne definiuje si¢ jako ryzyko negatywnych skutkow finansowych,
biznesowych lub wizerunkowych spowodowanych czynnikiem ludzkim'2, niewtasciwym wprowa-
dzeniem lub nieodpowiednim funkcjonowaniem zarzadzania wewngtrznego i procesOw bizneso-
wych, nieodpowiednim funkcjonowaniem systemow, od ktorych zaleza te procesy, lub zdarzeniami
zewnetrznymi (takimi jak kleski zywiolowe lub atak z zewnatrz). System zarzadzania ryzykiem
operacyjnym obejmuje cato$¢ dziatan EBC i stanowi integralng cz¢§¢ zarzadzania wewngtrznego
1 operacyjnego banku. Gtéwnym celem tego systemu jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci, ze
EBC zrealizuje swoja misjg i cele, a takze ochrona jego reputacji i majatku przed stratami, naduzy-
ciami i szkodami.

Wstegpnej identyfikacji wszystkich rodzajow ryzyka dokonuja poszczegolne piony. We wszystkich
kwestiach zwigzanych z ryzykiem operacyjnym pomaga komorka zarzadzania ryzykiem operacyj-
nym i ciagtoscia dziatania. EBC wskazat potencjalne podstawowe przyczyny ryzyka oraz zdarzenia
rodzace ryzyko, a takze ich mozliwe skutki. EBC stosuje okreslony cykl zarzadzania ryzykiem,
obejmujacy stala i systematyczna identyfikacj¢ i analiz¢ ryzyka operacyjnego, reagowanie na nie,
informowanie o nim oraz jego monitoring. EBC wprowadzit takze zasady tolerancji ryzyka,
okreslajace, jaki poziom ryzyka jest gotéw zaakceptowac.

10 Zmodyfikowany s$redni okres zwrotu (modified duration) to miara wrazliwosci wartosci portfeli na rownolegle przesunigcia krzywych
rentownosci.

11 W wypadku EBC ryzyko ptynnosci mozna zdefiniowa¢ jako mozliwo$¢ poniesienia strat z powodu niezdolno$ci rynku do zaabsorbowa-
nia wysokich zlecen sprzedazy bez znacznego spadku ceny.

12 Termin ,,czynnik ludzki” jest uzyty w szerokim znaczeniu i obejmuje wszelkie niekorzystne dziatania personelu oraz nieefektywna gospo-

darkg i polityke kadrows.
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5 IASOBY FINANSOWE
KAPITAL

Wraz z przystapieniem Chorwacji do UE z dniem 1 lipca 2013 r. dokonano aktualizacji udziatow
krajowych bankoéw centralnych w kluczu kapitalowym, a subskrybowany kapitat EBC podwyz-
szono do 10 825 mln EUR.

Ponadto bank centralny Chorwacji (Hrvatska narodna banka), podobnie jak pozostate krajowe banki
centralne spoza strefy euro, wplacit 3,75% subskrybowanego przez siebie kapitatu jako swoj wktad
w koszty operacyjne EBC. W sumie w wyniku przystapienia Chorwacji do UE optacony kapitat
EBC wzro6st z 7650 mln EUR na dzien 30 czerwca 2013 r. do 7653 min EUR na dzien 1 lipca 2013 r.

Szczegotowe informacje o tych zmianach przedstawia nota 16 rocznego sprawozdania finansowego
»Kapitat i rezerwy kapitatowe”.

REZERWA CELOWA NA RYZYKO KURSOWE, STOPY PROCENTOWE], KREDYTOWE | ZMIAN CENY ZLOTA

Poniewaz wigkszos$¢ aktywow i zobowiagzan EBC podlega okresowej aktualizacji wyceny wedtug
biezacych rynkowych kurséw walutowych i cen papierdw wartosciowych, na poziom zyskow
EBC mocno wplywaja ekspozycje na ryzyko kursowe oraz — w mniejszym stopniu — na ryzyko
stopy procentowej. Ekspozycje te wiaza si¢ przede wszystkim z zasobami ztota i walutowych akty-
wow rezerwowych w dolarach amerykanskich i jenach japonskich, ktore sa inwestowane glownie
w oprocentowane instrumenty finansowe. Dalsza ekspozycja na ryzyko kredytowe wynika z port-
feli inwestycyjnych EBC oraz papieréw wartos§ciowych nabytych na potrzeby polityki pieni¢zne;.

Z uwagi na wysoki stopien narazenia na wymienione rodzaje ryzyka, a takze na poziom réznic
z wyceny, EBC utrzymuje rezerwg celowa na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota. Poziom tej rezerwy i zasadno$¢ jej dalszego utrzymywania weryfikuje si¢ co
roku z uwzglednieniem réznych czynnikéw, w tym przede wszystkim wielko$ci zasobu aktywow
obciazonych ryzykiem, stopnia materializacji ryzyka w biezacym roku obrotowym, wynikow prze-
widywanych na nadchodzacy rok oraz oceny ryzyka obejmujacej wyliczenie warto$ci zagrozone;j
(VaR) dla aktywow obciazonych ryzykiem, stosowanej konsekwentnie w kolejnych okresach.
Wysokos¢ rezerwy celowej na ryzyko tacznie z kwota ogdlnego funduszu rezerwowego EBC nie
moze przekroczy¢ wartosci kapitatu optaconego przez krajowe banki centralne strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2012 r. rezerwa celowa na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota wyniosta 7529 min EUR. Po uwzglednieniu wynikow oceny ryzyka Rada Pre-
zesoOw zdecydowata o dalszym podwyzszeniu tej rezerwy na dzien 31 grudnia 2013 r. do 7530 mln
EUR. Kwota ta jest rowna wysokosci kapitalu EBC optaconego przez krajowe banki centralne ze
strefy euro na 31 grudnia 2013 r.

6  WYNIK FINANSOWY ZA 2013R.

Zysk netto EBC za 2013r., po zasileniu rezerwy celowej na ryzyko kwota 0,4 min EUR
(w2012r. 1166 min EUR), wynidst 1440 mln EUR (w 2012 r. 995 mln EUR)'3. Po zasileniu rezerwy

13 Po przeksztalceniu ze wzgledu na zmiang zasad rachunkowosci (zob. punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne §wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate $wiadczenia dlugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci).
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oraz wylaczeniu z podziatu kwoty 9,5 mln EUR w zwiazku z korekta zyskow z lat ubieglych (zob.
punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne §wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate swiadcze-
nia dlugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci) pozostaty zysk netto w kwocie 1430 mln EUR
zostat rozdzielony migdzy krajowe banki centralne ze strefy euro.

Na wykresie 1 przedstawiono zestawienie pozycji rachunku zyskow i strat EBC za lata 2013 1 2012.

Rachunek zyskow i strat EBC za lata 2013 i 2012

(mIn EUR)
= 2013
w2012
Przychody z tytutu odsetek od dewizowych_
aktywow rezerwowych |
Przychody z tytutu odsetek zwiazane z przydziatem W
banknotéw euro w ramach Eurosystemu 11l
Przychody z tytutu odsetek od programu dotyczacego rynku papierow M
warto$ciowych i obu programéw skupu obligacji zabezpieczonych Il
Odsetki od naleznosci krajowych bankow centralnych M
z tytutu przekazanych rezerw dewizowych I
Pozostate przychody z tytutu odsetek W
Zrealizowane zyski z tytutu operacji finansowych ,| (Il
Odpisy aktualizujace warto§¢ aktywow finansowych !
Pozostate przychody |
Koszty administracyjne W
Przychody netto przed zasileniem )
rezerwy celowej na ryzyko (I
Zasilenie rezerwy celowej na ko 1
i AREREE ] I
Zysk za rok obrachunkowy W
1500 -1000 500 0 500 1000 1500 2000 2500
Zrédto: EBC.

W 2013 r. wynik z tytutu odsetek wynidst 2005 mIn EUR, wobec 2289 mln EUR w 2012 r. Jego
spadek wynikat przede wszystkim z obnizenia si¢ przychodow odsetkowych z tytulu (a) udziatu
EBC w tacznej wartosci banknotéw euro w obiegu, (b) programu dotyczacego rynkow papierow
wartosciowych i dwoch programoéow skupu obligacji zabezpieczonych. Wpltyw obnizenia sig tych
przychodow zostat czgSciowo skompensowany przez spadek kosztow odsetkowych zwiazanych
z nalezno$ciami krajowych bankéw centralnych strefy euro z tytulu dewizowych aktywow rezer-
wowych przekazanych do EBC.

Zrealizowane zyski netto z tytulu operacji finansowych zmalaly z 319 mln EUR w 2012 r. do
52 mln EUR w 2013 r., gtéwnie wskutek spadku zrealizowanych zyskow cenowych z tytutu port-
fela dolarowego.
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W 2013 r. z powodu ogdlnego spadku wartosci rynkowej papierow wartoSciowych w portfelu
dolarowym EBC odpisy aktualizujace byly znacznie wyzsze — wyniosty 115 min EUR (wobec
4 mln EUR w 2012 r.).

Na koniec 2012 r. niezrealizowane zyski kursowe, dotyczace przede wszystkim portfela w dola-
rach amerykanskich i portfela w jenach japonskich, wyniosty 6053 min EUR, a niezrealizowane
zyski na cenie zlota wyniosly 16434 min EUR. W 2013 r. aprecjacja euro wobec jena i dolara
spowodowata spadek niezrealizowanych zyskow kursowych do 2540 min EUR, natomiast spadek
ceny ztota w tym roku doprowadzit do obnizenia si¢ niezrealizowanych zyskow na cenie ztota do
10139 min EUR. Zgodnie z zasadami rachunkowos$ci Eurosystemu kwoty te ujgto na koncie roznic
Z wyceny.

Laczne koszty administracyjne EBC, w tym amortyzacja, wyniosty w 2013 r. 527 mIn EUR, wobec
464 min EUR w 2012 r. W pozycji tej nie wykazano wigkszosci kosztow poniesionych w zwiazku
z budowa nowej siedziby EBC, ktore zostaty skapitalizowane.
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 R.

AKTYWA

Zloto i naleznosci w zlocie

Naleznosci od nierezydentow strefy euro
w walutach obcych
Naleznosci od MFW
Srodki na rachunkach w bankach,
inwestycje w papiery wartosciowe,
kredyty zagraniczne i inne aktywa
zagraniczne

Naleznosci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
W euro
Srodki na rachunkach w bankach,
inwestycje w papiery warto$ciowe,
kredyty

Pozostale naleznosci od instytucji
kredytowych strefy euro w euro

Papiery wartoSciowe rezydentéw strefy
euro w euro
Papiery warto$ciowe na potrzeby polityki
pienigznej

Naleznosci w ramach Eurosystemu
Naleznosci z tytulu przydziatu banknotow
euro w ramach Eurosystemu
Pozostate naleznosci w ramach
Eurosystemu (netto)

Pozostale aktywa
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne
Inne aktywa finansowe
Roznice z aktualizacji wyceny
instrumentoéw pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozycje rozne

Aktywa razem
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NR
NOTY

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

12.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2013
EUR

14 063 991 807

627 152 259

38 764 255 039
39 391 407 298

1270792 764

535000 000

9 487

18 159 937 704

76 495 146 585

0
76 495 146 585

971 175 790
20 466 245 900

104 707 529
977 552 068
1739 308 724
24258 990 011

174 175 275 656

2012
EUR

20 359 049 520

653 250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391

1 660 056 235
1430315 885
23 035511 139

207 292 412 156



PASYWA

Banknoty w obiegu

Zobowiazania wobec innych rezydentow
strefy euro w euro
Pozostate zobowigzania

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w walutach obcych
Depozyty, salda na rachunkach, pozostate
zobowiazania

Zobowiazania w ramach Eurosystemu
Zobowiazania z tytutu przekazanych
rezerw dewizowych
Pozostate zobowiazania w ramach
Eurosystemu (netto)

Pozostale pasywa
Roznice z aktualizacji wyceny
instrumentow pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozycje rozne

Rezerwy celowe

Roéznice z wyceny

Kapital i rezerwy kapitalowe
Kapitat

Zysk za rok biezacy

Pasywa razem

NR
NOTY

10

11

12

12.1

12.2

13

13.1
13.2

133

14

15

16
16.1

2013
EUR

76 495 146 585

1 054 000 000

24 765 513 795

18 478 777

40 309 644 425

119 857 494
40 429 501 919

185 010 549
370 542 207

786 331 706
1 341 884 462

7 619 546 534

13 358 190 073

7 653 244 411

1439 769 100

174 175 275 656

2012
EUR

73 007 429 075

1 024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893

0
40 307 572 893

585 953 062
975 648 659

928 422 271
2490 023 992

7 595 452 415

23 334 941 183

7 650 458 669

995 006 635

207 292 412 156
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.

NR
NOTY

Przychody z tytutu odsetek od dewizowych

aktywow rezerwowych 24.1
Przychody z tytutu odsetek zwiazane

z przydziatem banknotow euro w ramach
Eurosystemu 24.2
Pozostate przychody z tytutu odsetek 24.4
Przychody z tytutu odsetek

Odsetki od naleznosci krajowych bankoéw

centralnych z tytulu przekazanych rezerw

2013
EUR

187279 973

406 310 130

6477 297 658

7070887 761

dewizowych 243 (192248 631)

Pozostate koszty z tytutu odsetek 24.4 (4 873777 652)

Koszty z tytulu odsetek (5066026 283)
Wynik z tytulu odsetek 24 2 004 861 478

Zrealizowane zyski/straty z tytulu operacji

finansowych 25 52122 402

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

i pozycji finansowych 26 (114607 365)

Zmiana stanu rezerw celowych na ryzyko

kursowe, stopy procentowej, kredytowe

i zmian ceny ztota (386 953)

Wynik netto z tytutu operacji finansowych,
odpisow aktualizujacych i rezerw celowych

na ryzyko

Wynik z tytulu oplat i prowizji 27
Przychody z tytulu akcji i udzialow 28
Pozostale przychody 29

Przychody netto ogélem

Koszty osobowe 30
Koszty administracyjne 31
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Ustugi produkcji banknotow 32

Zysk za rok biezacy

Frankfurt nad Menem, 11 lutego 2014 r.

(62 871 916)

(2 126 773)
1168 907

26 107 807
1967 139 503

(240 523 980)
(260 070 567)

(18 581 856)
(8 194 000)

1439 769 100

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Mario Draghi
Prezes

2012
EUR

228 883 700

633 084 427
10 917 006 128
11778 974 255

(306 925 375)
(9 182 641 280)
(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838

(4 180 784)

(1 166 175 000)

(851 519 946)

(2 127 108)
1188 176
21938 157

1 458 886 879

(222 374 856)
(220 422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

995 006 635
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ZASADY RACHUNKOWOSCI'
FORMAT | PREZENTACJA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe EBC opracowano w taki sposob, by jasno przedstawialo sytuacje finan-
sowa EBC oraz wyniki jego dziatalno$ci. Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z nizej
opisanymi zasadami rachunkowosci?, uznanymi przez Rade Prezesow EBC za wlasciwe z uwagi
na charakter dziatalno$ci banku centralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zastosowano nastgpujace podstawowe zasady rachunkowosci: zasade rzeczywistosci gospodarczej
1 przejrzystosci, ostroznosci, ujgcia zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym, istotnosci, konty-
nuacji dziatania, memorialowa, spojnosci i porownywalnosci.

UJMOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Aktywa i zobowigzania ujmuje si¢ w bilansie, gdy uprawdopodobni si¢ otrzymanie lub przekazanie
przez EBC przysztych korzysci ekonomicznych z ich tytutu, zasadniczo wszystkie zwiazane z nimi
rodzaje ryzyka i korzysci zostaty przeniesione na EBC, a koszt lub warto$¢ aktywow badz wyso-
ko$¢ zobowigzan mozna wiarygodnie ustalic.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na zasadzie kosztu historycznego, zmodyfikowanej
w celu uwzglednienia rynkowej wyceny rynkowych papieréw wartosciowych (oprocz zaklasyfiko-
wanych jako utrzymywane do terminu zapadalno$ci), ztota oraz wszystkich pozostatych aktywow
i zobowiazan, zarowno bilansowych, jak i pozabilansowych, denominowanych w walutach obcych.
Transakcje dotyczace aktywow i zobowiazan finansowych zostaly ujete w sprawozdaniu wedlug
daty rozliczenia.

Transakcje na instrumentach finansowych denominowanych w walutach obcych, z wyjatkiem
transakcji spot na papierach warto$ciowych, wykazuje si¢ pozabilansowo na datg transakcji.
W dacie rozliczenia zapisy pozabilansowe sa odwracane, a transakcje ujmowane w bilansie. Zakup
i sprzedaz walut obcych wptywa na pozycje walutowa netto na date transakcji; zrealizowane zyski
1 straty ze sprzedazy rdwniez oblicza si¢ na datg transakcji. Naliczone odsetki, premie i dyskonto
dotyczace instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych oblicza si¢ i ujmuje
codziennie. Rowniez codziennie uwzglednia sig je w pozycji walutowe;.

LLOTO ORAZ AKTYWA | ZOBOWIAZANIA W WALUTACH OBCYCH

Aktywa i zobowiazania w walutach obcych przelicza si¢ na euro po kursie obowiazujacym na dzien
bilansowy. Przychody i koszty przelicza si¢ wedlug kursu obowiazujacego na dzien ujecia. Aktuali-
zacj¢ wyceny aktywow i zobowigzan walutowych, zarowno bilansowych, jak i pozabilansowych,
przeprowadza si¢ dla kazdej waluty oddzielnie.

1 Szczegdtowe zasady rachunkowosci EBC okresla decyzja EBC/2010/21 z dnia 11 listopada 2010 r., Dz.U. L 35 z 9.2.2011, s. 1, z poz-
niejszymi zmianami.

2 Zasady te sa zgodne z przepisem art. 26 ust. 4 statutu ESBC, zawierajacym wymog stosowania ujednoliconego podejscia do zasad rachun-
kowosci i sprawozdawczosci finansowej w zakresie operacji Eurosystemu.
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Aktualizacj¢ wyceny aktywow i zobowigzan w walutach obcych wedtug cen rynkowych przepro-
wadza si¢ odrgbnie od aktualizacji wedtug kursow walutowych.

Ztoto wycenia si¢ po cenie rynkowej obowiazujacej na koniec roku obrotowego. Nie stosuje si¢
rozrdznienia pomigdzy réznicami z wyceny cenowej i kursowej ztota. Przeprowadza sig¢ tylko jedna
wyceng na podstawie wyrazonej w euro ceny uncji jubilerskiej ztota, ktora za rok zakonczony
31 grudnia 2013 r. zostata okreslona na podstawie kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego
z dnia 30 grudnia 2013 r.

Specjalne prawa ciagnienia (SDR) sa zdefiniowane jako koszyk walut. Na potrzeby wyceny zaso-
boéw SDR w posiadaniu EBC ich warto$¢ obliczono jako wazona sumg kursow czterech gtownych
walut (dolara amerykanskiego, euro, jena japonskiego i funta szterlinga) w przeliczeniu na euro na
dzien 31 grudnia 2013 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Rynkowe papiery wartosciowe (oprocz zaklasyfikowanych jako utrzymywane do terminu zapadal-
nosci) i rownorzedne aktywa wycenia si¢ pojedynczo, po $rednich cenach rynkowych albo wedtug
odpowiedniej krzywej dochodowosci na dzien bilansowy. W roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2013 r. zastosowano $rednie ceny rynkowe z 30 grudnia 2013 r.

Rynkowe papiery wartoSciowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci oraz nieptynne akcje
i udziaty wycenia sig po koszcie z uwzglednieniem utraty wartosci.

USTALANIE WYNIKU FINANSOWEGO

Przychody i koszty ujmuje si¢ w okresie, w ktorym zostaly osiagnigte lub poniesione’. Zre-
alizowane zyski i straty ze sprzedazy walut obcych, ztota i papieréw wartosciowych ujmuje sig
w rachunku zyskow i strat, a oblicza wedtug Sredniego kosztu tych aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa ujmowane jako przychody, lecz przenoszone bezposrednio na konto
roéznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat, jezeli na koniec roku ich kwota
przekracza wczesniejsze zyski z aktualizacji wyceny ujgte na odpowiednim rachunku rdznic
z wyceny. Niezrealizowane straty z tytutu okreslonego papieru wartosciowego, waluty lub zlota
nie podlegaja kompensacie z niezrealizowanymi zyskami z tytulu innych papieréw wartoscio-
wych, walut lub ztota. W wypadku gdy niezrealizowana strata na takiej pozycji jest wykazywana
w rachunku zyskow i strat, Sredni koszt tej pozycji zostaje obnizony do wysokosci kursu lub ceny
rynkowej na koniec roku. Niezrealizowane straty z tytulu swapoéw procentowych ujete na koniec
roku w rachunku zyskow i strat podlegaja rozliczeniu w kolejnych latach.

Straty z tytulu utraty warto$ci wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat i nie odwraca si¢ ich w kolej-
nych latach, chyba ze utrata warto$ci si¢ zmniejszy, a zmniejszenie to bgdzie mozna powigzac
z konkretnym zdarzeniem, ktore nastapilo po poczatkowym ujeciu utraty wartosci.

3 W odniesieniu do rozliczen migdzyokresowych i rezerw celowych z tytutu kosztow administracyjnych stosuje si¢ minimalny prog
100 000 EUR.
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Premig i dyskonto z tytutu zakupionych papieréw wartosciowych, w tym takze papieréw warto-
Sciowych zaklasyfikowanych jako utrzymywane do terminu zapadalnosci, oblicza si¢ i ujmuje
w przychodach z tytutu odsetek, zas amortyzuje przez pozostaly okres waznosci tych papierow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Transakcje odwracalne to operacje, w ktorych EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na podstawie
umow z przyrzeczeniem odkupu badz przeprowadza zabezpieczone operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) polega na sprzedazy papieréw wartosciowych
za gotowke z jednoczesnym zobowiazaniem do odkupu tych papieréw od kontrahenta w okreslo-
nym terminie, po uzgodnionej cenie. Umowy repo wykazuje sig¢ po stronie pasywow bilansu jako
depozyty zabezpieczone. Papiery wartoSciowe sprzedane w ramach umdow repo pozostaja w bilan-
sie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) polega na kupnie papierow warto-
Sciowych za gotowke z jednoczesnym zobowiazaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi w okre-
slonym terminie, po uzgodnionej cenie. Umowy reverse repo wykazuje si¢ po stronie aktywow
bilansu jako pozyczki zabezpieczone, ale nie uwzglednia si¢ ich w zasobach papierow wartoscio-
wych EBC.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papierow warto§ciowych) dokonywane w ramach pro-
gramu automatycznych pozyczek papierow wartosciowych ujmuje si¢ w bilansie, jezeli na rachunku
EBC ztozono zabezpieczenie w gotowce. W 2013 r. EBC nie otrzymat takiego zabezpieczenia.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu zyskow i strat z tytutu réznic kursowych w pozycji walutowej netto uwzglednia
si¢ instrumenty walutowe, tj. walutowe transakcje forward, terminowe czg$ci swapow walutowych
i inne instrumenty polegajace na wymianie jednej waluty na inna w przysztym terminie.

Aktualizacj¢ wyceny instrumentdw na stopy procentowe przeprowadza si¢ dla kazdego instrumentu
oddzielnie. Dzienne zmiany wysokos$ci zmiennego depozytu, ktéry zabezpiecza otwarte kontrakty
futures na stopy procentowe, ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat. Transakcje forward na papie-
rach wartosciowych i swapy procentowe wycenia si¢ wedtug ogdlnie przyjetych metod wyceny
na podstawie dostgpnych cen i stop rynkowych oraz wspotczynnikow dyskonta za okres od dnia
rozliczenia do dnia wyceny.

LDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Wartosci aktywow 1 pasywow koryguje si¢ o zdarzenia, ktore miaty miejsce migdzy dniem bilanso-
wym a dniem, w ktérym Zarzad zezwala na przekazanie rocznego sprawozdania finansowego EBC
Radzie Prezeséw do zatwierdzenia, jezeli zdarzenia te maja istotny wplyw na stan aktywow lub
pasywow na dzien bilansowy.

Wazne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie wptywaja na stan aktywow i pasywow na dzien
bilansowy, ujawnia si¢ w notach do sprawozdania finansowego.
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SALDA W RAMACH ESBC / SALDA W RAMACH EUROSYSTEMU

Salda w ramach ESBC wynikaja przede wszystkim z platnosci transgranicznych w obrgbie UE
przez podmioty prywatne (j. instytucje kredytowe, przedsigbiorstwa i osoby fizyczne). Rozliczane
sa w systemie TARGET?2 — transeuropejskim zautomatyzowanym blyskawicznym systemie roz-
rachunku brutto w czasie rzeczywistym — i powoduja powstanie sald wzajemnych na rachunkach
bankow centralnych UE w tym systemie. Salda te sa codziennie kompensowane, a nast¢pnie prze-
noszone na EBC, dzigki czemu na koniec dnia kazdy krajowy bank centralny ma tylko jedno saldo
wzajemne — wobec EBC. Saldo to w ksiggach EBC reprezentuje naleznos$¢ lub zobowiazanie netto
poszczegodlnych krajowych bankow centralnych wobec reszty ESBC. Salda w ramach Eurosystemu
pomigdzy krajowymi bankami centralnymi ze strefy euro a EBC wynikajace z TARGET2, podob-
nie jak inne salda w ramach Eurosystemu denominowane w euro (np. §rédroczny podzial zysku
migdzy krajowe banki centralne), przedstawia si¢ w bilansie EBC jako jedno saldo po stronie akty-
wow lub pasywow i wykazuje w pozycji ,,Pozostate naleznosci w ramach Eurosystemu (netto)”
lub ,,Pozostate zobowiazania w ramach Eurosystemu (netto)”. Salda w ramach ESBC pomigdzy
krajowymi bankami centralnymi spoza strefy euro a EBC wynikajace z uczestnictwa w systemie
TARGET2* wykazuje si¢ w pozycji ,,Zobowiazania wobec nierezydentow strefy euro w euro”.

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace z przydzialu banknotéw euro w Eurosystemie wykazuje
si¢ w ujeciu netto jako jedno saldo aktywdéw w pozycji ,,Nalezno$ci z tytutu przydziatu banknotow
euro w ramach Eurosystemu” (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowo§ci).

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace z przekazania do EBC dewizowych aktywow rezer-
wowych przez krajowe banki centralne przystgpujace do Eurosystemu sa denominowane w euro
i wykazywane w pozycji ,,Zobowiazania z tytutu przekazanych rezerw dewizowych”.

UJECIE KSIEGOWE AKTYWOW TRWALYCH

Aktywa trwate, w tym warto$ci niematerialne i prawne, ale z wylaczeniem gruntow i dziet sztuki,
wycenia si¢ wedlug kosztu pomniejszonego o amortyzacj¢. Amortyzacje¢ nalicza si¢ metoda liniowa
za przewidywany okres uzytkowania sktadnika aktywow, poczawszy od nastgpnego kwartalu po
przekazaniu go do uzytkowania. Do gtownych kategorii aktywow stosuje si¢ nastepujace okresy

uzytkowania:
Komputery, zwigzane z nimi oprogramowanie i sprzgt oraz pojazdy mechaniczne 4 lata
Urzadzenia techniczne 4 1ub 10 lat
Meble i wyposazenie 10 lat

Okres amortyzacji kapitalizowanych naktadéow remontowych dotyczacych obecnej, wynajgtej sie-
dziby EBC koryguje si¢ w celu uwzglednienia zdarzen majacych wpltyw na przewidywany okres
uzytkowania danego skladnika aktywdéw. Grunty i dzieta sztuki wycenia si¢ wedtug kosztu.

Aktywa trwate o koszcie poczatkowym ponizej 10 000 EUR sa odpisywane w koszty w roku
nabycia.

4 Na dzien 31 grudnia 2013 r. w systemic TARGET?2 uczestniczyly nastgpujace banki centralne: Bwarapcka Haponna G6anka (Narodowy
bank bulgarski), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski i Banca Nationala a Romaniei.
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Aktywa trwate, ktore spetniaja kryteria kapitalizacji, ale sa jeszcze w trakcie budowy lub opraco-
wania, ujmuje si¢ w pozycji ,,Srodki trwate w budowie”. Po przekazaniu tych aktywow do uzyt-
kowania zwiazane z nimi koszty zostaja przeksiggowane do odpowiednich pozycji aktywow trwa-
lych. Na potrzeby amortyzacji nowej siedziby EBC koszty przypisuje si¢ do wiasciwych pozycji
sktadowych aktywow, ktére beda amortyzowane przez przewidywany okres ich uzytkowania.

PROGRAMY EMERYTALNE EBC, INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA
| POZOSTALE SWIADCZENIA DLUGOTERMINOWE

Europejski Bank Centralny prowadzi dla swoich pracownikoéw i cztonkow Zarzadu programy
okreslonych $wiadczen.

Program emerytalny dla pracownikow jest finansowany z aktywow ulokowanych w dtugotermino-
wym funduszu $wiadczen pracowniczych. Obowiazkowe sktadki odprowadzane przez EBC i pra-
cownikow wynosza odpowiednio 18% 1 6% podstawy wynagrodzenia i sa uwzglednianie w filarze
o okreslonych $wiadczeniach. W celu uzyskania dodatkowych §wiadczen pracownicy moga odpro-
wadza¢ dobrowolnie dodatkowe sktadki w ramach filaru o okre$lonej sktadce’. Wielko$¢ dodatko-
wych $wiadczen zalezy od kwoty dobrowolnych sktadek oraz uzyskiwanego z nich zwrotu.

W odniesieniu do $wiadczen po okresie zatrudnienia i pozostalych §wiadczen dtugoterminowych
na rzecz cztonkow Zarzadu EBC stosuje si¢ rozwiazanie bez wydzielonej puli aktywéw. W przy-
padku pracownikoéw rozwiazanie bez wydzielonej puli aktywow stosuje si¢ do §wiadczen po okre-
sie zatrudnienia innych niz emerytalne i pozostatych $wiadczen dlugoterminowych.

Lmiana zasad rachunkowosci

Przed 2013 r. EBC ujmowat zyski i straty aktuarialne z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnie-
nia wedtug metody 10-procentowego przedziatu, przewidzianej w Migdzynarodowym Standardzie
Rachunkowosci (MRS) 19 ,,Swiadczenia pracownicze”. Zgodnie z ta metoda skumulowane nie-
ujete zyski 1 straty aktuarialne z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia, ktérych warto$é netto
przekraczala wyzsza z dwoch wielkosci: (a) 10% wartosci biezacej zobowiazania z tytutu okreslo-
nych $§wiadczen, (b) 10% wartosci godziwej aktywow programu utrzymywanych na poczet zobo-
wigzania z tytulu okreslonych §wiadczen, byly rozliczane w czasie przez okres rowny oczekiwane;j
$redniej liczbie lat do emerytury pracownikéw uczestniczacych w programie. Zwrot z aktywow
programu utrzymywanych na poczet zobowiazania z tytulu okreslonych §wiadczen, ujmowany
w rachunku zyskow i strat, byt obliczany na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu.

Po nowelizacji MSR 19 stosowanie powyzszej metody przestalo by¢ mozliwe. W rezultacie
w 2013 r. EBC podjat decyzje, ze (a) ponowna wycena® zobowiazania netto z tytutu okre§lonych
$wiadczen w zakresie $wiadczen po okresie zatrudnienia bgdzie ujmowana w catosci 1 wykazy-
wana w bilansie w pozycji ,,R6znice z wyceny”, (b) odsetki od aktywow programu beda obliczane
z zastosowaniem stopy dyskonta. W zwiazku z tym nieujgte wezesniej straty aktuarialne, ktorych
warto$¢ na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosita 146 603 113 EUR, sa obecnie uyjmowane w bilansie
W pozycji ,,R0znice z wyceny”. Zmiany te zastosowano wstecznie; poréwnywalne kwoty za 2012 r.
przeksztalcono nastgpujaco:

5 Zgromadzone przez pracownika $rodki z dobrowolnych sktadek moga zosta¢ przez niego wykorzystane w momencie przejscia na emery-
turg do nabycia dodatkowej emerytury. Od tego momentu emerytura ta bedzie wlaczona do zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen.

6  Objasnienie nowej terminologii znajduje sig¢ ponizej.
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Opublikowane w 2012 Korekta Po przeksztatceniu

EUR EUR EUR
Aktywa
Pozostate aktywa — pozycje rozne 1423 836 885 6479 000 1430315885
Laczna korekta 6479 000
Pasywa
Pozostate pasywa — pozycje rézne 781 819 158 146 603 113 928 422 271
Roéznice z wyceny 23 472 041 296 (137100 113) 23334941 183
Zysk za rok biezacy 998 030 635 (3 024 000) 995 006 635
Laczna korekta 6479 000

Rachunek zyskow i strat skorygowano wstecznie, aby odzwierciedli¢: (a) zastosowanie stopy
dyskonta do obliczenia odsetek od aktywow programu utrzymywanych na poczet zobowiazania
z tytulu okre$lonych $wiadczen, (b) ujgcie w pozycji ,,R0znice z wyceny” zyskow i strat aktu-
arialnych dotychczas rozliczanych w czasie. Korekta obciazajaca rachunek zyskow i strat za lata
obrotowe do 2012 r., wynoszaca 6 479 000 EUR, zostata wykazana w pozycji ,,Pozostate aktywa”,
a zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2012 r. zostat zmniejszony o 3 024 000 EUR.

Laczna korekta rachunku zyskow i strat 0 9 503 000 EUR w potaczeniu z ujgciem strat aktuarial-
nych w kwocie 146 603 113 EUR doprowadzita do zmniejszenia salda pozycji ,,R6znice z wyceny”
0137100 113 EUR.

Rada Prezesow postanowita rozliczy¢ powyzsza korektg w kwocie 9 503 000 EUR poprzez zmniej-
szenie zysku za 2013 r. przeznaczonego do podzialu pomigdzy krajowe banki centralne.

Zwigkszenie pozycji ,,Pozostate pasywa” stanowi odzwierciedlenie wczesniej niewykazanych strat
aktuarialnych, a zmniejszenie ,,R6znic z wyceny” — tacznej ponownej wyceny zobowiazania netto
z tytutu okres$lonych $wiadczen na dzien 31 grudnia 2012 1.

W nowych zasadach, zgodnie ze zmienionym MSR 19, stosowana jest nastgpujaca terminologia:

Lobowiazanie netto z tytutu okreslonych Swiadczen

Zobowiazanie z tytulu programu okreslonych §wiadczen wykazane w bilansie w pozycji ,,Pozo-
state pasywa” to wartos¢ biezaca zobowiazania z tytutu okreslonych §wiadczen na dzien bilansowy
pomniejszona o warto$¢ godziwa aktywow programu, z ktorych finansowane jest to zobowiazanie.

Wysokos¢ zobowiazania z tytutu okreslonych §wiadczen jest obliczana co roku przez niezaleznego
aktuariusza metoda prognozowanych uprawnien jednostkowych. Warto$¢ biezaca tego zobowiaza-
nia oblicza si¢ poprzez zdyskontowanie szacowanych przysztych przeptywoéw pienigznych stopa
okres$long na podstawie rynkowej rentownosci wysoko ocenianych obligacji przedsigbiorstw, deno-
minowanych w euro i o terminie wykupu zblizonym do terminu realizacji odno$nego zobowigzania
emerytalnego.

Zyski i straty aktuarialne moga powsta¢ w wyniku pdzniejszych korekt (gdy faktyczne wyniki réz-
nia si¢ od zalozen aktuarialnych) lub wskutek zmian tych zatozen.

7  Korekta uwzgledniona w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Koszty osobowe”.
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Koszty netto z tytulu okreslonych swiadczen

Koszty netto z tytutu okreslonych $wiadczen dzieli si¢ na sktadnik wykazywany w rachunku
zyskow 1 strat oraz ponowna wycen¢ $wiadczen po okresie zatrudnienia ujmowana w bilansie
W pozycji ,,Réznice z wyceny”.

Kwota netto obciazajaca rachunek zyskow i strat obejmuje:

(a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczace okreslonych §wiadczen naliczonych za rok obrotowy;
(b) odsetki wedtug stopy dyskontowej od zobowiazania netto z tytutu okreslonych $wiadczen;

(c) ponowna wyceng dotyczaca pozostalych swiadczen dlugoterminowych, ujeta w calosci.

Ponowna wycena zobowiazania netto z tytulu okreslonych Swiadczen
Ponowna wycena obejmuje nastgpujace pozycje:

(a) zyski i straty aktuarialne dotyczace zobowiazania z tytutu okreslonych swiadczen;

(b) faktyczny zwrot z aktywdw programu, z wytaczeniem kwot uwzglednionych w odsetkach netto
od zobowiazania netto z tytutu okreslonych $wiadczen;

(c) wszelkie zmiany wysoko$ci putapu aktywow, z wylaczeniem kwot uwzglednionych jako
odsetki netto od zobowiazania netto z tytutu okreslonych §wiadczen.

Kwoty te sa co roku wyceniane przez niezaleznego aktuariusza, aby zobowiazanie zostalo ujgte
w sprawozdaniu finansowym we wlasciwej wysokosci.

BANKNOTY W OBIEGU

Emisj¢ banknotow euro prowadzi Eurosystem, czyli EBC i krajowe banki centralne strefy euro®.
Laczna warto§¢ banknotéw euro w obiegu jest rozdzielana pomigdzy banki centralne Eurosystemu
w ostatnim dniu roboczym kazdego miesiaca zgodnie z kluczem przydziatu banknotow°.

Udziat EBC wynosi 8% tacznej wartosci banknotow euro w obiegu, jest wykazywany w bilansie
W pozycji pasywow ,,Banknoty w obiegu” i zabezpieczony na naleznosciach od krajowych bankow
centralnych. Nalezno$ci te sa oprocentowane ', a wykazuje sig je w pozycji ,,Naleznosci w ramach
Eurosystemu” jako ,,Nalezno$ci z tytutu przydziatu banknotow euro w ramach Eurosystemu”
(zob. punkt ,,Salda w ramach ESBC / salda w ramach Eurosystemu” w opisie zasad rachunkowo-
$ci). Przychody z tytutu odsetek od tych naleznosci wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat w pozy-
cji ,,Przychody z tytutu odsetek zwiazane z przydzialem banknotéw euro w ramach Eurosystemu”.

8 Decyzja EBC/2010/29 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie emisji banknotow euro (wersja przeksztatcona), Dz.U. L 35 2 9.2.2011, s. 26,
z podzniejszymi zmianami.
9 ,Klucz przydziatu banknotow™ oznacza warto$ci procentowe wynikajace z uwzglednienia udziatu EBC w facznej emisji banknotow euro
i zastosowania klucza kapitalowego do udzialow poszczegélnych krajowych bankow centralnych w tej emisji.
10 Decyzja EBC/2010/23 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie podziatu dochodéw pienigznych krajowych bankow centralnych panstw
cztonkowskich, ktorych waluta jest euro (wersja przeksztatlcona), Dz.U. L 35 2 9.2.2011, s. 17, z p6ézniejszymi zmianami.
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SRODROCZNY PODZIAL ZYSKU

Dochéd EBC z tytutu banknotéw euro w obiegu oraz dochod z tytulu papieréw wartosciowych
zakupionych w ramach programu dotyczacego rynkow papierow wartosciowych staje si¢ nalezny
krajowym bankom centralnym strefy euro w roku obrotowym, w ktorym zostal naliczony. O ile
Rada Prezes6w nie zdecyduje inaczej, EBC dokonuje podziatu tych dochodow w styczniu nastep-
nego roku w formie $roédrocznego podziatu zysku!!. Rozdysponowana zostaje cata kwota, chyba
ze zysk netto EBC za dany rok jest nizszy od jego dochodéw z tytutu banknotéw euro w obiegu
1 papierow wartosciowych zakupionych w ramach programu dotyczacego rynkéw papierow warto-
Sciowych, i z zastrzezeniem ewentualnych decyzji Rady Prezeséw o zasileniu rezerwy celowej na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian ceny ztota. Rada Prezesow moze tez zdecy-
dowac¢ o obciazeniu dochodu z tytutu banknotow euro w obiegu kosztami poniesionymi przez EBC
w zwiazku z emisja i obshuga banknotoéw euro.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Z uwagi na charakter dziatalnosci EBC jako banku centralnego jego Zarzad uwaza, ze publikacja
rachunku przeptywow pienigznych nie dostarczytaby odbiorcom sprawozdania finansowego zad-
nych istotnych dodatkowych informacji.

Rada UE, zgodnie z art. 27 statutu ESBC i na podstawie rekomendacji Rady Prezeséw EBC,
zatwierdzita wybor firmy Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft na niezaleznego
biegtego rewidenta EBC na okres pigciu lat, do konca roku obrotowego 2017.

11 Decyzja EBC/2010/24 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie $rédrocznego podziatu dochodu Europejskiego Banku Centralnego z tytutu
banknotow euro w obiegu oraz z tytutu papieréw wartosciowych zakupionych w ramach programu dotyczacego rynkow papierow warto-
Sciowych (wersja przeksztatcona), Dz.U. L 6 z 11.1.2011, s. 35, z pdzniejszymi zmianami.
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

I ZLOTO | NALEZINOSCI W ZLOCIE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. EBC posiadat zasoby ztota odpowiadajacego migdzynarodowym stan-
dardom czystos$ci w ilosci 16 142 871 uncji jubilerskich! (w 2012 r. 16 142 871 uncji). W 2013 r.
nie przeprowadzono zadnych transakcji na ztocie. Spadek rownowartosci w euro zasobow zlota
EBC wynikat ze spadku ceny zlota w 2013 r. (zob. punkt ,.Zloto oraz aktywa i zobowigzania
w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 15 ,,R6znice z wyceny”).

2 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW | REZYDENTOW STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH
2.1 NALEZINOSCI OD MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciagnienia (SDR) w posiadaniu EBC na dzien 31 grudnia
2013 r. Wynika ona z porozumienia z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym (MFW) w spra-
wie sprzedazy i kupna SDR, na mocy ktérego MFW jest upowazniony do organizowania w imie-
niu EBC sprzedazy i kupna SDR za euro, pod warunkiem nieprzekroczenia okre§lonego stanu
minimalnego i maksymalnego. Na potrzeby rachunkowosci SDR sa traktowane jako waluta obca
(zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa i zobowigzania w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

2.2 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH, INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE, KREDYTY
ZAGRANICINE I INNE AKTYWA ZAGRANICZNE oraz NALEZNOSCI OD REZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

Te dwie pozycje obejmuja $rodki na rachunkach w bankach i kredyty denominowane w walutach
obcych oraz inwestycje w papiery wartosciowe denominowane w dolarach amerykanskich i jenach
japonskich.

2013 2012 Zmiana
Naleznosci od nierezydentow strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 939 722 501 1503 909 190 (564 186 689)
Depozyty rynku pienigznego 1001 428 468 345932 462 655 496 006
Transakcje reverse repo 87 738 380 56 844 020 30 894 360
Inwestycje w papiery wartosciowe 36 735 365 690 38 763 272 753 (2027 907 063)
Razem 38764 255039 40 669 958 425 (1905 703 386)

2013 2012 Zmiana
Naleznosci od rezydentow strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 4242115 1189 425 3052 690
Depozyty rynku pieni¢znego 1266 550 649 2 836 986 601 (1570 435 952)
Razem 1270 792 764 2838176 026 (1567 383 262)

Spadek tych pozycji w 2013 r. wynikat gtéwnie z deprecjacji dolara i jena wzglgdem euro.

1 Czyli 502,1 tony.
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Na dzien 31 grudnia 2013 r. zasoby netto walut obcych w posiadaniu EBC, obejmujace dolary
amerykanskie i jeny japonskie?, przedstawiaty si¢ nastepujaco:

2013 2012

(mln jednostek waluty) (mln jednostek waluty)

USD 45351 45235
JPY 1051 062 1 046 552

3 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW STREFY EURO W EURO

3.1 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH, INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE, KREDYTY

Na dzien 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata naleznos¢ od jednego z bankéw centralnych
spoza strefy euro z tytutu umowy z EBC w sprawie transakcji repo. Na mocy umowy bank ten
moze pozyczaé euro, po zlozeniu kwalifikowanego zabezpieczenia, na potrzeby wiasnych krajo-
wych operacji zasilajacych w ptynnos¢.

4 POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUC)I KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata rachunki biezace rezydentdéw strefy euro.

5 PAPIERY WARTOSCIOWE REZYDENTOW STREFY EURO W EURO
5.1 PAPIERY WARTOSCIOWE NA POTRZEBY POLITYKI PIENIEZNE)
Na dzien 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata papiery warto$ciowe nabyte przez EBC

w ramach dwdch programéw skupu obligacji zabezpieczonych oraz programu dotyczacego rynkow
papieréw wartosciowych.

2013 2012 Zmiana
EUR EUR EUR
Pierwszy program skupu obligacji zabezpieczonych 3710 724 329 4426 521 354 (715 797 025)
Drugi program skupu obligacji zabezpieczonych 1459 074 444 1 504 280 207 (45205 763)
Program dotyczacy rynkow papierow wartosciowych 12990 138 931 16 124 715 128 (3134576 197)
Razem 18 159 937 704 22 055516 689 (3895 578 985)

Zakupy w ramach pierwszego programu skupu obligacji zabezpieczonych zostaty w petni zreali-
zowane do konca czerwca 2010 r., a drugi program skupu obligacji zabezpieczonych skonczyt sig
31 pazdziernika 2012 r. Program dotyczacy rynkow papieréw wartosciowych skonczyt si¢ 6 wrze-
$nia 2012 r. Spadek netto tych pozycji w 2013 r. wynikat z wykupu papierow.

2 Zasoby te obejmuja aktywa pomniejszone o zobowiazania denominowane w odno$nych walutach obcych, podlegajace aktualizacji
wyceny z tytutu réznic kursowych. Wykazuje sig je w pozycjach ,,Naleznosci od nierezydentéw strefy euro w walutach obcych”, ,,Nalez-
nosci od rezydentow strefy euro w walutach obcych”, ,,Rozliczenia migdzyokresowe czynne”, ,,Zobowiazania wobec nierezydentow
strefy euro w walutach obcych”, ,,Réznice z aktualizacji wyceny instrumentow pozabilansowych” (po stronie pasywow) oraz ,,Rozlicze-
nia migdzyokresowe bierne”, z uwzglgdnieniem walutowych transakcji forward i swap wykazywanych pozabilansowo. Nie uwzglednia
sig tu zyskow cenowych z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych denominowanych w walutach obcych.
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Papiery warto$ciowe zakupione w ramach programu dotyczacego rynkow papierow wartosciowych
i programow skupu obligacji zabezpieczonych wykazuje sig¢ jako utrzymywane do terminu zapadal-
nos$ci i wycenia wedlug zamortyzowanego kosztu, z uwzglednieniem utraty wartosci (zob. punkt
»Papiery warto§ciowe” w opisie zasad rachunkowosci). Co roku przeprowadza si¢ testy na utratg
warto$ci na podstawie dostgpnych informacji i szacunkowej wartosci odzyskiwalnej na koniec roku.
Rada Prezesow uznala, ze zidentyfikowane przestanki utraty wartosci nie wptynelty na szacowane
przyszie przeptywy pienigzne, ktore spodziewa si¢ otrzymaé EBC, w zwiazku z czym w 2013 r. nie
wykazano strat z tytutu tych papieréw.

Rada Prezesow regularnie ocenia ryzyko finansowe zwiazane z papierami warto§ciowymi
utrzymywanymi w ramach wszystkich trzech programow.

6  NALEINOSCI W RAMACH EUROSYSTEMU

6.1 NALEINOSCI Z TYTULU PRZYDZIALU BANKNOTOW EURO W RAMACH EUROSYSTEMU

Na pozycje tg sktadajg si¢ naleznosci EBC od krajowych bankow centralnych strefy euro z tytutu
przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu (zob. punkt ,.Banknoty w obiegu” w opisie
zasad rachunkowo$ci). Odsetki od tych naleznosci nalicza si¢ codziennie wedlug ostatniej dostep-
nej krancowej stopy procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach w podstawowych
operacjach refinansujacych (zob. nota 24.2 | Przychody z tytulu odsetek zwiazane z przydziatem
banknotéw euro w ramach Eurosystemu”).

7 POZOSTALE AKTYWA

7.1 RZECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata nastgpujace kategorie aktywow:

2013 2012 Zmiana

EUR EUR EUR
Koszt
Grunty i budynki 170 824 151 170 824 151 0
Sprzet i oprogramowanie komputerowe 76 353 659 64 633 290 11720 369
Sprzet, meble, wyposazenie i pojazdy mechaniczne 13 818952 13926 711 (107 759)
Srodki trwate w budowie 847217209 529 636 881 317 580 328
Pozostale aktywa trwate 7751953 7508 349 243 604
Koszt razem 1115965 924 786 529 382 329 436 542
Umorzenie
Grunty i budynki (86 542 592) (82957 070) (3585 522)
Sprzgt i oprogramowanie komputerowe (45 004 046) (51 687 755) 6 683 709
Sprzgt, meble, wyposazenie i pojazdy mechaniczne (12 869 788) (13 274 149) 404 361
Pozostale aktywa trwate (373 708) (135 576) (238 132)
Umorzenie razem (144 790 134) (148 054 550) 3264 416
Wartos¢ ksieggowa netto 971 175 790 638 474 832 332700 958

Wzrost w kategorii ,,Srodki trwate w budowie” wynikal prawie wylacznie z prac wykonanych
w 2013 r. w zwiazku z budowa nowej siedziby EBC.
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Wzrost netto w kategorii ,,Sprzgt i oprogramowanie komputerowe” wiaze si¢ z zakupami przepro-
wadzonymi w 2013 r. Wzrost ten zostal czg§ciowo skompensowany przez zaprzestanie ujmowania
aktywow, ktore na koniec grudnia 2013 r. bytly wycofane z uzytkowania. Zaprzestanie ujmowania
tych aktywow doprowadzito do spadku netto umorzenia dla tej kategorii.

7.2 INNE AKTYWA FINANSOWE
Pozycja ta obejmuje zainwestowane fundusze wiasne EBC? jako drugostronne ksiggowanie kapi-
tatu i rezerw kapitatlowych EBC, a takze inne aktywa finansowe, w tym 3211 udziatlow w Banku

Rozrachunkéw Migdzynarodowych (BIS), ktorych koszt nabycia wyniost 41,8 mln EUR.

Na pozycje t¢ sktadaja sig:

2013 2012 Zmiana

EUR EUR EUR
Rachunki biezace w euro 4620 701 5193 816 (573 115)
Papiery wartosciowe denominowane w euro 18 068 315 142 16 349 560 714 1718754 428
Umowy reverse repo w euro 2351403 533 2702 963 941 (351 560 408)
Inne aktywa finansowe 41906 524 41920 325 (13 801)
Razem 20 466 245 900 19 099 638 796 1366 607 104

Wzrost netto tej pozycji wynikat glownie z wlaczenia do portfela funduszy wtasnych (a) pozycji dru-
gostronnej w stosunku do kwot przekazanych w 2012 r. na rezerwe celowa EBC na ryzyko kursowe,
stop procentowych, kredytowe i zmian ceny zlota, (b) dochodu uzyskanego z tego portfela w 2013 r.

7.3 ROZNICE Z AKTUALIZAC)JI WYCENY INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycj¢ t¢ sktadaja si¢ gtownie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap i forward otwar-
tych na dzien 31 grudnia 2013 r. (zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje swap i forward”). Zmiany te
wynikaja z réznicy migdzy wartoScia tych transakcji w przeliczeniu na euro wedtug kurséw obo-
wigzujacych na dzien bilansowy a ich warto$ciag w przeliczeniu na euro po $rednim koszcie danej
waluty na ten dzien (zob. punkty ,,Instrumenty pozabilansowe” i ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiaza-
nia w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa rowniez zyski z wyceny otwartych swapoéw procentowych (zob. nota 20
»SWapy na stopy procentowe”).

7.4 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

W 2013 r. pozycja ta obejmowata naliczone odsetki kuponowe od papierow wartosciowych,
w tym odsetki wyptacone przy ich nabyciu, w kwocie 708,3 mln EUR (w 2012 r. 792,7 mln EUR)
(zob. nota 2.2 ,,Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery warto$ciowe, kredyty zagra-
niczne i inne aktywa zagraniczne oraz Naleznosci od rezydentow strefy euro w walutach obcych”,
nota 5 ,,Papiery warto§ciowe rezydentéw strefy euro w euro” i nota 7.2 ,.Inne aktywa finansowe”).

Pozycja ta obejmowata tez nalezne od krajowych bankéw centralnych strefy euro odsetki naliczone
od sald w systemie TARGET?2 za ostatni miesiac 2013 r. w kwocie 155,1 mln EUR (w 2012 r.
650,4 mIn EUR) oraz odsetki naliczone od naleznosci EBC zwiazanych z przydziatem banknotow

3 Transakcje repo zawarte w ramach zarzadzania portfelem funduszy wiasnych wykazuje sig jako ,,Pozycje rézne” po stronie pasywow
(zob. nota 13.3 ,,Pozycje rozne™).
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euro w ramach Eurosystemu za ostatni kwartal roku (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” w opisie
zasad rachunkowosci), w kwocie 69,2 min EUR (w 2012 r. 136,7 mln EUR).

Wykazano tu takze inne rozliczenia migdzyokresowe przychodow, w tym naliczone odsetki z tytutu
innych aktywow finansowych, oraz pozostate rozliczenia migdzyokresowe.

7.5 POIYCJE ROZINE

Na pozycje t¢ skladaja si¢ gtdéwnie kwoty naliczone w ramach $rdédrocznego podziatu zysku
EBC (zob. punkt ,,Srodroczny podziat zysku” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 12.2
»Pozostate naleznosci w ramach Eurosystemu (netto)”).

Obejmuje ona takze:

(a) salda walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzien 31 grudnia 2013 r., wynika-
jace z roznicy migdzy wartoscia tych transakcji w przeliczeniu na euro po $rednim koszcie
danej waluty na dzien bilansowy a ich warto$cia w euro przy poczatkowym ujeciu (zob. punkt
Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci);

(b) nalezno$¢ od niemieckiego federalnego ministerstwa finansow z tytutu podlegajacego zwro-
towi podatku VAT i innych zaptaconych podatkéw posrednich. Podatki te podlegaja zwrotowi
zgodnie z art. 3 protokolu w sprawie przywilejow i immunitetow Unii Europejskiej, majacym
zastosowanie do EBC na mocy art. 39 statutu ESBC;

(c) skumulowang korektg rachunku zyskow i strat za lata obrotowe przed 2013 r., wynikajaca ze
zmian zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do §wiadczen po okresie zatrudnienia (zob. punkt
,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate §wiadczenia
dlugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci).

8  BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje 8-procentowy udziat EBC w lacznej wartosci banknotéw euro w obiegu

(zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci).

9  ZOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

9.1 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozycja ta obejmuje depozyty ztozone przez cztonkow stowarzyszenia Euro Banking Association

(EBA), stanowiace zabezpieczenie na rzecz EBC w odniesieniu do platnosci EBA rozliczanych

w systemie TARGET?2.

10 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW STREFY EURO W EURO

Na dzief 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata kwotg 24,6 mld EUR (w 2012 r. 44,0 mld EUR),
na ktora sktadaly sig¢ salda prowadzonych przez EBC rachunkéw krajowych bankow centralnych
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spoza strefy euro i innych bankow centralnych, wynikajace z transakcji przetwarzanych w systemie
TARGET2 lub drugostronnego ksiggowania tych transakcji.

Pozostalg czgs$¢ tej pozycji stanowita kwota 0,2 mld EUR (w 2012 r. 6,8 mld EUR) z tytutu tym-
czasowej wzajemnej umowy walutowej z Systemem Rezerwy Federalnej (Fed)*. W ramach tej
umowy Fed dostarcza EBC dolary amerykanskie poprzez transakcje swap, w celu zapewnienia
kontrahentom Eurosystemu krétkoterminowego finansowania w tej walucie. Jednocze$nie EBC
zawiera transakcje swap z pozycja skorelowana (back-to-back) z krajowymi bankami centralnymi
strefy euro, ktore wykorzystuja uzyskane w ten sposob srodki do prowadzenia operacji zasilajacych
w pltynnos¢ w dolarach amerykanskich, w formie transakcji odwracalnych, z kontrahentami Euro-
systemu. W wyniku transakcji swap back-to-back powstaja salda w ramach Eurosystemu migdzy
EBC a krajowymi bankami centralnymi. Transakcje swap prowadzone z Fedem i krajowymi ban-
kami centralnymi strefy euro powoduja takze powstanie naleznosci i zobowiazan terminowych,
ktére sa wykazywane pozabilansowo (zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje swap i forward”).

Il ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH
I1.1 DEPOZYTY, SALDA NA RACHUNKACH, POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

W 2013 r. pozycja ta obejmowata zobowiazanie wynikajace z transakcji repo zawartej z nierezy-
dentem strefy euro w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

12 ZOBOWIAZANIA W RAMACH EUROSYSTEMU
12.1 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PRZEKAZANYCH REZERW DEWIZOWYCH

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wobec krajowych bankow centralnych strefy euro z tytutu dewi-
zowych aktywow rezerwowych przekazanych do EBC z chwila przystapienia do Eurosystemu.

0d 1.07.2013 Stan na 31.12.2012

EUR EUR

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1401 024 415 1397303 847
Deutsche Bundesbank 10 871 789 515 10909 120 274
Eesti Pank 103 152 857 103 115 678
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 643 894 039 639 835 662
Bank of Greece 1129 060 170 1131910591
Banco de Espafia 4782 873 430 4783 645 755
Banque de France 8190916 316 8192 338 995
Banca d’Italia 7218961 424 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 77 248 740 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 776 864 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 36798 912 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2298 512218 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1122511702 1118 545 877

4 W styczniu 2014 r. Rada Prezesow zdecydowata, ze bedzie stopniowo ogranicza¢ oferowane operacje zasilajace w ptynnos¢ w USD
w zwiazku ze znaczng poprawg sytuacji w zakresie finansowania w dolarach amerykanskich oraz niskim popytem na takie operacje
(zob. komunikat prasowy z 24 stycznia 2014 r.).
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0d 1.07.2013 Stan na 31.12.2012

EUR EUR
Banco de Portugal 1022 024 594 1 008 344 597
Banka Slovenije 189 499911 189 410 251
Narodna banka Slovenska 398 761 127 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 721 838 191 722 328 205
Razem 40 309 644 425 40307 572 893

Rozszerzenie UE o Chorwacje i zwiazane z tym dostosowanie tacznego limitu naleznosci kra-
jowych bankéw centralnych i wag przypisanych im w kluczu kapitatowym EBC (zob. nota 16
»Kapitat i rezerwy kapitalowe”) doprowadzity do zwigkszenia tych zobowiazan o 2 071 532 EUR.

Zobowiazania te sa oprocentowane wedlug ostatniej dostgpnej krancowej stopy procentowej
zastosowanej przez Eurosystem w przetargach w podstawowych operacjach refinansujacych, sko-
rygowanej w taki sposob, by uwzglednié¢ zerowa rentowno$¢ ztota wchodzacego w sktad rezerw
(zob. nota 24.3 ,,Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu przekazanych
dewizowych aktywow rezerwowych”).

12.2 POZOSTALE NALEZNOSCI/ZOBOWIAZANIA W RAMACH EUROSYSTEMU (NETTO)

W 2013 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie salda rozrachunkéw krajowych bankéw centralnych
strefy euro z EBC w systemie TARGET?2 (zob. punkt ,,Salda w ramach ESBC / salda w ramach
Eurosystemu” w opisie zasad rachunkowosci). Na koniec 2012 r. pozycja ta zamkneta si¢ nadwyzka
nalezno$ci EBC nad zobowiazaniami wobec krajowych bankow centralnych strefy euro (naleznosc¢
netto). Na koniec 2013 r. wystapifa natomiast nadwyzka zobowigzan nad naleznosciami (zobowia-
zanie netto), gtdéwnie w wyniku rozliczania w systemie TARGET?2 platnosci nierezydentow strefy
euro na rzecz rezydentow strefy euro (zob. nota 10 ,,Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”). Do wyeliminowania nadwyzki nalezno$ci i powstania zobowiazania netto w 2013 r.
przyczynito si¢ takze obnizenie sald zwiazanych z transakcjami swap back-to-back zawartymi z
krajowymi bankami centralnymi w zwiazku z operacjami zasilajacymi w ptynno$¢ w dolarach ame-
rykanskich. Wplyw tych dwoch czynnikdéw zostal czgsciowo skompensowany przez wykup papie-
réow warto$ciowych nabytych w ramach programu dotyczacego rynku papieréw wartosciowych,
rozliczony poprzez rachunki w TARGET?2.

Odsetki od pozycji w systemie TARGET2, z wyjatkiem sald wynikajacych ze swapow
back-to-back zwiazanych z operacjami zasilajacymi w plynno$¢ w dolarach amerykanskich,
oblicza si¢ codziennie wedtug ostatniej dostgpnej kranicowej stopy procentowej zastosowanej przez
Eurosystem w przetargach w podstawowych operacjach refinansujacych.

Pozycja ta obejmuje takze nalezno$¢ wobec krajowych bankéw centralnych strefy euro z tytulu
$rodrocznego podziatu zysku EBC (zob. punkt ,,Srodroczny podziat zysku” w opisie zasad
rachunkowosci).

2013 2012
EUR EUR
Naleznosci od krajowych bankéw centralnych strefy euro w odniesieniu do TARGET2 (687997098 717) (981 081 428 771)

Zobowiazania wobec krajowych bankéw centralnych strefy euro w odniesieniu do TARGET2 686 747 265 644 955 833 285 908
Zobowigzania wobec krajowych bankow centralnych strefy euro z tytulu srédrocznego

i T TG 1369 690 567 574 627 292

Pozostate (naleznosci)/zobowiazania w ramach Eurosystemu (netto) 119 857 494 (24 673 515 571)
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13 POZOSTALE PASYWA
13.1 ROZINICE Z AKTUALIZACJI WYCENY INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycje t¢ sktadaja si¢ glownie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap i forward otwar-
tych na dzien 31 grudnia 2013 r. (zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje swap i forward”). Zmiany te
wynikaja z rdznicy migdzy warto$cia tych transakcji w przeliczeniu na euro wedtug kurséw obo-
wiazujacych na dzien bilansowy a ich warto$cia w przeliczeniu na euro po $rednim koszcie danej
waluty na ten dzien (zob. punkty ,,Instrumenty pozabilansowe” i ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiaza-
nia w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa rowniez straty z wyceny otwartych swapow procentowych (zob. nota 20
»SWapy na stopy procentowe”).

13.2 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Na dzien 31 grudnia 2013 r. gtéwnymi sktadnikami tej pozycji byly zobowigzania odsetkowe
wobec krajowych bankow centralnych z tytutu przekazanych do EBC rezerw dewizowych, za caty
2013 r. (zob. nota 12.1 ,,Zobowiazania z tytulu przekazanych rezerw dewizowych”), w kwocie
192,2 mln EUR (w 2012 r. 306,9 mln EUR), oraz zobowigzania wobec krajowych bankéw cen-
tralnych z tytutlu odsetek naliczonych od sald w systemie TARGET2 za ostatni miesiac 2013 r.
w kwocie 155,8 mIn EUR (w 2012 r. 641,1 mln EUR). Kwoty te zostaly rozliczone w styczniu
2014 r. Pozycja ta obejmuje rowniez rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytulu instrumentow
finansowych i inne.

W pozycji tej wykazano takze kwotg 15,3 min EUR przekazana EBC przez wladze Frankfurtu na
konserwacje¢ zabytkowego budynku Grossmarkthalle, w zwiazku z budowa nowej siedziby EBC.
Kwota ta zostanie odliczona od kosztu budynku po oddaniu go do uzytkowania (zob. nota 7.1
»Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne”).

13.3 POZYCJE ROZINE

W 2013 r. pozycja ta obejmowala otwarte transakcje repo w kwocie 480,4 mln EUR (w 2012 r.
360,1 mln EUR) zawarte w ramach zarzadzania funduszami wiasnymi EBC (zob. nota 7.2 ,,Inne
aktywa finansowe”).

Uwzglednia ona takze salda walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzien 31 grudnia
2013 r., wynikajace z r6znicy migdzy wartoscia tych transakcji w przeliczeniu na euro po $red-
nim koszcie danej waluty na dzien bilansowy a ich wartoécia w euro przy poczatkowym ujeciu
(zob. punkt ,,Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci).

PROGRAMY EMERYTALNE EBC, INNE SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA | POZOSTALE
SWIADCZENIA DLUGOTERMINOWE

Pozycja ta obejmuje ponadto zobowiazanie netto EBC z tytulu $wiadczen po okresie zatrudnie-
nia i pozostatych §wiadczen dtugoterminowych dla pracownikéw i czlonkéw Zarzadu w kwocie
131,9 mln EUR. Kwoty za 2012 r. zostaly przeksztatcone ze wzglgdu na zmiany obowiazujacych
zasad rachunkowosci (zob. punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie zatrud-
nienia i pozostate §wiadczenia dlugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci).
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W bilansie wykazano nastgpujace kwoty z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia i pozostatych
$wiadczen dlugoterminowych:

2013 2013 2013 2012 2012 2012

Pracownicy Zarzad Razem Pracownicy Zarzad Razem

mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR

Warto$¢ biezaca zobowiazania 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Warto$¢ godziwa aktywow programu (536,5) - (536,5) (439,3) - (439,3)
Zobowiazanie netto z tytutu okreslonych 14,1 17.8 131.9 2385 178 2563

$wiadczen ujgte w bilansie

Przed 2013 r. pozycja ,,Warto$¢ godziwa aktywow programu” obejmowala aktywa zgromadzone
z dobrowolnych skladek pracownikéw odprowadzanych w ramach filaru o okreslonej sktadce.
W 2013 r. warto$¢ tych aktywoéw wynosita 96,5 mln EUR (w 2012 r. 83,5 mln EUR). Aktywa te
rodza drugostronne zobowiazanie o takiej samej wartosci, uwzglednione w pozycji ,,Wartos$¢ bie-
zaca zobowigzania”. Z powodow prezentacyjnych w kolumnach tabeli dotyczacych 2013 r. poka-
zano tylko kwoty dotyczace filaru o okre$lonych $wiadczeniach, a dane porownywalne za 2012 r.
zostaty odpowiednio skorygowane. W konsekwencji wykazane pierwotnie wartosci zobowiaza-
nia i aktywow programu na koniec 2012 r. ulegly zmniejszeniu do, odpowiednio, 695,6 min EUR
1439,3 min EUR.

W 2013 r. wartos$¢ biezaca zobowiazania wobec pracownikéw wyniosta 650,6 min EUR (w 2012 r.
677,8 mln EUR) i obejmowata $wiadczenia bez wydzielonej puli aktywow w wysokoSci
109,4 mln EUR (w 2012 r. 109,1 mln EUR) z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia innych niz
emerytury i pozostatych $wiadczen dtugoterminowych. W odniesieniu do $wiadczen po okresie
zatrudnienia i pozostalych $wiadczen dlugoterminowych na rzecz czlonkow Zarzadu takze stosuje
si¢ rozwiazanie bez wydzielonej puli aktywow.

W 2013 r. w rachunku zysku i strat wykazano nastepujace kwoty:

2013 2013 2013 2012 2012 2012

Pracownicy Zarzad Razem  Pracownicy Zarzad Razem

mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR

Koszty biezacego zatrudnienia 459 1,4 47,3 29,0 1,3 30,3

Odsetki netto od zobowiazania netto

z tytutu okres$lonych $wiadczen 8,6 0,6 9,2 6,5 0,9 7,4

Koszty zobowiqzania 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 25,4

Przychody z aktywéw programu (15,8) - (15,8) (18,0) - (18,0)
(Zyski)/straty z tytutu ponownej wyceny

pozostatych §wiadczen dtugoterminowych 3,2) 0 3.,2) 0,1 0 0,1

Razem w pozycji ,,Koszty osobowe” 51,3 2,0 53,3 35,6 22 37,8!

! Po przeksztalceniu ze wzgledu na zmiany zasad rachunkowosci (zob. punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate §wiadczenia dtugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci).

W 2013 r. koszty biezacego zatrudnienia wzrosty do 47,3 min EUR (w 2012 r. 30,3 min EUR),
gléwnie ze wzgledu na obnizenie stopy dyskonta z 5,00% w 2011 r. do 3,50% w 2012 r.’

5 Koszty biezacego zatrudnienia oblicza sig¢ wedtug stopy dyskonta za poprzedni rok.
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Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania z tytulu okreslonych swiadczen sa nastgpujace:

2013 2013 2013 2012 2012 2012
Pracownicy Zarzad Razem  Pracownicy Zarzad Razem
mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR mln EUR
Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiadczen
na poczatek okresu 677,8 17,8 695,6 478,2 17,9 496,1
Koszty biezacego zatrudnienia 459 1,4 473 29,0 1,3 30,3
Koszty odsetek od zobowiazania 24,4 0,6 25,0 24,5 0,9 254
Sktadki optacone przez uczestnikow
programu 12,3 0,1 12,4 11,5 0,1 11,6
Swiadczenia wyptacone (5,5) (1,1) (6,6) (5,0) (4,0) (9,0)
(Zyski)/straty z tytutu ponownej wyceny (104,3) (1,0) (105,3) 139.,6 1,6 141,2
Zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczen
na koniec okresu 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6

Zyski z tytutu ponownej wyceny za 2013 r. w kwocie 104,3 mln EUR dotyczace zobowiazania
z tytutu okre$lonych §wiadczen wobec pracownikéw wystapity gtéwnie w wyniku zastosowania
nizszych wspodtczynnikoéw konwersji do obliczania przysztych wyptat emerytur, a takze podwyz-
szenia stopy dyskonta z 3,50% w 2012 r. do 3,75% w 2013 r.

Straty z tytulu ponownej wyceny za 2012 r. w kwocie 139,6 mln EUR dotyczace zobowiazania
z tytulu okreslonych $wiadczen wobec pracownikéw byty spowodowane gtéwnie obnizeniem stopy
dyskonta z 5,00% w 2011 r. do 3,50% w 2012 r. Spowodowany tym wzrost zobowiazania na koniec
okresu zostat cz¢sciowo skompensowany przez wplyw obnizenia oczekiwanego przysztego wzro-
stu $wiadczen gwarantowanych, ktory opiera si¢ na zmianie cen jednostek funduszu, oraz wptyw
obnizenia zaktadanego przysztego wzrostu emerytur z 1,65% do 1,40%.

Swiadczenia wyplacone w 2012 r. objely rozliczenie uprawnien emerytalnych kilku cztonkow
Zarzadu, ktorzy odeszli z EBC.

W 2013 r. zmiany warto$ci godziwej aktywow programu w filarze o okreslonych §wiadczeniach
w odniesieniu do pracownikoéw byly nastepujace®:

2013 2012

mln EUR mln EUR

Wartos¢ godziwa aktywow programu na poczatek okresu 439,3 347,5
Przychody z tytutu odsetek od aktywow programu 15,8 18,0
Zyski z tytulu ponownej wyceny 39,8 33,7
Sktadki optacone przez pracodawcg 332 31,9
Sktadki optacone przez uczestnikow programu 12,3 11,5
Swiadczenia wyptacone (3,9) (3.3)
Warto$¢ godziwa aktywow programu na koniec okresu 536,5 439,3

Zyski z tytutu ponownej wyceny aktywow programu w 2013 r. i 2012 r. wynikaja stad, ze fak-
tyczny zwrot z jednostek funduszu byt wyzszy niz szacowane przychody z tytutu odsetek od akty-
WOW programu.

Zgodnie z Warunkami zatrudnienia pracownikow Europejskiego Banku Centralnego aktuariusz
EBC przeprowadzil dlugoterminowa wycene pracowniczego programu emerytalnego EBC na

6 W poprzednich latach kwoty wyptacone przez EBC z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia innych niz emerytury i z tytutu pozo-
stalych $wiadczen dugoterminowych byly ujmowane w pozycjach ,,Sktadki optacane przez pracodawce” i ,,Swiadczenia wyptacone”.
Kwoty te nie zostaty ujgte w tych pozycjach za 2013 r., poniewaz $wiadczenia takie sa wyplacane w ramach rozwiazania bez wydzielonej
puli aktywow. Poréwnywalne kwoty za 2012 r. zostaty odpowiednio skorygowane.
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dzien 31 grudnia 2011 r. Na podstawie tej wyceny i opinii aktuariusza w dniu 2 sierpnia 2012 r.
Rada Prezeséw zdecydowala, ze przez 12 lat poczawszy od 2012 r. przekazywana bedzie roczna
doptata w kwocie 10,3 mln EUR. Decyzja ta zostanie zweryfikowana w 2014 r.

Przy sporzadzaniu wspomnianej wyceny aktuariusz przyjat zatwierdzone przez Zarzad zatozenia
dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji. Zobowiazanie z tytutlu programu $wiadczen
obliczono na podstawie nastgpujacych zalozen:

2013 2012

% %

Stopa dyskonta 3,75 3,50
Oczekiwany zwrot z aktywow programu' 4,75 4,50
Przyszty ogblny wzrost wynagrodzen? 2,00 2,00
Przyszty wzrost emerytur? 1,40 1,40

! Zatozenia te zostaty uzyte do obliczenia czg$ci zobowiazania EBC z tytulu okreslonych $§wiadczen, ktora jest finansowana z aktywow
z gwarancja kapitatu.

2 Uwzglednia sie ponadto spodziewane jednostkowe podwyzki wynagrodzen o maksymalnie 1 ,8% rocznie, zaleznie od wieku uczestnika
programu.

3 Zgodnie z zasadami programu emerytalnego EBC emerytury beda podwyzszane co roku. Gdyby ogolna waloryzacja wynagrodzen
pracownikéw EBC byta nizsza od inflacji, wzrost emerytur bedzie zgodny z ta waloryzacja. Jesli ogdlna waloryzacja wynagrodzen
przewyzszy inflacjg, podwyzka emerytur zostanie okreslona na podstawie waloryzacji pod warunkiem, ze sytuacja finansowa planu
emerytalnego EBC pozwoli na taka podwyzke.

14 REZERWY CELOWE

W pozycji tej wykazano rezerwg celowa na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny zlota oraz inne rezerwy.

Rezerwa na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian ceny ztota stuzy do pokrycia,
w zakresie wyznaczonym przez Radg Prezesow, przysztych zrealizowanych i niezrealizowanych
strat, w szczegolnosci strat z tytutu aktualizacji wyceny nieujetych w roznicach z wyceny. Poziom
tej rezerwy i zasadno$¢ jej dalszego utrzymywania podlega corocznej weryfikacji na podstawie
dokonywanej przez EBC oceny stopnia narazenia na wymienione rodzaje ryzyka. W ocenie tej
uwzglednia si¢ wiele czynnikow, w tym wielko$¢ zasobu aktywdw obciazonych ryzykiem, stopien
materializacji ryzyka w biezacym roku obrotowym, przewidywane wyniki na nadchodzacy rok
oraz oceng ryzyka uwzgledniajaca obliczenie wartosci zagrozonej (VaR) dla aktywdw obciazonych
ryzykiem, stosowane konsekwentnie w kolejnych okresach. Wysokos¢ rezerwy celowej tacznie
z kwota ogdlnego funduszu rezerwowego nie moze przekroczy¢ wartosci kapitatu EBC optaconego
przez krajowe banki centralne strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2012 rezerwa celowa na ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota wynosita 7 529 282 289 EUR. Na podstawie wynikéw powyzszej oceny Rada
Prezeséw postanowita zasili¢ rezerwe celowa z dniem 31 grudnia 2013 r. kwota 386 953 EUR.
Po tym zasileniu zysk netto EBC za 2013 r. zmalat do 1 439 769 100 EUR, a wielko$¢ rezerwy
wzrosta do 7 529 669 242 EUR. Kwota ta jest rowna wartosci kapitatu EBC optaconego przez
krajowe banki centralne strefy euro na dzien 31 grudnia 2013 r. po jego podwyzszeniu z 2013 r.
(zob. nota 16 ,,Kapital i rezerwy kapitalowe”).
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I5 ROINICE Z WYCENY

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim salda aktualizacji wyceny wynikajace z niezrealizowanych
zyskow na aktywach, zobowiazaniach 1 instrumentach pozabilansowych (zob. punkty ,,Ustalanie
wyniku finansowego”, ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiazania w walutach obcych”, ,,Papiery warto-
Sciowe” oraz ,Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci). Obejmuje takze aktu-
alizacj¢ wyceny zobowiazania netto EBC z tytutu okreslonych §wiadczen w odniesieniu do §wiad-
czen po okresie zatrudnienia (zob. punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate swiadczenia dtugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota
13.3 ,,Pozycje rozne”).

2013 2012 Zmiana

EUR EUR EUR
Ztoto 10 138 805 097 16 433 862 811 (6295057 714)
Waluty obce 2 540 202 558 6 053 396 675 (3513194 117)
Papiery warto$ciowe i inne instrumenty 674 356 531 984 781 810 (310 425 279)
Zobowiazanie netto z tytutu okreslonych §wiadczen
w odniesieniu do $wiadczen po okresie zatrudnienia 4 825 887 (137 100 113) 141 926 000
Razem 13358 190 073 23334941 183 (9976 751 110)

Do wyceny na koniec roku przyjeto nastepujace kursy wymiany:

Kursy wymiany 2013 2012
USD/EUR 1,3791 1,3194
JPY/EUR 144,72 113,61
EUR/XDR 1,1183 1,1657
EUR/uncja jubilerska ztota 871,220 1261,179

16 KAPITAL | REZERWY KAPITALOWE
16.1 KAPITAL
(A) ZMIANA KLUCZA KAPITALOWEGO EBC

Na mocy art. 29 statutu ESBC udziat kazdego krajowego banku centralnego w kluczu kapitatowym
EBC ma przypisana wagg, ktora odpowiada udzialowi danego panstwa cztonkowskiego w calko-
witej liczbie ludno$ci i w PKB Unii Europejskiej (w rownych czgsciach), wedtug danych przekaza-
nych EBC przez Komisj¢ Europejska. Wagi te sa aktualizowane okresowo co pi¢¢ lat oraz kazdora-
zowo po rozszerzeniu Unii Europejskiej o nowe panstwo cztonkowskie.

Zgodnie z decyzja Rady nr 2003/517/WE z dnia 15 lipca 2003 r. w sprawie danych statystycz-
nych, ktére majg by¢ wykorzystywane do dostosowania klucza subskrypcji kapitatu Europejskiego
Banku Centralnego’, po przystapieniu Chorwacji do UE 1 lipca 2013 r. udziaty krajowych bankéw
centralnych w kluczu kapitalowym zostaly zaktualizowane nastgpujaco:

7 Dz.U.L 181z19.7.2003, s. 43.
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Klucz kapitatowy Klucz kapitatowy

od 1.07.2013 na31.12.2012

% %

Nationale Bank van Belgié¢ / Banque Nationale de Belgique 2,4176 2,4256
Deutsche Bundesbank 18,7603 18,9373
Eesti Pank 0,1780 0,1790
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1111 1,1107
Bank of Greece 1,9483 1,9649
Banco de Espafia 8,2533 8,3040
Banque de France 14,1342 14,2212
Banca d’Italia 12,4570 12,4966
Central Bank of Cyprus 0,1333 0,1369
Banque centrale du Luxembourg 0,1739 0,1747
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0635 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,9663 3,9882
Oesterreichische Nationalbank 1,9370 1,9417
Banco de Portugal 1,7636 1,7504
Banka Slovenije 0,3270 0,3288
Narodna banka Slovenska 0,6881 0,6934
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2456 1,2539
Razem krajowe banki centralne ze strefy euro 69,5581 69,9705
Buarapcka HapoznHa 6anka (Narodowy bank butgarski) 0,8644 0,8686
Ceska narodni banka 1,4539 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4754 1,4835
Hrvatska narodna banka 0,5945 -
Latvijas Banka 0,2742 0,2837
Lietuvos bankas 0,4093 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3740 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8581 4,8954
Banca Nationala a Romaniei 2,4449 2,4645
Sveriges riksbank 2,2612 2,2582
Bank of England 14,4320 14,5172
Razem krajowe banki centralne spoza strefy euro 30,4419 30,0295
Razem 100,0000 100,0000

(B) KAPITAL EBC

Art. 48 ust. 3 statutu ESBC stanowi, ze po przystapieniu nowego panstwa cztonkowskiego do UE,
a banku centralnego tego panstwa — do ESBC subskrybowany kapital EBC zostaje automatycznie
podwyzszony. Wysoko$¢ podwyzszenia okresla si¢ poprzez pomnozenie aktualnej kwoty subskry-
bowanego kapitalu (na dzien 30 czerwca 2013 r. 10 761 mln EUR) przez stosunek wagi przyste-
pujacego krajowego banku centralnego w rozszerzonym kluczu kapitatowym do wag krajowych
bankéw centralnych bedacych juz cztonkami ESBC. W zwiazku z tym z dniem 1 lipca 2013 r.
subskrybowany kapitat EBC zostat podwyzszony do 10 825 min EUR.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro wptlacaja 3,75% swojego udzialu w subskrybowanym
kapitale jako wktad w koszty operacyjne EBC. W zwiazku z tym 1 lipca 2013 r. bank centralny
Chorwacji — Hrvatska narodna banka — wplacit 2 413 300 EUR. Wraz z ta kwota taczny udziat
krajowych bankow centralnych spoza strefy euro na ten dzien wynidst 123 575 169 EUR. Banki te
nie sa uprawnione do udziatu w podziale zyskow EBC ani nie sa zobowiazane do pokrywania jego
ewentualne;j straty.
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W sumie wskutek przystapienia Chorwacji do UE optacony kapitat EBC wzrést o 2 785 742 EUR,
do 7 653 244 411 EURS®.

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat
subskrybowany oplacony subskrybowany oplacony
od 1.07.13 od 1.07.13 na31.12.12 na31.12.12
EUR EUR EUR EUR
Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 261705371 261 705 371 261 010 385 261010 385
Deutsche Bundesbank 2030803 801 2030 803 801 2037777027 2037777027
Eesti Pank 19268 513 19268 513 19261 568 19261 568
Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland 120 276 654 120276 654 119 518 566 119 518 566
Bank of Greece 210903 613 210903 613 211436 059 211436 059
Banco de Espafia 893 420 308 893 420 308 893 564 576 893 564 576
Banque de France 1530028 149 1530 028 149 1530293 899 1530293 899
Banca d’Italia 1348 471 131 1348 471 131 1344 715 688 1344 715 688
Central Bank of Cyprus 14 429 734 14 429734 14731 333 14731 333
Banque centrale du Luxembourg 18 824 687 18 824 687 18 798 860 18 798 860
Bank Centrali ta’ Malta /
Central Bank of Malta 6 873 879 6873 879 6800 732 6800 732
De Nederlandsche Bank 429352255 429352255 429 156 339 429 156 339
Oesterreichische Nationalbank 209 680 387 209 680 387 208 939 588 208 939 588
Banco de Portugal 190 909 825 190 909 825 188 354 460 188 354 460
Banka Slovenije 35397773 35397773 35381025 35381025
Narodna banka Slovenska 74 486 874 74 486 874 74 614 364 74 614 364
Suomen Pankki — Finlands Bank 134 836 288 134 836 288 134927 820 134927 820
Razem krajowe banki centralne ze strefy euro 7529 669 242 7529 669 242 7529 282 289 7529 282 289
Brarapcka HaponHa Ganka
(Narodowy bank butgarski) 93 571 361 3508926 93 467 027 3505014
Ceska narodni banka 157 384 778 5901929 155728 162 5839 806
Danmarks Nationalbank 159712 154 5989 206 159 634 278 5986 285
Hrvatska narodna banka 64 354 667 2413 300 - -
Latvijas Banka 29 682 169 1113 081 30527971 1144 799
Lietuvos bankas 44306 754 1661 503 45797337 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 148 735 597 5577 585 149 099 600 5591235
Narodowy Bank Polski 525 889 668 19720 863 526 776 978 19 754 137
Banca Nationald a Romaniei 264 660 598 9924772 265196 278 9944 860
Sveriges riksbank 244 775 060 9179 065 242997 053 9112389
Bank of England 1562 265 020 58584938 1562 145 431 58 580 454
Razem krajowe banki centralne spoza strefy euro 3295 337827 123 575 169 3231370113 121176 379
Razem 10 825 007 070 7 653244 411 10 760 652 403 7 650 458 669

17  IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
IMIANY KLUCZA KAPITALOWEGO EBC

Zgodnie z art. 29 statutu ESBC wagi przypisane poszczegdlnym krajowym bankom centralnym
w kluczu subskrypcji kapitatu aktualizuje sie co pie¢ lat®. Trzecia aktualizacja od powstania EBC
nastapila 1 stycznia 2014 r., z nastgpujacym wynikiem:

8 Kwoty przedstawiono w zaokragleniu do pelnego euro, w zwigzku z czym wyniki czastkowe i taczne podane w tabeli moga sig nie
sumowac.
9 Oraz kazdorazowo po rozszerzeniu Unii Europejskiej o nowe panstwo cztonkowskie.
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Klucz kapitatowy Klucz kapitatowy

0d 1.01.2014 na31.12.2013
% %
Nationale Bank van Belgié¢ / Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 11111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espaiia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d’Italia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Razem krajowe banki centralne ze strefy euro 69,9783 69,5581
Bwarapcka HaposiHa GaHka
(Narodowy bank butgarski) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationala a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Razem krajowe banki centralne spoza strefy euro 30,0217 30,4419
Razem 100,0000 100,0000

WEJSCIE LOTWY DO STREFY EURO

Namocy decyzji Rady (2013/387/WE) zdnia 9 lipca 2013 r., podjgtej zgodnie z art. 140 ust. 2 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w dniu 1 stycznia 2014 r. Lotwa wprowadzila wspolna
walutg. Zgodnie z art. 48 ust. 1 statutu ESBC oraz aktami prawnymi przyjetymi przez Radg Pre-
zesOw 31 grudnia 2013 1.!° fotewski bank centralny — Latvijas Banka — przekazat do EBC w dniu
1 stycznia 2014 r. pozostala czg¢$¢ swojego wktadu kapitalowego w wysokosci 29 424 264 EUR.
Zgodnie z art. 48 ust. 1 w powiazaniu z art. 30 ust. 1 statutu ESBC totewski bank centralny prze-
kazat do EBC, na dzien 1 stycznia 2014 r., dewizowe aktywa rezerwowe stanowiace rownowartosc
205 272 581 EUR. W sklad przekazanych aktywow wchodzity jeny japonskie w formie gotowki
oraz zloto, w proporcji 85:15.

10 Decyzja EBC/2013/53 z dnia 31 grudnia 2013 r. w sprawie oplacenia przez Latvijas Banka kapitalu, przekazania aktywow rezerwy
walutowej oraz wniesienia wktadu na poczet rezerw kapitatowych i celowych Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 16 z21.1.2014,
s. 65; porozumienie z dnia 31 grudnia 2013 r. zawarte pomigdzy Latvijas Banka a Europejskim Bankiem Centralnym w sprawie wierzy-
telnosci przyznawanej na rzecz Latvijas Banka przez Europejski Bank Centralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. C 17 z 21.1.2014, s. 5.
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Na dobro Latvijas Banka zapisano naleznosci z tytutu optaconego kapitatu i dewizowych aktywow
rezerwowych, w wysokosci przekazanych kwot. Naleznos¢ z tytutu dewizowych aktywow rezer-
wowych jest traktowana tak samo jak istniejace naleznosci pozostatych krajowych bankow central-
nych (zob. nota 12.1 ,,Zobowiazania z tytutu przekazanych rezerw dewizowych”).

WPLYW NA KLUCZ KAPITALOWY EBC

Aktualizacja udzialéw krajowych bankéw centralnych w kluczu kapitalowym zwigzana z wej$ciem
Lotwy do strefy euro spowodowata wzrost optaconego kapitatu EBC o 43 780 929 EUR.

WPLYW NA NALEZNOSCI KRAJOWYCH BANKOW CENTRALNYCH Z TYTULU REZERW DEWIZOWYCH
PRZEKAZANYCH DO EBC

Zmiana wag krajowych bankéw centralnych w kluczu kapitalowym EBC oraz przekazanie
przez Latvijas Banka dewizowych aktywow rezerwowych spowodowaty, w ujgciu netto, wzrost
nalezno$ci krajowych bankéw centralnych z tytutu rezerw dewizowych przekazanych do EBC
0243 510 283 EUR.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

18 PROGRAM AUTOMATYCZNYCH POZYCZEK PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wtasnymi Europejski Bank Centralny stosuje umowg w sprawie
programu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych, na mocy ktorej wyznaczony przed-
stawiciel zawiera w imieniu EBC transakcje pozyczki papierow warto$ciowych z kontrahentami,
ktorzy zostali zaakceptowani przez EBC. Na dzien 31 grudnia 2013 r. saldo otwartych transakcji
odwracalnych zawartych na mocy tej umowy wynosito 3,8 mld EUR (w 2012 r. 1,3 mld EUR).

19  KONTRAKTY FUTURES NA STOPY PROCENTOWE

Saldo transakcji walutowych otwartych na dzien 31 grudnia 2013 r., wedtug stawek rynkowych na
koniec roku, byto nastgpujace:

Transakcje te byly zawierane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

2013 2012 Zmiana

Warto$¢ umowna Warto§¢ umowna
Kontrakty futures na stopy procentowe w walutach obcych EUR EUR EUR
Kupno 495975 636 2460891 314 (1964 915 678)
Sprzedaz 1727 870 268 6245269 283 (4517 399 015)

20 SWAPY NA STOPY PROCENTOWE
Na dzien 31 grudnia 2013 r. warto§¢ umowna otwartych swapdéw procentowych wedtug stawek

rynkowych na koniec roku wynosita 252,0 min EUR (w 2012 r. 355,1 mIn EUR). Transakcje te
byty zawierane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.
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21  WALUTOWE TRANSAKCJE SWAP | FORWARD
LARZADZANIE REZERWAMI DEWIZOWYMI
W 2013 r. walutowe transakcje swap i forward byly zawierane w ramach zarzadzania rezerwami

dewizowymi EBC. Saldo nalezno$ci i zobowigzan terminowych z tytutu tych transakcji na dzien
31 grudnia 2013 r., wedtug kursow rynkowych na koniec roku, bylo nastgpujace:

Walutowe transakcje swap i forward 2013 2012 Zmiana

EUR EUR EUR
Naleznosci 1 845947 763 2110 145 191 (264 197 428)
Zobowiazania 1730929 184 1947 015 270 (216 086 086)

OPERACJE ZASILAJACE W PLYNNOSC

Na dzien 31 grudnia 2013 r. wykazano naleznos$ci i zobowiazania z terminem rozliczenia w 2014 r.,
denominowane w USD i powstale w zwiazku z zasilaniem kontrahentéw Eurosystemu w ptynno$¢
w tej walucie (zob. nota 10 ,,Zobowiazania wobec nierezydentow strefy euro w euro”).

22 ZARIADZANIE OPERACJAMI ZACIAGANIA | UDZIELANIA POZYCZEK

Europejski Bank Centralny odpowiada za zarzadzanie operacjami zaciagania i udzielania pozyczek
przez Uni¢ Europejska w ramach mechanizmu $rednioterminowej pomocy finansowej. W 2013 r.
EBC obstugiwat ptatnosci zwiazane z pozyczkami udzielonymi przez UE w ramach tego mechanizmu
Lotwie, Wegrom i Rumunii.

W zwiazku z umowa w sprawie linii pozyczkowej zawarta migdzy panstwami cztonkowskimi,
ktorych walutg jest euro!!, i Kreditanstalt fliir Wiederaufbau '? jako pozyczkodawcami, Republika
Grecka jako pozyczkobiorca oraz bankiem centralnym Grecji jako przedstawicielem pozyczko-
biorcy, EBC odpowiada za obstuge wszystkich platnosci z tego tytutu na rzecz pozyczkodawcow
i pozyczkobiorcy.

Ponadto EBC zajmuje sig strong operacyjng zarzadzania pozyczkami udzielanymi w ramach euro-
pejskiego mechanizmu stabilizacji finansowej (EFSM) i europejskiego instrumentu stabilnosci
finansowej (EFSF). W 2013 r. EBC obstugiwatl platnosci zwiazane z pozyczkami udzielonymi
w ramach EFSM Irlandii i Portugalii oraz pozyczkami udzielonymi w ramach EFSF Irlandii, Grecji
i Portugalii.

Europejski Bank Centralny zarzadza takze ptatnosciami zwiazanymi z kapitatem statutowym nowo
utworzonego europejskiego mechanizmu stabilno$ci (ESM)!* i operacjami na rzecz wsparcia
stabilnoéci prowadzonymi w ramach tego mechanizmu. W 2013 r. EBC obstugiwat ptatnosci
przekazane przez panstwa czltonkowskie, ktorych waluta jest euro, z tytutu kapitatu statutowego
ESM oraz platnosci ze srodkow ESM zwiazane z pozyczka udzielona Republice Cypru.

11 Oprocz Republiki Greckiej i Republiki Federalnej Niemiec.
12 Instytucja pozytku publicznego, dziatajaca wedlug wytycznych Republiki Federalnej Niemiec i korzystajaca z jej gwarancji.
13 Porozumienie ustanawiajace europejski mechanizm stabilnosci weszto w zycie 27 wrzesnia 2012 r.
EBC
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23 SPRAWY SADOWE W TOKU

Firma Document Security Systems Inc. (DSSI) wniosta do Sadu Pierwszej Instancji Wspolnot
Europejskich pozew o odszkodowanie przeciwko EBC, zarzucajac mu naruszenie patentu
DSSIY przy produkcji banknotéw euro.

Sad Pierwszej Instancji pozew ten odrzucit!®. Ponadto EBC z powodzeniem przeprowadzit poste-
powania o odwolanie patentu we wszystkich odno$nych krajach, a zatem niemozliwe jest, by poja-
wita si¢ konieczno$¢ dokonania ptatnosci na rzecz DSSIL.

14 Po wejsciu w zycie traktatu lizbonskiego 1 grudnia 2009 r. nazwe Sad Pierwszej Instancji zmieniono na Sad.
15 Patent europejski DSSI nr 0455 750 B1.
16 Postanowienie Sadu Pierwszej Instancji z 5 wrzesnia 2007 r., sprawa T-295/05. Dostgpne w serwisie internetowym www.curia.europa.eu.
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

24  WYNIK Z TYTULU ODSETEK
24.1 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK OD DEWIZOWYCH AKTYWOW REZERWOWYCH

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych EBC
pomniejszone o odpowiednie koszty odsetkowe. Struktura salda jest nastgpujaca:

2013 2012 Zmiana

EUR EUR EUR
Przychody z tytutu odsetek od rachunkow biezacych 601 611 726 972 (125 361)
Przychody z tytutu odsetek od depozytow rynku pienigznego 6868 776 16 294 022 (9 425 246)
Przychody z tytutu odsetek od uméw reverse repo 742 788 1 881 260 (1138 472)
Przychody z tytutu odsetek od papieréw warto§ciowych (netto) 172 250 735 197 474767 (25224 032)
Przychody z tytutu odsetek od swapow procentowych (netto) 1 833 740 2 096 989 (263 249)
Przychody z tytutu odsetek od walutowych transakcji swap i forward
(netto) 5237310 10 581922 (5344 612)
Razem przychody z tytulu odsetek od dewizowych aktywéw
rezerwowych 187 534 960 229 055 932 (41 520 972)
Koszty z tytutu odsetek od rachunkow biezacych (42 758) (24 240) (18 518)
Koszty z tytutu odsetek od uméw repo (netto) (212 229) (147 992) (64 237)
Wynik z tytulu odsetek od dewizowych aktywéw rezerwowych 187279 973 228 883 700 (41 603 727)

Ogodlny spadek wyniku z tytutu odsetek w 2013 r. wynikat gtéwnie z nizszych przychodow z tytutu
odsetek od portfela dolarowego.

24.2 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK ZWIAZANE Z PRZYDZIALEM BANKNOTOW EURO W RAMACH
EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe zwiazane z udziatem EBC w lacznej wartosci emisji
banknotow euro (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowos$ci oraz nota 6.1
»Naleznos$ci z tytulu przydzialu banknotéw euro w ramach Eurosystemu”). Spadek przychodow
w 2013 r. wynikal gléwnie z tego, ze $rednia stopa podstawowych operacji refinansujacych byta
nizsza nizw 2012 r.

24.3 ODSETKI OD NALEZINOSCI KRAJOWYCH BANKOW CENTRALNYCH Z TYTULU PRZEKAZANYCH
REZERW DEWIZOWYCH

W pozycji tej wykazano odsetki wyptacone krajowym bankom centralnym strefy euro od ich nalez-
nosci z tytutu dewizowych aktywow rezerwowych przekazanych do EBC zgodnie z art. 30 ust. 1
statutu ESBC (zob. nota 12.1 ,,Zobowigzania z tytulu przekazanych rezerw dewizowych”). Spadek
tych odsetek w 2013 r. wynikat glownie z tego, Ze Srednia stopa podstawowych operacji refinansu-
jacych byla nizsza niz w 2012 r.

24.4 POZOSTALE PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK oraz POZOSTALE KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

W 2013 r. pozycje te obejmowaly przychody z tytulu odsetek w wysokosci 4,7 mld EUR
(w 2012 r. 8,8 mld EUR) oraz koszty z tytulu odsetek w wysokosci 4,7 mld EUR
(w 2012 r. 8,9 mld EUR) zwiazane z rozrachunkami w systemie TARGET2 (zob. nota 12.2
»Pozostate naleznosci/zobowiazania w ramach Eurosystemu (netto)” i nota 10 ,,Zobowiazania

wobec nierezydentow strefy euro w euro”).
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W pozycjach tych wykazano takze przychody odsetkowe netto w kwocie 961,9 min EUR
(w2012 r. 1107,7 mln EUR) z tytutu papierow wartosciowych zakupionych przez EBC w ramach
programu dotyczacego rynkoéw papieréw wartos§ciowych oraz w kwocie 204,2 min EUR
(w 2012 1. 209,4 mln EUR) z tytutu papierow wartosciowych zakupionych w ramach programow
skupu obligacji zabezpieczonych. Ujeto tu takze przychody i koszty odsetkowe z tytutu pozostatych
aktywow 1 zobowiazan denominowanych w euro oraz przychody i koszty odsetkowe z tytutu
operacji zasilajacych w ptynno§¢ w dolarach amerykanskich.

25 ZIREALIZOWANE ZYSKI/STRATY Z TYTULU OPERAC|I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji finansowych w 2013 r. ksztattowaly si¢ nastgpujaco:

2013 2012 Zmiana
EUR EUR EUR
Zrealizowane zyski cenowe (netto) 41335392 317 311 647 (275 976 255)
Zrealizowane zyski kursowe i zyski na cenie ztota (netto) 10 787 010 1524 191 9262 819
Zrealizowane zyski z tytutu operacji finansowych (netto) 52122 402 318 835 838 (266 713 436)

Zrealizowane zyski cenowe (netto) obejmuja zrealizowane zyski z tytutu papieréw wartosciowych,
kontraktow futures na stopy procentowe i swapoéw procentowych. Ogolny spadek zrealizowanych
zyskow cenowych (netto) w 2013 r. wynikat gtéwnie z nizszych zrealizowanych zyskéw cenowych
z portfela dolarowego.

26 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC AKTYWOW I POZYC)I FINANSOWYCH

W 2013 r. ujgto nastepujace odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow i pozycji finansowych:

2013 2012 Zmiana
EUR EUR EUR
Niezrealizowane straty cenowe na papierach wartosciowych (114 606 755) (1737 805) (112 868 950)
Niezrealizowane straty cenowe na swapach procentowych (610) (2442 218) 2 441 608
Niezrealizowane straty kursowe 0 (761) 761
Odpisy aktualizujace razem (114 607 365) (4 180 784) (110 426 581)

W 2013 r. z powodu ogolnego spadku warto$ci rynkowej papierow wartosciowych w portfelu
dolarowym EBC odpisy aktualizujace byly znacznie wyzsze niz w 2012 r.

27 WYNIK Z TYTULU OPLAT | PROWIZ)I

2013 2012 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu opfat i prowizji 25917 90314 (64 397)
Koszty z tytutu optat i prowizji (2 152 690) (2217 422) 64732
Wynik z tytutu optat i prowizji (2 126 773) (2 127 108) 335

W 2013 r. na przychody w tej pozycji ztozyly si¢ kary nalozone na instytucje kredytowe za
nieprzestrzeganie wymogoéw dotyczacych rezerwy obowiazkowej. Koszty obejmowaty glownie
optaty z tytulu rachunkow biezacych i transakcji futures na stopy procentowe (zob. nota 19
»Kontrakty futures na stopy procentowe”).
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28 PRZYCHODY Z TYTULU AKCJI | UDZIALOW

W pozycji tej wykazuje si¢ otrzymane dywidendy od udziatow EBC w Banku Rozrachunkow
Migdzynarodowych (zob. nota 7.2 ,,Inne aktywa finansowe”).

29 POZOSTALE PRZYCHODY

Pozostate przychody powstale w 2013 r. byly przede wszystkim wynikiem naliczenia udzialow
krajowych bankow centralnych strefy euro w kosztach poniesionych przez EBC w zwiazku z duza
inwestycja w infrastrukture rynkowa.

30 KOSZTY OSOBOWE

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia, dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz inne koszty
w tacznej wysokosci 187,3 min EUR (w 2012 r. 184,6 mIln EUR). Miesci si¢ tu rowniez kwota
53,3 mln EUR (w 2012 r. 37,8 mln EUR) ujgta w zwiazku z programem emerytalnym EBC, innymi
$wiadczeniami po okresie zatrudnienia i pozostalymi $wiadczeniami dtugoterminowymi (zob. nota
13.3 ,,Pozycje rozne”). Pozycja nie obejmuje skapitalizowanych kosztow osobowych w wysokosci
1,3 mln EUR (w 2012 r. 1,3 mln EUR) poniesionych w zwiazku z budowa nowe;j siedziby EBC.

Wynagrodzenia i dodatki, w tym wynagrodzenia os6éb na wyzszych stanowiskach kierowniczych,
sa podobne pod wzgledem struktury i poziomu do stosowanych w systemie wynagrodzen Unii
Europejskiej.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodzenie podstawowe oraz dodatki na cele mieszkaniowe
i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast dodatku na cele mieszkaniowe przystuguje rezydencja
nalezaca do EBC. Zgodnie z warunkami zatrudnienia pracownikéw Europejskiego Banku
Centralnego czlonkom Zarzadu przystuguje — w zaleznos$ci od ich sytuacji osobistej — dodatek
rodzinny oraz dodatek na dzieci i na pokrycie kosztow ich edukacji. Od wynagrodzenia
podstawowego odprowadza si¢ podatek na rzecz Unii Europejskiej, a takze sktadki na fundusz
emerytalny oraz ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe. Dodatki sa wolne od opodatkowania i nie
wchodza do podstawy wymiaru emerytury.

Wynagrodzenia podstawowe wyplacone cztonkom Zarzadu w 2013 r. byly nastepujace ':

2013 2012

EUR EUR
Mario Draghi (prezes) 378 240 374 124
Vitor Constancio (wiceprezes) 324216 320 688
José Manuel Gonzalez-Paramo (cztonek Zarzqdu do maja 2012 r.) o 111 345
Peter Praet (cztonek Zarzadu) 270 168 267228
Jorg Asmussen (czlonek Zarzadu od stycznia 2012 r.) 270 168 267 228
Benoit Ceeuré (cztonek Zarzadu od stycznia 2012 r.) 270 168 267 228
Yves Mersch (cztonek Zarzadu od grudnia 2012 r.) 281 833 -
Razem 1794793 1607 841

1 Yves Mersch objat swoje stanowisko 15 grudnia 2012 r. Jego wynagrodzenie naliczone do konca 2012 r. zostalo wyplacone w styczniu
2013 r. i ujgte w kosztach osobowych za rok obrotowy 2013.
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Laczna warto$¢ dodatkow wyplaconych cztonkom Zarzadu oraz optaconych przez EBC w ich
imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe wyniosta 526 615 EUR (w 2012 r.
509 842 EUR).

Swiadczenia z tytutu podijecia i zakonczenia pracy wyplacone nowym i odchodzacym cztonkom
Zarzadu wyniosty 44 538 EUR (w 2012 r. 133 437 EUR) i zostaly wykazane w rachunku zyskow
i strat w pozycji ,,Koszty administracyjne”.

Byli cztonkowie Zarzadu po zakonczeniu kadencji otrzymuja przez okreslony czas wynagrodzenie
przejsciowe. W 2013 r. wyplaty z tego tytutu, zwiazane z nimi dodatki rodzinne oraz optacone przez
EBC sktadki na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe bylych czlonkéw wyniosty 618 189 EUR
(w2012 r. 1183285 EUR). Swiadczenia emerytalne, w tym zwiazane z nimi dodatki, wyptacone na
rzecz bylych czlonkow Zarzadu i osob bedacych na ich utrzymaniu oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe wyniosty 472 891 EUR (w 2012 r. 324830 EUR).

Na koniec 2013 r. EBC zatrudniat na umowy o prace (w etatach przeliczeniowych) 1790 oséb?2,
w tym 169 0s6b na stanowiskach kierowniczych. Rotacja pracownikow w 2013 r. byta nast¢pujaca:

2013 2012
Zatrudnienie na dzien 1 stycznia 1638 1609
Nowe umowy o pracg / zmiana umowy 496 370
Rozwiazanie lub wygasnigcie umowy o pracg (347) (341)
Wzrost/(spadek) netto wynikajacy ze zmian w rozktadzie niepelnych etatow 3 0
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 1790 1638
Srednie zatrudnienie 1683 1615

31  KOSZTY ADMINISTRACY]NE

Pozycja ta obejmuje wszelkie inne wydatki biezace dotyczace najmu i eksploatacji obicktow
biurowych, zakupu niskocennych towaroéw i sprzetu, ustug biznesowych oraz innych ustug
i towarow, jak rowniez koszty pracownicze dotyczace rekrutacji, przeprowadzki, zagospodarowania
W nowym miejscu zamieszkania, szkolenia i powrotu do kraju.

32 USLUGI PRODUKC|I BANKNOTOW

Sa to przede wszystkim koszty migdzynarodowego transportu banknotéw euro z drukarni do
krajowych bankow centralnych (dostawy nowych banknotow) oraz migdzy krajowymi bankami
centralnymi (wyrownywanie niedoboréw za pomoca zapasow). Koszty te pokrywa centralnie EBC.

2 Z wylaczeniem pracownikéw na urlopach bezptatnych. Podana liczba obejmuje pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony
i okreslony oraz na umowach krotkoterminowych, uczestnikow programu EBC dla absolwentéw studidw wyzszych, a takze osoby
pozostajace na urlopach macierzynskich i dtugoterminowych zwolnieniach lekarskich.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

11 February 2014

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2013, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2013, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Claus-Peter Wagner
Wirtschaflispriifer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
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Nieoficjalne thumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzone przez EBC.
W razie rozbieznos$ci obowiazuje wersja angielska podpisana przez EY.

Prezes 1 Rada Prezesow
Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem

11 lutego 2014 .
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na ktore sktadaja
si¢: bilans na dzien 31 grudnia 2013 r., rachunek zyskow i strat za rok sprawozdawczy zakonczony ta data oraz opis najwazniejszych
zasad rachunkowosci i noty objasniajace (dalej zwanego ,,rocznym sprawozdaniem finansowym”).

Odpowiedzialno$¢ Zarzqdu Europejskiego Banku Centralnego za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i jasne przedstawienie rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami okreslonymi przez
Radg Prezesow, przedstawionymi w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Cen-
tralnego, z p6zniejszymi zmianami, oraz za zapewnienie kontroli wewngtrznej w takim zakresie, jaki uzna za konieczny do sporzadze-
nia rocznego sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowos$ci, wynikajacych z zafatszowania danych lub btgdow.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Przeprowa-
dzili$my je zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowe;j. Standardy te wymagaja od nas przestrzegania wymogow
etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob pozwalajacy uzyskaé wystarczajaca pewnosc¢, czy roczne sprawoz-
danie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje zastosowanie odpowiednich procedur w celu uzyskania dowodow dotyczacych kwot i informacji wykazanych
w rocznym sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur zalezy od osadu rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia w rocznym
sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidlowosci, wynikajacych z zafalszowania danych Iub bledéw. W celu opracowania pro-
cedur badania odpowiednich w danych okolicznos$ciach biegly rewident przy ocenie ryzyka bierze pod uwage kontrolg¢ wewngtrzna
w zakresie istotnym dla sporzadzenia i jasnego przedstawienia rocznego sprawozdania finansowego, natomiast nie jest zadaniem
bieglego rewidenta wyrazenie opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej w badanej jednostce. Badanie obejmuje rowniez
oceng adekwatnos$ci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow ksiggowych dokonanych przez Zarzad oraz ogdlnej
prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody uzyskane przez nas w badaniu stanowia odpowiednia i wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem roczne sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje¢ finansowa Europejskiego Banku Centralnego
na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz wyniki jego dziatalnos$ci za rok obrotowy zakonczony ta data, zgodnie z zasadami okreslonymi przez
Radg Prezeséw w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, z p6zniej-
szymi zmianami.

Z powazaniem

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIALU ZYSKU
LUB POKRYCIA STRATY

Informacja ta nie jest czesciq sprawozdania finansowego EBC za 2013 r.
Zgodnie z art. 33 statutu ESBC zysk netto EBC jest przekazywany w nastepujacym porzadku:

(a) kwota okreslona przez Radg Prezeséw — maksymalnie 20% zysku netto — zostaje przeniesiona
do ogdlnego funduszu rezerwowego, ktdrego wysoko$¢ nie moze przekroczy¢ 100% kapitatu;

(b) pozostaty zysk netto jest dzielony migdzy udzialowcow EBC proporcjonalnie do ich optaco-
nych udziatéw.

W razie poniesienia przez EBC straty deficyt moze zosta¢ potracony z ogdlnego funduszu rezer-
wowego EBC, a w razie potrzeby, na podstawie decyzji Rady Prezesow, takze z dochodow pie-
ni¢znych za dany rok obrotowy, proporcjonalnie i maksymalnie do wysokosci kwot rozdzielonych
pomigdzy krajowe banki centralne zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC.

Po zasileniu rezerwy celowej na ryzyko zysk netto EBC za 2013 r. wyniost 1439,8 min EUR. Zgod-
nie z decyzja Rady Prezesow nie zasilono ogdlnego funduszu rezerwowego i w ramach $rodrocz-
nego podziatu zysku w dniu 31 stycznia 2014 r. rozdzielono pomigdzy krajowe banki centralne
strefy euro kwotg 1369,7 mln EUR. Ponadto Rada Prezesow postanowita wylaczy¢ z podziatu
kwote 9,5 min EUR w zwiazku z korekta zyskow z lat ubieglych (zob. punkt ,,Programy eme-
rytalne EBC, inne $§wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostale §wiadczenia dlugoterminowe”
w opisie zasad rachunkowosci), a pozostaty zysk w kwocie 60,6 mln EUR rozdzieli¢ migdzy kra-
jowe banki centralne strefy euro.

Zysk jest rozdzielany migdzy krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich optaconych udziatow
w subskrybowanym kapitale EBC. Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie sa uprawnione do
udziatu w zyskach EBC ani nie sa zobowiazane do pokrywania jego ewentualnych strat.

2013 2012!

EUR EUR
Zysk za rok biezacy 1439769 100 995 006 635
Srodroczny podziat zysku (1369 690 567) (574 627 292)
Kwota wylaczona z podziatu w zwiazku z korekta zyskow z lat ubiegtych (9 503 000) 0
Zysk za rok biezacy po $rodrocznym podziale i bez kwoty wylaczonej z podziatu 60 575 533 420379 343
Podzial pozostatego zysku (60 575 533) (423 403 343)
Razem 0 (3 024 000)

'Po przeksztalceniu ze wzglgdu na zmiang zasad rachunkowosci (zob. punkt ,,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate $wiadczenia dlugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci).

1 Zgodnie z art. 32 ust. 5 Statutu ESBC suma dochodow pienigznych krajowych bankoéw centralnych zostaje rozdzielona pomigdzy te banki
proporcjonalnie do ich optaconych udziatow w kapitale EBC..

EBC
Raport Roczny
2013



	ar2013pl.pdf
	RAPORT ROCZNY 2013
	SPIS TREŚCI
	SKRÓTY

	PRZEDMOWA
	CZĘŚĆ 1 SYTUACJA GOSPODARCZA I POLITYKA PIENIĘŻNA
	1 DECYZJE W SPRAWIE POLITYKI PIENIĘŻNEJ
	Ramka 1 ZAPOWIEDŹ PRZYSZŁEGO POZIOMU STÓP PROCENTOWYCH EBC

	2 SYTUACJA MONETARNA, FINANSOWA I GOSPODARCZA
	2.1 SYTUACJA MAKROEKONOMICZNA NA ŚWIECIE
	Ramka 2 ZNACZENIE ZMIENNYCH WARUNKÓW FINANSOWYCH W GOSPODARKACH RYNKÓW WSCHODZĄCYCH DLA STREFY EURO

	2.2 KIERUNKI ROZWOJU SYTUACJI MONETARNEJ I FINANSOWEJ
	Ramka 3 ZMIANY W BILANSIE EUROSYSTEMU

	2.3 KSZTAŁTOWANIE SIĘ CEN I KOSZTÓW
	2.4 PRODUKCJA, POPYT I RYNeK PRACY
	Ramka 4 KREDYTY BankOWE I OŻYWIENIE W STREFIE EURO
	Ramka 5 UDZIAŁY W RYNKU EKSPORTOWYM STREFY EURO

	2.5 SYTUACJA FISKALNA
	Ramka 6 ZMIANY W 2013 R. W KRAJACH STREFY EURO WYNIKAJĄCE Z PROGRAMU DOSTOSOWAWCZEGO UE-MFW LUB PROGRAMU POMOCY FINANSOWEJ
	Ramka 7 POSTĘPY W KONSOLIDACJI FISKALNEJ: PORÓWNANIE MIĘDZYNARODOWE


	3 SYTUACJA GOSPODARCZA I MONETARNA W PAŃSTWACH CZŁONKOWSKICH UE SPOZA STREFY EURO

	CZĘŚĆ 2 OPERACJE I DZIAŁALNOŚĆ BANKU CENTRALNEGO
	1 INSTRUMENTY POLITYKI PIENIĘŻNEJ, OPERACJE WALUTOWE I DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA 
	1.1 INSTRUMENTY POLITYKI PIENIĘŻNEJ
	1.2 OPERACJE WALUTOWE i OPERACJE z INNYMI BANKAMI CENTRALNYMI
	1.3 DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA
	1.4 ZARZĄDZANIE RYZYKIEM ZWIAZANYM z PORTFELAMI PROWADZONYMI NA POTRZEBYDZIAŁANOSCI INWESTYCYJNEJ i POLITYKI PIENIĘŻNEJ

	2 SYSTEMY PŁATNOŚCI i SYSTEMY ROZRACHUNKU PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH
	2.1 SYSTEM TARGET2
	2.2 TARGET2-SECURITIES
	2.3 PROCEDURY ROZRACHUNKU TRANSGRANICZNYCH ZABEZPIECZEŃ

	3 BANKNOTY i MONETY
	3.1 BANKNOTY I MONETY W OBIEGU
	3.2 FAŁSZOWANIE BANKNOTÓW EURO I PRZECIWDZIAŁANIE TEMU PROCEDEROWI
	3.3 PRODUKCJA I EMISJA BANKNOTÓW

	4 STATYSTYKA
	4.1 NOWA i ROZSZERZONA STATYSTYKA STREFY EURO
	4.2 INNE DZIAŁANIA W ZAKRESIE STATYSTYKI

	5 BADANIA EKONOMICZNE
	5.1 DZIAŁALNOŚĆ BADAWCZA I JEJ OSIĄGNIĘCIA
	5.2 POPULARYZACJA WYNIKÓW BADAŃ: PUBLIKACJE i KONFERENCJE

	6 INNE ZADANIA I DZIAŁANIA
	6.1 PRZESTRZEGANIE ZAKAZU FINANSOWANIA I UPRZYWILEJOWANEGO DOSTĘPU
	6.2 FUNKCJE DORADCZE
	6.3 ADMINISTROWANIE OPERACJAMI ZACIĄGANIA i UDZIELANIA POŻYCZEK PRZEZ UNIĘ EUROPEJSKĄ
	6.4 USŁUGI EUROSYSTEMU W ZAKRESIE ZARZĄDZANIA REZERWAMI


	CZĘŚĆ 3 WEJŚCIE łOTWY DO STREFY EURO
	1 SYTUACJA GOSPODARCZA I MONETARNANA ŁOTWIE
	Ramka 8 STATYSTYCZNE KONSEKWENCJE ROZSZERZENIA STREFY EURO O ŁOTWĘ

	2 PRAWNE ASPEKTY INTEGRACJI BANKU CENTRALNEGO ŁOTWY Z EUROSYSTEMEM
	3 OPERACYJNE ASPEKTY INTEGRACJI BANKU CENTRALNEGO ŁOTWY Z EUROSYSTEMEM
	4 ŁOTWA WPROWADZA WALUTĘ EURO DO OBIEGU

	CZĘŚĆ 4 STABILNOŚĆ FINANSOWA, ZADANIA ZWIĄZANE Z FUNKCJONOWANIEM EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO i INTEGRACJAFINANSOWA
	1 STABILNOŚĆ FINANSOWA
	1.1 MONITOROWANIE STABILNOŚCI FINANSOWEJ
	1.2 USTALENIA W ZAKRESIE STABILNOŚCI FINANSOWEJ
	1.3 POSTĘPY W TWORZENIU JEDNOLITEGO MECHANIZMU NADZORCZEGO

	2 ZADANIA DOTYCZĄCE FUNKCJONOWANIA EUROPEJSKIEJ RADY DS. RYZYKA SYSTEMOWEGO
	2.1 RAMY INSTYTUCJONALNE
	2.2 WSPARCIE ANALITYCZNE, STATYSTYCZNE, LOGISTYCZNE I ORGANIZACYJNE DLA ERRS

	3 REGULOWANIE RYNKU FINANSOWEGO I NADZÓRFINANSOWY
	3.1 SEKTOR BANKOWY
	3.2 PAPIERY WARTOŚCIOWE
	3.3 RACHUNKOWOŚĆ

	4 INTEGRACJA FINANSOWA
	5 NADZÓR NAD SYSTEMAMI PŁATNOŚCII INFRASTRUKTURĄ RYNKOWĄ
	5.1 SYSTEMY WYSOKOKWOTOWYCH PŁATNOŚCI I DOSTAWCY USŁUG INFRASTRUKTURALNYCH
	5.2 SYSTEMY PŁATNOŚCI DETALICZNYCH I INSTRUMENTY PŁATNICZE
	5.3 ROZLICZENIE I ROZRACHUNEK PAPIERÓW WARTOŚCIOWYCH I INSTRUMENTÓW POCHODNYCH


	CZĘŚĆ 5 SPRAWY EUROPEJSKIE
	1 POLITYKA I ZAGADNIENIA INSTYTUCJONALNE
	2 ROZSZERZENIE UE, STOSUNKI Z KRAJAMIKANDYDUJĄCYMI I POTENCJALNYMIKRAJAMI KANDYDUJĄCYMI

	CZĘŚĆ 6 SPRAWY MIĘDZYNARODOWE
	1 NA JWAŻNIEJSZE KIERUNKI ROZWOJU MIĘDZYNARODOWEGO SYSTEMU WALUTOWEGO I FINANSOWEGO
	2 WSPÓŁPRACA Z KRAJAMI SPOZA UE

	CZĘŚĆ 7 KOMUNIKACJA ZEWNĘTRZNAI ODPOWIEDZIALNOŚĆ
	1 ODPOWIEDZIALNOŚĆ I POLITYKA KOMUNIKACJI
	2 ODPOWIEDZIALNOŚĆ WOBEC PARLAMENTUEUROPEJSKIEGO
	3 DZIAŁALNOŚĆ KOMUNIKACYJNA

	CZĘŚĆ 8 RAMY INSTYTUCJONALNEI ORGANIZACJA
	1 ORGANY DECYZYJNE EBC I ZARZĄDZANIEWEWNĘTRZNE
	1.1 EUROSYSTEM I EUROPEJSKI SYSTEM BANKÓW CENTRALNYCH
	1.2 RADA PREZESÓW
	1.3 ZARZĄD
	1.4 RADA OGÓLNA
	1.5 KOMITETY EUROSYSTEMU I ESBC, KOMITET BUDŻETOWY, KONFERENCJA DZIAŁÓW KADR I KOMITET STERUJĄCY EUROSYSTEMU DS. INFORMATYKI
	1.6 ZARZĄDZANIE WEWNĘTRZNE

	2 SPRAWY ORGANIZACYJNE
	2.1 ZARZĄDZANIE KADRAMI
	2.2 RELACJE Z PRACOWNIKAMI I DIALOG SPOŁECZNY
	2.3 DIALOG SPOŁECZNY ESBC
	2.4 BIURO KOORDYNACJI ZAMÓWIEŃ EUROSYSTEMU
	2.5 NOWA SIEDZIBA EBC
	2.6 OCHRONA ŚRODOWISKA
	2.7 ZARZĄDZANIE USŁUGAMI INFORMATYCZNYMI


	ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
	SPRAWOZDANIE Z DZIAŁALNOŚCI ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2013 R.
	1 CHARAKTER DZIAŁALNOŚCI
	2 CELE I ZADANIA
	3 KLUCZOWE ZASOBY I PROCESY
	4 ZARZĄDZANIE RYZYKIEM
	5 ZASOBY FINANSOWE
	6 WYNIK FINANSOWY ZA 2013 R .

	BILANS NA DZIEŃ 31 GRUDNIA 2013 R.
	RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ZA ROK OBROTOWY ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2013 R .
	ZASADY RACHUNKOWOŚCI
	NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO BILANSU
	NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO RACHUNKU ZYSKÓW I STRAT
	RAPORT NIEZALEŻNEGO BIEGŁEGO REWIDENTA
	INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIAŁU ZYSKULUB POKRYCIA STRATY
	SKONSOLIDOWANY BILANS EUROSYSTEMU NA DZIEŃ 3I GRUDNIA 2013 R.

	ZAŁĄCZNIKI
	1 AKTY PRAWNE PRZYJĘTE PRZEZ EBC
	2 KALENDARIUM DZIAŁAŃ EUROSYSTEMU W ZAKRESIE POLITYKI PIENIĘŻNEJ
	3 ZESTAWIENIE KOMUNIKATÓW EBC DOTYCZĄCYCH ZASILANIA W PŁYNNOŚĆ
	4 PUBLIKACJE EBC
	5 SŁOWNICZEK





