ARSBOKSLUT FOR ECB

FORVALTNINGSRAPPORT FOR DET AR SOM
SLUTADE DEN 31 DECEMBER 2012

| TYP AV AFFARSVERKSAMHET

ECB:s verksamhet under 2012 beskrivs ndrmare i de relevanta kapitlen i rsrapporten.

2 MAL OCH UPPGIFTER

ECB:s mal och uppgifter beskrivs i ECBS-stadgan (artikel 2 och 3). En oversikt 6ver en jamforelse
av resultatet med dessa mal finns i ECB-ordforandens forord till &rsrapporten.

3 RESURSER, RISKER OCH PROCESSER
ECB:S ORGANISATIONSSTYRNING
ECB:s direktion, ECB-rddet och ECB:s allménna rad utgdr ECB:s beslutande organ.

ECB:s forvaltningsramar innefattar flera interna och externa kontroller. I ECBS-stadgan fore-
skrivs tva externa kontrollnivaer: de externa revisorerna, som granskar ECB:s érsredovisning
(artikel 27.1), och Europeiska revisionsritten, som granskar den operativa effektiviteten i ECB:s
forvaltning (artikel 27.2). For att forstdrka allménhetens tilltro till sjdlvstdndigheten hos ECB:s
externa revisorer, roterar den externa revisionen mellan olika revisionsbyréer vart femte ar.

I ECB:s interna kontrollstruktur finns det ett Gvergripande ramverk for riskhantering dér varje
organisatorisk enhet sjdlv dr ansvarig for att hantera sina egna risker och att genomfora sina egna
kontroller, samt for verksamhetens effektivitet. Kommittén for operativa risker (ORC) stdder direk-
tionen i dess tillsynsarbete i hanteringen av verksamhetsrisker vid ECB. Kontoret for riskhantering!
har ansvaret for ramverket for riskhantering, vilket giller for alla ECB:s finansiella marknadsopera-
tioner, samt fOr att 6vervaka, utvirdera och foresla forbéttringar till Eurosystemets penningpolitiska
styrsystem och valutapolitik ur ett riskhanteringsperspektiv.

I ECB:s interna kontrollstruktur ligger budgetansvar och ansvarighet fraimst hos de enskilda aftérs-
omradena. Avdelningen for budget, kontroll och organisation i generaldirektoratet for personal,
budget och organisation utvecklar, forbereder och overvakar ramverket for den strategiska pla-
neringen av resurser och dértill relaterade verksamhetsbudget i samarbete med affarsomradena.
Avdelningen for budget, kontroll och organisation tillhandahéller dven planering och resurskon-
troll, analys av kostnader och intdkter och investeringar for ECB:s och ECBS projekt. Utgifter mot
avtalad budget granskas regelbundet av direktionen, som beaktar synpunkter fran avdelningen for
budget, kontroll och organisation, och av ECB-radet med stéd av Budgetkommittén (BUCOM),
som bestar av experter frin ECB och de nationella centralbankerna i euroomrédet. I enlighet med
artikel 15 i ECB:s arbetsordning stdéder BUCOM ECB-radet genom att tillhandahélla en detalje-
rad utvirdering av ECB:s arliga budgetforslag och direktionens yrkanden avseende finansiering av
tillaggsbudgeten, innan dessa laggs fram for ECB-radet for godkénnande.

1 Kontoret for riskhantering blev Direktoratet riskhantering den 1 januari 2013.
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Dessutom utfor direktoratet for internrevision oberoende revisionsuppdrag under direktionens
direkta ansvar. For att ytterligare starka ECB:s ledningsstruktur assisterar ECB:s revisionskommitté
ECB-radet vad giller dess ansvar rorande tillforlitligheten i den finansiella information som ECB
lamnar till allménheten, Gvervakningen av de interna kontrollerna samt ECB:s och Eurosystemets
interna revisionsfunktioner.

Omfattande etiska regler giller for ECB:s personal. Reglerna ger riktlinjer och faststéller etiska
konventioner, standarder och riktvdrden. Personalen forvintas upprétthilla en hog yrkesetisk stan-
dard nér de utfor sina uppgifter, sdvil som i sina kontakter med nationella centralbanker, offentliga
myndigheter, marknadsdeltagare, media och allménheten. Det finns tva uppforandekodexar som
giller for medlemmarna av ECB:s beslutsfattande organ. Den radgivare i etiska fragor som direk-
tionen har utsett ser till att reglerna som géller for direktionsledaméterna och personalen tillimpas
pa ett enhetligt sitt. ECB-radet har ocksa utsett en etisk radgivare med uppdrag att végleda rads-
medlemmarna i vissa yrkesetiska aspekter.

Ytterligare information om ECB:s organisationsstyrning finns i forsta stycket av kapitel 7 1 ars-
rapporten.

LEDAMOTERNA | DIREKTIONEN

Ledamdéterna i direktionen utses, bland personer vars auktoritet och yrkeserfarenhet inom den finan-
siella sektorn dr allmént erkdnda, av Europeiska radet pa rekommendation av EU-radet, som ska ha
hort Europaparlamentet och ECB-radet.

Anstéllningsvillkoren for direktionsledaméterna bestdms av ECB-rddet baserat pa ett forslag fran
en kommitté bestdende av tre medlemmar som utndmnts av ECB-rddet och tre medlemmar som
utndmnts av EU-radet.

Loner, erséttningar och andra formaner till ECB:s direktion beskrivs i not 30 ”Personalkostnader”
till arsredovisningen.

ANSTALLDA

ECB anser att en konstruktiv dialog med de anstéllda har stor betydelse. Under 2012 fortsatte
ECB att utveckla och genomfora sin personalpolitiska strategi inom fyra omraden: arbetskultur,
rekrytering, personalutveckling och anstéllningsvillkor. Arbetskulturutvecklingen pd ECB var
fortsatt fokuserad pa mangfald, yrkesetik och prestationsledning. ECB inforde ett mentorprogram
for att stodja personalens personliga och yrkesmissiga utveckling, speciellt med sérskilt fokus pa
kvinnliga anstillda.

Atgirder for rorlighet och personalutveckling fortsatte att vara de viktigaste verktygen for kom-
petensutveckling. Dessutom fortsatte ECB att stddja personalen nér det giller barnomsorg och att
forena arbete och familjeliv.

Genomsnittligt antal anstdllda (heltidsekvivalenter) med kontrakt med ECB? o&kade frén
1 601 under 2011 till 1 615 under 2012. Vid slutet av 2012 var 1 638 personer anstéllda. For ytter-

2 Exklusive tjanstledig personal. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och visstidsanstéllning samt personal med korttids-
anstillning och dven deltagare i ECB:s Graduate Programme. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och visstidsanstillning
samt personal med korttidsanstillning och dven deltagare i ECB:s Graduate Programme.
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ligare information, se not 30, ’Personalkostnader”, till resultatrikningen och kapitel 7, avsnitt 2,
i balansrékningen, dir d&ven utvecklingen av personalforvaltningen beskrivs mer detaljerat.

PORTFOLJFORVALTNING

ECB har tva typer av investeringsportfoljer, valutareservportfoljen denominerad i US-dollar och
japanska yen och en portfolj for investering av egna medel denominerad i euro. Dessutom investe-
ras medel relaterade till ECB:s pensionsplan i en externt forvaltad portf6lj. ECB innehar dven sin
andel av virdepapper i penningpolitiska syften. Dessa har forvérvats i samband med Eurosystemets
virdepappersprogram och de tva programmen for kop av sdkerstillda obligationer. ECB innehar
dven sin andel av virdepapper i penningpolitiska syften. De olika skélen till och malen for ECB:s
portfoljer for investeringssyften och for penningpolitiska syften samt riskhanteringsmetoderna for
dessa beskrivs i detalj i kapitel 2, avsnitt 1, i arsrapporten.

ECB utsitts for finansiella risker genom sina investeringsportfoljer och innehav av vardepapper
som forvérvats i penningpolitiska syften. Dessa risker omfattar kredit-, marknads- och likviditets-
risker. ECB foljer och mater sadana risker noga och regelbundet och vid behov minskas riskerna
genom ramverk for riskhantering inklusive godtagbarhetskriterier for tillgdngar och motparter och
ett system for exponeringslimiter. Dessa ramverk tar hansyn till skélen till och mélen for innehaven
av dessa vardepapper och dven till vilka riskpreferenser ECB:s beslutande organ har specificerat.

PRODUKTION AV ECB:S FINANSRAKENSKAPER

I enlighet med artikel 26.2 i ECBS-stadgan uppréttas rsbokslutet av direktionen i enlighet med de
principer som faststillts av ECB-radet.

Avdelningen for finansiell rapportering och policy i generaldirektoratet administration har ansvar
for att producera arsbokslutet tillsammans med andra affarsomraden och att sdkerstilla att all rele-
vant dokumentation lamnas in i god tid till revisorerna och darefter till de beslutande organen.

Direktoratet for intern revision levererar oberoende och objektiv kontroll och rddgivning som syftar
till att forbattra ECB:s verksamhet. I samband med det kan finansiella rapporteringsprocesser och
ECB:s éarsbokslut bli foremal for internrevision. Internrevisionens rapporter, som kan omfatta revi-
sionsrekommendationer till det berorda verksamhetsomradet, 6verlamnas till direktionen.

ECB:s kommitté for tillgdngar och skulder, som bestar av representanter fran avdelningarna for
marknadsoperationer, finansiell rapportering, riskhantering, budget och revision dvervakar och
beddmer systematiskt alla faktorer som kan ha betydelse for ECB:s balansridkning och resultatrak-
ning. Kommittén granskar och kommenterar arsredovisningen och tillhérande dokumentation innan
den ldmnar 6ver den till direktionen fér godkannande.

Dessutom granskas arsredovisningen av oavhingiga externa revisorer som rekommenderas av
ECB-radet och godkidnns av EU-rddet. De externa revisorerna skall ha befogenhet att granska
alla rékenskapshandlingar och konton hos ECB och att fa alla uppgifter om deras transaktioner.
De externa revisorernas ansvar ar att uttala sig om &rsbokslutet pd grundval av deras revision ger
arsbokslutet en réttvisande bild av Europeiska centralbankens finansiella stillning och resultatet av
dess verksamhet i enlighet med de principer som faststillts av ECB-radet. De externa revisorerna

3 Se noterna om redovisningsprinciper.
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beaktar om de interna kontrollerna av uppréttandet av arsbokslutet r tillrackliga for att utforma och
presentera arsbokslutet pa ett lampligt vis och prova om de tillimpade redovisningsprinciperna &r
lampliga och om direktionens uppskattningar &r rimliga.

Nér direktionen har godkédnt deras utgivning ska éarsredovisningen, tillsammans med de externa
revisorernas rapport och all relevant dokumentation ldmnas till ECB:s revisionskommitté for
granskning innan den 6verldmnas till ECB-radet for godkénnande.

Direktionen har beslutat att frdn 2013 ska ECB:s arsredovisning godkénnas vid ECB-radets andra
mote i februari varje ar.

4  FINANSIELLA RESURSER
KAPITAL

ECB beslutade i december 2010 att oka sitt tecknade kapital med 5 miljarder euro, fran
5,8 miljarder euro till 10,8 miljarder euro. Detta beslut togs efter en beddmning av huruvida de
lagstadgade kapitalkraven var tillrickliga. Utvarderingen paborjades 2009. Kapitalokningen ansags
lamplig med hénsyn till 6kad volatilitet i valutakurser, rantor och guldpris, sdvil som ECB:s expo-
nering mot kreditrisker. For att dverforingen av kapital till ECB ska g& smidigt beslutade ECB-
radet att de nationella centralbankerna i euroomréadet ska betala sina ytterligare bidrag till kapitalet i
tre lika stora inbetalningar i december 2010, 2011 och 2012.

Den 27 december 2012 gjorde de nationella centralbankerna i euroomradet den sista inbetalningen,
till ett belopp pa 1 166 miljoner euro, for 6kningen av ECB:s kapital. ECB:s inbetalade kapital
var 7 650 miljoner euro den 31 december 2012. Mer uppgifter om denna forandring finns i not 17
”Eget kapital och reserver” till balansrakningen.

AVSATTNINGAR FOR VALUTAKURS-, RANTE-, KREDIT- OCH GULDPRISRISKER

Eftersom ECB:s tillgangar och skulder periodiskt omvérderas till marknadsaktuella véxelkurser
och vérdepapperspriser paverkas ECB:s 1onsamhet kraftigt av viaxelkursexponeringar och i mindre
utstrackning av rénteexponeringar. Dessa exponeringar harrdr huvudsakligen frén innehav av guld
och valutareservtillgangar i US-dollar och japanska yen, som i de flesta fall &r investerade i rén-
tebdrande instrument. ECB:s investeringsportfoljer och innehav av sékerheter som forvirvats for
penningpolitiska syften medfor &nnu en exponering mot kreditrisk.

Med tanke pé dess stora exponering mot dessa risker och storleken pa virderegleringskontona
haller ECB en reserv for viaxelkurs-, rinte-, kredit- och guldprisrisker. De fortsatta kraven for
och storleken pa denna reserv granskas varje ar och tar hénsyn till ett antal faktorer, framfor allt
innehavet av risktillgangar, realiserad riskexponering under det 16pande rikenskapsaret, berdknat
resultat for det kommande aret och en riskbeddmning som inkluderar riskméttet Value at Risk
(VaR) pa risktillgangar, vilket tillimpas genomgaende. Riskavsittningarna, inklusive beloppet i
ECB:s allménna reservfond, far inte dverstiga véirdet av det kapital som betalats in av de natio-
nella centralbankerna i euroomradet.

Per den 31 december 2011 uppgick reserverna avsatta for valutakurs-, rénte-, kredit- och guldpris-
risker till 6 363 miljoner euro. Efter riskbeddmningen beslutade ECB-radet att 6ka storleken pa

ECB
Arsrapport
2012



riskavséttningen till 7 529 miljoner euro per den 31 december 2012. Detta belopp motsvarar det, for
nirvarande, hogsta tilldtna beloppet.

5  FINANSIELLT RESULTAT FOR 2012

Fore oOverforingen till riskavsittningen pa 1 166 miljoner euro var ECB:s nettoinkomst
for 2012 2 164 miljoner euro, jamfort med 1894 miljoner euro 2011. Nettovinsten pé
998 miljoner euro efter denna avséttning delades ut till de nationella centralbankerna.

Under 2012 uppgick rantenettot till 2 289 miljoner euro, jamfort med 1 999 miljoner euro 2011.
Okningen av rintenettot berodde frimst pa a) den ldgre rintekostnaden netto frin Target2-saldon,
b) den extra rinteintikten fran vérdepapper forvirvade inom virdepappersprogrammet och det
andra programmet for kop av sékerstillda obligationer, och c) en ldgre rantekostnad for de ford-
ringar som de nationella centralbankerna inom euroomradet har avseende de valutareserver som
de har fort 6ver till ECB. Effekterna av detta uppvégdes delvis av en minskning av ranteintikter pa
ECB:s andel av andel av samtliga eurosedlar i omlopp.

Realiserade nettovinster pad finansiella transaktioner minskade frén 472 miljoner euro 2011 till
319 miljoner euro 2012 p.g.a. ldgre nettovalutakursvinster som endast delvis uppvégdes av hogre
realiserade nettoprisvinster pa forsdljning av viardepapper. Nettovalutakursvinsterna 2011 berodde
huvudsakligen pa utflodet av japanska yen i samband med ECB:s deltagande i en samordnad inter-
nationell intervention pé valutamarknaderna i mars 2011

Under 2012 resulterade den totala okningen i marknadsvédrdet pad vérdepapper som halls i
ECB:s portfolj av egna medel i en betydligt 1dgre nedskrivning det éret, 4 miljoner euro (2011:
157 miljoner euro).

Vid slutet av 2011 uppgick orealiserade valutakursvinster, framst fran portf6ljerna med
US-dollar och japanska yen, till 7 976 miljoner euro, och orealiserade guldprisvinster uppgick till
15 718 miljoner euro. Under 2012 ledde eurons depreciering gentemot den japanska yenen och
US-dollarn till en minskning av de orealiserade valutakursvinsterna till 6 053 miljoner euro, medan
det stigande guldpriset under 2012 ledde till orealiserade guldprisvinster pa 16 434 miljoner euro.
I enlighet med Eurosystemets redovisningsprinciper bokfordes dessa vinster i virderegleringskonton.

Inga vérdeminskningsforluster bokfordes vid arsslutet. Vad géller ECB:s innehav av grekiska
statsobligationer som fOrvérvats inom vérdepappersprogrammet identifierade ECB-radet sér-
skilt tvd vdrdeminskningsindikatorer, som uppstod under 2012. Eftersom det inte fanns nagra
bevis for fordndringar i det berdknade framtida kassaflodet enligt den information som fanns
den 31 december 2012 bedémde ECB-réadet att dessa indikatorer inte motiverade en forsiljning av
ECB:s innehav.

ECB:s totala administrativa kostnader, inklusive avskrivningar, uppgick till 461 miljoner euro 2012,

jamfort med 442 miljoner euro 2011. Lejonparten av kostnaderna for uppforandet av ECB:s nya
lokaler har kapitaliserats och ingr inte i denna post.
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BALANSRAKNING PER DEN 31 DECEMBER 2012

TILLGANGAR

Guld och guldfordringar

Fordringar i utlindsk valuta pa

hemmahdérande utanfor euroomridet
Fordringar pa IMF
Banktillgodohavanden och vérdepapper,
l&n och andra tillgangar

Fordringar i utlindsk valuta pa
hemmahdérande i euroomradet

Fordringar i euro paA hemmahérande
utanfor euroomridet
Banktillgodohavanden, vardepapper och lan

Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut
i euroomradet

Virdepapper i euro utgivna av
hemmahérande i euroomradet
Vérdepapper som innehas
1 penningpolitiska syften

Fordringar inom Eurosystemet
Fordringar relaterade till fordelningen
av eurosedlar inom Eurosystemet
Ovriga fordringar inom Eurosystemet
(netto)

Ovriga tillgangar
Materiella och immateriella
anldggningstillgangar
Ovriga finansiella tillgdngar
Omvirderingseffekter for instrument
utanfor balansrakningen
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter
Diverse

Summa tillgdngar
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NOT

2.2

2.2

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2012
€

20 359 049 520

653250 711

40 669 958 425
41 323 209 136

2 838176 026

5000

22 055 516 689

73 007 429 075

24 673 515 571
97 680 944 646

638 474 832
19 099 638 796

207 025 391
1 660 056 235

1423 836 885
23029 032 139

207 285 933 156

2011

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245 011
1 861 875 764

1 400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674



SKULDER NOT
Utelopande sedlar 8
Ovriga skulder i euro till kreditinstitut
i euroomradet 9
Skulder i euro till 6vriga hemmahoérande
i euroomradet 10

Ovriga skulder 10.1
Skulder i euro till hemmahoérande
utanfor euroomradet 11

Skulder i utlindsk valuta till
hemmahorande utanfor euroomradet 12

Inléning och dvriga skulder 12.1
Skulder inom Eurosystemet 13

Skulder motsvarande 6verforing

av valutareserver 13.1
Ovriga skulder 14

Omvirderingseffekter for instrument

utanfor balansrakningen 14.1

Upplupna kostnader och forutbetalda

intékter 14.2

Diverse 14.3
Avsittningar 15
Virderegleringskonton 16
Kapital och reserver 17

Kapital 17.1

Arets vinst

Summa skulder

2012

73 007 429 075

1024 000 000

50 887 527 294

40 307 572 893

585953 062

975 648 659

781 819 158
2343 420 879

7 595 452 415

23 472 041 296

7 650 458 669

998 030 635

207 285 933 156

2011

71 090 081 710

204 926 300

1056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893

869 160 478

1251 205 972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24 324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674
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RESULTATRAKNING FOR DET AR SOM AVSLUTADES
DEN 31 DECEMBER 2012

Rénteintékter pa valutareserven
Rénteintékter fran fordelning av
eurosedlar inom Eurosystemet

Ovriga rénteintikter

Rdnteintdkter

Erséttning baserad pa de nationella
centralbankernas fordringar avseende
overforda valutareserver

Ovriga rintekostnader
Rdntekostnader

Réntenetto

Realiserade vinster/forluster fran
finansiella transaktioner
Nedskrivningar av finansiella
tillgangar och positioner
Overforing till/frdn avsittningar
for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker

Nettoresultat av finansiella
transaktioner, nedskrivningar och

riskavsittningar

Avgifts- och provisionsnetto

Intikter frin aktier och andelar

Ovriga intiikter

Summa nettointiikter
Personalkostnader
Administrationskostnader
Avskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar
Kostnader for sedelproduktion

Arets vinst

Frankfurt am Main den 13 februari 2013

NOT

24.1

24.2
24.4

243
24.4

24

25

26

27

28

29

30
31

32

2012

228 883 700
633 084 427

10917 006 128
11778 974 255

(306 925 375)

(9 182 641 280)

(9 489 566 655)

2289 407 600

318 835 838

(4 180 784)

(1166 175 000)

(851 519 946)

(2 127 108)
1188176

21938 157

1 458 886 879

(219 350 856)
(220422 011)

(12 918 830)
(8 164 547)

998 030 635

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

Mario Draghi
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Ordforande

2011

290 220 291
856 392 005

8331260 026
9477872 322

(433 970 898)
(7 044 498 398)
(7 478 469 296)

1999 403 026

472219 229

(157 457 283)

(1 166 175 000)

(851 413 054)
(1 980 780)
1048 891
23122 157

1170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234



REDOVISNINGSPRINCIPER'
UPPSTALLNING OCH PRESENTATION AV ARSREDOVISNINGEN

ECB:s arsredovisning har utformats for att ge en réttvisande bild av ECB:s finansiella stillning och
av verksamhetens resultat. Den har upprittats i enlighet med foljande redovisningsprinciper,? vilka
ECB-réadet anser vara lampliga for en centralbanks verksamhet.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Foljande redovisningsprinciper har tillimpats: ekonomisk realitet och 6ppenhet, forsiktighetsprin-
cipen, hindelser efter balansrikningens upprittande, visentlighetsprincipen, bokféringsmissiga
grunder, fortlevnadsprincipen samt konsekvens och jamforbarhet.

REDOVISNING AV TILLGANGAR OCH SKULDER

En tillgang eller skuld tas endast upp i balansrakningen om det &r sannolikt att ett eventuellt fram-
tida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgdngen eller skulden kommer att utgéra ett flode till
eller fran ECB. I princip alla risker och rittigheter med anknytning till tillgéngen eller skulden har
overlatits till ECB och det d&r mojligt att pa ett tillforlitligt sitt bedoma kostnaden for, eller vardet
av tillgangen.

REDOVISNINGSGRUNDER

Rékenskaperna har uppréttats pa grundval av historiska anskaffningsvirden, anpassade for att inbe-
gripa marknadsvérdering av omsittbara vardepapper (utom sadana som halls till férfallodagen), guld
och alla dvriga tillgdngar och skulder i utléndsk valuta i och utanfor balansrakningen. Transaktioner
i finansiella tillgangar och skulder aterspeglas i rikenskaperna den dag de avvecklades.

Med undantag for vardepapperstransaktioner avista bokfors transaktioner i utldndsk valuta pa kon-
ton utanfor balansrdkningen pa affdrsdagen. Pé avvecklingsdagen aterfors beloppen bokférda utan-
for balansrdkningen och bokforing sker i balansrakningen. Kop och forsiljning av valuta paverkar
valutapositionen pé affarsdagen och realiserade resultat frén forsiljningar berdknas ocksa pé affars-
dagen. Upplupen réinta, dverkurser och underkurser som hor till finansiella instrument i utlaindsk
valuta berdknas och bokfors dagligen, och valutapositionen paverkas ocksa dagligen av dessa upp-
lupna kostnader.

GULD OCH TILLGANGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Tillgangar och skulder i utlindsk valuta omréknas till euro till den valutakurs som géller pa balans-
dagen. Intdkter och utgifter rdknas om till den valutakurs som géllde vid tidpunkten for bokforing/
avstimningsdagen. Omvarderingen av tillgangar och skulder i utlindsk valuta, inbegripet instru-
ment i och utanfor balansridkningen sker valuta for valuta.

Omvérdering till marknadspris for tillgdngar och skulder i utlindsk valuta behandlas separat fran
valutakursomvérderingen.

1 ECB:s detaljerade redovisningsprinciper anges i beslut ECB/2010/21 av den 11 november 2010, EUT L 35, den 9 februari 2011, s. 1, i
dess dndrade lydelse.
2 Dessa principer dverensstimmer med bestdimmelserna i artikel 26.4 i ECBS-stadgan, vilken foreskriver ett harmoniserat tillvigagangssitt

for de regler som styr Eurosystemets bokforing och rapportering.
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Guld vérderas till aktuellt marknadspris vid arsslutet. Ingen atskillnad gérs mellan pris- och valuta-
kursrelaterade omvérderingseffekter for guld. Istdllet redovisas en samlad guldomvérderingseffekt,
baserad pa priset i euro per rent uns guld, som for det ar som slutade den 31 december 2012 berak-
nades utifrdn valutakursen mellan euro och US-dollar den 31 december 2012.

En sérskild dragningsritt (SDR) definieras i termer av en valutakorg. For att omvirdera ECB:s
innehav av SDR berdknades virdet pa denna korg som en viktad summa av véxelkurserna for
fyra stora valutor (US-dollar, euro, japanska yen och brittiska pund) omréknat till euro per
den 31 december 2012.

VARDEPAPPER

Marknadsnoterade virdepapper (utom sddana som halls till forfallodagen) och liknande tillgangar
vérderas var och en for sig till de mittpriser som rader pa marknaden eller pé basis av den relevanta
avkastningskurvan péd balansdagen. For det ar som avslutades den 31 december 2012 anvindes
marknadens mittpriser per den 28 december 2012.

Marknadsnoterade vérdepapper i kategorin "halles till forfall” och illikvida virdepapper vérderas
till anskaffningsvardet med hénsyn tagen till vairdeminskning.

RESULTATAVRAKNING

Intékterna och kostnaderna redovisas under den period da de erhélls eller uppstar.’ Realiserade
vinster och forluster fran forsdljning av valutor, guld och vérdepapper fors till resultatrdakningen.
Genomsnittskostnadsmetoden anvénds for att berdkna anskaffningskostnaden for enskilda till-
gangar.

Orealiserade vinster resultatavraknas ej utan fors direkt till ett varderegleringskonto.

Orealiserade forluster fors till resultatrdkningen om de vid arsslutet verstiger de tidigare omvér-
deringsvinster som bokforts pé det korresponderande virderegleringskontot. Sddana orealiserade
forluster i ett visst virdepapper, en viss valuta eller guld nettas inte mot orealiserade vinster i andra
virdepapper, valutor eller guld. Vid sddana eventuella orealiserade forluster pa ndgon post justeras
den genomsnittliga kostnaden for den posten till den valuta- eller marknadskurs som géller vid slu-
tet av aret.

Virdeminskningsforluster fors till resultatrdkningen och aterfors inte under f6ljande rikenskapsar
savida inte vardeminskningarna reducerats och minskningen kan hénforas till en konkret héndelse
som intriffade efter det att virdeminskningen forst bokades.

Overkurser och underkurser pé forvirvade virdepapper, inklusive de som klassificeras som “halles

till forfall”, berdknas och redovisas som en del av ranteintdkterna och amorteras under virdepap-
perens dterstaende 16ptid.

3 Ett minsta troskelvérde pa 100 000 euro géiller for administrativa kostnader och reserver.
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REVERSERADE TRANSAKTIONER

Reverserade transaktioner ar transaktioner varigenom ECB koper eller séljer tillgdngar enligt ett
repoavtal eller lanar ut medel mot sékerheter.

Genom ett repoavtal séljs virdepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal att dterkdpa dem fran
motparten till faststillt pris och datum. Aterfrsiljningsforbindelser avseende virdepapper har i
balansriakningen redovisats pa skuldsidan. Vérdepapper som siljs genom ett sddant avtal ligger
kvar i ECB:s balansrikning.

Genom en omvénd repa kdps vérdepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal om att sélja
tillbaka dem till motparten till ett faststillt pris och datum. Aterkdpsavtal redovisas i balansrik-
ningen som lan mot sdkerhet pé tillgangssidan i balansrdkningen men inkluderas inte i ECB:s
vardepappersinnehav.

Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med vérdepapperslan) som genomfors inom
ramen for ett automatiskt arrangemang for vardepapperslan redovisas i balansrdkningen endast nér
sdkerheterna placeras i form av kontanter pa ett konto hos ECB. Under 2012 erh6ll ECB inte nagra
sékerheter i form av kontanter i samband med sédana transaktioner.

INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Valutainstrument, det vill séga terminstransaktioner i utldndsk valuta och terminsledet for valu-
taswappar samt andra valutainstrument som inbegriper framtida véxling av en valuta mot en annan,
inrdknas i nettovalutapositionen vid berdkningen av valutakursvinster och valutakursforluster.

Rénteinstrument omvérderas post for post. Dagliga fordndringar i marginalsékerheterna pa 6ppna
ranteterminskontrakt bokfors i resultatrikningen. Vérdering av vérdepappersterminer och rante-
swappar baseras pa allméint accepterade virderingsmetoder under anvéndning av kdnda marknads-
priser och -réntor savil som diskonteringsfaktorer fran avvecklingsdagen till varderingsdagen.

HANDELSER EFTER BALANSRAKNINGENS UPPRATTANDE

Tillgangar och skulder justeras sé att de tar hdnsyn till hdndelser som intréffar mellan balansdagen
for arsbokslutet och det datum da direktionen godkénner att ECB:s drsredovisning overldmnas till
ECB-radet for godkdnnande om dessa hindelser i vdsentlig grad paverkar virdet pa tillgdngarna
eller skulderna per balansdagen.

Viktiga hdndelser efter balansrakningens uppréttande som inte paverkar vérdet pa tillgangarna eller
skulderna per balansdagen redogors i noterna.

POSITIONER INOM ECBS/INOM EUROSYSTEMET

Positioner inom ECBS uppkommer huvudsakligen genom griansoverskridande betalningar i EU
som avvecklas i centralbankspengar i euro. Dessa transaktioner dr for det mesta initierade av privata
enheter (dvs. kreditinstitut, foretag och privatpersoner). Dessa transaktioner avvecklas i Target2 —
Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system — och ger upphov
till bilaterala balanser i EU-centralbankernas Target2-konton. Dessa bilaterala balanser nettas och
overfors dagligen till ECB, vilket ger varje nationell centralbank en enda bilateral nettoposition
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gentemot ECB. Denna position i ECB:s rdkenskaper representerar varje nationell centralbanks net-
tofordran eller nettoskuld gentemot resten av ECBS. Eurosystemssaldon for nationella centralbanker
inom euroomradet gentemot ECB som hérrér fran Target2, savil som andra Eurosystemssaldon i
euro (t.ex. interimistiska vinstférdelningar till nationella centralbanker), redovisas pa ECB:s balans-
rikning som en nettopost for fordringar eller skulder under *Ovriga fordringar inom Eurosystemet
(netto)” eller "Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. ECBS-saldon for centralbanker utanfor
euroomradet gentemot ECB som hérrér fran deras deltagande i Target2* redovisas under posten
”Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet”.

Eurosystempositioner avseende fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet redovisas netto som
en tillgdngspost under ”Skulder relaterade till férdelning av eurosedlar inom Eurosystemet” (se
”Utelopande sedlar” i avsnittet om redovisningsprinciper).

Eurosystempositioner avseende dverforingar av utlindska valutareserver till ECB fran nationella
centralbanker som ansluter sig till Eurosystemet ar noterade i euro och redovisade under ”Skulder
motsvarande 6verforingen av valutareserver”.

BEHANDLING AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgdngar, med undantag av mark och konst, redovisas till anskaffningsvirde
minus virdeminskning. Véardeminskning berdknas utifrdn en linjar avskrivning under den period
som tillgdngen forvéntas vara i drift efter forvérvet, enligt f6ljande. De huvudsakliga tillgdngsklas-
sernas ekonomiska livsldngd &r:

Datorer och relaterad maskin- och programvara samt motorfordon: 4 ar
Teknisk utrustning 4 eller 10 ar
Mébler och maskiner i byggnader 10 ar

Avskrivningstiden for kapitaliserade bygg- och renoveringsarbeten for ECB:s nuvarande hyreslo-
kaler har forkortats sé att dessa tillgdngar ska vara helt avskrivna innan ECB flyttar till sina nya
lokaler. Mark och konstverk vérderas till anskaffningsvérdet.

Anlaggningstillgdngar som kostat mindre &n 10 000 euro skrivs av under inkopsaret.

Fasta anldggningstillgdngar som uppfyller kapitaliseringskraven, men fortfarande ar under kon-
struktion eller utveckling redovisas under posten “Tillgangar under uppforande”. Relaterade kost-
nader fors over till de relevanta posterna for materiella anldggningstillgangar nér tillgangarna vél
kan brukas for avsett andamal. Vad géller avskrivningen av ECB:s nya lokaler kommer kostnader
att hanforas till lampliga tillgangskomponenter som skrivas av i enlighet med uppskattningar av
deras ekonomiska livsldngd.

ECB:S PENSIONSPLAN, ANDRA FORMANER EFTER AVSLUTAD TJANSTGORING SAMT OVRIGA
LANGFRISTIGA FORMANER

ECB har ett forménsbestdmt privat pensionssystem for sin personal. Detta system finansieras genom
tillgangar i en langsiktig pensionsfond for personalen.

4 Perden 31 december 2012 deltog foljande nationella centralbanker utanfor euroomradet i Target2: Bwiarapcka Hapoxua Ganka (Bulgariska
centralbanken), Danmarks Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski samt Banca Nationala a Romaniei.
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Det obligatoriska bidraget frain ECB och personalen &r 18 procent respektive 6 procent av grundlo-
nen. Personalen kan gora ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgriansat pensionsbidragssystem
for ytterligare forméaner.’

Balansrakning

Skulder som redovisas pa balansrakningen vad géller det formansbestdmda pensionssystemet &r det
aktuella virdet av det formansbestimda pensionssystemet vid dagen for balansrdkningen, minus
pensionssystemets verkliga virde som anvénds for att finansiera atagandet, justerat for realiserade
forsakringstekniska vinster eller forluster.

Det formansbestaimda pensionsatagandet berdknas arligen av oberoende aktuarier med hjilp av pro-
jected unit credit-metoden. Det aktuella virdet av det formansbestdmda pensionsatagandet berak-
nas genom att diskontera det uppskattade framtida kassaflodet, vilket faststills med hénvisning till
avkastningar per balansdagen pa foretagsobligationer av hog kvalitet, denominerade i euro och med
liknande forfallotidsvillkor som det berorda pensionsatagandet.

Forsakringstekniska vinster och forluster kan uppsta genom “erfarenhetsjusteringar” (dar det verk-
liga resultatet avviker fran de forsakringstekniska antaganden som tidigare gjorts) och éndringar i
de forsakringstekniska antagandena.

Resultatrakning
Det nettobelopp som debiteras resultatrakningen bestar av:

a) de aktuella kostnaderna for arets pensionsforméner
b) rinta baserad pa diskonteringsrintan pa det formansbestimda pensionsatagandet
¢) berdknad avkastning pa fondtillgangarna som hélls mot det formansbestimda pensionsatagandet

d) forsdkringstekniska vinster och forluster som hérrdr fran formaner efter avslutad tjanstgoring,
berdknade enligt 10 %-korridormetoden, och

(e) forsékringstekniska vinster och forluster som harrér fran andra langsiktiga formaner i sin helhet.

10 %-korridormetoden

Kumulativa ej vinstavraknade forsakringstekniska vinster och forluster netto som dverstiger det
hogre vérdet av a) 10 procent av det aktuella forménsbestimda pensionsatagandet, eller b) 10 pro-
cent av det verkliga véirdet pa planen, ska amorteras under personalens forvintade genomsnittliga
arbetsliv.

Icke-fonderade formaner

Direktionsledamoéternas formaner efter avslutad tjénstgoring och 6vriga langfristiga formaner, lig-
ger i icke-fonderade avtal. For personalen finns arrangemang, i form av icke fonderade avtal, for
langfristiga formaner efter avslutad tjédnstgdring, andra 4n pensioner och andra langfristiga forma-
ner. De forvintade kostnaderna for sddana formaner berdknas under direktionsledamdternas man-
datperioder eller personalens anstillningsperiod med hjilp av redovisningsmetoder liknande de som

5 Varje medlems frivilliga bidrag kan anvindas vid pensionen for att kdpa en ytterligare pension. Denna pension ska inga i det formansbe-

stimda pensionsatagandet frdn denna tidpunkt.
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definierats for pensionsfonderna. De forvintade kostnaderna for sddana forméner berdknas under
direktionsledaméternas mandatperioder eller personalens anstéllningsperiod med hjélp av redovis-
ningsmetoder liknande de som definierats for pensionsfonderna.

Dessa ataganden vérderas éarligen av oberoende aktuarier for att bestimma de ldmpliga skuldbelop-
pen i balansridkningen.

UTELOPANDE SEDLAR

ECB och de nationella centralbankerna i euroomrédet, som tillsammans utgér Eurosystemet, ger ut
eurosedlar.® Det totala virdet av de eurosedlar som &r i omlopp fordelas pa Eurosystemets central-
banker den sista arbetsdagen varje manad i enlighet med fordelningsnyckeln for sedlar.’

ECB har tilldelats 8 procent av det totala vardet pa utelopande eurosedlar. Detta redovisas som en
post pa skuldsidan ”Utelopande sedlar”. ECB:s andel av totalt utgivna eurosedlar redovisas genom
att motsvarande belopp redovisas som fordran pa de nationella centralbankerna. Dessa rantebédrande
fordringar® redovisas under delposten “Fordringar inom Eurosystemet: Fordringar relaterade till
fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet” (se “Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet”
i redovisningsprinciperna). Rénteinkomster frdn dessa fordringar inkluderas i resultatrikningen
under “Rénteintikter frén fordelning av eurosedlar i Eurosystemet”.

INTERIMISTISK VINSTFORDELNING

ECB:s intékter fran eurosedlar i omlopp och intékter fran vérdepapper anskaffade inom vérdepap-
persprogrammet tillfaller de nationella centralbankerna i euroomradet under det rakenskapsér som
intdkterna uppstdr. Om ECB-radet inte beslutar annat delar ECB ut denna intdkt under januari {6l-
jande &r genom en interimistisk vinstfordelning.” Den delas ut till fullo forutom om ECB:s net-
tovinst for aret dr mindre dn inkomsterna fran eurosedlar i omlopp och vdrdepapper anskaffade i
vardepappersprogrammet, eller om ECB-radet beslutar om att géra en avsittning till reserverna for
valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker. ECB-radet kan ocksa besluta om att kvitta inkomster
frén eurosedlar i omlopp mot kostnader som uppstétt for ECB i samband med utgivning och hante-
ring av eurosedlar.

OVRIGT

Med hénsyn till ECB:s roll som centralbank anser direktionen att offentliggorandet av en kassaflo-
desanalys inte ger ldsarna av arsredovisningen nagon ytterligare relevant information.

I enlighet med artikel 27 i ECBS-stadgan och pa rekommendation av ECB-radet, godkande EU-radet
utndgmningen av PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft som
externa revisorer att granska ECB for en period pé fem ér t.o.m. verksamhetsaret 2012.

6 Beslut ECB/2010/29 av den 13 december 2010 om utgivning av eurosedlar (omarbetning), EUT L 35, 9.2.2011, s. 26.

7 ”Fordelningsnyckeln for sedlar” innebdr de procentsatser som erhalls ndr hinsyn tas till ECB:s andel av den totala utgivningen av euro-
sedlar och fordelningsnyckeln for tecknat kapital anvands pa de nationella centralbankernas andel av den totala utgivningen.

8 Beslut ECB/2010/23 av den 25 november 2010 om fordelning av de monetéra inkomsterna for nationella centralbanker i medlemsstater
som har euron som valuta (omarbetning), EUT L 35, 9.2.2011, s. 17, i dess éndrade lydelse.

9 Beslut ECB/2010/24 av den 25 november 2010 om interimistisk fordelning av Europeiska centralbankens inkomster fran eurosedlar
i omlopp och inkomster fran vérdepapper som forvérvats inom ramen for programmet for virdepappersmarknaderna (omarbetning),
EUT L 6, den 11 januari 2011 s. 35, med &ndringar.
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NOTER TILL BALANSRAKNINGEN

I GULD OCH GULDFORDRINGAR

Den 31 december 2012 hade ECB ett innehav pa 16 142 871 miljoner uns (troy/oz)!* guld (2011:
16 142 871 uns). Inga transaktioner gjordes under 2012. Det totala virdet i euro pa innehavet okade
pa grund av att guldpriset 6kade under 2012 (se Guld och tillgangar och skulder i utlindsk valuta”

i redovisningsprinciperna samt not 16 ”Varderegleringskonton”).

2 FORDRINGAR I UTLANDSK VALUTA PA HEMMAHORANDE UTANFOR OCH | EUROOMRADET

2.1 FORDRINGAR PA IMF

Dessa fordringar representerar ECB:s innehav av sidrskilda dragningsritter (SDR) per
den 31 december 2012. Det dr resultatet av ett avtal med Internationella valutafonden (IMF) om
kop och forsdljning av SDR dar IMF har fullmakt att pdA ECB:s végnar sélja och kopa SDR mot
euro, med en lagsta respektive hogsta innehavsniva. I redovisningssyften behandlas SDR som en
utlandsk valuta (se ”Guld och tillgangar och skulder i utlindsk valuta” i redovisningsprinciperna).

2.2 BANKTILLGODOHAVANDEN OCH VARDEPAPPER, LAN OCH ANDRA TILLGANGAR, OCH FORDRINGAR

| UTLANDSK VALUTA PA HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

Dessa tva poster bestér av tillgodohavanden gentemot banker, lan i utlindsk valuta och investe-

ringar i virdepapper denominerade i US-dollar och i japanska yen.

2012
Fordringar pd hemmahdorande utanfor euroomrddet €
Lopande rikningar 1503 909 190
Penningmarknadsdepositioner 345932462
Omvinda repor 56 844 020
Virdepapper 38 763 272 753
Totalt 40 669 958 425

2012
Fordringar pa hemmahdérande i euroomrddet €
Lopande rikningar 1189 425
Penningmarknadsdepositioner 2 836 986 601
Totalt 2838176 026

2011
@

967 861 820
598 657 080
623 065 152
38573796 435

40 763 380 487

2011
€

1439 838
4 826 273 769

4 827 713 607

Forandring
€

536 047 370
(252 724 618)
(566 221 132)

189 476 318

(93 422 062)

Forandring
€

(250 413)
(1989 287 168)

(1989 537 581)

Minskningen i dessa poster 2012 berodde huvudsakligen pa béde japanska yens och US-dollars

depreciering mot euron.

10 Detta motsvarar 502,1 ton.
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ECB:s valutainnehav netto i US-dollar och japanska yen'' per den 31 december 2012 var:

2012 2011

Valuta i miljoner Valuta i miljoner

US-dollar 45235 44614
Japanska yen 1 046 552 1041 238

3 FORDRINGAR I UTLANDSK VALUTA PA HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

3.1 BANKTILLGODOHAVANDEN, VARDEPAPPER OCH LAN

Per den 31 december 2011 bestod denna post av en fordran pa en centralbank utanfor euroomradet
i samband med ett repoavtal som ingéatts med ECB. Enligt detta avtal kan centralbanken utanfor
euroomradet 1dna euro mot godtagbara sékerheter for att stodja likvidiserande transaktioner inom
landet. Inga ddrmed sammanhéngande fordringar fanns utestaende den 31 december 2012.

4  OVRIGA FORDRINGAR | EURO PA KREDITINSTITUT | EUROOMRADET

Den 31 december 2011 bestod denna post huvudsakligen av ett omvént repoavtal som ingétts i sam-
band med utlining av sikerstillda obligationer (se not 9, ”Ovriga skulder i euro till kreditinstitut i
euroomradet”). Inga ddrmed sammanhéngande fordringar fanns utestdende den 31 december 2012.
Den 31 december 2012 bestod denna post av ett bankkonto tillhérande en hemmahérande i euro-
omradet.

5  VARDEPAPPER | EURO UTGIVNA AV HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

5.1 VARDEPAPPER SOM INNEHAS | PENNINGPOLITISKA SYFTEN

Per den 31 december 2012 bestod denna post av virdepapper forviarvade av ECB inom ramen for
de tva programmen for kop av sakerstdllda obligationer'? och viardepappersprogrammet.'3

2012 2011 Forandring

@ © €

Forsta programmet for kop av sikerstéllda obligationer 4426521 354 4814 370 827 (387 849 473)
Andra programmet for kop av sikerstillda obligationer 1 504 280 207 212 604 879 1291 675 328
Virdepappersprogrammet 16 124 715 128 17792 153 062 (1667 437 934)
Totalt 22055516 689 22 819 128 768 (763 612 079)

11 Dessa innehav bestar av utlandska nettotillgdngar denominerade i resp. valuta som &r foremal for valutaomvérdering. Dessa ingar
i “Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahorande utanfor euroomréadet”, “Fordringar i utlindsk valuta pa hemmahérande i euro-
omrédet”, “Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter”, Skulder i utléndsk valuta till hemmahorande utanfor euroomréadet”,
”Omvirderingseffekter for instrument utanfor balansridkningen™ (pa skuldsidan), och Upplupna kostnader och forutbetalda intikter”,
med beaktande ocksa av valutaterminer och swapptransaktioner under poster utanfor balansrikningen. Prisokningar pa finansiella instru-
ment i utlandsk valuta som orsakas av omvérderingar ingér inte.

12 T enlighet med ECB:s pressmeddelanden den 4 juni 2009 och den 6 oktober 2011.

13 Tenlighet med vad som har meddelats i ECB:s pressmeddelande den 10 maj 2010 om étgérder for att hantera de allvarliga spanningarna pa
finansmarknaderna (ECB decides on measures to address severe tensions in financial markets).
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Inkopen inom det forsta programmet for kop av sékerstdllda obligationer var fullt genomforda i
slutet av juni 2010. Minskningen i denna post 2012 berodde huvudsakligen pa inldsen.

Under det andra programmet for kop av sékerstéllda obligationer som uppréttades i oktober 2011 kdpte
ECB och de nationella centralbankerna sdkerstillda obligationer i euro i euroomradet i syfte att
latta pa finansieringsforhéllandena for kreditinstitut och foretag och dven for att uppmuntra kre-
ditinstituten att upprétthalla och utvidga sin utldning till kunderna. Nettookningen i denna
post 2012 berodde pa kop under det aret fram till programmet avslutades den 31 oktober 2012.

Inom det virdepappersprogram som inréttades i maj 2010 kunde ECB och de nationella central-
bankerna kopa offentliga och privata skuldebrev for att motverka funktionsstérningar inom vissa
segment av skuldinstrumentmarknaden i euroomradet och for att aterstdlla den penningpolitiska
transmissionsmekanismens funktionsforméaga. Nettominskningen i denna post 2012 berodde pa
inldsen som mer dn uppvigde effekten forvdrv och amortering av amortering av underkurser det
aret. ECB-radet beslutade den 6 september 2012 att avsluta vardepappersprogrammet. !4

En del av ECB:s innehav av vérdepapper i vardepappersprogrammet bestar av skuldforbindelser
utgivna av Grekland. I februari 2012 bytte centralbankerna i Eurosystemet sina innehav av gre-
kiska statsobligationer som forvérvats inom vérdepappersprogrammet mot nya skuldforbindelser
utgivna av republiken Grekland. De nyforvirvade védrdepappren har samma egenskaper som de
som forvéarvades under virdepappersprogrammet vad géller nominellt virde, kupongrantor, datum
for réntebetalning och amortering och inkluderades inte i listan dver godtagbara sikerheter som
skulle omstruktureras i samband med initiativet for den privata sektorns deltagande. ECB gjorde
alltsa inga forluster pa sitt innehav av grekiska statsobligationer.

Virdepapper som forvérvats inom ramen for virdepappersprogrammet och programmen for kop
av sidkerstillda obligationer klassificeras som vérdepapper som “hélles till forfall” och virderas
till upplupet anskaffningsvirde (se Virdepapper” i redovisningsprinciperna). Arliga virdeminsk-
ningstest genomfors baserat pa tillgdnglig information och pa berdknade édtervinningsvéarden vid
arets slut.

I samband med de virdeminskningstest som genomfordes i slutet av 2012 pé sikerheter som for-
virvats under vardepappersprogrammet identifierade ECB-radet tvd vardeminskningsindikatorer
sarskilt relaterade till det innehav av grekiska statsobligationer som skedde under 2012. Den forsta
relevanta utlosaren var omstruktureringen av skuldebrev utgivna av Grekland i mars 2012 i sam-
band med privata sektorns deltagande och den andra var skuldaterkopstransaktionen som grekiska
regeringen genomforde i december 2012. Den forsta relevanta utlgsaren var omstruktureringen av
skuldebrev utgivna av Grekland i mars 2012 i samband med privata sektorns deltagande och den
andra var skuldéterkdpstransaktionen som grekiska regeringen genomforde i december 2012. Inga
vardeminskningsforluster bokfordes darfor vid arets slut pA ECB:s innehav av grekiska statsobli-
gationer under vardepappersprogrammet. Dessutom bokfordes inga viardeminskningsforluster vad
giller andra sékerheter 1 virdepappersprogrammet.

14 Som meddelades i ECB:s pressmeddelande den 6 september 2012 om de direkta monetira transaktionernas egenskaper.
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Med hénsyn till det viardeminskningstest som utfordes pa sdkerheter som forvérvats i de tva
programmen for kdp av sdkerstillda obligationer ansag ECB-radet att ett antal utgivare har
omstrukturerats 2012. Dessa omstruktureringar har inte paverkat framtida avtal om kassafloden
som ECB erhéller och dérfor bokférdes inga vardeminskningsforluster pa dessa innehav.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella riskerna som é&r knutna till virdepapperen i vérde-
pappersprogrammet och i de tvd programmen for kop av sidkerstdllda obligationer.

6  FORDRINGAR INOM EUROSYSTEMET
6.1 FORDRINGAR RELATERADE TILL FORDELNING AV EUROSEDLAR INOM EUROSYSTEMET

Denna post bestdr av ECB:s fordringar gentemot de nationella centralbankerna i euroomradet
avseende tilldelning av eurosedlar inom Eurosystemet (se ”Utelopande sedlar” i redovisningsprin-
ciperna). Avkastningen pa dessa fordringar berdknas dagligen till den senast tillgéingliga marginal-
rdntan som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna
(se not 24.2, "Rénteintdkter fran férdelning av eurosedlar i Eurosystemet”).

6.2 OVRIGA FORDRINGAR INOM EUROSYSTEMET (NETTO)

Under 2012 bestod denna post huvudsakligen av de nationella centralbankernas Target2-konton
gentemot ECB (se “Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet” i redovisningsprinciperna).
Nettominskningen i denna post var frimst resultatet av en minskning av de utestiende beloppen
relaterade till ”back-to-back” swapptransaktioner som utforts med nationella centralbanker i sam-
band med likvidiserande transaktioner i US-dollar. Effekten av denna minskning uppvégdes delvis
av belopp betalade av hemmahdrande i euroomrédet till hemmahdrande utanfor euroomréadet vilka
avvecklades 1 Target2 (se not 11, ”Skulder i euro till hemmahdorande utanfor euroomradet”).

Avkastningen pa Target2-positioner, med undantag for saldon som uppstatt som resultat av dessa
back-to-back transaktioner i samband med likvidiserande transaktioner i US-dollar, beréknas dag-
ligen till den senast tillgdngliga marginalrédntan som anvénds av Eurosystemet i anbuden pa de
huvudsakliga refinansieringstransaktionerna.

Detta belopp inkluderar dven skuld till de nationella centralbankerna i euroomrédet avseende den
interimistiska vinstfordelningen (se “’Interimistisk vinstfordelning” i redovisningsprinciperna’).

2012 2011
€ €

Fordran pa nationella centralbanker i euroomréadet avseende Target2 981 081 428 771 842 032 488 071
Skuld till nationella centralbanker i euroomradet avseende Target2 (955 833 285 908) (791 987 384 417)
Skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet avseende den
interimistiska vinstférdelningen (574 627 292) (652 000 000)
Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto) 24 673 515 571 49 393 103 654
ECB
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7 OVRIGA TILLGANGAR
7.1 MATERIELLA OCH IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Dessa tillgdngar omfattade f6ljande kategorier den 31 december 2012:

2012 2011 Forandring
€ € €
Anskaffningskostnad
Mark och byggnader 170 824 151 168 916 034 1908 117
Maskin- och programvara 64 633 290 187 324 734 (122 691 444)
Inventarier, mobler, maskiner i byggnader och motorfordon 13926 711 30 891 846 (16 965 135)
Tillgangar under uppforande 529 636 881 339 020 767 190 616 114
Ovriga anliggningstillgingar 7 508 349 1656 957 5851392
Totala kostnader 786 529 382 727 810 338 58 719 044
Ackumulerad avskrivning
Mark och byggnader (82957 070) (79 214 734) (3 742 336)
Maskin- och programvara (51 687 755) (177 313 517) 125 625 762
Inventarier, mobler, maskiner i byggnader och motorfordon (13 274 149) (29 730 082) 16 455 933
Ovriga anliggningstillgingar (135 576) (202 512) 66 936
Total ackumulerad avskrivning (148 054 550) (286 460 845) 138 406 295
Bokfort nettovirde 638 474 832 441 349 493 197 125 339

Okningen i kategorin “Tillgingar under uppforande” avser arbeten som ror ECB:s nya
lokaler 2012.

Minskningen bade i kostnader och sammanlagd avskrivning i kategorierna "Maskin- och program-
vara” och ”Inventarier, mobler, maskiner i byggnader och motorfordon” aterspeglade huvudsakli-
gen bortbokning av obsoleta foremal som inte ldngre anvindes i slutet av 2012.

Okningen i kategorin “Ovriga anliggningstillgdngar” berodde frimst pd en licensavgift som
betaldes 2012 for forvéarv av immateriella rittigheter och know-how for tekniska egenskaper relate-
rade till andra serien eurosedlar. Bortbokningen 2012 av andra fasta anlaggningstillgdngar som var
obsoleta och inte anvéindes hade ocksa en effekt pa bade kostnaden och den ackumulerade avskriv-
ningen av denna kategori.

7.2 OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR

Denna post bestér av investeringar av ECB:s egna medel"® som direkt motpost till ECB:s eget kapi-
tal och reserver, samt andra finansiella tillgangar, i vilka ingér 3 211 andelar i Bank for International
Settlements (BIS), som tagits upp till anskaffningskostnaden 41,8 miljoner euro.

15 Repoavtal som genomforts i samband med forvaltandet av portfoljen for egna medel redovisas i “Diverse” pa skuldsidan (se not 14.3,
”Diverse”).
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Hari ingér foljande poster:

2012 2011 Forandring

€ € €

Lopande rakningar i euro 5193 816 4934974 258 842
Virdepapper i euro 16 349 560 714 13 285 988 281 3063 572 433
Omvinda repor i euro 2702 963 941 2707 978 069 (5014 128)
Ovriga finansiella tillgdngar 41920 325 41924 130 (3 805)
Totalt 19 099 638 796 16 040 825 454 3058 813 342

Nettookningen i denna post berodde huvudsakligen pa investeringar i portfoljen for egna medel av
a) belopp fran de nationella centralbankerna i euroomradet 2011 i form av den andra inbetalningen
for 6kningen av ECB:s kapital, beslutad 2010 (se not 17, ”Eget kapital och reserver”), b) motposten
till avséttningar for valutakurs-, rinte-, kredit- och guldprisrisker 2011.

7.3 OMVARDERINGSEFFEKTER FOR INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Denna post bestar huvudsakligen av virdeforandringar i swappar och valutaterminer vilka var ute-
stdende per den 31 december 2012 (se not 21 Valutaswappar och terminer”). Dessa virdeforand-
ringar ar resultatet av omrékningen av sddana transaktioner till motvérdet i euro till de valutakurser
som gillde pé balansdagen, jamfort med de virden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlindsk valuta den dagen (se “Instrument
utanfor balansrédkningen” och ”Guld och tillgangar och skulder i utldndsk valuta” i redovisnings-
principerna).

Omvirderingsvinster pad utestdende rinteswapptransaktioner ingar ocksa i denna post (se not 20,
”Rénteswappar”).

7.4 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Under 2012 inkluderade denna post upplupen rénta pd vérdepapper, inklusive utestdende rénta
betald vid forvérven till ett belopp pa 792,7 miljoner euro (2011: 816,8 miljoner euro (se not 2.2,
”Banktillgodohavanden och virdepapper, 14n och andra tillgdngar, och Fordringar i utlindsk valuta
pad hemmahorande i euroomréadet”, not 5, ”Vérdepapper i euro utgivna av hemmahorande i euroom-
radet”, och not 7.2, ”Ovriga finansiella tillgdngar”).

I denna post ingick dven upplupen rénta pa Target2-konton frén de nationella centralbankerna i
euroomradet till ett virde av 650,4 miljoner euro for december 2012 (2011: 752,6 miljoner euro),
och upplupen rianta pd ECB:s fordringar avseende fordelning av eurosedlar inom Eurosystemet for
det sista kvartalet (se ”Utelopande sedlar” i redovisningsprinciperna) till ett varde av 136,7 miljoner
euro (2011: 230,6 miljoner euro).

Andra upplupna intdkter inklusive upplupen rénta pd andra finansiella tillgdngar och andra for-
skottsbetalningar rapporteras ocksé i denna post.

ECB
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7.5 DIVERSE

Denna post bestar huvudsakligen av positiva saldon rorande swappar och valutaterminer, utesta-
ende per den 31 december 2012 (se not 21 ”Valutaterminer och swapptransaktioner’”). Dessa saldon
uppstér nér transaktionerna omréknas till motvirdet i euro till de valutakurser som géller péa balans-
rakningsdagen, jamfort med de vérden i euro som géllde dé transaktionerna bokades (se Derivat-
instrument” i redovisningsprinciperna).

Denna post innefattar &ven upplupen interimistisk vinstférdelning (se Utelopande sedlar” i avsnit-
tet redovisningsprinciper samt not 6.2, “Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”).

Denna post inbegriper ocksé en fordran pa det tyska federala finansministeriet for moms som ska
aterbetalas och andra indirekta skatter som erlagts. Sddana skatter dr aterbetalningsbara enligt de
villkor som anges 1 artikel 3 i protokollet om Europeiska unionens immunitet och privilegier, vilket
ar tillampligt pa ECB i kraft av artikel 39 i ECBS-stadgan.

8  UTELOPANDE SEDLAR

Denna post bestadr av ECB:s andel (8 procent) av samtliga eurosedlar i omlopp (se Utelopande
sedlar” i redovisningsprinciperna).

9 OVRIGA SKULDER I EURO TILL KREDITINSTITUT | EUROOMRADET

Den 31 december 2011 bestod denna post av skulder fran repoavtal som utférts i samband med
utlaning av sdkerstéllda obligationer. Denna utlaning genomfordes via matchade repotransaktioner,
varigenom belopp mottagna fran repoavtal samtidigt och till fullo aterinvesteras hos samma mot-
part i ett omvénd repoavtal (se not 4, ”Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut i euroomradet”).
Inga skulder var utestdende den 31 december 2012.

10 SKULDER I EURO TILL GOVRIGA HEMMAHORANDE | EUROOMRADET

10.1 OVRIGA SKULDER

Denna post bestar av inléning frdn medlemmar i Euro Banking Association (EBA), som anvinds
for att stélla sdkerheter till ECB avseende EBA-betalningar formedlade via Target2-systemet.

Il SKULDER I EURO TILL HEMMAHORANDE UTANFOR EUROOMRADET

Den 31 december 2012 inkluderade denna post ett belopp pa 44,0 miljarder euro (2011: 13,0 miljarder
euro), bestdende av saldon hos ECB tillhérande de nationella centralbankerna utanfor euroomradet
som uppstér fran eller som motpart till transaktioner genom Target2-systemet.

Aterstoden av denna post inkluderade ett belopp pa 6,8 miljarder euro (2011: 64,2 miljarder euro)

fran det tillfalliga dmsesidiga sedelfondsarrangemanget med Federal Reserve. Inom detta arrang-
emang tillhandahaller Federal Reserve ECB US-dollar i form av ett temporirt swappavtal i syfte
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att erbjuda Eurosystemets motparter kortfristig finansiering i US-dollar. Samtidigt inleder ECB
omvénda swappar, s.k. back-to-back-swapptransaktioner, med nationella centralbanker i euroom-
radet vilka anvinder de medel som uppstod for att genomfora likvidiserande USD-transaktioner
med Eurosystemets motparter i form av reverserade transaktioner. Dessa back-to-back-swapptrans-
aktioner gav upphov till fordringar och skulder inom Eurosystemet mellan ECB och de nationella
centralbankerna. Swapptransaktionerna som genomfordes med Federal Reserve och de nationella
centralbankerna i euroomréadet resulterade ocksa i terminsfordringar och skulder som bokfors pa
konton utanfor balansrakningen (se not 21, ”Valutaswappar och terminer”).

12 SKULDER I UTLANDSK VALUTA TILL HEMMAHORANDE UTANFOR EUROOMRADET
12.1 INLANING OCH OVRIGA SKULDER

Denna post bestod 2011 av skulder fran repoavtal med hemmahdrande utanfér euroomradet i samband
med forvaltningen av ECB:s valutareserv. Inga saldon var utestdende per den 31 december 2012.

13 SKULDER INOM EUROSYSTEMET
13.1 SKULDER MOTSVARANDE OVERFORING AV VALUTARESERVER

Dessa skulder utgors av fordringar som de nationella centralbankerna i euroomradet har p4 ECB

till f6ljd av dverforing av valutareserver nér de blev medlemmar i Eurosystemet. Inga forédndringar
skedde under 2012.

Réntan pé dessa skulder berdknas dagligen till den senast tillgéngliga marginalrdntan som anvands
av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna, justerad for att ingen
rdnta betalas pa den komponent som utgérs av guldfordringar (se not 24.3, ”Erséttning baserad pa
de nationella centralbankernas fordringar avseende 6verforda valutareserver”).

Sedan 1 januari 2011

€
Nationale Bank van Belgi¢/Banque Nationale de Belgique 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678
Central Bank of Ireland 639 835 662
Bank of Greece 1131910591
Banco de Espaiia 4783 645 755
Banque de France 8192 338 995
Banca d’Italia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597
Central Bank of Malta 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297463 391
Oesterreichische Nationalbank 1118 545 877
Banco de Portugal 1008 344 597
Banka Slovenije 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205
Totalt 40307 572 893
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14 OVRIGA SKULDER
14.1 OMVARDERINGSEFFEKTER FOR INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Denna post bestar huvudsakligen av vardefordndringar i swappar och valutaterminer vilka var ute-
stdende per den 31 december 2012 (se not 21, ”Valutaswappar och terminer”). Dessa vardeforand-
ringar ar resultatet av omrékningen av sddana transaktioner till motvérdet i euro till de valutakurser
som gillde pd balansdagen, jamfort med de virden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlindsk valuta den dagen (se “Instrument
utanfor balansrdkningen” och ”Guld och tillgdngar och skulder i utlindsk valuta” i redovisnings-
principerna).

Omvirderingsforluster i utestdende rénteswappar ingdr ocksd i denna post (se not 20,
”Rénteswappar”).

14.2 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Per den 31 december 2012 bestod denna post huvudsakligen av upplupen rénta pa Target2-konton
frén de nationella centralbankerna for december 2012 till ett virde av 641,1 miljoner euro (2011:
770,1 miljoner euro), samt av rantor for hela 2012 som ska betalas till de nationella centralban-
kerna pa deras fordringar avseende valutareserver overforda till ECB (se not 13, ”Skulder inom
Eurosystemet”), till ett belopp av 306,9 miljoner euro (2011: 434,0 miljoner euro). Upplupna kost-
nader pa finansiella instrument och andra interimsposter ingér ocksa i denna post.

I denna post ingar dven en summa om 15,3 miljoner euro fran Frankfurt stad for bevarande av den
k-mirkta byggnaden ”Grossmarkthalle” i samband med anldggningsarbetena av ECB:s nya lokaler.
Detta belopp kommer att nettas mot byggnadskostnaderna nér anldggningen tas i drift (se not 7.1,
”Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar”).

14.3 DIVERSE

I denna post ingick dven utestdende repotransaktioner pa 360,1 miljoner euro (2011: 360,1 miljoner
euro) som utfordes i samband med forvaltningen av ECB:s egna medel (se not 7.2, ”Ovriga finan-
siella tillgdngar”).

Denna post bestod dven av negativa saldon rérande swappar och valutaterminer, utestdende per
den 31 december 2012 (se not 21, ”Valutaswappar och terminer”). Dessa saldon uppstar nér trans-
aktionerna omrdknas till motvirdet i euro till de valutakurser som géller pa balansriakningsdagen,
jamfort med de virden i euro som géllde dé transaktionerna bokades (se ”Instrument utanfor balans-
rakningen” i redovisningsprinciperna).

Dessutom ingick ECB:s nettoskuld vad géller direktionsledamdternas och personalens formaner
efter avslutad tjanstgéring och andra langfristiga formaner till ett belopp pad 109,8 miljoner euro
vilka beskrivs nedan (se "ECB:s pensionsplan, andra forméner efter avslutad tjdnstgoring samt
Ovriga langfristiga formaner” i noterna till redovisningsprinciperna).
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ECB:S PENSIONSPLAN, ANDRA FORMANER EFTER AVSLUTAD TJANSTGORING SAMT OVRIGA
LANGFRISTIGA FORMANER

De belopp som togs upp i balansrdkningen for andra formaner efter avslutad tjanstgoring samt
Ovriga langfristiga formaner var:

2012 2012 2012 2011 2011 2011
Personal  Direktionen Totalt Personal Direktionen Totalt
miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner €  miljoner €

Atagandets aktuella virde 761,3 17,8 779,1 549,1 17,9 567,0
Verkligt viirde (522,7) . (522,7) (418,4) - (418,4)
Ej vinstavriknade forsikringstekniska (vinster)/

forluster (144,5) 2,1 (146,6) (35,6) (0,5) (36,1)
Skulder i balansrdkningen 94,1 15,7 109,8 95,1 17,4 112,5

Det aktuella virdet pa de icke-fonderade dtagandena avseende pension till personalen uppgick
till 109,1 miljoner euro 2012 (2011: 86,9 miljoner euro) avser langfristiga formaner efter avslutad
tjanstgoring, andra &n pensioner, och andra langfristiga formaner. Direktionsledaméternas forma-
ner efter avslutad tjdnstgéring och dvriga langfristiga formaner ligger i icke-fonderade avtal.

De belopp som tas upp i resultatrakningen for 2012 var:

2012 2012 2012 2011 2011 2011

Personal  Direktionen Totalt Personal Direktionen Totalt

miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner €

Aktuell kostnad 29,0 1,3 30,3 31,1 1.4 32,5

Ataganderéinta 24,5 0,9 254 24,2 0,8 25,0

Beriknad avkastning pa pensionsplanen (21,6) - (21,6) (20,1) - (20,1)
Forsakringstekniska (vinster)/forluster (netto)

under aret 0,7 0 0,7 6,2 (0,6) 5,6

Totalbelopp for "Personalkostnader” 32,6 2,2 34,8 41,4 1,6 43,0

Foréndringarna i det nuvarande vérdet pa pensionsitagandena 2012 var:

2012 2012 2012 2011 2011 2011
Personal ~ Direktionen Totalt Personal  Direktionen Totalt
miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner € miljoner €

Ingéende atagande 549,1 17,9 567,0 539,6 15,9 555,5
Aktuell kostnad 29,0 1,3 30,3 31,1 1.4 32,5
Obligationsréinta 24,5 0,9 25,4 242 0,8 25,0
Medlemmarnas bidrag 16,5 0,1 16,6 16,3 0,2 16,5
Andra nettoforandringar i skulder som

representerar medlemmarnas bidrag? 8,9 0 89 (1,9) 0 (1,9)
Utbetalda féormaner (6,3) (4,0) (10,3) (5.4) (0,8) (6,2)
Forsakringstekniska (vinster)/forluster 139,6 1,6 141,2 (54,8) 0,4 (54,4)
Utgéende atagande 761,3 17,8 779,1 549,1 17,9 567,0

1) Beloppen i denna post representerar avkastningen pa medel fran frivilliga bidrag till planen av deltagarna
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Forsdkringstekniska vinster pa det forméansbestimda pensionsatagandet uppgick 2011 till
54,8 miljoner euro. Detta belopp innefattade effekterna av a) en lagre virdedkning &n véntat pa de
garanterade minimiférménerna, (b) en nedrevidering av forvintad avkastning pa fondandelar med
underliggande kapitalgaranti som anvinds for att berdkna de framtida pensionerna och f6ljaktligen
det aktuella vdrdet pa det aktuella formansbestimda pensionsitagandet, samt (c) lagre berdknad
6kning av sjukforsékringspremierna.

De forséakringstekniska forlusterna pd 139,6 miljoner euro péd de forménsbestimda pensionséta-
gandena for personalen under 2012 hérror framst frdn minskningen av diskontot fran 5,00 procent
till 3,50 procent. Okningen i utgiende dtaganden upphivdes endast delvis av effekten av en minsk-
ning av den framtida forvidntade 6kningen av garanterade forméner som baseras pa utvecklingen
av enhetspriserna och effekten av minskningen av den forvintade framtida 6kningen av pensioner
fran 1,65 procent till 1,40 procent.

Formaner betalda 2012 inkluderar utbetalning av pensionsratter for nagra direktionsledaméter som
lamnade ECB.

Forandringar i verkligt virde pa pensionsplanernas tillgangar 2012, inklusive de som hérror fran
frivilliga bidrag frdn medlemmar, ar:

2012 2011

miljoner euro miljoner euro

Pensionsplanens verkliga vérde vid érets ingédng 418,4 391,6
Forviantad avkastning 21,6 20,1
Forsakringstekniska vinster/(forluster) 30,0 (25,0)
Arbetsgivarbidrag 33,6 22,7
Medlemmarnas bidrag 16,5 16,3
Utbetalda formaner (6,3) (5,4)
Andra nettofordndringar i tillgangar som representerar medlemmarnas bidrag 8,9 (1,9)
Pensionsplanens verkliga virde vid arets slut 522,7 418,4

I linje med anstéllningsvillkoren for Europeiska centralbankens personal gjordes en langtidsvérde-
ring av ECB:s pensionsplan av ECB:s aktuarie per den 31 december 2011. I enlighet med denna
virdering och med hénsyn till aktuariens rdd godkdnde ECB-radet den 2 augusti 2012 ett arligt
extra bidrag pa 10,3 miljoner att betalas for tolv ar med borjan 2012. Detta beslut ska tas upp for
granskning 2014. Okningen av bidraget som betalades av ECB 2012 aterspeglade frimst det extra
bidrag som skulle betalas det éret.

Forsakringstekniska vinster pa planens tillgangar 2012 aterspeglade att avkastningen pa fondande-
larna under aret var hogre dn véntat.
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Vid forberedelserna av de véarderingar som det hinvisas till i noterna har aktuarierna anvént antagan-
den som direktionen har godként for redovisning och rapportering. De viktigaste antagandena for
att berdkna skulden i pensionsplanen visas nedan:

2012 2011

% %

Diskonto 3,50 5,00
Beriknad avkastning pé pensionsplanen? 4,50 6,00
Allménna framtida 16ne6kningar® 2,00 2,00
Framtida pensionsokningar® 1,40 1,65

1) Dessa antaganden anvéndes for att berdkna ECB:s formansbestimda pensionsataganden som finansieras av avkastning pa fondandelar med
underliggande kapitalgaranti och den forvintade avkastningen pa planens tillgdngar dret efter.

2) Dirutover tas hansyn till enskilda 16nekningar pa upp till 1,8 procent per ar beroende pé alder for medlemmarna i pensionsplanen.

3) Enligt reglerna for ECB:s pensionsplan ska pensionerna hdjas varje ar. Om den allménna justeringen av ECB-anstilldas 16ner har varit
ldgre &n prisinflationen ska pensionsdkningen vara i linje med den generella Ionejusteringen. Om den allménna I&nejusteringen &r hogre &n
prisinflationen ska den allminna I6nejusteringen anvandas for att bestimma pensionsokningen, om ECB:s pensionsplans finansiella stillning
tillter en sadan 6kning.

I5 AVSATTNINGAR

I denna post ingér avsittningar for valutakurs, rante-, kredit- och guldprisrisker liksom &vriga
avséttningar.

Avsittningarna for valutakurs-, rénte-, kredit- och guldprisrisker kommer att anvéndas for att
bekosta framtida realiserade och orealiserade forluster, speciellt omvarderingsforluster som inte
ticks av virderegleringskontona i den utstrackning ECB-radet anser lampligt. De fortsatta kraven
for och storleken péa dessa reserver granskas arligen och granskningen baseras pa ECB:s beddm-
ning av ovan ndmnda risker. I beddmningen tas hansyn till ett antal faktorer, framfor allt omfatt-
ningen av risktillgadngar, realiserad riskexponering under det l6pande rikenskapsaret, berdknat
resultat for det kommande aret och en riskbeddmning som inkluderar riskmattet Value at Risk
(VaR) pa risktillgéngar som tillimpas genomgéende. Reserverna, inklusive beloppet i den all-
miénna reservfonden far inte 6verstiga virdet av ECB:s kapital som betalats in av de nationella
centralbankerna i euroomrédet.

Per den 31 december 2011 uppgick reserverna avsatta for valutakursrisker, ranterisker och guldpris-
risker till 6 363 107 289 euro. ECB-radet beslutade, efter att ha tagit hdnsyn till beddmningen, att
den 31 december 2012 gora en avséttning pa 1 166 175 000 euro till reserverna. Denna dverforing
minskade ECB:s nettovinst for 2012 till 998 030 635 euro och 6kade avsittningen till 7 529 282 289.
Efter 6kningen av ECB:s eget kapital 2012 (se not 17, ”Kapital och reserver”), dr detta belopp lika
med virdet pa ECB:s kapital som har betalats in av de nationella centralbankerna i euroomradet per
den 31 december 2012.

16 VARDEREGLERINGSKONTON

Dessa konton utgdr omvérderingsreserver som uppkommer frn orealiserade vinster pa tillgdngar,
skulder och instrument utanfor balansrikningen (se “Resultatavrikning”, ”Guld och tillgdngar och
skulder 1 utldndsk valuta”, ”Viardepapper” och ”Instrument utanfor balansrdkningen” i redovis-

ningsprinciperna).
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2012 2011 Forandring

€ € €
Guld 16 433 862 811 15 718 491 496 715371315
Utlandsk valuta 6053 396 675 7975683 173 (1922 286 498)
Virdepapper och andra instrument 984 781 810 630 756 103 354 025707
Totalt 23 472 041 296 24324 930 772 (852 889 476)

De valutakurser som anvéindes for omvérdering vid érets slut var:

Viixelkurser 2012 2011
US-dollar per euro 1,3194 1,2939
Japanska yen per euro 113,61 100,20
Euro per SDR 1,1657 1,1867
Euro per uns guld 1261,179 1216,864

17  KAPITAL OCH RESERVER
17.1 KAPITAL

Med verkan fran och med den 29 december 2010 6kade ECB det tecknade kapitalet med
5 miljarder euro till 10 760 652 403 euro.!® ECB-radet beslutade dessutom att de nationella cen-
tralbankerna i euroomradet skulle betala sina extra bidrag till kapitalet i tre lika stora arliga del-
betalningar.'” De forsta och andra betalningarna betalades den 29 december 2010 respektive
den 28 december 2011. Den sista inbetalningen, till ett belopp pd 1 166 175 000 euro gjordes
den 27 december 2012.

Det tecknade kapitalet och fordelningsnyckeln for ECB:s kapital var oférandrade 2012. Pa grund av
euroomradets nationella centralbankers inbetalning av den sista delbetalningen 6kade ECB:s teck-
nade kapital till 7 650 458 669, se nedan'®

Kapitalnyckel Tecknat kapital Inbetalt kapital Inbetalt kapital
2012 2011
% € € €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4256 261 010 385 261010 385 220583718
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777 027 2037777 027 1722 155361
Eesti Pank 0,1790 19261 568 19261 568 16278 234
Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 119 518 566 101 006 900
Bank of Greece 1,9649 211436 059 211436 059 178 687 726
Banco de Espafia 8,3040 893 564 576 893 564 576 755 164 576
Banque de France 14,2212 1530293 899 1530293 899 1293273 899
Banca d’Italia 12,4966 1344 715 688 1344 715 688 1136439 021
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731 333 14731333 12 449 666

16 Beslut ECB/2010/26 av den 13 december 2010 om 6kning av Europeiska centralbankens kapital, EUT L 11, 15.1.2011, s. 53.

17 Beslut ECB/2010/27 av den 13 december 2010 om hur de nationella centralbankerna i de medlemsstater som har euron som sin valuta
ska betala in 6kningen av Europeiska centralbankens kapital EUT L 11, 15.1.11 s. 54 och beslut ECB/2010/34 av den 31 december 2010
om Eesti pankis inbetalning av kapital, dverforing av reservtillgangar och bidrag till Europeiska centralbankens reserver och avsittningar

EUTL 11, 15.1.11, s. 58.
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Kapitalnyckel Tecknat kapital Inbetalt kapital Inbetalt kapital

2012 2011
% € € @
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18 798 860 18 798 860 15 887 193
Central Bank of Malta 0,0632 6 800 732 6 800 732 5747 399
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 429 156 339 362 686 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 208 939 588 176 577 921
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 188 354 460 159 181 126
Banka Slovenije 0,3288 35381025 35381025 29901 025
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 74 614 364 63 057 697
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539 134 927 820 134 927 820 114 029 487
Del. for de nationell.
centralbankerna i euroomrddet 69,9705 7529 282 289 7529 282 289 6363107 289
Boirapcka HapoiHa 0aHKa
(Bulgarian National Bank) 0,8686 93 467 027 3505014 3505014
Ceska narodni banka 1,4472 155728 162 5839 806 5839 806
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 5986 285 5986 285
Latvijas Banka 0,2837 30527971 1144799 1144799
Lietuvos bankas 0,4256 45797 337 1717 400 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 5591235 5591235
Narodowy Bank Polski 4,8954 526776 978 19 754 137 19 754 137
Banca Nationala a Romaniei 2,4645 265196 278 9 944 860 9 944 860
Sveriges riksbank 2,2582 242 997 053 9112389 9112 389
Bank of England 14,5172 1562 145 431 58 580454 58 580 454
Del. for de nationell,
centralbankerna utanfor euroomradet 30,0295 3231370113 121176 379 121176 379
Totalt 100,0000 10 760 652 403 7 650 458 669 6 484 283 669

De nationella centralbanker som inte ingér i euroomradet ska betala in 3,75 procent av sin del av det
tecknade kapitalet som bidrag till ECB:s driftkostnader. Detta bidrag uppgick till 121 176 379 euro
vid slutet av 2012. De nationella centralbankerna utanfor euroomradet ar inte beréttigade att fa del av
vinster som ECB genererar och behdver inte heller bidra till att ticka ECB:s eventuella forluster.

INSTRUMENT UTANFOR BALANSRAKNINGEN

18 PROGRAM FOR AUTOMATISERAD VARDEPAPPERSUTLANING

Som en del av férvaltningen av ECB:s egna medel har ECB slutit avtal om ett program for automa-
tiserade vardepapperslén dér ett utsett ombud genomfor transaktioner med virdepapperslan med ett
antal motparter for ECB:s rakning. ECB har godként dessa motparter. Inom ramen for detta avtal
var reverserade transaktioner till ett virde av 1,3 miljarder euro (2011: 1,2 miljarder euro) utesta-
ende per den 31 december 2012.
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19  RANTEFUTUREKONTRAKT

Den 31 december 2012 var foljande transaktioner utestaende, vérderade till sista marknadskurs for éret:

2012 2011 Forandring

Kontraktsvérde Kontraktsvirde
Rdntefuturekontrakt i utlindsk valuta € € €
Kép 2460891314 1651132236 809 759 078
Forséljning 6245269 283 1728 229 838 4517 039 445

Dessa transaktioner utfordes i samband med forvaltningen av ECB:s valutareserver.

20 RANTESWAPPAR
Réntefuturekontrakt med ett kontraktvirde pa 355,1 miljoner euro (2011: 225,7 miljoner euro),

vérderat till sista marknadskurs for aret, var utestdende den 31 december 2012. Dessa transaktioner
utfordes 1 samband med forvaltningen av ECB:s valutareserver.

21  VALUTASWAPPAR OCH TERMINER
FORVALTNING AV VALUTARESERVER
Valutaswappar och valutaterminer gjordes 2012 i samband med forvaltningen av ECB:s valutare-

server. Terminsfordringar och skulder, frdn dessa transaktioner, virderade till sista marknadskurs
for aret, var utestaende den 31 december 2012.

2012 2011 Forandring
Valutaswappar och terminer € € €
Fordringar 2110 145 191 2304 007 744 (193 862 553)
Skulder 1947015 270 2309 882 385 (362 867 115)

LIKVIDISERANDE TRANSAKTIONER
Terminsfordringar i US-dollar pa de nationella centralbankerna och skulder till Federal Reserve i

samband med de likvidiserande transaktionerna i US-dollar till Eurosystemets motparter (se not 11
”Skulder i euro till hemmahorande utanfér euroomradet”) var utestdende den 31 december 2012.

22 ADMINISTRATION AV LANE- OCH UTLANINGSTRANSAKTIONER

ECB har ansvaret for att administrera EU:s upp- och utlaningstransaktioner enligt systemet for
medelfristigt ekonomiskt stod. ECB férmedlade 2012 betalningar relaterade till 1an som beviljats av
EU till Lettland, Ungern och Ruménien inom programmet.
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Inom ramen for ldneavtalet mellan medlemsstaterna vars valuta dr euron'® och Kreditanstalt fiir
Wiederaufbau® som langivare, Republiken Grekland som léntagare, och Bank of Greece som
ombud for lantagaren ansvarar ECB for att hantera samtliga betalningar i samband med detta pa
langivarnas och lantagarnas vagnar.

Dessutom har ECB en operativ roll i administrationen av 1&n i EU:s stabiliseringsmekanism EFSM
(European Financial Stabilisation Mechanism) och euroomradets stabilitetsfond EFSF (European
Financial Stability Facility). Under 2012 férmedlade ECB betalningar relaterade till lan som bevil-
jats Irland och Portugal inom EFSM och 14n till Irland, Portugal och Grekland inom EFSF.

ECB administrerar betalningar relaterade till den tillatna kapitalstocken och stabilitetsframjande
transaktioner for den nyetablerade Europeiska stabilitetsmekanismen (ESM).?! Under 2012 formed-
lade ECB betalningar som gillde ESM:s tillatna kapitalstock for eurolénder.

23 PAGAENDE RATTSFORFARANDEN

Document Security Systems Inc. (DSSI) har vickt talan mot ECB for pastatt intrang pad DSSI:s
patent vid framstdllningen av eurosedlar’?. Begdran om skadestdnd ldmnades in vid Europeiska
gemenskapernas forstainstansratt?>. Forstainstansritten ogillade DSSI:s begdran om skadestdnd
fran ECB.?* ECB vidtar fortfarande &tgérder for att upphdva detta patent i en nationell jurisdiktion
och har redan haft framgéng med detta i alla andra relevanta jurisdiktioner. ECB hévdar bestdmt att
man pa intet vis har gjort sig skyldigt till patentintrang och &mnar f6ljaktligen dven forsvara sig mot
samtliga upphovsrittsliga krav som DSSI stéller i olika behoriga nationella domstolar.

ECB har goda férhoppningar om att inte behdva betala ersittning till DSSI efter forstardttsinstansens
avfardande av DSSI:s krav pé skadestand frdn ECB och ECB:s framgéngar i vissa nationella dom-
stolar att upphéva delar av DSSI:s patent. ECB bevakar all utveckling pa det hiar omradet.

19 Forutom Republiken Grekland och Férbundsrepubliken Tyskland.

20 Agerande for det allménna, enligt instruktioner och med garantier frdn Férbundsrepubliken Tyskland.

21 Fordraget som upprittar Europeiska stabilitetsmekanismen tridde i kraft den 27 september 2012.

22 DSSI:s europeiska patent nr 0455 750 B1.

23 Nir Lissabonfordraget tradde i kraft den 1 december 2009 dndrades namnet pa forstainstansritten till tribunalen.
24 Forstainstansrittens beslut av den 5 september 2007, Mél T-295/05. Se www.curia.eu.
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NOTER TILL RESULTATRAKNINGEN

24 RANTENETTO
24.1 RANTEINTAKTER PA VALUTARESERVEN

Denna post bestar av rinteintékter efter avdrag for rantekostnader avseende ECB:s tillgangar och
skulder netto i utlindsk valuta enligt nedanstaende:

2012 2011 Forandring

€ € €

Ranteintikter pa 16pande rakningar 726 972 2088 888 (1361 916)
Rinteintikter pa penningmarknadsdepositioner 16 294 022 18 279 491 (1985 469)
Rinteintikter pa omvénda repor 1 881 260 1479 020 402 240
Rinteintikter netto pa virdepapper 197 474 767 254 699 342 (57 224 575)
Rinteintikter netto pa ranteswappar 2 096 989 6284214 (4 187 225)
Ranteintikter netto pa valutaswappar och terminer 10 581 922 7 686 740 2895182
Riinteintikter pa valutareservtillgangar (totalt) 229 055 932 290 517 695 (61 461 763)
Rainteutgifter pa 16pande rikningar (24 240) (6 126) (18 114)
Raénteutgifter netto pa repor (147 992) (291 278) 143 286
Riinteintikter pa valutareserven (netto) 228 883 700 290 220 291 (61 336 591)

Den totala minskningen i rantenetto under 2012 berodde huvudsakligen pa att US-dollarportféljen
genererade ldgre rénteintdkter.

24.2 RANTEINTAKTER FRAN FORDELNING AV EUROSEDLAR INOM EUROSYSTEMET

Denna post bestdr av ranteintdkter frin ECB:s andel i fordelningen av de utgivna eurosedlarna
(se "Uteldpande sedlar” i redovisningsprinciperna och not 6.1, ”Fordringar relaterade till fordelning
av eurosedlar inom Eurosystemet”). De minskade intdkterna under 2012 &terspeglar framfor allt
att den genomsnittliga marginalrantan for Eurosystemets huvudsakliga refinansieringstransaktioner
var lagre dn 2011.

24.3 ERSATTNING BASERAD PA DE NATIONELLA CENTRALBANKERNAS FORDRINGAR AVSEENDE
OVERFORDA VALUTARESERVER

Under denna post redovisas ersittning till de nationella centralbankerna i euroomradet pa
deras fordringar p4& ECB avseende valutareserver som Overforts i enlighet med artikel 30.1
i ECBS-stadgan (se not 13, ”’Skulder inom Eurosystemet”). De minskade intékterna under 2012 ater-
speglade att den genomsnittliga marginalrdntan for Eurosystemets huvudsakliga refinansierings-
transaktioner var ldgre dn 2011.

24.4 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH OVRIGA RANTEKOSTNADER

Dessa poster inkluderade rinteintdkter pa 8,8 miljarder euro 2012 (2011: 6,6 miljarder euro) och
kostnader pa 8,9 miljarder euro (2011: 6,9 miljarder euro) pa saldon avseende Target2 (se not 6.2,
”Ovriga fordringar inom Eurosystemet (netto)”, och not 11, ”Skulder i euro till hemmahdrande
utanfor euroomradet”).

De inkluderade dven nettointdkter pa 1 107,7 miljoner (2011: 1 002,8 miljoner euro) fran
vérdepapper forviarvade av ECB under vérdepappersprogrammet och 209,4 miljoner euro (2011:
165,7 miljoner euro) pd dem som forvirvats av ECB i programmen for kop av sdkerstéllda
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obligationer inklusive nettointékter pa virdepapperslan. Rénteintdkter och rédntekostnader avseende
andra tillgangar och skulder i euro samt rénteintékter och réntekostnader fran likvidiserande trans-
aktioner i US-dollar visas ocksa under dessa poster.

25 REALISERADE VINSTER/FORLUSTER FRAN FINANSIELLA TRANSAKTIONER

Realiserade nettovinster fran finansiella transaktioner 2012 var:

2012 2011 Forandring

€ € €

Realiserade nettovinster 317311 647 260 059 727 57251920
Realiserade guldpris- och valutakursvinster 1524 191 212 159 502 (210 635 311)
Realiserade vinster fran finansiella transaktioner 318 835 838 472 219 229 (153 383 391)

Realiserade nettovinster inkluderade realiserade vinster pa véardepapper, ranteterminer och rante-
swappar

Realiserade nettovinster frdn vaxelkurs- och guldprisvinster uppstod frimst som resultat av utflode
av japanska yen i samband med ECB:s deltagande i en samordnad intervention pd valutamarkna-
derna den 18 mars 2011.

26 NEDSKRIVNINGAR AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH POSITIONER

Nedskrivningar av finansiella tillgadngar och positioner var:

2012 2011 Forandring

€ € €

Orealiserade prisforluster pa virdepapper (1737 805) (155 240 641) 153 502 836
Orealiserade prisforluster pa rdnteswappar (2442 218) (2216 642) (225 576)
Orealiserade valutaforluster (761) 0 (761)
Totala nedskrivningar (4 180 784) (157 457 283) 153 276 499

Under 2012 resulterade den totala dkningen i marknadsvérdet pa vardepapper som hélls i ECB:s
portfolj av egna medel i en betydligt lagre nedskrivning jamfort med 2011.

27 AVGIFTS- OCH PROVISIONSNETTO

2012 2011 Forandring

€ € €

Avgifts- och provisionsintékter 90314 77 858 12 456
Avgifts- och provisionskostnader (2217 422) (2 058 638) (158 784)
Avgifts- och provisionsnetto (2 127 108) (1980 780) (146 328)

Under 2012 bestod intékter under den hér posten av straffavgifter som élagts de kreditinstitut som
inte uppfyllt kassakraven. Utgifterna avser avgifter for 16pande rakningar och i samband med rinte-
futurekontrakt (se not 19 "Réntefuturekontrakt™).
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28 INTAKTER FRAN AKTIER OCH ANDELAR

Avkastning pa ECB:s innehav av aktier i BIS (se not 7.2, “Ovriga finansiella tillgingar”) redovisas under
denna post.

29 OVRIGA INTAKTER

Under 2012 kom diverse dvriga intékter fraimst fran de samlade bidragen fran de nationella central-
bankerna i euroomradet till kostnader som ECB haft i samband med ett stérre marknadsinfrastruk-
turprojekt.

30 PERSONALKOSTNADER

Loner, allmidnna forméner och forsikringar och andra kostnader pad 184,6 miljoner euro (2011:
173,1 miljoner euro) inkluderas i denna post. Hér inkluderas dven ett belopp pa 34,8 miljoner euro
(2011: 43,0 miljoner euro) i samband med ECB:s pensionsplan och andra formaner efter avslutad tjénst-
goring (se not 14.3, "Diverse”). De personalkostnader pa 1,3 miljoner (2011: 1,3 miljoner euro) som
uppstatt i samband med uppforandet av ECB:s nya lokaler har kapitaliserats och ingér inte i denna post.

Loéner och allminna formaner, inklusive arvoden till chefer i ledande stillning, dr utformade efter
och jamforbara med motsvarande 16neplaner i Europeiska unionen.

Direktionsledamoterna erhéller en grundlon samt ytterligare formaner for bostad och representation.
Ordfoéranden bor i en officiell bostad som édgs av ECB och erhaller saledes inget separat bostadsbi-
drag. I enlighet med anstéllningsvillkoren for Europeiska centralbankens personal har direktions-
ledaméterna rétt till hushéllstillagg, barnbidrag for varje barn och utbildningstillagg, beroende pa
deras individuella situation. Grundlonerna beskattas till formén for Europeiska unionen och déaruto-
ver gors avdrag for pension, olycksfalls- och sjukforsidkringar. P4 bidragen utgér ingen skatt och de
ar inte pensionsgrundande.

Grundldner utbetalda till ledamoter i direktionen under 2012 var som f6ljer:?

2012 2011
€ €
Jean-Claude Trichet (ordforande till oktober 2011) - 309 290
Mario Draghi (ordférande sedan november 2011) 374 124 61 858
Vitor Constancio (vice ordforande) 320 688 318 132
Gertrude Tumpel-Gugerell (direktionsledamot fram till maj 2011) - 110 460
José Manuel Gonzalez-Pdaramo (direktionsledamot t.o.m. maj 2012) 111345 265104
Lorenzo Bini Smaghi (direktionsledamot t.o.m. december 2011) - 265104
Jiirgen Stark (direktionsledamot t.o.m. december 2011) - 265 104
Peter Praet (direktionsledamot sedan juni 2011) 267228 154 644
Jorg Asmussen (direktionsledamot sedan januari 2012) 267228
Benoit Ceeuré (direktionsledamot sedan januari 2012) 267 228
Totalt 1607 841 1749 696

25 Yves Mersch tilltradde den 15 december 2012. Den ersittning som tillkom honom t.o.m. den 31 december 2012 betalades ut i januari

2013 och bokfors i personalkostnaderna for rakenskapsaret 2013.
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Erséttningar totalt till ledamdterna i direktionen och deras formaner fran ECB:s bidrag till liv-,
olycksfalls- och sjukforsékringar for deras rakning uppgick till 509 842 euro (2011: 646 154 euro).

Dérutover har formaner vid nyanstédllning respektive vid avslutande av tjénst betalats ut till
direktionsledaméter som kommit till eller lamnat ECB, till ett belopp av 133 437 euro (2011:
159 594 euro). De redovisas under ”Administrationskostnader” i resultatrikningen.

Overgangsbelopp betalas ut till f.d. direktionsledaméter under en begrinsad dvergingsperiod efter
att deras mandattid har 16pt ut. Under 2012 uppgick dessa betalningar, familjebidrag och ECB:s
bidrag till olycksfalls- och sjukforsikringar for f.d. direktionsledaméter till 1 183 285 euro (2011:
479 665 euro). Pensionsbetalningar, inklusive underhall till f.d. direktionsledamdter eller deras
efterlevande och bidrag till olycksfall- och sjukforsékringar for f.d. direktionsledaméter uppgick
till 324 830 euro (2011: 321 929 euro). Nér de ldmnade ECB beslutade tvéa direktionsledamoter,
Lorenzo Bini Smaghi och Jos¢ Manuel Gonzalez-Paramo att avstd fran sina rétter till framtida
maénadsutbetalningar av pensionen och valde i stéllet en klumpsumma pé 2 461 469 euro i enlighet
med anstillningsvillkoren. Erséttningar totalt till f.d. ledamdter i direktionen bokfors under posten
”Utbetalda forméaner” och minskar det aktuella formansbestimda pensionsétagandet avseende for-
maéner efter avslutad tjdnstgoring for direktionsledaméter (se not 14.3, ”Diverse”).

Islutetav 2012 motsvarade antalet anstillda med tillsvidareanstéllning eller visstidsanstéllning 1 638%
arsarbetskrafter, varav 158 i ledande stéllning. Personalomséttningen under 2012 var:

2012 2011
Totalt antal anstéllda per den 1 januari 1609 1607
Nyanstéllda/forédndrad typ av kontrakt 370 313
Avgéngar/kontraktsslut (341) (299)
Nettookning/(minskning) beroende pa dndringar mellan heltid och deltid 0 (12)
Totalt antal anstéllda per den 31 december 1638 1609
Genomsnittligt antal anstillda 1615 1601

31 ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Dessa omfattar alla dvriga l6pande kostnader som hyra och underhdll av fastigheter, varor och
utrustning som inte rdknas som investeringar, konsultarvoden och andra tjanster och leveranser
tillsammans med séddana personalrelaterade kostnader som utgifter for rekrytering, flytt, boséttning,
utbildning och omlokalisering av personal.

32 KOSTNADER FOR SEDELPRODUKTION

Dessa kostnader avser utgifter for gransoverskridande sedeltransporter mellan sedeltryckerier och
nationella centralbanker, for leverans av nya sedlar, och mellan nationella centralbanker for att
jdmna ut under- och dverskott. Dessa kostnader bérs centralt av ECB.

26 Exklusive tjanstledig personal. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och visstidsanstdllning samt personal med korttidsan-
stillning och dven deltagare i ECB:s Graduate Programme liksom personal pa forédldraledighet eller langtidssjukskrivna.
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 De-
cember 2012, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explan-
atory notes (the "Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Cen-
tral Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the
Annual Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual
Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-
ber 2012, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

PricewaterhouseCoopers
Aktieggesellschaft
aftspriifungsgesellschaft

. Ptom

ppa. Muriel Atton
er Wirtschaftspriifer

Vorsitzender des Aufsichtsrats: WP StB Dr. Norbert Viogelpoth

Vorstand: WP StB Prof. Dr. Norbert Winkeljohann, WP StB Dr. Peter Bartels, WP StB CPA Markus Burghardt, StB Prof. Dr. Dieter Endres, WP StB Prof. Dr. Georg Kampfer,
WP StB Harald Kayser, WP RA StB Dr. Jan Konerding, WP StB Andreas Menke, StB Marius Mdller, WP 5tB Martin Scholich

Sitz der Gesellschaft: Frankfurt am Main, Amtsgericht Frankfurt am Main HRB 44845

PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied von PricewaterhouseCoopers International, einer Company limited by guarantee
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Nedanstidende dversittning av revisionsberiittelsen dr endast for information. Bara den engelska utgivan
undertecknad av PWC iir autentisk.

ECB:s ordforande och
ECB-radet
Frankfurt am Main
13 februari 2013

Revisionsberittelse av den oberoende revisorn

Vi har granskat arsbokslutet for Europeiska centralbanken vilken omfattar balansrdkningen avseende stéllningen
den 31 december 2012, resultatrdkningen for det ar som dé avslutades samt en sammanfattning av de viktigaste
redovisningsprinciperna och noterna dirtill (”Arsbokslutet”).

Europeiska centralbankens direktions ansvar for detta drsbokslut

Europeiska centralbankens direktion har ansvaret for upprittandet av drsbokslutet, att drsbokslutet dr korrekt presenterad,
i enlighet med de principer som faststéllts av ECB-radet i beslut ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens &rsbokslut,
och for de interna kontroller som ECB:s direktion bedomer vara nddvéndiga for att upprétta ett arsbokslut fritt fran sakfel
oavsett om dessa beror pa bedrégeri eller misstag.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsbokslutet pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet med internationellt
accepterad revisionssed (International Standards on Auditing). Denna kriver att vi planerar och utfér en revision for att i
rimlig grad forsékra oss om att arsbokslutet inte innehaller vdsentliga felaktigheter.

En revision innefattar att granska underlag for belopp och annan information i arsbokslutet. Det valda tillvigagéngsséttet
beror pa revisorns bedomning, inklusive bedomningen av risker for sakfel i arsbokslutet, oavsett om dessa beror pa
bedrigeri eller misstag. I denna riskbedomning beaktar revisorn interna kontroller av upprittandet av arsbokslutet i syfte
att utforma revisionen pa ett lampligt vis, men syftet ir inte att gora ett yttrande om den interna kontrollens effektivitet. I en
revision ingér ocksa att prova om de tillimpade redovisningsprinciperna ar ldmpliga och om direktionens uppskattningar
ar rimliga, samt att bedoma den samlade informationen i arsbokslutet.

Vi anser att de underlag for revision som vi erhéllit ar tillrdckliga och att de ger oss en rimlig grund for vart yttrande.

Yttrande

Enligt var uppfattning ger arsredovisningen en rittvisande bild av Europeiska centralbankens finansiella stillning per den
31 december 2012 och av verksamhetens resultat for det ar som dé avslutades i enlighet med de principer som faststills av
ECB-radet och som faststillts i beslutet ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens &rsbokslut, i dess dndrade lydelse.

Frankfurt am Main 13 februari 2013.
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



NOT OM VINST- ELLER FORLUSTFORDELNING

Detta avsnitt ingadr inte i ECB:s drsredovisningshandlingar for ar 2012.
I enlighet med artikel 33 i ECBS-stadgan ska ECBS nettovinst fordelas pa foljande sitt:

a) Ett belopp som ECB-radet bestimmer och som inte far Gverstiga 20 procent av nettovinsten
ska avsittas till den allménna reservfonden inom en grans som motsvarar 100 procent av kapi-
talet.

b) Aterstoden av nettovinsten ska fordelas mellan ECB:s andelségare i forhillande till deras inbe-
talda andelar.

Vid forlust for ECB kan underskottet avraknas mot ECB:s allmédnna reservfond och — om det behdvs
och efter beslut av ECB-radet — mot de monetira inkomsterna for det ifragavarande rikenskapsaret
i forhéllande till och upp till de belopp som fordelas pa de nationella centralbankerna enligt artikel
32.5 i ECBS-stadgan.!

Efter 6verforingen till riskavséttningar uppgick ECB:s vinst for 2012 till 998,0 miljoner euro. Efter
ett beslut av ECB-radet gjordes en interimistisk vinstférdelning pa 574,6 miljoner euro till de natio-
nella centralbankerna i euroomrédet den 31 januari 2013. ECB-radet beslutade ocksé att inte gora
nagon overforing till den allménna reservfonden och att dela ut resten av 2012 &rs 6verskott pa
423 .4 miljoner euro till de nationella centralbankerna i euroomréadet . Vinsten fordelas till de natio-
nella centralbankerna i euroomradet i proportion till deras andel av det inbetalda kapitalet.

De nationella centralbankerna utanfor euroomradet &r inte beréttigade till ndgon del av ECB:s vinst
och de behover heller inte bidra till att ticka ECB:s eventuella forluster.

2012 2011

€ €

Avrets vinst 998 030 635 728 136 234
Interimistisk vinstfordelning (574 627 292) (652 000 000)
Arets vinst efter interimistisk vinstfordelning 423 403 343 76 136 234
Distribution av den resterande vinsten till nationella centralbanker (423 403 343) (76 136 234)
Totalt 0 0

1 Enligt artikel 32.5 i ECBS-stadgan ska summan av de nationella centralbankernas monetira intékter fordelas pa de nationella centralban-
kerna i forhéllande till deras inbetalda andelar av ECB:s kapital.

ECB
Arsrapport
2012
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