SPRAVA O CINNOSTI ZA ROK KONCIACI

SA 31. DECEMBRA 2011
I CHARAKTER CINNOSTI

Cinnost ECB v roku 2011 je podrobne opisana
v jednotlivych kapitolach vyroénej spravy.

2 CIELE A OLOHY

Ciele a ulohy ECB st opisané v Statate ESCB
(¢lanky 2 a 3). Prehl’ad plnenia tychto cielov je
sucastou predslovu prezidenta ECB k vyro¢nej
sprave.

3 HLAVNE ZDROJE, RIZIKA A PROCESY
RIADENIE ECB

Rozhodovacimi orgdnmi ECB su Vykonna rada,
Rada guvernérov a Generalna rada.

Riadiaci ramec ECB zahtnia cely rad opatreni
vnutornej a vonkajsej kontroly. V ramci vonkaj-
Sej kontroly Europsky dvor auditorov hodnoti
prevadzkovu efektivnost’ riadenia ECB a vyme-
niva sa externy auditor na overenie rocnej
uctovnej zavierky ECB. V zaujme posilnenia
nezavislosti externého auditora vymentva
ECB kazdych pét rokov inu externt auditor-
sku firmu.

V ramci Struktiry vnutornej kontroly ECB je
kazda organizacnad jednotka zodpovedna za
riadenie svojich rizik a uplatiiovanie vlastnych
kontrolnych mechanizmov, ako aj za ucinnost’
a efektivnost’ svojej prevadzky. Riaditel'stvo pre
interny audit, ktoré podlieha priamo Vykonnej
rade, okrem toho vykonava nezavisly audit.
V zaujme d’alsieho zlepsenia riadenia ECB zria-
dila Rada guvernérov v roku 2007 Vybor ECB
pre audit. Vybor poméha Rade guvernérov pri
plneni uloh vyplyvajicich z jej zodpovednosti
za integritu finanénych udajov, dohlad nad
systtmom vnutornej kontroly a vykon funkcii
auditu zo strany ECB a Eurosystému.

V dosledku podstatného rozsirenia 1loh
v oblasti riadenia rizik ECB v juli 2011 v ramci
reorganizacie pretvorila odbor riadenia rizik na
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samostatné oddelenie riadenia rizik. Oddelenie
riadenia rizik je zodpovedné za ramec riadenia
rizik vzt'ahujici sa na vSetky operacie ECB na
finanénom trhu a za monitorovanie, hodnotenie
a navrhovanie zlepSeni prevadzkového ramca
Eurosystému pre menovu a devizovi politiku
z hl'adiska riadenia rizik.

Pre zamestnancov ECB plati pravidelne aktu-
alizovany komplexny eticky ramec, ktory
dava usmernenia a stanovuje etické zvyklosti,
Standardy a normy. VSetci zamestnanci su pri
vykone svojich povinnosti i v ramci vztahov
s narodnymi centralnymi bankami, organmi
Statnej spravy, ucéastnikmi trhu, predstavi-
temi médii a Sirokou verejnostou povinni
dodrziavat vysoky Standard profesionalnej
etiky. Dalgie dva kodexy spravania sa zaobe-
raju vyhradne etickym rezimom rozhodova-
cich organov ECB. Poradca pre otazky etiky
vymenuvany Vykonnou radou zabezpecuje
jednotny vyklad pravidiel vzt'ahujucich sa na
¢lenov Vykonnej rady a zamestnancov. Rada
guvernérov tiez vymenuva etického poradcu,
ktory usmerniuje jej ¢lenov v otazkach profe-
sionalneho vystupovania.

Dalsie informécie tykajice sa systému riadenia
ECB st uvedené v cCasti 1 kapitoly 7 vyroénej
spravy.

CLENOVIA VYKONNE) RADY

Clenov Vykonnej rady vymentva spomedzi
uznavanych a skusenych odbornikov z oblasti
menovej politiky alebo bankovnictva Europska
rada na zéklade odporu¢ania Rady EU po kon-
zultacii s Europskym parlamentom a Radou
guvernérov.

Podmienky zamestnania ¢lenov Vykonnej rady
stanovuje Rada guvernérov na zéklade navrhu
vyboru zlozeného z troch ¢lenov vymenova-
nych Radou guvernérov a troch ¢lenov vymeno-
vanych Radou EU.

Funkéné pozitky ¢lenov Vykonnej rady su uve-
dené v rocnej Gctovnej zavierke v poznamke
30 ,,Personalne naklady*.



LAMESTNANCI

ECB si plne uvedomuje dolezitost’ kons$truk-
tivneho dialégu so svojimi zamestnancami.
V roku 2011 ECB pokracovala vo vyvoji
arealizacii politiky riadenia l'udskych zdrojov
v Styroch oblastiach: pracovna kultara, nabor
zamestnancov, odborny rast a podmienky
zamestnania. Vyvoj v oblasti pracovnej kul-
tary ECB sa v roku 2011 i nad’alej zameriaval
na diverzitu a profesionalnu etiku. V marci
2011 ECB usporiadala odborné forum na
tému diverzity. Okrem toho zdokonalila
pravidelné monitorovanie udajov o rodovej
rovnosti.

Hlavnymi nastrojmi odborného rozvoja zosta-
vaju opatrenia podporujice mobilitu a odborny
rast zamestnancov. ECB zdroveil i nadalej
podporovala svojich zamestnancov v oblasti
starostlivosti o dieta a zladovani pracovnych
a rodinnych povinnosti.

Priemerny pocet zamestnancov ECB (ekvivalent
poctu zamestnancov na plny Gvézok)' sa zvysil
z 1 565 v roku 2010 na 1 601 v roku 2011. Na
konci roka 2011 mala ECB 1 609 zamestnan-
cov. Podrobnejsie informacie st uvedené
v rocnej uUétovnej zavierke v poznamke 30
»Personalne naklady* a v druhej ¢asti kapitoly 7
vyro¢nej spravy, ktord sa podrobnejSie zaobera
aj stratégiou ECB v oblasti riadenia 'udskych
zdrojov.

POSTUPY RIADENIA RIZiK SOVISIACE
S INVESTICNOU CINNOSTOU ECB A JE]
MENOVOPOLITICKYMI PORTFOLIAMI

ECB ma dva druhy investicnych portfolii —
portfolio devizovych rezerv a portfolio vlast-
nych zdrojov. Okrem toho na ucely meno-
vej politiky drzi cenné papiere nadobudnuté
v rdmci programu pre trhy s cennymi papiermi
a dvoch programov nakupu krytych dlhopisov.
Jednotlivé ticely a ciele investicného a menovo-
politického portfolia ECB a suvisiace postupy
riadenia rizik su podrobne opisané v casti 1
kapitoly 2 vyroc¢nej spravy.

ECB sa v doésledku svojich investi¢nych port-
folii a cennych papierov kupovanych na ucely
menovej politiky vystavuje finanénym rizikam,
ktoré zahfnaju uverové, trhové a likviditné
riziko. ECB tieto rizika priebezne pozorne sle-
duje a meria a v pripade potreby ich zmierfuje
uplatiiovanim rdmcov riadenia rizik. Tieto rimce
beru do uvahy ciele a ucel jednotlivych portfolii
cennych papierov i preferencie rizik uréené roz-
hodovacimi orgdnmi ECB. Zahiaju aj kritéria
akceptovatel'nosti a systém limitov expozicie.

ROZPOCTOVY PROCES

Vykonna rada, zohladnujuc pokyny utvarov
vnutornej kontroly ECB, a Rada guvernérov,
za podpory Rozpoctového vyboru (Budget
Committee — BUCOM), pravidelne hodnotia, ¢i
hospodarenie s prostriedkami prebieha v sulade
so schvalenymi rozpoctami. Rozpoctovy vybor,
zostaveny z odbornikov z ECB a narodnych
centralnych bank krajin eurozony, zohrava kl'u-
¢ovu tlohu v procese finan¢ného riadenia ECB.
V stilade s ¢lankom 15 rokovacieho poriadku
ECB vybor BUCOM pomaha Rade guverné-
rov podrobnym hodnotenim navrhov ro¢ného
rozpo¢tu ECB a Ziadosti Vykonnej rady o doda-
tocné rozpoctové financovanie eSte predtym,
ako sa tieto navrhy a ziadosti predkladaji na
schvalenie Rade guvernérov.

4  FINANCNE ZDROJE
ZAKLADNE IMANIE

V decembri 2010 sa ECB rozhodla zvysit’ svoje
upisané zakladné imanie o 5 mld. €, z 5,8 mld. €
na 10,8 mld. €. Toto rozhodnutie bolo vysled-
kom hodnotenia primeranosti S$tatitom sta-
noveného zakladného imania, ktoré sa zacalo
v roku 2009. Zvysenie zakladného imania bolo
povazované za vhodné vzhladom na zvySenu

1 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného
poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmlu-
vou na dobu neur¢ita, uréita, s kratkodobou zmluvou, ucastnici
absolventského programu ECB, a tieZ zamestnanci na materskej

dovolenke a dlhodobo praceneschopni.
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volatilitu vymennych kurzov, urokovych mier
a cien zlata, ako aj vzhl'adom na expoziciu ECB
voci tverovému riziku. V zaujme plynulého
prevodu kapitalu do ECB Rada guvernérov roz-
hodla, Ze narodné centralne banky krajin euro-
z6ny splatia svoj dodatoény podiel na zvyseni
zékladného imania v troch rovnakych ro¢nych
splatkach v decembri 2010, 2011 a 2012.

V dosledku zavedenia jednotnej meny
v Estonsku 1. januara 2011 splatila Eesti Pank
k tomuto datumu sumu 13 mil. €. Sicastou tejto
sumy bola aj prva splatka Eesti Pank na zvySeni
upisaného zakladného imania ECB ku koncu
decembra 2010.

Dna 28. decembra 2011 narodné centralne banky
krajin eurozony vratane Eesti Pank uhradili
1 166 mil. € ako druhu splatku svojich podielov
na zvySeni upisan¢ho zakladného imania ECB.

V dosledku tychto platieb v roku 2011 upi-
sané zakladné imanie ECB 31. decembra 2011
dosahovalo 6 484 mil. €. Podrobné informacie
o tychto zmenach su uvedené v rocnej Uctov-
nej zavierke v poznamke 17 ,,Zakladné imanie
a rezervné fondy*.

REZERVA NA KRYTIE KURZOVYCH, OROKOVYCH
A OVEROVYCH RIZiK A RIZiK SOVISIACICH SO
IMENAMI CENY ZLATA

Kedze vécsina aktiv a pasiv ECB sa pravi-
delne precenuje podla aktualnych trhovych
vymennych kurzov a cien cennych papierov,
ziskovost ECB je vo velkej miere vystavena
kurzovym a v mensej miere urokovym rizi-
kam. Tieto rizika vyplyvaju predovsetkym z jej
drzby zlata a devizovych rezerv v americkych
dolaroch a japonskych jenoch, ktoré sa inves-
tuji najma do uro¢enych nastrojov.

Vzhladom na vysoki expoziciu ECB voci
tymto rizikdm a na vySku uctov precenenia sa
Rada guvernérov v roku 2005 rozhodla vytvo-
rit’ rezervu na krytie rizik suvisiacich so zme-
nami vymennych kurzov, urokovych mier
a ceny zlata. V roku 2009 po zavedeni programu
nakupu krytych dlhopisov (poznamka 5 ,,Cenné
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papiere rezidentov eurozony v eurach® v uctov-
nej zavierke) sa Rada guvernérov rozhodla tuto
rezervu rozsirit” aj na krytie iverového rizika.

Vyska a nutnost’ tejto rezervy sa kazdoro¢ne pre-
hodnocuju, pricom sa posudzuje cely rad fakto-
rov, predovsetkym objem rizikovych aktiv, miera
naplnenych rizik v beznom hospodarskom roku,
predpoklad na nasledujtci rok a hodnotenie rizik
na zaklade vypoctu rizikovych hodndt (Values-
at-Risk — VaR) rizikovych aktiv, ktoré sa uplat-
fiyje konzistentne v priebehu ¢asu. Tato rezerva,
spolu s prostriedkami vedenymi vo v§eobecnom
rezervnom fonde ECB, nesmie prekrocit’ hod-
notu zékladného imania splateného narodnymi
centralnymi bankami krajin eurozony.

K 31. decembru 2010 dosahovala rezerva na
kurzové, urokové a uverové rizika a rizika savi-
siace so zmenami ceny zlata vysku 5 184 mil. €.
V sulade s ¢lankom 48.2 Statatu ESCB s ¢in-
nostou od 1. januara 2011 k tejto rezerve
prispela Eesti Pank sumou 13 mil. €. Po zohl'ad-
neni vysledkov hodnotenia rizik navySe Rada
guvernérov rozhodla o zvySeni objemu rezervy
na krytie rizik na 6 363 mil. € k 31. decembru
2011, ¢o v stiCasnosti predstavuje jej maximalnu
povolenu vysku.

5  VYSLEDKY HOSPODARENIA
FINANCNE OCTY

Podla ¢lanku 26.2 Statitu ESCB zostavuje
ro¢nu Uctovni zavierku ECB Vykonna rada
v sulade so zasadami stanovenymi Radou
guvernérov. Po schvaleni Radou guvernérov sa
zavierka zverejiuje.

VYSLEDOK HOSPODARENIA ZA ROK 2011

Cisté vynosy ECB pred odvodom do rezervy
na krytie rizik vo vySke 1 166 mil. € dosiahli
v roku 2011 hodnotu 1 894 mil. €, v porovnani
s 1 334 mil. € v roku 2010. Cisty zisk, ktory
po tomto odvode dosiahol 728 mil. €, bol roz-
deleny medzi narodné centralne banky krajin
eurozony.



Cisté trokové vynosy v roku 2011 dosiahli
1 999 mil. €, v porovnani s 1 422 mil. € v roku
2010. Tento narast bol spdsobeny predovsetkym
dodatoénym prijmom 2z cennych papierov
naktpenych v ramci programu pre trhy s cen-
nymi papiermi a zvySenim Grokovych vynosov
z podielu ECB na celkovom objeme eurovych
bankoviek v obehu v dbsledku vyssej priemer-
nej urokovej sadzby v tendroch hlavnych refi-
nanénych operacii Eurosystému v roku 2011.

Cisté realizované zisky z finanénych opera-
cii mierne klesli zo 474 mil. € v roku 2010 na
472 mil. € v roku 2011. Vyssie Cisté urokové
vynosy z odlevu cudzich mien, ktoré boli pre-
dovsetkym dosledkom odlevu japonskych jenov
v ramci G¢asti ECB na spolo¢nej medzinarodnej
intervencii na devizovych trhoch v marci 2011,
boli vykompenzované niz§imi Cistymi realizo-
vanymi cenovymi ziskami z predaja cennych
papierov.

Znizenie hodnoty v roku 2011 v rozsahu
157 mil. € (195 mil. € v roku 2010) bolo najmé
dosledkom nerealizovanych cenovych strat
z cennych papierov, ktoré st v suvahe vykazané
v trhovych cenach ku koncu roka 2011.

Nerealizované devizové zisky, najmé z portfo-
lii v americkych dolaroch a japonskych jenoch,
dosiahli ku koncu roka 2010 vysku 6 271 mil. €,
zatial Co nerealizované zisky z ceny zlata
dosiahli 13 079 mil. €. Znehodnotenie eura voci
japonskému jenu a americkému dolaru v roku
2011 sa prejavilo zvySenim nerealizovanych
devizovych ziskov na 7 976 mil. €, zatial' ¢o
zvySenie ceny zlata v roku 2011 viedlo k nere-
alizovanym ziskom z ceny zlata vo vysSke
15 718 mil. €. V sutlade s uctovnymi pravidlami
Eurosystému sa tieto zisky zauctovali na Gty
precenenia.

Ku koncu roka neboli vykazané ziadne straty
zo znizenia hodnoty. Pokial' ide o grécke
Statne dlhopisy v drzbe ECB nakupené v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi, neoca-
kavalo sa, ze iniciativa na zapojenie sukrom-
ného sektora vyhlasena v roku 2011 povedie
k zmene budtcich zmluvnych hotovostnych

tokov spojenych s tymito cennymi papiermi
v drzbe ECB, kedZe cielom tejto iniciativy je
dobrovol'na restrukturalizacia dlhopisov v drzbe
sukromného sektora.

Celkové administrativne naklady ECB vra-
tane odpisov v roku 2011 dosiahli 442 mil. €,
v porovnani so 415 mil. € v roku 2010. Prevazna
viacsina nakladov vzniknutych v suvislosti
s vystavbou nového sidla ECB bola kapitalizo-
vana a do tejto polozky nie je zahrnuta.
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SUVAHA K 31. DECEMBRU 2011

AKTiVA

Zlato a pohPadavky v zlate

Pohladavky vocdi nerezidentom eurozény

v cudzej mene
Pohladavky vo¢i MMF
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov, zahrani¢né Gvery a ostatné
zahrani¢né aktiva

Pohladavky vodi rezidentom eurozony
v cudzej mene

Pohladavky voci nerezidentom eurozény

v eurach
Zostatky v bankach, investicie do cennych
papierov a avery

Ostatné pohPadavky voci averovym
in§titiciam eurozoény v eurach

Cenné papiere rezidentov eurozony v eurach
Cenné papiere drzané na ucely
menovej politiky

PohPadavky v ramci Eurosystému
Pohladavky stvisiace s pridelovanim
eurovych bankoviek v rdmci Eurosystému
Ostatné pohladavky v ramci Eurosystému
(Cisté)

Ostatné aktiva
Hmotné a nehmotné fixné aktiva
Ostatné finan¢né aktiva
Rozdiely z precenenia podsuvahovych
nastrojov
Casové rozlidenie a naklady budiicich
obdobi
Ostatné

Aktiva spolu
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POZN.

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3

7.4
7.5

2011

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71090 081 710

49 393 103 654

120 483 185 364

441 349 493

16 040 825 454

264 245011

1 861 875 764

1400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

2010

17 015 600 109

414 722 811

39 298 995 950
39 713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0

67176 191 390

281 925 625

13 249 960 731

147 260 366

1319491 653

532 963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



PASIVA

Bankovky v obehu

Ostatné zavizky voc€i iverovym
inStiticiam eurozény v eurach

Zavizky vodli ostatnym rezidentom
eurozony v eurach
Ostatné zavazky

ZavizKky voci nerezidentom eurozony
v eurach

Zavizky voli nerezidentom eurozény
v cudzej mene
Vklady, zostatky a ostatné zavazky

ZavizKky v ramci Eurosystému
Zavazky z prevodu devizovych rezerv
Ostatné zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)

Ostatné pasiva
Rozdiely z precenenia podstivahovych

nastrojov
Casové rozlidenie a prijmy budiicich obdobi
Ostatné

Rezervy

U¢ty precenenia

Ziakladné imanie a rezervné fondy
Zakladné imanie

Zisk za rok

Pasiva spolu

POZN.

10
10.1

11

12

12.1

13
13.1
6.2

14

14.1
14.2
14.3

15

16

17
17.1

2011

71 090 081 710

204 926 300

1 056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40307 572 893
0
40 307 572 893

869 160 478
1251205972
623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24 324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215
21225255 926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881
494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970

ECB
Vyrocna sprava
2011



VYKAZ ZISKOV A STRAT ZA ROK KONCIACI
SA 31. DECEMBRA 201 |

POZN. 2011 2010
€ €
Urokové vynosy z devizovych rezerv 24.1 290 220 291 366 179 478
Urokové vynosy z pridelovania eurovych
bankoviek v ramci Eurosystému 24.2 856 392 005 653 509 659
Ostatné urokové vynosy 244 8331260026 4796 498 245
Urokové vynosy 9477872 322 5816187 382
Uro&enie pohl'adavok NCB z prevedenych
devizovych rezerv 243 (433 970 898) (346 484 251)
Ostatné urokové naklady 244 (7044498 398) (4 047 227 079)
Urokové ndklady (7478 469 296) (4393 711 330)
Cisté irokové vynosy 24 1999 403 026 1422 476 052
Realizované zisky/straty z finan¢nych
operacii 25 472219 229 474 313 327
Znizenie hodnoty finanénych aktiv
a pozicii 26 (157457 283) (195213 437)
Tvorba a pouzitie rezerv na kurzové,
urokové a uverové rizika a rizika suvisiace
$0 zmenami ceny zlata (1 166 175 000) (1163 191 667)
Cisty vysledok finanénych operacii,
zniZenia hodnoty a rezerv na krytie rizik (851 413 054) (884 091 777)
Cisté naklady na poplatky a provizie 27 (1980 780) (1409 017)
Vynosy z akcii a podielovych ucasti 28 1 048 891 2 612 858
Ostatné vynosy 29 23122157 46 537 026
Celkové ¢isté vynosy 1170 180 240 586 125 142
Personalne naklady 30 (216 065 185) (196 470 934)
Administrativne naklady 31 (208 017 979) (196 636 534)
Odpisovanie hmotnych a nehmotnych
fixnych aktiv (11 488 672) (13601 111)
Sluzby suvisiace s vyrobou bankoviek 32 (6472 170) (8585 168)
Zisk za rok 728 136 234 170 831 395

Frankfurt nad Mohanom 28. februara 2012

EUROPSKA CENTRALNA BANKA

Mario Draghi
Prezident

ECB
Vyrocnd sprava
012011



UCTOVNE PRAVIDLA'
PODOBA A PREZENTACIA FINANCNYCH VYKAZOV

Finan¢né vykazy ECB st navrhnuté tak, aby
verne odrazali stav hospodarenia ECB a vysledky
jej ¢innosti. Boli zostavené v sulade s nasledujt-
cimi u¢tovnymi pravidlami,? ktoré podla Rady
guvernérov ECB zodpovedaji povahe c¢innosti
centralnej banky.

UCTOVNE ZASADY

Platia nasledujuce uctovné zasady: ekonomicka
realita a transparentnost, obozretnost’, zohl'ad-
nenie udalosti po sivahovom dni, vyznam-
nost’, zasada kontinuity vykazujiceho podniku,
metdda Casového rozliSenia, konzistentnost’
a porovnatel'nost’.

VYKAZOVANIE AKTiV A PASiV

Aktiva a pasiva sa v suvahe vykazuju len vtedy,
ked’ je pravdepodobné, ze akykol'vek stvisiaci
buduci hospodarsky vynos alebo naklad pojde
v prospech alebo na tarchu ECB, ked’ bola pre-
vedena na ECB podstatna Cast’ suvisiacich rizik
a uzitkov a ked sa da spol'ahlivo stanovit’ cena
alebo hodnota aktiva, resp. vyska zavazku.

UCTOVNE PRAVIDLA

Uttovna zévierka bola zostavena na zaklade
obstaravacich nékladov, pricom obchodovatel'né
cenné papiere (iné ako cenné papiere klasifiko-
vané ako cenné papiere drzané do splatnosti),
zlato a vSetky ostatné stivahové a podsuva-
hové aktiva a pasiva v cudzej mene sa ocenuju
v trhovej cene. Obchody s finanénymi aktivami
a pasivami sa vykazuji na zaklade datumu
vyrovnania.

S vynimkou spotovych transakcii s cennymi
papiermi sa transakcie s finanénymi nastrojmi
v cudzej mene v deil uzavretia obchodu eviduju
na podsuvahovych uctoch. V denl vyrovnania
sa podsuvahové polozky stornuju a transakcie
sa vykazuju v stvahe. Nakup a predaj cudzej
meny sa prejavi na Cistej devizovej pozicii
v den uzavretia obchodu a realizované vysledky

predaja sa pocitaju tiez v den uzavretia obchodu.
Casovo rozliseny urok, prémie a diskonty savi-
siace s finanénymi nastrojmi v cudzej mene sa
poéitaji a Gctuju denne, a denne sa v dosledku
tychto poloziek Casového rozliSenia meni aj
devizova pozicia.

ILATO A AKTiVA A PASIVA V CUDZE) MENE

Aktiva a pasiva v cudzej mene sa prepocita-
vaju na eurd kurzom platnym v stivahovy dei.
Vynosy a naklady sa prepocitavaju kurzom plat-
nym v den Gctovania. Devizové aktiva a pasiva
sa precenuju za kazdi menu zvlast. Plati to pre
stuvahové i podstivahové nastroje.

Precenenie aktiv a pasiv v cudzej mene na
trhovl hodnotu sa uskutociiuje oddelene od kur-
zového precenenia.

Zlato sa ocenuje trhovou cenou na konci roka.
Pri preceiiovani zlata sa nerozliSuju cenové
akurzové rozdiely. Zlato sa ocefiuje jednorazovo
na zaklade ceny za uncu Cistého zlata v eurach,
ktora bola za rok konciaci sa 31. decembra 2011
stanovena podla kurzu eura voci americkému
dolaru platného 30. decembra 2011.

Zvlastne prava Cerpania (SDR) sa definuju
prostrednictvom koSa mien. Pri preceiiovani
SDR v drzbe ECB bola hodnota SDR vypoci-
tana ako vazeny sucet vymennych kurzov $ty-
roch hlavnych mien (amerického dolara, eura,
japonského jenu a britskej libry) prevedeny na
eura k 30. decembru 2011.

CENNE PAPIERE

Obchodovatelné cenné papiere (okrem cen-
nych papierov klasifikovanych ako drzanych
do splatnosti) a podobné aktiva sa ocenuju

1 Rozhodnutie ECB/2006/17 z 10. novembra 2006, U. v. EU L 348,
11.12.2006, s. 38, v zneni neskorsich zmien a doplneni, obsahu-
juce podrobné Gctovné pravidla ECB, bolo zrugené a nahradené
rozhodnutim ECB/2010/21 z 11. novembra 2010, U. v. EU L 35,
9.2.2011, s. 1, s t¢innost'ou od 31. decembra 2010.

2 Tieto pravidla su v stlade s ustanoveniami ¢lanku 26.4 Statitu
ESCB, ktory vyzaduje harmonizaciu pravidiel uétovania

a finan¢ného vykazovania operacii Eurosystému.
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jednotlivo strednou trhovou cenou alebo na
zaklade prislusnej vynosovej krivky platnej
v suvahovy denl. Za rok konciaci sa 31. decem-
bra 2011 boli pouzité stredné trhové ceny platné
30. decembra 2011.

Obchodovatelné cenné papiere klasifikované
ako drzané do splatnosti a nelikvidné akcie
sa ocefluju na zaklade obstardvacej ceny po
zohl'adneni zniZzenia hodnoty.

UCTOVANIE VYNOSOV

Vynosy a naklady sa Gi¢tuju v obdobi, v ktorom
vznikli. Realizované zisky a straty z predaja
deviz, zlata a cennych papierov sa uctuji vo
vykaze ziskov a strat. Takéto realizované zisky
a straty sa pocitaju na zaklade priemernej obsta-
ravacej ceny prislusného aktiva.

Nerealizované zisky sa nevykazuji ako vynosy,
ale uctuju sa priamo na ucet precenenia.

Nerealizované straty sa uctuju vo vykaze ziskov
a strat, ak na konci roka prekrocia predchadza-
juce zisky z precenenia vedené na prisluSnom
ucte precenenia. Nerealizované straty z urcitého
cenného papiera, meny alebo zlata sa nezapoci-
tavaju vo€i nerealizovanym ziskom z ostatnych
cennych papierov, mien alebo zlata. V pripade
nerealizovanej straty z niektorej polozky ucto-
vanej vo vykaze ziskov a strat sa priemernd
obstaravacia cena tejto polozky zniZuje na uro-
ven koncorocného vymenného kurzu alebo trho-
vej ceny.

Straty zo znizenia hodnoty sa G¢tuju vo vykaze
ziskov a strat a v nasledujucich rokoch sa neru-
Sia, pokial' zniZenie hodnoty neklesd a tento
pokles nemozno spojit’ s evidentnou udalostou,
ktora nastala potom, ako sa znizenie hodnoty
zaznamenalo po prvykrat.

Prémie a diskonty kupenych cennych papierov
vratane cennych papierov klasifikovanych ako
drzanych do splatnosti sa pocitajii a vykazuju
ako stcast’ irokovych vynosov a amortizuju sa
pocas zostavajucej doby splatnosti tychto cen-
nych papierov.

ECB
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REVERZNE OBCHODY

Reverzné obchody su operacie, pri ktorych ECB
nakupuje alebo predava aktiva formou dohody
o spatnom odkupeni alebo uskutocnuje Gverové
operacie zabezpecené kolateralom.

Pri dohode o spatnom odkupeni sa cenné papiere
predavaji za hotovost po dohode o spitnom
odkupeni od druhej zmluvnej strany za sta-
novenil cenu k ur¢itému budicemu datumu.
Dohody o spdtnom odkupeni sa vykazuju
v siivahe na strane pasiv ako zabezpecené pri-
jimané vklady, pricom vedu k vzniku droko-
vych nékladov vo vykaze ziskov a strat. Cenné
papiere predané v ramci takychto dohdd sa d’alej
vedu v sivahe ECB.

Pri reverznej dohode o spdtnom odkupeni sa
cenné papiere nakupuju za hotovost’ po dohode
o spitnom predaji druhej zmluvnej strane za
stanovenu cenu k urcitému budicemu datumu.
Reverzné dohody o spdtnom odkupeni sa vyka-
zuju v suvahe na strane aktiv ako zabezpecené
uvery, ale nezahfiiaju sa medzi cenné papiere
v drzbe ECB. Vedu k vzniku trokovych vyno-
sov vo vykaze ziskov a strat.

vvvvv

papierov) uzavret¢é v ramci automatického
programu poziCiavania cennych papierov sa
v stvahe eviduju len vtedy, ak je na icet ECB
prevedend hotovostna zabezpeka. V roku 2011
ECB v stvislosti s takymito transakciami ziadne
hotovostné zabezpeky neprijala.

PODSUVAHOVE NASTROJE

Menové nastroje, konkrétne devizové forwar-
dové obchody, forwardové casti devizovych
swapov a ostatné menové nastroje, pri ktorych
ide o vymenu jednej meny za ini k budicemu
datumu, sa na ucely vypoctu devizovych ziskov
a strat zahfnaju do Cistej devizovej pozicie.

Urokové nastroje sa precefiuju jednotlivo.
Denné zmeny pripustnej odchylky otvorenych
urokovych futures sa vykazuji vo vykaze zis-
kov a strat. Forwardové transakcie s cennymi



papiermi a urokové swapy sa ocefiuju na zaklade
vSeobecne akceptovanych metod ocenovania,
pri ktorych sa pouzivajii pozorovatelné trhové
ceny, kurzy a diskontné faktory odo dna vyrov-
nania do diia ocenenia.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

V tudajoch o hodnote aktiv a pasiv su spravi-
dla zohl'adnené udalosti, ktoré nastani medzi
suvahovym diiom a difiom schvalenia uctovnej
zavierky Radou guvernérov, ak takéto udalosti
vyznamnym spdsobom ovplyviuju stav aktiv
a pasiv k sivahovému diu.

Dolezité udalosti po suvahovom dni, ktoré neo-
vplyviuju stav aktiv a pasiv k savahovému dnu,
su uvedené v poznamkach.

ZOSTATKY V RAMCI ESCB/ZOSTATKY V RAMCI
EUROSYSTEMU

Zostatky v ramci ESCB st vysledkom cezhranic-
nych platieb v EU vyrovnanych v eurach v penia-
zoch centralnej banky. Tieto transakcie iniciuji
prevazne sukromné subjekty (iverové institicie,
podniky a fyzické osoby). Vyrovnavaju sa
prostrednictvom systému TARGET2 (Trans-
European Automated Real-time Gross settlement
Express Transfer system — Transeuropsky auto-
matizovany expresny systém hrubého ziuctovania
platieb v redlnom case, blizSie v kapitole 2 vyroc-
nej spravy) a vykazuju sa ako dvojstranné
zostatky na uétoch centralnych bank krajin EU
vedenych v syst¢éme TARGET2. Tieto dvoj-
stranné zostatky sa zapocitavaju a nasledne denne
postupuju ECB, pricom kazda narodna centralna
banka ma nakoniec len jednu Cistu bilateralnu
poziciu vo¢i ECB. Tato pozicia v Uctovnictve
ECB predstavuje Cisti pohladavku, resp. Cisty
zavazok kazdej narodnej centralnej banky voci
zvySku ESCB. Zostatky narodnych centralnych
bank krajin eurozény voc¢i ECB v ramci
Eurosystému zo syst¢tmu TARGET2, ako aj
ostatné zostatky v ramci Eurosystému v eurach
(napr. predbezné rozdelenie zisku medzi narodné
centralne banky), sa v sivahe ECB vykazuju
ako jedna cista aktivna alebo pasivna pozicia
v polozke ,Ostatné pohladavky v ramci

Eurosystému (¢isté)“ alebo ,,Ostatné zavizky
v ramci Eurosystému (Cisté)“. Zostatky narod-
nych centralnych bank krajin nepatriacich do
eurozony v ramci ESCB voci ECB, ktoré vyply-
vaju z ich G¢asti v systéme TARGET?2,? sa vyka-
zuju v polozke ,,Zaviazky voci nerezidentom
eurozony v eurach®.

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré su vysled-
kom pridel'ovania eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému, sa vykazuju ako jedno €isté aktivum
v polozke ,,Pohl'adavky stivisiace s pridel'ovanim
eurovych bankoviek v ramci Eurosystému® (Cast’
,,Bankovky v obehu* v poznamkach k i¢tovnym
pravidlam).

Zostatky v ramci Eurosystému, ktoré st vysled-
kom prevodu aktiv devizovych rezerv do ECB
narodnymi centralnymi bankami vstupujucimi
do Eurosystému, su vyjadrené v eurach a vyka-
zuju sa v polozke ,,Zavazky z prevodu devizo-
vych rezerv®.

UCTOVANIE FIXNYCH AKTiV

Fixné aktiva s vynimkou pozemkov a umelec-
kych diel sa ocenuju v obstardvacej cene zni-
zenej o odpisy. Pozemky a umelecké diela sa
ocenuju v obstaravacej cene. Odpisy su rovno-
merné, priCom odpisovanie sa zafina v Stvrt-
roku nasledujicom po nadobudnuti aktiva a je
rozlozené na obdobie jeho predpokladanej eko-
nomickej zivotnosti:

Pocitace, stvisiaci hardvér a softvér

a motorové vozidla 4 roky
Technické vybavenie 4 alebo 10 rokov
Nabytok a zariadenie budov 10 rokov

Fixné aktiva s obstaravacou cenou
nizSou ako 10 000 €

odpisané v roku
nadobudnutia

Doba odpisovania kapitalizovanych vydavkov
na budovy a renovaciu spojenych s existujucimi
prenajatymi objektmi ECB bola skratena tak,

3 K 31. decembru 2011 boli do systému TARGET2 zapojené tieto
narodné centralne banky nepatriace do eurozony: bbirapcka
HapopHa Oanka (Bulharskd narodna banka), Danmarks
Nationalbank, Latvijas Banka, Lietuvos bankas, Narodowy Bank

Polski a Banca Nationald a Romaniei.
ECB
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aby tieto aktiva boli odpisané v plnej vyske
predtym, ako sa ECB prestahuje do nového
sidla.

Naklady stvisiace s vystavbou nového sidla
ECB sa uctuju v polozke ,,Nedokoncené aktiva‘,
ak splnaju kritéria kapitalizacie. Po uvedeni
aktiv do prevadzky budu tieto nadklady preve-
dené do prislusnych kategérii fixnych aktiv.
Co sa tyka odpisovania nového sidla ECB,
néklady budu zaclenené do prislusnych polo-
ziek a odpisované na zéklade odhadovanej eko-
nomickej zivotnosti jednotlivych aktiv.

DOCHODKOVY PROGRAM ECB, OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU A OSTATNE
DLHODOBE DAVKY

ECB vedie pre svojich zamestnancov program
so stanovenymi davkami, ktory je financovany
aktivami z dlhodobého fondu zamestnaneckych
davok.

Povinné odvody ECB a zamestnancov predsta-
vuju 18 %, resp. 6 % zakladného platu.
Zamestnanci maju moznost’ platit dobrovolné
dodato¢né odvody v ramci piliera stanovenych
odvodov, ktory je mozné vyuzit' na poskytnutie
dodato¢nych davok.*

Savaha

Zavazok, ktory sa v suvahe vykazuje v stivislosti
s programom so stanovenymi davkami, predsta-
vuje sucasni hodnotu zavézku zo stanovenych
davok k savahovému ditu zniZenu o realnu hod-
notu aktiv programu urcenych na financovanie
tohto zavizku, upravenu o nevykazané poistno-
matematické zisky alebo straty.

Vysku zavizku zo stanovenych davok kazdy
rok urCuji nezavisli poistni matematici
(aktuari) metodou projektovanej jednotky kre-
ditu. Sucasnéd hodnota zavizku zo stanovenych
davok sa pocita diskontovanim ocakéavanych
budtcich hotovostnych tokov pomocou uroko-
vej miery odvodenej v suvahovy deii od trho-
vych vynosov vysokokvalitnych podnikovych
dlhopisov denominovanych v eurach, ktoré maja

ECB
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podobnu dobu splatnosti ako prislusné zavézky
z dochodkového programu.

Poistno-matematické zisky a straty mozu
vzniknit' v désledku empirickych tprav (ak sa
skutocné vysledky lisSia od predchadzajtcich
poistno-matematickych predpokladov) alebo
v doésledku zmeny poistno-matematickych pred-
pokladov.

Vykaz ziskov a strat
Cista suma, ktora sa uétuje vo vykaze ziskov
a strat, obsahuje:

(a) naklady sti¢asnej sluzby v stvislosti so sta-
novenymi davkami vznikajucimi v danom
roku,

(b) urok zo zavizku zo stanovenych davok na
urovni diskontnej sadzby,

(c) ocakavané vynosy z aktiv programu drza-
nych oproti zavézku zo stanovenych davok;

(d) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty z davok vyplacanych po skonceni
pracovného pomeru, vypocitané pomocou
metddy ,,10 % koridoru®,

(e) vSetky pripadné poistno-matematické zisky
a straty z ostatnych dlhodobych davok.

Metéda ,,10 % koridoru“

Cisté kumulativne nevykazané poistno-mate-
matické zisky a straty z davok vyplacanych po
skonéeni pracovného pomeru, ktoré prekrocia
vyssiu z nasledujicich hodnét: a) 10 % sucasnej
hodnoty zavdzku zo stanovenych davok alebo
b) 10 % realnej hodnoty aktiv drzanych oproti
zavazku zo stanovenych davok, sa odpisuju
v priebehu ofakavanej priemernej zostavajicej
doby do odchodu zacastnenych zamestnancov
do dochodku.

4 Fond vytvoreny z dobrovolnych odvodov kazdého ¢lena sa
moze vyuzit' pri odchode do déchodku na zakupenie doplnko-
vého dochodku, ktory sa od toho momentu zahrnie do zavizku
zo stanovenych davok.



Nefinancované davky

Davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné
dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej rady ECB sa
zabezpe€uju pomocou nefinancovanych opat-
reni. V pripade zamestnancov nefinancované
opatrenia zabezpecuju neddchodkové davky po
skonc¢eni pracovného pomeru a ostatné dlhodobé
davky. Ocakavané naklady na tieto davky vzni-
kaju pocas funkéného obdobia ¢lenov Vykonnej
rady, resp. pracovného pomeru zamestnancov,
na zaklade podobnych uétovnych postupov ako
v pripade dochodkovych programov so stano-
venymi davkami. Poistno-matematické zisky
a straty sa Uctuju spdsobom uvedenym v Casti
Vykaz ziskov a strat.

Tieto sumy kazdy rok ocefiuju nezavisli poistni
matematici, ktori stanovuji vysku prislusného
zévézku, ktory ma byt vykazany vo finanénych
vykazoch.

BANKOVKY V OBEHU

Eurové bankovky vydava ECB a narodné cen-
tralne banky krajin eurozony, ktoré spolu tvoria
Eurosystém.> Celkova hodnota eurovych ban-
koviek v obehu sa rozdel'uje medzi centralne
banky Eurosystému posledny pracovny den
kazdého mesiaca podl'a kIi¢a na pridel'ovanie
bankoviek.°

ECB bolo pridelenych 8 % z celkovej hodnoty
eurovych bankoviek v obehu, ktoré su vykazané
v suvahe v polozke pasiv ,,Bankovky v obehu®.
Podiel ECB na celkovej emisii eurovych ban-
koviek je kryty pohladavkami voc¢i narodnym
centralnym bankam. Tieto tro¢ené’ pohl'adavky
sa vykazuju v podpolozke ,,Pohl'adavky v ramci
Eurosystému: pohl'adavky stvisiace s pridel'ova-
nim eurovych bankoviek v ramci Eurosystému*
(Cast’ ,,Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci
Eurosystému v poznamkach k uétovnym pra-
vidlam). Urokové vynosy z tychto pohladavok
st zahrnuté v polozke ,,Cisté urokové vynosy*.

PREDBEZINE ROZDELENIE ZISKU

Vynosy ECB z eurovych bankoviek v obehu
a vynosy z nakupu cennych papierov v ramci

programu pre trhy s cennymi papiermi sa pripi-
suju narodnym centralnym bankam krajin euro-
z6ny vo finan¢nom roku, v ktorom vznikli. ECB
tieto vynosy rozdel'uje v januari nasledujiiceho
roka formou predbezného rozdelenia zisku.?
Vynosy sa rozdel'uju v plnej vyske, ak Cisty zisk
ECB za dany rok nie je niz$i ako jej vynosy
z eurovych bankoviek v obehu a vynosy
z nakupu cennych papierov v radmci programu
pre trhy s cennymi papiermi a ak Rada guverné-
rov nerozhodne o prevode do rezervy na krytie
kurzovych, tirokovych a uverovych rizik a rizik
suvisiacich so zmenami ceny zlata. Rada guver-
nérov modze rozhodnit' aj o pouziti vynosov
z eurovych bankoviek v obehu na krytie nakla-
dov ECB spojenych s emisiou a spracovanim
eurovych bankoviek.

OSTATNE

Vzhl'adom na tlohu ECB ako centralnej banky
Vykonna rada ECB zastava nazor, Ze zverej-
nenie vykazu penaznych tokov by Citatelom
uctovnej zavierky neposkytlo ziadne dalsie
relevantné informacie.

V sulade s ¢lankom 27 Stattu ESCB a na
zaklade odporucania Rady guvernérov schva-
lila Rada EU vymenovanie spolo&nosti
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft za externého
auditora ECB na dobu piatich rokov do konca
finanéného roka 2012.

5 Rozhodnutie ECB/2010/29 z 13. decembra 2010 o vydavani
eurobankoviek (prepracované znenie), U. v. EU L 35, 9.2.2011,
s. 26.

6 ,,KI't¢ na pridel'ovanie bankoviek” urcuje percentualne podiely
po zohladneni podielu ECB na celkovej emisii eurovych ban-
koviek, pricom podiely narodnych centralnych bank na celko-
vej emisii sa urcuju na zaklade kI'i¢a na upisovanie zakladného
imania.

7 Rozhodnutie ECB/2010/23 z 25. novembra 2010 o rozdelo-
vani menovych prijmov narodnych centralnych bank clen-
skych S$tatov, ktorych menou je euro (prepracované znenie),
U. v. EU L 35, 9.22011, s. 17, v zneni neskorSich zmien
a doplneni.

8 Rozhodnutie ECB/2010/24 z 25. novembra 2010 o docas-
nom rozdelovani prijmu Eurdpskej centralnej banky z euro-
bankoviek v obehu a z nakupu cennych papierov v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi (prepracované znenie),

U.v.EUL6, 11.1.2011, 5. 35.
ECB
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POZNAMKY K SUVAHE

| ZLATO A POHLADAVKY V ZLATE

K 31. decembru 2011 mala ECB
16 142 871 unci’® &istého zlata (v porovnani
so 16 122 143 unci v roku 2010). ZvySenie stavu
zlata bolo predovsetkym dosledkom prevodu
20 728 unci ¢istého zlata'® z Eesti Pank pri zave-
deni jednotnej meny v Estonsku, v sulade s ¢lan-
kom 30.1 Statatu ESCB. Okrem toho v ramci
programu vymeny, ktory ECB iniciovala v roku
2010, doslo k nepodstatnym vahovym rozdie-
lom. Narast hodnoty cistého zlata v drzbe ECB
vyjadrenej v eurach bol v§ak sposobeny najmi
vyraznym rastom ceny zlata v roku 2011 (Cast’
»Zlato a aktiva a pasiva v cudzej] mene*
v poznamkach k G¢tovnym pravidlam
a poznamka 16 ,,Uéty precenenia®).

2 POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
A REZIDENTOM EUROZONY V CUDZE] MENE

2.1 POHEADAVKY VOl MMF

Toto aktivum predstavuje SDR v drzbe ECB
k 31. decembru 2011. Je vysledkom oboj-
strannej dohody s Medzinarodnym menovym
fondom (MMF) o kape a predaji SDR, na
zaklade ktorej je MMF v ramci stanoveného
minimalneho a maximalneho objemu oprav-
neny v mene ECB organizovat’ ndkup a predaj
SDR za eura. V uctovnictve sa SDR povazuju
za cudziu menu (Cast’ ,,Zlato a aktiva a pasiva
v cudzej mene” v poznamkach k uctovnym
pravidlam).

2.2 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTICIE
DO CENNYCH PAPIEROV, ZAHRANICNE
UVERY A OSTATNE ZAHRANICNE AKTiVA
A POHEADAVKY VOCI REZIDENTOM
EUROZONY V CUDZE] MENE

Tieto dve polozky sa skladaju zo zostatkov
v bankach, uverov v cudzej mene a investicii
do cennych papierov v americkych dolaroch
a japonskych jenoch.
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Pohladavky 2011 2010
voci nere- € € €
zidentom
eurozony

Zmena

Zostatky
na beznych
uctoch
Vklady na
pefiaznom
trhu

967 861 820 1415134235 (447272 415)

598 657 080 881467443  (282810363)

Reverzné
dohody

0 spdtnom
odkupeni 623 065 152

54 632 540 568 432 612

Investicie
do cennych

papierov 38573796 435 36947761 732 1626034 703

Spolu 40 763 380 487 39298995950 1464 384 537

Pohladavky 2011 2010
voci reziden- € € €

Zmena

tom eurozony

Zostatky
na beznych
uctoch
Vklady na
peiiaznom
trhu

1439 838 3522 840 (2 083 002)

4826273769 4254182741 572 091 028

Reverzné
dohody
0 spitnom

odkiipeni 0 68 851 968 (68 851 968)

Spolu 4827713 607 4326 557 549 501 156 058

Narast tychto poloziek v roku 2011 bol spdsobeny
najméd zhodnotenim amerického doléra a japon-
ského jenu voci euru, ktoré bolo Ciasto¢ne vyva-
zené znizenim objemu japonskych jenov v dosledku
ucasti ECB na spolo¢nej medzindrodnej interven-
cii na devizovych trhoch 18. marca 201 1. K narastu
celkovej hodnoty tychto poloziek prispeli aj
vynosy v roku 2011, a to najmé z portfolia v ame-
rickych dolaroch, a zvySenie nerealizovanych zis-
kov z precenenia cennych papierov (poznamka 16
, Utty precenenia®).

Okrem toho pri prijati jednotnej meny v Estonsku
k 1. januaru 2011 Eesti Pank v stlade s ¢lankom

9 Toto mnozstvo predstavuje 502,1 tony.
10 Tento prevod v hodnote 21,9 mil.
k 1. januaru 2011.

€ sa uskuto¢nil



48.1 a 30.1 Statitu ESCB previedla do ECB
devizové rezervy v japonskych jenoch v hod-
note 124,0 mil. €.

Cisty objem devizovych prostriedkov ECB
v americkych dolaroch a japonskych jenoch!!
k 31. decembru 2011:

2011 2010

(v miliénoch meno- (v miliénoch menovych

vych jednotiek) jednotiek)

Americky dolar 44614 43 952
Japonsky jen 1041 238 1101 816

3 POHLADAVKY VOCI NEREZIDENTOM
EUROZONY V EURACH

3.1 ZOSTATKY V BANKACH, INVESTiCIE
DO CENNYCH PAPIEROV A (VERY

K 31. decembru 2011 tuto polozku tvorila
pohl'adavka voci jednej centralnej banke krajiny
nepatriacej do eurozony suvisiaca s dohodou
o repo obchodoch uzavretou s ECB. V ramci
tejto dohody si predmetna centralna banka kra-
jiny nepatriacej do eurozony moze proti kolate-
ralu pozi¢iavat’ eura na podporu svojich doma-
cich operacii na dodanie likvidity.

4  OSTATNE POHIADAVKY VOCI UVEROVYM
INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

Tato polozku tvorili predovsetkym pohladavky
suvisiace s reverznymi dohodami o spdtnom
odkupeni uskuto¢nenymi v ramci uverovych
operacii s krytymi dlhopismi (pozndmka 9
»Ostatné zavdzky voci tverovym instituciam
eurozony v eurach®).

5  CENNE PAPIERE REZIDENTOV EUROZONY
V EURACH

5.1 CENNE PAPIERE DRZANE NA UCELY MENOVE)
POLITIKY

K 31. decembru 2011 tato polozku tvorili cenné
papiere nadobudnut¢ ECB v ramci dvoch

programov  ndkupu  krytych  dlhopisov'?
a programu pre trhy s cennymi papiermi'>.

2011 2010 Zmena
€ € €
Prvy program
nakupu kry-
tych dlhopisov 4 814 370 827 4 823 413 246 (9 042 419)
Druhy
program
nakupu kry-
tych dlhopisov 212 604 879 - 212 604 879

Program pre
trhy s cennymi
papiermi 17792 153 062

13102 563 262 4 689 589 800

Spolu 22819128 768 17 925976 508 4 893 152 260

Nakupy v ramci prvého programu nakupu kry-
tych dlhopisov boli v plnej miere realizované
do konca juna 2010. V roku 2011 amortizacia
prémii a diskontov spojenych s tymito investi-
ciami spdsobili Cisty pokles tejto polozky (Cast’
,UGtovanie vynosov* v poznamkach k uétov-
nym pravidlam).

Dna 6. oktoébra 2011 Rada guvernérov ohla-
sila druhy program nakupu krytych dlhopisov.
V ramci neho ECB a narodné centralne banky
zacali nakupovat kryté dlhopisy v eurach
emitované v eurozéne v snahe zleps$it pod-
mienky financovania pre uverové institicie
a podniky a motivovat uverové institicie
k udrzaniu, resp. zvySovaniu objemu uUverov
poskytovanych ich klientom. Oc¢akéva sa, ze
tieto ndkupy sa v plnom rozsahu zrealizuji do
konca oktobra 2012.

11 Aktiva minus pasiva v prislusnej cudzej mene, ktoré podlichaju
devizovému preceneniu. Su sucastou poloziek ,,Pohladavky
voéi nerezidentom eurozény v cudzej mene®, ,,Pohladavky
vodi rezidentom eurozény v cudzej mene®, ,,Casové rozlisenie
a naklady budutcich obdobi*, ,,Zavizky vo¢i nerezidentom euro-
z6ny v cudzej mene”, ,,Rozdiely z precenenia podstvahovych
nastrojov® (strana pasiv) a ,,Casové rozlienie a prijmy budu-
cich obdobi®, pricom sa zohladfuju aj devizové forwardové
a swapové transakcie v ramci podstvahovych poloziek. Vplyv
ziskov z precenenia finanénych nastrojov v cudzej mene nie je
zahrnuty.

12 Blizsie informacie su v tlacovych spravach ECB zo 4. juna 2009
a 6. oktobra 2011.

13 Blizsie informacie su v tlacovej sprave ECB z 10. maja 2010
o opatreniach na zmiernenie vyrazného napitia na finanénych

trhoch.
ECB
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V ramci programu pre trhy s cennymi papiermi
zriadeného v maji 2010 méze ECB a narodné
centralne banky nakupovat’ $tatne a stkromné
dlhové cenné papiere eurozony v zaujme odstra-
nenia portch vo fungovani uréitych segmentov
trhov s cennymi papiermi v eurozone a obnove-
nia riadneho fungovania transmisného mecha-
nizmu menovej politiky. Cisty narast tejto
polozky v roku 2011 bol vysledkom dalSich
nakupov, ktoré prevazili objem cennych papie-
rov splatenych v roku 2011.

Cenné papiere nakupované v ramci programu
pre trhy s cennymi papiermi a programov
nakupu krytych dlhopisov su vedené ako drzané
do splatnosti a oceflované na zaklade amorti-
zovanych nakladov po zohladneni zniZenia
hodnoty (Cast’ ,,Cenné papiere” v poznamkach
k uctovnym pravidlam). Rocné testy znizenia
hodnoty boli vykonané na zéklade dostupnych
informécii a odhadov navratnosti ku koncu
roka 2011.

Rada guvernérov v tejto suvislosti zohl'adnila
vplyv iniciativy na zapojenie sukromného sektora
oznamenej v roku 2011, ktora navrhuje restruktu-
ralizaciu asti dlhu Helénskej republiky na zabez-
pecéenie jeho dlhodobej udrzatelnosti. Stcast'ou
portfolia ECB v programe pre trhy s cennymi
papiermi st dlhopisy Helénskej republiky. Avsak
vzhladom na to, ze predmetom iniciativy je
restrukturalizacia dlhopisov v drzbe sukromného
sektora, nepredpoklada sa, ze povedie k zmene
buducich zmluvnych hotovostnych tokov spoje-
nych s tymito cennymi papiermi v drzbe ECB.
Ked’ze k 31. decembru 2011 podl'a zaveru Rady
guvernérov neexistoval ziadny dévod predpo-
kladat’, ze by tato iniciativa nebola Gspesne zre-
alizovana, ku koncu roka neboli vykazané Ziadne
straty zo znizenia hodnoty.

Okrem toho nebolo vykazané ani ziadne zni-
zenie hodnoty tykajuce sa ostatnych cennych
papierov nakupenych v ramci programu pre trhy
s cennymi papiermi a dvoch programov nakupu
krytych dlhopisov.

Rada guvernérov pravidelne hodnoti financné
rizika spojené s cennymi papiermi nadobudnutymi

ECB
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v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi
a dvomi programami nakupu krytych dlhopisov.

UDALOSTI PO SUVAHOVOM DNI

Centralne banky Eurosystému vo februari 2012
vymenili svoje grécke Statne dlhopisy naku-
pené v ramci programu pre trhy s cennymi
papiermi za nové dlhopisy Helénskej republiky.
Novonadobudnuté cenné papiere maji rovnaké
parametre ako cenné papiere nakupené v ramci
programu pre trhy s cennymi papiermi, pokial’
ide o nominalnu hodnotu, kupdénovu sadzbu,
datumy urokovych platieb a datum splatnosti.
Tieto nové cenné papiere neboli zahrnuté do
zoznamu akceptovatenych cennych papierov,
ktoré podliehaju restrukturalizacii v ramci ini-
ciativy zapojenia sukromného sektora.

6  POHCADAVKY V RAMCI EUROSYSTEMU

6.1 POHLADAVKY SOVISIACE S PRIDELOVANIM
EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI
EUROSYSTEMU

Tato polozka sa sklada z pohl'adavok ECB voci
narodnym centralnym bankam krajin eurozony
stvisiacich s pridelovanim eurovych banko-
viek v ramci Eurosystému (Cast’ ,,Bankovky
v obehu“ v poznamkach k uctovnym pra-
vidlam). Uroky z tychto pohl'adavok sa poéitajii
denne na zaklade aktudlnej hrani¢nej urokovej
sadzby v tendroch hlavnych refinanénych ope-
racii Eurosystému (poznamka 24.2 , Urokové
vynosy z pridelovania eurovych bankoviek
v ramci Eurosystému®).

6.2 OSTATNE POHIADAVKY/ZAVAZKY V RAMCI
EUROSYSTEMU (CISTE)

V roku 2011 tato polozku tvorili najmé zostatky
narodnych centralnych bank krajin eurozény
vo¢i ECB v rdmci systétmu TARGET2 (Cast
»Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci
Eurosystému* v poznamkach k uctovnym pra-
vidlam). Na konci roka 2011 mala ECB voci
narodnym centralnym bankam krajin eurozony
¢istu pohladavku, na rozdiel od roka 2010,



ktory uzavrela s Cistym zavdzkom. Tito zmenu
spdsobil predovsetkym narast zostatkov prie-
beznych swapovych transakcii uskutoénenych
s narodnymi centralnymi bankami v stvislosti
s refinanénymi operaciami v americkych dola-
roch (poznamka 11 ,,Zavdzky voéi nereziden-
tom eurozony v eurdch®). Pozicie v systéme
TARGET2, s vynimkou zostatkov vyplyva-
jucich z tychto priebeznych swapov, sa trocia
denne aktualnou hrani¢nou urokovou sadzbou
z tendrov hlavnych refinancnych operacii
Eurosystému.

V roku 2011 tato polozka zahffiala aj sumu
splatntl v prospech narodnych centralnych bank
krajin eurozony v suvislosti s predbeznym roz-
delenim prijmu ECB z bankoviek v obehu (Cast’
»Bankovky v obehu* v poznamkach k actovnym
pravidlam). Co sa tyka roku 2010, Rada guver-
nérov sa rozhodla tento prijem nerozdelovat,
rovnako ako nerozdelila ani prijem z cennych
papierov nakiipenych v rdmci programu pre trhy
s cennymi papiermi a na konci roka 2010 v tejto
suvislosti neexistovali Ziadne zavazky.

2011 2010
€ €

Pohl'adavky voci
NCB krajin eurozony
v systéme TARGET2 842 032 488 071 435850 611 581
Zaviazky voci NCB
krajin eurozony v sys-
téme TARGET2 (791 987 384 417) (457 075 867 507)
Zavizky voci NCB

krajin eurozony

z predbezného roz-
delenia prijmu ECB
z bankoviek v obehu (652 000 000) 0
Ostatné pohl'adavky/
(zavdzky) v ramcei
Eurosystému (Cisté)

49393 103 654 (21 225 255 926)

7  OSTATNE AKTiVA
7.1 HMOTNE A NEHMOTNE FIXNE AKTiVA

K 31. decembru 2011 tieto aktiva tvorili nasle-
dujtice polozky:

2011 2010 Zmena
€ € €

Niéklady
Pozemky a budovy 168 916 034 168 714 234 201 800
Pocitacovy hardvér
a softvér 187324734 188781597 (1456 863)
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla 30891846 30325142 566 704
Nedokonéené
investicie 339020767 174386237 164 634 530
Ostatné fixné aktiva 1656 957 1525084 131 873
Naklady spolu 727 810338 563 732294 164 078 044
Akumulované
odpisy
Pozemky a budovy (79 214 734) (74 965 599) (4 249 135)
Pocitadovy hardvér
a softvér (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Zariadenie,
nabytok, vybavenie
budov a motorové
vozidla (29730082) (28 878352) (851 730)
Ostatné fixné aktiva (202 512) (201 762) (750)
Akumulované
odpisy spolu (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
b o 441349493 281925625 159 423 868

hodnota

Narast v kategoérii ,,Nedokoncené investicie
suvisi najmé s pracami na vystavbe buduceho
sidla ECB.

7.2 OSTATNE FINANCNE AKTiVA

Do tejto polozky patria investicie vlastnych
zdrojov ECB' vedenych ako priama protipo-
lozka k polozke zakladné imanie a rezervné
fondy ECB, ako aj ostatné financné aktiva,
ktoré tvori 3 211 akcii Banky pre medzina-
rodné zuctovanie (BIS) v obstaravacej cene
41,8 mil. €.

14 Dohody o spitnom odkupeni uzavreté v ramci riadenia portfo-
lia vlastnych zdrojov sa vykazujii v polozke ,,Ostatné* na strane
pasiv (poznamka 14.3 ,,Ostatné®).

ECB
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Tuato polozku tvoria predovsetkym nasledujuce
zlozky:

2011 2010 Zmena
€ € €

Zostatky na
beznych tctoch
v eurach 4934974 4377086 557 888
Cenné papiere
v eurach 13285988281 11534194166 1751794115
Reverzné
dohody o spit-
nom odkupeni
v eurach 2707978 069 1669 436200 1038 541 869
Ostatné
finan¢né aktiva 41924 130 41953279 (29 149)
Spolu 16 040 825454 13249960731 2790 864 723

Cisty narast tejto polozky bol sposobeny najmi
investiciou nasledujtcich prostriedkov do port-
folia vlastnych zdrojov: a) sumy prijaté od
narodnych centralnych bank krajin eurozény
v roku 2011 v stvislosti s druhou splatkou na
zvySenie upisaného zakladného imania ECB
v roku 2010 (poznamka 17 ,,Zakladné imanie
a rezervné fondy*), b) protipolozka sumy pre-
vedenej v roku 2010 do rezervy ECB na krytie
kurzovych, urokovych a tiverovych rizik a rizik
suvisiacich so zmenami ceny zlata a ¢) vynosy
ziskané v roku 2011.

7.3 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH
NASTROJOV

Tuato polozku tvoria predovsetkym zmeny oce-
nenia devizovych swapovych a forwardovych
transakcii, ktoré neboli vyrovnané k 31. decem-
bru 2011 (poznamka 21 ,Devizové swapové
a forwardové transakcie™). Zmeny ocenenia su
vysledkom prepoctu tychto transakcii na ich
ekvivalent v eurach vymennym kurzom platnym
v stivahovy defi v porovnani s eurovymi hodno-
tami vyplyvajicimi z prepoctu tychto transakcii
priemernou cenou prislusnej cudzej meny v ten
isty deni (Cast’ ,,Podsuvahové nastroje” a ,,Zlato
a aktiva a pasiva v cudzej mene* v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj zisky z pre-

cenenia nevyrovnanych urokovych swapov
(poznamka 20 ,,Urokové swapy*).

ECB
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7.4 CASOVE ROZLISENIE A NAKLADY BUDUCICH
OBDOBI

V roku 2011 tato polozka obsahovala vznik-
nuté urokové pohladavky voc¢i narodnym cen-
tralnym bankdm eurozény v ramci systému
TARGET2 za posledny mesiac roka 2011 vo
vyske 752,6 mil. € (364,7 mil. € v roku 2010)
a vzniknuté Grokové pohl'adavky z pohl'adavok
ECB suvisiacich s pridelovanim eurovych ban-
koviek v ramci Eurosystému za posledny Stvrt-
rok (Cast’ ,,Bankovky v obehu v poznamkach
k G¢tovnym pravidlam) vo vyske 230,6 mil. €
(166,7 mil. € v roku 2010).

Sucast'outejto polozky st aj Casovo rozliSené tiroky
z cennych papierov s kupoénom (poznamka 2.2
,»Zostatky v bankach, investicie do cennych papie-
rov, zahrani¢né uvery a ostatné zahrani¢né aktiva;
pohl'adavky voci rezidentom eurozény v cudzej
mene*, poznamka 5 ,,Cenné papiere rezidentov
eurozény v eurach a poznamka 7.2 ,Ostatné
financné aktiva“), ako aj Casovo rozlisené uroky
z ostatnych finan¢nych aktiv.

7.5 OSTATNE

Tato polozka zahfna kladné zostatky stvisiace
s devizovymi swapovymi a forwardovymi transak-
ciami nevyrovnanymi k 31. decembru 2011
(poznamka 21 ,,.Devizové swapové a forwar dové
transakcie*). Tieto zostatky vyplyvaju z prepoctu
tychto transakcii na ich ekvivalent v eurdch na
zaklade priemernej ceny prisluSnej meny platnej
v suvahovy den v porovnani s eurovymi hodno-
tami, v ktorych boli tieto transakcie pévodne zauc-
tované (Cast’ ,,Podstvahové nastroje* v poznam-
kach k ué¢tovnym pravidlam).

Tato polozka obsahuje aj Casovo rozlisené
predbezné rozdelenie prijmov ECB z ban-
koviek v obehu (Cast’ ,,Predbezné rozdelenie
zisku® v poznamkach k uctovnym pravidlam
a poznamka 6.2 ,,Ostatné pohladavky/zavazky
v rdmci Eurosystému (Cisté)).

Do tejto polozky patri aj pohl'adavka voci nemec-
kému spolkovému ministerstvu financii z titulu
vratenia dane z pridanej hodnoty a ostatnych zapla-



tenych nepriamych dani. Tieto dane sa vracaji
v zmysle ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu o vysa-
dach a imunitach Eurépskej tnie, ktory sa vzt'a-
huje na ECB na zéklade ¢lanku 39 Statatu ESCB.

8  BANKOVKY V OBEHU

Této polozka pozostava z podielu ECB (8 %) na
celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu
(¢ast ,,Bankovky v obehu“ v poznamkach
k uc¢tovnym pravidlam).

9  OSTATNE ZAVAZKY voC¢I OVEROVYM
INSTITOCIAM EUROZONY V EURACH

V roku 2010 Rada guvernérov rozhodla, zZe
centralne banky Eurosystému umoznia pozi-
¢iavanie dlhopisov nakipenych v ramci prvého
programu nakupu krytych dlhopisov. ECB tieto
po6zicky realizovala formou parovanych repo
obchodov, pri ktorych je objem ziskany v ramci
dohody o spitnom odkutpeni sicasne v plnej
vyske reinvestovany u tej istej zmluvnej strany
prostrednictvom reverznej dohody o spitnom
odkupeni (poznamka 4 ,Ostatné pohladavky
voéi tverovym institiciam eurozony v eurach®).
V roku 2011 sa Rada guvernérov rozhodla do
takychto uverovych operacii zahrnat’ aj dlhopisy
naktipené v rdmci druhého programu nékupu
krytych dlhopisov.

K 31. decembru 2011 boli nevyrovnané dohody
o spatnom odkupeni uzavreté v ramci uverovych
operacii s krytymi dlhopismi v hodnote 204,9 mil. €
(33,4 mil. € v roku 2010). Tieto dohody sa tykali
vyhradne dlhopisov nakiipenych v ramci prvého
programu nakupu krytych dlhopisov.

10 ZAVAZKY Vo€l OSTATNYM REZIDENTOM
EUROZONY V EURACH
10.1 OSTATNE ZAVAZKY

Tato polozku tvoria vklady c¢lenov Euro
Banking Association (EBA), ktoré ECB slu-

zia ako kolateral v suvislosti s platbami
EBA vyrovnavanymi prostrednictvom systému
TARGET2.

Il ZAVAZKY Vo€l NEREZIDENTOM EUROZONY
V EURACH

K 31. decembru 2011 tato polozku tvoril predo-
vSetkym zavizok z docCasnej vzajomnej meno-
vej dohody s Federalnym rezervnym systémom
vo vyske 64,2 mld. € (0,1 mld. € v roku 2010).
Federalny rezervny systém v ramci tejto dohody
poskytoval ECB prostriedky v americkych dola-
roch prostrednictvom docasnej swapovej linky
s cielom spristupnit’ kratkodobé dolarové zdroje
zmluvnym stranam Eurosystému. ECB zaro-
ven uskutoc¢novala priebezné swapové transak-
cie s narodnymi centralnymi bankami krajin
eurozony, ktoré takto ziskané zdroje vyuzivali
na refinan¢né operacie v americkych dolaroch
so zmluvnymi stranami Eurosystému formou
reverznych transakcii. Priebezné swapové
transakcie viedli k vzniku zostatkov v ramci
Eurosystému medzi ECB a narodnymi central-
nymi bankami.

Zostavajica Cast’ tejto polozky predstavuje
zostatky ostatnych narodnych centralnych
bank krajin nepatriacich do eurozény vedené
v ECB vratane zostatkov narodnych central-
nych bank krajin nepatriacich do eurozony
vyplyvajucich z transakcii spracovanych
prostrednictvom systému TARGET2 (Cast
»Zostatky v ramci ESCB/zostatky v ramci
Eurosystému* v poznamkach k t¢tovnym pra-
vidlam).

12 ZAVAZKY VOCI NEREZIDENTOM EUROZONY

V CUDZE) MENE
12.1 VKLADY, ZOSTATKY A OSTATNE ZAVAZKY
Tato polozku tvoria zavizky vyplyvajiuce
z dohod o spitnom odkupeni uzavretych s nere-

zidentmi eurozony v suvislosti so spravou devi-
zovych rezerv ECB.
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13 ZAVAZKY V RAMCI EUROSYSTEMU
13.1 ZAVAZKY Z PREVODU DEViZOVYCH REZERV

Tato polozku tvoria zaviazky voci narodnym
centralnym bankdm krajin eurozony, ktoré
vznikli z prevodu devizovych rezerv do ECB
pri vstupe tychto krajin do Eurosystému. Tieto
z&vézky st urocené denne aktualnou hrani¢nou
urokovou sadzbou z tendrov hlavnych refinanc-
nych operécii Eurosystému upravenou tak, aby
zohl'adnovala nulova navratnost’ zlozky zlata
(poznamka 24.3 ,Urocenie pohl'addvok narod-
nych centralnych bank z prevedenych devizo-
vych rezerv®).

V dosledku prevodu devizovych rezerv Eesti
Pank pri zavedeni jednotnej meny v Estonsku sa
tato polozka zvysila o 103 115 678 €.

od 1. januara  31. decembra
2011 2010
€ €

Nationale Bank van Belgi¢/

Banque Nationale de Belgique 1397 303 847

1397 303 847

Deutsche Bundesbank 10909 120274 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678 -
Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland 639 835 662 639 835 662
Bank of Greece 1131910591 1131910591

4783 645 755
8192338995

4783 645 755
8192338995

Banco de Espafia
Banque de France

Banca d’Italia 7198 856 881 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Bank Centrali ta* Malta/Central

Bank of Malta 36 407 323 36 407 323
De Nederlandsche Bank 2297463391 2297463 391

1118 545 877
1008 344 597

1118 545 877
1008 344 597

Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije 189410 251 189410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205 722 328 205

Spolu 40 307 572 893 40 204 457 215

Pohl'adavka Eesti Pank bola stanovena vo vyske
103 115 678 €, pri ktorej jej pomer k celkovym
pohladdavkam pripisanym ostatnym narod-
nym centralnym bankam krajin eurozény zod-
poveda pomeru podielu Eesti Pank v kl'u¢i na
upisovanie zakladného imania ECB k celko-
vému podielu ostatnych narodnych centralnych

ECB
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bank krajin eurozéony v tomto kl'uci. Rozdiel
medzi touto pohl'adavkou a hodnotou prevede-
nych aktiv (poznamka 1 ,,Zlato a pohladavky
v zlate® a poznamka 2.2 ,,Zostatky v bankach,
investicie do cennych papierov, zahrani¢né
uvery a ostatné zahrani¢né aktiva; a pohl'adavky
voci rezidentom eurozény v cudzej mene*)
v stilade s ¢lankom 48.2 Statitu ESCB predsta-
vuje Cast’ prispevku Eesti Pank do rezervnych
fondov a rezerv ECB k 31. decembru 2010
(poznamka 15 ,Rezervy“ a poznamka 16 ,,Ucty
precenenia®).

14 OSTATNE ZAVAZKY

14.1 ROZDIELY Z PRECENENIA PODSUVAHOVYCH
NASTROJOV

Tuto polozku tvoria predovSetkym zmeny oce-
nenia devizovych swapovych a forwardovych
transakcii nevyrovnanych k 31. decembru 2011
(poznamka 21 ,,Devizové swapové a forwar-
dové transakcie®). Zmeny ocenenia s vysled-
kom prepoctu tychto transakcii na ich ekvi-
valent v eurdch vymennym kurzom platnym
v sivahovy deil v porovnani s eurovymi hodno-
tami vyplyvajicimi z prepo¢tu tychto transakcii
priemernou cenou prislu$nej cudzej meny v ten
isty den (Cast’ ,,Podsuvahové nastroje” a ,,Zlato
a aktiva a pasiva v cudzej mene“ v poznamkach
k uctovnym pravidlam).

V tejto polozke su zahrnuté aj straty z pre-
cenenia nevyrovnanych urokovych swapov
(poznamka 20 ,,Urokové swapy*).

14.2 CASOVE ROZLIiSENIE A PRiJMY BUDUCICH
0BDOBI

K 31. decembru 2011 tato polozku tvo-
rili najmid tGroky zo zostatkov v systéme
TARGET2 splatné narodnym centralnym
bankdm za posledny mesiac roka 2011 vo
vyske 770,1 mil. € (381,8 mil. € v roku 2010)
a uroky za cely rok 2011 splatné narodnym
centralnym bankam z ich pohladavok z devi-
zovych rezerv prevedenych do ECB (poznamka
13 ,,Zavazky v ramci Eurosystému®) vo vyske



434,0 mld. € (346,5 mil. € v roku 2010).
Tato polozka =zahfia aj Casové rozliSenie
z finanénych nastrojov a dalsie polozky caso-
vého rozliSenia.

Do tejto polozky patri aj prispevok vo vyske
15,3 mil. €, ktory ECB poskytlo mesto Frankfurt
na zachovanie pamiatkovo chranenej budovy
Grossmarkthalle v rdmci vystavby nového sidla
ECB. Po uvedeni budovy od uzivania sa tato
suma zapocCita voci obstardvacim néakladom
budovy (poznamka 7.1 ,,Hmotné a nehmotné
fixné aktiva®).

14.3 OSTATNE

Tato polozka zahffia nevyrovnané dohody
o spatnom odkupeni vo vyske 360,0 mil. €
(235,4 mil. € v roku 2010) uzavreté v suvis-
losti so spravou vlastnych zdrojov ECB
(poznamka 7.2 ,,Ostatné financné aktiva®).

Obsahuje aj zaporné zostatky suvisiace s devi-
zovymi swapovymi a forwardovymi transak-
ciami nevyrovnanymi k 31. decembru 2011
(poznamka 21 ,Devizové swapové a forwar-
dové transakcie®). Tieto zostatky vyplyvaju
z prepoctu tychto transakcii na ich ekvivalent
v eurach na zaklade priemernej ceny prislus-
nej meny platnej v stvahovy deni v porov-
nani s eurovymi hodnotami, v ktorych boli
tieto transakcie povodne zauctované (Cast
»Podstivahové nastroje* v poznamkach k uctov-
nym pravidlam).

Okrem toho sem patri aj Cisty zavdzok ECB
z déchodkového programu vo vyske 112,5 mil. €
(pozri nizsie).

DOCHODKOVY PROGRAM ECB, OSTATNE DAVKY
PO SKONCENi PRACOVNEHO POMERU A OSTATNE
DLHODOBE DAVKY

V suvislosti s ddvkami po skonceni pracovného
pomeru a ostatnymi dlhodobymi zamestnanec-
kymi davkami (Cast' ,,Dochodkovy program

ECB, ostatné davky po skonceni pracovného
pomeru a ostatné¢ dlhodobé davky“ v poznam-
kach k Gétovnym pravidlam) su v stivahe vyka-
zané tieto sumy:

2011 2011 2011
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
v mil. € v mil. € v mil. €
Sucasna hodnota
zavizkov 549,1 17,9 567,0
Realna hodnota aktiv
programu (418,4) - (418,4)
Nevykazané poistno-
matematické zisky/
(straty) (35,6) 0,5) (36,1)
Zavizok vykazany
v stivahe 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
v mil. € v mil. € v mil. €
Sucasna hodnota
zavizkov 539,6 15,9 555,5
Realna hodnota aktiv
programu (391,6) - (391,6)
Nevykazané poistno-
matematické zisky/
(straty) (71,6) 0,5 @71,1)
Zavizok vykazany
v sivahe 76,4 16,4 92,8

Do sucasnej hodnoty zavézkov voci zamestnan-
com su zahrnuté nefinancované davky vo vyske
86,6 mil. € (86,9 mil. € v roku 2010) suvisiace
s nedochodkovymi déavkami po skonceni pra-
covného pomeru a ostatnymi dlhodobymi dav-
kami. Nefinancované opatrenia su zavedené
aj pre davky po skonceni pracovného pomeru
a ostatné dlhodobé davky ¢lenov Vykonnej rady
(¢ast’ ,,.Dochodkovy program ECB, ostatné
davky po skonceni pracovného pomeru a ostatné
dlhodobé davky* v poznamkach k uétovnym
pravidlam).

V nasledujucej tabul’ke st uvedené sumy vyka-
zané vo vykaze ziskov a strat v roku 2011
v suvislosti s ,,Nakladmi sucasnej sluzby®,
,Urokmi  zo zavazkov”, ,Ocakévanymi
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vynosmi z aktiv programu® a ,,Cistymi poistno-

matematickymi  (ziskami)/stratami  vykaza-
nymi v beznom roku“:
2011 2011 2011
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
vmil. € v mil. € v mil. €
Naklady sticasnej sluzby 31,1 1,4 32,5
Uroky 70 zéavazkov 242 0,8 25,0
Ocakavané vynosy
z aktiv programu (20,1) - (20,1)
Cisté poistno-
matematické (zisky)/
straty vykazané v bez-
nom roku 6,2 (0,6) 5,6
Celkova suma zahrnuta
do ,,personalnych
nakladov* 41,4 1,6 43,0
2010 2010 2010
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
v mil. € v mil. € v mil. €
Naéklady sucasnej sluzby 254 1,2 26,6
Uroky 70 zavazkov 21,1 0,8 21,9
Ocakavané vynosy
z aktiv programu (18,4) - (18,4)
Cisté poistno-
matematické (zisky)/
straty vykazané v bez-
nom roku (1,0 (0,3) (1,3)
Celkova suma zahrnuta
do ,,personalnych
nakladov* 27,1 1,7 28,8

V ramci metddy ,,10 % koridoru“ (cast
»Dochodkovy program ECB, ostatné¢ davky
po skonceni pracovného pomeru a ostatné
dlhodobé davky“ v poznamkach k uctovnym
pravidlam) sa cisté kumulativne nevykazané
poistno-matematické zisky a straty z davok
vyplacanych po ukonceni pracovného pomeru
a prekracujuce vysSiu z nasledujucich hod-
not: a) 10 % shGcasnej hodnoty zdviazkov zo
stanovenych davok a b) 10 % realnej hod-
noty aktiv programu, amortizuji v priebehu
otakavanej zostavajucej priemernej dizky
pracovného Zzivota zucastnenych zamestnan-
cov.

Zmeny sucasnej hodnoty zavizku:

ECB
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2011 2011 2011
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
v mil. € v mil. € v mil. €
Pociatoény zaviazok 539,6 15,9 555,5
Néklady sluzby 31,1 1.4 32,5
Urokové naklady 242 0,8 25,0
Prispevky Gcastnikov
programu 16,3 0,2 16,5
Ostatné Cisté zmeny
v pasivach predsta-
vujucich prispevky
ucastnikov programu (1,9) 0 (1,9)
Vyplatené davky (5,4) (0,8) (6,2)
Poistno-matematické
(zisky)/straty (54,8) 0,4 (54,4)
Kone¢ny zavizok 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Zamestnanci Vykonna Spolu
rada
v mil. € v mil. € v mil. €
Pociatoény zavizok 430,5 13,4 4439
Naklady sluzby 25,4 1,2 26,6
Urokové naklady 21,1 0,8 21,9
Prispevky ucastnikov
programu 17,4 0,1 17,5
Ostatné ¢isté zmeny
v pasivach predsta-
vujicich prispevky
ucastnikov programu 4,5 0 4,5
Vyplatené davky 4,8) (0,4) (5,2)
Poistno-matematické
(zisky)/straty 45,5 0,8 46,3
Koneény zavazok 539,6 15,9 555,5

Poistno-matematické straty vo vyske 46,3 mil. €
zo zavézku zo stanovenych davok v roku 2010
boli spdsobené predovsetkym znizenim diskont-
nej sadzby z 5,50 % na 5,00 % a zvySenim hod-
noty garantovanych davok. Tieto faktory boli
len ¢iastocne vykompenzované znizenim pred-
pokladaného budiceho zvySenia déchodkov
7 2,00 % na 1,65 %.

Poistno-matematické zisky zo zavazku zo stano-
venych davok zamestnancov v roku 2011 pred-
stavovali 54,8 mil. €. Tato suma zahfiia vplyv
a) niz8ieho nez ocakavaného rastu hodnoty mini-
malnych garantovanych davok, b) revizie o¢aka-
vanych vynosov z podielov fondov s kapitalovou
garanciou, ktoré sa pozivaji na vypocet buducich



dochodkov a nasledne aj sticasnej hodnoty zavéz-
kov zo stanovenych davok a c) niz$ej prognozy
rastu odvodov na zdravotné poistenie.

Zmeny realnej hodnoty aktiv programu tyka-
jucich sa zamestnancov vratane zmien vyply-
vajucich z dobrovolnych odvodov tucastnikov
programu:

2011 2010

v mil. € v mil. €
Pociato¢na realna hodnota aktiv
programu 391,6 3332
Ocakéavané vynosy 20,1 18,4
Poistno-matematické zisky/(straty) (25,0) 0,6
Prispevky zamestnavatel'a 22,7 22,4
Prispevky tcastnikov programu 16,3 17,3
Vyplatené davky (5,4) 4.,8)
Ostatné Cisté zmeny aktiv pred-
stavujtcich prispevky Gcastnikov
programu (1,9 4,5
Kone¢na redlna hodnota aktiv
programu 418,4 391,6

Pri priprave oceneni uvedenych v tejto

poznamke poistni matematici vychadzali z pred-
pokladov schvalenych Vykonnou radou na ucely
uctovania a vykazovania. Na vypocet zavizkov
v ramci programu dochodkového zabezpecenia
boli pouzité tieto hlavné predpoklady:

2011 2010

% %

Diskontna sadzba 5,00 5,00
Ocakéavané vynosy z aktiv

programu 6,00 6,00

Vseobecny buduci narast miezd 2,00 2,00

Buduci narast dochodkov 1,65 1,65

1) Okrem toho su zohladnené pripadné individualne zvySenia
miezd do vysky 1,8 % rocne, v zavislosti od veku ucastnikov
dochodkového programu.

15 REZERVY

Tato polozka predstavuje rezervu na krytie kur-
zovych, trokovych a tverovych rizik a rizik
suvisiacich so zmenami ceny zlata a iné rezervy.

Rezerva na krytie kurzovych, trokovych a uve-
rovych rizik a rizik sivisiacich so zmenami ceny
zlata sa pouzije na krytie buducich realizovanych

a nerealizovanych strat, najmé strat z ocenenia,
ktoré nie su kryté Gi¢tami precenenia, v rozsahu,
ktory Rada guvernérov uzna za potrebny. Vyska
a priebezna potreba tejto rezervy sa kazdo-
ro¢ne prehodnocuje podla toho, ako ECB hod-
noti svoju expoziciu vo¢i uvedenym rizikam.
V ramci tohto hodnotenia sa posudzuje cely
rad faktorov, predovsetkym objem rizikovych
aktiv, miera naplnenych rizik v beznom uctov-
nom obdobi, predpoklad na nasledujuci rok
a hodnotenie rizik na zaklade vypoctu riziko-
vych hodnoét (Values-at-Risk — VaR) rizikovych
aktiv, ktory sa uplatiuje konzistentne v prie-
behu ¢asu.' Tato rezerva, spolu s prostriedkami
vedenymi vo vSeobecnom rezervnom fonde,
nesmie prekro¢it’ hodnotu zakladného imania
ECB splateného narodnymi centralnymi ban-
kami eurozény.

K 31. decembru 2010 vyska rezervy na kur-
zové, urokové a uverové rizika a rizika suvi-
siace so zmenami ceny zlata predstavovala
5183 637 388 €. K 1. januaru 2011 Eesti Pank
k rezerve prispela sumou 13 294 901 €.'° Rada
guvernérov po zohl'adneni zaverov svojho hod-
notenia rozhodla, ze k 31. decembru 2011 pre-
vedie do rezervy sumu 1 166 175 000 €
z vynosov z cennych papierov nakupenych
v ramci programu pre trhy s cennymi papiermi
(poznamka 24.4 ,,Ostatné urokové vynosy*
a ,,Ostatné urokové naklady*) a z Casti prijmu
z eurovych bankoviek v obehu (poznamka 24.2
,Urokové vynosy z pridelovania eurovych
bankoviek v ramci Eurosystému®). Tento
prevod viedol k zniZeniu cistého zisku ECB
za rok 2011 na 728 136 234 € a spolu s pri-
spevkom Eesti Pank spdsobil zvysenie
uvedenej rezervy na 6 363 107 289 €. Po
zvyseni splateného zakladného imania ECB
v roku 2011 (poznamka 17 ,,Zakladné imanie
a rezervné fondy*) tato suma zodpoveda hod-
note zakladného imania ECB splateného narod-
nymi centralnymi bankami krajin eurozony
k 31. decembru 2011.

15 Pozri aj kapitolu 2 vyroénej spravy.
16 V stlade s ¢lankom 48.2 Statitu ESCB.
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16 UCTY PRECENENIA

Tieto Uéty predstavuju zostatky z precenenia
vyplyvajuce z nerealizovanych ziskov z aktiv
a pasiv a podsivahovych nastrojov (Cast’
, U&tovanie vynosov®, ,,Zlato a aktiva a pasiva
v cudzej mene®, ,,Cenné papiere* a ,,Podstivahové
nastroje* v poznamkach k tctovnym pravidlam).
V stlade s ¢lankom 48.2 Statitu ESCB s téin-
nostou od 1. januara 2011 k tymto zostatkom
prispela Eesti Pank sumou 50,3 mil. €.

2011 2010 Zmena
€ € €
Zlato 15718491 496 13 078 746 071 2 639 745 425

Cudzie meny 7975683173 6271078092 1 704 605 081

Cenné papiere
a iné nastroje 630 756 103

276 874996 353 881 107

Spolu 24324 930 772 19 626 699 159 4 698 231 613

Na koncorocné precenenie boli pouzité tieto
vymenné kurzy:

Vymenné kurzy 2011 2010
USD/EUR 1,2939 1,3362
JPY/EUR 100,20 108,65
EUR/SDR 1,1867 1,1572
EUR/unca ¢istého zlata 1216,364 1 055,418

17 ZAKLADNE IMANIE A REZERVNE FONDY
17.1 ZAKLADNE IMANIE

S ucinnostou od 29. decembra 2010 ECB zvy-
Sila svoje upisané zakladné imanie o 5 mld. €
na 10 760 652 403 €.!7 Rada guvernérov okrem
toho rozhodla, Ze narodné centralne banky
krajin eurozény splatia dodatocné prispevky
k zékladnému imaniu vyplyvajuce z tohto zvy-
§enia v troch rovnakych ro¢nych splatkach.!®
Nasledne 29. decembra 2010 narodné centralne
banky krajin eurozony (v jej zloZeni k tomuto
ditu) uhradili svoju prva splatku vo vyske
1163 191 667 €.

Eesti Pank splatila sumu 12 572 592 € k 1. janu-
aru 2011." Tato suma predstavovala prva
splatku prispevku Eesti Pank k zvySeniu upisa-
ného zakladného imania ECB ku koncu decem-

ECB
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bra 2010 vo vyske 2 983 333 € a zvySok jej
podielu na upisanom zakladnom imani ECB
pred jeho zvysenim v hodnote 9 589 259 €.

Dna 28. decembra 2011 narodné centralne
banky krajin eurozony vratane Eesti Pank uhra-
dili 1 166 175 000 € ako druht splatku svojich
podielov na zvyseni upisané¢ho zakladného ima-
nia ECB. Tretia splatka bude uhradena na konci
roka 2012.

Ako wvyplyva =z nasledujicej tabulky®,
v dosledku uvedenych platieb v roku 2011 sa
splatené  zakladné imanie ECB zvysilo
01178747 592 €%
Splatené Splatené Splatené
zakladné zakladné zakladné
imanie od imanie od imanie
28. decembra 1. januarado k 31.decem-
2011 27. decembra bru 2010
2011
€ € €
Nationale
Bank van
Belgié/Banque
Nationale de
Belgique 220583718 180157051 180157 051
Deutsche
Bundesbank 1722155361 1406533 694 1406 533 694
Eesti Pank 16278 234 13294 901 -
Banc Ceannais
na hEireann/
Central Bank of
Ireland 101 006 900 82495233 82495 233
Bank of Greece 178 687 726 145939392 145939392
Banco de
Espafia 755164576 616764576 616 764 576
Banque de
France 1293273899 1056253899 1056253899

17 Rozhodnutie ECB/2010/26 z 13. decembra 2010 o zvySeni
zékladného imania Eurdpskej centralnej banky, U. v. EU L 11,
15.1.2011, s. 53.

18 Rozhodnutie ECB/2010/27 z 13. decembra 2010 o splateni zvy-
Sen¢ho zakladného imania Eurdpskej centralnej banky narod-
nymi centralnymi bankami ¢lenskych $tatov, ktorych menou je
euro, U.v. EUL 11, 15.1.2011, s. 54.

19 V sulade s ¢lankom 48.1 Statatu ECB a rozhodnutim
ECB/2010/34 z 31. decembra 2010 o splateni zakladného imania,
prevode devizovych rezerv a prispevkoch Eesti Pank do rezerv-
nych fondov a rezerv Eurépskej centrélnej banky, U. v. EU L 11,
15.1.2011, s. 58.

20 Jednotlivé sumy su zaokrhlené na najblizsie celé euro. Pripadné

rozdiely medzi medzisuétami a celkovym suctom st spdsobené

zaokrahlenim.

Pripadné rozdiely medzi celkovym zvySenim a jednotlivymi

sumami uvedenymi v tabul’ke st spdsobené zaokrithlenim.
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Banca d’Italia
Central Bank of
Cyprus

Banque centrale
du Luxembourg
Bank Centrali
ta* Malta/
Central Bank of
Malta

De
Nederlandsche
Bank
Oesterreichische
Nationalbank
Banco de
Portugal

Banka

Slovenije
Narodna banka
Slovenska
Suomen Pankki
— Finlands

Bank

Medzisucet za
NCB eurozény

Brirapcka
HapojHa 6aHka
(Bulharska
narodna banka)
Ceska narodni
banka
Danmarks
Nationalbank
Eesti Pank
Latvijas Banka
Lietuvos
bankas

Magyar
Nemzeti Bank

Narodowy
Bank Polski

Banca
Nationala
a Romaniei

Sveriges
Riksbank

Bank of England
Medzisucet za
NCB eurozény

Spolu

Splatené
zakladné
imanie od
28. decembra
2011

€
1136439 021

12 449 666

15887193

5747 399

362 686 339
176 577 921
159 181 126
29901 025

63 057 697

114 029 487

6363107 289

3505014

5839 806

5986 285

1144 799
1717 400
5591235

19 754 137

9 944 860

9112389
58 580454

6363 107 289
6 484 283 669

Splatené
zakladné
imanie od

1. januéra do
27. decembra
2011

€

928 162 355

10 168 000

12 975 526

4 694 066

296 216 339
144 216 254
130 007 793
24 421 025

51501 030

93131 154

5196 932 289

3505014

5839 806

5986 285

1144 799
1717 400
5591235

19 754 137

9 944 860

9112389
58 580454

5196 932 289
5318 108 669

Splatené
zakladné
imanie

k 31. decem-
bru 2010

€

928 162 355

10 168 000

12 975 526

4 694 066

296 216 339
144 216 254
130 007 793
24 421 025

51501 030

93131154

5183 637 388

3505014

5839 806

5986 285
722 309
1144 799

1717 400
5591235

19 754 137

9 944 860

9112389
58 580454

5183 637 388
5305536 076

Narodné centralne banky krajin nepatria-
cich do eurozony musia splatit’ 3,75 % z ich
podielu na upisanom zakladnom imani ECB
ako prispevok na krytie prevadzkovych nakla-
dov ECB. Tento prispevok ku koncu roka
2011 predstavoval 121 176 379 €. Narodné
centralne banky krajin nepatriacich do
eurozoény nemaju narok na podiel na rozdeli-
telnom zisku ECB a nenesu zodpovednost’ za
vyrovnanie pripadnych strat ECB.

Klu¢ na upisovanie zakladného imania ECB
ani jeho vyska sa v roku 2011 nezmenili.
V doésledku prijatia jednotnej meny v Estonsku
1. januara 2011 sa zloZenie kl'ui¢a na upisova-
nie podielov na zakladnom imani a upisané
zakladné imanie narodnych centralnych bank
krajin eurozony a krajin nepatriacich do euro-
z6ny zmenili nasledovne:??

22 Jednotlivé sumy st zaokruhlené na najblizsie celé euro. Pripadné
rozdiely medzi medzisu¢tami a celkovym suctom su spdsobené
zaokrahlenim.
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m

Nationale Bank van Belgié/

KTa¢ na upisovanie
zakladného imania
od 1. januara 2011

%

Banque Nationale de Belgique 2,4256
Deutsche Bundesbank 18,9373
Eesti Pank 0,1790
Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland 1,1107
Bank of Greece 1,9649
Banco de Espaia 8,3040
Banque de France 14,2212
Banca d’Italia 12,4966
Central Bank of Cyprus 0,1369
Banque centrale du

Luxembourg 0,1747
Bank Centrali ta* Malta/

Central Bank of Malta 0,0632
De Nederlandsche Bank 3,9882
Oesterreichische Nationalbank 1,9417
Banco de Portugal 1,7504
Banka Slovenije 0,3288
Narodna banka Slovenska 0,6934
Suomen Pankki —

Finlands Bank 1,2539
Medzisucet za NCB eurozény 69,9705
Bbiarapcka HapoziHa GaHka

(Bulharska narodna banka) 0,8686
Ceska ndrodni banka 1,4472
Danmarks Nationalbank 1,4835
Eesti Pank -
Latvijas Banka 0,2837
Lietuvos bankas 0,4256
Magyar Nemzeti Bank 1,3856
Narodowy Bank Polski 4,8954
Banca Nationald a Romaniei 2,4645
Sveriges Riksbank 2,2582
Bank of England 14,5172
Medzisucet za NCB krajin

nepatriacich do eurozény 30,0295
Spolu 100,0000

Upisané zakladné

KI'G¢ na upisovanie

Upisané zakladné

imanie od 1. janu- zakladného imania imanie k
ara 2011 k 31. decembru 2010 31. decembru 2010

€ % €

261010 385 2,4256 261010 385
2037777 027 18,9373 2037777 027
19261 568 - -
119 518 566 1,1107 119 518 566
211436 059 1,9649 211436 059
893 564 576 8,3040 893 564 576
1530293 899 14,2212 1530293 899
1344715 688 12,4966 1344715 688
14 731 333 0,1369 14 731 333

18 798 860 0,1747 18 798 860

6 800 732 0,0632 6800 732
429 156 339 3,9882 429 156 339
208 939 588 1,9417 208 939 588
188 354 460 1,7504 188 354 460
35381025 0,3288 35381025
74 614 364 0,6934 74 614 364
134 927 820 1,2539 134 927 820
7529 282 289 69,7915 7510 020 722
93 467 027 0,8686 93 467 027
155728 162 1,4472 155728 162
159 634 278 1,4835 159 634 278

- 0,1790 19261 568

30527971 0,2837 30527971
45797 337 0,4256 45797 337
149 099 600 1,3856 149 099 600
526 776 978 4,8954 526776 978
265 196 278 2,4645 265196 278
242997 053 2,2582 242997 053
1562 145 431 14,5172 1562 145 431
3231370113 30,2085 3250 631 681
10 760 652 403 100,0000 10 760 652 403

PODSUVAHOVE NASTROJE

18 AUTOMATICKY PROGRAM POZICIAVANIA
CENNYCH PAPIEROV

V ramci spravy vlastnych zdrojov ECB uzav-
rela dohodu o automatizovanom programe pozi-

ECB
Vyrocna sprava
2011

Ciavania cennych papierov, na zaklade ktorej
povereny zastupca v mene ECB uskuto¢nuje
p6zi¢ky cennych papierov s viacerymi zmluv-
nymi stranami, ktoré ECB ur¢i za akceptova-
telné. K 31. decembru 2011 dosahovali nevy-
rovnané reverzné obchody uzavreté v ramci tejto
dohody 1,2 mld. € (1,5 mld. € v roku 2010).



19 UROKOVE FUTURES

K 31. decembru 2011 boli nevyrovnané nasle-
dujtice devizové transakcie, ocenené v konco-
ro¢nym trhovych cenach:

Urokové 2011 2010 Zmena
Sfutures Hodnota Hodnota
v cudzej transakcii transakeii
mene € € @
Nakup 1651132236 458539 141 1192593 095
Predaj 1728229838 1251682536 476 547 302

Tieto transakcie sa uskuto¢nili v rdmci spravy
devizovych rezerv ECB.

20 UROKOVE SWAPY

K 31. decembru 2011 predstavovala celkova hod-
nota nevyrovnanych urokovych swapov v konco-
ro¢nych trhovych cenach 225,7 mil. € (742,4 mil. €
v roku 2010). Tieto transakcie sa uskutoCnili
v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

21 DEViZOVE SWAPOVE A FORWARDOVE
TRANSAKCIE

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERV

Devizové swapové a forwardové transakcie sa
v roku 2011 uskuto€nili v rdmci spravy devi-
zovych rezerv ECB. V nasledujucej tabul’ke su
uvedené hodnoty pohl'adavok a zavézkov z for-
wardovych transakcii k 31. decembru 2011,
v koncoro¢nych trhovych cenach:

Devizové 2011 2010 Zmena
swapové € @ @
a forwardové

transakcie

Pohladavky 2304 007 744 1697 483 530 606 524 214
Zavizky 2309 882385 1740464 038 569 418 347

OPERACIE NA DODANIE LIKVIDITY

K 31. decembru 2011 boli vedené forwardové
pohladavky voc¢i narodnym centrdlnym ban-
kam a zavidzky voci Federalnemu rezervnému

systému suvisiace s poskytovanim likvidity
v americkych dolaroch zmluvnym stranam
Eurosystému (poznamka 11 ,Zavéizky voci
nerezidentom eurozony v eurach®).

22 SPRAVA PRIJIMANYCH A POSKYTOVANYCH
UVEROV?

ECB aj nad’alej nesie zodpovednost’ za spravu
prijimanych a poskytovanych tverov EU
v ramci mechanizmu strednodobej financ-
nej pomoci. V ramci tohto mechanizmu boli
k 31. decembru 2011 nevyrovnané tvery EU
poskytnuté Loty$sku, Mad’arsku a Rumunsku
v celkovej vyske 11,4 mld. €.

vvvvv

¢lenskymi §tatmi, ktorych menou je euro,
a Kreditanstalt flir Wiederaufbau® ako veri-
tel'mi, Helénskou republikou ako dlznikom
a Bank of Greece, ktord dlznika zastupuje, je
ECB zodpovedna za spracovanie vSetkych stvi-
siacich platieb v mene veritelov a dlznika.
V ramci tohto mechanizmu bola k 31. decembru
2011 nevyrovnana zdruzena dvojstranna pozicka
v prospech Helénskej republiky v sume
52,9 mld. €.

ECB ma okrem toho operativnu tlohu pri
sprave uverov v rdmci Eurépskeho financ-
ného stabilizaného mechanizmu (EFSM)
a FEuropskeho nastroja financnej stability
(EFSF). K 31. decembru 2011 boli nevyrov-
nané Gvery poskytnuté frsku a Portugalsku
v ramci EFSM vo vyske 28 mld. € a v ramci
EFSF vo vyske 16,3 mld. €.

23 PREBIEHAJUCE SUDNE KONANIA

Spolo¢nost Document Security Systems Inc.
(DSSI) podala na ECB Zzalobu na Stde prvého
stupna Eurdpskych spolocenstiev (Court of First

23 Pozri aj kapitolu 2 vyro¢nej spravy.
24 Okrem Helénskej republiky a Spolkovej republiky Nemecko.
25 Kona vo verejnom zaujme podla pokynov a so zarukou

Spolkovej republiky Nemecko.
ECB
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Instance of the European Communities — CFI)2¢
o nahradu skody za udajné porusenie patentu
DSSI??  pri  vyrobe eurovych bankoviek.
CFI zalobu DSSI o nahradu $kody zo strany
ECB zamietol.?® ECB v sucasnosti podnika
kroky na odvolanie predmetného patentu
v niektorych narodnych jurisdikciach, ¢o sa jej
uz vo viacerych jurisdikcidch podarilo. ECB je
okrem toho pevne presvedcend, ze patent Ziad-
nym spdsobom neporusila, a preto sa bude bra-
nit’ voci akejkol'vek zalobe, ktorti by spolo¢nost’
DSSI mohla vzniest na ktoromkol'vek prislus-
nom narodnom sude.

V doésledku zamietnutia zaloby DSSI o nahradu
Skody proti ECB zo strany CFI, ako aj tspes-
nych krokov, ktor¢ ECB doteraz podnikla vo
viacerych narodnych jurisdikciach s cielom
dosiahnut' odvolanie narodnych casti patentu
DSSI, je ECB nad’alej presved¢ena, ze moznost’
akychkol'vek platieb DSSI je nepravdepodobna.
ECB aktivne monitoruje vyvoj pokracujiceho
sudneho sporu.

26 Nadobudnutim ucinnosti Lisabonskej zmluvy 1. decembra 2009
sa nazov Sudu prvého stupia (Court of First Instance) zmenil na
Vseobecny sud (General Court).

27 Europsky patent DSSI €. 0455 750 B1.

28 Rozsudok Sudu prvého stupfia z 5. septembra 2007,
vec T-295/05. K dispozicii na www.curia.europa.eu.
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POZNAMKY K VYKAZU ZISKOV A STRAT

24 CISTE UROKOVE VYNOSY
24.1 UROKOVE VYNOSY Z DEViZOVYCH REZERY
Tato polozka zahina trokové vynosy z Cistych

devizovych rezerv ECB po odpocitani tGroko-
vych nakladov:

2011 2010 Zmena
€ € €

Urokové vynosy
z beznych Gétov 2088 888 1328753 760 135
Urokové vynosy
z vkladov na pefiaznom
trhu 18279491 15865 666 2413 825
Urokové vynosy
z reverznych dohod
o spatnom odkupeni 1479 020 2712798 (1233 778)
Cisté arokové vynosy
z cennych papierov 254 699 342 335790909 (81091 567)
Cisté trokové vynosy
z urokovych swapov 6284214 4611662 1672552
Cisté trokové vynosy
z devizovych swapo-
vych a forwardovych
transakeii 7 686 740 6523343 1163397
Urokové vynosy
z devizovych rezerv
spolu 290517 695 366 833 131 (76 315 436)
Urokové naklady na
bezné ucty (6 126) (8795) 2 669
Cisté arokové
naklady na dohody
o spatnom odkupeni (291 278) (644 858) 353 580
Urokové vynosy
z devizovych rezerv
(Cisté) 290220291 366 179 478 (75 959 187)

Celkovy pokles cistych turokovych vynosov
v roku 2011 sposobili predovsetkym nizsie Gro-
kové vynosy z portfélia v americkych dolaroch.

24.2 UROKOVE VYNOSY Z PRIDELOVANIA
EUROVYCH BANKOVIEK V RAMCI
EUROSYSTEMU

Tato polozka pozostava z trokovych vyno-
sov z podielu ECB na celkovom objeme euro-
vych bankoviek v obehu (Cast ,,Bankovky
v obehu“ v poznamkach k uctovnym pra-
vidlam a poznamka 6.1 ,,Pohl'adavky suvisiace
s pridelovanim eurovych bankoviek v ramci
Eurosystému®). Zvysenie vynosov v roku 2011
je predovsetkym odrazom skutoc¢nosti, Ze prie-

merna hlavna refinanéna sadzba bola vyssia ako
v roku 2010.

24.3 UROCENIE POHCADAVOK NCB
1 PREVEDENYCH DEViZOVYCH REZERV

Tato polozku tvori urocenie pohladavok
narodnych centrdlnych béank krajin euro-
zony vo¢i ECB z devizovych rezerv pre-
vedenych podFa ¢lanku 30.1 Statatu ESCB
(poznamka 13 ,,Zavizky v ramci Eurosystému®).
ZvySenie vynosov v roku 2011 je predovsetkym
odrazom skutocnosti, Ze priemernd hlavna refi-
nanéna sadzba bola vyssia ako v roku 2010.

24.4 OSTATNE UROKOVE VYNOSY A OSTATNE
UROKOVE NAKLADY

Tieto polozky zahffiaji urokové vynosy vo
vyske 6,6 mld. € (3,8 mld. € v roku 2010)
a naklady vo vyske 6,9 mld. € (3,9 mld. €
v roku 2010) zo zostatkov v systéme
TARGET2 (poznamka 6.2 ,,Ostatné pohla-
davky/zavazky v ramci Eurosystému (Cisté)
a poznamka 11 ,,Zavizky voci nerezidentom
eurozony v eurach®).

Ich sucastou boli aj Cisté vynosy vo vyske
165,7 mil. € (140,4 mil. € v roku 2010) z cen-
nych papierov, ktoré ECB nakupila v ramci
programu nakupu krytych dlhopisov vra-
cennych papierov, ako aj vynosy vo vyske
1 002,8 mil. € (438,0 mil. € v roku 2010) z cen-
nych papierov nakupenych v rameci programu
pre trhy s cennymi papiermi. Patria sem aj
urokové vynosy a nédklady spojené s ostatnymi
aktivami a pasivami v eurach, ako aj urokové
vynosy a naklady z operacii na dodanie likvidity
v americkych dolaroch.

25 REALIZOVANE ZISKY/STRATY Z FINANCNYCH
OPERACIi

Cisté realizované zisky z finanénych operécii
v roku 2011:

ECB
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2011 2010 Zmena
€ € €

Cisté realizované
zisky z cennych
papierov,
urokovych futures
a trokovych
swapov 260 059 727 460 588 711 (200 528 984)
Cisté realizované
zisky zo zmien
vymenného kurzu
a ceny zlata 212 159 502

13724616 198 434 886

Cisté realizované
zisky z finanénych

operacii 472219229 474313327 (2094 098)

V roku 2011 tato polozka zahfnala Cisté rea-
lizované zisky z predaja cennych papierov
a Cisté kurzové zisky z odlevu cudzej meny,
ktoré vznikli najméd v désledku odlevu japon-
skych jenov v ramci ucasti ECB na spolocnej
medzinarodnej intervencii na devizovych trhoch
18. marca 2011 (poznamka 2.2 ,,Zostatky v ban-
kach, investicie do cennych papierov, zahrani¢né
uvery a ostatné zahrani¢né aktiva; a pohl'adavky
voci rezidentom eurozony v cudzej mene®).

26 INIiZENIE HODNOTY FINANCNYCH AKTiV

A POZiCIi
2011 2010 Zmena
€ € €
Nerealizované
straty z cennych
papierov vyply-
vajlce zo zmien
cien (155240 641) (184247 603) 29 006 962
Nerealizované
straty z uroko-
vych swapov
vyplyvajuce zo
zmien cien (2216 642) (10963 861) 8747219
Nerealizované
kurzové straty 0 (1973) 1973
Celkové znizenie
hodnoty (157457 283) (195213437) 37756154

V roku 2011 bol tento naklad spdsobeny predo-
vSetkym zniZenim hodnoty obstardvacej ceny
viacerych cennych papierov vykazanych v suvahe
na ich trhovii hodnotu k 30. decembru 2011.

ECB
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27 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZIE

2011 2010 Zmena
€ € €
Vynosy z poplatkov
a provizii 77 858 110661 (32 803)
Naklady na poplatky
a provizie (2058 638) (1519678) (538 960)
Cisté naklady na poplatky
a provizie (1980 780) (1409017) (571763)

V roku 2011 vynosy v ramci tejto polozky zaht-
nali sankcie ulozené Gverovym institiciam za
nedodrzanie povinnych minimalnych rezerv.
Néklady suvisia s poplatkami za bezné ucty
a poplatkami spojenymi s realizaciou urokovych
futures (poznamka 19 ,,Urokové futures®).

28 VYNOSY Z AKCIi A PODIELOVYCH UCASTi

V tejto polozke su uvedené dividendy z akcii
Banky pre medzinarodné zuctovanie (BIS)
v drzbe ECB (poznamka 7.2 ,,Ostatné financné
aktiva®).

29 OSTATNE VYNOSY

Ro6zne ostatné vynosy v priebehu roka pocha-
dzaji najméd z Casovo rozlisenych prispevkov
narodnych centralnych bank krajin eurozény na
krytie nakladov ECB suvisiacich s vyznamnym
projektom v oblasti trhovej infrastruktary.

30 PERSONALNE NAKLADY

Této polozka zahfna platy, pridavky, naklady na
poistenie zamestnancov a rozne d’alsie naklady
vo vyske 173,1 mil. € (167,7 mil. € v roku 2010).
Jej sucast’ou je aj suma 43,0 mil. € (28,8 mil. €
v roku 2010) vykazana v spojitosti s dochodko-
vym programom ECB, ostatnymi dédvkami po
skonc¢eni pracovného pomeru a ostatnymi dlho-
dobymi davkami (poznamka 14.3 ,,Ostatné®).
Persondlne naklady vo vyske 1,3 mil. €



(1,3 mil. € v roku 2010), ktoré vznikli v svis-
losti s vystavbou nového sidla ECB, boli kapita-
lizované a do tejto polozky zahrnuté nie st.

Systém platov a pridavkov vratane funkénych
pozitkov vrcholového manazmentu v zasade
vychadza zo systému odmeiiovania Eurdpskej
unie a je s nim porovnatelny.

Clenovia Vykonnej rady dostavajii zakladny
plat a d’alsie pridavky na byvanie a reprezenta-
ciu. Prezident ECB ma namiesto pridavku na
byvanie k dispozicii oficialnu rezidenciu, ktorej
vlastnikom je ECB. Podl'a podmienok zamestna-
vania zamestnancov Europskej centralnej banky
maju Clenovia Vykonnej rady v zavislosti od
svojho stavu narok na prispevok na domacnost,
detské pridavky a skolné. Zakladny plat pod-
lieha zdaneniu v prospech Europskej unie, ako
aj zrazkam odvodov na déchodkové, zdravotné
a urazové poistenie. Pridavky st nezdanitel'né
a nezapocitavaju sa do naroku na dochodok.

Clenom Vykonnej rady bol v roku 2011 vypla-
teny zakladny plat v nasledujucej vyske:

2011 2010
€ €

Jean-Claude Trichet
(prezident do oktobra 2011) 309 290 367 863
Mario Draghi
(prezident od novembra 2011) 61 858 -
Lucas D. Papademos (viceprezi-
dent do mdja 2010) - 131370
Vitor Constancio
(viceprezident od juna 2010) 318132 183918
Gertrude Tumpelova-Gugerellova
(Clenka rady do maja 2011) 110 460 262 728
Peter Praet
(¢len rady od juna 2011) 154 644 -
José Manuel Gonzalez-Paramo
(¢len rady) 265 104 262 728
Lorenzo Bini Smaghi (¢len rady) 265104 262728
Jiirgen Stark (Clen rady) 265 104 262 728
Spolu 1749 696 1734063

Celkovy objem pridavkov vyplatenych ¢lenom
Vykonnej rady a odvodov ECB na ich zdra-
votné a urazové poistenie dosiahol 646 154 €
(660 731 € v roku 2010).

Okrem toho boli ¢lenom Vykonnej rady pricha-
dzajucim, resp. odchadzajucim z ECB vyplatené
davky pri vymenovani do funkcie a odchode
z funkcie vo vyske 159 594 € (52 548 € v roku
2010). Tieto vydavky sa vykazuju vo vykaze zis-
kov a strat v polozke ,,Administrativne naklady*
(poznamka 31 ,,Administrativne naklady*).

Byvalym ¢lenom Vykonnej rady sa po urcitu
dobu po ich odchode z funkcie vyplacaju pre-
chodné platby. V roku 2011 tieto platby, stvi-
siace rodinné pridavky a odvody ECB na zdra-
votné a Urazové poistenie byvalych ¢lenov rady
predstavovali 479 665 € (34 868 € v roku 2010).
Dochodky a suvisiace pridavky vyplacané byva-
lym ¢lenom Vykonnej rady alebo ich zavislym
osobam a odvody na zdravotné a urazové poiste-
nie dosiahli 321 929 € (354 349 € v roku 2010).
Celkové platby byvalym clenom Vykonnej rady
sa vykazuju ako ,,Vyplatené davky* a znizuji
zaviazok ECB zo stanovenych davok suvisiaci
s davkami po skonceni pracovného pomeru Cle-
nov Vykonnej rady (poznamka 14.3 ,,Ostatné®).

Celkovy pocet zamestnancov ECB vyjadreny ako
ekvivalent poctu zamestnancov na plny Gvézok
na konci roka 2011 dosiahol 1 609 0s6b? (z toho
158 v riadiacich funkciach). Zmeny poctu
zamestnancov pocas roka 2011 st uvedené
v nasledujtcej tabulke:

2011 2010
Celkovy pocet zamestnancov
k 1. januaru 1607 1563
Novi zamestnanci/zmena pracovného
pomeru 313 328
Ukoncenie pracovného pomeru (299) (302)
Cisty narast/(pokles) v dosledku
zmien Ciastoénych uvazkov (12) 18
Celkovy pocet zamestnancov
k 31. decembru 1609 1607
Priemerny pocet zamestnancov 1601 1565

29 Bez zamestnancov na neplatenej dovolenke. Do uvedeného
poctu zamestnancov su zahrnuti zamestnanci s pracovnou zmlu-
vou na dobu neur¢ita, uréita, s kratkodobou zmluvou, ucastnici
absolventského programu ECB, a tieZ zamestnanci na materskej
dovolenke a dlhodobo praceneschopni.
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31 ADMINISTRATIVNE NAKLADY

Tato polozka zahfnia vSetky ostatné bezné
naklady spojené s prenajmom a udrzbou pre-
vadzkovych priestorov, nakupom tovaru a mate-
ridlu spotrebnej povahy, honorarmi a d’al$imi
sluzbami a doddvkami, a tiez nadklady spojené
s naborom, st'ahovanim, uvedenim do funkcie
a Skolenim zamestnancov a ich prestahovanim
po skonceni pracovného pomeru.

32 SLUZBY SUVISIACE S VYROBOU BANKOVIEK

Tieto naklady su spojené najméd s nakladmi
na cezhrani¢ni prepravu eurovych bankoviek
medzi tlaciarnami bankoviek a narodnymi
centralnymi bankami a nékladmi na dodanie
novych bankoviek do néarodnych centralnych
bank a medzi nimi v pripade nedostatocnych
zasob bankoviek. Tieto naklady nesie centralne
ECB.

ECB
' . Vyrocna sprava
2011
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of the European Central Bank
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29 February 2012

Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
international Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the An-
nual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.
Opinion
In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-

ber 2011, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurt am Main, 29 February 2012

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer

Varsitzander des Aufsichisrats: WP StB Dr. Norbert Vogelpoth

Vorstand: WP SIB Prof. Dr. Norberl Winkeljohann, WP StB Dr. Peter Bartels, WP 518 CPA Markus Burghardt, St8 Prof. Dr. Dieter Endres, WP SIB Prof. Dr. Georg Kampfer,
WP StB Harald Kayser, WP RA StB Dr. Jan Konerding, WP StB Andreas Menke, S18 Marius Mdller, WP StB Martin Schelich

Sitz der Geselizchaft Frankfurt am Main, Amtsgenichl Frankfurt am Main HRB 44845
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Na tejto strane ECB poskytuje neoficidlny preklad spravy externého auditora ECB.
V pripade rozdielov medzi jazykovym verziami plati anglick4a verzia s podpisom PWC.

Prezident a Rada guvernérov
Eurépskej centralnej banky
Frankfurt nad Mohanom
29. februara 2012

Sprava nezavislého auditora

Vykonali sme audit priloZenej ro¢nej uctovnej zavierky Eurdpskej centralnej banky, ktort tvori stivaha k 31. decembru
2011, vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa k tomuto datumu, prehl'ad hlavnych tctovnych pravidiel a d’al§ie poznamky
(d’alej len ,,rocnd Gctovna zavierka®).

Zodpovednost Vykonnej rady Eurdpskej centrdlnej banky za rocnu uctovnu zavierku

Vykonna rada zodpoveda za pripravu a vernu prezentéciu tejto roc¢nej ictovnej zavierky v sulade so zdsadami urcenymi
Radou guvernérov, ktoré st stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nej uctovnej zavierke Europskej centralnej banky,
a za taku Groven vnutornej kontroly, akil Vykonna rada povazuje za potrebnu na pripravu rocnej uctovnej zavierky bez
umyselnych ¢i neumyselnych vyznamnych nespravnosti.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je na zaklade vysledkov auditu vyjadrit’ svoj ndzor na tto roénu Gétovna zavierku. Audit sme
vykonali v sulade s Medzinarodnymi auditorskymi Standardmi. Tieto Standardy vyzaduju, aby sme dodrziavali etické
poziadavky a aby sme audit naplanovali a vykonali tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze ro¢na uctovna zavierka
neobsahuje vyznamné nespravnosti.

V ramci auditu sa vykonavaju postupy, ktorych cielom je overit’ sumy a iné tidaje uvedené v ro¢nej i€tovnej zavierke.
Vyber prislusnych postupov zvazuje auditor, a to vratane posudenia rizik, ¢i sa v ro¢nej uctovnej zavierke nachadzaju
vyznamné nespravnosti, ¢i uz imyselné alebo netimyselné. Pri posudzovani rizik auditor zohl'adfiuje prislusny systém
vnutornej kontroly tykajuci sa pripravy a prezentacie ro¢nej uctovnej zavierky daného subjektu s cielom urcit’ postupy
auditu tak, aby boli primerané okolnostiam. U¢elom tohto postupu viak nie je posiidenie u¢innosti systému vnutornej
kontroly daného subjektu. Audit okrem toho zahffia hodnotenie vhodnosti pouzitych Gc¢tovnych zasad a primeranosti
uctovnych odhadov Vykonnej rady, ako aj hodnotenie prezentacie roénej ictovnej zavierky ako celku.

Sme presvedcCeni, Zze dokazy ziskané v ramci vykonaného auditu su dostatoénym a primeranym zakladom na vyjadrenie
nasho nazoru.

Stanovisko

Podl'a nasho nazoru ro¢na tctovna zavierka pravdivo a verne vyjadruje financnt situdciu Eurdpskej centralnej banky
k 31. decembru 2011 a vysledok jej hospodarenia za rok konciaci sa k uvedenému datumu v stlade so zasadami ur¢enymi
Radou guvernérov, ktoré su stanovené v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nej Gctovnej zavierke Europskej centralnej
banky.

Frankfurt nad Mohanom, 29. februara 2012
PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



POZNAMKA K ROZDELENIU ZISKU/STRATY

Tato poznamka nie je sucastou uctovnej zavierky
ECB zarok 2011.

PRIJMY Z PODIELU ECB NA CELKOVOM OBJEME
EUROVYCH BANKOVIEK V OBEHU A Z CENNYCH
PAPIEROV V DRiIBE ECB NAKUPENYCH V RAMCI
PROGRAMU PRE TRHY S CENNYMI PAPIERMI

Za rok 2010 boli na zaklade rozhodnutia Rady
guvernérov vsetky prijmy z podielu ECB na
celkovom objeme eurovych bankoviek v obehu
vo vyske 654 mil. € a z cennych papierov naku-
penych v ramci programu pre trhy s cennymi
papiermi vo vyske 438 mil. € prevedené do
rezervy na krytie kurzovych, trokovych a uve-
rovych rizik a rizik stvisiacich so zmenami
ceny zlata, preto nedoslo k Ziadnemu predbez-
nému rozdeleniu zisku.

Za rok 2011 boli na zaklade rozhodnutia Rady
guvernérov vsetky prijmy z cennych papierov
nakupenych v ramci programu pre trhy s cen-
nymi papiermi vo vyske 1 002,8 mil. € a cast’
prijmu z podielu ECB na celkovom objeme euro-
vych bankoviek v obehu vo vyske 163,4 mil. €
prevedené do rezervy na krytie kurzovych, tro-
kovych a uverovych rizik a rizik savisiacich so
zmenami ceny zlata. V ramci predbezného roz-
delenia zisku boli prijmy z podielu ECB na cel-
kovom objeme eurovych bankoviek v obehu vo
vyske 652 mil. € diia 3. janudra 2012 rozdelené
medzi narodné centralne banky krajin eurozény
v pomere k ich splatenym podielom na upisa-
nom zékladnom imani ECB.

ROZDELENIE ZISKU/KRYTIE STRATY

V zmysle ¢lanku 33 Statatu ESCB sa &isty zisk
ECB rozdel'uje v tomto poradi:

(a) suma, ktort ur¢i Rada guvernérov a ktora
nesmie prekrocit’ 20 % cistého zisku, sa pre-
vedie do vSeobecného rezervného fondu az
do vysky 100 % zékladného imania,

(b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeli medzi akcio-

narov ECB v pomere k ich splatenym podie-
lom.

ECB
" Vyrocna sprava
2011

Ak ECB zaznamena stratu, méze ju uhradit’ zo
svojho vseobecného rezervného fondu a v pri-
pade potreby, na zaklade rozhodnutia Rady
guvernérov, z menového prijmu za prislusny
finanény rok v pomere a do vysky sum rozdele-
nych narodnym centralnym bankam podla
¢lanku 32.5 Statatu ESCB.!

Rada guvernérov dina 8. marca 2012 rozhodla,
ze neuskutoéni prevod zisku do vSeobecného
rezervného fondu a ze zostavajuci zisk za rok
2011 vo vyske 76 mil. € rozdeli medzi narodné
centralne banky krajin eurozony v pomere k ich
splatenym podielom.

Narodné centralne banky krajin nepatriacich
do eurozény nemaju ziadny narok na podiel na
zisku ECB a nenest zodpovednost’ za vyrovna-
nie pripadne;j straty ECB.

2011 2010
€ €

Zisk za rok 728 136 234 170 831 395

Predbezné rozdelenie prijmov
z podielu ECB na celkovom
objeme eurovych bankoviek

v obehu a z cennych papierov
naktpenych v ramci programu

pre trhy s cennymi papiermi" (652 000 000) 0)

Zisk za rok po rozdeleni
prijmov z podielu ECB na
celkovom objeme eurovych
bankoviek v obehu a z cennych
papierov nakupenych v ramci
programu pre trhy s cennymi
papiermi

76 136 234 170 831 395

Rozdelenie zisku medzi

narodné centralne banky (76 136 234) (170 831 395)

Spolu 0 0

1) Program pre trhy s cennymi papiermi bol zriadeny
v maji 2010.

1 Podra &lanku 32.5 Statitu ESCB sa celkovy menovy prijem
narodnych centralnych bank rozdel'uje medzi jednotlivé narodné
centralne banky v pomere k ich splatenym podielom na zéklad-
nom imani ECB.
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