SPRAWOZDANIE Z’DZIALALNO§CI LA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

| CHARAKTER DZIALALNOSCI

Dziatania EBC w 2011 r. przedstawiono
szczegbtowo w odpowiednich czegsciach
Raportu Rocznego.

2 CELE I ZADANIA

Cele i zadania EBC okresla statut ESBC (art. 2
i 3). Wyniki dzialalno$ci w odniesieniu do tych
celow zostaty omowione w przedmowie prezesa
EBC do Raportu Rocznego.

3 KLUCZOWE ZASOBY,
RODZAJE RYZYKA | PROCESY

LARZADZANIE WEWNETRINE W EBC
Organami decyzyjnymi EBC sa Zarzad, Rada
Prezesow i Rada Ogdlna.

System zarzadzania wewngtrznego w EBC
obejmuje szeroki zakres zewngtrznych
i wewngtrznych mechanizmoéw kontrolnych.
W ramach kontroli zewngtrznej Europejski
Trybunal Obrachunkowy ocenia skutecznosé
zarzadzania EBC, a niezalezna firma audy-
torska bada roczne sprawozdanie finansowe.
Aby zagwarantowac¢ niezaleznos$¢ biegltych
rewidentéw, EBC co pig¢ lat wyznacza nowa
firmg audytorska.

Jesli chodzi o strukture kontroli wewnetrz-
nej w EBC, kazda jednostka organizacyjna
odpowiada za zarzadzanie wlasnym ryzy-
kiem i wprowadzenie wlasnych mechanizmow
kontrolnych oraz za skutecznos$¢ i efektyw-
no$¢ swojego dziatania. Dodatkowo nieza-
lezne kontrole przeprowadza Dyrekcja Audytu
Wewngtrznego, podlegajaca bezposrednio
Zarzadowi. W 2007 r. w celu wzmocnienia
zarzadzania wewngtrznego Rada Prezesow
powotlata Komitet EBC ds. Audytu. Komi-
tet ten wspiera Rade w kwestiach dotycza-
cych rzetelnosci informacji finansowych, nad-
zoru nad mechanizmami kontroli wewngtrznej
oraz dziatalno$ci pionow audytu w EBC
i Eurosystemie.
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W lipcu 2011 r. EBC przeksztatcit swoj Dziat
Zarzadzania Ryzykiem w Biuro Zarzadzania
Ryzykiem, o statusie samodzielnej jednostki
organizacyjnej. Wprowadzona zmiana, zgodna
z najlepsza praktyka zarzadzania ryzykiem,
odzwierciedla wzrost znaczenia tej funkcji.
Biuro odpowiada za ramowe zasady zarzadza-
nia ryzykiem dotyczace catoksztaltu dzialal-
no$ci EBC na rynku finansowym, a takze za
monitorowanie, oceng i proponowanie ulepszen
zasad operacyjnych Eurosystemu w zakresie
polityki pienigznej i kursowej w odniesieniu do
zarzadzania ryzykiem.

Zasady etyki zawodowej obowiazujace pra-
cownikow EBC sg przedstawione w regularnie
aktualizowanym zbiorze, ktory zawiera ogdlne
wytyczne oraz okres$la konwencje, normy
i wzorce w tym zakresie. Wszyscy pracownicy
maja obowiazek przestrzega¢ wysokich stan-
dardow etycznych zarowno w ramach wykony-
wania obowiazkow zawodowych w EBC, jak
1 w kontaktach z krajowymi bankami central-
nymi, organami wladzy, uczestnikami rynku,
przedstawicielami mediow i catym spoteczen-
stwem. Istnieja ponadto dwa kodeksy poste-
powania dotyczace wytacznie zasad etycz-
nych obowiazujacych czlonkow organow
decyzyjnych EBC. Konsekwentna interpre-
tacje przepiséw obowiazujacych cztonkow
Zarzadu i pracownikoéw zapewnia doradca ds.
etyki, mianowany przez Zarzad. Ponadto Rada
Prezesow powotala eksperta ds. etyki, ktory
udziela jej cztonkom porad w kwestiach zwia-
zanych z etyka zawodowa.

Wigcej informacji o zarzadzaniu wewngtrz-
nym w EBC przedstawia rozdziat 1 czgsci 7
Raportu Rocznego.

CZLONKOWIE ZARZADU

Cztonkowie Zarzadu sa wybierani sposrod
0s6b 0 uznanym autorytecie i doSwiadczeniu
zawodowym w dziedzinie polityki pienigz-
nej lub bankowosci; powotuje ich Rada Euro-
pejska na podstawie zalecenia Rady UE i po
konsultacji z Parlamentem Europejskim i Rada
Prezesow EBC.



Warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu okre-
$la Rada Prezeséw na podstawie propozycji
komitetu, w ktérego sktad wchodza trzy osoby
mianowane przez Radeg Prezesow i trzy — przez
Rade UE.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu przedsta-
wiono w rocznym sprawozdaniu finansowym
w nocie 30 ,,Koszty osobowe”.

LATRUDNIENIE

EBC jest w petni §wiadomy, jak wazne jest
prowadzenie konstruktywnego dialogu z pra-
cownikami. W 2011 r. EBC kontynuowat opra-
cowywanie i wdrazanie polityki kadrowej
w czterech nastgpujacych dziedzinach: kultura
organizacyjna, rekrutacja, doskonalenie zawo-
dowe 1 warunki zatrudnienia. Zmiany w dzie-
dzinie kultury organizacyjnej dotyczyty gtéw-
nie zagadnien réznorodnosci i etyki zawodowe;.
W marcu 2011 r. EBC zorganizowal forum
wysokiego szczebla na temat roznorodnosci;
rozwijal tez monitoring danych dotyczacych
odpowiedniej reprezentacji obu plci.

Glownymi formami doskonalenia zawodo-
wego nadal byly program mobilno$ci zawodo-
wej 1 wspieranie rozwoju pracownikow. Ponadto
EBC w dalszym ciagu pomagat pracownikom
w dziedzinie opieki nad dzie¢mi oraz godzenia
obowiazkdéw stuzbowych z rodzinnymi.

Srednie zatrudnienie w EBC (w etatach przeli-
czeniowych) ! wzrosto z 1565 w 2010 r. do 1601
w 2011 r. Na koniec 2011 r. EBC zatrudniat
1609 pracownikow. Wigcej informacji mozna
znalez¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym
w nocie 30 ,,Koszty osobowe” oraz w roz-
dziale 2 czg$ci 7 Raportu Rocznego, gdzie
szczegdlowo opisano takze zmiany w dziedzi-
nie zarzadzania zasobami ludzkimi.

LZARZADZANIE RYZYKIEM ZWIAZANYM

L PORTFELAMI PROWADZONYMI NA

POTRZEBY DZIALALNOSCI INWESTYCY)NE|

| POLITYKI PIENIEZNE] EBC

EBC ma dwa portfele inwestycyjne: rezerw
dewizowych i funduszy wtasnych. Poza tym, na
potrzeby polityki pienigznej, utrzymuje papiery

warto$ciowe nabyte w ramach programu doty-
czacego rynkow papierow wartosciowych
i dwoch programoéw skupu obligacji zabezpie-
czonych. Rozne zastosowania portfeli na cele
inwestycyjne i polityki pienigznej oraz spo-
soby zarzadzania zwiazanym z nimi ryzykiem
przedstawiono szczegdétowo w rozdziale 1 cze-
$ci 2 Raportu Rocznego.

EBC jest narazony na rézne rodzaje ryzyka fi-
nansowego zwigzanego z portfelami inwesty-
cyjnymi i zasobami papieréw wartosciowych
zakupionych na potrzeby polityki pienigznej,
a mianowicie na ryzyko kredytowe, rynkowe
i ptynnosci. EBC na biezaco uwaznie moni-
toruje i mierzy wszystkie te rodzaje ryzyka,
a w odpowiednich wypadkach podejmuje dzia-
tania w celu ztagodzenia go poprzez stosowa-
nie zasad zarzadzania ryzykiem. Zasady te
uwzgledniaja przeznaczenie réznych zasobow
papierow wartosciowych oraz preferencje or-
ganow decyzyjnych EBC w dziedzinie ryzyka.
Obejmuja takze kryteria kwalifikacji i system
limitow ryzyka.

PROCES BUDZETOWY

Wykonanie budzetu jest regularnie monitoro-
wane przez Zarzad, ktory uwzglednia przy tym
opini¢ pionu kontroli wewngtrznej EBC, oraz
przez Rade Prezeséw wspierang przez Komi-
tet Budzetowy (BUCOM). Komitet ten, zto-
zony z ekspertow z EBC i krajowych bankow
centralnych strefy euro, jest jednym z kluczo-
wych podmiotéw w procesie zarzadzania finan-
sowego w EBC. Zgodnie z art. 15 regulaminu
EBC Komitet Budzetowy wspiera Radg Preze-
sow poprzez dokonywanie szczegdtowej oceny
projektu budzetu rocznego EBC i wnioskow
Zarzadu o dodatkowe $rodki budzetowe, przed
przedstawieniem tych dokumentow do zatwier-
dzenia Radzie Prezesow.

1 Z wylaczeniem pracownikoéw na urlopach bezptatnych. Podana
liczba obejmuje pracownikéw zatrudnionych na czas nieokre-
$lony i okre$lony oraz na umowach krotkoterminowych, uczest-
nikow programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych oraz
osoby pozostajace na urlopach macierzynskich i dtugotermino-

wych zwolnieniach lekarskich.
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4  IASOBY FINANSOWE

KAPITAL

W grudniu 2010 r. EBC postanowil pod-
wyzszy¢ swoj subskrybowany kapitat
0 5 mld EUR - z 5,8 mld do 10,8 mld EUR.
Decyzja ta byla wynikiem zapoczatkowa-
nej w 2009 r. oceny adekwatno$ci kapi-
tatu statutowego. Podwyzszenie kapitatu
uznano za uzasadnione z uwagi na wigksza
zmienno$¢ kurséw walutowych, stop pro-
centowych i ceny ztota oraz stopien naraze-
nia EBC na ryzyko kredytowe. W celu ula-
twienia krajowym bankom centralnym strefy
euro przekazania kapitatu do EBC Rada Pre-
zesOéw zdecydowata, ze maja one przekazac
dodatkowe wptaty z tytutu udziatu w kapitale
w trzech rownych ratach rocznych, ptatnych
w roku 2010, 2011 i 2012.

W zwiazku z wprowadzeniem przez Estonig
z dniem 1 stycznia 2011 r. wspolnej waluty
estonski bank centralny przekazat w tej dacie
kwotg 13 mln EUR, ktora objeta pierwsza rate
udziatu banku centralnego Estonii w podwyz-
szeniu subskrybowanego kapitalu EBC na
koniec grudnia 2010 r.

28 grudnia 2011 r. krajowe banki centralne
strefy euro, w tym bank centralny Estonii,
przekazaty kwote 1166 mIn EUR z tytutu dru-
giej raty ich wkladu w podwyzszenie subskry-
bowanego kapitatu EBC.

W wyniku wptat dokonanych w 2011 r. opta-
cony kapital EBC na dzien 31 grudnia 2011 r.
wyniost 6484 min EUR. Szczegotowe infor-
macje o tych zmianach przedstawia nota 17
,Kapitat i rezerwy kapitalowe” w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

REZERWA CELOWA NA RYZYKO KURSOWE, STOPY

PROCENTOWE), KREDYTOWE | ZMIAN CENY ZLOTA
Poniewaz wigkszo$¢ aktywow i zobowia-
zan EBC podlega okresowej aktualizacji
wyceny wedtug biezacych rynkowych kursow
walutowych i cen papierow warto§ciowych,
poziom zyskow EBC jest silnie uzalezniony
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od ryzyka kursowego oraz — w mniejszym
stopniu — od ryzyka stopy procentowej. Doty-
czy to przede wszystkim zasobow ztota
i walutowych aktywow rezerwowych w dola-
rach amerykanskich i jenach japonskich,
inwestowanych gtownie w oprocentowane
instrumenty finansowe.

Rada Prezesow, biorac pod uwage wysoki sto-
pien narazenia EBC na wymienione rodzaje
ryzyka, a takze poziom roéznic z wyceny,
postanowita w 2005 r. utworzy¢ rezerwg
celowa na ryzyko kursowe, stopy procento-
wej 1 zmian ceny ztota. W 2009 r., po urucho-
mieniu programu skupu obligacji zabezpie-
czonych (zob. nota 5 ,,Papiery warto$ciowe
rezydentow strefy euro w euro” w rocznym
sprawozdaniu finansowym), Rada Prezesow
zdecydowala o objgciu rezerwa celowa row-
niez ryzyka kredytowego.

Poziom rezerwy celowej i zasadnos¢ jej dal-
szego istnienia weryfikuje si¢ co roku przy
uwzglednieniu wielu czynnikoéw, w tym
przede wszystkim zasobu aktywow obciazo-
nych ryzykiem, stopnia materializacji ryzyka
w biezacym roku obrotowym, wynikow prze-
widywanych na nadchodzacy rok oraz oceny
ryzyka uwzglgdniajacej wyliczenie wartos$ci
zagrozonej (VaR) dla aktywow obciazonych
ryzykiem, stosowanej konsekwentnie w kolej-
nych okresach. Wysokos$¢ rezerwy celowej na
ryzyko tacznie z kwota ogdélnego funduszu
rezerwowego EBC nie moze przekroczy¢ war-
to$ci kapitatu optaconego przez krajowe banki
centralne strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. rezerwa celowa na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota wyniosta 5184 mIn EUR.
Zgodnie z art. 48 ust. 2 statutu ESBC bank
centralny Estonii 1 stycznia 2011 r. przeka-
zal na poczet tej rezerwy kwote 13 min EUR.
Ponadto, po przeprowadzeniu oceny ryzyka,
Rada Prezeséw zdecydowata o dalszym pod-
wyzszeniu tej rezerwy na dzien 31 grudnia
2011 r. do 6363 mIn EUR, czyli do maksymal-
nego dopuszczalnego obecnie poziomu.



5  WYNIK FINANSOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na mocy art. 26 ust. 2 statutu ESBC roczne
sprawozdanie finansowe EBC jest sporzadza-
ne przez Zarzad zgodnie z zasadami okreslo-
nymi przez Radg Prezeséw. Po zatwierdze-
niu przez Rade Prezeséw sprawozdanie jest
publikowane.

WYNIK FINANSOWY ZA 2011 R.

W 2011 r. dochod netto EBC przed zasileniem
rezerwy celowej na ryzyko kwota 1166 min EUR
wynosit 1894 mln EUR, wobec 1334 mln EUR
w 2010 r. Wynik finansowy po tym zasileniu
wynidst 728 mln EUR. Kwotg t¢ rozdzielono
migdzy krajowe banki centralne strefy euro.

W 2011 r. wynik z tytutu odsetek wyniost
1999 mln EUR, wobec 1422 min EUR w 2010 r.
Jego wzrost wynikal przede wszystkim z dodat-
kowego dochodu uzyskanego na papierach war-
toSciowych zakupionych w ramach programu
dotyczacego rynkoéw papierow wartosciowych
oraz z wyzszych przychodéw odsetkowych
z tytutu udziatu EBC w tacznej warto$ci bank-
notow euro w obiegu, wskutek wzrostu sredniej
stopy procentowe] zastosowanej przez Eurosys-
tem w przetargach w podstawowych operacjach
refinansujacych w 2011 r.

Zrealizowane zyski netto z tytulu operacji
finansowych minimalnie spadty, z 474 mln EUR
w 2010 r. do 472 mln EUR w 2011 r. Wzrost
zyskow kursowych netto na rozchodach walut,
gltownie rozchodach w jenach zwiazanych
z udziatem EBC we wspoélnej migdzynarodowej
interwencji na rynkach walutowych w marcu
2011 r., zostal skompensowany przez spadek
zrealizowanych zyskow cenowych netto ze
sprzedazy papieréw warto$ciowych.

Odpisy aktualizacyjne w 2011 r. wyniosty
157 mln EUR, wobec 195 mIn EUR w 2010 r.,
a wynikaly gléwnie z niezrealizowanych strat
cenowych na papierach wartosciowych, wyka-
zanych w bilansie wedlug wartosci rynkowej na
koniec 2011 r.

Na koniec 2010 r. niezrealizowane zyski kur-
sowe, wynikajace przede wszystkim z portfela
w dolarach amerykanskich i portfela w jenach
japonskich, wyniosty 6271 mln EUR, a nie-
zrealizowane zyski na cenie zlota wyniosty
13 079 mln EUR. W 2011 r. deprecjacja euro
wobec jena i dolara spowodowata zwigksze-
nie niezrealizowanych zyskow kursowych do
7976 mln EUR, natomiast wzrost ceny zlota
w 2011 r. doprowadzil do powstania niezre-
alizowanych zyskoéw na cenie ztota w kwocie
15 718 mIn EUR. Zgodnie z zasadami rachun-
kowosci Eurosystemu zyski te ujgto na koncie
roéznic z wyceny.

Na koniec roku nie wykazano strat z tytutu utraty
wartosci. Jesli chodzi o utrzymywane przez EBC
zasoby greckich obligacji skarbowych zakupio-
nych w ramach programu dotyczacego rynkéw
papierow warto$ciowych, nie przewidywano, by
propozycja udzialu sektora prywatnego, przed-
stawiona w 2011 r., miala wywota¢ zmiany przy-
sztych umownych przeptywow pienigznych
zwigzanych z tymi zasobami, gdyz propozycja
ta dotyczyta dobrowolnej restrukturyzacji dtugu
w posiadaniu sektora prywatnego.

Laczne koszty administracyjne EBC, w tym
amortyzacja, wyniosty w 2011 r. 442 min EUR,
wobec 415 mln EUR w 2010 r. Pozycja ta nie
obejmuje kosztéw poniesionych w zwiazku
z budowa nowej siedziby EBC, ktore zostaty
w znacznej wigkszosci kapitalizowane.
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2011 R.

AKTYWA

Zloto i naleznos$ci w zlocie

Naleznosci od nierezydentow strefy euro
w walutach obcych
Naleznosci od MFW
Srodki na rachunkach w bankach, inwe-
stycje w papiery wartosciowe, kredyty
zagraniczne 1 inne aktywa zagraniczne

Naleznosci od rezydentéw strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentow strefy euro
W euro
Srodki na rachunkach w bankach, inwe-
stycje w papiery wartosciowe, kredyty

Pozostale naleznosci od instytucji kredyto-
wych strefy euro w euro

Papiery wartosSciowe rezydentéw strefy
euro w euro
Papiery warto$ciowe na potrzeby polityki
pienigznej

Naleznosci w ramach Eurosystemu
Naleznosci z tytutu przydziatu banknotow
euro w ramach Eurosystemu
Pozostate naleznosci w ramach
Eurosystemu (netto)

Pozostale aktywa
Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci
niematerialne i prawne
Inne aktywa finansowe
Rdznice z aktualizacji wyceny
instrumentoéw pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe czynne
Pozycje rozne

Aktywa razem

EBC
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NR NOTY

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011
EUR

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245011

1 861 875 764
1400 781 867
20 009 077 589

230 871 284 674

2010
EUR

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39 713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0
67 176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366
1319491 653
532 963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



PASYWA

Banknoty w obiegu

Pozostale zobowigzania wobec instytucji
kredytowych strefy euro w euro

Zobowiazania wobec innych rezydentow
strefy euro w euro
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w walutach obcych
Depozyty, salda na rachunkach, pozostate
zobowigzania

Zobowiazania w ramach Eurosystemu
Zobowiazania rownowazne przekazanym
rezerwom dewizowym
Pozostate zobowiazania w ramach
Eurosystemu (netto)

Pozostale pasywa
Roznice z aktualizacji wyceny
instrumentoéw pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne

Pozycje rozne
Rezerwy celowe
Roznice z wyceny

Kapital i rezerwy kapitalowe
Kapitat

Zysk za rok biezacy

Pasywa razem

NR NOTY

10
10.1

11

12

12.1

13

13.1

6.2

14

14.1
14.2

14.3

15

16

17
17.1

2011
EUR

71 090 081 710

204 926 300

1 056 000 000

77 116 620 293

406 665 121

40 307 572 893

0
40 307 572 893

869 160 478
1251205972

623 759 817
2744 126 267

6 407 941 415

24324 930 772

6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010
EUR

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215

21225255 926
61429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1 812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2011 R.

Przychody z tytutu odsetek od
dewizowych aktywow rezerwowych
Przychody z tytutu odsetek zwiazane

z przydziatem banknotéw euro w ramach

Eurosystemu

Pozostate przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

Odsetki od naleznosci krajowych
bankow centralnych z tytutu
przekazanych rezerw dewizowych
Pozostate koszty z tytulu odsetek
Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Zrealizowane straty/zyski z tytulu
operacji finansowych

Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
1 pozycji finansowych

Zmiana stanu rezerw celowych na
ryzyko kursowe, stopy procentowej,
kredytowe i zmian ceny ztota

Wynik netto z tytulu operacji
finansowych, odpiséw aktualizujacych
i rezerw celowych na ryzyko

Wynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytulu akcji i udzialow

Pozostale przychody

Przychody netto razem

Koszty osobowe
Koszty administracyjne

NR

NOTY

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwalych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Ustugi produkcji banknotoéw

Zysk za rok biezacy

Frankfurt nad Menem, 28 lutego 2012 r.
EUROPEJSKI BANK CENTRALNY
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24.1
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24.4
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24.4
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2011

Prezes

2011
EUR

290 220 291
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(851 413 054)
(1980 780)
1048 891
23122 157
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(216 065 185)
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2010
EUR

366 179 478
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5816 187 382
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(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1 422 476 052

474 313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)
(1409 017)
2612 858

46 537 026
586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)

(13 601 111)
(8 585 168)

170 831 395



ZASADY RACHUNKOWOSCI !

FORMA | PREZENTACJA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe EBC opracowa-
no w taki sposdb, by rzetelnie przedstawic
sytuacj¢ finansowa EBC oraz wyniki jego
dziatalnosci. Sprawozdanie sporzadzono
zgodnie z nizej opisanymi zasadami rachun-
kowosci?, uznanymi przez Radg Prezesow za
wlasciwe z uwagi na charakter dziatalnos$ci
banku centralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zastosowano nastgpujace podstawowe zasady
rachunkowosci: zasadg rzeczywistosci gospo-
darczej i przejrzystosci, ostroznos$ci, ujgcia
zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym,
istotnosci, kontynuacji dziatania, zasad¢ memo-
riatowa, spojnosci i porownywalnosci.

UJMOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Aktywa i zobowiazania ujmuje si¢ w bilansie
w momencie, gdy uprawdopodobni si¢ otrzyma-
nie lub przekazanie przez EBC przysztych ko-
rzysci ekonomicznych z ich tytutu, gdy zasad-
niczo wszelkie zwiazane z nimi rodzaje ryzyka
i korzysci zostaty przeniesione na EBC oraz gdy
koszt lub wartos$¢ aktywow badz wysoko$¢ zo-
bowiazan mozna wiarygodnie ustalic.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
na zasadzie kosztu historycznego, zmodyfiko-
wanej w celu uwzglednienia rynkowej wyceny
rynkowych papieréw wartosciowych (oprocz
utrzymywanych do terminu zapadalnosci),
zlota oraz pozostatych aktywow i zobowigzan,
zarowno bilansowych, jak i pozabilansowych,
denominowanych w walutach obcych. Trans-
akcje dotyczace aktywow i zobowiazan
finansowych zostaly ujete w sprawozdaniu
w dacie rozliczenia.

Transakcje na instrumentach finansowych de-
nominowanych w walutach obcych, z wyjat-
kiem transakcji spot na papierach wartoscio-
wych, wykazuje si¢ pozabilansowo w dacie
transakcji. W dacie rozliczenia zapisy pozabi-
lansowe sa odwracane, a transakcje ujmowane

w bilansie. Zakup i sprzedaz walut obcych
wptywa na pozycje walutowa netto w dacie
transakcji; zrealizowane zyski i straty ze sprze-
dazy réwniez oblicza si¢ na datg transakcji.
Naliczone odsetki, premie i dyskonto dotyczace
instrumentow finansowych denominowanych
w walutach obcych oblicza si¢ i ujmuje co-
dziennie. Rowniez codziennie uwzglednia sig
je w pozycji walutowe;j.

1LOTO ORAZ AKTYWA | ZOBOWIAZANIA

W WALUTACH OBCYCH

Aktywa i zobowiazania w walutach obcych
przelicza si¢ na euro po kursie obowigzujacym
w dniu bilansowym. Przychody i koszty przeli-
cza si¢ wedtug kursu obowigzujacego na dzien
ujecia. Aktualizacje wyceny aktywow i zobo-
wigzan walutowych (zaréwno bilansowych, jak
i pozabilansowych) przeprowadza sig¢ dla kazdej
waluty oddzielnie.

Aktualizacje wartosci aktywow i zobowia-
zan w walutach obcych wedtug cen rynkowych
przeprowadza si¢ odrgbnie od aktualizacji zwia-
zanej ze zmianami kurséw walutowych.

ZYoto wycenia si¢ po cenie rynkowej obowia-
zujacej na koniec roku obrotowego. Nie stosuje
si¢ rozrdznienia pomigdzy rdéznicami z wyceny
cenowej i kursowej ztota. Przeprowadza sig
tylko jedna wyceng na podstawie wyrazonej
w euro ceny uncji jubilerskiej zlota, ktora za rok
zakonczony 31 grudnia 2011 r. okreslona zostata
na podstawie kursu euro do dolara amerykan-
skiego z dnia 30 grudnia 2011 r.

Specjalne prawa ciggnienia (SDR) sa zdefinio-
wane jako koszyk walut. Na potrzeby wyceny
zasobow SDR w posiadaniu EBC ich warto$¢
obliczono jako wazona sume kurséw czterech
gtéwnych walut (dolara amerykanskiego, euro,

1 Decyzja EBC/2006/17 z dnia 10 listopada 2006 r., Dz.U. L 348
z 11.12.2006, s. 38, z pozniejszymi zmianami, okre$lajaca
szczegotowe zasady rachunkowosci EBC, zostata uchylona
i zastapiona decyzja EBC/2010/21 z dnia 11 listopada 2010 r.,
Dz.U. L 3529.2.2011, s. 1, obowiazujaca od 31 grudnia 2010 r.

2 Zasady te sa zgodne z przepisem art. 26 ust. 4 statutu ESBC,
naktadajacym wymog stosowania ujednoliconego podejscia do
zasad rzadzacych rachunkowoscia i sprawozdawczoscia finan-

sowa w zakresie operacji Eurosystemu.
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jena japonskiego i funta szterlinga) wobec euro
na dzien 30 grudnia 2011 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Rynkowe papiery warto$ciowe (oprocz utrzy-
mywanych do terminu zapadalnosci) i row-
norzedne aktywa wycenia si¢ — kazdy papier
osobno — albo po $rednich cenach rynko-
wych, albo na podstawie odpowiedniej krzy-
wej dochodowosci na dzien bilansowy. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2011 r.
zastosowano S$rednie ceny rynkowe z 30 grud-
nia 2011 r.

Rynkowe papiery wartosciowe utrzymywane
do terminu zapadalnos$ci oraz nieptynne akcje
i udziaty wycenia si¢ po koszcie z uwzglednie-
niem utraty wartosci.

USTALANIE WYNIKU FINANSOWEGO

Przychody i koszty ujmuje si¢ w okresie,
w ktéorym zostaly osiagnigte lub poniesione.
Zrealizowane zyski i straty ze sprzedazy
walut obcych, ztota i papieréw wartoscio-
wych ujmuje si¢ w rachunku zyskoéw i strat,
a wylicza w odniesieniu do §redniego kosztu
odpowiednich aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa uyjmowane jako
przychody, lecz przenoszone bezposrednio na
konto réznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje si¢ w rachunku
zyskow 1 strat, jezeli na koniec roku ich kwota
przekracza wcze$niejsze zyski z aktualiza-
cji wyceny ujete na odpowiednim koncie roz-
nic z wyceny. Niezrealizowane straty z tytulu
okreslonego papieru warto$ciowego, waluty lub
zlota nie podlegaja kompensacie z niezrealizo-
wanymi zyskami z tytutu innych papieréw war-
tosciowych, walut lub ztota. W wypadku gdy
w rachunku zyskow i strat jest wykazywana nie-
zrealizowana strata z tytulu danej pozycji, $redni
koszt takiej pozycji zostaje obnizony do wysoko-
$ci kursu lub ceny rynkowej na koniec roku.

Straty z tytutu utraty warto$ci wykazuje sig
w rachunku zyskow i strat i nie odwraca sig ich
w kolejnych latach, chyba ze utrata wartos$ci
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si¢ zmniejszy, a zmniejszenie to bedzie mozna
powiazaé¢ z konkretnym zdarzeniem, ktore
nastapito po pierwszym ujgciu utraty wartosci.

Premig i dyskonto z tytutu zakupionych pa-
pierow warto$ciowych, w tym takze papierow
warto$ciowych utrzymywanych do terminu za-
padalnosci, oblicza si¢ i uyymuje w przychodach
z tytutu odsetek, za§ amortyzuje przez pozosta-
ty okres zycia tych papierow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Transakcje odwracalne to operacje, w ktorych
EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na podstawie
umowy z przyrzeczeniem odkupu badz przepro-
wadza zabezpieczone operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(repo) polega na sprzedazy papiero6w wartoscio-
wych za gotowke z jednoczesnym zobowiagza-
niem do odkupu tych papieréw od kontrahenta
w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie.
Umowy repo wykazuje si¢ po stronie pasywow
bilansu jako depozyty zabezpieczone, a zwia-
zane z nimi koszty z tytulu odsetek obciazaja
rachunek zyskow i strat. Papiery warto§ciowe
sprzedawane w ramach umoéw repo pozostaja
w bilansie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(reverse repo) polega na kupnie papierow war-
toSciowych za gotowke z jednoczesnym zobo-
wiazaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi
w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie.
Umowy reverse repo wykazuje si¢ po stronie
aktywow bilansu jako pozyczki zabezpieczone,
ale nie uwzglednia si¢ ich w zasobach papie-
row wartosciowych EBC. Uzyskane przychody
z tytutu odsetek ujmuje si¢ w rachunku zyskow
i strat.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papie-
row warto$ciowych) dokonywane w ramach
programu automatycznych pozyczek papie-
row warto$ciowych ujmuje si¢ w bilansie,
jezeli na rachunku EBC zlozono zabezpie-
czenie w gotowce. W 2011 r. EBC nie otrzy-
mat zabezpieczenia w gotowce z tytulu
takich transakcji.



INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu zyskow i strat z tytulu roz-
nic kursowych, w pozycji walutowej netto
uwzglednia si¢ instrumenty walutowe, tj. walu-
towe transakcje forward, terminowe czg¢sci
swapow walutowych i inne instrumenty pole-
gajace na wymianie jednej waluty na inng
w przysztym terminie.

Aktualizacj¢ wyceny instrumentdéw na sto-
p¢ procentowa przeprowadza si¢ dla kazde-
go instrumentu oddzielnie. Dzienne zmiany
wielko$ci zmiennego depozytu zabezpieczaja-
cego otwarte kontrakty futures na stopy pro-
centowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.
Transakcje forward na papierach warto$ciowych
i swapy procentowe wycenia si¢ wedlug ogdlnie
przyjetych metod wyceny na podstawie dostgp-
nych cen i stop rynkowych oraz wspoétczynni-
kéw dyskonta za okres od dnia rozliczenia do
dnia wyceny.

IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Wartosci aktywow i1 zobowiazan koryguje sig
o zdarzenia, ktore miaty miejsce migdzy dniem
bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Radg Prezesow, jezeli zda-
rzenia te maja istotny wptyw na stan aktywow
lub zobowiazan na dzien bilansowy.

Wazne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore
nie wptywaja na stan aktywow i zobowiazan
na dzien bilansowy, ujawnia si¢ w notach do
sprawozdania finansowego.

SALDA W RAMACH ESBC / SALDA W RAMACH
EUROSYSTEMU

Salda w ramach ESBC wynikaja z ptatno-
$ci transgranicznych w obrgbie UE rozlicza-
nych w euro w pienigdzu banku centralnego.
Transakcje te sa w wigkszosci inicjowane przez
podmioty prywatne (tj. instytucje kredytowe,
przedsigbiorstwa i osoby fizyczne). Przetwa-
rzane sg przez system TARGET2 — trans-
europejski zautomatyzowany btyskawiczny sys-
tem rozrachunku brutto w czasie rzeczywistym
(zob. czgs¢ 2 Raportu Rocznego) — i powoduja
powstanie sald wzajemnych na rachunkach ban-
kow centralnych UE w tym systemie. Salda te

sa codziennie kompensowane, a nastgpnie prze-
noszone na EBC, dzigki czemu na koniec dnia
kazdy krajowy bank centralny ma tylko jedno
saldo wzajemne — wobec EBC. Saldo to w ksig-
gach EBC reprezentuje naleznos¢ lub zobowia-
zanie netto poszczegbdlnych krajowych ban-
kéw centralnych wobec reszty ESBC. Salda
w ramach Eurosystemu pomigdzy krajowymi
bankami centralnymi strefy euro a EBC wyni-
kajace z TARGET2, podobnie jak inne salda
w ramach Eurosystemu denominowane w euro
(np. $rodroczny podziat zysku migdzy kra-
jowe banki centralne), przedstawia si¢ w bilan-
sie EBC jako jedno saldo, po stronie aktywow
lub pasywow, i ujawnia w pozycji ,,Pozostate
nalezno$ci w ramach Eurosystemu (netto)” lub
,Pozostate zobowiazania w ramach Eurosys-
temu (netto)”. Salda w ramach ESBC pomig-
dzy krajowymi bankami centralnymi spoza
strefy euro a EBC wynikajace z uczestnictwa
w systemie TARGET2? wykazuje sie¢ w pozy-
cji ,,Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”.

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace
z przydziatu banknotow euro w Eurosystemie
wykazuje si¢ w ujeciu netto jako jeden sktadnik
aktywow w pozycji ,,Naleznosci z tytutu przy-
dziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu”
(zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu przyje-
tych zasad rachunkowosci).

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace
z przekazania do EBC dewizowych aktywow
rezerwowych przez krajowe banki central-
ne przystgpujace do Eurosystemu sa deno-
minowane w euro i wykazywane w pozycji
»Zobowiazania rownowazne przekazanym
rezerwom dewizowym”.

UJECIE KSIEGOWE RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

| PRAWNYCH

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niema-
terialne i prawne, z wyjatkiem gruntéw i dziet

3 Na dzien 31 grudnia 2011 r. w systemie TARGET2 uczestni-
czyly banki centralne nastgpujacych krajow spoza strefy euro:

Butgarii, Danii, Lotwy, Litwy, Polski i Rumunii.
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sztuki, wycenia si¢ wedtug kosztu pomniej-
szonego o amortyzacj¢. Grunty i dzieta sztuki
wycenia si¢ wedtug kosztu. Amortyzacjg nalicza
si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego
kwartatu po nabyciu aktywow, przez przewidy-
wany okres ich uzytkowania, ktory wynosi:

Komputery, zwigzane z nimi oprogramowanie

i sprzet oraz pojazdy mechaniczne 4 lata
Urzadzenia techniczne 4 1ub 10 lat
Wyposazenie oraz instalacje w budynkach 10 lat
Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci Odpisywane
niematerialne i prawne o koszcie ponizej w koszty w roku
10 000 EUR nabycia

Okres amortyzacji kapitalizowanych naktadow
budowlano-remontowych dotyczacych obec-
nej, wynajetej siedziby EBC zostal zmieniony
tak, by aktywa te zostaly w petni umorzone do
czasu przeprowadzki EBC do nowej siedziby.

Koszty poniesione przez EBC w zwiazku
z nowa siedziba ujmuje si¢ w pozycji ,,Srodki
trwate w budowie”, jesli spetniaja kryteria ka-
pitalizacji. Po przekazaniu aktywow do eks-
ploatacji koszty te zostana przeksiggowane do
wlasciwych pozycji rzeczowych aktywow trwa-
lych. Na potrzeby amortyzacji nowej siedziby
EBC koszty zostana przypisane do wlasciwych
pozycji sktadowych i bgda amortyzowane we-
dtug szacunkowego okresu ich uzytkowania.

PROGRAM EMERYTALNY EBC, INNE

SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

| POZOSTALE SWIADCZENIA DLUGOTERMINOWE
EBC prowadzi dla swoich pracownikow program
okreslonych $wiadczen. Program ten jest finan-
sowany z aktywow ulokowanych w dlugotermi-
nowym funduszu §wiadczen pracowniczych.

Sktadki obowiazkowe odprowadzane przez EBC
i pracownikéw wynosza odpowiednio 18% i 6%
podstawy wynagrodzenia. Pracownicy moga
odprowadzaé¢ dobrowolne dodatkowe sktadki
w ramach filaru o zdefiniowanej sktadce, w celu
uzyskania dodatkowych $wiadczen*.

Bilans

Zobowiazanie z tytutu programu okreslo-
nych §wiadczen ujmuje si¢ w bilansie w warto-
$ci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych
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$wiadczen na dzien bilansowy pomniejszo-
nej o warto$¢ godziwa aktywoéw programu
wykorzystanych do sfinansowania tego zobo-
wiazania, po skorygowaniu o nieujgte zyski
i straty aktuarialne.

Warto§¢ zobowiazania z tytutu okreslonych
$wiadczen jest obliczana co roku przez nieza-
leznego aktuariusza metoda prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Warto$¢ biezaca
zobowiazania z tytutu okreslonych $wiad-
czen oblicza sig poprzez zdyskontowanie sza-
cowanych przysztych przeptywow pienigznych
stopa okreslona w odniesieniu do odnotowa-
nego na dzien bilansowy rynkowego oprocento-
wania obligacji korporacyjnych wysokiej jako-
$ci, denominowanych w euro, ktérych termin
wykupu jest zblizony do terminu wymagalno-
$ci odnos$nego zobowiazania emerytalnego.

Zyski i straty aktuarialne moga powstac
w wyniku korekt post factum (gdy faktycz-
ne wyniki réznia si¢ od zalozonych wcze-
$niej przez aktuariusza) lub wskutek zmian
zatozen aktuarialnych.

Rachunek zyskow i strat
Kwota netto obciazajaca rachunek zyskow
i strat obejmuje:

a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczace
okreslonych §wiadczen naliczonych za
rok obrotowy;

b) odsetki (wedtug stopy dyskontowej) od zobo-
wiazania z tytutu okreslonych $wiadczen;

¢) oczekiwany zwrot z aktywow programu
stanowiacych odpowiednik zobowiazania
z tytutu okreslonych §wiadczen;

d) zyski i straty aktuarialne z tytutu swiad-
czen po okresie zatrudnienia, ujgte wedlug
metody 10-procentowego przedziatu;

4 Zgromadzone przez pracownika $rodki z dobrowolnych skta-
dek moga zosta¢ przez niego wykorzystane w momencie przej-
§cia na emeryturg do nabycia dodatkowego $wiadczenia eme-
rytalnego. Od tego momentu §wiadczenie to bedzie wlaczone
do zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen.



e) zyski i straty aktuarialne z tytulu pozosta-
tych $wiadczen dtugoterminowych, ujgte
w calosci.

Metoda 10-procentowego przedziatu

Nieujete zyski i straty aktuarialne z tytulu
$wiadczen po okresie zatrudnienia, o skumu-
lowanej warto$ci netto przekraczajacej wyzsza
z nastgpujacych dwu wielkosci: a) 10% warto-
$ci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen, b) 10% wartosci godziwej aktywow
programu stanowiacych odpowiednik zobowia-
zania z tytutu okreslonych §wiadczen, amorty-
zuje si¢ przez okres rowny oczekiwanej Sredniej
liczbie lat do emerytury pracownikéw uczestni-
czacych w programie.

Swiadczenia bez wydzielonej puli aktywéw

W odniesieniu do $§wiadczen po okresie zatrud-
nienia i pozostatych §wiadczen dtugotermino-
wych na rzecz cztonkéw Zarzadu EBC stosuje
si¢ rozwiazanie bez wydzielonej puli aktywow.
W przypadku pracownikéw rozwiazanie bez
wydzielonej puli aktywow stosuje si¢ do $wiad-
czen po okresie zatrudnienia innych niz eme-
rytalne i pozostatych $wiadczen dtugotermi-
nowych. Oczekiwane koszty tych $§wiadczen
nalicza si¢ przez okres sprawowania urzedu
przez cztonka Zarzadu lub okres zatrudnienia
pracownika, wedtug metod ksiggowych podob-
nych do stosowanych w odniesieniu do pro-
gramow emerytalnych o okreslonych $wiad-
czeniach. Zyski i straty aktuarialne ujmuje si¢
W sposob opisany w podpunkcie ,,Rachunek
zyskow 1 strat”.

Kwoty te podlegaja co roku wycenie przez
niezaleznego aktuariusza, aby zobowiazanie
zostato ujgte w sprawozdaniu finansowym we
wlasciwej wysokosci.

BANKNOTY W OBIEGU

Emisj¢ banknotéw euro prowadzi Eurosys-
tem, czyli EBC i krajowe banki centralne
strefy euro’. Laczna warto$¢ banknotow euro
w obiegu jest rozdzielana pomig¢dzy banki cen-
tralne Eurosystemu w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca zgodnie z kluczem przydziatu
banknotow®.

Udzial EBC wynosi 8% lacznej warto$ci bank-
notoéw euro w obiegu, jest wykazywany w bi-
lansie w pozycji pasywow ,,Banknoty w obiegu”
i zabezpieczony na naleznosciach od krajowych
bankéw centralnych. Naleznosci te sa oprocento-
wane’, a wykazuje si¢ je w pozycji ,,Naleznosci
w ramach Eurosystemu” jako ,,Nalezno$ci
z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu” (zob. punkt ,,Salda w ramach
ESBC / salda w ramach Eurosystemu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci). Przychody
z tytutu odsetek od tych naleznosci ujmuje sig
w pozycji ,,Wynik z tytutu odsetek”.

SRODROCINY PODZIAL ZYSKU

Dochod EBC z tytutu banknotow euro w obie-
gu oraz dochdd z tytutu papieréw wartoscio-
wych zakupionych w ramach programu doty-
czacego rynku papierow wartosciowych jest
nalezny krajowym bankom centralnym strefy
euro w roku obrotowym, w ktérym zostal nali-
czony. EBC dokonuje podziatu tych dochodow
w styczniu nastgpnego roku w formie $rodrocz-
nego podziatu zysku®. Rozdysponowana zostaje
cata kwota, chyba ze zysk netto EBC za dany
rok jest nizszy od jego dochodu z tytutu bank-
notow euro w obiegu i papieréw wartosciowych
zakupionych w ramach programu dotyczacego
rynku papierow warto$ciowych, i z zastrze-
zeniem ewentualnych decyzji Rady Prezesow
o zasileniu rezerwy celowej na ryzyko kurso-
we, stopy procentowej, kredytowe i zmian ceny
zlota. Rada Prezesow moze tez zdecydowad
0 obciazeniu dochodu z tytutu banknotéw euro

5 Decyzja EBC/2010/29 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie
emisji banknotow euro (wersja przeksztatcona), Dz.U. L 35
29.2.2011, s. 26.

6 ,Klucz przydziatu banknotow” oznacza warto$ci procentowe
wynikajace z uwzglgdnienia udziatu EBC w tacznej emisji
banknotoéw euro i zastosowania klucza kapitalowego do udziatu
krajowych bankow centralnych w tej emisji.

7 Decyzja EBC/2010/23 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie
podziatu dochodow pieni¢znych krajowych bankow central-
nych panstw czlonkowskich, ktoérych waluta jest euro (wersja
przeksztatcona), Dz.U. L 35 2 9.2.2011, s. 17, z pdZniejszymi
zmianami.

8 Decyzja EBC/2010/24 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie
srodrocznego podziatu dochodu Europejskiego Banku Cen-
tralnego z tytutu banknotow euro w obiegu oraz z tytutu papie-
réw wartosciowych zakupionych w ramach programu dotycza-
cego rynkow papierow wartosciowych (wersja przeksztatcona),

Dz.U.L 6z11.1.2011,s. 35.
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w obiegu kosztami poniesionymi przez EBC
w zwiazku z emisja i obstuga banknotéw euro.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Z uwagi na charakter dziatalnosci EBC jako
banku centralnego jego Zarzad uwaza, ze
publikacja rachunku przeptywow pienigz-
nych nie dostarczytaby odbiorcom spra-
wozdania finansowego zadnych istotnych
dodatkowych informacji.

Rada UE, zgodnie z art. 27 statutu ESBC i na
podstawie rekomendacji Rady Prezesow EBC,
zatwierdzita wybor firmy PricewaterhouseCo-
opers Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungs-
gesellschaft na niezaleznego biegtego rewidenta
EBC na okres pigciu lat, do konca roku obroto-
wego 2012.
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

| ZLOTO I NALEZINOSCI W ZLOCIE

Na dzien 31 grudnia 2011 r. EBC posiadat zasoby
ztota odpowiadajacego migdzynarodowym stan-
dardom czystosci w iloéci 16 142 871 uncji jubi-
lerskich® (w 2010 r. 16 122 143 uncje). Wzrost
wynikal gléwnie z przekazania do EBC przez
bank centralny Estonii 20 728 uncji jubilerskich
ztota!® po wprowadzeniu przez ten kraj wspol-
nej waluty, zgodnie z art. 30 ust. 1 statutu ESBC.
Poza tym wystapily niewielkie réznice wagowe
w wyniku programu zamiany rozpoczgtego przez
EBC w 2010 r. Natomiast wzrost rownowarto-
$ci w euro zasobow ztota EBC wynikat glownie
ze znacznego wzrostu ceny ztota w 2011 r. (zob.
punkt ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiazania w walu-
tach obcych” opisu przyjetych zasad rachunko-
wosci oraz nota 16 ,,R6znice z wyceny”).

2 NALEZINOSCI OD REZYDENTOW
| NIEREZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

2.1 NALEINOSCI OD MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciggnie-
nia (SDR) w posiadaniu EBC na dzien 31 grud-
nia 2011 r. i wynika z porozumienia z Migdzy-
narodowym Funduszem Walutowym (MFW)
w sprawie sprzedazy i kupna SDR. Na mocy
tego porozumienia MFW jest upowazniony
do organizowania w imieniu EBC sprzedazy
i kupna SDR za euro, w granicach przewidzia-
nych kwot. Dla potrzeb rachunkowos$ci SDR sa
traktowane jak waluta obca (zob. punkt ,,Ztoto
oraz aktywa i zobowigzania w walutach obcych”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

2.2 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH,
INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE,
KREDYTY ZAGRANICZNE I INNE AKTYWA
ZAGRANICZNE ORAZ NALEZINOSCI
0D REZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

Te dwie pozycje obejmuja $rodki na rachunkach
w bankach i kredyty denominowane w walutach

obcych oraz inwestycje w papiery wartosciowe
denominowane w dolarach amerykanskich
ijenach japonskich.

Naleznosci od 2011 2010 Zmiana
nierezydentow EUR EUR EUR
strefy euro

Rachunki

biezace 967 861 820 1415134235 (447272 415)
Depozyty rynku

pienigznego 598 657 080 881467443 (282 810363)
Transakcje

reverse repo 623 065 152 54 632 540 568 432 612
Inwestycje

W papiery

38573 796 435 36 947 761 732
40 763 380 487 39 298 995 950

1626 034 703
1464 384 537

warto$ciowe

Razem

Naleznosci od 2011 2010 Zmiana
rezydentow EUR EUR EUR
strefy euro

Rachunki

biezace 1439 838 3522840 (2 083 002)
Depozyty rynku

pienigznego 4826273769 4254182741 572 091 028
Transakcje

reverse repo 0 68 851968 (68 851 968)
Razem 4827713607 4326 557 549 501 156 058

Wzrost tych pozycji w 2011 r. wynikat glow-
nie z aprecjacji dolara i jena wzgledem euro.
Skutki tej aprecjacji zostaly czesciowo skom-
pensowane przez zmniejszenie zasobow jena
w wyniku udziatu EBC we wspdlnej migdzy-
narodowej interwencji na rynkach waluto-
wych 18 marca 2011 r. Do zwigkszenia tacz-
nej wartosci tych pozycji przyczynity si¢ takze
dochody uzyskane w 2011 r., przede wszystkim
na portfelu dolarowym, oraz wyzszy poziom
niezrealizowanych zyskoéw z aktualizacji
wyceny papieréw wartosciowych (zob. nota 16
,Roznice z wyceny”).

Ponadto w zwigzku z wprowadzeniem przez
Estoni¢ z dniem 1 stycznia 2011 r. wspdlnej
waluty bank centralny tego kraju przekazat EBC
rezerwy dewizowe denominowane w jenach,
o warto$ci 124,0 mln EUR, zgodnie z art. 48
ust. 1 iart. 30 ust. 1 statutu ESBC.

9 Czyli 502,1 tony.
10 Transferu tego, ktorego taczna warto$¢ wyniosta w przelicze-
niu 21,9 mln EUR, dokonano na dzien | stycznia 2011 r.
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. zasoby netto walut
obcych w posiadaniu EBC, obejmujace dolary
amerykanskie i jeny japonskie!!, przedstawiaty
si¢ nastepujaco:

2011 2010

(mln jednostek waluty) (mln jednostek waluty)

UsD 44614 43952
JPY 1041238 1101 816

3 NALEINOSCI OD NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

3.1 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH,
INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE,
KREDYTY

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozycja ta obej-
mowata nalezno$¢ od jednego z bankow cen-
tralnych spoza strefy euro z tytulu umowy
z EBC w sprawie transakcji repo. Na mocy tej
umowy bank ten moze pozyczac¢ euro, po zto-
zeniu kwalifikowanego zabezpieczenia, na
potrzeby wiasnych krajowych operacji zasilaja-
cych w plynnosé.

4  POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUC)I
KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmowala gtéwnie nalezno-
$ci z tytutu transakcji reverse repo zawartych
w ramach pozyczek obligacji zabezpieczonych
(zob. nota 9 ,,Pozostate zobowiazania wobec
instytucji kredytowych strefy euro w euro”).

5  PAPIERY WARTOSCIOWE REZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

5.1 PAPIERY WARTOSCIOWE NA POTRZEBY
POLITYKI PIENIEZNE]

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozycja ta obejmo-
wata papiery warto§ciowe nabyte przez EBC
w ramach dwoch programow skupu obligacji
zabezpieczonych '? oraz programu dotyczacego
rynkdw papierow wartosciowych 3.

EBC
110 ) Raport Roczny
o1 2011

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Pierwszy
program skupu
obligacji zabez-
pieczonych 4814370827 4823413 246 (9 042 419)
Drugi program
skupu obligacji
zabezpieczonych 212 604 879 - 212 604 879

Program doty-

czacy rynkow

papierow

warto$ciowych 17 792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800
Razem 22819128768 17 925976 508 4 893 152 260

Zakupy w ramach pierwszego programu skupu
obligacji zabezpieczonych zostaly w petni zre-
alizowane do konca czerwca 2010 r. W 2011 r.
warto$¢ tej pozycji obnizyla si¢ w ujg-
ciu netto wskutek amortyzacji zwigzanych
z nia premii i dyskonta (zob. punkt ,,Ustala-
nie wyniku finansowego” opisu przyjetych
zasad rachunkowosci).

6 pazdziernika 2011 r. Rada Prezeséw zapo-
wiedziata drugi program skupu obligacji
zabezpieczonych. W ramach tego programu
EBC i krajowe banki centralne zaczgly kupo-
waé¢ denominowane w euro obligacje zabez-
pieczone wyemitowane w strefie euro. Celem
skupu jest poprawa warunkéw finansowania
instytucji kredytowych i przedsigbiorstw oraz
zachgcenie instytucji kredytowych do utrzy-
mania, a nawet zwigkszenia akcji kredytowe;j.
Skup ma zosta¢ w petni wykonany do konca
pazdziernika 2012 r.

11 Zasoby te obejmuja aktywa pomniejszone o zobowiazania
denominowane w odnosnych walutach obcych, podlegajace
aktualizacji wyceny z tytutu roznic kursowych. Wykazuje
sig je w pozycjach ,,Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
w walutach obcych”, ,,Nalezno$ci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych”, ,,Rozliczenia migdzyokresowe czynne”,
»Zobowiazania wobec nierezydentow strefy euro w walutach
obcych”, ,,Réznice z aktualizacji wyceny instrumentow poza-
bilansowych” (po stronie pasywow) oraz ,,Rozliczenia migdzy-
okresowe bierne”, z uwzglgdnieniem walutowych transakcji
forward i swap wykazywanych pozabilansowo. Nie uwzgled-
nia si¢ tu zyskow cenowych z aktualizacji wyceny instrumen-
tow finansowych denominowanych w walutach obcych.

12 Zob. komunikaty prasowe EBC z 4 czerwca 2009 r. i 6 paz-
dziernika 2011 r.

13 Zob. komunikat prasowy EBC z 10 maja 2010 r. w sprawie
$rodkow majacych zaradzi¢ powaznym napigciom na rynkach
finansowych.



W ramach programu dotyczacego rynkow papie-
row warto$ciowych, uruchomionego w maju
2010 r., EBC i krajowe banki centralne moga
kupowacé publiczne i prywatne papiery dtuzne
ze strefy euro w celu opanowania zaktocen
w funkcjonowaniu niektorych segmentoéw ryn-
koéw papieréw wartosciowych w strefie euro oraz
przywrocenia prawidtowej transmisji impulséw
polityki pienigeznej. Wartos¢ tej pozycji w 2011 r.
wzrosta w ujeciu netto, gdyz kwota nowych
zakupow z nadwyzka skompensowata kwotg
wykupu za ten rok.

Papiery wartosciowe zakupione w ramach pro-
gramu dotyczacego rynku papierow wartoscio-
wych i programéw skupu obligacji zabezpieczo-
nych wykazuje si¢ jako utrzymywane do terminu
zapadalnos$ci 1 wycenia wedtug zamortyzowa-
nego kosztu, z uwzglednieniem utraty wartosci
(zob. punkt ,,Papiery warto§ciowe” opisu przy-
jetych zasad rachunkowosci). Przeprowadzono
roczne testy na utrat¢ wartos§ci na podstawie
dostgpnych informacji i szacunkowej wartos$ci
odzyskiwalnej na koniec 2011 r.

W tym kontekscie Rada Prezesow rozwazyta
wptyw ogloszonej w 2011 r. propozycji udziatu
sektora prywatnego, przewidujacej restruktury-
zacje czesci dlugu wyemitowanego przez Grecje
w celu wzmocnienia zdolno$ci obstugi zadtu-
zenia w dtugim okresie. Czg$¢ papieréw war-
toSciowych zakupionych przez EBC w ramach
programu dotyczacego rynkéw papierow warto-
sciowych stanowia papiery dtuzne wyemitowane
przez Grecjg. Zwazywszy jednak, ze propozycja
polegata na dobrowolnej restrukturyzacji dtugu
w posiadaniu sektora prywatnego, nie przewi-
duje sig, by w przyszto$ci miata doprowadzi¢
do zmiany jakichkolwiek umownych przepty-
woOw pienigznych zwiazanych z zasobem tych
papierow w posiadaniu EBC. Na dzien 31 grud-
nia 2011 r. zdaniem Rady Prezesow zadne dane
nie wskazywaty, ze propozycji nie uda si¢ zre-
alizowa¢, w zwiazku z czym na koniec roku nie
wykazano strat z tytutu utraty wartosci.

Nie wykazano takze utraty warto$ci w odnie-
sieniu do pozostatych papieréw wartosciowych
nabytych w ramach programu dotyczacego

rynkow papieréw wartosciowych i obu progra-
moéw skupu obligacji zabezpieczonych.

Rada Prezesow regularnie ocenia ryzyko
finansowe zwiazane z papierami wartoscio-
wymi utrzymywanymi w ramach wszystkich
trzech programéw.

IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W lutym 2012 r. banki centralne Eurosystemu wy-
mienity posiadane zasoby greckich obligacji skar-
bowych zakupionych w ramach programu dotycza-
cego rynkow papieréw wartoSciowych na nowe
papiery warto$ciowe wyemitowane przez Grecje.
Nowo nabyte papiery maja takie same wartosci no-
minalne, kupon, terminy ptatno$ci odsetek i terminy
wykupu jak papiery zakupione w ramach programu
dotyczacego rynkow papieréw wartosciowych.
Nowe papiery warto$ciowe nie znajdowaly si¢ na
liscie kwalifikowanych papieréw wartosciowych
podlegajacych restrukturyzacji w ramach propo-
zycji udziatu sektora prywatnego.

6  NALEINOSCI W RAMACH EUROSYSTEMU

6.1 NALEINOSCI Z TYTULU PRZYDZIALU
BANKNOTOW EURO W RAMACH EUROSYSTEMU

Na pozycje te sktadaja si¢ naleznosci EBC od
krajowych bankéw centralnych strefy euro
z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci). Odsetki
od tych naleznosci oblicza si¢ codziennie wedtug
ostatniej dostgpnej krancowej stopy procento-
wej zastosowanej przez Eurosystem w prze-
targach w podstawowych operacjach refinan-
sujacych (zob. nota 24.2 ,,Przychody z tytulu
odsetek zwiazane z przydziatem banknotow euro
w ramach Eurosystemu”).

6.2 POZOSTALE NALEZNOSCI/ZOBOWIAZANIA
W RAMACH EUROSYSTEMU (NETTO)

W 2011 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie salda
krajowych bankow centralnych strefy euro
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wobec EBC w systemie TARGET2 (zob. punkt
»3alda w ramach ESBC / salda w ramach Euro-
systemu” opisu przyjetych zasad rachunkowosci).
Na koniec 2010 r. EBC wykazywal w ujeciu netto
zobowiazanie wobec krajowych bankow central-
nych strefy euro, za$ na koniec 2011 r. — nalez-
nos$¢ netto. Zmiana ta wynikta gtéwnie ze wzro-
stu salda otwartych transakcji swap z pozycja
skorelowana (back-to-back) zawartych z krajo-
wymi bankami centralnymi w zwiazku z opera-
cjami zasilajacymi w ptynnos¢ w dolarach ame-
rykanskich (zob. nota 11 ,,Zobowiazania wobec
nierezydentow strefy euro w euro”). Odsetki od
pozycji w TARGET2, z wyjatkiem sald wyni-
kajacych ze swapow back-to-back, oblicza si¢
codziennie wedlug ostatniej dostepnej kranco-
wej stopy procentowej zastosowanej przez Euro-
system w przetargach w podstawowych opera-
cjach refinansujacych.

W 2011 r. pozycja ta obejmowala takze kwote
nalezng krajowym bankom centralnym strefy euro
z tytutu $rodrocznego podziatu dochodu EBC
z tytuhu banknotéw w obiegu (zob. punkt ,,Srod-
roczny podziat zysku” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci). Poprzednio w odniesieniu do
2010 r. Rada Prezesow podje¢la decyzje, by zatrzy-
mac petng kwote tego dochodu, a takze dochod
z tytutu papieréw wartosciowych zakupionych
w ramach programu dotyczacego rynkéw papie-
réw wartosciowych; dlatego na koniec 2010 r. nie
wykazano naleznych kwot z tego tytutu.

2011 2010
EUR EUR
Naleznosci od krajowych
bankow centralnych
strefy euro w odniesieniu
do TARGET2 842032488071 435850611 581

Zobowiazania wobec
krajowych bankéw
centralnych strefy
euro w odniesieniu do
TARGET2

Zobowiazania wobec
krajowych bankow
centralnych strefy euro
z tytulu $rédrocznego
podziatu dochodu EBC
z banknotow w obiegu

(791 987 384 417) (457 075 867 507)

(652 000 000) 0

Pozostate naleznos$ci/
(zobowiazania) w ramach
Eurosystemu (netto)

EBC
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49393103 654 (21 225 255 926)

7  POZOSTALE AKTYWA

7.1 RIECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozycja ta obejmo-
wala nastgpujace kategorie aktywow:

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Koszt
Grunty i budynki 168916 034 168 714 234 201 800
Sprzgt i oprogramo-
wanie komputerowe 187324 734 188 781 597 (1 456 863)
Sprzet, wyposazenie,
instalacje w budyn-
kach oraz pojazdy
mechaniczne 30 891 846 30325 142 566 704
Srodki trwate
w budowie 339020767 174386237 164 634 530
Pozostate rzeczowe
aktywa trwate oraz
warto$ci niemate-
rialne i prawne 1656 957 1525084 131 873
Koszt razem 727 810338 563732294 164 078 044
Umorzenie
Grunty i budynki (79 214 734) (74 965 599) (4249 135)
Sprzgt i oprogramo-
wanie komputerowe (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Sprzgt, wyposa-
Zenie, instalacje
w budynkach
oraz pojazdy
mechaniczne (29730 082) (28 878 352) (851 730)
Pozostate rzeczowe
aktywa trwale oraz
warto$ci niemate-
rialne i prawne (202 512) (201 762) (750)
Umorzenie razem (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Wartos¢ ksiggowa
netto 441 349 493 281925625 159 423 868

Wzrost w kategorii ,,Srodki trwate w budo-
wie” wiaze si¢ glownie z budowa nowej
siedziby EBC.

7.2 INNE AKTYWA FINANSOWE

Pozycja ta obejmuje zainwestowane fun-
dusze witasne EBC ! bedace bezposrednim

14 Transakcje repo zawarte w ramach zarzadzania portfelem fun-
duszy wlasnych wykazuje si¢ w ,,Pozycjach réznych” po stro-
nie pasywow (zob. nota 14.3 ,,Pozycje rozne”).



odpowiednikiem kapitatu i rezerw kapitato-
wych EBC oraz inne aktywa finansowe, w tym
3211 udziatéw w Banku Rozrachunkow Mig-
dzynarodowych (BIS), ktorych koszt nabycia
wyniost 41,8 min EUR.

Do najwazniejszych sktadnikoéw tej pozy-
cji naleza:

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Rachunki
biezace w euro 4934974 4377 086 557 888
Papiery
warto$ciowe
denominowane
W euro 13285988281 11534194166 1751794115
Umowy reverse
repo W euro 2707978 069 1669436200 1038541 869
Inne aktywa
finansowe 41924 130 41953279 (29 149)
Razem 16 040 825 454 13249960 731 2790 864 723

Wzrost netto tej pozycji wynikat gléwnie
z zainwestowania w ramach portfela fundu-
szy wlasnych: a) kwot otrzymanych w 2011 r.
od krajowych bankow centralnych strefy euro
jako drugiej raty ich wktadu w podwyzsze-
nie subskrybowanego kapitatu EBC z 2010 r.
(zob. nota 17 ,,Kapitat i rezerwy kapitatowe”),
b) odpowiednika kwot przekazanych w 2010 r.
do rezerwy celowej EBC na ryzyko kursowe,
stop procentowych, kredytowe i zmian ceny
zlota, ¢) dochodu uzyskanego w 2011 r.

7.3 ROZINICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycje¢ t¢ sktadaja si¢ gldéwnie zmiany
w wycenie walutowych transakcji swap i for-
ward otwartych na dzien 31 grudnia 2011 r.
(zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje swap i for-
ward”). Zmiany te wynikajq z réznicy miedzy
wartos$cia tych transakcji w przeliczeniu na
euro wedtug kurséw obowiazujacych na dzien
bilansowy a ich warto§cia w przeliczeniu na
euro po $rednim koszcie danej waluty na ten
dzien (zob. punkty ,,Instrumenty pozabilan-
sowe” i ,,Ztoto oraz aktywa i zobowiazania

w walutach obcych” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa réwniez zyski
z wyceny otwartych swapow procentowych
(zob. nota 20 ,,Swapy procentowe”).

7.4 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

W 2011 r. pozycja ta obejmowata nalezne od
krajowych bankéw centralnych strefy euro
naliczone odsetki od sald w systemie TAR-
GET?2 za ostatni miesigc 2011 r. w kwocie
752,6 mln EUR (w 2010 r. 364,7 mIin EUR)
oraz naliczone odsetki od naleznosci EBC
zwigzanych z przydzialem banknotow euro
w ramach Eurosystemu za ostatni kwartat
roku (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci), w kwocie
230,6 mln EUR (w 2010 r. 166,7 mIin EUR).

Ujgto tu rowniez naliczone odsetki kuponowe
od papierow wartosciowych (zob. nota 2.2
,,Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje
w papiery warto§ciowe, kredyty zagraniczne
i inne aktywa zagraniczne oraz Naleznos$ci od
rezydentoéw strefy euro w walutach obcych”,
nota 5 ,,Papiery wartosciowe rezydentow strefy
euro w euro” i nota 7.2 ,,Inne aktywa finan-
sowe”) oraz naliczone odsetki od innych akty-
wow finansowych.

7.5 POZYCJE ROINE

Na pozycje t¢ sktadaja si¢ dodatnie salda
walutowych transakcji swap i forward otwar-
tych na dzien 31 grudnia 2011 r. (zob. nota 21
»Walutowe transakcje swap i forward”). Salda
te wynikaja z rdznicy migdzy warto$cia tych
transakcji w przeliczeniu na euro po $red-
nim koszcie danej waluty na dzien bilansowy
a ich warto$cia w euro przy poczatkowym uje-
ciu (zob. punkt ,, Instrumenty pozabilansowe”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje takze kwoty naliczone
w ramach $rédrocznego podzialu dochodu
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EBC z tytutu banknotéw w obiegu (zob. punkt
,Srodroczny podziat zysku” opisu przyjetych
zasad rachunkowosSci oraz nota 6.2 ,,Pozostate
nalezno$ci/zobowiazania w ramach Eurosys-
temu (netto)”).

Pozycja ta obejmuje ponadto nalezno$¢ od nie-
mieckiego federalnego ministerstwa finansow
z tytutu podlegajacego refundacji podatku
VAT i innych zaptaconych podatkow posred-
nich. Podatki te podlegaja zwrotowi zgod-
nie z art. 3 protokotu w sprawie przywilejow
i immunitetéw Unii Europejskiej, majacym
zastosowanie do EBC na mocy art. 39 sta-
tutu ESBC.

8 BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje 8-procentowy udzial EBC
w tacznej warto$ci banknotoéw euro w obiegu
(zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu przyje-
tych zasad rachunkowosci).

9  POZOSTALE ZOBOWIAZANIA WOBEC
INSTYTUC)I KREDYTOWYCH STREFY EURO
W EURO

W 2010 r. Rada Prezeséw zdecydowata, ze banki
centralne Eurosystemu udostgpnia do pozyczek
obligacje zakupione w ramach pierwszego pro-
gramu skupu obligacji zabezpieczonych. EBC
wdrozyt te pozyczki w postaci rownolegltych
transakcji z przyrzeczeniem odkupu, gdzie kwoty
uzyskane na podstawie umow repo sa w calo-
$ci 1 jednoczesnie reinwestowane u tego samego
kontrahenta w ramach umowy reverse repo (zob.
nota 4 ,,Pozostate naleznosci od instytucji kredy-
towych strefy euro w euro”). W 2011 r. Rada Pre-
zesOW postanowila rozszerzy¢ zakres pozyczek
o obligacje zakupione w ramach drugiego pro-
gramu skupu obligacji zabezpieczonych.

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo otwartych
transakcji repo przeprowadzonych w ramach
pozyczek obligacji zabezpieczonych wyno-
sito 204,9 mIn EUR (w 2010 r. 33,4 mln EUR).
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Byly to wytacznie obligacje zakupione
w ramach pierwszego programu skupu obliga-
cji zabezpieczonych.

10 ZOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH
REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

10.1 POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozycja ta obejmuje depozyty ztozone przez
cztonkow stowarzyszenia Euro Banking Asso-
ciation (EBA), stanowiace zabezpieczenie EBC
w odniesieniu do ptatnosci EBA rozliczanych
w systemie TARGET?2.

Il ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2011 r. pozycja ta obej-
mowata glownie zobowiazanie w wysoko-
$ci 64,2 mld EUR (w 2010 r. 0,1 mld EUR)
z tytulu tymczasowej wzajemnej umowy
walutowej z Systemem Rezerwy Federalnej
(Fed). W ramach tej umowy Fed dostarczat
EBC dolary amerykanskie poprzez tymcza-
sowa lini¢ swap, w celu zapewnienia kon-
trahentom Eurosystemu krotkoterminowych
pozyczek w tej walucie. Jednoczesnie EBC
zawarl transakcje swap back-to-back z kra-
jowymi bankami centralnymi strefy euro,
ktére wykorzystywaty uzyskane w ten sposob
srodki do przeprowadzenia operacji (w for-
mie transakcji odwracalnych) zapewniajacych
kontrahentom Eurosystemu ptynnos$¢ w dola-
rach amerykanskich. Wskutek transakcji swap
back-to-back powstaty salda w ramach Euro-
systemu migdzy EBC a krajowymi bankami
centralnymi.

Pozostala czg$¢ tej pozycji stanowia salda pro-
wadzonych przez EBC rachunkéw krajowych
bankéw centralnych spoza strefy euro, wyni-
kajace z transakcji przetwarzanych w systemie
TARGET?2 (zob. punkt ,,Salda w ramach ESBC
/ salda w ramach Eurosystemu” opisu przyjg-
tych zasad rachunkowosci).



12 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH

12.1 DEPOZYTY, SALDA NA RACHUNKACH,
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wynikajace
z transakcji repo zawartych z nierezydentami
strefy euro w ramach zarzadzania rezerwami
dewizowymi EBC.

13 ZOBOWIAZANIA W RAMACH EUROSYSTEMU

13.1 ZOBOWIAZANIA ROWNOWAZNE
PRZEKAZANYM REZERWOM DEWIZOWYM

Pozycja ta obejmuje zobowigzania wobec krajo-
wych bankéw centralnych strefy euro z tytutu
dewizowych aktywow rezerwowych przekaza-
nych do EBC z chwila przystapienia do Euro-
systemu. Zobowigzania te sa oprocentowane
wedtug ostatniej dostgpnej krancowej stopy
procentowej zastosowanej przez Eurosystem
w przetargach w podstawowych operacjach refi-
nansujacych, skorygowanej w taki sposob, by
uwzglednié zerowa rentowno$¢ ztota wehodza-
cego w sktad rezerw (zob. nota 24.3 , Odsetki
od naleznosci krajowych bankdéw centralnych
z tytutu przekazanych dewizowych aktywow
rezerwowych”).

Przekazanie rezerw dewizowych przez bank
centralny Estonii, w zwiazku z wprowadze-
niem przez ten kraj wspolnej waluty, spowodo-
wato wzrost tej pozycji o 103 115 678 EUR.

0Od 1.01.2011
EUR

31.12.2010
EUR

Nationale Bank van Belgié /

Banque Nationale de Belgique 1397303 847 1397303 847

Deutsche Bundesbank 10909 120 274 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678 -
Banc Ceannais na hEireann /

Central Bank of Ireland 639 835 662 639 835 662

1131910591
4783 645 755
8192 338 995

1131910591
4 783 645 755
8 192 338 995

Bank of Greece
Banco de Espaiia

Banque de France

0d 1.01.2011
EUR

31.12.2010
EUR

Banca d’Italia 7198 856 881 7 198 856 881

Central Bank of Cyprus 78 863 331 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta /

Central Bank of Malta 36407 323 36407 323

De Nederlandsche Bank 2297463 391
1118 545 877

1008 344 597

2297 463 391
1118 545877
1008 344 597

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

Banka Slovenije 189 410 251 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722 328 205 722 328 205

Razem 40307 572 893 40204 457 215

Ustalono, ze nalezno$¢ estonskiego banku cen-
tralnego wyniesie 103 115678 EUR, tak aby
relacja tej naleznosci do sumy nalezno$ci pozo-
statych krajowych bankow centralnych panstw
czlonkowskich strefy euro byla réwna relacji
procentowego udziatlu estonskiego banku cen-
tralnego w kluczu kapitatowym EBC do sumy
procentowych udziatow w tym kluczu pozo-
statych krajowych bankow centralnych strefy
euro. Roznica migdzy kwota naleznosci a war-
toscia przekazanych aktywow (zob. nota 1
,»Ztoto 1 nalezno$ci w ztocie” oraz nota 2.2
,,Srodki na rachunkach w bankach, inwesty-
cje w papiery wartos$ciowe, kredyty zagra-
niczne i inne aktywa zagraniczne oraz Nalez-
nos$ci od rezydentow strefy euro w walutach
obcych”) zostala zaliczona na poczet wktadu
banku centralnego Estonii do rezerw kapita-
lowych i rownowaznych im rezerw celowych
EBC na dzien 31 grudnia 2010 r., wymaga-
nego na mocy art. 48 ust. 2 statutu ESBC (zob.
nota 15 ,,Rezerwy celowe” i nota 16 ,,R6znice
z wyceny”).

14 POZOSTALE PASYWA

14.1 ROINICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycje te sktadaja si¢ gtownie zmiany

w wycenie walutowych transakcji swap i for-
ward otwartych na dzien 31 grudnia 2011 r.
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(zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje swap i for-
ward”). Zmiany te wynikaja z réznicy migdzy
wartoscia tych transakcji w przeliczeniu na euro
wedtug kursow obowiazujacych na dzien bilan-
sowy a ich warto$cia w przeliczeniu na euro po
srednim koszcie danej waluty na ten dzien (zob.
punkty ,,Instrumenty pozabilansowe” i ,,Zloto
oraz aktywa i zobowigzania w walutach obcych”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa réwniez straty
z wyceny otwartych swapow procentowych
(zob. nota 20 ,,Swapy procentowe”).

14.2 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Na dzien 31 grudnia 2011 r. dwie gtéwne katego-
rie aktywow w tej pozycji to naliczone odsetki
nalezne krajowym bankom centralnym od sald
w TARGET?2 za ostatni miesigc 2011 r. w kwo-
cie 770,1 mln EUR (w 2010 r. 381,8 mln EUR)
oraz odsetki nalezne krajowym bankom cen-
tralnym z tytulu przekazanych do EBC rezerw
dewizowych naliczone za caty 2011 r. (zob.
nota 13 ,,Zobowiazania w ramach Eurosys-
temu”) w kwocie 434,0 mIn EUR (w 2010 r.
346,5 mln EUR). Pozycja ta obejmuje rowniez
rozliczenia migdzyokresowe bierne z tytutu
instrumentow finansowych i inne.

W pozycji tej wykazano takze kwote
15,3 mln EUR przekazang EBC przez wiadze
Frankfurtu w zwiazku z budowa nowej siedziby
EBC, na konserwacjg zabytkowego budynku
Grossmarkthalle. Kwota ta zostanie odliczona
od kosztu budynku po oddaniu go do uzytko-
wania (zob. nota 7.1 ,,Rzeczowe aktywa trwate
oraz wartosci niematerialne i prawne”).

14.3 POZYCJE ROINE

Pozycja ta obejmuje otwarte transakcje
repo w kwocie 360,0 mln EUR (w 2010 r.
235,4 mln EUR) zawarte w ramach zarzadzania
funduszami wtasnymi EBC (zob. nota 7.2 ,,Inne
aktywa finansowe”).
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Obejmuje takze ujemne salda walutowych trans-
akcji swap i forward otwartych na dzien 31 grud-
nia 2011 r. (zob. nota 21 ,,Walutowe transakcje
swap i1 forward”). Salda te wynikaja z réznicy
migdzy wartoscia tych transakeji w przeliczeniu
na euro po $rednim koszcie danej waluty na dzien
bilansowy a ich wartos$cia w euro przy poczatko-
wym ujgciu (zob. punkt ,.Instrumenty pozabilan-
sowe” opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte jest ponadto zobowiaza-
nie netto EBC z tytutu $wiadczen emerytalnych
w kwocie 112,5 mln EUR, opisane ponizej.

PROGRAM EMERYTALNY EBC, INNE

SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

| POZOSTALE SWIADCZENIA DLUGOTERMINOWE
Kwoty ujete w bilansie z tytulu swiadczen
po okresie zatrudnienia i pozostatych §wiad-
czen dlugoterminowych (zob. punkt ,,Program
emerytalny EBC, inne $§wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate $wiadczenia dhugoter-
minowe” opisu przyjgtych zasad rachunkowo-
$ci) sg nastgpujace:

2011 2011 2011
Pracownicy Zarzad Razem
min EUR mln EUR mln EUR
Warto$¢ biezaca
zobowigzania 549,1 17,9 567,0
Warto$¢ godziwa
aktywow
programu (418,4) (418,4)
Nieujgte
zyski/(straty)
aktuarialne (35,6) (0,5) (36,1)
Zobowigzanie
ujgte w bilansie 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Pracownicy Zarzad Razem
mln EUR mln EUR mln EUR
Warto$¢ biezaca
zobowiazania 539,6 15,9 555,5
Warto$¢ godziwa
aktywow
programu (391,6) (391,6)
Nieujgte
zyski/(straty)
aktuarialne (71,6) 0,5 (71,1)
Zobowiazanie
ujgte w bilansie 76,4 16,4 92,8



Warto$¢ biezaca zobowiazania wobec pracow-
nikow obejmuje swiadczenia bez wydzielo-
nej puli aktywow w wysokosci 86,6 mln EUR
(w 2010 r. 86,9 mln EUR) z tytutu $wiadczen
po okresie zatrudnienia innych niz emerytury
i pozostatych $§wiadczen dtugoterminowych.
Rozwiazanie bez wydzielonej puli aktywow
stosuje si¢ rowniez w odniesieniu do $wiadczen
po okresie zatrudnienia i innych §wiadczen dtu-
goterminowych na rzecz cztonkow Zarzadu
(zob. punkt ,,Program emerytalny EBC, inne
$wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostale
$wiadczenia dtugoterminowe” opisu przyjgtych
zasad rachunkowosci).

W rachunku zyskow i strat za 2011 r. w pozy-
cjach ,,Koszty biezacego zatrudnienia”,
,»Odsetki od zobowiazania”, ,,Oczekiwany zwrot
z aktywdéw programu” i ,,(Zyski)/straty aktu-
arialne netto ujgte w roku obrotowym” wyka-
zano nastgpujace kwoty:

2011 2011 2011
Pracownicy Zarzad Razem
mln EUR min EUR min EUR
Koszty biezacego
zatrudnienia 31,1 1,4 32,5
Odsetki od
zobowiazania 24,2 0,8 25,0
Oczekiwany zwrot
z aktywOw programu (20,1) - (20,1)
(Zyski)/straty aktu-
arialne netto ujgte
w roku obrotowym 6,2 (0,6) 5,6
Razem w pozycji
,-Koszty osobowe” 41,4 1,6 43,0
2010 2010 2010
Pracownicy Zarzad Razem
min EUR min EUR mln EUR
Koszty biezacego
zatrudnienia 25,4 1,2 26,6
Odsetki od
zobowiazania 21,1 0,8 21,9
Oczekiwany zwrot
z aktywOw programu (18,4) - (18,4)
(Zyski)/straty aktu-
arialne netto ujgte
w roku obrotowym (1,0) (0,3) (1,3)
Razem w pozycji
,-Koszty osobowe” 27,1 1,7 28,8

Zgodnie z zastosowang metoda 10-procento-
wego przedzialu (zob. punkt ,,Program eme-
rytalny EBC, inne §wiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate §wiadczenia dtugo-
terminowe” opisu przyjetych zasad rachunko-
wosci) nieujete zyski i straty aktuarialne, ktore
powstaty z tytutu §wiadczen po okresie zatrud-
nienia i ktérych skumulowana warto$¢ netto
przekracza wyzsza z nastepujacych dwu wiel-
kosci: a) 10% warto$ci biezacej zobowiazania
z tytutu okreslonych $swiadczen, b) 10% war-
tosci godziwej aktywow programu, amortyzuje
si¢ przez okres rowny oczekiwanej Sredniej licz-
bie lat do emerytury uczestnikow programu.

Zmiany warto$ci biezacej zobowiazania
sa nastepujace:

2011 2011 2011
Pracownicy Zarzad Razem
mln EUR mln EUR mln EUR
Zobowigzanie na
poczatek okresu 539,6 15,9 555,5
Koszt zatrudnienia 31,1 1,4 32,5
Koszt odsetek 242 0,8 25,0
Sktadki optacone przez
uczestnikow programu 16,3 0,2 16,5
Pozostate zmiany netto
zobowiazan, ktore
wynikajg ze sktadek
uczestnikow (1,9) 0 (1,9)
Swiadczenia
wyplacone (5.4) (0,8) (6,2)
(Zyski)/straty
aktuarialne (54,8) 0,4 (54,4)
Zobowiazanie na
koniec okresu 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Pracownicy Zarzad Razem
mln EUR mln EUR mln EUR
Zobowigzanie na
poczatek okresu 430,5 134 443,9
Koszt zatrudnienia 25,4 1,2 26,6
Koszt odsetek 21,1 0,8 21,9
Sktadki optacone przez
uczestnikow programu 17,4 0,1 17,5
Pozostate zmiany
netto zobowiazan, ktore
wynikajg ze sktadek
uczestnikow 45 0 45
Swiadczenia wyplacone (4,8) (0,4) (5,2)
(Zyski)/straty
aktuarialne 45,5 0,8 46,3
Zobowiazanie na
koniec okresu 539,6 15,9 555,35
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W 2010 r. wykazano straty aktuarialne w kwo-
cie 46,3 mln EUR wynikajace ze zobowiaza-
nia z tytutu okreslonych §wiadczen, ktore byty
spowodowane gtéwnie obnizeniem stopy dys-
konta z 5,50% do 5,00% oraz wzrostem war-
tosci swiadczen gwarantowanych. Czynniki
te zostaty jedynie czg$ciowo skompensowane
obnizeniem zatozonego przysztego wzrostu
emerytur z 2,00% do 1,65%.

W 2011 r. wykazano zyski aktuarialne w kwo-
cie 54,8 min EUR zwiazane ze zobowiazaniem
z tytutlu okreslonych §wiadczen. Na kwotg tg
ztozyly si¢ skutki: a) nizszego niz przewidy-
wano wzrostu wartosci §wiadczen gwaranto-
wanych, b) obnizenia oczekiwanego zwrotu na
jednostkach funduszu z gwarancja kapitatu,
wykorzystywanego do obliczenia przysztych
emerytur, a zatem wartosci biezacej zobowiaza-
nia z tytutu okres$lonych §wiadczen, c) nizszego
prognozowanego wzrostu sktadek na ubezpie-
czenie zdrowotne.

Zmiany warto$ci godziwej aktywow programu
odnoszacych si¢ do pracownikow, w tym wyni-
kajace z dobrowolnych sktadek optaconych
przez jego uczestnikow, byly nastgpujace:

2011 2010

mln EUR mln EUR
Warto$¢ godziwa aktywow
programu na poczatek okresu 391,6 333,2
Oczekiwany zwrot 20,1 18,4
Zyski/(straty) aktuarialne (25,0) 0,6
Sktadki optacone przez
pracodawcg 22,7 22,4
Sktadki optacone przez uczest-
nikow programu 16,3 17,3
Swiadczenia wyptacone (5,4) 4,8)
Pozostate zmiany netto
aktywow, ktore wynikaja ze
sktadek uczestnikow (1,9) 45
Warto$¢ godziwa aktywow
programu na koniec okresu 418,4 391,6

Przy sporzadzaniu wyceny, o ktérej mowa
W niniejszej nocie, aktuariusz przyjat zatwier-
dzone przez Zarzad zatozenia dotyczace rachun-
kowosci 1 ujawniania informacji. Przy oblicza-
niu zobowiazan z tytulu programu $wiadczen
przyjeto nastgpujace podstawowe zalozenia:

EBC
' Raport Roczny
012011

2011 2010

% %

Stopa dyskonta 5,00 5,00
Oczekiwany zwrot z aktywow

programu 6,00 6,00

Przyszly wzrost wynagrodzen ! 2,00 2,00

Przyszty wzrost emerytur 1,65 1,65

1) Uwzglednia sig ponadto spodziewane jednostkowe podwyzki
wynagrodzen o maksymalnie 1,8% rocznie, zaleznie od wieku
uczestnika programu.

I5 REZERWY CELOWE

W pozycji tej wykazano rezerwg celowa na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny zlota oraz inne rezerwy.

Rezerwa na ryzyko kursowe, stopy procentowe;j,
kredytowe i zmian ceny ztota stuzy do pokrycia,
w zakresie wyznaczonym przez Rade Prezesow,
przysztych zrealizowanych i niezrealizowanych
strat, w szczegolnosci strat z tytulu aktualizacji
wyceny nieujgtych w réznicach z wyceny. Poziom
tej rezerwy i zasadnos$¢ jej dalszego utrzymywa-
nia podlega corocznej weryfikacji na podstawie
dokonywanej przez EBC oceny stopnia naraze-
nia na wymienione rodzaje ryzyka. W ocenie tej
uwzglednia si¢ wiele czynnikow, w tym wielkos¢
zasobu aktywow obciazonych ryzykiem, stopien
materializacji ryzyka w biezacym roku finanso-
wym, przewidywane wyniki na nadchodzacy rok
oraz oceng ryzyka uwzgledniajaca wyliczenie
wartosci zagrozonej (VaR) dla aktywow obcia-
zonych ryzykiem, stosowanej konsekwentnie
w kolejnych okresach '*. Wysokos¢ rezerwy celo-
wej tacznie z kwotg ogdlnego funduszu rezerwo-
wego nie moze przekroczy¢ wartosci kapitatu
EBC optaconego przez krajowe banki centralne
strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. rezerwa celowa na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny zlota wyniosta 5 183 637 388 EUR.
Z dniem 1 stycznia 2011 r. bank centralny
Estonii wptacil na poczet tej rezerwy kwote
13 294 901 EUR'°. Po przeprowadzeniu oceny

15 Por. czg$¢ 2 Raportu Rocznego.
16 Zgodnie z art. 48 ust. 2 statutu ESBC.



Rada Prezesow postanowita zasili¢ rezerwg
celowa z dniem 31 grudnia 2011 r. kwota
1 166 175 000 EUR, obejmujaca dochdd z tytutu
papieréw warto$ciowych zakupionych w ramach
programu dotyczacego rynkow papierow warto-
sciowych (zob. nota 24.4 , Pozostate przychody
z tytulu odsetek oraz Pozostate koszty z tytutu
odsetek™) i czg¢s¢ dochodu z tytutu bankno-
tow euro w obiegu (zob. nota 24.2 , Przychody
z tytulu odsetek zwiazane z przydziatem bank-
notéw euro w ramach Eurosystemu”). Po tym
zasileniu zysk netto EBC za 2011 r. obnizyl sig
do 728136234 EUR, a rezerwa celowa — tacznie
z kwota przekazang przez bank centralny Esto-
nii — wzrosta do 6363 107289 EUR. Kwota ta jest
réwna wartosci kapitatu EBC optaconego przez
krajowe banki centralne strefy euro na dzien
31 grudnia 2011 r. po jego podwyzszeniu w 2011 r.
(zob. nota 17 ,,Kapitat i rezerwy kapitatowe”).

16 ROINICE Z WYCENY

Pozycja ta obejmuje salda aktualizacji wyceny
wynikajace z niezrealizowanych zyskow
na aktywach, zobowiazaniach i instrumen-
tach pozabilansowych (zob. punkty ,,Ustala-
nie wyniku finansowego”, ,,Ztoto oraz aktywa
i zobowigzania w walutach obcych”, ,,Papiery
warto$ciowe” oraz ,,Instrumenty pozabilan-
sowe” opisu przyjetych zasad rachunkowosci).
Zgodnie z art. 48 ust. 2 statutu ESBC bank cen-
tralny Estonii 1 stycznia 2011 r. przekazat na
poczet tej pozycji kwotg 50,3 mln EUR.

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Ztoto 15718491496 13078 746 071 2 639 745 425
Waluty obce 7975683173 6271078092 1704605 081
Papiery warto-
$ciowe i inne
instrumenty 630 756 103 276 874 996 353 881 107
Razem 24324930 772 19 626 699 159 4 698 231 613

Do wyceny na koniec roku przyjgto nastgpujace
kursy wymiany:

Kursy wymiany 2011 2010
EUR/USD 1,2939 1,3362
EUR/IPY 100,20 108,65
XDR/EUR 1,1867 1,1572
EUR/uncja jubilerska ztota 1216,864 1055418

17 KAPITAL | REZERWY KAPITALOWE
17.1 KAPITAL

Z dniem 29 grudnia 2010 r. subskrybowany
kapitat EBC zostat podwyzszony o 5 mld EUR
do 10760652403 EUR 7. Rada Prezesow zde-
cydowala ponadto, ze krajowe banki centralne
strefy euro przekaza dodatkowe wptaty z tytutu
udzialu w kapitale w trzech rownych ratach
rocznych '8, W zwiazku z tym 29 grudnia 2010 .
krajowe banki centralne nalezace w tej dacie do
strefy euro wptacity 1163 191 667 EUR tytutem
pierwszej raty.

1 stycznia 2011 r. bank centralny Estonii wpta-
cit 12 572 592 EUR . Na kwote te ztozyly sie
pierwsza rata udziatu banku centralnego Esto-
nii w podwyzszeniu subskrybowanego kapi-
tatu EBC na koniec grudnia 2010 r. w wyso-
kos$ci 2 983 333 EUR oraz pozostata czg$¢ jego
udzialu w subskrybowanym kapitale sprzed
podwyzszenia w wysokosci 9589259 EUR.

28 grudnia 2011 r. krajowe banki centralne
strefy euro, w tym bank centralny Estonii, prze-
kazaty kwote 1166 175000 EUR jako druga rate
ich wktadu w podwyzszenie subskrybowanego
kapitatu EBC. Trzecia rata zostanie zaptacona
na koniec 2012 r.

Lacznym efektem powyzszych ptatnos$ci
w 2011 r. byt wzrost optaconego kapitatu EBC
do 1178747592 EUR %, co pokazuje tabela?":

17 Decyzja EBC 2010/26 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu Europejskiego Banku Centralnego,
Dz.U.L 11z 15.1.2011, s. 53.

18 Decyzja EBC/2010/27 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie

optacenia podwyzszenia kapitatu Europejskiego Banku Cen-

tralnego przez banki centralne panstw cztonkowskich, ktorych

walutg jest euro, Dz.U. L 11 z 15.1.2011, s. 54.

Zgodnie z art. 48 ust. 1 statutu ESBC oraz decyzja EBC/2010/34

z dnia 31 grudnia 2010 r. w sprawie optacenia przez Eesti Pank

kapitatu, przekazania aktywow rezerwy walutowej oraz wnie-

sienia wktadu na poczet rezerw kapitatowych i celowych Euro-

pejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 11 z 15.1.2011, s. 58.

Z powodu zaokraglen kwoty podane w tabeli moga nie sumo-

wac si¢ do kwoty podwyzszenia kapitatu.

Kwoty przedstawiono w zaokragleniu do pelnego euro,

w zwiazku z czym wyniki czastkowe i taczne moga si¢ nie

sumowac.
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m

Kapitat

optacony
od 28.12.2011
EUR
Nationale Bank
van Belgi¢ / Banque
Nationale de Belgique 220 583 718

Deutsche Bundesbank 1 722 155 361

Eesti Pank 16 278 234
Banc Ceannais

na hEireann /

Central Bank of Ireland 101 006 900
Bank of Greece 178 687 726
Banco de Espafia 755164 576

Banque de France 1293273 899

Banca d’Italia 1136439 021

Central Bank of

Cyprus 12 449 666
Banque centrale du

Luxembourg 15 887 193
Bank Centrali

ta’ Malta /

Central Bank of Malta 5747399
De Nederlandsche

Bank 362 686 339
Oesterreichische

Nationalbank 176 577 921
Banco de Portugal 159 181 126
Banka Slovenije 29901 025
Narodna banka

Slovenska 63 057 697
Suomen Pankki —

Finlands Bank 114 029 487
Razem krajowe

banki centralne

ze strefy euro 6363107 289
Bytgarska narodna

banka (bwarapcka

HapoJiHa GaHKa) 3,505,014
Ceska narodni banka 5839 806
Danmarks

Nationalbank 5986 285
Eesti Pank -
Latvijas Banka 1144799
Lietuvos bankas 1717 400
Magyar Nemzeti Bank 5591235
Narodowy Bank Polski 19 754 137
Banca Nationala

a Romaniei 9 944 860
Sveriges Riksbank 9112389
Bank of England 58 580 454

EBC
Raport Roczny
2011

Kapitat opta-
cony 1.01—
27.12.2011

EUR

180 157 051
1 406 533 694
13294 901

82495 233
145939 392
616 764 576

1056 253 899
928 162 355

10 168 000

12 975 526

4694 066

296 216 339

144 216 254
130007 793
24 421 025

51501 030

93 131 154

5196 932 289

3,505,014
5839 806

5986 285
1144799
1717 400
5591235
19 754 137

9944 860
9112389
58 580 454

Kapitat
optacony
na31.12.2010
EUR

180 157 051
1 406 533 694

82495233
145939 392
616 764 576

1056 253 899
928 162 355

10 168 000

12 975 526

4694 066

296 216 339

144 216 254
130007 793
24 421 025

51501 030

93 131 154

5183637388

3,505,014
5839 806

5986 285
722309
1144 799
1717 400
5591235
19 754 137

9 944 860
9112 389
58 580 454

Kapitat Kapitat opta- Kapitat
optacony  cony 1.01— optacony
0d 28.12.2011  27.12.2011 na 31.12.2010
EUR EUR EUR
Razem krajowe banki
centralne spoza strefy
euro 121176379 121176379 121898 688
Razem 6484 283 669 5318 108 669 5 305 536 076

Krajowe banki centralne spoza strefy euro
wptacaja 3,75% swojego udziatu w subskrybo-
wanym kapitale jako wktad w koszty opera-
cyjne EBC. Na koniec 2011 r. wktad ten wyniost
121176 379 EUR. Krajowe banki centralne
spoza strefy euro nie sa uprawnione do udziatu
w podziale zyskow EBC ani nie sa zobowigzane
do pokrywania jego ewentualnej straty.

W 2011 r. klucz kapitatowy i subskrybowany
kapital EBC nie zmienity sig. W wyniku wpro-
wadzenia wspolnej waluty przez Estonig
1 stycznia 2011 r. klucz kapitalowy i podziat
subskrybowanego kapitatu migdzy krajowe
banki centralne z i spoza strefy euro zmienity
sie nastepujaco %

22 Kwoty przedstawiono w zaokragleniu do pelnego euro,
w zwiazku z czym wyniki czastkowe i taczne moga si¢ nie
sumowac.



Klucz kapitatowy  Kapitat subskrybo- Klucz kapitatowy  Kapitat subskrybo-

0d 1.01.2011  wany od 1.01.2011 na31.12.2010 wany na 31.12.2010

% EUR % EUR

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4256 261010 385 2,4256 261010 385
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777027 18,9373 2037777 027
Eesti Pank 0,1790 19261 568 - -
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 1,1107 119 518 566
Bank of Greece 1,9649 211436 059 1,9649 211436 059
Banco de Espafla 8,3040 893 564 576 8,3040 893 564 576
Banque de France 14,2212 1530293 899 14,2212 1530293 899
Banca d’Italia 12,4966 1344 715 688 12,4966 1344 715 688
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731333 0,1369 14731333
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18 798 860 0,1747 18 798 860
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0632 6 800 732 0,0632 6 800 732
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 3,9882 429 156 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 1,9417 208 939 588
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 1,7504 188 354 460
Banka Slovenije 0,3288 35381025 0,3288 35381 025
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 0,6934 74 614 364
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539 134927 820 1,2539 134927 820
Razem krajowe banki centralne ze strefy euro 69,9705 7529 282 289 69,7915 7510020 722
Bylgarska narodna banka (bsarapcka HapoaHa GaHka) 0,8686 93 467 027 0,8686 93 467 027
Ceska narodni banka 1,4472 155728 162 1,4472 155728 162
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 1,4835 159 634 278
Eesti Pank - - 0,1790 19 261 568
Latvijas Banka 0,2837 30527971 0,2837 30527971
Lietuvos bankas 0,4256 45797337 0,4256 45797 337
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 1,3856 149 099 600
Narodowy Bank Polski 4,8954 526 776 978 4,8954 526 776 978
Banca Nationald a Romaniei 2,4645 265196 278 2,4645 265196 278
Sveriges Riksbank 2,2582 242 997 053 2,2582 242 997 053
Bank of England 14,5172 1562 145431 14,5172 1562 145431
Razem krajowe banki centralne spoza strefy euro 30,0295 3231370113 30,2085 3250 631 681
Razem 100,0000 10 760 652 403 100,0000 10 760 652 403

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

I8 PROGRAM AUTOMATYCZNYCH POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wlasnymi
Europejski Bank Centralny stosuje umowe
w sprawie programu automatycznych pozy-
czek papierow wartosciowych, na mocy ktorej
wyznaczony przedstawiciel zawiera w imieniu
EBC transakcje pozyczki papieréw wartoscio-
wych z kontrahentami, ktérzy zostali zaakcep-
towani przez EBC. Na dzien 31 grudnia 2011 r.
saldo otwartych transakcji odwracalnych zawar-
tych na mocy tej umowy wynosito 1,2 mld EUR
(w2010 1. 1,5 mld EUR).

19  KONTRAKTY FUTURES NA STOPY PROCENTOWE

Saldo transakeji walutowych otwartych na dzien
31 grudnia 2011 r., wedtug kurséw rynkowych na
koniec roku, bylo nastgpujace:

Kontrakty 2011 2010 Zmiana
futures na stopy Warto$¢ Warto$é

procentowe umowna umowna

w walutach EUR EUR EUR
obcych

Kupno 1651132236 458539 141 1192 593 095
Sprzedaz 1728229838 1251682536 476 547 302

Transakcje te byty zawierane w ramach zarzadza-

nia rezerwami dewizowymi EBC.
EBC
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20 SWAPY NA STOPE PROCENTOWA

Na dzien 31 grudnia 2011 r. saldo otwartych swa-
pow procentowych wynosito 225,7 mln EUR
(w 2010 r. 742,4 mln EUR); obie wartosci wedtug
kurséw rynkowych na koniec roku. Transakcje te
byly zawierane w ramach zarzadzania rezerwami
dewizowymi EBC.

21 WALUTOWE TRANSAKCJE SWAP | FORWARD
LARZADZANIE REZERWAMI DEWIZOWYMI

W 2011 r. walutowe transakcje swap i forward byty
zawierane w ramach zarzadzania rezerwami de-
wizowymi EBC. Saldo naleznosci i zobowiazan
z tytutu transakcji otwartych na dzien 31 grud-
nia 2011 r., wedtug kursow rynkowych na koniec
roku, bylo nastepujace:

Walutowe 2011 2010 Zmiana
transakcje EUR EUR EUR
swap i forward

Nalezno$ci 2304 007 744 1697 483 530 606 524 214
Zobowiazania 2309 882 385 1740 464 038 569 418 347

OPERACJE ZASILAJACE W PLYNNOSC

Na dzien 31 grudnia 2011 r. wykazano nierozli-
czone naleznos$ci terminowe od krajowych bankow
centralnych i zobowiazania wobec Fed, powstate
w zwiazku z zasilaniem kontrahentow Eurosyste-
mu w ptynno$¢ w dolarach amerykanskich (zob.
nota 11 ,,Zobowiazania wobec nierezydentow stre-
fy euro w euro”).

22 IARZADIANIE OPERACJAMI ZACIAGANIA
| UDZIELANIA POZYCZEK 2

EBC nadal odpowiada za zarzadzanie operacjami
zaciagania i udzielania pozyczek przez Unig Euro-
pejska w ramach mechanizmu $rednioterminowej
pomocy finansowej. Na dzien 31 grudnia 2011 r. wy-
kazano w tej pozycji salda pozyczek udzielonych
przez Uni¢ Lotwie, Wegrom i Rumunii w tacznej
wysokosci 11,4 mld EUR.

W zwiazku z umowa linii pozyczkowej, zawarta
migdzy: panstwami cztonkowskimi, ktérych wa-
luta jest euro®, i Kreditanstalt fiir Wiederaufbau?

EBC
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jako pozyczkodawcami, Grecja jako pozyczkobior-
ca oraz bankiem centralnym Grecji jako przed-
stawicielem pozyczkobiorcy, EBC odpowiada za
przetwarzanie wszystkich ptatnosci z tego tytutu
na rzecz pozyczkodawcow i pozyczkobiorcy. Na
dzien 31 grudnia 2011 r. saldo puli pozyczek dwu-
stronnych udzielonych Grecji w ramach tego pro-
gramu wyniosto 52,9 mld EUR.

Ponadto EBC zajmuje si¢ strong operacyjna zarza-
dzania pozyczkami udzielanymi w ramach Euro-
pejskiego Mechanizmu Stabilizacji Finansowej
(EFSM) i Europejskiego Instrumentu Stabilnosci
Finansowej (EFSF). Na dzien 31 grudnia 2011 r.
wykazano salda pozyczek udzielonych Irlandii
i Portugalii w ramach EFSM w kwocie 28 mld EUR
oraz w ramach EFSF w kwocie 16,3 mld EUR.

23 SPRAWY SADOWE W TOKU

Firma Document Security Systems Inc. (DSSI)
whniosta do Sadu Pierwszej Instancji Wspolnot Eu-
ropejskich?® pozew o odszkodowanie przeciwko
EBC, twierdzac, ze przy produkcji banknotow euro
EBC naruszyt patent DSSI?". Sad Pierwszej Instan-
cji pozew ten odrzucit?®. EBC prowadzi obecnie
w niektorych krajach sprawy o uniewaznienie tego
patentu; w kilku uzyskat juz wyrok pozytywny.
EBC twierdzi, ze w zaden sposdb nie naruszyt pa-
tentu i podejmie rowniez obrong, gdyby firma DSSI
whniosta pozwy do sadow krajowych.

W zwiazku z oddaleniem przez Sad Pierwszej In-
stancji pozwu DSSI przeciwko EBC oraz dotych-
czasowym powodzeniem EBC w sprawach o uchy-
lenie odpowiednich czgsci patentu DSSI w kilku
krajach EBC uwaza, ze prawdopodobienstwo ko-
niecznos$ci dokonania platnosci na rzecz DSSI jest
bardzo niskie. EBC aktywnie §ledzi przebieg to-
czacych si¢ aktualnie spraw.

23
24
25

Por. czg$¢ 2 Raportu Rocznego.

Oproécz Grecji i Niemiec.

Instytucja pozytku publicznego, dziatajaca wedtug wytycznych
Republiki Federalnej Niemiec i korzystajaca z jej gwarancji.
Po wejsciu w zycie traktatu lizbonskiego 1 grudnia 2009 r.
nazwe Sad Pierwszej Instancji zmieniono na Sad.

Patent europejski DSSI nr 0455 750 B1.

Postanowienie Sadu Pierwszej Instancji z 5 wrzesnia 2007 r.,
sprawa T-295/05. Dostgpne w serwisie internetowym
Wwww.curia.europa.eu.

26

27
28


http://www.curia.europa.eu

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT

24 WYNIK Z TYTULU ODSETEK

24.1 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK OD
DEWIZOWYCH AKTYWOW REZERWOWYCH

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odsetek
od dewizowych aktywow rezerwowych EBC
pomniejszone o odpowiednie koszty odsetkowe.
Struktura salda jest nastepujaca:

2011
EUR

2010
EUR

Zmiana
EUR
Przychody z tytutu
odsetek od rachunkow
biezacych 2088 888

1328753 760 135

Przychody odsetkowe
od depozytow rynku
pienigznego 18279 491

15 865 666 2413 825

Przychody odsetkowe

od umow reverse repo 1479 020 2712798 (1233 778)

Przychody odsetkowe
netto z tytutu papierow
warto§ciowych 254 699 342

335790909 (81091 567)

Przychody odsetkowe
netto z tytutu swapow
procentowych 6284214

4611 662 1672 552

Przychody odsetkowe
netto z tytutu waluto-
wych transakeji swap
i forward 7 686 740

6523 343 1163 397

Razem przychody

z tytulu odsetek od
dewizowych aktywow
rezerwowych

Koszty z tytutu
odsetek od rachunkow
biezacych

290 517 695 366 833 131 (76 315 436)

(6 126) (8 795) 2669

Koszty odsetkowe netto

2 tytulu uméw repo (291278) (644 858) 353 580

Wynik z tytulu
odsetek od
dewizowych aktywow
rezerwowych

290220291 366 179 478 (75 959 187)
Ogdlny spadek wyniku z tytulu odsetek
w 2011 r. wynikat gtownie z nizszych przycho-
dow odsetkowych z tytutu portfela dolarowego.

24.2 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
IWIAZANE Z PRZYDZIALEM BANKNOTOW
EURO W RAMACH EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe zwia-
zane z udziatem EBC w tacznej warto$ci emi-
sji banknotow euro (zob. punkt ,,Banknoty
w obiegu” opisu przyjetych zasad rachunkowosci

oraz nota 6.1 ,Nalezno$ci z tytutu przydziatu
banknotéw euro w ramach Eurosystemu”).
Wzrost przychodéw w 2011 r. wynikat gtéwnie
7z tego, ze $rednia stopa podstawowych operacji
refinansujacych byta wyzsza niz w 2010 r.

24.3 ODSETKI OD NALEZNOSCI KRAJOWYCH
BANKOW CENTRALNYCH Z TYTULU
PRZEKAZANYCH REZERW DEWIZOWYCH

W pozycji tej wykazano odsetki wyptacone kra-
jowym bankom centralnym strefy euro od ich
naleznosci z tytutu dewizowych aktywow rezer-
wowych przekazanych do EBC zgodnie z art. 30
ust. 1 statutu ESBC (zob. nota 13 ,,Zobowiaza-
nia w ramach Eurosystemu”). Wzrost odsetek
w 2011 r. wynikatl gtéwnie z tego, ze $rednia
stopa podstawowych operacji refinansujacych
byta wyzsza niz w 2010 .

24.4 POZOSTALE PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
ORAZ POZOSTALE KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

Pozycje te obejmuja przychody z tytutu odse-
tek w wysokosci 6,6 mld EUR (w 2010 r.
3,8 mld EUR) oraz koszty z tytulu odse-
tek w wysokosci 6,9 mld EUR (w 2010 r.
3,9 mld EUR) zwigzane z saldami w systemie
TARGET?2 (zob. nota 6.2 ,,Pozostale naleznosci/
zobowiazania w ramach Eurosystemu (netto)”
inota 11 ,,Zobowiazania wobec nierezydentow
strefy euro w euro”).

Wykazano tu takze przychody netto w kwo-
cie 165,7 min EUR (w 2010 r. 140,4 mln EUR)
z tytutu papieréw wartosciowych zakupio-
nych przez EBC w ramach programoéow skupu
obligacji zabezpieczonych — w tym przy-
chody netto z powiazanych transakcji pozy-
czek papieréw wartosciowych — oraz w kwo-
cie 1002,8 mln EUR (w 2010 r. 438,0 mln EUR)
z tytulu papierow warto$ciowych zakupionych
w ramach programu dotyczacego rynkow papie-
row wartosciowych. W pozycji tej ujgto takze
przychody i koszty odsetkowe z tytutu pozo-
statych aktywow i zobowiazan denominowa-
nych w euro oraz przychody i koszty odsetkowe
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z tytulu operacji zasilajacych w ptynnosé
w dolarach amerykanskich.

25 ZREALIZOWANE STRATY/ZYSKI Z TYTULU
OPERAC]I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji finan-
sowych w 2011 r. ksztaltowatly si¢ nastepujaco:

2011
EUR

2010
EUR

Zmiana
EUR
Zrealizowane zyski
cenowe na papierach
warto$ciowych,
kontraktach futures
na stopy procentowe
i swapach procento-
wych, netto 260 059 727 460 588 711 (200 528 984)
Zrealizowane zyski
kursowe i zyski na
cenie zlota, netto 212159502 13724616 198 434 886
Zrealizowane zyski
z tytutu operacji
finansowych, netto

472219229 474313 327 (2 094 098)

W 2011 r. pozycja ta obejmowata zrealizowane
zyski cenowe netto ze sprzedazy papieréw war-
tosciowych i zyski kursowe netto na rozcho-
dach walut, powstate glownie wskutek rozcho-
dow w jenach, zwigzanych z udziatem EBC we
wspolnej migdzynarodowej interwencji na ryn-
kach walutowych 18 marca 2011 . (zob. nota 2.2
,,Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje
w papiery warto$ciowe, kredyty zagraniczne
i inne aktywa zagraniczne oraz Naleznos$ci od
rezydentow strefy euro w walutach obcych”).

26 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
AKTYWOW 1 POZYCJI FINANSOWYCH

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Niezrealizowane
straty cenowe
na papierach
warto§ciowych (155240 641) (184247 603) 29 006 962
Niezrealizowane
straty cenowe
na swapach
procentowych (2216 642) (10963 861) 8747 219
Niezrealizowane
straty kursowe 0 (1973) 1973
Odpisy aktualiza-
cyjne razem (157457 283) (195213437) 37756 154

EBC
Raport Roczny
2011

W 2011 r. odpisy te wynikaly gtéwnie z obni-
zenia kosztu zakupu roéznych papierdéw
wartosciowych wykazywanych w bilansie do
wartos$ci rynkowej na dzien 30 grudnia 2011 r.

27 WYNIK Z TYTULU OPLAT | PROWIZ)I

2011 2010 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu
oplat i prowizji 77 858 110 661 (32 803)
Koszty z tytutu optat
i prowizji (2058 638) (1519678) (538 960)
Wiynik z tytutu optat
i prowizji (1980 780) (1409017) (571763)

W 2011 r. na przychody w tej pozycji ztozyty si¢
kary natozone na instytucje kredytowe za nie-
przestrzeganie wymogow dotyczacych rezerwy
obowiazkowej. Koszty dotycza optat od rachun-
koéw biezacych oraz transakeji futures na stopy
procentowe (zob. nota 19 ,,Kontrakty futures na
stopy procentowe”).

28 PRZYCHODY Z TYTULU AKCJI | UDZIALOW

W pozycji tej wykazuje sig otrzymane dywi-
dendy od udzialéw EBC w Banku Rozrachun-
kéw Migdzynarodowych (zob. nota 7.2 ,,Inne
aktywa finansowe”).

29 POZOSTALE PRZYCHODY

Inne przychody powstate w ciagu roku byty
przede wszystkim wynikiem naliczenia udzia-
tow krajowych bankéw centralnych strefy euro
w kosztach poniesionych przez EBC w zwiazku
z duza inwestycja w infrastrukture rynkowa.

30 KOSZTY 0SOBOWE

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia,
dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz inne
koszty w tacznej wysokosci 173,1 mln EUR
(w 2010 r. 167,7 mln EUR). Miesci sig tu
réwniez kwota 43,0 mln EUR (w 2010 r.



28,8 min EUR) ujeta w zwiazku z programem
emerytalnym EBC, innymi §wiadczeniami
po okresie zatrudnienia i pozostatymi $wiad-
czeniami dtugoterminowymi (zob. nota 14.3
,»Pozycje rozne”). Pozycja nie obejmuje kapi-
talizowanych kosztow osobowych w wyso-
kosci 1,3 min EUR (w 2010 r. 1,3 mIn EUR)
poniesionych w zwiazku z budowa nowej
siedziby EBC.

Wynagrodzenia i dodatki, w tym wynagro-
dzenia 0s6b na wyzszych stanowiskach kie-
rowniczych, sa pod wzglgdem struktury
i poziomu podobne do systemu wynagrodzen
Unii Europejskie;.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodze-
nie podstawowe oraz dodatki na cele miesz-
kaniowe i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast
dodatku na cele mieszkaniowe przystuguje
rezydencja nalezaca do EBC. Zgodnie z warun-
kami zatrudnienia pracownikéw Europejskiego
Bank Centralnego cztonkom Zarzadu przystu-
guje — w zaleznosci od ich sytuacji osobistej —
dodatek rodzinny oraz dodatek na dzieci i na
pokrycie kosztéw ich edukacji. Od wynagro-
dzenia podstawowego odprowadza si¢ poda-
tek na rzecz Unii Europejskiej oraz potrace-
nia na poczet sktadek na fundusz emerytalny
oraz ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe.
Dodatki sa wolne od podatkéw i nie wchodza
do podstawy wymiaru emerytury.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia
podstawowe poszczeg6lnych cztonkow Zarzadu
w2011 1.

2011 2010
EUR EUR
Jean-Claude Trichet
(prezes do pazdziernika 2011) 309 290 367 863
Mario Draghi
(prezes od listopada 2011) 61 858 -
Lucas D. Papademos
(wiceprezes do maja 2010) - 131370
Vitor Constancio
(wiceprezes od czerwca 2010) 318132 183918
Gertrude Tumpel-Gugerell
(cztonek Zarzadu do maja 2011) 110 460 262 728

2011 2010
EUR EUR
Peter Praet
(cztonek Zarzadu od czerwca 2011) 154 644
José Manuel Gonzalez-Paramo
(cztonek Zarzadu) 265104 262 728
Lorenzo Bini Smaghi
(cztonek Zarzadu) 265104 262 728
Jiirgen Stark
(cztonek Zarzadu) 265 104 262728
Razem 1749 696 1734063

Laczna warto$¢ dodatkéw wyptaconych czton-
kom Zarzadu oraz optaconych przez EBC w ich
imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne
i wypadkowe wyniosta 646 154 EUR (w 2010 r.
660 731 EUR).

Swiadczenia z tytutu podjecia i zakoncze-
nia pracy wyptacone nowym i odchodzacym
cztonkom Zarzadu wyniosty 159 594 EUR
(w 2010 r. 52 548 EUR). Sa one wykazane
w rachunku zyskow i strat w pozycji ,,Koszty
administracyjne” (zob. nota 31 ,,Koszty
administracyjne”).

Byli czlonkowie Zarzadu po zakoncze-
niu kadencji otrzymuja przez okres$lony
czas wynagrodzenia przejsciowe. W 2011 r.
wyplaty z tego tytutu, zwiazane z nimi
dodatki rodzinne oraz optacone przez EBC
sktadki na ubezpieczenie zdrowotne i wypad-
kowe bylych cztonkow wyniosty 479 665 EUR
(w 2010 r. 34 868 EUR). Swiadczenia emery-
talne, w tym zwiazane z nimi dodatki, wypta-
cone na rzecz bylych cztonkow Zarzadu i osob
bgdacych na ich utrzymaniu oraz sktadki na
ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe wynio-
sty 321 929 EUR (w 2010 r. 354 349 EUR).
Laczne platnosci na rzecz bytych cztonkow
Zarzadu sa wykazywane w pozyciji ,,Swiadcze-
nia wyplacone” i pomniejszaja zobowiazanie
EBC z tytutu okreslonych $wiadczen w odnie-
sieniu do §wiadczen po okresie zatrudnienia
dla cztonkéw Zarzadu (zob. nota 14.3 | Pozy-
cje rozne”).

Na koniec 2011 r. EBC zatrudniat na umowy
o pracg (w etatach przeliczeniowych)

EBC
Raport Roczny
2011



1609 0s6b?°, w tym 158 0s6b na stanowiskach
kierowniczych. Rotacja pracownikow w 2011 r.

byta nastgpujaca:

2011 2010
Zatrudnienie na dzien 1 stycznia 1607 1563
Nowe umowy o pracg / zmiana umowy 313 328
Rozwigzanie lub wygasnigcie umowy
0 pracg (299) (302)
Wzrost/(spadek) netto wynikajacy ze
zmian w rozktadzie niepetnych etatow (12) 18
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 1609 1607
Srednie zatrudnienie 1601 1565

31  KOSZTY ADMINISTRACY]NE

Pozycja ta obejmuje wszelkie inne koszty bie-
zace dotyczace najmu i eksploatacji obiek-
téw biurowych, zakupu niskocennych towa-
row 1 sprzetu, ustug biznesowych oraz innych
ustug i towarow, jak réwniez koszty pracowni-
cze dotyczace rekrutacji, przeprowadzki, zago-
spodarowania w nowym miejscu zamieszkania,
szkolenia i powrotu do kraju.

32 USLUGI PRODUKC|I BANKNOTOW

Pozycja ta obejmuje gtownie koszty mig-
dzynarodowego transportu banknotow euro
z drukarni do krajowych bankéw centralnych
(dostawy nowych banknotéw) oraz migdzy kra-
jowymi bankami centralnymi (wyréwnywa-
nie niedobordéw za pomoca zapasow). Koszty te
ponosi centralnie EBC.

29 Z wylaczeniem pracownikow na urlopach bezptatnych. Powyz-
sza liczba obejmuje pracownikow zatrudnionych na czas nie-
okreslony i okre$lony oraz na umowach krotkoterminowych,
uczestnikéw programu EBC dla absolwentow studiow wyz-
szych oraz osoby pozostajace na urlopach macierzynskich
i dtugoterminowych zwolnieniach lekarskich.

EBC
/ Raport Roczny
2011
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank. which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts”)

The responsihility of the Eurnpean Gentral Banld's Executive Board for the Annual Avcounls

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by lhe Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from malerial misstatement, whether due to fraud or error

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures lo obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend an the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstalement of the An-
nual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectivenass of the entity's internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting eslimates made by the
Executive Board, as well as evalualing the overall presentatian of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion
Opinion
In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-

ber 2011, and of the results of its operations far the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Gouncil. which are set out In Decision ECB/2010/21 un the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurl am Main, 29 February 2012
PricewaterhouseCoopers

oo . At

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftsprufer
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Nieoficjalne thumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzone przez EBC.
W razie rozbiezno$ci obowiazuje wersja angielska podpisana przez PWC.

Prezes 1 Rada Prezesow
Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem

29 lutego 2012 1.
Raport niezaleznego bieglego rewidenta

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na ktore
sktadaja si¢: bilans na dzien 31 grudnia 2011 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony ta data oraz opis
przyjetych zasad rachunkowosci i noty objasniajace (dalej zwanego ,,sprawozdaniem finansowym”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Europejskiego Banku Centralnego za sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami okre$lo-
nymi przez Rade¢ Prezeséw, przedstawionymi w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego
Europejskiego Banku Centralnego, oraz za zapewnienie kontroli wewngtrznej w takim zakresie, jaki uzna za koniecz-
ny do sporzadzenia sprawozdania finansowego bez istotnych nieprawidtlowosci, wynikajacych z zafatszowania danych
lub btedow.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.
Badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. Standardy te wymagaja
od nas spetnienia wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob pozwalajacy uzyskac
wystarczajaca pewnos¢, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje zastosowanie odpowiednich procedur w celu uzyskania dowoddéw dotyczacych kwot i informacji wy-
kazanych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur zalezy od osadu rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia
w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci, wynikajacych z zafatszowania danych lub blgdéw. W celu
opracowania procedur badania odpowiednich w danych okolicznosciach, przy ocenie ryzyka biegly rewident bierze pod
uwagg kontrolg wewngtrzna w zakresie sporzadzenia i rzetelnego przedstawienia sprawozdania finansowego, natomiast
nie jest zadaniem biegtego rewidenta wyrazenie opinii na temat skutecznosci kontroli wewngtrznej w badanej jednostce.
Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ogblnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowig odpowiednia i wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe przedstawia prawidtowo i rzetelnie sytuacje¢ finansowa Europejskiego Banku
Centralnego na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz wyniki jego dziatalno$ci za rok obrotowy zakonczony ta data, zgodnie
z zasadami okreslonymi przez Radg Prezesow w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego
Europejskiego Banku Centralnego.

Frankfurt nad Menem, 29 lutego 2012 .

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIALU ZYSKU

LUB POKRYCIA STRATY

Informacja ta nie jest czesciq sprawozdania
finansowego EBC za 2011 r.

DOCHODY ZWIAZANE Z UDZIALEM EBC

W LACINE)] WARTOSCI BANKNOTOW W OBIEGU
ORAZ Z ZASOBAMI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
LAKUPIONYCH W RAMACH PROGRAMU
EUROSYSTEMU DOTYCZACEGO RYNKOW
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W odniesieniu do 2010 r., na podstawie decy-
zji Rady Prezesow caty dochod z tytutu
udzialu EBC w lacznej wartosci banknotow
euro w obiegu oraz papieréw warto$ciowych
zakupionych w ramach programu dotycza-
cego rynkow papierdw warto$ciowych, w kwo-
cie odpowiednio 654 mln EUR i 438 mln EUR,
przeniesiono do rezerwy celowej na ryzyko kur-
sowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny zlota, w zwiazku z czym nie dokonano
$rédrocznego podziatu zysku.

W odniesieniu do 2011 r., na podstawie decyzji
Rady Prezesow caty dochod z tytutu papierow
wartosciowych zakupionych w ramach progra-
mu dotyczacego rynkow papierow wartoscio-
wych oraz czg$¢ dochodu z tytutu udziatu EBC
w tacznej wartosci banknotow euro w obie-
gu, w kwocie odpowiednio 1002,8 min EUR
i 163,4 mln EUR, przeniesiono do rezerwy
celowej na ryzyko kursowe, stopy procento-
wej, kredytowe i zmian ceny ztota. W ramach
$rodrocznego podziatu zysku dochod z tytutu
udzialu EBC w lacznej wartos$ci banknotéw
euro w obiegu, wynoszacy 652 mln EUR, zostat
w dniu 3 stycznia 2012 r. rozdzielony migdzy
krajowe banki centralne strefy euro proporcjo-
nalnie do ich optaconych udzialéw w subskry-
bowanym kapitale EBC.

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY
Zgodnie z art. 33 statutu ESBC zysk netto EBC
jest przekazywany w nast¢pujacym porzadku:

a) kwota okreslona przez Rade Prezesow —
maksymalnie 20% zysku netto — zostaje
przeniesiona do ogdlnego funduszu rezer-
wowego, ktorego wysokos$¢ nie moze prze-
kroczy¢ 100% kapitatu;

EBC
1) Raport Roczny
o1 2011

b) pozostaty zysk netto jest dzielony migdzy
udziatowcow EBC proporcjonalnie do ich
optaconych udziatow.

W razie poniesienia przez EBC straty deficyt
moze zostac¢ potracony z ogolnego funduszu
rezerwowego EBC, a w razie potrzeby, na pod-
stawie decyzji Rady Prezesow, takze z docho-
déw pienieznych za dany rok obrotowy, pro-
porcjonalnie i maksymalnie do wysokosci kwot
rozdzielonych pomigdzy krajowe banki cen-
tralne zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC'.

8 marca 2012 r. Rada Prezeséw postanowita
nie zasila¢ ogdlnego funduszu rezerwowego,
a pozostata czegs$¢ zysku za 2011 r., w kwocie
76 mIn EUR, rozdzieli¢ pomigdzy banki cen-
tralne krajow strefy euro proporcjonalnie do ich
oplaconych udziatow.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie
sa uprawnione do udziatu w zyskach EBC ani
nie sa zobowiazane do pokrywania jego ewen-
tualnych strat.

2011
EUR

2010
EUR

Zysk za rok biezacy 728 136 234 170 831 395

Srédroczny podziat dochodow
z tytutu udziatu EBC w tacznej
warto$ci banknotow euro

w obiegu oraz papierow
warto$ciowych zakupionych
w ramach programu
dotyczacego rynkow papierow

warto$ciowych'! (652 000 000) 0)

Zysk za rok biezacy po podziale
dochodéw z tytutu udziatu EBC
w lacznej warto$ci banknotow
euro w obiegu oraz papierow
warto$ciowych zakupionych

w ramach programu
dotyczacego rynkéw papierow
warto§ciowych

76 136 234 170 831 395

Podziat zysku migdzy krajowe

banki centralne (76 136 234) (170 831 395)

Razem 0 0

1 Program dotyczacy rynkow papierow wartosciowych rozpoczat
si¢ w maju 2010 r.

1 Zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC suma dochoddéw pie-
nigznych krajowych bankéw centralnych zostaje rozdzielona
pomigdzy krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich opta-
conych udziatéw w kapitale EBC.
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