ZPRAVA 0 CINNOSTI ZA ROK KONCici

31. PROSINCE 2011
I HLAVNi CINNOST

Cinnost ECB v roce 2011 je podrobn& popsana
v piislusnych kapitolach Vyroéni zpravy.

2 CiLE A OKOLY

Cile a tkoly ECB jsou popsany ve statutu ESCB
(¢lanky 2 a 3). Piehled plnéni téchto cilti je uveden
v pfedmluvé prezidenta ECB k Vyro¢ni zprave.

3 HLAVNi ZDROJE, RIZIKA A PROCESY
ZPUSOB RIiZENi ECB

Rozhodovacimi organy ECB jsou Vykonna
rada, Rada guvernérti a Generalni rada.

Ridici ramec ECB zahrnuje fadu opatieni vnitini
a vn¢jsi kontroly. Pokud jde o vnéjsi kontrolu,
provétuje Evropsky soudni dvir provozni
efektivitu ECB, zatimco k provedeni auditu
ro¢ni ucetni zavérky ECB je jmenovan externi
auditor. V zajmu posileni nezavislosti externiho
auditora jmenuje ECB kazdych pét let jinou
externi auditorskou spolec¢nost.

Co se tyCe struktury vnitini kontroly ECB,
je kazdd organizatni jednotka odpovédna
za fizeni svych rizik a uplatiiovani vlastnich
kontrolnich mechanismid i za efektivitu a
Gginnost svého provozu. Reditelstvi pro vnitini
audit kromé¢ toho provadi nezavislé kontroly
a pfimo odpovidd Vykonné radé. V zijmu
dalsiho posileni zpasobu fizeni ECB zfidila
Rada guvernérii v roce 2007 vybor pro audit
ECB. Vybor poskytuje pomoc Radé guvernéru
v oblasti odpovédnosti za integritu finan¢nich
informaci, dohled nad vnitini kontrolou a vykon
funkci auditu ze strany ECB a Eurosystému.

S cilem zohlednit vyrazné posileni role fizeni rizik
a v souladu s osvédcenymi postupy premeénila
ECB v €ervenci 2011 v rdmci reorganizace odbor
pro fizeni rizik na kancelarf pro fizeni rizik, ktera
byla zfizena jako nezavisla organizac¢ni slozka.
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Je odpovédna za ramec pro fizeni rizik vztahujici
se na vSechny operace ECB na finan¢nim trhu
a za sledovani, vyhodnocovani a pfipravu navrha
zlepSeni provozniho ramce Eurosystému pro
ménovou politiku a devizovou politiku z hlediska
fizeni rizik.

Komplexni eticky ramec vztahujici se na
zaméstnance ECB, ktery je pravidelné
aktualizovan, poskytuje doporuceni a stanovuje
etické zvyklosti, standardy a métitka. VSichni
zaméstnanci jsou pii plnéni svych ukolu
a povinnosti i v ramci vztahd s narodnimi
centralnimi bankami, organy statni spravy,
povinni dodrzovat vysoky standard profesni etiky.
Dva dalsi kodexy chovani se zabyvaji vyhradné
etickym rezimem vztahujicim se na cleny
rozhodovacich organtt ECB. Konzistentni vyklad
téchto pravidel ve vztahu k ¢lenim Vykonné
rady a zaméstnanctim ECB zajistuje poradce pro
zalezitosti etiky jmenovany Vykonnou radou.
Rada guvernérii jmenovala pfedstavitele pro
zalezitosti etiky, ktery ma poskytovat jejim
¢lenim odborné vedeni, pokud jde o otazky
profesniho chovani.

Dalsi informace o zpusobu fizeni ECB jsou
uvedeny ve Vyro¢ni zprave, v oddile 1 kapitoly 7.

CLENOVE VYKONNE RADY

Clenové Vykonné rady jsou vybirani mezi
uznavanymi  osobnostmi s  profesnimi
zkuSenostmi v meénovych nebo bankovnich
otazkach a jmenuje je Evropskd rada na
doporuceni Rady EU poté, co probehly
konzultace s Evropskym parlamentem a Radou
guvernéru.

Pracovni fad ¢lent Vykonné rady urCuje Rada
guvernéri na zakladé navrhu vyboru, ktery
se skladd ze tfi clent jmenovanych Radou
guvernéru a tff ¢lenti jmenovanych Radou EU.

Funkéni pozitky c¢lentt Vykonné rady jsou
popsany v poznamce ¢. 30 ro¢ni ucetni zavérky,
,,0sobni naklady*.



ZAMESTNANCI

ECB si plné¢ uvédomuje, jak je dulezité vést
konstruktivni dialog se svymi zaméstnanci.
V roce 2011 ECB pokracovala ve vyvoji
a zavadéni politiky fizeni lidskych zdroju
v nasledujicich ¢tyfech oblastech: v oblasti
organiza¢ni kultury, naboru zaméstnanci,
profesniho rozvoje zaméstnanct a zaméstnanecké
politiky. Rozvoj organizacni kultury ECB
se nadale zameétoval na diverzitu a profesni
etiku. V breznu 2011 usporadala ECB forum
na vysoké urovni na téma diverzity a jeste vice
posilila pravidelné provadéné sledovani udaji
o genderové diverzité.

Hlavnimi nastroji odborného ristu zustala
opatfeni podporujici mobilitu a profesni rozvoj
zaméstnancti. ECB také nadale podporovala
své zaméstnance pii péci o dit¢ i sladéni jejich
pracovnich a rodinnych povinnosti.

Primérny pocet zaméstnancti ECB (ekvivalent
poctu zaméstnancli na plny Gvazek) ' vzrostl z
1 565 v roce 2010 na 1 601 v roce 2011. Na
konci roku 2011 méla ECB 1 609 zaméstnanci.
¢. 30 roéni ucetni zavérky, ,,osobni naklady*,
a v ¢asti 2 kapitoly 7 Vyroéni zpravy, kde je
také podrobnéji popsan vyvoj v oblasti fizeni
lidskych zdrojt.

POSTUPY V OBLASTI RiZENi RIZIK SOUVISEJici
S INVESTICNi CINNOSTi ECB A JEJiMI
MENOVEPOLITICKYMI PORTFOLII

ECB drzi dva druhy investicnich portfolii, a to
portfolio devizovych rezerv a portfolio vlastnich
zdroji. Dale drzi ECB cenné papiry pro ucely
ménové politiky, ziskané v ramci programu pro
trhy s cennymi papiry a dvou programil nakupu
krytych dluhopist. Jednotlivé tucely a cile
investicniho a ménovéepolitického portfolia ECB
a postupy fizeni souvisejicich rizik jsou podrobné
popsany v ¢asti 1 kapitoly 2 Vyro¢ni zpravy.

ECB je vystavena finan¢nim rizikim
vyplyvajicim z investicnich portfolii a drzby

cennych papird zakoupenych pro ucely ménové
politiky. Zahrnuji uvérové a trzni riziko a riziko
likvidity. ECB prubézné tato rizika pozorné
sleduje a méfi a v ptipadé potfeby je zmiriuje
uplatiiovanim ramct pro fizeni rizik. Tyto ramce
berou v uvahu cile a tcely jednotlivych portfolii
cennych papirt v drzeni ECB i preference rizik,
jak je urcily rozhodovaci organy ECB. Zahrnuji
také kritéria zpusobilosti a systém limitd
expozic.

ROZPOCTOVY PROCES

Na vynakladani prostiedki v souladu se
schvalenymi  rozpoCty pravidelné¢ dohlizi
Vykonna rada, pfi¢emz zohledniuje doporuceni
internich kontrolori ECB, a dile Rada
guvernérii za podpory Rozpoctového vyboru.
Ten se sklada z odborniki ECB a narodnich
centralnich bank zemi eurozény a hraje jednu
z hlavnich roli ve finanénim fizeni ECB.
V souladu s ¢lankem 15 jednaciho fadu ECB
pfispiva tento vybor k ¢innosti Rady guvernért
tim, ze ji poskytuje podrobné hodnoceni navrht
ro¢niho rozpoctu ECB a zadosti Vykonné rady
o dodate¢né zdroje rozpoctového financovani.
Tato hodnoceni poskytuje rozpoétovy vybor
jesté predtim, nez jsou tyto navrhy a zadosti
predlozeny Radé guvernéri ke schvaleni.

4  FINANCNi ZDROJE
ZAKLADNi KAPITAL

V prosinci 2010 se ECB rozhodla zvysit
o 5 mld. EUR sviij upsany zakladni kapital
z 5,8 mld. EUR na 10,8 mld. EUR. Toto
rozhodnuti  bylo  vysledkem  hodnoceni
pfimeéfenosti statutem stanoveného zakladniho
kapitalu, které bylo zahajeno v roce 2009.
O zvyseni zakladniho kapitalu bylo rozhodnuto

1 Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapodteni.
Zapocteni jsou zaméstnanci v pracovnim poméru na dobu
neuréitou, na dobu uritou a zaméstnanci s kratkodobou
pracovni smlouvou a ucastnici vzdélavaciho programu ECB pro
absolventy vysokych 8$kol. Zapo€teni jsou rovnéz zaméstnanci
v dlouhodobé pracovni neschopnosti a na matei'ské dovolené.
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vzhledem ke zvySené volatilit¢ sménnych
kurzt, Grokovych sazeb a cen zlata i vzhledem
k expozici ECB vuci Gvérovému riziku. Pro
zajisténi bezproblémového prevodu kapitalu
Evropské centralni bance rozhodla Rada
guvernérl, ze narodni centralni banky zemi
eurozony své piispévky na navyseni kapitalu
poskytnou ve tfech ro¢nich splatkach ve stejné
vysi v prosinci roku 2010, 2011 a 2012.

Protoze Estonsko 1. ledna 2011 pfijalo
jednotnou ménu, splatila k tomuto datu Eesti
Pank ¢astku 13 mil. EUR. Tuto ¢astku tvoftila
také prvni splatka Eesti Pank na zvySeni
upsaného zakladniho kapitalu ECB ke konci
prosince 2010.

Dne 28. prosince 2011 uhradily narodni centralni
banky zemi eurozény veetné Eesti Pank druhou
splatku na zvySeni upsaného zakladniho kapitalu
ECB ve vysi 1 166 mil. EUR.

V dusledku téchto splatek provedenych v roce
2011 dosahl splaceny zakladni kapital ECB
31. prosince 2011 vyse 6 484 mil. EUR.
Podrobngjsi informace o téchto zménach jsou
uvedeny v poznamce ¢. 17 roéni ucetni zavérky,

,»zakladni kapital a rezervni fondy*.

REZERVA NA KRYTi KURZOVEHO, UROKOVEHO
A OVEROVEHO RIZIKA A NA KRYTi RIZIKA
SOUVISEJiCiHO S CENOU ZLATA

Vzhledem k tomu, ze vétSina aktiv a zavazkl
ECB je pravidelné piecenovana za pouZiti
aktualnich trznich kurzti zahraniénich mén
a trznich cen cennych papirti, ziskovost ECB
je vyrazné ovliviiovana tim, do jaké miry je
vystavena pohybtim sménnych kurz a v mensi
mife zménam urokovych sazeb. Tato rizika
jsou zejména zpusobena zlatymi a devizovymi
rezervami v americkych dolarech a japonskych
jenech, které jsou investovany zejména do
urocenych nastroju.

Vzhledem k tomu, Zze ECB je do velké
miry vystavena témto rizikim, a vzhledem

ECB
. Vyrocni zprava
2011

k objemu ucth pfecenéni se Rada guvernéru
v roce 2005 rozhodla vytvofit rezervu na kryti
kurzového a urokového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata. V roce 2009 se Rada
guvernérl v souvislosti se zavedenim programu
nakupu krytych dluhopist (viz poznamka €. 5
v ro¢ni ucetni zavérce, ,,cenné papiry rezidentd
eurozony v eurech®) rozhodla rozsifit rezervy
na kryti rizik rovnéz na uvérova rizika.

Objem této rezervy a jeji dalSi nutnost se
kazdoroén¢ posuzuje, pficemz se zohlediuje
fada faktord,, zejména objem rizikovych aktiv,
objem naplnénych rizik v b&zném tucetnim
roce, ocekavané vysledky v nasledujicim
roce a hodnoceni rizik zahrnujici vypoéty
Value-at-Risk (VaR) u rizikovych aktiv,
pficemz pouziti je konzistentni po delsi dobu.
Rezerva na kryti rizik spolu s jakoukoli ¢astkou
drzenou ve vSeobecném rezervnim fondu ECB
nesmi presdhnout hodnotu zakladniho kapitalu
splaceného narodnimi centralnimi bankami
zemi eurozony.

K 31. prosinci 2010 dosahla rezerva na kryti
kurzového, urokového a 1uvérového rizika
a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata
vyse 5 184 mil. EUR. Eesti Pank pfispéla
s ucinnosti od 1. ledna 2011 v souladu
s clankem 48.2 statutu ESCB k této rezerve
¢astkou 13 mil. EUR. Po zohlednéni vysledki
hodnoceni rizik navic Rada guvernérti rozhodla
dale zvysit k 31. prosinci 2011 objem rezerv na
kryti rizik na 6 363 mil. EUR, coz v soucasné
dobé predstavuje maximalni povolenou horni
hranici.

5  VYSLEDKY HOSPODARENI
UCETNi ZAVERKA

Podle c¢lanku 26.2 statutu ESCB sestavuje
ro¢ni ucetni zavérku ECB Vykonna rada, kterd
postupuje podle zasad stanovenych Radou
guvernérti. Ucetni zavérku pak Rada guvernéri
schvali a ECB ji nasledné zvefejni.



VYSLEDEK HOSPODARENi ZA ROK 2011

Cisty vynos ECB pfed odvodem do rezervy
na kryti rizik ve vysi 1 166 mil. EUR dosahl
v roce 2011 urovné 1 894 mil. EUR v porovnani
s 1 334 mil. EUR v roce 2010. Cisty zisk, ktery
po tomto odvodu dosahl vySe 728 mil. EUR,
byl rozdélen mezi narodni centralni banky zemi
eurozony.

V roce 2011 ¢inil ¢isty trokovy vynos 1 999 mil.
EUR oproti 1 422 mil. EUR v roce 2010. Tento
narlst Cistého urokového vynosu byl diisledkem
predev§im dodate¢ného vynosu z cennych
papirtt nakoupenych v ramci programu pro trhy
s cennymi papiry a rastu urokového vynosu
z podilu ECB na celkové emisi eurobankovek
v obéhu v disledku vyssi primérné sazby, kterou
pouzival Eurosystém pii svych nabidkovych
fizenich na hlavni refinan¢ni operace v roce 2011.

Cisté realizované zisky z finanénich operaci
mirné poklesly z trovné 474 mil. EUR v roce

kurzové zisky z odlivu cizich mén, které byly
predev§im dasledkem odlivu japonskych jent
v ramci ucasti ECB na spoleéné mezinarodni
intervenci na devizovych trzich v bfeznu
2011, byly kompenzovany niz§imi Cistymi
realizovanymi zisky z prodeji cennych papird.

Snizeni hodnoty dosdhlo zejména v dusledku
nerealizovanych ztrat z drzenych cennych papirt,
které jsou v rozvaze vykazany v trzni hodnoté ke
konci roku 2011, v roce 2011 vySe 157 mil. EUR
oproti 195 mil. EUR v roce 2010.

Ke konci roku 2010 dosahovaly nerealizované
kurzové zisky zejména z portfolia v americkych
dolarech a portfolia v japonskych jenech vyse
6 271 mil. EUR a nerealizované zisky ze zmén
ceny zlata vySe 13 079 mil. EUR. V roce 2011
mélo znehodnoceni eura va¢i japonskému
jenu a americkému dolaru za nasledek zvySeni
nerealizovanych kurzovych ziskt, které vzrostly
na 7 976 mil. EUR, zatimco zvySeni ceny zlata
beéhem roku 2011 vedlo k nerealizovanym zisktim
ze zmén ceny zlata ve vysi 15 718 mil. EUR.

V souladu s ucetnimi pravidly Eurosystému byly
tyto zisky zachyceny na uctech pfecenéni.

Ke konci roku nebyly zauctovany zadné ztraty
ze snizeni hodnoty. Co se tyée feckych statnich
dluhopist v drzeni ECB, které byly nakoupeny
v rdmci programu pro trhy s cennymi papiry,
neocekavalo se, ze v dusledku iniciativy
zapojeni soukromého sektoru dojde ke
zménam budoucich smluvnich penéznich tokt
souvisejicich s drzbou téchto cennych papirt
ze strany ECB, nebot’ cilem této iniciativy byla
dobrovolna restrukturalizace dluhu drzeného
soukromym sektorem.

Celkové spravni naklady ECB vcetné odpist
dosahly v roce 2011 vySe 442 mil. EUR oproti
415 mil. EUR v roce 2010. Naprostd vétSina
nakladi vzniklych v souvislosti s vystavbou
nového sidla ECB byla aktivovdna a do této
polozky neni zahrnuta.

ECB
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2011

AKTIVA

Zlato a pohledavky ve zlaté

Pohledavky v cizi méné

za nerezidenty eurozony
Pohledavky za Mezindrodnim ménovym
fondem
Zustatky u bank a investice do cennych
papirQ, zahrani¢ni ptijcky a jina
zahrani¢ni aktiva

Pohledavky v cizi méné za rezidenty
eurozony

Pohledavky v eurech za nerezidenty
eurozony
Zustatky u bank, investice do cennych
papirQ a pujéky

Ostatni pohledavky v eurech za uvérovymi
institucemi eurozény

Cenné papiry rezidenti eurozony v eurech
Cenné papiry drzené pro ucely
meénoveé politiky

Pohledavky uvniti Eurosystému
Pohledavky z rozdéleni eurobankovek
uvnitt Eurosystému
Ostatni pohledavky uvnitt Eurosystému
(netto)

Ostatni aktiva
Hmotna a nehmotna stala aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva
Rozdily z piecenéni podrozvahovych
nastroji
Polozky ¢asového rozliseni
Ostatni

Aktiva celkem

ECB
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¢isLo
POZN.

2.1

2.2

2.2

3.1

5.1

6.1

6.2

7.1
7.2

7.3
7.4
7.5

2011
EUR

19 643 678 205

664 189 254

40 763 380 487
41 427 569 741

4 827 713 607

1 456 000 000

204 931 400

22 819 128 768

71 090 081 710

49393 103 654
120 483 185 364

441 349 493
16 040 825 454

264 245 011
1861 875 764
1400 781 867

20 009 077 589

230 871 284 674

2010
EUR

17 015 600 109

414 722 811

39298 995 950
39713 718 761

4 326 557 549

1 800 000 000

33 368 000

17 925 976 508

67 176 191 390

0
67 176 191 390

281 925 625
13 249 960 731

147 260 366
1319 491 653
532 963 278
15 531 601 653

163 523 013 970



PASIVA

Bankovky v obéhu

Ostatni zavazKky v eurech vii¢i ivérovym
institucim eurozony

ZavazKky v eurech vucdi jinym rezidentim
eurozony
Ostatni zavazky

Zavazky v eurech viidi nerezidentiim
eurozony

Zavazky v cizi méné vici nerezidentiim
eurozony
Vklady, zlstatky a jiné zdvazky

Zavazky uvniti Eurosystému
Zavazky z ptevodu devizovych rezerv
Ostatni zavazky uvniti Eurosystému
(netto)

Ostatni zavazky
Rozdily z ptecenéni podrozvahovych
nastrojui
Polozky ¢asového rozliseni
Ostatni

Rezervy
U¢ty pi‘ecenéni

Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital

Zisk nebo ztrata za rok

Pasiva celkem

cisLo 2011
POZN. EUR

8 71 090 081 710

9 204 926 300

10
10.1 1 056 000 000

11 77 116 620 293

12
12.1 406 665 121

13
13.1 40 307 572 893

6.2 0
40 307 572 893

14
14.1 869 160 478
14.2 1251 205972
14.3 623 759 817

2744 126 267

15 6 407 941 415

16 24 324 930 772

17
17.1 6 484 283 669

728 136 234

230 871 284 674

2010
EUR

67176 191 390

33363 000

1072 000 000

1201 602 021

478 028 926

40204 457 215

21225255 926
61 429 713 141

568 235 002
749 630 881

494 466 366
1812 332 249

5216 716 613

19 626 699 159

5305536 076

170 831 395

163 523 013 970
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VYKAZ ZISKU A ZTRATY ZA ROK KONCici
31. PROSINCE 201 |

Urokové vynosy z devizovych rezerv
Urokové vynosy z rozdéleni eurobankovek
v ramci Eurosystému

Ostatni urokové vynosy

Urokové vynosy

Uro&eni pohledavek narodnich centralnich
bank z pfevedenych devizovych rezerv
Ostatni urokové naklady

Urokové ndklady

Cisty tirokovy vynos

Realizované zisky nebo ztraty z finanénich
operaci

Snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a pozic
Pievod do/z rezerv na kryti kurzového,
urokového a tivérového rizika a rizika
souvisejiciho s cenou zlata

Cisty vysledek finan¢nich operaci, sniZeni
hodnoty a rezerv na kryti rizik

Cisté naklady na poplatky a provize

Vynosy z akcii a majetkovych ucasti

Ostatni vynosy

Cisté vynosy celkem

Osobni naklady

Spravni naklady

Odpisy hmotnych a nehmotnych
stalych aktiv

Naéklady na bankovky

Zisk nebo ztrata za rok

Frankfurt nad Mohanem, 28. unora 2012

ECB

cisLo
POZN.

24.1

24.2
24.4

243
24.4

24

25
26

27
28

29

30
31

32

2011
EUR

290 220 291

856392 005

8331260 026

9477872 322

(433 970 898)
(7 044 498 398)
(7 478 469 296)

1999 403 026

472 219 229

(157 457 283)

(1166 175 000)

(851 413 054)
(1 980 780)
1048 891
23122 157

1 170 180 240

(216 065 185)
(208 017 979)

(11 488 672)
(6 472 170)

728 136 234

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

Mario Draghi
Prezident

Vyrocni zpriva

2011

2010
EUR

366 179 478
653 509 659
4796 498 245
5816187 382

(346 484 251)

(4 047 227 079)
(4393 711 330)

1 422 476 052

474 313 327
(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)
(1 409 017)
2612 858

46 537 026
586 125 142

(196 470 934)
(196 636 534)

(13 601 111)
(8 585 168)

170 831 395



UCETNi PRAVIDLA!
FORMA A PREZENTACE UCETNICH VYKAZU

Utetni vykazy ECB byly navrzeny tak, aby
vérné odrazely finan¢ni pozici ECB a vysledky
jejich operaci. Uetni vykazy byly sestaveny
v souladu s nize uvedenymi u€etnimi pravidly?,
kterd Rada guvernéri ECB povazuje za
odpovidajici vzhledem k charakteru cinnosti
centralni banky.

Uplatiiuji se nasledujici zakladni ucetni
zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezfetnost, vykazovani udalosti po rozvahovém
dni, vyznamnost, zasada nepietrzitého trvani
subjektu, cCasové rozliSeni, konzistentnost
a srovnatelnost.

VYKAZOVANi AKTIV A ZAVAZKO

Aktiva nebo zavazky se v rozvaze vykazuji
pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, ze
budouci ekonomicky prospéch souvisejici
s polozkou aktiva nebo zavazku poplyne do
ECB nebo z ECB, pokud v podstaté vSechna
souvisejici rizika a pfinosy byly prevedeny na
ECB a pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva
nebo vysi zavazku 1ze spolehlive ocenit.

ZAKLADY OCTOVANI

Utty jsou sestavovany na zakladé historickych
cen, které jsou upraveny tak, aby zahrnovaly
trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papirt
(nejsou-li ovsem klasifikovany jako cenné
papiry drzené do splatnosti), zlata a vsech
dalsich rozvahovych a podrozvahovych aktiv
a pasiv v cizi mén¢. Transakce s finan¢nimi
aktivy a pasivy jsou na uctech zatcétovany k datu
vyporadani téchto transakci.

S wvyjimkou spotovych transakci s cennymi
papiry jsou transakce s finan¢nimi nastroji
v cizi méné zauctovany na podrozvahovych
uctech v obchodni den. K datu vyporadani se
podrozvahové polozky odictuji a transakce
jsou vykazany v rozvaze. Prodej a nakup cizi
mény ovliviluje Cistou pozici v cizi méné

v obchodni den a realizované vysledky prodeje
se vypocitavaji rovnéz v obchodni den. Nabé&hly
urok, prémie a diskonty souvisejici s finanénimi
nastroji v cizi méné se vypocitavaji a uctuji
denné. Podle téchto polozek ¢asového rozliseni
se také denné méni pozice v cizi méné.

v v

ILATO, AKTIVA A PASIVA V CIZi MENE

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfevadéna na
eura v kurzu platném v rozvahovy den. Vynosy
a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného
kurzu platného v dobé zauctovani. Piecenéni
devizovych aktiv a pasiv véetné rozvahovych
i podrozvahovych nastroji probiha pro kazdou
meénu zvlast.

Precenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny
se provadi oddélené¢ od pfecenéni odvozeného
od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cen¢ platné na konci
roku. U zlata se nerozliSuje mezi cenovymi
a kurzovymi rozdily z piecenéni, ale uctuje se
podle jedné ceny zlata zaloZzené na cené unce
ryziho zlata v eurech odvozené pro rok koncici
31. prosince 2011 ze sménného kurzu eura vuci
americkému dolaru k 30. prosinci 2011.

Zvlastni prava Cerpani (SDR) jsou definovana
na zakladé koSe mén. Pro tucely piecenéni
zvlastnich prav ¢erpani v drzeni ECB je hodnota
SDR vypoctena jako vazeny soucet sménnych
kurzi ¢tyf hlavnich mén (americky dolar,
euro, japonsky jen, libra Sterlinkd) vuci euru
k 30. prosinci 2011.

CENNE PAPIRY

Obchodovatelné cenné papiry (nejsou-li
klasifikovany jako cenné papiry drzené do
splatnosti) a podobna aktiva jsou ocenovany

1 Rozhodnuti ECB/2006/17 ze dne 10. listopadu 2006, UF. vést.
L 348, 11.12.2006, s. 38, v platném znéni, obsahujici podrobna
ucéetni pravidla ECB, bylo zruseno a nahrazeno rozhodnutim
ECB/2010/21 ze dne 11. listopadu 2010, Uk, vést. L 35,9.2.2011,
s. 1, s uéinnosti od 31. prosince 2010.

2 Tato pravidla odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 statutu ESCB,
ktera vyzaduji harmonizovany pfistup k pravidlim o uctovani

a vykazovani operaci Eurosystému.
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zvlast pro kazdy cenny papir za pouziti stfedni
trzni ceny nebo na zakladé ptislusné vynosové
kiivky platné k rozvahovému dni. Pro rok
kon¢ici 31. prosince 2011 byly pouzity stfedni
trzni ceny platné 30. prosince 2011.

Obchodovatelné cenné papiry klasifikované
jako drzené do splatnosti a nelikvidni kapitalové
podily jsou ocenovany pofizovacimi naklady
zohlediujicimi snizeni hodnoty.

VYKAZOVANi VYNOSU

Vynosy a naklady se vykazuji v obdobi,
kdy byly realizovany nebo kdy vznikly.
Realizované zisky a ztraty z prodeje deviz, zlata
a cennych papird se zachycuji ve vykazu zisku
a ztraty a vypocitavaji se odkazem na pramérné
potizovaci néklady pfislusného aktiva.

Nerealizované zisky se nevykazuji jako vynosy,
ale pfevadéji se pfimo na et pfecenéni.

Nerealizované ztraty se vykazi ve vykazu
zisku a ztraty, pokud na konci roku ptekracuji
zisky z predeslého piecenéni zachyceného na
prislusném Gctu precenéni. Nerealizované ztraty
z libovolného cenného papiru ¢i mény nebo
zlata se nezapoCitavaji viéi nerealizovanym
ziskiim z ostatnich cennych papirt ¢i mén nebo
zlata. V pfipadé nerealizované ztraty z jakékoli
polozky vykazané ve vykazu zisku a ztraty se
pramérné pofizovaci cena této polozky snizi na
sménny kurz nebo trzni cenu na konci roku.

Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu
zisku a ztraty a v nasledujicich letech se oductuji
pouze v piipad€, pokud snizeni hodnoty klesne
a pokles lze vztahnout k pozorovatelné udalosti,
jez probéhla poté, co bylo snizeni hodnoty
zauctovano poprvé.

Prémie nebo diskonty pifi ndkupu cennych
papirG, vcetné cennych papird, jez jsou
klasifikovany jako cenné papiry drzené do
splatnosti, se pocitaji a vykazuji jako soucast
urokového vynosu a amortizuji se béhem
zbytkové splatnosti téchto aktiv.

ECB
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REVERZNi TRANSAKCE

Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz
ECB nakupuje nebo prodava aktiva na zakladeé
dohody o zpétném odkupu nebo provadi tivérové
operace proti poskytnutému zajisténi.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou
cenné papiry prodany za hotovost a soucasné
je uzaviena dohoda o jejich zpétné koupi od
protistrany za dohodnutou cenu k urcitému
datu v budoucnu. Dohody o zpétném odkupu
jsou v rozvaze vykazovany na stran¢ pasiv jako
zajisténé vklady, urokovy naklad s nimi spojeny
se uvadi ve vykazu zisku a ztraty. Cenné papiry
prodané na zakladé téchto dohod jsou ponechany
v rozvaze ECB.

V rdmci reverzni dohody o zpétném odkupu jsou
cenné papiry nakupovany za hotovost a souc¢asné
je uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeji
protistrané za dohodnutou cenu k urcitému
datu v budoucnu. Tyto dohody jsou v rozvaze
vykazovany na strané aktiv jako zajisténé uvéry,
ale nejsou zahrnuty do cennych papird v drzeni
ECB. Urokovy vynos z téchto cennych papirt
se zachycuje ve vykazu zisku a ztraty.

Reverzni transakce (véetné zéapujéek cennych
papirl) provedené v ramci automatizovaného
systému zéapijcek cennych papird se vykazuji
v rozvaze pouze v piipadé, Zze je poskytnuto
zajisténi ve formé hotovosti uloZzené na ucet
ECB. V roce 2011 nepfijala ECB v souvislosti
s témito operacemi zadné zajisténi ve formé
hotovosti.

PODROZVAHOVE NASTROJE

M¢nové  néstroje, jmenovit¢  devizové
forwardové transakce, forwardové  ¢asti
devizovych swapl a ostatni ménové nastroje
zahrnujici sménu jedné meény za druhou
k budoucimu datu, se pro vypocet kurzovych
ziskl a ztrat zahrnuji do pozice cizi ména netto.

Urokové nastroje se piecenuji jednotlive. Denni
zmény variacni marze nesplacenych urokovych



futures se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty.
Ocenéni forwardovych transakci s cennymi
papiry a urokovych swapl je zalozeno na
obecné uznavanych metodach oceniovani, které
vychazeji z pozorovatelnych trznich cen a kurzi
a diskontnich faktori od data vyporadani do
data ocenéni.

UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Hodnota aktiv a pasiv je v zasadé upravena
o udalosti, které nastaly mezi datem rocni
rozvahy a dnem, kdy Rada guvernéri ECB
schvalila ucetni vykazy, pokud tyto udalosti
vyznamné ovliviyji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni.

Dulezité udalosti po rozvahovém dni, které
neovliviiuji stav aktiv a pasiv k rozvahovému
dni, jsou zvefejnény v poznamkach.

ZUSTATKY UVNITR ESCB / ZUSTATKY UVNITR
EUROSYSTEMU

Zustatky uvniti ESCB vznikaji z pfeshrani¢nich
plateb v ramci EU, které jsou zG¢tovany v eurech
v penézich centralni banky. Tyto transakce jsou
povétsSinou iniciované soukromymi subjekty
(napf. Gvérovymi institucemi a fyzickymi
osobami). Transakce se zpracovavaji v systému
TARGET2 — Trans-European Automated Real-
time Gross settlement Express Transfer system
(viz kapitola 2 Vyro¢ni zpravy) — a jsou
zachyceny jako dvoustranné zlstatky na uctech
TARGET2 centralnich bank zemi EU. Tyto
dvoustranné =zistatky jsou pak kazdy den
postupovany ECB, pricemz kazdé z néarodnich
centralnich bank je ponechana pouze jedna Cista
dvoustranna pozice vi¢i ECB. Tato pozice
v ucetnictvi ECB piedstavuje ¢istou pohledavku
nebo zavazek jednotlivych narodnich centralnich
bank wvuci zbytku ESCB. Zustatky uvnitf
Eurosystému vedené u ECB, které piislusi
narodnim centralnim bankam zemi eurozény a
které vyplyvaji z jejich ucasti v systému
TARGET2, i ostatni zlstatky v eurech uvnitf
Eurosystému (napf. prozatimni rozdéleni zisku
narodnim centralnim bankam) jsou vykazany
v rozvaze ECB jako jedna cista aktivni nebo

pasivni pozice pod polozkou ,,ostatni pohledavky
uvnitt  Eurosystému (netto)“ nebo ,,ostatni
zavazky uvnité Eurosystému (netto)*. Zustatky
uvnitt ESCB vedené u ECB, které pfislusi
narodnim centralnim bankam zemi mimo
eurozénu a které vyplyvaji z jejich ucasti
v systému TARGET23, jsou vykadzany pod
polozkou ,,zavazky v eurech vii¢i nerezidentim
eurozony*.

Zustatky uvniti  Eurosystému z rozdéleni
eurobankovek  uvnitf  Eurosystému  jsou
uvedeny jako jedno ¢isté aktivum pod

polozkou ,,pohledavky z rozdéleni eurobankovek
uvnitt Eurosystému® (viz ,,bankovky v ob&hu‘
v poznamkach k G¢etnim pravidltim).

Zustatky uvnitt Eurosystému vzniklé z prevodu
devizovychrezervna ECB narodnimi centralnimi
bankami pfi vstupu do Eurosystému jsou vedeny
v eurech a vykazovany pod polozkou ,,zavazky
z prevodu devizovych rezerv”.

UCTOVANI 0 STALYCH AKTIVECH

Stala aktiva s vyjimkou pozemki a uméleckych
dél se ocenuji pofizovaci cenou sniZzenou
o odpisy. Pozemky a umélecka dila jsou
ocenlovany pofizovaci cenou. Odpisy jsou
uplatnovany rovnomérné od Ctvrtleti, které
nasleduje po pofizeni aktiva, po dobu jeho
predpokladané pouzitelnosti, a to takto:

Pocitacové a souvisejici technické nebo

programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Technické zafizeni 4 nebo 10 let
Vybaveni a vestavéné ¢asti budov 10 let
Stala aktiva s pofizovaci cenou mensi nez odpisuji se v roce
10 000 EUR pofizeni

Doba odpisovani aktivovanych nakladii na
budovy a jejich modernizaci byla u stavajicich
pronajatych objekti ECB upravena tak, aby
byla tato aktiva beze zbytku odepsana drive, nez
se ECB premisti do nového sidla.

3 K31. prosinci 2011 se systému TARGET?2 tcastnily tyto narodni
centralni banky zemi mimo eurozénu: bbirapcka HapoHa 6aHka
(Bulharska narodni banka), Danmarks Nationalbank, Eesti Pank,
Latvijas Banka, Lietuvos banks, Narodowy Bank Polski a Banca

Nationald a Romaniei.
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Néklady vzniklé v souvislosti s novym sidlem
ECB jsou vykazany pod polozkou ,,nedokoncena
aktiva“, pokud splnuji kritéria aktivace. Tyto
naklady se vykazi v prislusnych polozkach
stalych aktiv, jakmile tato aktiva budou
pouzitelna. Pro odpisy nového sidla ECB budou
naklady pfifazeny k odpovidajicim slozkam
a odpisovany na zéaklad¢ predpokladané doby
pouzitelnosti téchto aktiv.

PENZIJNi PLAN ECB, OSTATNi POZITKY PO
SKONCENi PRACOVNiIHO POMERU A DALSI
DLOUHODOBE POZITKY

ECB pro své zaméstnance provozuje plan
definovanych pozitkt. Tento plan je financovan
aktivy z dlouhodobého fondu zaméstnaneckych
pozitkd.

Povinné pfispévky hrazené ze strany ECB
a zaméstnancii ¢ini 18 %, respektive 6 %
zékladniho platu. Zaméstnanci mohou hradit
dodate¢né dobrovolné piispévky do pilife
definovanych piispévkd, ktery Ilze pouzit
k poskytovani dodateénych pozitku. *

Rozvaha

Zavazek, ktery se v rozvaze v souvislosti
s planem definovanych pozitki vykazuje, se
rovna soucasné hodnoté povinnosti vyplyvajici
z definovanych pozitki k rozvahovému dni
minus realna hodnota aktiv, kterd jsou v planu
urc¢ena k financovani této povinnosti, upravena
o nevykazané pojistné¢ matematické zisky nebo
ztraty.

Vysi povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkGi  vypocitavaji kazdy rok nezavisli
pojistni matematici pomoci tzv. prirtistkové
metody (projected unit credit method). Soucasna
hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkl se uréi diskontovanim piedpokladanych
budoucich penéznich tokti za pouziti sazby
uréené s odkazem na trzni vynos k rozvahovému
dni dosazeny velmi kvalitnimi podnikovymi
dluhopisy, které jsou denominovany v eurech
a maji obdobné lhity splatnosti jako penzijni
povinnost.

ECB
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Pojistné matematické zisky nebo ztraty mohou
vznikat pfi Upravach na zakladé zkusSenosti
pojistné matematickych ptredpokladl) a pfi
zmeénach piedpokladd pro pojistné matematické
vypocty.

Vykaz zisku a ztraty
Cista ¢astka, ktera se nyni zaznamenava ve
vykazu zisku a ztraty, obsahuje:

(a) stavajici naklady na bézny provoz spojeny
s definovanymi pozitky v daném roce,

(b) arok z povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd vypoéteny pomoci diskontni sazby,

(c) o¢ekavany vynos z aktiv planu drzenych
vuci povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd,

(d) pojistné matematické zisky nebo ztraty
vyplyvajici z pozitkti po skonceni pracovniho
poméru v ramci metody tzv. 10% koridoru a

(e) pojistné¢ matematické zisky nebo ztraty
vyplyvajici z ostatnich dlouhodobych
pozitkd, a to v plné vysi.

Metoda 10% koridoru

Cisté  kumulativni  nevykidzané  pojistné
matematické ztraty nebo zisky z pozitkti po
skon€eni pracovniho pomeéru, které presahnou
vy$si z téchto castek: (a) 10 % stavajici hodnoty
povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd,
nebo (b) 10 % realné hodnoty aktiv v penzijnim
planu drzenych vi¢i povinnosti vyplyvajici
z definovanych pozitkl, se amortizuji po
dobu primérné océekavané zbyvajici doby
pifed odchodem do dichodu u ucastnicich se
zaméstnanc.

4 Financni prostiedky akumulované zaméstnancem prostiednictvim
dobrovolnych piispévku lze pouzit pfi skonceni pracovniho
pomeéru k pfikoupeni dodate¢né penze. Tato penze je od daného
okamziku zahrnuta do povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd.



Nefinancované pozitky

Pozitky po skonéeni pracovniho poméru a dalsi
dlouhodobé pozitky ¢lent Vykonné rady ECB
jsou kryty na zakladé nefinancovanych opatieni.
Pozitky po skoncéeni pracovniho poméru pro
zameéstnance s vyjimkou penzi a dalsi dlouhodobé
pozitky jsou kryty na zdklad¢ nefinancovanych
opatfeni. Pfedpokladané naklady na tyto
pozitky se nacitaji po dobu vykonu funkce
v piipad¢ ¢lenti Vykonné rady a po dobu vykonu
zaméstnani v pripad¢ zaméstnancl. Pouziva
se pfi tom ucetni metodika, ktera se podoba
metodice pro penzijni plany definovanych
pozitkl. Pojistné matematické zisky nebo ztraty
se vykazuji zptisobem popsanym v ¢asti nazvané
,»vykaz zisku a ztraty*.

Tyto castky kazdy rok ocenuji nezavisli pojistni
matematici, ktefi tak stanovi odpovidajici vysi
zavazku, jez se ma vykazat v ucetnich vykazech.

BANKOVKY V OBEHU

Eurobankovky vydava ECB a narodni centralni
banky statl eurozony, které spole¢né tvofi
Eurosystém.> Celkova hodnota eurobankovek
v obéhu je rozdélovana mezi centralni banky
Eurosystému vzdy v posledni pracovni den
v mé&sici podle kli¢e pro pfidélovani bankovek.

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové
hodnoty eurobankovek v obéhu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou
,»bankovky v obéhu*. Podil ECB na celkové emisi
eurobankovek jekryt pohledavkamizanarodnimi
centralnimi bankami. Tyto pohledavky, které
jsou uroéeny’, jsou vykazovany v diléi polozce
»pohledavky uvnitt Eurosystému: pohledavky
z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému*
(viz ,,zstatky uvnitt ESCB / zistatky uvnitf
Eurosyst¢ému®“ v poznamkach k ucetnim
pravidlim). Urokovy vynos z téchto pohledavek
je zahrnut do polozky ,,Cisty urokovy vynos®.

PROZATIMNi ROZDELENI ZISKU

Vynosy ECB z bankovek v obéhu a vynosy
z cennych papir zakoupenych v ramei programu
pro trhy cennych papirti jsou splatné narodnim

centralnim bankdm zemi eurozony v Ucetnim
roce, v némz vznikly. ECB tento vynos rozdé¢luje
v lednu nasledujiciho roku, kdy provede
prozatimni rozdéleni zisku.® Vynos je rozdélen
v plném rozsahu, pokud je Cisty zisk ECB za
dany rok vétsi nez jeji vynosy z eurobankovek
v ob¢hu a z cennych papiri nakoupenych v ramci
programu pro trhy cennych papird a pokud
nerozhodne Rada guvernéri o odvodu do rezerv
na kryti kurzového, urokového a tuvérového
rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata. Rada
guvernéri muze také rozhodnout o zuctovani
naklad vzniklych ECB v souvislosti s emisi
a zpracovanim eurobankovek viéi vynosim
z eurobankovek v obéhu.

OSTATNI

Vzhledem k uloze ECB jakozto centralni
banky je Vykonnid rada ECB toho nazoru,
ze zvetejnéni vykazu penéznich tokd by
neposkytlo uzivatelim ucetnich vykazti zadné
dalsi relevantni informace.

Podle c¢lanku 27 statutu ESCB a na zakladé
doporuceni Rady guvernérti schvalila Rada

Evropské  unie  jmenovani  spolecnosti
PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft externim

auditorem ECB na dobu péti let do konce
ucetniho roku 2012.

5 Rozhodnuti ECB/2010/29 ze dne 13. prosince 2010 o vydavani
curobankovek (piepracované znéni), Ur. vést. L 35, 9.2.2011,
s. 26.

6 ,Kli¢em pro pfidélovani bankovek* se rozumi procentni podily,
které vyplyvaji z piihlédnuti k podilu ECB na celkové emisi
eurobankovek a z pouziti kli¢e k upisovani zékladniho kapitalu
na podil narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

7 Rozhodnuti ECB/2010/23 ze dne 25 listopadu 2010
o prerozdélovani ménovych piijmi narodnich centralnich bank,
jejichz ménou je euro (pfepracované znéni), UF. vést. L 35,
9.2.2011,s. 17.

8 Rozhodnuti ECB/2010/24 ze dne 25. Ilistopadu 2010
o prozatimnim pferozdélovani piijmi Evropské centralni
banky z eurobankovek v ob&hu a z pfijmi z cennych papir
zakoupenych v ramci programu pro trhy cennych papird
(piepracované znéni), Ut. vést. L 6, 11.1.2011, s. 35.
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POZNAMKY K ROZVAZE

|  ZLATO A POHLEDAVKY VE ZLATE

K 31. prosinci 2011 drzela ECB 16 142 871
unci’® ryziho zlata (16 122 143 unci v roce
2010). K tomuto navySeni doslo piedevsim
ptevodem 20 728 unci ryziho zlata!® na ECB
v souladu se ¢lankem 30.1 statutu ESCB, ktery
provedla Eesti Pank v souvislosti se zavedenim
jednotné meény v Estonsku. Dale doslo
k mirnym rozdilim v gramdzi v ramci
substitu¢niho programu, ktery ECB zahdjila
v roce 2010. Nardst eurové hodnoty ryziho
zlata v drzeni ECB byl vSak vyvolan pfedevsim
vyraznym ristem ceny zlata béhem roku 2011
(viz ,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné*
v poznamkach k UcCetnim pravidlim a
poznamka ¢. 16, ,,ucty pfecenéni®).

2 POHLEDAVKY V CIZi MENE
ZA NEREZIDENTY EUROZONY

2.1 POHLEDAVKY ZA MEZINARODNIM
MENOVYM FONDEM

Toto aktivum predstavuje zvlastni prava cerpani
(Special Drawing Rights — SDR) v drzbé
ECB k 31. prosinci 2011 a vyplyva z dohody
s Mezindrodnim ménovym fondem (MMF)
o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén
organizovat za ECB prodeje nebo koupé
SDR vuci euru se stanovenym maximalnim a
minimalnim objemem. Pro ucely uctovani se
k SDR pfistupuje jako k cizi méné (viz ,,zlato,
aktiva a pasiva v cizi méné&“ v poznamkach
k ucetnim pravidlim).

2.2 ZOSTATKY U BANK A INVESTICE DO
CENNYCH PAPIR0, ZAHRANIENi PU)JCKY
A JINA ZAHRANICNi AKTIVA A POHLEDAVKY
V CIZi MENE ZA REZIDENTY EUROZONY

Tyto dvé polozky zahrnuji zstatky u bank,

pUjcky v cizi méné a investice do cennych papiri
v americkych dolarech a japonskych jenech.

ECB
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Pohledavky 2011 2010 Zména
za nerezidenty EUR EUR EUR
eurozony

Bézné sty 967 861 820 1415134235 (447272 415)
Vklady na

penéznim

trhu 598 657 080 881467443 (282810 363)
Dohody

0 zpétném

odprodeji 623 065 152 54 632 540 568 432 612
Investice

do cennych

papirt 38573796435 36947761 732 1626 034 703
Celkem 40 763 380 487 39298995950 1464 384 537
Pohledavky 2011 2010 Zména
za rezidenty EUR EUR EUR
eurozony

Bézné ucty 1439 838 3522 840 (2083 002)
Vklady na

penéznim

trhu 4826273769 4254182 741 572091 028
Dohody

0 zpétném

odprodeji 0 68 851 968 (68 851 968)
Celkem 4827713607 4326557 549 501 156 058

Narist u téchto polozek byl v roce 2011 vyvolan
pfedev§im zhodnocenim amerického dolaru a
japonského jenu vuéi euru, coz bylo Castecné
kompenzovano poklesem objemu drzenych
japonskych jent v disledku tcéasti ECB na
spole¢né mezinarodni intervenci na devizovych
trzich 18. bfezna 2011. K rtstu celkové hodnoty
téchto polozek pfispély také piijmy dosazené
v roce 2011 (pfedevsim z dolarového portfolia)
a nartst nerealizovanych ziskli z pfecenéni
cennych papir (viz pozndmka ¢. 16, ,,ucty
pfecenéni®).

Kromé toho v souvislosti s pfijetim jednotné
mény v Estonsku s Géinnosti od 1. ledna 2011
prevedla Eesti Pank v souladu s ¢lankem 48.1
a ¢lankem 30.1 statutu ESCB devizové rezervy

9 To odpovida 502,1 tunam.
10 S ucinnosti od 1. ledna 2011 byl proveden pievod v hodnoté
rovnajici se 21,9 mil. EUR.



v japonskych jenech v hodnoté 124,0 mil. EUR
ve prospéch ECB.

Objem ¢istych devizovych rezerv ECB
v americkych dolarech a japonskych jenech!!
k 31. prosinci 2011:

2011 2010
ména v mil. ména v mil.

Americky
dolar 44614 43952
Japonsky jen 1041 238 1101 816

3 POHLEDAVKY V EURECH ZA NEREZIDENTY
EUROZONY

3.1 ZOSTATKY U BANK, INVESTICE DO CENNYCH
PAPIRU A PU)JCKY

K 31. prosinci 2011 obsahovala tato polozka
pohleddvku za jednou centralni bankou zemé
mimo eurozénu Vv souvislosti s dohodou
o zpétném odkupu uzavienou s ECB. Podle této
dohody si mitize tato centralni banka zem¢ mimo
eurozonu vypujcit eura oproti zpusobilému
zajisténi na podporu svych vnitrostatnich
operaci na poskytnuti likvidity.

4  OSTATNi POHLEDAVKY V EURECH ZA
UVEROVYMI INSTITUCEMI EUROZONY

Tato polozka obsahovala predevsim zlstatek
z reverznich transakci zalozenych na dohodé
o zpétném odkupu v kontextu vérovych operaci
s krytymi dluhopisy (viz poznamka €. 9, ,,ostatni
zavazky v eurech vici Uvérovym institucim
eurozony*).

5  CENNE PAPIRY REZIDENTU EUROZONY
V EURECH

5.1 CENNE PAPiRY DRIENE PRO UCELY MENOVE
POLITIKY

K 31. prosinci 2011 obsahovala tato polozka
cenné papiry nabyt¢t ECB v ramci dvou

programii ndkupu krytych dluhopisi'? a
programu pro trhy s cennymi papiry .

2011
EUR

2010
EUR

Zména
EUR

Prvni program
nakupu
krytych
dluhopist
Druhy
program
nakupu
krytych
dluhopist

4814370 827 4823 413 246 (9 042 419)

212 604 879 - 212 604 879

Program
pro trhy s
cennymi

papiry 17792 153 062 13 102 563 262 4 689 589 800

Celkem 22819128 768 17 925976 508 4 893 152 260

Nékupy v ramci prvniho programu nakupu
krytych dluhopisit se uskutecnily v plném
rozsahu do konce cervna 2010. Amortizace
diskonti a prémii souvisejicich s té€mito
aktivy méla v roce 2011 za nasledek Cisty
pokles této polozky (viz ,,vykazovani vynosu‘
v poznamkach k Gcetnim pravidlim).

Dne 6. fijna 2011 oznamila Rada guvernéra
druhy program nakupu krytych dluhopist.
V ramci tohoto programu za¢aly ECB a narodni
centralni banky nakupovat kryté dluhopisy
vydané v eurozéné a denominované v eurech
s cilem uvolnit podminky financovani pro
uvérové instituce a podniky i podpofit tivérové
instituce v tom, aby nadile svym klientim
poskytovaly uvéry nebo jejich objem zvysily.
Ocekava se, ze tyto nakupy budou uskutecnény
v plném rozsahu do konce fijna 2012.

11 Aktiva po odecteni pasiv v piislusné cizi meéné, ktera podléhaji
precenéni podle kurzu cizi mény. Zde jsou zahrnuta pod
polozkami ,,pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozony®,
»pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony“, ,polozky
Casového rozliSeni“ (v aktivech), ,zavazky v cizi méné
vuéi nerezidentim eurozony“, pasivni ,rozdily z precenéni
podrozvahovych polozek® a ,polozky casového rozliseni” a
rovnéz zohlediiuji forwardové devizové transakce a devizové
swapy pod podrozvahovymi polozkami. Vliv zisku z pfecenéni
finanénich nastrojli v cizi méné neni zahrnut.

2 Viz tiskové zpravy ECB ze 4. ¢ervna 2009 a 6. fijna 2011.
13 Viz tiskova zprava ECB z 10. kvétna 2010 o opatienich k feseni

vyrazného napéti na finan¢nich trzich.
ECB
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V ramci programu pro trhy s cennymi papiry,
ktery byl vytvofen v kvétnu 2010, mohou ECB
a narodni centralni banky nakupovat dluhové
cenné papiry vefejného i soukromého sektoru
v eurozoéné s cilem feSit zhorSené fungovani
urcitych segmentl trhi s dluhovymi cennymi
papiry v eurozéné a obnovit fadné fungovani
transmisniho mechanismu ménové politiky. Cisty
nartst této polozky v roce 2011 je vysledkem
dal$ich nakupt, které prevysily objem splacenych
cennych papirt v uvedeném roce.

Cenné papiry nakoupené v ramci programu
pro trhy s cennymi papiry a programl nakupu
krytych dluhopist jsou klasifikovany jako cenné
papiry drzené do splatnosti a ocenéné na zakladé
amortizovanych cen zohlednujicich snizeni
hodnoty (viz ,,cenné papiry”“ v poznamkach
k ucetnim pravidlim). Jako kazdy rok byly
provedeny testy na snizeni hodnoty na zakladé
informaci dostupnych na konci roku 2011
a odhadu zpétné ziskatelnych castek ke konci
uvedeného roku.

V této souvislosti zvazila Rada guvernéri
dopad iniciativy  zapojeni  soukromého
sektoru, oznamené v roce 2011, ktera navrhla
restrukturalizaci  ¢asti  dluhu emitovaného
Reckou republikou, aby byla zabezpetena
udrzitelnost dluhu v dlouhém obdobi. Cast
aktiv, kterda ECB drzi v rdmci programu pro trhy
s cennymi papiry, je tvoiena dluhovymi cennymi
papiry emitovanymi Reckou republikou. Avsak
vzhledem k tomu, Ze cilem této iniciativy byla
dobrovolna restrukturalizace dluhu drzeného
soukromym sektorem, necekalo se, ze v jejim
disledku dojde ke zménam budoucich smluvnich
penéznich tokl souvisejicich s drzbou téchto
cennych papird ze strany ECB. Podle Rady
guvernérll nenasveédcovalo k 31. prosinci 2011
nic tomu, Ze se iniciativu nepodaii uspé$né
uskutecnit, a ke konci roku proto nebyly
zauCtovany zadné ztraty ze snizeni hodnoty.

Déale nebylo zauctovano snizeni hodnoty ani
v pfipadé dalSich cennych papirG nakoupenych
v ramci programu pro trhy s cennymi papiry
nebo cennych papirti nakoupenych v ramci obou
programi nakupu krytych dluhopist.

ECB
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Rada guvernéri pravidelné vyhodnocuje
finanéni rizika spojend s cennymi papiry
drzenymi v ramci programu pro trhy s cennymi
papiry a obou programii nakupu krytych
dluhopisd.

UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Centralni  banky  Eurosyst¢ému  vyménily
v unoru 2012 jimi drzené fecké statni dluhopisy
nakoupené v ramci programu pro trhy s cennymi
papiry za nové cenné papiry emitované Reckou
republikou. Nové nabyté cenné papiry maji
stejné  charakteristiky jako cenné papiry
nakoupené v ramci programu pro trhy s cennymi
papiry, pokud se jedna o nominalni hodnotu,
kuponovou sazbu, datum urokové platby a datum
splatnosti. Tyto nové cenné papiry nebyly
zahrnuty na seznam zpisobilych cennych papird,
které podléhaji restrukturalizaci v souvislosti
s iniciativou zapojeni soukromého sektoru.

6  POHLEDAVKY UVNITR EUROSYSTEMU

6.1 POHLEDAVKY Z ROZDELENi EUROBANKOVEK
UVNITR EUROSYSTEMU

Tato polozka se skladd z pohledavek ECB za
narodnimi centralnimi bankami zemi eurozony
vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek
v ramci Eurosystému (viz ,,bankovky v ob&hu*
v poznamkach k uéetnim pravidlim). Urodeni
téchto pohledavek se kazdy den vypocitava
pomoci posledni dostupné mezni Urokové
sazby, kterou pouziva Eurosystém pii svych
nabidkovych fizenich na hlavni refinancni
operace (viz poznamka ¢. 24.2, , irokové vynosy
z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému®).

6.2 OSTATNi POHLEDAVKY/ZAVAZKY UVNITR
EUROSYSTEMU (NETTO)

Za rok 2011 tvorily tuto polozku piedev§im
zustatky, jez u ECB drzi narodni centralni
banky zemi eurozony a které vznikaji v systému
TARGET2 (viz ,,zGstatky uvniti ESCB/zistatky
uvniti  Eurosystému“ v poznamce k ucetnim



pravidliim). VG¢i narodnim centralnim bankam
eurozony méla ECB na konci roku 2010 Cisty
zavazek, avSak na konci roku 2011 C¢istou
pohledavku. K této zméné doslo piedevSim
v dasledku narustu zistatki souvisejicich
s reverznimi swapy, které byly provedeny
s narodnimi centralnimi bankami v souvislosti
s operacemi na poskytnuti likvidity v americkych
dolarech (viz poznamka €. 11, ,,z&vazky v eurech
viiéi nerezidentim eurozony*). Uroéeni pozici
v TARGET?2, s vyjimkou ziistatkl vyplyvajicich
z téchto vzijemnych swapl, se kazdy den
vypocitava pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou pouziva Eurosystém pfi
svych nabidkovych fizenich na hlavni refinan¢ni
operace.

V roce 2011 zahrnovala tato polozka rovnéz
¢astku splatnou ve prospéch narodnich
centralnich bank zemi eurozény v souvislosti
s prozatimnim rozdélenim vynosi ECB
z eurobankovek v obéhu (viz ,prozatimni
rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim
pravidlim). Co se tyce roku 2010 se Rada
guvernérl rozhodla nerozdélit ani tyto vynosy,
ani vynosy z cennych papird nakoupenych na
zéklad¢ programu pro trhy s cennymi papiry a na
konci roku 2010 neexistovaly v této souvislosti
zadné zavazky.

2011 2010
EUR EUR
Pohledavky za
narodnimi centralnimi
bankami zemi
eurozony v ramci
systému TARGET2 842 032 488 071 435850611 581
Zavazky vuci

narodnim centralnim
bankam zemi
eurozony v ramei
systému TARGET2
Zavazky vuci
narodnim
centralnim bankam
zemi eurozony

z prozatimniho
rozdéleni vynost
ECB z eurobankovek
v obéhu

Ostatni pohledavky/
(zavazky) uvnitf
Eurosystému (netto)

(791987384 417) (457 075 867 507)

(652 000 000) 0

49393 103 654 (21 225 255 926)

7  OSTATNi AKTIVA
7.1 HMOTNA A NEHMOTNA STALA AKTIVA

Ke dni 31. prosince 2011 tvofily tato aktiva
nasledujici polozky:

2011 2010 Zména
EUR EUR EUR
Porizovaci naklady
Pozemky a budovy 168916 034 168 714 234 201 800
Pocitatové technické
a programoveé
vybaveni 187324734 188781597 (1456 863)
Zatizeni, vybaveni,
vestavéné Casti
a motorova vozidla 30 891 846 30325 142 566 704
Nedokoncend aktiva 339 020 767 174 386 237 164 634 530
Ostatni stala aktiva 1656 957 1525084 131 873
PoFizovaci naklady
celkem 727 810338 563 732294 164 078 044
Opravky
Pozemky a budovy (79 214 734) (74 965 599) (4 249 135)
Pocitacové
technické a
programoveé
vybaveni (177 313 517) (177 760 956) 447 439
Zaftizeni, vybaveni,
vestavéné Casti
a motorova vozidla (29730 082) (28 878 352) (851 730)
Ostatni stala aktiva (202 512) (201 762) (750)
Opravky celkem (286 460 845) (281 806 669) (4 654 176)
Cista ugetni
hodnota 441349493 281 925625 159 423 868

Nartst v kategorii ,,nedokoncena aktiva“ souvisi
predevSim s aktivitami tykajicimi se nového
sidla ECB.

7.2 OSTATNi FINANCNi AKTIVA

Tato polozka se sklada z investovanych vlastnich
zdroji ECB'* vedenych jako pfima protipolozka
zakladniho kapitalu a rezervnich fondd ECB a
z dal$ich finan¢nich aktiv, ktera zahrnuji 3 211
akcii Banky pro mezinarodni platby v pofizovaci
cené 41,8 mil. EUR.

14 Dohody o zpétném odkupu uzaviené v ramci spravy portfolia
vlastnich prostiedki se vykazuji pod polozkou ,ostatni na

strané pasiv (viz poznamka ¢. 14.3, ,,ostatni*).
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Hlavnimi slozkami této polozky jsou:

2011 2010 Zména
EUR EUR EUR
Bézné ucty
v eurech 4,934,974 4,377,086 557,888
Cenné papiry
v eurech 13,285,988,281 11,534,194,166 1,751,794,115

Reverzni dohody
0 zpétném
odkupu v eurech  2,707,978,069
Ostatni finan¢ni
aktiva

1,669,436,200  1,038,541,869

41,924,130 41,953,279 (29,149)

Celkem 16,040,825,454 13,249,960,731  2,790,864,723

Cisty narst u této polozky byl zpiisoben
predevsim investovanim nasledujicich
prostfedktl do portfolia vlastnich zdroji: a) ¢astky
pfijat¢é od narodnich centralnich bank zemi
eurozény v roce 2011 v souvislosti s druhou
splatkou na zvysSeni upsaného zakladniho kapitalu
ECB v roce 2010 (viz poznamka ¢. 17, ,,zakladni
kapital a rezervni fondy*), b) protipolozka castky
prevedené v roce 2010 do rezervy ECB na kryti
kurzového, trokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata a ¢) vynosy
ziskané v roce 2011.

7.3 ROZDILY Z PRECENENi PODROZVAHOVYCH
NASTRO)U

Tato polozka se sklddd predev§im ze zmén
ocenéni swapl a forwardovych transakci v cizi
meéngé, které byly k 31. prosinci 2011 nesplaceny
(viz poznamka €. 21, ,.devizové swapy a devizové
forwardové transakce™). Zmény ocenéni jsou
dusledkem prepoctu téchto transakci na euro
sménnym kurzem platnym v rozvahovy den
v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji
z prepoctu transakci primeérnym kurzem dané
cizi mény k uvedenému dni (viz ,,podrozvahové
nastroje” a ,,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné*
v poznamkach k G¢etnim pravidlum).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty zisky

z ocenéni splatnych transakei urokovych swapi
(viz poznamka ¢€. 20, ,,arokové swapy*).

ECB
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7.4 POLOZKY CASOVEHO ROZLISENI

Tato polozka v roce 2011 obsahovala
pohledavku z nabé&hlych urokd za narodnimi
centralnimi  bankami zemi eurozony ze
zustatki v systému TARGET2 za posledni
mesic roku 2011, kterd dosdhla castky
752,6 mil. EUR (364,7 mil. EUR v roce 2010),
a pohledavku z nabé€hlych urokl souvisejici
s pohledavkami ECB z rozd¢leni eurobankovek
uvnitf Eurosystému za posledni ¢tvrtleti roku
(viz ,bankovky v obéhu“ v poznamkach
k t€etnim pravidlim), které ¢inily 230,6 mil.
EUR (166,7 mil. EUR v roce 2010).

Do této polozky je rovnéz zahrnut nab&hly trok
z cennych papirt (viz poznamka ¢. 2.2, ,,zlistatky
u bank a investice do cennych papirt, zahrani¢ni
pujc¢ky a jind zahrani¢ni aktiva a pohledavky
v cizi mén¢ za rezidenty eurozony®, poznamka
¢. 5, ,,cenné papiry rezidentll eurozony v eurech*
a poznamka €. 7.2, ,ostatni finan¢ni aktiva®) a
nab¢hly urok z dalSich financnich aktiv.

7.5 OSTATNI

Tato polozka se sklada ptedevsim z kladnych
zustatkl v souvislosti se swapy a forwardovymi
transakcemi v cizi méne, které byly
k 31. prosinci 2011 nesplaceny (viz poznamka
¢. 21, ,,devizové swapy a forwardové devizové
transakce®). Tyto ziistatky vyplyvaji z piepoctu
téchto transakci na eura primérnym kurzem
pfislusné meény platnym v rozvahovy den
v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz
byly tyto transakce puvodné zauctovany
(viz ,,podrozvahové néastroje” v poznamkach
k ucetnim pravidlim).

Tuto polozku tvoii také cCasové rozliSené
Castky  prozatimniho  rozdéleni  vynosu
ECB z eurobankovek v obéhu (viz ,,prozatimni
rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim

pravidlim a poznamka ¢. 6.2, ,ostatni
pohledavky/zavazky  uvnitf  Eurosystému
(netto)).



Soucasti této polozky je rovnéz pohledavka
za ministerstvem financi SRN z titulu vraceni
dan¢ z pridané hodnoty a ostatnich zaplacenych
nepiimych dani. Podle ustanoveni ¢lanku 3
Protokolu o vysadach a imunitach Evropské
unie, ktery se na zakladé c¢lanku 39 statutu
ESCB vztahuje na ECB, se tyto dan€ vraceji.

8  BANKOVKY V OBEHU

Tato polozka se sklada z podilu ECB (8 %) na
uhrnu eurobankovek v obéhu (viz ,,bankovky
v ob¢hu” v poznamkach k tcetnim pravidltim).

9  OSTATNi ZAVAZKY V EURECH VUCI
UVEROVYM INSTITUCIM EUROZONY

Rada guvernérti v roce 2010 rozhodla, Ze centralni
banky Eurosystému zpfistupni pro poskytovani
uvert dluhopisy nakoupené na zaklad¢ prvniho
programu nakupu krytych dluhopisi. ECB
uskutecnila tyto Gvérové operace prostiednictvim
odpovidajicich prodeji se zpétnym odkupem,
kdy castky piijaté z dohod o zpétném odkupu
jsou soucasné a v plné vysi reinvestovany u stejné
protistrany v ramci reverzni dohody o zpétném
odkupu (viz poznamka ¢. 4, ,,ostatni pohledavky
v eurech za Gvérovymi institucemi eurozony*).
Rada guvernérti v roce 2011 rozhodla zahrnout
do takovych uverovych operaci také dluhopisy
nakoupené v ramci druhého programu nakupu
krytych dluhopist.

K 31. prosinci 2011 zlstavaly splatné dohody
o zpétném odkupu uzaviené v ramci uveérovych
operaci s krytymi dluhopisy v hodnoté
204,9 mil. EUR (33,4 mil. EUR v roce 2010).
Tyto dohody se tykaly vyhradné dluhopist
nakoupenych v ramci prvniho programu nédkupu
krytych dluhopist.

10 ZAVAZKY V EURECH VUCI JINYM
REZIDENTUM EUROZONY

10.1 OSTATNi ZAVAZKY

Tato polozka obsahuje vklady c¢lentt Euro
Banking Association (EBA), které ECB pouziva
jako zajisténi plateb EBA vypofadanych
prostiednictvim systému TARGET?2.

11 ZAVAZKY V EURECH VUCI NEREZIDENTUM
EUROZONY

K 31. prosinci 2011 tvofil tuto polozku
pfedevsim zavazek ve vysi 64,2 mld. EUR
(0,1 mld. EUR v roce 2010) vznikly z doCasné
vzajemné ménové dohody s Federalnim
rezervnim systémem. V rdmci této dohody
poskytl Federdlni rezervni syst¢tm ECB
prostfednictvim  docasné swapové linky
americké dolary s cilem nabidnout protistranam
Eurosystému kratkodobé financovani
v americkych dolarech. ECB soucasné zahajila
vzdjemné swapové transakce s narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozony, které
vyuzily ziskané prostiedky k provadéni operaci
na poskytnuti likvidity v americkych dolarech
protistrandm Eurosystému formou reverznich
transakci. Vzajemné swapové transakce vedly
uvnitt Eurosystému k zistatkim mezi ECB a
narodnimi centralnimi bankami.

Ostatni ¢asti této polozky predstavuji zlstatky,
jez u ECB drzi ostatni narodni centralni
banky zemi mimo eurozoénu, vcetné zustatkl
drzenych narodnimi centralnimi bankami
mimo eurozoénu, které vznikaji z transakci
zpracovavanych systémem TARGET2 (viz

,zustatky  uvnitt  ESCB/zistatky  uvnitf
Eurosystému“ v poznamkach k ¢etnim
pravidlam).
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12 ZAVAZKY V CIZi MENE VUCI NEREZIDENTU
EUROZONY

12.1 VKLADY, ZUSTATKY A JINE ZAVAZKY

Tato polozka zahrnuje zavazky z dohod o
zpétném odkupu uzavienych s nerezidenty
eurozony v souvislosti se spravou devizovych
rezerv ECB.

13 ZAVAZKY UVNITR EUROSYSTEMU
13.1 ZAVAZKY Z PREVODU DEVIZOVYCH REZERV

Jedné se o zavazky vuéi narodnim centralnim
bankam zemi eurozény, které vznikly
z prevodu devizovych rezerv na ECB, kdyz
tyto banky vstoupily do Eurosystému. Uro&eni
téchto zdvazkdl se vypocitava denné pomoci
posledni dostupné mezni tirokové sazby, kterou
Eurosystém pouziva pii nabidkovém fizeni
pro hlavni refinancni operace, upravené tak,
aby odrazela nulové uroCeni polozky zlato
(viz poznamka ¢. 24.3, ,uroCeni pohledavek
narodnich centralnich bank z pfevedenych
devizovych rezerv).

Prevod devizovych rezerv ze strany Eesti Pank
pifi pfijeti jednotné mény Estonskem vedl

k naristu této polozky o 103 115 678 EUR.

od 1. ledna 2011 31. prosince 2010

EUR EUR
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale
de Belgique 1397 303 847 1397 303 847
Deutsche Bundesbank 10909 120274 10909 120 274
Eesti Pank 103 115 678 =
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 639 835 662 639 835 662
Bank of Greece 1131910591 1131910591

4783 645 755
8192 338 995
7 198 856 881

4783 645 755
8192 338 995
7 198 856 881

Banco de Espana
Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus 78 863 331 78 863 331
Banque centrale

du Luxembourg 100 638 597 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta/

Central Bank of Malta 36407 323 36407 323
De Nederlandsche Bank 2297 463 391 2297 463 391

ECB
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od 1. ledna 2011 31. prosince 2010

EUR EUR
Oesterreichische
Nationalbank 1118 545877 1118 545 877
Banco de Portugal 1 008 344 597 1008 344 597
Banka Slovenije 189410 251 189 410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands
Bank 722 328 205 722 328 205
Celkem 40307 572 893 40 204 457 215

Pohledavka Eesti Pank byla stanovena ve
vysi 103 115 678 EUR, aby pomér mezi touto
pohledavkou a agregovanou pohledavkou
pfipsanou ostatnim narodnim centralnim
bankam zemi, jejichz ménou je euro, odpovidal
poméru mezi vazenym podilem Eesti Pank
v kli¢i k upisovani zakladniho kapitalu ECB
a agregovanym vazenym podilem ostatnich
narodnich centralnich bank v tomto klici. Rozdil
mezi pohledavkou a hodnotou pievedenych
aktiv (viz poznamka ¢. 1, ,.zlato a pohledavky
ve zlaté*, a poznadmka €. 2.2, , . zlstatky u bank a
investice do cennych papirti, zahrani¢ni pijcky a
jina zahrani¢ni aktiva a pohledavky v cizi mén¢
za rezidenty eurozony*) predstavuje v souladu
s clankem 48.2 statutu ESCB cast piispévku
Eesti Pank na rezervni fondy a rezervy ECB
k 31. prosinci 2010 (viz poznamka ¢&. 15,
LHrezervy®, a €. 16, ,,aCty piecenéni‘).

14 OSTATNi ZAVAZKY

14.1 ROZDILY Z PRECENENi PODROZVAHOVYCH
NASTRO)U

Tato polozka se sklada predevsim ze zmeén
ocenéni swapl a forwardovych transakci
v cizi méné, které byly k 31. prosinci 2011
nesplaceny (viz poznamka ¢. 21, ,.devizové
swapy a forwardové devizové transakce®).
Zmény ocenéni jsou disledkem prepoctu téchto
transakci na euro sménnym kurzem platnym
v rozvahovy den v porovndni s eurovymi
hodnotami, které vyplyvaji z piepoctu transakci
primérnym kurzem dané cizi mény k uvedenému
dni (viz ,,podrozvahové nastroje* a ,,zlato, aktiva
a pasiva v cizi mén¢“ v poznamkach k Gcetnim
pravidlim).



Do této polozky jsou rovnéZz zahrnuty ztraty
z ocenéni splatnych urokovych swapl (viz
poznamka ¢€. 20, ,,arokové swapy*).

14,2 POLOZKY CASOVEHO ROZLISENi

Ke dni 31. prosince 2011 byly dvéma hlavnimi
polozkami pod timto zahlavim zavazek
z nabéhlych turok ze zistatkd v systému
TARGET2 splatny narodnim centralnim
bankdm za posledni mésic roku 2011 ve vysi
770,1 mil. EUR (381,8 mil. EUR v roce 2010)
a zavazek z nabéhlych urokl za cely rok 2011
splatny narodnim centralnim bankdm z jejich
pohleddvek  vyplyvajicich z  devizovych
rezerv prevedenych na ECB (viz poznamka
¢. 13, ,zavazky uvnitf Eurosystému®), ktery
dosahl vyse 434,0 mil. EUR (346,5 mil. EUR
v roce 2010). Vykazany jsou zde také polozky
casového rozliSeni financnich nastroji a dalsi
polozky €asového rozliseni.

Pod timto zahlavim je rovnéz zahrnut piispévek
Evropské centralni bance od mésta Frankfurtu
ve vysi 15,3 mil. EUR na zachovani pamatkové
chranéné budovy Grossmarkthalle v souvislosti
s vystavbou nového sidla ECB. Tato ¢astka bude
zaCtovana ve prospéch UcCtu pofizeni stalych
aktiv, jakmile bude budova uvedena do provozu
(viz poznamka €. 7.1, ,,hmotna a nehmotna stala
aktiva®).

14.3 OSTATNI

Tato polozka zahrnuje nesplacené prodeje se
zpétnym odkupem ve vysi 360,0 mil. EUR
(235,4 mil. EUR v roce 2010) uskutecnéné
v souvislosti se spravou vlastnich zdroju ECB
(viz poznamka ¢. 7.2, ,,ostatni finan¢ni aktiva“).

Tato polozka rovnéz zahrnuje zaporné zustatky
v souvislosti se swapy a forwardovymi
transakcemi v cizi méné, které byly
k 31. prosinci 2011 nesplaceny (viz poznamka
¢. 21, ,,devizové swapy a devizové forwardové
transakce®). Tyto zlstatky vyplyvaji z pfepoctu
téchto transakci na eura primémym kurzem
pfislusné meény platnym v rozvahovy den
v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz

byly tyto transakce puvodné zauctovany
(viz ,,podrozvahové nastroje”“ v poznamkach
k ucetnim pravidlim).

Navic zahrnuje tato polozka {isty zavazek
v souvislosti s povinnosti  vyplyvajici
z penzijniho systému ve vysi 112,5 mil. EUR,
viz niZe.

PENZIJNi PLAN ECB, OSTATNi POZITKY
PO SKONCENi PRACOVNiIHO POMERU
A DALSi DLOUHODOBE POZITKY

V  souvislosti s pozitky po skonceni
pracovniho poméru a dalsimi dlouhodobymi
zameéstnaneckymi pozitky (viz ,,penzijni plan
ECB, ostatni pozitky po skon¢eni pracovniho
poméru a dalsi dlouhodobé  pozitky*
v poznamkich k ucetnim pravidlim) jsou
v rozvaze vykazany tyto ¢astky:

2011 2011 2011
Zaméstnanci  Vykonna rada Celkem
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
Soucasna
hodnota
povinnosti 549,1 17,9 567,0
Realna hodnota
aktiv planu (418,4) - (418,4)
Pojistné
matematické
nevykazané
zisky/(ztraty) (35,6) (0,5) 36,1)
Zavazek
vykazany
V rozvaze 95,1 17,4 112,5
2010 2010 2010
Zaméstnanci  Vykonna rada Celkem
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
Soucasna
hodnota
povinnosti 539,6 15,9 555,5
Realna hodnota
aktiv planu (391,6) - (391,6)
Pojistné
matematické
nevykazané
zisky/(ztraty) (71,6) 0,5 (71,1)
Zavazek
vykazany
V rozvaze 76,4 16,4 92,8
Soucasna hodnota povinnosti vuci

zameéstnancim zahrnuje nefinancované pozitky
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souvisejici s pozitky po skonceni pracovniho
poméru s vyjimkou penzias dal$imi dlouhodobymi
pozitky ve vysi 86,6 mil. EUR (86,9 mil. EUR
v roce 2010). Na zakladé¢ nefinancovanych
opatieni jsou kryty také pozitky po skonceni
pracovniho poméru a dalsi dlouhodobé
zameéstnanecké pozitky ¢lenti Vykonné rady (viz
»penzijni plan ECB, ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru a dalsi dlouhodobé pozitky*
v poznamkach k ucetnim pravidlim).

Nize jsou uvedeny castky obsazené ve vykazu
zisku a ztraty za rok 2011 v souvislosti
s ,naklady soucasné sluzby“, ,urokem
z povinnosti®, ,,o¢ekdvanym vynosem z aktiv
planu“ a ,pojistné matematickymi Cistymi
(zisky)/ztratami vykazanymi v daném roce*:

2011 2011 2011
Zaméstnanci  Vykonna rada Celkem
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
Naklady soucasné
sluzby 31,1 1,4 32,5
Urok z povinnosti 242 0,8 25,0
Ocekavany vynos
aktiv planu (20,1) - (20,1)
Pojistné matematické
Cisté (zisky)/ztraty
vykazané v daném
roce 6,2 (0,6) 5,6
Celkem zahrnuto do
,,0s0bnich nakladi‘ 41,4 1,6 43,0
2010 2010 2010
Zaméstnanci  Vykonna rada Celkem
(mil. EUR) (mil. EUR) (mil. EUR)
Naklady soucasné
sluzby 254 1,2 26,6
Urok z povinnosti 21,1 0,8 21,9
Ocekavany vynos
aktiv planu (18,4) - (18,4)
Pojistné matematické
Cisté (zisky)/ztraty
vykazané v daném
roce (1,0) (0,3) (1,3)
Celkem zahrnuto do
,,osobnich nakladu* 27,1 1,7 28,8

V ramci metody tzv. 10% koridoru (viz
»penzijni plan ECB, ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru a dalsi dlouhodobé pozitky*
v poznamkach k uc€etnim pravidlim) se Cisté
kumulativni nevykazané pojistné matematické

ECB
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zisky a ztraty vyplyvajici z pozitkd po skonceni
pracovniho poméru, které piesdhnou vyssi
z téchto Castek: a) 10 % soucasné hodnoty
povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd
nebo b) 10 % realné hodnoty aktiv v penzijnim
planu, amortizuji po dobu, ktera podle o¢ekavani
v priméru zbyva zaméstnanciim, ktefi se ucastni
penzijniho planu, do odchodu do diichodu.

Zmeény v soucasné hodnoté této povinnosti:

2011 2011 2011
Zamést- Vykonna
nanci rada Celkem
(mil. EUR)  (mil. EUR)  (mil. EUR)
Pocatecni stav
povinnosti 539,6 15,9 555,5
Naklady na sluzbu 31,1 1,4 32,5
Urokové néklady 24,2 0,8 25,0
Prispévky hrazené
ucastniky planu 16,3 0,2 16,5
Ostatni ¢isté zmény
pasiv pfedstavujicich
piispévky ucastniki
planu (1,9) 0 (1,9)
Vyplacené pozitky (5,4) (0,8) 6,2)
Pojistné matematické
(zisky)/ztraty (54,3) 0,4 (54,4)
Konec¢ny stav
povinnosti 549,1 17,9 567,0
2010 2010 2010
Zamést- Vykonna Celkem
nanci rada
(mil. EUR)  (mil. EUR)  (mil. EUR)
Pocatecni stav
povinnosti 430,5 13,4 4439
Naklady na sluzbu 25,4 1,2 26,6
Urokové naklady 21,1 0,8 21,9
Prispévky hrazené
ucastniky planu 17,4 0,1 17,5
Ostatni ¢isté zmény
pasiv pfedstavujicich
piispévky ucastniki
planu 4,5 0 4,5
Vyplacené pozitky 4,8) (0,4) (5,2)
Pojistné matematické
(zisky)/ztraty 455 0,8 46,3
Konec¢ny stav
povinnosti 539,6 15,9 555,5

Pojistné matematické ztraty z povinnosti
vyplyvajici z definovanych pozitkdi v roce
2010 dosahly vyse 46,3 mil. EUR a pramenily
predevs§im z poklesu diskontni sazby z 5,50 %



na 5,00 % a narGstu hodnoty garantovanych
pozitkli. Tyto faktory byly jen castecné
kompenzovany snizenim predpokladaného
budouciho ristu penzi ze 2,00 % na 1,65 %.

Pojistné matematické zisky z povinnosti
vyplyvajici z definovanych pozitkti zaméstnanci
dosdhly v roce 2011 vyse 54,8 mil. EUR.
Tato Castka v sobé zahrnuje dopad a) nizsiho
nez ocekavané¢ho ristu hodnoty minimalnich
garantovanych pozitkd, b) sniZzeni ocekavanych
vynost z podild fondu s kapitdlovou garanci,
které se pouzivaji k vypoctu budoucich penzi
a nasledné souCasné hodnoty povinnosti
vyplyvajici z definovanych pozitkd, a
¢) niz8i prognoézy rlstu pojistného odvadéného
zdravotnimu planu.

Zmeény redlné hodnoty aktiv planu vztahujicich
se k zaméstnanctim, véetné zmén vyplyvajicich
z dobrovolnych pfispévkd hrazenych ucastniky
planu:

2011 2010

(mil. EUR) (mil. EUR)
Pocate¢ni stav realné hodnoty
aktiv planu 391,6 333,2
Ocekavany vynos 20,1 18,4
Pojistné matematické zisky/
(ztraty) (25,0) 0,6
Ptispévky hrazené
zaméstnavatelem 22,7 22,4
Piispévky hrazené ucastniky
planu 16,3 17,3
Vyplacené pozitky 5,4) 4,8)
Ostatni ¢isté zmény aktiv
predstavujicich pfispévky
ucastnikd planu (1,9) 45
Kone¢ny stav realné hodnoty
aktiv planu 418,4 3916

Pii piipravé ocenéni, na néz tato poznamka
odkazuje,  pouzili  pojistni = matematici
predpoklady schvalené Vykonnou radou pro
ucely uctovani a zvefejiiovani. Pro vypocet
zévazku z penzijniho planu pozitka byly pouzity
nasledujici hlavni pfedpoklady:

2011 2010

% %

Diskontni sazba 5,00 5,00
Ocdekavany vynos aktiv planu 6,00 6,00

2011 2010

% %

Vseobecny rist budoucich mezd V) 2,00 2,00
Rust budoucich diichod 1,65 1,65

1) Kromé toho je v zavislosti na véku tcastniki planu zohlednéno
mozné zvySovani jednotlivych mezd az o 1,8 % ro¢né.

15 REZERVY

Tato polozka obsahuje rezervu na kryti
kurzového, arokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata a dalsi
rizné rezervy.

Rezerva na kryti kurzového, urokového a
uverového rizika a na kryti rizika souvisejiciho
s cenou zlata se pouzije v rozsahu, ktery
bude Rada guvernér povazovat za nezbytny,
na financovani budoucich realizovanych a
nerealizovanych ztrat a zejména ztrat z ocenéni,
které nejsou kryty ucty piecenéni. Velikost
této rezervy a jeji nutnost se kazdorocné
posuzuje podle toho, jak ECB vyhodnoti
svou expozici vici vySe zminénym rizikim.
Toto hodnoceni zohlednuje fadu faktord, a
to predevsim objem rizikovych aktiv, objem
naplnénych rizik v bézném ucéetnim obdobi,
oc¢ekavané vysledky v nasledujicim obdobi a
hodnoceni rizik zahrnujici vypoéty Value-at-
Risk (VaR) u rizikovych aktiv, pti¢emz pouziti
je konzistentni po del§i dobu. !> Rezerva spolu
s jakoukoli ¢astkou drzenou ve vSeobecném
rezervnim fondu nesmi pfesahnout hodnotu
zéakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozony.

K 31. prosinci 2010 dosahla rezerva na kryti
kurzového, arokového a avérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata vyse
5 183 637 388 EUR. S ucinnosti od 1. ledna
2011 prispéla Eesti Pank do rezervy castkou
13 294 901 EUR. ¢ Po zvazeni vysledka svého
hodnoceni se Rada guvernérii rozhodla prevést
k 31. prosinci 2011 do rezervy castku
1 166 175 000 EUR z vynost z cennych papirt
nakoupenych na zadklad¢ programu pro trhy
s cennymi papiry (viz poznamka ¢. 24.4, , ostatni

15 Viz také kapitola 2 Vyro¢ni zpravy.
16 V souladu s ¢l. 48.2 statutu ESCB.
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urokové vynosy a ostatni urokové naklady*) a
¢asteCné z vynost z eurobankovek v ob&hu (viz
poznamka €. 24.2, ,arokové vynosy z rozdéleni
eurobankovek v ramci Eurosystému®). Tento
ptevod snizil Cisty zisk ECB za rok 2011 na
728 136 234 EUR a spolecné s prispévkem od
Eesti Pank zvysil velikost rezervy na kryti rizik
na 6 363 107 289 EUR. Tato castka se po
navyseni zékladniho kapitalu ECB v roce 2011
(viz poznamka ¢. 17, ,,zakladni kapital a rezervni
fondy*‘) rovna hodnot¢ zakladniho kapitalu ECB
splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozony k 31. prosinci 2011.

16 UOCTY PRECENENI

Tyto ucéty predstavuji zustatky precenéni
z diivodu nerealizovanych ziskii z aktiv, zavazki
a podrozvahovych nastroju (viz ,,vykazovani
vynosu“, ,zlato, aktiva a pasiva v cizi mén¢“,
»cenné papiry a ,podrozvahové nastroje’
v poznamkach k u€etnim pravidlim). S u€¢innosti
od 1. ledna 2011 pfispéla v souladu s ¢lankem
48.2 statutu ESCB Eesti Pank k témto zlstatkiim
¢astkou 50,3 mil. EUR.

2011 2010 Zména
EUR EUR EUR
Zlato 15718491 496 13 078 746 071 2 639 745 425
Cizi ména 7975683173 6271078092 1704 605 081

Cenné papiry a
ostatni nastroje

Celkem

630 756 103
24324930 772

276 874 996
19 626 699 159

353 881 107
4698 231 613

Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto
sménné kurzy:

Sménné kurzy 2011 2010
USD za EUR 1,2939 1,3362
JPY za EUR 100,20 108,65
EUR za SDR 1,1867 1,1572
EUR za unci ryziho zlata 1216,864 1 055,418

ECB
N . Vyrocni zprava
2011

17 ZAKLADNi KAPITAL A REZERVNi FONDY
17.1 ZAKLADNI KAPITAL

S G¢innosti od 29. prosince 2010 zvysila ECB
svij upsany zékladni kapital o 5 mld. EUR na
10 760 652 403 EUR.!” Rada guvernéri dale
rozhodla, ze néarodni centrdlni banky zemi
eurozony splati tento zvySeny podil na zékladnim
kapitalu ve tfech stejnych ro¢nich splatkach. '8
Dne 29. prosince 2010 tudiz narodni centralni
banky zemi eurozony (jez byly k uvedenému
datu soucasti Eurosystému) uhradily prvni
splatku ve vysi 1 163 191 667 EUR.

K 1. lednu 2011 uhradila Eesti Pank c¢astku
12 572 592 EUR.Y Tato &astka se skladala
z prvni splatky Eesti Pank na zvySeni upsaného
zakladniho kapitalu ECB na konci prosince 2010
ve vysi 2 983 333 EUR a zbyvajici ¢asti dosud
nesplacené¢ho podilu na upsaném zakladnim
kapitdlu ECB prfed timto navySenim ve vysi
9 589 259 EUR.

Dne 28. prosince 2011 uhradily narodni centralni
banky zemi eurozony, véetné Eesti Pank, druhou
splatku na zvys$eni upsaného zakladniho kapitalu
ECB ve vysi 1 166 175 000 EUR. Tteti splatka
bude uhrazena na konci roku 2012.

Vyse uvedené platby za rok 2011 mély ve svém
souhrnu za nasledek zvyseni splacené¢ho
zékladniho kapitalu ECB o 1 178 747 592 EUR %,
jak ukazuje nésledujici tabulka?!:

17 Rozhodnuti ECB/2010/26 ze dne 13. prosince 2010 o zvyseni
zékladniho kapitalu Evropské centrélni banky, Uf. vést. L 11,
15.1.2011, s. 53.

18 Rozhodnuti ECB/2010/27 ze dne 13. prosince 2010 o splaceni
zvySeného zdkladniho kapitalu Evropské centralni banky
narodnimi centralnimi bankami ¢lenskych statd, jejichz ménou
je euro, Uk vést. L 11, 15.1.2011, s. 54.

19 V souladu se clankem 48.1 statutu ESCB a rozhodnutim
ECB/2010/34 ze dne 31. prosince 2010 o splaceni zakladniho
kapitalu, pfevodu devizovych rezerv a piispévcich na rezervni
fondy a rezervy ECB ze strany Eesti Pank, Ut. vést. L 11,
15.1.2011, 5. 58.

20 V dusledku zaokrouhlovani

odpovidat ¢islam v tabulce.

Jednotlivé ¢astky jsou uvedeny po zaokrouhleni na nejblizsi celé

euro. V dusledku zaokrouhlovani nemusi soucty a dil¢i soucty

v tabulkach v této ¢asti vzdy souhlasit.

nemusi toto zvySeni presné
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Nationale Bank van Belgié¢/Banque Nationale de
Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Mezisoucet pro NCB zemi eurozény

Bbiarapcka HapojHa GaHka
(Bulharska narodni banka)

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Mezisoucet pro NCB zemi mimo eurozénu

Celkem

Narodni centralni banky zemi mimo eurozonu
musi zaplatit 3,75 % svého podilu na upsaném
zakladnim kapitalu jako ptispévek na provozni
naklady ECB. Na konci roku 2011 ¢inil tento
ptispévek 121 176 379 EUR. Narodni centralni
banky zemi mimo eurozoénu nemaji pravo na

Splaceny zakladni kapital
od 28. prosince 2011

EUR

220583 718
1722155 361
16278 234
101 006 900
178 687 726
755164 576
1293 273 899
1136439 021
12 449 666
15 887 193
5747 399
362 686 339
176 577 921
159 181 126
29901 025
63 057 697
114 029 487

6363107 289

Splaceny zakladni kapital
od 28. prosince 2011

EUR

3505014
5839 806
5986 285
1144 799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112389
58 580 454

121176 379
6 484 283 669

podil na zisku ECB k rozd€leni, ani povinnost

financovat pripadné ztraty ECB.

V roce 2011 nedoslo ke zmén¢ upsaného
zakladniho kapitalu ani klice k upisovani

Splaceny zakladni
kapital od 1. ledna do
27. prosince 2011
EUR

180 157 051

1 406 533 694
13294 901
82495 233
145939 392
616 764 576
1056 253 899
928 162 355
10 168 000

12 975 526

4 694 066
296 216 339
144 216 254
130 007 793
24 421025
51501 030
93 131 154

5196 932 289

Splaceny zakladni kapital
od 1. ledna do

27. prosince 2011

EUR

3505014
5839 806
5986 285
1144 799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112 389
58 580 454

121 176 379
5318 108 669

Splaceny zakladni kapital
k 31. prosinci 2010

EUR

180 157 051
1406 533 694

82495233
145 939 392
616 764 576

1056 253 899
928 162 355
10 168 000
12 975 526

4 694 066
296 216 339
144 216 254
130 007 793

24 421 025

51501 030

93 131 154

5183 637 388

Splaceny zakladni kapital
k 31. prosinci 2010

EUR

3505014
5839 806
5986 285
722 309
1144 799
1717 400
5591235
19 754 137
9 944 860
9112389
58 580 454

121 898 688
5305536 076

zakladniho kapitdlu ECB. Dne 1. ledna 2011
ptijalo Estonsko jednotnou ménu, v dusledku
¢ehoz se zménilo rozdéleni kli¢e k upisovani
zakladniho kapitalu a upsaného zakladniho
kapitdlu mezi narodni centralni banky zemi
eurozony a mimo eurozonu: 22

22 Jednotlivé ¢astky jsou uvedeny po zaokrouhleni na nejblizsi celé
euro. V dusledku zaokrouhlovani tedy nemusi souéty a diléi
souCty v tabulkach v této ¢asti vzdy souhlasit.

ECB
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V ramci spravy vlastnich zdroji ma ECB
uzavienu dohodu o standardizovaném programu

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank
Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Treland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d’Italia

Central Bank of Cyprus

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Narodna banka Slovenska
Suomen Pankki — Finlands Bank

Mezisoucet pro NCB zemi eurozény

Bwarapcka HaponHa Ganka
(Bulharska narodni banka)
Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Latvijas Banka

Lietuvos bankas

Magyar Nemzeti Bank
Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a Romaniei
Sveriges Riksbank

Bank of England

Mezisoucet pro NCB zemi mimo
eurozénu

Celkem

PODROZVAHOVE NASTROJE

CENNYCH PAPIR0

ECB
Vyrocni zprava
2011

Kli¢ k upisovani
zakl. kapitalu ECB
od 1. ledna 2011
%

2,4256
18,9373
0,1790

1,1107
1,9649
8,3040

14,2212

12,4966
0,1369
0,1747

0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,9705

Kli¢ k upisovani zakl.
kapitalu ECB

od 1. ledna 2011

%

0,8686
1,4472
1,4835
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582
14,5172

30,0295
100,0000

I8 STANDARDIZOVANY PROGRAM ZAPUJCEK

Upsany zakl. kapital
od 1. ledna 2011

EUR

261010 385
2037777 027
19261 568

119 518 566
211436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333

18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381025
74 614 364
134927 820

7529 282 289

Upsany zakl. kapital
od 1. ledna 2011

EUR

93 467 027
155728 162
159 634 278

30527971
45797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053
1562 145 431

3231370113
10 760 652 403

Kli¢ k upisovani
zakl. kapitalu ECB
k 31. prosinci 2010

%

2,4256
18,9373

1,1107
1,9649
8,3040

14,2212

12,4966
0,1369
0,1747

0,0632
3,9882
1,9417
1,7504
0,3288
0,6934
1,2539

69,7915

KIli¢ k upisovani
zakl. kapitalu ECB
k 31. prosinci 2010

%

0,8686
1,4472
1,4835
0,1790
0,2837
0,4256
1,3856
4,8954
2,4645
2,2582
14,5172

30,2085
100,0000

Upsany zakl. kapital
k 31. prosinci 2011

EUR

261010 385
2037777 027

119 518 566
211436 059
893 564 576
1530293 899
1344 715 688
14 731 333

18 798 860

6800 732
429 156 339
208 939 588
188 354 460

35381025
74 614 364
134 927 820

7510 020 722

Upsany zakl. kapital
k 31. prosinci 2011

EUR

93 467 027
155728 162
159 634 278

19 261 568

30527971

451797 337
149 099 600
526 776 978
265196 278
242 997 053

1562 145 431

3250 631 681
10 760 652 403

zapujcek cennych papird, podle niz jmenovany
zprostfedkovatel uzavira za ECB zaptjcky
cennych papirG s fadou protistran, které ECB
uréi jako zpisobilé protistrany. V ramci této
dohody byly k 31. prosinci 2011 nesplaceny
reverzni transakce ve vysi 1,2 mld. EUR
(1,5 mld. EUR v roce 2010).



19 UROKOVE FUTURES

K 31. prosinci 2011 byly nesplaceny nésledujici
devizové transakce vykazané v trznich kurzech
z konce roku:

2011 2010 Zména
Urokové Hodnota Hodnota
Sfutures v cizi transakci transakci
méné EUR EUR EUR
Nakup 1651132236 458539141 1192593095
Prodej 1728229838 1251682536 476547 302

Tyto transakce byly provadény v ramci spravy
devizovych rezerv ECB.

20 UROKOVE SWAPY

K 31. prosinci 2011 byly nesplaceny transakce
urokovych swapil v hodnoté¢ 225,7 mil. EUR
(742,4 mil. EUR v roce 2010), vykdzané v
trznich kurzech z konce roku. Tyto transakce
byly provadény v ramci spravy devizovych
rezerv ECB.

DEVIZOVE SWAPY A DEVIZOVE FORWARDOVE
TRANSAKCE

21

SPRAVA DEVIZOVYCH REZERY

Devizové swapy a devizové forwardové
transakce byly v roce 2011 provadény v ramci
spravy devizovych rezerv ECB. Z téchto
transakci zustavaly k 31. prosinci 2011
nesplaceny nasledujici forwardové pohledavky
a zavazky vykdzané v trznich kurzech z konce
roku:

Devizové 2011 2010 Zména
swapy a EUR EUR EUR
devizové

forwardové

transakce

Pohledavky 2304 007 744 1697 483 530 606 524 214
Zavazky 2309 882385 1740464 038 569 418 347

OPERACE NA POSKYTNUTI LIKVIDITY

Dale k 31. prosinci 2011 zistavaly nesplaceny
forwardové  pohledavky za  narodnimi
centralnimi bankami a zavazky vic¢i Federalnimu
rezervnimu systému, které vznikly v souvislosti
s poskytovanim likvidity v americkych dolarech
protistrandm Eurosystému (viz poznamka

¢. 11, ,zavazky v eurech vii¢i nerezidentim
eurozony*).

22 SPRAVA VYPU)JCNiCH A OVEROVYCH
OPERACIZ

ECB ma i nadale odpovédnost za spravu
vypUjénich a uvérovych operaci EU na zakladé
mechanismu  stfednédobé finan¢ni pomoci.
V ramci tohoto mechanismu byly k 31. prosinci
2011 nesplaceny ptjcky poskytnuté Evropskou
unii LotySsku, Mad’arsku a Rumunsku v celkové
vysi 11,4 mld. EUR.

V souvislosti s dohodou o uvérové facilite
uzavienou mezi ¢lenskymi staty, jejichz ménou
je euro®, a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau?
jakozto véfiteli, Reckou republikou jakozto
dluznikem a Bank of Greece jakoZto zastupcem
dluznika je ECB odpovédna za provadéni
veskerych souvisejicich plateb jménem véfitelt
a dluznika. V ramci tohoto programu byly
k 31. prosinci 2011 nesplaceny sdruzené
dvoustranné  puijcky ve prospéch Recké
republiky ve vysi 52,9 mld. EUR.

ECB ma dale operativni tlohu pfi spraveé tveéra
v ramci Evropského mechanismu finanéni
stabilizace (EFSM) a Evropského nastroje
finan¢ni stability (EFSF). K 31. prosinci 2011
byly nesplaceny pujcky Irsku a Portugalsku ve

23 Viz také kapitola 2 Vyro¢ni zpravy.

24 Kromé Recké republiky a Spolkové republiky Némecko.

25 Tato spole¢nost jedna ve vefejném zajmu v souladu s pokyny
Spolkové republiky Némecko a Spolkova republika Némecko ji
poskytuje zaruku.

ECB
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vysi 28 mld. EUR v rdmci mechanismu EFSM
a 16,3 mld. EUR v ramci mechanismu EFSF.

23 PROBIHAJiCi SOUDNi RiZENi

Spolecnost Document Security Systems Inc.
(DSSI) wvznesla u Soudu prvniho stupné
Evropskych spoledenstvi?® proti ECB Zalobu
o nahradu Skody za udajné poruseni patentové
ochrany? pfi vyrobé eurobankovek. Soud
prvniho stupné zalobu DSSI o nahradu skody
vznesenou proti ECB zamitl.?® V soucasné dobé
ECB podnikd na trovni jurisdikei v urcitych
zemich kroky ke zruseni tohoto patentu a
v nékolika z nich se ji to jiz podafilo. Kromé toho
je ECB plné piesvédcena, ze zadnym zpisobem
patentovou ochranu neporusila, a bude se tudiz
také branit jakékoli zalob€ na poruseni patentové
ochrany podané spolecnosti DSSI u kteréhokoli
prislusného vnitrostatniho soudu.

Vzhledem k tomu, Ze Soud prvniho stupné zamitl
zalobu o nahradu Skody, kterou spolecnost DSSI
vznesla proti ECB, a Ze v soucasné dobé ECB
uspésné podnikd kroky na urovni jurisdikci
v nékterych zemich ke zruSeni vnitrostatnich
¢asti patentu DSSI, je ECB nadale pfesvédcena,
ze pravdépodobnost plnéni viéi DSSI je velmi
mald. ECB aktivné sleduje veskery vyvoj, ktery
s probihajicim soudnim sporem souvisi.

26 Poté, co 1. prosince 2009 vstoupila v platnost Lisabonska
smlouva, byl nazev Soudu prvniho stupné zménén na Tribunal.

27 Evropsky patent DSSI ¢. 0455 750 B1.

28 Usneseni Soudu prvniho stupné ze dne 5. zaii 2007, véc
T-295/05. K dispozici na www.curia.europa.eu.
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POZNAMKY K VYKAZU ZISKU A ZTRATY

24 CISTY UROKOVY VYNOS

24.1 UROKOVE VYNOSY Z DEVIZOVYCH REZERV
Tato polozka obsahuje urokové vynosy
(po odecteni urokovych nakladid) z Ccistych

devizovych rezerv ECB:

2011
EUR

2010
EUR

Zména
EUR

Urokové vynosy
z béznych GStd 2 088 888 1328753 760 135
Urokové vynosy

z vkladl na penéznim

trhu 18279 491
Urokové vynosy

z reverznich dohod

o zpétném odkupu
Cisté trokové vynosy
z cennych papird

15 865 666 2413825

1479020 2712798 (1233778)

254 699 342 335790909 (81091 567)
Cisté urokové vynosy
z urokovych swapu
Cisté urokové
vynosy z devizovych
swapli a devizovych
forwardovych

transakcei

6284214 4611 662 1672552

7 686 740 6523343 1163 397

Urokovy vynos
z devizovych rezerv

celkem 290 517 695 366 833 131 (76 315 436)

Urokové naklady

z b&znych Gt (6 126) (8 795) 2669

Cisté trokové
naklady na dohody

0 zpétném odkupu (291278) (644 858) 353 580

Urokovy vynos
z devizovych rezerv

(netto) 290220 291 366 179 478 (75 959 187)

Celkovy pokles ¢istého tirokového vynosu v roce
2011 byl zplisoben zejména niz$imi urokovymi
vynosy z portfolia v americkych dolarech.

24.2 UROKOVE VYNOSY Z ROZDELENi
EUROBANKOVEK V RAMCI EUROSYSTEMU

Tuto polozku tvofi Grokovy vynos z podilu ECB
na celkové emisi eurobankovek (viz ,,bankovky
v ob&hu* v poznamkach k tcetnim pravidlim
a poznamka ¢. 6.1, ,pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvnitf Eurosystému®). Nartst
vynost v roce 2011 odrazel zejména skutecnost,
ze pramérna hlavni refinanéni sazba byla vyssi
nez v roce 2010.

24.3 UROCENi POHLEDAVEK NARODNiCH
CENTRALNiCH BANK Z PREVEDENYCH
DEVIZOVYCH REZERY

Zde se zvefejhiuje uroCeni pohledavek
narodnich centralnich bank zemi eurozony
za ECB z devizovych rezerv pievedenych
podle ¢l. 30.1 statutu ESCB (viz poznamka
¢. 13, ,,zavazky uvnitt Eurosystému®). Narast
vynosti v ramci tohoto uroceni v roce 2011
odrazel zejména skutecnost, ze prumérna
hlavni refinancni sazba byla vyssi nez v roce
2010.

24.4 OSTATNi UROKOVE VYNOSY A OSTATNi
UROKOVE NAKLADY

Tyto polozky =zahrnuji Urokové vynosy
ve vysi 6,6 mld. EUR (3,8 mld. EUR
v roce 2010) a turokové ndklady ve vysi
6,9 mld. EUR (3,9 mld. EUR v roce 2010) ze
zustatkd systému TARGET2 (viz poznamka
¢. 6.2, ,ostatni pohledavky/zavazky uvnitt
Eurosystému (netto)”“, a poznamka ¢. 11,
»Zavazky v eurech va¢i nerezidentim
eurozony*).

Tyto polozky zahrnuji rovnéz cisty vynos
ve vysi 165,7 mil. EUR (140,4 mil. EUR
v roce 2010) z cennych papird nakoupenych
ECB na zéklad€é programt ndkupu krytych
dluhopisti, vcetné¢ Cisttho vynosu ze
souvisejicich zapijéek cennych papird, a
1 002,8 mil. EUR (438,0 mil. EUR v roce
2010) z cennych papird nakoupenych na
zaklad€ programu pro trhy s cennymi papiry.
Jsou zde rovnéz vykazany Grokové vynosy a
naklady z ostatnich aktiv a zadvazkd v eurech
a urokové vynosy a naklady z operaci na
poskytnuti likvidity v americkych dolarech.

25 REALIZOVANE ZISKY NEBO ZTRATY
Z FINANCNiCH OPERACI

Vroce 2011 byly dosazeny tyto Cisté realizované
zisky z finan¢nich operaci:

ECB
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2011
EUR

2010
EUR

Zmeéna
EUR

Cisté realizované
zisky z cennych
papir(, z urokovych
futures a urokovych
swapu 260 059 727

460 588 711 (200 528 984)

Cisté realizované
zisky ze zmén
sménnych kurzt a

cen zlata 212159502 13724616 198 434 886

Cisté realizované
zisky z finan¢nich

operaci 472219229 474313 327 (2 094 098)

V roce 2011 zahrnovala tato polozka Cisté
realizované zisky z prodeje cennych papird a
Cisté kurzové zisky z odlivu cizich mén, a to
ptedevs§im v disledku odlivu japonskych jent
v ramci ucasti ECB na spoleéné mezinarodni
intervenci na devizovych trzich 18. bfezna
2011 (viz poznamka ¢. 2.2, ,,ztstatky u bank a
investice do cennych papirti, zahrani¢ni pijcky
a jind zahrani¢ni aktiva a pohledavky v cizi
meéné za rezidenty eurozony*).

26 SNiZENi HODNOTY FINANCNiCH AKTIV
A POZIC

2011 2010 Zména
EUR EUR EUR
Nerealizované
ztraty z cennych
papirti vyplyvajici
ze zmén cen (155240 641) (184247 603) 29 006 962
Nerealizované
ztraty z urokovych
swapl vyplyvajici
ze zmén cen (2216 642) (10963 861) 8 747 219
Nerealizované
kurzové ztraty 0 (1973) 1973
Snizeni hodnoty
celkem (157457 283) (195213 437) 37756 154

V roce 2011 souviseji tyto naklady piedevsim se
snizenim hodnoty pofizovaci ceny fady cennych
papird, které jsou v rozvaze vykazany v trzni
hodnoté k 30. prosinci 2011.

ECB
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27 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2011 2010 Zména
EUR EUR EUR
Vynosy z poplatkti
a provizi 77 858 110661 (32 803)
Naéklady na poplatky
a provize (2058 638) (1519678) (538 960)
Cisté naklady na poplatky
a provize (1980 780) (1409017) (571763)

V roce 2011 zahrnovaly vynosy pod touto
polozkou sankce vymeétené Givérovym institucim
za nedodrzeni vySe povinnych minimalnich
rezerv. Naklady souviseji s poplatky za bézné Gty
a s poplatky tykajicimi se transakci s Grokovymi
futures (viz poznamka €. 19, ,,Grokové futures®).

28 VYNOSY Z AKCIi A MAJETKOVYCH UCASTI

Pod touto polozkou se vykazuji ptijaté dividendy
z akcii Banky pro mezinarodni platby (BIS) (viz
poznamka €. 7.2, ,,ostatni financni aktiva®).

29 OSTATNi VYNOSY

Hlavni ¢ast ostatnich rtiznych vynosu tvofily
béhem roku nab&hlé piispévky narodnich
centralnich bank zemi eurozony na néklady,
které vznikaji ECB v souvislosti s veét§im
projektem v oblasti trzni infrastruktury.

30 O0SOBNi NAKLADY

Do této polozky patii mzdy, nahrady, naklady
na pojisténi zaméstnanct a dalsi rizné naklady
ve vys$i 173,1 mil. EUR (167,7 mil. EUR v roce
2010). Do této polozky je rovnéz zahrnuta ¢astka
ve vysi 43,0 mil. EUR (28,8 mil. EUR v roce
2010) vykazana v souvislosti s penzijnim planem
ECB, ostatnimi pozitky po skonceni pracovniho
poméru a dal§imi dlouhodobymi pozitky (viz
poznamka €. 14.3, , ostatni). Osobni naklady ve



vysi 1,3 mil. EUR (1,3 mil. EUR v roce 2010)
vzniklé v souvislosti s vystavbou nového sidla
ECB byly aktivovany a do této polozky se jiz
nezahrnuji.

Mzdy, néhrady i funkéni pozitky predstavitelt
vrcholného vedeni v zdsadé vychazeji ze
systému odménovani, ktery je uplatiovan na
urovni Evropské unie, a jsou s nim srovnatelné.

Clenové Vykonné rady dostavaji zakladni
mzdu a dalsi nahrady na bydleni a reprezentaci.
Prezident nepobira nahrady na bydleni a namisto
toho je mu k dispozici oficidlni rezidence
vlastnéna ECB. V souladu s pracovnim fadem
pro zaméstnance Evropské centralni banky maji
¢lenové Vykonné rady podle své zivotni situace
narok na nahrady na domacnost, dit€ a vzdélani
ditéte. Zakladni mzda podléha dani ve prospéch
Evropskeé unie a jsou z ni strhavany piispévky na
penzijni, zdravotni a Grazové pojisténi. Nahrady
jsou nezdanitelné a nezapocitavaji se do naroku
na dtichod.

Nize jsou uvedeny zakladni mzdy vyplacené
¢lenim Vykonné rady v roce 2011:

2011 2010
EUR EUR
Jean-Claude Trichet (prezident do
fijna 2011) 309 290 367 863
Mario Draghi
(prezident od listopadu 2011) 61 858 -
Lucas D. Papademos
(viceprezident do kvétna 2010) - 131 370
Vitor Constancio (viceprezident od
¢ervna 2010) 318132 183918
Gertrude Tumpel-Gugerellova
(¢lenka Vykonné rady do kvétna
2011) 110 460 262728
Peter Praet (¢len Vykonné rady od
Cervna 2011) 154 644 -
José Manuel Gonzalez-Paramo
(¢len Vykonné rady) 265 104 262728
Lorenzo Bini Smaghi (¢len
Vykonné rady) 265 104 262728
Jiirgen Stark (Clen Vykonné rady) 265 104 262 728
Celkem 1749696 1734063

Celkova vyse nahrad vyplacena ¢lenim Vykonné
rady a piispévki ECB na jejich zdravotni
a urazové pojisteni dosahla 646 154 EUR
(660 731 EUR v roce 2010).

Dalsi  pozitky  vyplacené  nastupujicim,
respektive odchazejicim ¢lenim  Vykonné
rady v souvislosti se jmenovanim do funkce
nebo skoncenim funkce cinily 159 594 EUR
(52 548 EUR v roce 2010). Vykazuji se
pod polozkou ,spravni naklady“ ve vykazu
zisku a ztraty (viz pozndmka ¢. 31, ,spravni
naklady*).

Byvalym ¢lentim Vykonné rady jsou po skonceni
vykonu funkce vyplaceny po omezenou dobu
platby spojené s odchodem z funkce. V roce
2011 cinily tyto platby a souvisejici rodinné
nahrady spolu s piispévky ECB na zdravotni a
urazové pojisténi byvalych ¢lent 479 665 EUR
(34 868 EUR v roce 2010). Penze a souvisejici
nahrady vyplacené byvalym ¢lenim Vykonné
rady ¢i osobam na nich zavislym a pfispévky
na jejich zdravotni a urazové pojisténi dosahly
321 929 EUR (354 349 EUR v roce 2010).
Celkové platby byvalym ¢lenim Vykonné rady
se vykazuji jako ,,vyplacené pozitky* a snizuji
povinnost vyplyvajici z definovanych pozitkt
v souvislosti s pozitky ¢lenti Vykonné rady po
skonceni pracovniho poméru (viz poznamka
¢. 14.3, , ostatni‘).

Na konci roku 2011 dosahoval fakticky
ekvivalent zaméstnanci ECB na plny pracovni
uvazek poctu 1 609% véetné 158 ve vedoucich
pozicich. V roce 2011 doslo k nasledujicim
zménam v poctu zamestnanci:

2011 2010
Celkem zaméstnanct k 1. lednu 1607 1563
Novi zaméstnanci / zména
pracovniho poméru 313 328
Vypovédi zaméstnancti / skonceni
pracovniho poméru (299) (302)
Cisty narist/(pokles) v disledku
zmén v systému prace na ¢astecny
pracovni uvazek (12) 18
Celkem zaméstnanct k 31. prosinci 1609 1607
Pramérny pocet zaméstnanct 1601 1565

29 Zaméstnanci na neplacené dovolené zde nejsou zapodteni.
Zapocteni jsou zaméstnanci v pracovnim poméru na dobu
neur¢itou, na dobu urCitou a zaméstnanci s kratkodobou
pracovni smlouvou a G¢astnici vzdélavaciho programu ECB pro
absolventy vysokych $kol. Zapo¢teni jsou rovnéz zaméstnanci
v dlouhodobé pracovni neschopnosti a na matefské dovolené.

ECB
Vyrocni zprava @y
2011



31 SPRAVNi NAKLADY

Do této polozky patii veskeré ostatni bézné
néaklady souvisejici s najmem a udrzbou prostor,
zbozim a zafizenim neinvesticni povahy,
odménami a dal§imi sluzbami a dodavkami a
dale naklady na zaméstnance spojené s jejich
naborem, piemisténim, vzdélavanim a s jejich
prest¢thovanim pfed zahajenim pracovniho
poméru a po jeho skonceni.

32 NAKLADY NA BANKOVKY

Tyto naklady souviseji zejména s pieshrani¢ni
pfepravou eurobankovek mezi tiskarnami
bankovek a narodnimi centralnimi bankami
v ramci dodavek novych bankovek a mezi
narodnimi centralnimi bankami v ramci
vyrovndvani nedostatecnych a piebytecnych
zésob eurobankovek. Tyto naklady nese
centralné ECB.

ECB
Y0 Vyrocni zprava
12011
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2011, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes (the "Annual Accounts").

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European
Central Bank, and for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual
Accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the An-
nual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the
entity's preparation and fair presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the cir-
cumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also in-
cludes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the
Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.
Opinion
In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-

ber 2011, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing
Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurt am Main, 29 February 2012
Pricewa

erhouseCoopers

g . Fttom

ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer
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Tuto stranu vypracovala ECB jako preklad zpravy externiho auditora.
V pripadé rozdili mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znéni podepsané PWC.

Prezident a Rada guvernért
Evropské centralni banky
Frankfurt nad Mohanem
29. tnora 2012

Zprava nezavislého auditora

Provedli jsme audit pfilozené ro¢ni Gcetni zavérky Evropské centralni banky, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci
2011, vykazu zisku a ztraty za rok koncici ke stejnému dni, piehledu dalezitych tcetnich pravidel a dalSich vysvétlujicich
poznamek (dale jen ,,ucetni zavérka®).

Odpovédnost Vykonné rady Evropské centralni banky za ucetni zaverku

Vykonna rada odpovida za sestaveni ucetni zavérky a za vérné zobrazeni skutecnosti v ni v souladu se zasadami, které
stanovila Rada guvernérti a které jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o rocnich ucetnich zavérkach Evropské
centralni banky. Tato odpovédnost zahrnuje vnitini kontrolni systém, ktery povazuje Vykonna rada za nezbytny pro
sestaveni ucetni zavérky, ktera neobsahuje vyznamné nespravnosti, at’ uz v disledku chyby ¢i umyslného zkresleni.

Odpovédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé provedeného auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu
s Mezindrodnimi auditorskymi standardy. Tyto standardy pozaduji, abychom dodrzovali etické zdsady a naplanovali
a provedli audit tak, abychom ziskali pfimétfenou jistotu, ze €etni zdvérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni postupt, jejichz cilem je ziskat diikazni informace o castkach a informacich zvetejnénych
v ucetni zavérce. Vybér postupl zalezi na usudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, zda se v ucetni zadvérce muze
objevit vyznamna nespravnost, at’ uz v disledku chyby ¢i imyslného zkresleni. Pti vyhodnocovani téchto rizik posuzuje
auditor vnitfni kontrolni systém, ktery souvisi se sestavenim tiCetni zaveérky a vérnym zobrazenim skutecnosti v ni, s cilem
navrhnout auditorské postupy, které jsou za dané situace vhodné. Ugelem tohoto postupu viak neni vyjadfit stanovisko
k G¢innosti vnitiniho kontrolniho systému daného subjektu. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych Gcetnich pravidel,
priméfenosti u€etnich odhadt uc¢inénych Vykonnou radou a posouzeni celkové prezentace Géetni zavérky.

Jsme presvédceni, ze ziskané dikazni informace poskytuji dostate¢ny a vhodny zéaklad pro vydani vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zavérka podava vérny a pravdivy obraz finan¢ni pozice Evropské centralni banky
k 31. prosinci 2011 a vysledkti hospodaieni za uplynuly rok v souladu se zdsadami, které stanovila Rada guvernért a které
jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o ro¢nich ucetnich zavérkach Evropské centralni banky.

Frankfurt nad Mohanem, 29. inora 2012

PricewaterhouseCoopers

Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



ROZHODNUTIi O ROZDELENI{ ZISKU /

UHRADE ZTRATY

Toto rozhodnuti neni soucasti ucetni zaverky
ECB zarok 2011.

VYNOSY SOUVISE)iCi S PODILEM ECB

NA CELKOVEM POCTU BANKOVEK V OBEHU
A S CENNYM PAPIiRY V DRZENi ECB
NAKOUPENYMI V RAMCI PROGRAMU
EUROSYSTEMU PRO TRHY S CENNYMI PAPiRY

Na zaklad¢ rozhodnuti Rady guvernéri byly
za rok 2010 veskeré vynosy z podilu ECB na
celkovém poctu eurobankovek v obéhu o objemu
654 mil. EUR a veSkeré vynosy z cennych
papiri nakoupenych v ramci programu pro
trhy s cennymi papiry o objemu 438 mil. EUR
ptevedeny do rezervy na kryti kurzového
urokového a uveérového rizika a na kryti rizika
souvisejictho s cenou zlata a nedoSlo tedy
k zadnému prozatimnimu rozdéleni zisku.

Na zédklad¢ rozhodnuti Rady guvernérii byly
za rok 2011 veskeré vynosy z cennych papiri
nakoupenych v ramci programu pro trhy
s cennymi papiry o objemu 1 002,8 mil. EUR
a cast vynosu dosazené¢ho z podilu ECB na
celkovém poctu eurobankovek v obéhu ve vysi
163,4 mil. EUR pfevedeny do rezervy na kryti
kurzového urokového a uverového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata. V ramci
prozatimniho rozdéleni zisku ECB byla dne
3. unora 2012 mezi nérodni centralni banky
zemi eurozony rozdélena ¢astka 652 mil. EUR,
kterou tvoti vynosy z podilu ECB na celkovém
poctu eurobankovek v ob¢hu, a to v poméru
k jejich splacenym podilim na upsaném
zakladnim kapitalu ECB.

ROZDELENi ZISKU / UHRADA ZTRATY

Podle ¢lanku 33 statutu ESCB je ¢isty zisk ECB
pfevadén v tomto poradi:

(a) castka, kterou urci Rada guvernéri a jez
nesmi prekrocit 20 % cistého zisku se
prevede do vSeobecného rezervniho fondu
az do vyse 100 % zakladniho kapitalu a

ECB
' Vyrocni zprava
2011

(b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim
ECB v poméru k jejich splacenym podilim.

Zaznamena-li ECB ztratu, muze byt schodek
vyrovnan ze vSeobecného rezervniho fondu
ECB a, bude-li to nezbytné, na zakladé
rozhodnuti Rady guvernéri z ménovych vynost
ptislusného ucetniho roku, a to pomérn¢ az do
vyse castek pfidélenych narodnim centralnim
bankam podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB.!

Rada guvernérii 8. biezna 2012 rozhodla, ze
do vSeobecného rezervniho fondu nebudou
pfevedeny zadné prostfedky a ze zbyvajici
cast zisku za rok 2011 o objemu 76 mil. EUR
bude rozdélena mezi narodni centralni banky
zemi eurozoény v poméru k jejich splacenym
podiltim.

Nérodni centralni banky zemi mimo eurozénu
nejsou opravnény ziskat podil na zisku ECB
ani nemaji povinnost financovat pfipadné ztraty
ECB.

2011
EUR
728 136 234

2010
EUR

Zisk za rok 170 831 395

Prozatimni pferozdéleni vynostu
z podilu ECB na celkovém
poctu eurobankovek v obéhu

a z vynosu z cennych papirt
nakoupenych v ramci programu
pro trhy s cennymi papiry ") (652 000 000) (0)
Zisk za rok po pterozdéleni
vynost z podilu ECB na
celkovém poctu eurobankovek
v obéhu a z vynost z cennych
papirti nakoupenych v ramci
programu pro trhy s cennymi
papiry

Rozdéleni zisku narodnim
centralnim bankam

76136234 170831 395

(76 136 234) (170 831 395)
Celkem 0 0

1) Program pro trhy s cennymi papiry byl vytvofen v kvétnu
2010.

1 Podle ¢l. 32.5 statutu ESCB se thrnny ménovy vynos narodnich
centralnich bank rozdéli mezi narodni centralni banky v poméru
k jejich splacenym podilim na zakladnim kapitalu ECB.
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