SPRAWOZDANIE Z’DZIALALNO§CI LA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

| CHARAKTER DZIALALNOSCI

Dziatania EBC w 2010 r. przedstawiono szcze-
gbétowo w odpowiednich czgéciach Raportu
Rocznego.

2 CELE | ZADANIA

Cele i zadania EBC okresla statut ESBC (art. 2
i 3). Wyniki dzialalno$ci w odniesieniu do tych
celow zostaly omowione w przedmowie Prezesa
EBC do Raportu Rocznego.

3 KLUCZOWE ZASOBY, RODZAJE RYZYKA
| PROCESY

LASADY LADU KORPORACYJNEGO EBC
Organami decyzyjnymi EBC sa Zarzad, Rada
Prezesow i Rada Ogolna.

Ramy tadu korporacyjnego EBC obejmuja
szeroki zakres mechanizmoéow kontrolnych
i audytow. Na przyktad badanie skuteczno-
$ci zarzadzania EBC przeprowadza Europej-
ski Trybunat Obrachunkowy, a audyt rocznego
sprawozdania finansowego — niezalezna firma
audytorska. Aby zagwarantowac niezalezno$¢
biegtych rewidentow, EBC co pig¢ lat wyzna-
cza nowa firme audytorska. W 2007 r. w celu
wzmocnienia tadu korporacyjnego Rada Preze-
sow powotata Komitet EBC ds. Audytu.

Na przestrzeni lat EBC opracowal zbior
wewngtrznych zasad dotyczacych praktyki
dziatania i standardéw zawodowych, ktore obo-
wiazuja wszystkich pracownikow EBC. I tak
na przyktad wydano podrgcznik zasad organi-
zacyjnych ,,Business Practice Handbook” (obo-
wiazujacy od 2007 r. i regularnie aktualizo-
wany), ktory w przystepny sposob przedstawia
informacje o celach i praktyce dziatania, co uta-
twia pracownikom wywiazywanie si¢ z obo-
wiazkéw stuzbowych.

W ramach struktur kontroli wewngtrznej istnie-
jacych w EBC poszczegodlne jednostki organi-
zacyjne odpowiadaja za zarzadzanie wlasnym

ryzykiem i mechanizmy kontrolne oraz za sku-
teczno$¢ i efektywno$¢ swojego dziatania.
Dodatkowo niezalezne kontrole przeprowadza
Dyrekcja Audytu Wewngtrznego, podlegajaca
bezposrednio Zarzadowi.

Wigcej informacji o zasadach tadu korpora-
cyjnego EBC przedstawia cze¢s¢ 10 Raportu
Rocznego.

CZLONKOWIE ZARZADU

Cztonkowie Zarzadu sa wybierani sposrod
0s0b 0 uznanym autorytecie i doSwiadczeniu
zawodowym w dziedzinie polityki pienigznej
lub bankowosci; powotuje ich Rada Europej-
ska na podstawie rekomendacji Rady UE i po
konsultacji z Parlamentem Europejskim i Rada
Prezesow EBC.

Warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu okre-
$la Rada Prezesdéw na podstawie propozycji
komitetu, w ktérego sktad wchodza trzy osoby
mianowane przez Radg Prezesow i trzy — przez
Rade¢ UE.

Wynagrodzenia cztonkow Zarzadu przed-
stawiono w sprawozdaniu finansowym
w nocie 32 ,,Koszty osobowe”.

LATRUDNIENIE

EBC jest w pelni swiadomy, jak wazne jest
stworzenie wlasciwych zasad zarzadzania
zasobami ludzkimi i prowadzenie konstruk-
tywnego dialogu z pracownikami. W 2010 r.
zmiany w dziedzinie kultury organizacyjnej
EBC dotyczyty gtownie odpowiedniej repre-
zentacji obu plci i etyki zawodowe;j. 1 kwiet-
nia 2010 r. wszedl w zycie nowy, obszerny
zbidr zasad etyki zawodowej przeznaczony
dla pracownikéw EBC. Zbior ten przedsta-
wia ogdlne wytyczne oraz konwencje, normy
i wzorce w zakresie etyki zawodowej. Wszyscy
pracownicy winni przestrzega¢ wysokich stan-
dardow etycznych zarowno w ramach wykony-
wania obowiazkow zawodowych w EBC, jak
i w kontaktach z krajowymi bankami central-
nymi, wtadzami publicznymi, uczestnikami
rynku, przedstawicielami mediéw i catym

spoteczenstwem.
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Gloéwnymi formami doskonalenia zawodowego
w 2010 r. nadal byly program mobilnosci zawodo-
wej 1 wspieranie rozwoju pracownikow. Ponadto
EBC w dalszym ciggu pomagal pracownikom
w dziedzinie opieki nad dzie¢mi oraz godzenia
obowiazkéw stuzbowych z rodzinnymi.

Srednie zatrudnienie w EBC (w etatach prze-
liczeniowych) wzrosto z 1530 w 2009 r.
do 1565 w 2010 r.! Na koniec 2010 r. EBC
zatrudniat 1607 pracownikow. Wigcej infor-
macji mozna znalez¢ w rocznym sprawozda-
niu finansowym w nocie 32 ,,Koszty osobowe”
oraz w rozdziale 2 czg$ci 10 Raportu Rocz-
nego, gdzie szczegdtowo opisano takze zmiany
w dziedzinie zarzadzania zasobami ludzkimi.

DZIALALNOSC INWESTYCY)NA

| ZARZADZANIE RYZYKIEM

Portfel rezerw walutowych EBC obejmuje
rezerwy walutowe przekazane do EBC przez
krajowe banki centralne strefy euro zgodnie
z art. 30 statutu ESBC. Rezerwy te stuza przede
wszystkim do tego, by Eurosystem w kazdym
momencie dysponowal ptynnymi $rodkami
w ilo$ci umozliwiajacej prowadzenie operacji
walutowych.

Portfel funduszy wlasnych EBC tworza inwesty-
cje zwiazane z: a) optaconym kapitalem EBC,
b) odpowiednikiem rezerwy celowej na ryzyko
kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny zlota, ¢) ogdlnym funduszem rezerwowym
oraz d) dochodami skumulowanymi w port-
felu w latach ubiegtych. Portfel ten ma przede
wszystkim zapewnia¢ dochody na pokrycie
kosztow operacyjnych EBC.

EBC jest narazony na ryzyko finansowe zwiazane
z oboma powyzszymi portfelami, w tym ryzyko
kredytowe, rynkowe i ptynnosciowe. EBC uwaz-
nie monitoruje i mierzy wszystkie te rodzaje
ryzyka, a w odpowiednich wypadkach podejmuje
dziatania w celu ztagodzenia go poprzez stosowa-
nie ramowych zasad zarzadzania ryzykiem, ktore
okreslajag m.in. system limitow ryzyka.

Szczegodtowe informacje na temat dziatalnosci
inwestycyjnej EBC i zarzadzania zwigzanym
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z nig ryzykiem przedstawia czg$¢ 2 Raportu
Rocznego.

PROCES BUDZETOWY

Wykonanie budzetu jest regularnie monitoro-
wane przez Zarzad, ktory uwzglednia przy tym
opini¢ pionu kontroli wewnetrznej EBC, oraz
przez Rade¢ Prezeséw wspierana przez Komi-
tet Budzetowy (BUCOM). Komitet ten, zlozony
z ekspertow EBC i krajowych bankéw central-
nych strefy euro, jest kluczowym podmiotem
w procesie zarzadzania finansowego w EBC.
Art. 15 regulaminu EBC stanowi, ze Komitet
Budzetowy wspiera Radg Prezesow poprzez
dokonywanie szczegdtowej oceny projektu
budzetu rocznego EBC i wnioskow Zarzadu
o dodatkowe $rodki budzetowe, przed przedsta-
wieniem tych dokumentoéw Radzie Prezesow do
zatwierdzenia.

4  IASOBY FINANSOWE

KAPITAL

Zgodnie ze statutem ESBC oraz z rozporza-
dzeniem Rady (WE) nr 1009/2000 z dnia
8 maja 2000 r. Europejski Bank Centralny
w grudniu 2010 r. postanowit podwyzszy¢ swoj
subskrybowany kapitat o 5 mld euro — z 5,8 mld
do 10,8 mld euro.

Decyzja ta byta wynikiem zapoczatkowanej
w 2009 r. oceny adekwatnos$ci kapitatu statu-
towego. Podwyzszenie kapitatu uznano za uza-
sadnione z uwagi na wigksza zmiennos$¢ kur-
sow walutowych, stop procentowych i ceny
ztota oraz na stopien narazenia EBC na ryzyko
kredytowe.

W celu utatwienia przekazania kapitalu do
EBC Rada Prezesow zdecydowata, ze kra-
jowe banki centralne strefy euro przekaza
dodatkowe wplaty z tytutu udziatu w kapitale

1 Z wylaczeniem pracownikow na urlopach bezptatnych. Podana
liczba obejmuje pracownikoéw zatrudnionych na czas nieokre-
$lony i okreslony oraz na umowach krotkoterminowych, uczest-
nikéw programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych oraz
osoby na urlopach macierzynskich i dtugookresowych zwolnie-
niach lekarskich.



w wysokosci 3 489 575 000 euro w trzech row-
nych ratach rocznych. 29 grudnia 2010 r. kra-
jowe banki centralne nalezace w tej dacie do
strefy euro wptacity 1 163 191 667 euro tytu-
fem pierwszej raty. Dwie pozostale raty zostana
zaptacone na koniec 2011 i 2012 r. Ponadto
zmniejszono z 7,00% do 3,75% minimalna
czes¢ subskrybowanego kapitatu, ktora krajowe
banki centralne spoza strefy euro przekazuja
jako wktad w koszty operacyjne EBC. W rezul-
tacie nieznacznie skorygowano wielko$¢ kapi-
tatu optacanego przez krajowe banki centralne
spoza strefy euro; 29 grudnia 2010 r. przekazaty
one z tego tytutu taczna kwotg 84 220 euro.

W wyniku tych wptat optacony kapitat EBC na
dzien 31 grudnia 2010 r. wyniost 5306 mln euro,
wobec 4142 mln euro na 31 grudnia 2009 r.
Szczegotowe informacje o tych zmianach przed-
stawia nota 17 rocznego sprawozdania finanso-
wego ,,Kapitat i rezerwy kapitatowe”.

REZERWA CELOWA NA RYZYKO KURSOWE,

STOPY PROCENTOWE], KREDYTOWE | ZMIAN
CENY ZLOTA

Poniewaz wigkszo$¢ aktywow i pasywow EBC
podlega okresowej aktualizacji wyceny wedtug
biezacych rynkowych kurséw walutowych i cen
papieréw wartosciowych, poziom zyskow EBC
jest silnie uzalezniony od ryzyka kursowego
oraz — w mniejszym stopniu — od ryzyka stopy
procentowej. Dotyczy to przede wszystkim
zasobow zlota i rezerw walutowych w dolarach
amerykanskich i jenach japonskich, inwesto-
wanych glownie w oprocentowane instrumenty
finansowe.

Rada Prezesow, biorac pod uwagg wysoki sto-
pien narazenia EBC na wymienione rodzaje
ryzyka, a takze poziom réznic z wyceny,
postanowita w 2005 r. utworzy¢ rezerwe
celowa na ryzyko kursowe, stopy procentowe;j
i zmian ceny zlota. W 2009 r., po uruchomie-
niu programu skupu obligacji zabezpieczonych
(zob. nota 5 ,,Papiery warto$ciowe rezyden-
tow strefy euro w euro” w rocznym sprawoz-
daniu finansowym), Rada Prezes6w zdecydo-
wala o objgciu rezerwa celowa rowniez ryzyka
kredytowego.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. stan tej rezerwy
wyniost 4 020 445 722 euro. Zgodnie ze sta-
tutem ESBC wysokos$¢ rezerwy celowej na
ryzyko tacznie z kwota ogoélnego funduszu
rezerwowego EBC nie moze przekroczy¢ war-
tosci kapitatu optaconego przez krajowe banki
centralne strefy euro. Biorac pod uwagg prze-
prowadzona oceng ryzyka, Rada Prezesow
zdecydowata o podwyzszeniu tej rezerwy
do 5 183 637 388 euro, czyli do maksymal-
nego dopuszczalnego poziomu po podwyzsze-
niu kapitatu.

Poziom rezerwy celowej i zasadno$¢ jej dal-
szego istnienia weryfikuje si¢ co roku przy
uwzglednieniu wielu czynnikoéw, w tym przede
wszystkim zasobu aktywow obciazonych ryzy-
kiem, stopnia urzeczywistnienia ryzyka w bie-
zacym roku obrotowym, wynikéw przewidy-
wanych na nadchodzacy rok oraz oceny ryzyka
uwzgledniajacej wyliczenie warto$ci zagrozone;j
(VaR) dla aktywow obciazonych ryzykiem, sto-
sowane konsekwentnie w kolejnych okresach.

5  WYNIK FINANSOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na mocy art. 26 ust. 2 statutu ESBC roczne
sprawozdanie finansowe EBC jest sporza-
dzane przez Zarzad zgodnie z zasadami okre-
$lonymi przez Rade Prezesow. Po zatwierdze-
niu przez Radg Prezeséw sprawozdanie jest
publikowane.

WYNIK FINANSOWY ZA 2010 R.

W 2010 r. dochod netto EBC przed zasileniem
rezerwy celowej na ryzyko wynosit 1334 mln
euro, wobec 2218 mln euro w 2009 r. Wynik
finansowy po tym zasileniu wyniost 171 mln
euro. Kwote te rozdzielono w marcu 2011 r. mie-
dzy krajowe banki centralne strefy euro.

W 2010 r. wynik z tytutu odsetek wyniost
1422 mln euro, wobec 1547 mln euro w 2009 r.
Nizszy wynik spowodowany byt przede wszyst-
kim: a) realizacja w 2010 r. kosztow odsetko-
wych netto z tytulu sald TARGET2, b) niz-
szymi przychodami odsetkowymi netto z tytutlu
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rezerw walutowych, co wynikato gléwnie
z nizszego w 2010 r. Sredniego oprocentowania
aktywow denominowanych w dolarach amery-
kanskich, oraz c) nizszymi przychodami odset-
kowymi z tytutu udziatu EBC w tacznej warto-
$ci banknotoéw euro w obiegu, wskutek spadku
$redniej stopy podstawowych operacji refinan-
sujacych Eurosystemu. Wptyw powyzszych
czynnikow zostal cze$ciowo zneutralizowany
przez: a) dodatkowe dochody z papierow war-
toSciowych zakupionych w ramach programu
dotyczacego rynkdéw papieréow wartosciowych
i programu skupu obligacji zabezpieczonych,
b) obnizenie kosztow odsetkowych w wyniku
nizszych sald z bankiem centralnym Szwajca-
rii oraz c) nizsze koszty odsetkowe od nalezno-
$ci krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu rezerw walutowych przekazanych do
EBC.

Zrealizowane zyski netto z tytutu opera-
cji finansowych obnizyty si¢ z 1103 mln euro
w 2009 r. do 474 mln euro w 2010 r., co wyni-
kato gtéwnie z tego, ze w 2010 r.: a) EBC nie
przeprowadzit sprzedazy zlota oraz b) nizsze
byty zrealizowane zyski netto ze sprzedazy
papieréw wartosciowych.

Odpisy aktualizacyjne w 2010 r. wynio-
sty 195 mln euro, wobec 38 mln euro w 2009 r.,
a wynikaly gléwnie z niezrealizowanych strat
cenowych na papierach wartosciowych, wyka-
zanych w bilansie wedtug wartosci rynkowej na
koniec 2010 r.

Na koniec 2009 r. niezrealizowane zyski kur-
sowe, wynikajace przede wszystkim z portfela
w dolarach amerykanskich i portfela w jenach
japonskich, wyniosty 2070 mln euro, a niezreali-
zowane zyski na cenie ztota wyniosty 8418 min
euro. W 2010 r. deprecjacja euro wobec jena
i dolara spowodowata zwigkszenie niezrealizo-
wanych zyskow kursowych do 6271 mln euro,
natomiast wzrost ceny zlota w 2010 r. doprowa-
dzit do powstania niezrealizowanych zyskéw na
cenie ztota w kwocie 13 079 mln euro. Zgodnie
z zasadami rachunkowosci Eurosystemu zyski
te ujeto na koncie réznic z wyceny.
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Laczne koszty administracyjne EBC, w tym
amortyzacja, wyniosty w 2010 r. 415 mln euro,
wobec 401 mln euro w 2009 r.






BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2010 R.

AKTYWA NR NOTY 2010 2009
EUR EUR
Z}oto i naleznoS$ci w zlocie 1 17015600109 12355158 122
Naleznosci od nierezydent6ow strefy euro
w walutach obcych 2
Naleznosci od MFW 2.1 414 722 811 346 455 675
Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje
W papiery wartosciowe, kredyty zagraniczne
1 inne aktywa zagraniczne 2.2 39298995950 35109 527 121
39713718761 35455982 796
Naleznosci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych 2.2 4 326 557 549 3293593 476
Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
W euro 3
Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje
W papiery warto$ciowe i kredyty 3.1 1 800 000 000 0
Pozostale naleznosci od instytucji kredyto-
wych strefy euro w euro 4 33 368 000 5000
Papiery wartosSciowe rezydentéw strefy euro
W euro 5
Papiery wartosciowe na potrzeby polityki
pienigznej 5.1 17925976 508 2 181 842 083
Nalezno$ci w ramach Eurosystemu 6
Naleznosci z tytutu przydziatu banknotow
euro w ramach Eurosystemu 6.1 67176191390 64513307 300
Pozostate nalezno$ci w ramach Eurosystemu
(netto) 13.2 0 6359 967 425
67176 191390 70 873 274 725
Pozostale aktywa 7
Rzeczowe aktywa trwate oraz warto$ci nie-
materialne i prawne 7.1 281 925 625 221 886 920
Inne aktywa finansowe 7.2 13249960731 11816451 684
Roznice z aktualizacji wyceny instrumentow
pozabilansowych 7.3 147 260 366 20951 426
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 7.4 1319491 653 775 782372
Pozycje rozne 7.5 532963 278 1 003 035 232
15531601 653 13 838 107 634
Aktywa razem 163523 013970 137 997 963 836
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PASYWA

Banknoty w obiegu

Pozostale zobowigzania wobec instytucji kredyto-
wych strefy euro w euro

Zobowiazania wobec innych rezydentow strefy
euro w euro
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy euro
W euro

Zobowiazania wobec nierezydentow strefy euro
w walutach obcych
Depozyty, rachunki, pozostate zobowiazania

Zobowiazania w ramach Eurosystemu
Zobowiazania stanowiace rownowartos¢ przeka-
zanych rezerw walutowych
Pozostate zobowiazania w ramach Eurosystemu
(netto)

Pozostale pasywa
Rdznice z aktualizacji wyceny instrumentow
pozabilansowych
Rozliczenia migdzyokresowe bierne
Pozycje rozne
Rezerwy celowe

Roéznice z wyceny

Kapital i rezerwy kapitalowe
Kapitat

Zysk za rok biezacy

Pasywa razem

NR NOTY

8

9

10
10.1

11

12

12.1

13

13.1

13.2

14

14.1

14.2

14.3

15

16

17
17.1

2010 2009
EUR EUR

67176 191390 64 513 307 300

33363 000 0

1072 000000 1056 000000

1201602021 9515160271

478 028 926 18 752 058

40204 457215 40204 457 215

21225255926 0
61429 713 141 40 204 457 215

568 235 002 196 041 410
749 630 881 731 468 960
494 466 366 409 204 389
1 812 332 249 1336 714 759

5216716 613 4 042 873 982

19 626 699 159 10 915 251 958

5305536076 4142260 189

170831395 2253186 104

163 523 013 970 137 997 963 836
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RACHUNEK ZYSK(’))N | STRAT ZA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2010 R.

Przychody z tytulu odsetek od rezerw
walutowych

Przychody z tytutu odsetek zwiazane

z przydziatem banknotéw euro w ramach
Eurosystemu

Pozostate przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek

Odsetki od naleznosci krajowych bankow
centralnych z tytutu przekazanych rezerw
walutowych

Pozostate koszty z tytutu odsetek

Koszty z tytutu odsetek

Wynik z tytulu odsetek

Zrealizowane zyski/straty z tytulu operacji
finansowych

Odpisy aktualizujace warto$¢ aktywow

1 pozycji finansowych

Zmiana stanu rezerw celowych na ryzyko
kursowe, stopy procentowej, kredytowe

i zmian ceny zlota

Wynik z tytulu operacji finansowych, odpiséw
aktualizujacych i rezerw celowych na ryzyko

Wynik z tytulu oplat i prowizji

Przychody z tytulu akcji i udziatéw

Pozostale przychody

Przychody netto ogétem

Koszty osobowe

Koszty administracyjne

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Ustugi produkcji banknotow

Zysk za rok biezacy

Frankfurt nad Menem, 22 lutego 2010 r.
EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Jean-Claude Trichet
Prezes

EBC
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NR NOTY

26.1

26.2
26.4

26.3

26.4

26

27

28

29

30

31

32
33

34

2010
EUR

366 179 478

653 509 659
4796 498 245
5816187 382

(346 484 251)

(4 047 227 079)

(4393 711 330)
1422 476 052
474313 327

(195 213 437)

(1163 191 667)

(884 091 777)
(1 409 017)
2612 858

46 537 026

586 125 142
(196 470 934)
(196 636 534)

(13 601 111)
(8 585 168)

170 831 395

2009
EUR

700 216 277

787 157 441
5608 442 130
7095815 848

(443 045 045)
(5 105 724 953)
(5 548 769 998)

1 547 045 850

1102597 118

(37 939 649)

34 806 031

1 099 463 500
(16 010)

934 492
6783 936
2654 211 768
(187 314 707)
(186 447 503)

(21 042 602)
(6 220 852)

2253186 104



ZASADY RACHUNKOWOSCI '

FORMA | PREZENTACJA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe EBC opracowano
w taki sposob, by rzetelnie przedstawic sytu-
acje finansowa EBC oraz wyniki jego dziatal-
nosci. Sprawozdanie finansowe sporzadzono
zgodnie z nizej opisanymi zasadami rachunko-
wosci?, uznanymi przez Rade Prezesow EBC
za wlasciwe z uwagi na charakter dziatalno$ci
banku centralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zastosowano nastgpujace podstawowe zasady
rachunkowosci: zasadg rzeczywistosci gospo-
darczej 1 przejrzystosci, ostroznosci, ujgcia zda-
rzen nastgpujacych po dniu bilansowym, istot-
nosci, kontynuacji dziatania, memorialowa,
spdjnoscei i pordéwnywalnosci.

UJMOWANIE AKTYWOW | ZOBOWIAZAN

Aktywa i zobowiazania ujmuje si¢ w bilansie
w momencie, gdy uprawdopodobni si¢ otrzy-
manie lub przekazanie przez EBC przysztych
korzysci ekonomicznych z ich tytutu, gdy
zasadniczo wszelkie zwiazane z nimi rodzaje
ryzyka i korzys$ci zostaty przeniesione na EBC
oraz gdy koszt lub warto$¢ aktywow albo wyso-
ko$¢ zobowiazan mozna wiarygodnie okreslic.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
na zasadzie kosztu historycznego, zmodyfiko-
wanej w celu uwzglednienia wyceny rynkowe;j
rynkowych papieréw wartosciowych (oprocz
utrzymywanych do terminu zapadalnosci), ztota
oraz wszystkich pozostatych aktywow i zobo-
wiazan — zarowno bilansowych, jak i poza-
bilansowych — denominowanych w walutach
obcych. Transakcje dotyczace aktywow i zobo-
wiazan finansowych zostaty ujete w sprawozda-
niu finansowym w dacie rozliczenia.

Transakcje na instrumentach finansowych deno-
minowanych w walutach obcych, z wyjatkiem
papierow wartosciowych, wykazuje si¢ poza-
bilansowo w dacie transakcji. W dacie rozlicze-
nia zapisy pozabilansowe sa odwracane, a trans-
akcje ujmowane w bilansie. Zakup i sprzedaz

walut obcych wptywa na pozycje walutowa
netto w dacie transakcji; zrealizowane zyski
i straty ze sprzedazy rowniez oblicza si¢ na datg
transakcji. Naliczone odsetki, premie i dys-
konto, ktore dotycza instrumentéw finansowych
denominowanych w walutach obcych, oblicza
si¢ i ujmuje codziennie. Rowniez codziennie
uwzglednia si¢ je w pozycji walutowe;.

1LOTO ORAZ AKTYWA | PASYWA

W WALUTACH OBCYCH

Aktywa i pasywa w walutach obcych przelicza
si¢ na euro po kursie obowiazujacym w dniu
bilansowym. Przychody i koszty przelicza sig
wedtug kursu obowiazujacego na dzien ksiggo-
wania. Aktualizacje wyceny aktywow i zobo-
wiazan walutowych (w tym instrumentow bilan-
sowych i1 pozabilansowych) przeprowadza sig
dla kazdej waluty oddzielnie.

Aktualizacje wartosci aktywoéw i zobowia-
zan w walutach obcych wedlug cen rynkowych
przeprowadza si¢ odrgbnie od aktualizacji zwia-
zanej ze zmianami kurséw walutowych.

ZYoto wycenia si¢ po cenie rynkowej obowia-
zujacej na koniec roku obrotowego. Nie stosuje
si¢ rozrdznienia pomigdzy rdéznicami z wyceny
cenowej i kursowej ztota. Przeprowadza si¢
jedna wyceng na podstawie wyrazonej w euro
ceny uncji jubilerskiej ztota, ktora za rok zakon-
czony 31 grudnia 2010 r. zostata okreslona na
podstawie kursu wymiany euro do dolara ame-
rykanskiego z dnia 31 grudnia 2010 r.

Specjalne prawa ciagnienia (special dra-
wing rights, SDR) sa zdefiniowane jako
koszyk walut. Na potrzeby wyceny zasobow
SDR w posiadaniu EBC, warto$¢ SDR obli-
czono jako wazong sumg kurséw czterech

1 Decyzja EBC/2006/17 z dnia 10 listopada 2006 r.,
Dz.U. L 348 z 11.12.2006, s. 38, z pézniejszymi zmianami,
okreslajaca szczegotowe zasady rachunkowos$ci EBC, zostata
uchylona i zastapiona decyzja EBC/2010/21 z dnia 11 listo-
pada 2010 r.,, Dz.U. L 35 z 9.2.2011, s. 1, obowiazujaca
od 31 grudnia 2010 r.

2 Zasady te sa zgodne z przepisem art. 26 ust. 4 statutu ESBC,
naktadajacym wymog stosowania ujednoliconego podejscia do
zasad rzadzacych rachunkowoscia i sprawozdawczoscia finan-

sowa w zakresie operacji Eurosystemu.
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glownych walut (dolara amerykanskiego, euro,
jena japonskiego i funta szterlinga) wobec euro
na dzien 31 grudnia 2010 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Rynkowe papiery warto$ciowe (oprocz utrzy-
mywanych do terminu zapadalnosci) i rowno-
rzedne aktywa wycenia si¢ albo po $rednich
cenach rynkowych, albo na podstawie odpo-
wiedniej krzywej dochodowosci na dzien bilan-
sowy; kazdy papier osobno. W roku obrotowym
zakonczonym 31 grudnia 2010 r. zastosowano
Srednie ceny rynkowe z 30 grudnia 2010 r.

Rynkowe papiery wartosciowe utrzymywane
do terminu zapadalnos$ci oraz nieptynne akcje
i udziaty wycenia si¢ po koszcie z uwzglednie-
niem utraty wartosci.

USTALANIE WYNIKU FINANSOWEGO

Przychody i koszty ujmuje si¢ w okresie, w kto-
rym zostaly osiagnigte lub poniesione. Zrealizo-
wane zyski i straty ze sprzedazy walut obcych,
zlota 1 papierow warto$ciowych ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat, a wylicza w odnie-
sieniu do $redniego kosztu odpowiednich
aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa uyjmowane jako
przychody, lecz przenoszone bezposrednio na
konto réznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje si¢ w rachunku
zyskow i strat, jezeli na koniec roku ich kwota
przekracza wczesniejsze zyski z aktualizacji
wyceny ujete na odpowiednim rachunku réoz-
nic z wyceny. Niezrealizowane straty z tytulu
okreslonego papieru warto$ciowego, waluty lub
zlota nie podlegaja kompensacie z niezrealizo-
wanymi zyskami z tytutu innych papieréw war-
tosciowych, walut lub ztota. W wypadku gdy
niezrealizowana strata z tytutu pewnej pozy-
cji jest wykazana w rachunku zyskow i strat,
sredni koszt takiej pozycji zostaje obnizony do
wysokosci kursu lub ceny rynkowej na koniec
roku obrotowego.

Straty z tytutu utraty warto$ci wykazuje sig
w rachunku zyskow i strat i nie odwraca sig ich

EBC
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w kolejnych latach, chyba ze utrata wartosci
zmniejszy sig, a zmniejszenie to bgdzie mozna
powiazaé¢ z konkretnym zdarzeniem, ktore
nastapito po pierwszym ujgciu utraty wartosci.

Premig i dyskonto z tytutu zakupionych papie-
réow warto$ciowych, w tym takze papieréw war-
toSciowych utrzymywanych do terminu zapa-
dalnosci, oblicza si¢ i ujmuje w przychodach
z tytutu odsetek i amortyzuje przez pozostaty
okres zycia tych papierow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Transakcje odwracalne to operacje, w ktorych
EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na podstawie
umowy z przyrzeczeniem odkupu badz przepro-
wadza zabezpieczone operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(repo) polega na sprzedazy papierow warto$cio-
wych za gotowke z jednoczesnym zobowiagza-
niem do odkupu tych papieréw od kontrahenta
w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie.
Umowy repo wykazuje si¢ po stronie pasy-
woOw bilansu jako otrzymane depozyty zabez-
pieczone, a koszty z tytutu odsetek ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat. Papiery wartosciowe
sprzedawane w ramach umow repo pozostaja
w bilansie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(reverse repo) polega na kupnie papierow war-
to§ciowych za gotéwke z jednoczesnym zobo-
wiazaniem do ich odsprzedazy kontrahentowi
w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie.
Umowy reverse repo wykazuje si¢ po stro-
nie aktywow bilansu jako udzielone pozyczki
zabezpieczone, ale nie uwzglgdnia si¢ ich
w zasobach papierow wartosciowych EBC.
Uzyskane przychody z tytutu odsetek ujmuje
si¢ w rachunku zyskow i strat.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papie-
réw warto§ciowych) dokonywane w ramach pro-
gramu automatycznych pozyczek papieréw warto-
sciowych ujmuje si¢ w bilansie, gdy na rachunku
EBC ztozono zabezpieczenie w gotowce.
W 2010 r. EBC nie otrzymat zadnych zabezpie-
czen w gotowce z tytutu takich transakcji.



INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu zyskow i strat z tytulu roz-
nic kursowych, w pozycji walutowej netto
uwzglednia si¢ instrumenty walutowe, tj. walu-
towe transakcje forward, terminowe czgsci swa-
pow walutowych i inne instrumenty walutowe
polegajace na wymianie jednej waluty na innga
w przysztym terminie.

Aktualizacje wyceny instrumentéw na stope
procentowa przeprowadza si¢ dla kazdego
instrumentu oddzielnie. Dzienne zmiany wiel-
kosci zmiennego depozytu zabezpieczajacego
otwarte kontrakty futures na stopy procentowe
ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat. Trans-
akcje forward na papierach warto$ciowych
i swapy procentowe wycenia si¢ wedlug ogdlnie
przyjetych metod wyceny na podstawie dostgp-
nych cen i stop rynkowych oraz wspoétczynni-
kéw dyskonta za okres od dnia rozliczenia do
dnia wyceny.

LDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Wartosci aktywow i pasywow koryguje sig
w celu uwzglednienia zdarzen, ktoére miaty
miejsce migdzy dniem bilansowym a data
zatwierdzenia sprawozdania finansowego przez
Radg Prezeséw, jezeli zdarzenia te maja istotny
wplyw na stan aktywow lub pasywow na dzien
bilansowy.

Wazne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie
wptywaja na stan aktywow i pasywow na dzien
bilansowy, ujawnia si¢ w notach do sprawozda-
nia finansowego.

SALDA W RAMACH ESBC/SALDA W RAMACH
EUROSYSTEMU

Transakcje w ramach ESBC to transakcje trans-
graniczne pomi¢dzy dwoma bankami central-
nymi UE. Takie transakcje w euro przetwarzane
sa gtownie przez system TARGET2 — trans-
europejski zautomatyzowany blyskawiczny
system rozrachunku brutto w czasie rzeczywi-
stym (zob. czg$¢ 2 Raportu Rocznego) — i powo-
duja powstanie wzajemnych sald na rachunkach
bankow centralnych UE podlaczonych do tego
systemu. Salda te sa nastgpnie codziennie prze-
noszone na EBC, dzigki czemu w ostatecznym

rozrachunku kazdy krajowy bank centralny
ma tylko jedno saldo wzajemne — wobec EBC.
W ksiggach EBC saldo to reprezentuje nalez-
no$¢ lub zobowiazanie netto danego krajowego
banku centralnego wobec reszty ESBC. Salda
w ramach Eurosystemu pomigdzy krajowymi
bankami centralnymi strefy euro a EBC wyni-
kajace z TARGET2, podobnie jak inne salda
w ramach Eurosystemu denominowane w euro
(np. $rédroczny podziat zysku migdzy krajowe
banki centralne), prezentuje si¢ w bilansie EBC
jako jedno saldo, dodatnie lub ujemne, i ujawnia
W pozycji ,,Pozostate naleznosci w ramach Euro-
systemu (netto)” lub ,,Pozostate zobowiazania
w ramach Eurosystemu (netto)”. Salda w ramach
ESBC pomigdzy bankami centralnymi krajow
spoza strefy euro a EBC wynikajace z uczest-
nictwa w systemie TARGET2? wykazuje si¢
W pozycji ,,Zobowigzania wobec nierezyden-
tow strefy euro w euro”.

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace
z przydziatu banknotéw euro migdzy jego
czlonkow wykazuje si¢ w ujgciu netto jako
jeden sktadnik aktywow w pozycji ,,Naleznosci
z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu” (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

Salda w ramach Eurosystemu wynikajace
z przekazania do EBC rezerw walutowych przez
krajowe banki centralne przyst¢pujace do Euro-
systemu s3 denominowane w euro i wykazy-
wane w pozycji ,,Zobowigzania stanowiace row-
nowarto$¢ przekazanych rezerw walutowych”.

UJECIE KSIEGOWE RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH ORAZ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

| PRAWNYCH

Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niema-
terialne i prawne, z wyjatkiem gruntéw i dziet
sztuki, wycenia si¢ wedtug kosztu pomniej-
szonego o amortyzacj¢. Grunty i dziela sztuki
wycenia si¢ wedtug kosztu. Amortyzacj¢ nalicza

3 Na dzien 31 grudnia 2010 r. w systemie TARGET2 uczestni-
czyly banki centralne nastgpujacych krajow spoza strefy euro:

Bulgarii, Danii, Estonii, Lotwy, Litwy i Polski.
EBC
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si¢ metodg liniowa poczawszy od nastgpnego
kwartatu po nabyciu aktywow, przez przewidy-
wany okres ich uzytkowania, ktory wynosi:

Komputery, zwiazane z nimi oprogramo-

wanie i sprz¢t oraz pojazdy mechaniczne 4 lata

Sprzet, wyposazenie oraz instalacje

w budynkach 10 lat

Rzeczowe aktywa trwale oraz warto$ci

niematerialne i prawne o koszcie ponizej
10 000 EUR

Odpisywane w koszty
w roku nabycia

Okres amortyzacji kapitalizowanych naktadow
budowlano-remontowych dotyczacych obecnej,
wynajgtej siedziby EBC zostat zmieniony tak,
by aktywa te zostaty w petni umorzone do czasu
przeprowadzki EBC do siedziby docelowe;.

Koszty poniesione przez EBC w zwigzku z nowa
siedziba ujmuje si¢ w pozycji ,,Srodki trwale
w budowie”, jezeli spelniaja kryteria kapitali-
zacji. Po przekazaniu aktywow do eksploata-
cji koszty te zostana przeksiggowane do wiasci-
wych pozycji dotyczacych aktywow trwatych.
Na potrzeby amortyzacji nowej siedziby EBC
koszty zostang przypisane do wtasciwych pozy-
cji sktadowych i beda amortyzowane wedtug
szacunkowego okresu ich uzytkowania.

PROGRAM EMERYTALNY EBC I INNE
SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

EBC prowadzi dla swoich pracownikéw program
okreslonych §wiadczen. Program ten jest finan-
sowany z aktywow ulokowanych w dtugotermi-
nowym funduszu $wiadczen pracowniczych.

1 czerwca 2009 r. w celu zapewnienia diugo-
falowej stabilnosci finansowej tego programu
wprowadzono nowy program emerytalny dla
dotychczasowych i nowych pracownikow.
W nowym programie wysoko$¢ sktadki obo-
wiazkowej odprowadzanej przez EBC zostata
podwyzszona z 16,5% do 18% podstawy wyna-
grodzenia, a sktadki odprowadzanej przez pra-
cownikow z 4,5% do 6%. W nowym progra-
mie pracownicy moga, podobnie jak wcze$niej,
odprowadzaé¢ dobrowolne dodatkowe sktadki
w ramach filaru o zdefiniowanej sktadce,
w celu uzyskania dodatkowych $wiadczen®.
Dotychczasowy program emerytalny zostat
zamrozony 31 maja 2009 r., z zachowaniem

m "
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zwiazanych z nim praw nabytych przez
pracownikow.

BILANS

Zobowiazanie z tytutu programu okreslo-
nych $§wiadczen ujmuje si¢ w bilansie w warto-
$ci biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych
$wiadczen na dzien bilansowy pomniejszonej
o warto$¢ godziwa aktywow programu wyko-
rzystanych na sfinansowanie tego zobowiaza-
nia, po skorygowaniu o nieujgte zyski i straty
aktuarialne.

Wartos¢ zobowiazania z tytutu okreslonych
$wiadczen jest obliczana co roku przez nieza-
leznych aktuariuszy metoda prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Warto$¢ biezaca
zobowiazania z tytutu okreslonych $wiad-
czen oblicza si¢ poprzez zdyskontowanie sza-
cowanych przyszltych przeptywow pienigz-
nych wedtug stopy procentowej okreslane;j
w odniesieniu do rynkowej dochodowosci obli-
gacji korporacyjnych wysokiej jakosci, deno-
minowanych w euro i o terminie wykupu zbli-
zonym do terminu wymagalnosci zobowigzania
emerytalnego.

Zyski 1 straty aktuarialne moga powstac
w wyniku korekt post factum (gdy faktyczne
wyniki roéznia si¢ od zatozonych wczesniej
przez aktuariusza) lub wskutek zmian zatozen
aktuarialnych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Kwota netto obciazajaca rachunek zyskow i strat
obejmuje:

a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczace
okreslonych $wiadczen naliczonych za rok
obrotowy;

b) odsetki (wedtug stopy dyskontowej) od zobo-
wigzania z tytutu okreslonych $wiadczen;

4 Zgromadzone przez pracownika $rodki z dobrowolnych skta-
dek moga zosta¢ przez niego wykorzystane w momencie przej-
§cia na emeryturg do nabycia dodatkowego $wiadczenia eme-
rytalnego. Od tego momentu §wiadczenie to bedzie wlaczone
do zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen.



c) oczekiwany zwrot z aktywoéw programu
stanowiacych odpowiednik zobowiazania
z tytutu okres$lonych §wiadczen;

d) wszelkie zyski i straty aktuarialne z tytutu
$wiadczen po okresie zatrudnienia, ujgte
z zastosowaniem metody 10-procentowego
przedziatu;

e) wszelkie zyski i straty aktuarialne z tytutu
innych §wiadczen dlugoterminowych, ujgte
w catosci.

METODA 10-PROCENTOWEGO PRZEDZIALU
Nieujete zyski i straty aktuarialne z tytutu
$wiadczen po okresie zatrudnienia, ktorych
skumulowana warto$¢ netto przekracza wyzsza
z nastepujacych dwu wielkosci: a) 10% wartosci
biezacej zobowiazania z tytutu okreslonych
$wiadczen, b) 10% wartosci godziwej aktywow
programu stanowiacych odpowiednik
zobowiazania z tytulu okre§lonych §wiadczen,
amortyzuje si¢ przez okres rowny oczekiwanej
$redniej liczbie lat do emerytury pracownikow
uczestniczacych w programie.

EMERYTURY CZLONKOW ZARZADU

| ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INNYCH SWIADCZEN
PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

W odniesieniu do $wiadczen po okresie
zatrudnienia i innych dtugoterminowych
Swiadczen na rzecz cztonkow Zarzadu
EBC oraz do rent pracowniczych z tytulu
niezdolno$ci do pracy nie istnieje wydzielony
fundusz. Oczekiwane koszty tych swiadczen
nalicza si¢ za okres sprawowania urz¢du
przez cztonka Zarzadu lub okres zatrudnienia
pracownika, wedtug metod ksiggowych
podobnych do stosowanych w odniesieniu
do programéw emerytalnych o okreslonych
Swiadczeniach. Zyski i straty aktuarialne
ujmuje si¢ w sposOb opisany powyzej
w podpunkecie ,,Rachunek zyskow i strat™.

Zobowiazania te podlegaja co roku wycenie
przez niezaleznych aktuariuszy, tak aby
zapewnic¢ ujgcie w sprawozdaniu finansowym
wilasciwej kwoty zobowiazania.

BANKNOTY W OBIEGU

Emisj¢ banknotéw euro prowadzi Eurosys-
tem, czyli EBC i krajowe banki centralne
strefy euro’. Laczna warto§¢ banknotow euro
w obiegu jest rozdzielana pomigdzy banki cen-
tralne Eurosystemu w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesiaca zgodnie z kluczem przydziatu
banknotow®.

Udziat EBC w lacznej wartos$ci banknotéw euro
w obiegu wynosi 8% i jest wykazywany w bilan-
sie W pozycji pasywow ,,.Banknoty w obiegu”.
Zabezpieczeniem tego udziatu sa naleznosci od
krajowych bankow centralnych. Naleznosci te
sa oprocentowane’, a wykazuje sie je w pozy-
cji ,,Naleznosci w ramach Eurosystemu” jako
»Naleznos$ci z tytutu przydziatu banknotow
euro w ramach Eurosystemu” (zob. punkt ,,Salda
w ramach ESBC/salda w ramach Eurosystemu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci). Przy-
chody z tytutu odsetek od tych naleznosci ujmuje
si¢ w pozycji ,,Wynik z tytutu odsetek™.

SRODROCINY PODZIAL ZYSKU

Dochod EBC z tytutu banknotoéw euro w obiegu
oraz dochéd z tytulu papieréw wartoscio-
wych zakupionych w ramach programu doty-
czacego rynkow papieréw wartosciowych jest
nalezny krajowym bankom centralnym strefy
euro w roku obrotowym, w ktorym zostat
ujety. EBC dokonuje podziatu tych dochodéw
W styczniu nastgpnego roku w formie §rodrocz-
nego podziatu zysku?®. Rozdysponowana zostaje

5 Decyzja EBC/2010/29 z dnia 13 grudnia 2010 r. w spra-
wie emisji banknotow euro (wersja przeksztalcona),
Dz.U.L 3529.2.2011, s. 26.

6 ,,Klucz przydziatu banknotéw” oznacza udzialy procentowe
wynikajace z uwzglgdnienia udziatu EBC w tacznej emi-
sji banknotéw euro i zastosowania klucza kapitatlowego do
udzialow poszczegdlnych krajowych bankow centralnych
W tej emisji.

7 Decyzja EBC/2010/23 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie
podziatu dochodéw pienigznych krajowych bankow central-
nych panstw cztonkowskich, ktorych waluta jest euro (wersja
przeksztatcona), Dz.U. L 352 9.2.2011, s. 17.

8 Decyzja EBC/2010/24 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie
§rodrocznego podziatu dochodu Europejskiego Banku Cen-
tralnego z tytulu banknotow euro w obiegu oraz z tytutu papie-
réw wartosciowych zakupionych w ramach programu dotycza-
cego rynkow papierow wartosciowych (wersja przeksztatcona),

Dz.U.L 6z 11.1.2011,s. 35.
EBC
Raport Roczny /A
2010



petna kwota, chyba ze zysk netto EBC za dany
rok jest nizszy od jego dochodu z tytutu bank-
notow euro w obiegu i papieréw wartosciowych
zakupionych w ramach programu dotyczacego
rynkow papierdw wartosciowych, i z zastrze-
zeniem ewentualnych decyzji Rady Preze-
sow dotyczacych zasilenia rezerwy celowej na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredy-
towe i zmian ceny ztota. Rada Prezesow moze
tez zadecydowac o obciazeniu dochodu z tytutu
banknotéw euro w obiegu kosztami poniesio-
nymi przez EBC w zwiazku z emisja i obsluga
banknotéw euro.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Z uwagi na charakter dziatalnosci EBC jako
banku centralnego jego Zarzad uwaza, ze
publikacja rachunku przeptywow pienig¢znych
nie dostarczylaby odbiorcom sprawozdania
finansowego zadnych istotnych dodatkowych
informacji.

Zgodnie z art. 27 statutu ESBC i na podstawie
rekomendacji Rady Prezesow EBC Rada Unii
Europejskiej zatwierdzita wybor firmy Price-
waterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft na niezaleznego
biegtego rewidenta EBC na okres pigciu lat, do
konca roku obrotowego 2012.
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

| ZLOTO I NALEZINOSCI W ZLOCIE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. EBC posia-
dat zasoby zlota odpowiadajacego migdzy-
narodowym standardom czystosci w ilo-
$ci 16 122 143 uncji jubilerskich?® (w 2009 r.
16 122 146 uncji). Niewielki spadek byl wyni-
kiem réznic wagowych zwiazanych z pro-
gramem zamiany rozpocze¢tym przez EBC
w 2010 r. Réwnowartos$¢ zasobu zlota w euro
zwigkszyla si¢ z powodu znacznego wzrostu
ceny ztota w 2010 r. (zob. punkt ,,Zloto oraz
aktywa i pasywa w walutach obcych” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

2 NALEINOSCI OD NIEREZYDENTOW
| REZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

2.1 NALEZINOSCI OD MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciagnie-
nia (SDR) w posiadaniu EBC na dzien 31 grud-
nia 2010 r. i wynika z porozumienia z Mig-
dzynarodowym Funduszem Walutowym
(MFW) w sprawie sprzedazy i kupna SDR.
Na mocy tego porozumienia MFW jest upo-
wazniony do organizowania w imieniu EBC
sprzedazy i kupna SDR za euro, w granicach
przewidzianych limitow. Dla potrzeb rachun-
kowosci SDR sa traktowane jak waluta obca
(zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa i pasywa
w walutach obcych” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

2.2 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH,
INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE,
KREDYTY ZAGRANICZNE | INNE AKTYWA
ZAGRANICZNE ORAZ NALEZNOSCI OD
REZYDENTOW STREFY EURO W WALUTACH
O0BCYCH

Te dwie pozycje obejmuja $rodki na rachunkach
w bankach i kredyty denominowane w walutach
obcych oraz inwestycje w papiery warto§ciowe
denominowane w dolarach amerykanskich
i jenach japonskich.

Naleznosci od 2010 2009 Zmiana
nierezydentow EUR EUR EUR
strefy euro

Rachunki biezace 1415134235 845908 975 569 225 260
Depozyty rynku

pienigznego 881467443 636977905 244 489 538
Transakcje

reverse repo 54 632 540 0 54 632 540
Inwestycje

W papiery

warto$ciowe 36947 761 732 33 626 640 241 3321121491
Razem 39298 995950 35109 527 121 4189 468 829

Naleznosci od 2010 2009 Zmiana
rezydentow strefy EUR EUR EUR
euro

Rachunki

biezace 3522 840 677 846 2 844 994
Depozyty rynku

pienigznego 4254182741 3292915630 961267 111
Transakcje

reverse repo 68 851 968 0 68 851 968

Razem 4326557549 3293593476 1032964 073

Wzrost warto$ci tych pozycji w euro w 2010 r.
wynikal glownie z aprecjacji dolara amerykan-
skiego i jena japonskiego wzglgdem euro. Do
zwigkszenia tacznej wartosci tych pozycji przy-
czynity si¢ takze dochody uzyskane w 2010 r.,
przede wszystkim z tytutu portfela dolarowego.

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zasoby netto walut
obcych w posiadaniu EBC, obejmujace dolary
amerykanskie i jeny japonskie'?, przedstawiaty
si¢ nastgpujaco:

W mln jednostek waluty
USD 43952
JPY 1101 816

9 Czyli 501,5 tony.

10 Zasoby te obejmujg aktywa pomniejszone o pasywa denomi-
nowane w odno$nych walutach obcych, podlegajace aktualiza-
cji wyceny z tytutu réznic kursowych. Wykazuje sig je w pozy-
cjach ,,Nalezno$ci od nierezydentéw strefy euro w walutach
obcych”, ,,Nalezno$ci od rezydentow strefy euro w walutach
obcych”, ,,Rozliczenia migdzyokresowe czynne”, ,,Zobowia-
zania wobec nierezydentow strefy euro w walutach obcych”,
,»Roznice z aktualizacji wyceny instrumentow pozabilanso-
wych” (po stronie pasywow) oraz ,,Rozliczenia migdzyokre-
sowe bierne”, z uwzglednieniem walutowych transakcji for-
ward i swapow walutowych wykazywanych pozabilansowo.
Nie uwzglednia sig tu zysku z aktualizacji wyceny instrumen-
tow finansowych denominowanych w walutach obcych.
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3 NALEINOSCI OD NIEREZYDENTOW STREFY
EURO W EURO

3.1 SRODKI NA RACHUNKACH W BANKACH,
INWESTYCJE W PAPIERY WARTOSCIOWE
I KREDYTY

Na dzien 31 grudnia 2010 r. pozycja ta obejmo-
wala naleznos$¢ od jednego z bankéw central-
nych spoza strefy euro z tytutu umowy z EBC
w sprawie transakcji repo. Na podstawie tej
umowy bank ten moze pozyczac¢ euro, po zto-
zeniu kwalifikowanego zabezpieczenia, na
potrzeby wtasnych krajowych operacji zasilaja-
cych w plynnosé.

4  POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUC)I
KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2010 r. pozycja ta obejmo-
wala glownie nierozliczong transakcje reverse
repo, zawarta w ramach pozyczek obligacji
zabezpieczonych (por. nota 9 ,,Pozostate zobo-
wiazania wobec instytucji kredytowych strefy
euro w euro”).

5  PAPIERY WARTOSCIOWE REZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

5.1 PAPIERY WARTOSCIOWE NA POTRZEBY
POLITYKI PIENIEINE]

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozycja ta obejmo-
wala papiery warto$ciowe nabyte przez EBC
w ramach programu skupu obligacji zabez-
pieczonych. W ramach tego programu EBC
i krajowe banki centralne prowadzity skup
denominowanych w euro obligacji zabezpie-
czonych wyemitowanych w strefie euro. Skup
ten zostal w peini zrealizowany z koncem
czerwca 2010 r.

W maju 2010 r. Rada Prezeséw rozpoczeta
program dotyczacy rynkéw papierow war-
tosciowych, w ramach ktérego EBC i kra-
jowe banki centralne moga nabywac publiczne
i niepubliczne dtuzne papiery wartosciowe

m "
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wyemitowane w strefie euro. Program ten ma
przywroéci¢ prawidtowe funkcjonowanie nie-
ktorych segmentow rynkow papierow dtuznych
w strefie euro oraz prawidtowa transmisj¢ poli-
tyki pienigzne;j.

Na koniec 2010 r. zasoby papieréw wartoscio-
wych zakupionych przez EBC w ramach obu
programéw byly nastgpujace:

2010 2009 Zmiana
EUR EUR EUR
Program
skupu obligacji
zabezpieczonych 4 823 413246 2 181 842 083 2 641571 163
Program
dotyczacy
rynkow papieréw
warto$ciowych 13 102 563 262 0 13102563262
Razem 17925976 508 2181842083 15744 134 425

Decyzja Rady Prezesow papiery wartoSciowe
nabyte w ramach obu programéw klasyfikuje
si¢ jako utrzymywane do terminu zapadalnosci
(zob. punkt ,,Papiery warto$ciowe” opisu przyjg-
tych zasad rachunkowosci). Testy na utratg war-
tosci przeprowadzone na dzien 31 grudnia 2010 r.
nie wykazaty utraty wartosci tych aktywow.

6  NALEZINOSCI W RAMACH EUROSYSTEMU

6.1 NALEINOSCI Z TYTULU PRZYDZIALU
BANKNOTOW EURO W RAMACH
EUROSYSTEMU

Na pozycjg t¢ sktadaja si¢ naleznosci EBC od
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

7  POZOSTALE AKTYWA

7.1 RIECZOWE AKTYWA TRWALE ORAZ
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. pozycja ta obejmo-
wata nastgpujace kategorie aktywow:



2010
EUR

2009
EUR

Zmiana
EUR

Koszt

Grunty i budynki 168 714 234 168 811 800 (97 566)

Sprzgt i oprogramo-

wanie komputerowe 188 781 597 182723860 6057 737

Sprzgt, wyposazenie,
instalacje w budyn-
kach oraz pojazdy
mechaniczne 30325142

29 786 515 538 627

Srodki trwate

w budowie 174 386 237 107411277 66 974 960

Pozostate rzeczowe
aktywa trwale oraz
wartosci niematerial-

ne i prawne 1525084

563 732 294

1415991
490 149 443

109 093
Koszt razem 73 582 851
Umorzenie

(74 965 599) (70 731 976)

Grunty i budynki (4233 623)

Sprzet i oprogramo-

wanie komputerowe (177 760 956) (169 735 407) (8 025 549)

Sprzet, wyposazenie,
instalacje w budyn-
kach oraz pojazdy

mechaniczne (28 878 352) (27593 378) (1284 974)

Pozostate rzeczowe
aktywa trwale oraz
warto$ci niematerial-

ne i prawne (201 762) (201 762) 0

Umorzenie razem (281 806 669) (268 262 523) (13 544 146)

Wartos¢ ksiggowa

netto 281925625 221886920 60 038 705

Wzrost w kategorii ,,Srodki trwate w budo-
wie” wiaze si¢ gldwnie z budowa nowej
siedziby EBC.

W 2009 r. w kategorii ,,Pozostate rzeczowe
aktywa trwale oraz warto$ci niematerialne
i prawne” znalazly sig¢ aktywa o koszcie 2,3 min
euro. W 2010 r. zostaty one przeklasyfikowane
do pozyciji ,,Srodki trwate w budowie”, co miato
odzwierciedli¢ ich aktualny status. Porownywalne
saldo za rok 2009 odpowiednio skorygowano.

7.2 INNE AKTYWA FINANSOWE

Pozycja ta obejmuje zainwestowane fundusze
wilasne EBC!! bedace odpowiednikiem kapitatu
i rezerw kapitatowych EBC oraz inne aktywa
finansowe, w tym 3211 udziatéw w Banku Roz-
rachunkéw Migdzynarodowych (BIS), ktorych
koszt nabycia wyniost 41,8 mln euro.

Do najwazniejszych sktadnikow tej pozycji
naleza:

2010 2009 Zmiana
EUR EUR EUR
Rachunki
biezace w euro 4377 086 8748 115 (4371 029)
Papiery
warto$ciowe
denominowane
W euro 11534194 166 11295095956 239098 210
Transakcje
reverse repo
W euro 1 669 436 200 470 622 051 1198 814 149
Inne aktywa
finansowe 41953279 41985 562 (32 283)
Razem 13249960 731 11 816451 684 1433 509 047

Wzrost netto tej pozycji wynikat gtéwnie
z zainwestowania, w ramach portfela fundu-
szy wtasnych, kwot otrzymanych od krajo-
wych bankéw centralnych w wyniku podwyz-
szenia kapitatu EBC (zob. nota 17 ,,Kapital
i rezerwy kapitatowe”) oraz dochodow uzyska-
nych w 2010 r.

7.3 ROZNICE Z AKTUALIZAC)JI WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycje te¢ sktadaja sig gldownie zmiany
w wycenie walutowych transakcji swap
i forward nierozliczonych na dzien 31 grud-
nia 2010 r. (zob. nota 23 ,Walutowe transakcje
swap i forward”). Zmiany te wynikaja z roz-
nicy migdzy wartoscia tych transakcji w przeli-
czeniu na euro wedtug kurséw obowiazujacych
na dzien bilansowy a ich wartoscia w przelicze-
niu na euro po Srednim koszcie danej waluty
na ten dzien (zob. punkty ,,Instrumenty poza-
bilansowe” i ,,Ztoto oraz aktywa i pasywa
w walutach obcych” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa rowniez zyski
z wyceny nierozliczonych swapow procento-
wych (zob. nota 21 ,,Swapy procentowe”).

11 Transakcje repo zawarte w ramach zarzadzania portfelem fun-
duszy wlasnych wykazuje sig jako ,,Pozycje rézne” po stronie
pasywow (zob. nota 14.3 ,,Pozycje rézne”).
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7.4 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE CZYNNE

W 2010 r. pozycja ta obejmowata nalezne od
krajowych bankéw centralnych strefy euro nali-
czone odsetki od sald TARGET?2 za ostatni mie-
siac 2010 r. w kwocie 364,7 mln euro (w 2009 r.
261,6 mln euro) oraz odsetki naliczone od
nalezno$ci EBC zwiazanych z przydziatem
banknotéw euro w ramach Eurosystemu za
ostatni kwartal roku (zob. punkt ,,Banknoty
w obiegu” opisu przyj¢tych zasad rachunko-
wosci), wynoszace 166,7 mln euro (w 2009 r.
157,8 mln euro).

Ujeto tu rowniez naliczone odsetki kuponowe
od papierow wartosciowych (zob. nota 2.2
,,Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje
w papiery warto$ciowe, kredyty zagraniczne
i inne aktywa zagraniczne oraz Naleznos$ci od
rezydentow strefy euro w walutach obcych”,
nota 5 ,,Papiery wartosciowe rezydentow strefy
euro w euro” i nota 7.2 ,,Inne aktywa finan-
sowe”) oraz naliczone odsetki od innych akty-
wow finansowych.

7.5 POZYCJE ROINE

Na pozycje te sktadaja si¢ gtéwnie dodat-
nie salda zwigzane z walutowymi transak-
cjami swap i forward nierozliczonymi na
dzien 31 grudnia 2010 r. (zob. nota 23 , Walu-
towe transakcje swap i forward”). Salda te
wynikaja z réznicy migdzy wartoscia tych
transakcji w przeliczeniu na euro po $srednim
koszcie danej waluty na dzien bilansowy a ich
warto$cia w euro przy poczatkowym ujeciu
(zob. punkt ,,Instrumenty pozabilansowe” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje takze nalezno$¢ od
niemieckiego federalnego ministerstwa
finanséw z tytutu podlegajacego zwrotowi
podatku VAT i innych zaptaconych podatkow
posrednich. Podatki te podlegaja zwrotowi
na podstawie art. 3 Protokotu w sprawie
przywilejow i immunitetéw Unii Europejskiej,
majacego zastosowanie do EBC na mocy
art. 39 statutu ESBC.
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8 BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje udziat EBC (8%) w tacznej
wartosci banknotéw euro w obiegu (zob. punkt
,Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

9  POZOSTALE ZOBOWIAZANIA WOBEC
INSTYTUC)I KREDYTOWYCH STREFY EURO
W EURO

W 2010 r. Rada Prezesow zdecydowala, ze
banki centralne strefy euro udost¢pnia do
pozyczek obligacje zakupione w ramach
programu skupu obligacji zabezpieczonych.
EBC wdrozyt te pozyczki w postaci
rownolegtych transakcji repo, gdzie kwoty
uzyskane na podstawie umoéw repo sa
w catosci i jednocze$nie reinwestowane
u tego samego kontrahenta w ramach
umowy reverse repo (zob. nota 4 ,,Pozostate
naleznos$ci od instytucji kredytowych strefy
euro w euro”). Na dzien 31 grudnia 2010 r.
pozostata nierozliczona transakcja repo
zawarta w ramach programu skupu obligacji
zabezpieczonych, o wartosci 33,4 mln euro.

10 ZOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH
REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

10.1 POZOSTALE PASYWA

Pozycja ta obejmuje depozyty ztozone przez
cztonkow stowarzyszenia Euro Banking Asso-
ciation (EBA), stanowiace dla EBC zabezpie-
czenie platnosci EBA rozliczanych w systemie
TARGET?2.

Il ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

Na dzien 31 grudnia 2010 r. zobowiazania te
obejmowaty gtownie salda prowadzonych przez
EBC rachunkow krajowych bankéw central-
nych spoza strefy euro, wynikajace z trans-
akcji przetwarzanych w systemie TARGET2



(zob. punkt ,,Salda w ramach ESBC/salda
w ramach Eurosystemu” opisu przyjgtych zasad
rachunkowosci).

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozycja ta obej-
mowala gléwnie zobowiazanie w wysoko-
$ci 4,5 mld euro z tytulu tymczasowej wza-
jemnej umowy walutowej z Systemem
Rezerwy Federalnej. W ramach tej umowy
System Rezerwy Federalnej dostarczat EBC
dolary amerykanskie poprzez tymczasowa
lini¢ swap, w celu zapewnienia kontrahen-
tom Eurosystemu kroétkoterminowych pozy-
czek w tej walucie. Jednocze$nie EBC zawierat
transakcje swap z pozycja skorelowana (back-
to-back) z krajowymi bankami centralnymi
strefy euro, ktore wykorzystywaty uzyskane
w ten sposob srodki do prowadzenia operacji
(w formie transakcji odwracalnych i swapow)
zapewniajacych kontrahentom Eurosystemu
plynnos¢ w dolarach amerykanskich. Wsku-
tek transakcji swap back-to-back powstaty
salda w ramach Eurosystemu migdzy EBC
a krajowymi bankami centralnymi. Z uwagi
na poprawg funkcjonowania rynkéw finanso-
wych, na poczatku 2010 r. EBC potwierdzit,
ze 1 lutego 2010 r. wygasna zasilajace w ptyn-
no$¢ tymczasowe linie swap z Systemem
Rezerwy Federalnej. Jednak w odpowiedzi na
ponowne wystapienie napig¢ na europejskich
rynkach krétkoterminowych pozyczek w dola-
rach amerykanskich, 10 maja 2010 r. EBC i inne
banki centralne postanowily ponownie urucho-
mié te linie. W wyniku wznowienia operacji
zasilajacych w ptynnos¢ w dolarach amerykan-
skich, na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazano
nierozliczone zobowigzanie wobec Systemu
Rezerwy Federalnej w kwocie 57 mln euro.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. pozycja ta obejmo-
wala takze zobowigzanie w kwocie 1,8 mld euro
wobec banku centralnego Szwajcarii, ktory
w ramach linii swap dostarczat franki szwajcar-
skie w celu zapewnienia kontrahentom Eurosys-
temu krétkoterminowych pozyczek w tej walu-
cie. Jednoczesnie EBC zawart transakcje swap
z krajowymi bankami centralnymi strefy euro,
ktore wykorzystaly udostgpnione w ten sposéob
srodki do przeprowadzenia z kontrahentami

Eurosystemu operacji zapewniajacych plyn-
no$¢ (w formie swapoéw) w zamian za euro
w gotéwce. Wskutek zawarcia transakcji swap
migdzy krajowymi bankami centralnymi
a EBC powstaty salda w ramach Eurosys-
temu. W nastepstwie spadku zapotrzebowania
i poprawy sytuacji na rynkach pozyczek mig-
dzybankowych, EBC w porozumieniu z ban-
kiem centralnym Szwajcarii postanowit, ze
po 31 stycznia 2010 r. zaprzestanie prowadzenia
operacji zasilajacych w ptynnos¢ we frankach
szwajcarskich. Dlatego tez na dzien 31 grud-
nia 2010 r. nie wykazano nierozliczonych zobo-
wigzan z tego tytutu.

12 ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W WALUTACH OBCYCH

12.1 DEPOZYTY, RACHUNKI, POZOSTALE
LOBOWIAZANIA

Pozycja ta obejmuje transakcje repo zawarte
z nierezydentami strefy euro w zwiazku z zarza-
dzaniem rezerwami walutowymi EBC.

13 ZOBOWIAZANIA W RAMACH EUROSYSTEMU

13.1 ZOBOWIAZANIA STANOWIACE
ROWNOWARTOSC PRZEKAZANYCH
REZERW WALUTOWYCH

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wobec
krajowych bankéw centralnych strefy euro
z tytutu rezerw walutowych przekazanych
do EBC w momencie przystapienia do Euro-
systemu. W 2010 r. nie nastapily w niej
zadne zmiany.

Salda te sa oprocentowane wedtug ostatniej
dostgpnej krancowej stopy procentowej
podstawowych operacji refinansujacych
Eurosystemu, skorygowanej w taki sposob,
by uwzgledni¢ zerowa rentownos$¢ zlota
wchodzacego w sktad rezerw (zob. nota 26.3
,,Odsetki od naleznosci krajowych bankéw
centralnych z tytulu przekazanych rezerw

walutowych”).
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0d 1.01.2009
EUR

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 1397 303 847

Deutsche Bundesbank 10909 120 274

Banc Ceannais na hEireann/

Central Bank of Ireland 639 835 662
1131910591

4 783 645 755

Bank of Grece

Banco de Espafia

Banque de France 8192 338 995
Banca d’Italia 7 198 856 881
Central Bank of Cyprus 78 863 331
Banque centrale du Luxembourg 100 638 597
Bank Centrali ta’ Malta/

Central Bank of Malta 36407 323

2297463 391
1118 545 877

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal 1 008 344 597

Banka Slovenije 189410 251
Narodna banka Slovenska 399 443 638
Suomen Pankki — Finlands Bank 722328 205
Razem 40 204 457 215

13.2 POZOSTALE NALEZNOSCI/ZOBOWIAZANIA
W RAMACH EUROSYSTEMU (NETTO)

W 2010 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie
salda TARGET?2 krajowych bankéw central-
nych strefy euro wobec EBC (zob. punkt ,,Salda
w ramach ESBC/salda w ramach Eurosystemu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci). Na
koniec 2009 r. EBC wykazywal w ujeciu netto
nalezno$¢ od krajowych bankéw centralnych
strefy euro, a na koniec 2010 r. — zobowiazanie.
Zobowiazanie to wynikato gtéwnie z zakupow
papierow wartosciowych w ramach programu
skupu obligacji zabezpieczonych i programu
dotyczacego rynkoéw papieréow warto$ciowych
(zob. nota 5 ,,Papiery warto$ciowe rezydentow
strefy euro w euro”), ktére zostaty rozliczone
przez konta TARGET?2.

Do zmniejszenia naleznos$ci netto i powsta-
nia zobowiazania netto w 2010 r. przyczynit
si¢ takze spadek nierozliczonej kwoty zwia-
zanej z transakcjami swap z pozycja skorelo-
wana (back-to-back), zawartymi z krajowymi
bankami centralnymi w zwiazku z operacjami
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zasilajacymi w plynnos¢ w dolarach amerykan-
skich, oraz zaprzestanie prowadzenia operacji
zasilajacych w ptynnos$¢ we frankach szwajcar-
skich (zob. nota 11 ,,Zobowiazania wobec niere-
zydentow strefy euro w euro”).

W 2009 r. pozycja ta obejmowata takze kwote
nalezng krajowym bankom centralnym strefy
euro z tytutu §rédrocznego podziatu dochodu
EBC z banknotow w obiegu. W odniesieniu
do 2010 r. Rada Prezesow podjgta decyzje, by
zatrzymac petna kwotg tego dochodu, a takze
dochody z tytutu papierow warto§ciowych
zakupionych w ramach programu dotyczacego
rynkéw papierdw wartosciowych; dlatego na
koniec 2010 r. nie wykazano naleznych kwot
z tego tytutu (zob. punkt ,,Srodroczny podziat
zysku” opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

2010
EUR

2009
EUR

Naleznosci od krajowych
bankow centralnych strefy
euro w odniesieniu do

TARGET2 (435 850 611 581) (317 085 135 903)

Zobowigzania wobec
krajowych bankéw central-
nych strefy euro w odnie-

sieniu do TARGET2 457 075867 507 309 938 011 037

Zobowiazania wobec
krajowych bankow central-
nych strefy euro z tytutu
$rodrocznego podziatu
dochodu EBC z banknotow

w obiegu 0 787 157 441

Pozostate (naleznosci)/
zobowigzania w ramach

Eurosystemu (netto) 21225255926 (6359 967 425)

14 POZOSTALE PASYWA

14.1 ROINICE Z AKTUALIZAC)I WYCENY
INSTRUMENTOW POZABILANSOWYCH

Na pozycje te sktadaja si¢ gldéwnie zmiany
w wycenie walutowych transakeji swap i forward
nierozliczonych na dzien 31 grudnia 2010 r. (zob.
nota 23 , Walutowe transakcje swap i forward”).
Zmiany te wynikaja z ré6znicy migdzy warto$cia
tych transakcji w przeliczeniu na euro wedlug
kurséw obowiazujacych na dzien bilansowy a ich
warto$ciag w przeliczeniu na euro po $rednim
koszcie danej waluty na ten dzien (zob. punkty



»Instrumenty pozabilansowe” i ,,Ztoto oraz
aktywa i pasywa w walutach obcych” opisu przy-
jetych zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sa réwniez straty
z wyceny nierozliczonych swapow procento-
wych (zob. nota 21 ,,Swapy procentowe”).

14.2 ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. dwie gtowne kate-
gorie aktywow w tej pozycji to: rozlicze-
nia migdzyokresowe w kwocie 381,8 mln euro
(w 2009 r. 259,7 mln euro) z tytutu sald nalez-
nych krajowym bankom centralnym w odniesie-
niu do systemu TARGET?2 oraz odsetki w kwo-
cie 346,5 mln euro (w 2009 r. 443,0 mIn euro)
nalezne krajowym bankom centralnym z tytutu
przekazanych do EBC rezerw walutowych (zob.
nota 13 ,,Zobowiazania w ramach Eurosystemu”).
Wykazano tu takze rozliczenia migdzyokresowe
z tytutu instrumentow finansowych i inne.

W pozycji tej wykazano takze kwotg 15,3 mln
euro przekazang EBC przez wiadze Frankfurtu,
w zwiazku z budowa nowej siedziby EBC, na
konserwacje¢ zabytkowego budynku Gross-
markthalle. Kwota ta zostanie odliczona od
kosztu budynku po oddaniu go do uzytkowania
(zob. nota 7.1 ,,Rzeczowe aktywa trwale oraz
warto$ci niematerialne i prawne”).

14.3 POZYCJE ROINE

Na pozycje tg sktadaja si¢ ujemne salda zwia-
zane z walutowymi transakcjami swap i forward
nierozliczonymi na dzien 31 grudnia 2010 r.
(zob. nota 23 , Walutowe transakcje swap i for-
ward”). Salda te wynikaja z réznicy migdzy
wartoscia tych transakcji w przeliczeniu na euro
po srednim koszcie danej waluty na dzien bilan-
sowy a ich warto$cia w euro przy poczatkowym
ujgciu (zob. punkt ,,Instrumenty pozabilansowe”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje rowniez nierozliczone trans-
akcje repo w kwocie 235,4 mln euro (w 2009 r.

146,6 mln euro) zawarte w ramach zarzadzania
funduszami wiasnymi EBC (zob. nota 7.2 ,,Inne
aktywa finansowe”) oraz zobowiazanie netto
z tytulu zobowiazan emerytalnych EBC, opisa-
nych ponize;.

PROGRAM EMERYTALNY EBC I INNE
SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA
Kwoty ujete w bilansie z tytutu zobowiazan
emerytalnych EBC (zob. punkt ,,Program eme-
rytalny EBC i inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia” opisu przyjetych zasad rachunko-
wosci) sa nastgpujace:

2010 2009

min EUR  mIn EUR

Warto$¢ biezaca zobowiazan 555,5 4439
Wartos¢ godziwa aktywow programu (391,6) (333,2)
Nieujgte zyski/(straty) aktuarialne (71,1) (24,0)
Zobowigzanie ujete w bilansie 92,8 86,7

Warto$¢ biezaca zobowiazan obejmuje zobo-
wigzania, dla ktorych nie istnieje wydzielony
fundusz, w wysokosci 52,2 mln euro (w 2009 r.
44,9 mln euro), z tytutu Swiadczen po okresie
zatrudnienia i innych dtugoterminowych §wiad-
czen na rzecz cztonkow Zarzadu oraz rent pra-
cowniczych z tytutu niezdolnosci do pracy.

W rachunku zyskéw i strat za 2010 r. w pozy-
cjach ,,Koszty biezacego zatrudnienia”,
,,Odsetki od zobowiazania”, ,,Oczekiwany zwrot
z aktywow programu” i ,,(Zyski)/straty aktu-
arialne netto ujgte w roku obrotowym” wyka-
zano nastgpujace kwoty:

2010 2009

min EUR  mln EUR

Koszty biezacego zatrudnienia 26,6 24,7

Odsetki od zobowiazania 21,9 14,2

Oczekiwany zwrot z aktywOw programu (18,4) 9,9)
(Zyski)/straty aktuarialne netto ujgte

w roku obrotowym (1,3) (0,3)

Razem w pozycji ,,Koszty osobowe” 28,8 28,7

Zgodnie z zastosowana metoda 10-procentowego
przedziatu (zob. punkt ,,Program emerytalny
EBC i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci) nieujgte
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zyski i straty aktuarialne, ktore powstaty z tytutu
$wiadczen po okresie zatrudnienia i ktorych
skumulowana warto$¢ netto przekracza wyzsza
z nastepujacych dwu wielko$ci: a) 10% warto-
Sci biezacej zobowigzania z tytutu okres§lonych
$wiadczen, b) 10% warto$ci godziwej aktywow
programu, amortyzuje si¢ przez okres rowny
oczekiwanej $redniej liczbie lat do emerytury
pracownikow uczestniczacych w programie.

Do 2009 r. zyski i straty aktuarialne z tytutu
innych $wiadczen dtugookresowych (np. rent
z tytutu niezdolnosci do pracy lub rent rodzin-
nych) uyjmowano w rachunku zyskow i strat
metoda 10-procentowego przedziatu. W 2010 r.,
z powodu zmiany metodologii, kwoty te zostaty
wykazane w cato$ci w rachunku zyskow
i strat. Nierozliczone kwoty z 2009 r. nie byly
istotne, wiec nie uznano za konieczne ich
przeksztalcania.

Zmiany wartosci biezacej zobowigzania emery-
talnego sa nastgpujace:

2010 2009

mln EUR mln EUR
Zobowiazanie na poczatek
okresu 4439 317,0
Koszty zatrudnienia 26,6 24,7
Koszty odsetek 21,9 14,2
Sktadki optacone przez
uczestnikow programu 17,5 22,1
Pozostate zmiany netto
zobowiazan, ktore wynikaja ze
sktadek uczestnikow 4,5 (26,9)
Swiadczenia wyptacone (5,2) 4,2)
(Zyski)/straty aktuarialne 46,3 97,0
Zobowiazanie na koniec okresu 5555 4439

1) W tym transfery do i z innych programéw emerytalnych.

Zmiany wartos$ci godziwej aktywow pro-
gramu, w tym wynikajace z dobrowolnych skta-
dek optaconych przez jego uczestnikow, byty
nastgpujace:

2010 2009
min EUR min EUR
Warto$¢ godziwa aktywow
programu na poczatek okresu 333,2 226,7
Oczekiwany zwrot 18,4 9,9
Zyski/(straty) aktuarialne 0,6 65,7
Sktadki optacone przez
pracodawce 22,4 39,7
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2010 2009

mln EUR mln EUR
Sktadki optacone przez
uczestnikow programu 17,3 21,9
Swiadczenia wyplacone 4,8) 3.8)
Pozostate zmiany netto
aktywow, ktore wynikaja ze
sktadek uczestnikow 4,5 (26,9)
Warto$¢ godziwa aktywow
programu na koniec okresu 391,6 3332

W 20009 r. straty aktuarialne zwiazane ze zobo-
wiazaniem z tytutu okreslonych §wiadczen
wyniosty 97,0 mln euro. Na kwotg t¢ ztozyly
si¢ skutki: a) obnizenia stopy dyskonta z 5,75%
do 5,50%, ktore spowodowato wzrost warto-
$ci zobowiazania, b) wyzszego niz przewidy-
wano wzrostu wartosci §wiadczen gwaranto-
wanych oraz c) bezposredniego uwzglednienia
zobowiazania powstatego w zwiazku ze §wiad-
czeniami na rzecz osob pozostajacych na utrzy-
maniu ubezpieczonego. Przed rokiem 2009 war-
to$¢ zobowiazania (netto) z tytulu swiadczen
na rzecz os6b pozostajacych na utrzymaniu
ubezpieczonego uwazano za nieistotna i dla-
tego bezposrednio jej nie uwzgledniano. Jednak
w zwiazku ze wzrostem wartos$ci tego zobo-
wiazania postanowiono uwzgle¢dnic¢ je formal-
nie w obliczeniu zobowiazania z tytutu okreslo-
nych $wiadczen. Bezposrednie uwzglednienie
w wycenie aktuarialnej odpowiednich akty-
wow spowodowato powstanie zysku aktuarial-
nego na aktywach programu w kwocie 42,1 min
euro (catkowity zysk aktuarialny za 2009 r.
wyniost 65,7 mln euro).

W 2010 r. straty aktuarialne wynikajace ze
zobowiazania z tytutu okreslonych $wiadczen,
w wysokosci 46,3 mln euro, byly spowodowane
glownie obnizeniem stopy dyskonta z 5,50%
do 5,00% oraz wzrostem warto$ci $§wiadczen
gwarantowanych. Czynniki te zostaty jedynie
cze$ciowo skompensowane obnizeniem zato-
zonego przysztego wzrostu emerytur z 2,00%
do 1,65%.

W wyniku zastosowania 31 grudnia 2008 r.
rocznej gwarancji kapitalowej, a takze majac na
uwadze strat¢ w kapitale na rachunkach $wiad-
czen podstawowych uczestnikow programu,
Rada Prezesow — na podstawie opinii aktuariusza



i zgodnie z przepisami programu emerytalnego
EBC — zdecydowata w 2009 r. o przekazaniu
z ogblnych aktywoéw EBC dodatkowej kwoty
okoto 19,9 mln euro. Wptata ta spowodowata, ze
sktadki przekazane przez EBC w 2009 r. byly
wyzsze niz w 2010 r.

W 2009 r. kwoty wyptacone ze §rodkéw uzy-
skanych z dobrowolnych sktadek uczestnikow
programu oraz transfery z i do tych srodkéw
wykazano w pozycji ,,Pozostale zmiany netto
aktywow, ktore wynikaja ze sktadek uczestni-
kow”. W 2010 r. kwoty te wykazano, ze wzglg-
déw prezentacyjnych, w pozycjach ,,Swiad-
czenia wyptacone” i ,,Sktadki optacone przez
uczestnikow programu”, a porownywalne salda
za 2009 r. odpowiednio przeksztatcono.

Przy sporzadzaniu wyceny, o ktérej mowa
W niniejszej nocie, aktuariusze przyjeli zatwier-
dzone przez Zarzad zatozenia dotyczace rachun-
kowosci 1 ujawniania informacji. Przy oblicza-
niu zobowiazan z tytulu programu $wiadczen
pracowniczych przyjgto nastgpujace podsta-
wowe zalozenia:

2010 2009

% %

Stopa dyskonta 5,00 5,50
Oczekiwany zwrot z aktywow

programu 6,00 6,50

Przyszty wzrost wynagrodzen " 2,00 2,00

Przyszty wzrost emerytur 1,65 2,00

1) Uwzglednia sig ponadto spodziewane jednostkowe podwyzki
wynagrodzen w wysokosci do 1,8% rocznie, zaleznie od wieku
uczestnika programu.

I5 REZERWY CELOWE

W pozycji tej wykazano rezerwe celowa na
ryzyko kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ztota oraz inne rezerwy. Te ostat-
nie obejmuja rezerwe celowa na zobowiazanie
umowne EBC dotyczace przywrdcenia zajmo-
wanych obiektow do pierwotnego stanu po prze-
prowadzce do siedziby docelowe;.

Rada Prezesow, biorac pod uwage wysoki sto-
pien narazenia EBC na ryzyko kursowe, stopy
procentowej i zmian ceny ztota oraz poziom

roznic z wyceny, uznata za zasadne utworze-
nie z dniem 31 grudnia 2005 r. rezerwy celowej
na wymienione rodzaje ryzyka. W 2009 r., po
uruchomieniu programu skupu obligacji zabez-
pieczonych (zob. nota 5 ,,Papiery warto$ciowe
rezydentow strefy euro w euro”), Rada Preze-
sow zdecydowata o objgciu rezerwa celowa
rowniez ryzyka kredytowego. Rezerwa stuzy
do pokrywania, w zakresie wyznaczonym
przez Radg Prezesow, przysztych zrealizowa-
nych i niezrealizowanych strat, w szczegolno-
$ci strat z tytutu aktualizacji wyceny nieujg-
tych w réznicach z wyceny. Poziom tej rezerwy
i zasadno$¢ jej dalszego utrzymywania podle-
gaja corocznej weryfikacji na podstawie doko-
nywanej przez EBC oceny stopnia narazenia
na wymienione rodzaje ryzyka. W ocenie tej
uwzglednia sig¢ wiele czynnikéw, w tym wiel-
ko$¢ zasobu aktywdéw obciazonych ryzykiem,
stopien urzeczywistnienia ryzyka w biezacym
roku finansowym, przewidywane wyniki na
nadchodzacy rok oraz oceng ryzyka uwzgled-
niajaca wyliczenie wartos$ci zagrozonej (VaR)
dla aktywow obciazonych ryzykiem, stosowane
konsekwentnie w kolejnych okresach ', Wyso-
ko$¢ rezerwy celowej tacznie z kwota ogdlnego
funduszu rezerwowego nie moze przekroczy¢
wartos$ci kapitatu EBC optaconego przez kra-
jowe banki centralne strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2009 r. rezerwa na
wymienione rodzaje ryzyka wynio-
sta 4 020 445 722 euro. Biorac pod uwage
wyniki swojej oceny, Rada Prezeséw postano-
wita zasili¢ rezerwg celowa z dniem 31 grud-
nia 2010 r. kwota 1 163 191 667 euro, pochodzaca
z dochodu z tytutu papieréw wartosciowych
zakupionych w ramach programu dotycza-
cego rynkow papieréw warto$ciowych (zob.
nota 26.4 ,,Pozostate przychody z tytutu odse-
tek oraz Pozostate koszty z tytutu odsetek™),
dochodu z tytutu banknotéw euro w obiegu (zob.
nota 26.2 ,,Przychody z tytutu odsetek zwia-
zane z przydzialem banknotéw euro w ramach
Eurosystemu”) i innych dochodéw netto uzy-
skanych w 2010 r. Po tym zasileniu zysk netto
EBC za 2010 r. obnizyl si¢ do 170 831 395 euro,

12 Por. czg$¢ 2 Raportu Rocznego.
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arezerwa celowa wzrosta do 5 183 637 388 euro,
czyli do kwoty réwnej kapitatowi EBC optaco-
nemu przez krajowe banki centralne strefy euro
na dzien 31 grudnia 2010 r., po podwyzszeniu
(zob. nota 17 ,,Kapitat i rezerwy kapitatowe”) 3.

16 ROINICE Z WYCENY

Pozycja ta obejmuje salda aktualizacji wyceny
wynikajace z niezrealizowanych zyskow na
aktywach i pasywach.

2010 2009 Zmiana
EUR EUR EUR
Ztoto 13078 746 071 8418 303 639 4 660 442 432
Waluty obce 6271078092 2070299 334 4200778 758
Papiery warto$ciowe
i inne instrumenty 276 874996 426 648 985 (149 773 989)

Razem 19 626 699 159 10 915 251 958 8 711 447 201

Do wyceny na koniec roku przyjgto nastgpujace
kursy walutowe:

Kursy walutowe 2010 2009
USD/EUR 1,3362 1,4406
JPY/EUR 108,65 133,16
EUR/XDR (SDR) 1,1572 1,0886
CHF/EUR Nie uzyto 1,4836
EUR/uncja jubilerska ztota 1055418 766,347

17 KAPITAL | REZERWY KAPITALOWE
17.1 KAPITAL

Zgodnie z art. 28 ust. 1 statutu ESBC oraz z roz-
porzadzeniem Rady (WE) nr 1009/2000 z dnia
8 maja 2000 r. Rada Prezesow EBC postano-
wita podwyzszy¢ z dniem 29 grudnia 2010 r.
subskrybowany kapitat EBC o 5 mld euro,
75760 652 403 euro do 10 760 652 403 euro'*.

Zgodnie z art. 28 ust. 3 statutu ESBC Rada Pre-
zesow zdecydowata, ze krajowe banki centralne
strefy euro przekaza dodatkowe wplaty z tytutu
udziatu w kapitale w kwocie 3 489 575 000 euro
w trzech rownych ratach rocznych'>. W zwiazku
z tym 29 grudnia 2010 r. krajowe banki
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centralne nalezace w tej dacie do strefy euro
wptlacity kwote 1 163 191 667 euro tytutem
pierwszej raty. Dwie pozostale raty zostana
zaptacone na koniec 2011 12012 r.

Ponadto Rada Prezes6w zdecydowata o obnize-
niu z 7,00% do 3,75% czgsci subskrybowanego
kapitatu, ktora krajowe banki centralne spoza
strefy euro wplacaja na poczet kosztéw ope-
racyjnych EBC'*. W zwiazku z tym 29 grud-
nia 2010 r. krajowe banki centralne spoza strefy
euro wptlacity kwotg 84 220 euro, stanowiaca
roznicg migdzy ich sktadka w wysokosci 3,75%
kapitatu po podwyzszeniu a kwota przekazana
przed podwyzszeniem.

Podwyzszenie kapitalu EBC nie wiazalo si¢ ze
zmiang klucza kapitatowego.

Lacznym efektem powyzszych decyzji
byl wzrost oplaconego kapitatu EBC
do 1 163 275 887 euro, co pokazuje tabela na
nastepne;j stronie'’.

13 Wielko$¢ rezerwy celowej na ryzyko na dziefi 31 grud-
nia 2009 r. i 31 grudnia 2010 r. oraz zasilen tej rezerwy wyka-
zano w zaokragleniu do petnego euro.

14 Decyzja EBC/2010/26 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie
podwyzszenia kapitatu Europejskiego Banku Centralnego,
Dz.U.L 11z 15.1.2011, s. 53.

15 Decyzja EBC/2010/27 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie
optacenia podwyzszenia kapitatu Europejskiego Banku Cen-
tralnego przez banki centralne panstw cztonkowskich, ktorych
walutg jest euro, Dz.U. L 11 z 15.1.2011, s. 54.

16 Decyzja EBC/2010/28 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie opta-
cenia kapitatu Europejskiego Banku Centralnego przez kra-
jowe banki centralne spoza strefy euro, Dz.U. L 11 z 15.1.2011,
s. 56.

17 Kwoty przedstawiono w zaokragleniu do pelnego euro,
w zwiazku z czym wyniki moga si¢ nie sumowac.



Klucz Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat
kapitatowy od subskrybowany oplacony od  subskrybowany optacony na
1.01.2009 0d 29.12.2010 29.12.2010 na 31.12.2009 31.12.2009
% EUR EUR EUR EUR
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4256 261010 385 180 157 051 139730 385 139730 385
Deutsche Bundesbank 18,9373 2037777027 1406533 694 1090912 027 1090912 027
Banc Ceannais na hEireann/
Central Bank of Ireland 1,1107 119 518 566 82495233 63 983 566 63 983 566
Bank of Greece 1,9649 211436 059 145939 392 113 191 059 113 191 059
Banco de Espafia 8,3040 893 564 576 616 764 576 478 364 576 478 364 576
Banque de France 14,2212 1530293899 1056253899 819233 899 819233 899
Banca d’Italia 12,4966 1344715 688 928 162 355 719 885 688 719 885 688
Central Bank of Cyprus 0,1369 14731333 10 168 000 7 886 333 7 886 333
Banque centrale du Luxembourg 0,1747 18 798 860 12 975 526 10 063 860 10 063 860
Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta 0,0632 6800 732 4 694 066 3640 732 3640 732
De Nederlandsche Bank 3,9882 429 156 339 296 216 339 229 746 339 229746 339
Oesterreichische Nationalbank 1,9417 208 939 588 144216 254 111 854 588 111 854 588
Banco de Portugal 1,7504 188 354 460 130 007 793 100 834 460 100 834 460
Banka Slovenije 0,3288 35381025 24 421 025 18 941 025 18 941 025
Narodna banka Slovenska 0,6934 74 614 364 51501 030 39 944 364 39944 364
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2539 134 927 820 93 131 154 72 232 820 72232 820
Razem krajowe banki centralne strefy euro 69,7915 7510020722 5183637388 4020445 722 4020445 722
Bytgarska narodna banka
(bbarapcka HapoaHa 6aHKa) 0,8686 93 467 027 3505014 50037 027 3502 592
Ceska narodni banka 1,4472 155728 162 5839 806 83368 162 5835771
Danmarks Nationalbank 1,4835 159 634 278 5986 285 85459278 5982 149
Eesti Pank 0,1790 19 261 568 722 309 10311 568 721 810
Latvijas Banka 0,2837 30527971 1144799 16 342971 1144 008
Lietuvos bankas 0,4256 45797 337 1717 400 24 517 337 1716214
Magyar Nemzeti Bank 1,3856 149 099 600 5591235 79 819 600 5587372
Narodowy Bank Polski 4,8954 526 776 978 19754 137 282 006 978 19 740 488
Banca Nationald a Romaniei 2,4645 265196 278 9 944 860 141971 278 9937989
Sveriges Riksbank 2,2582 242 997 053 9112389 130 087 053 9106 094
Bank of England 14,5172 1562 145431 58 580454 836285431 58539980
Razem krajowe banki centralne spoza
strefy euro 30,2085 3250 631 681 121 898 688 1740 206 681 121 814 468
Razem 100,0000 10 760 652 403 5305536076 5760 652 403 4142 260 189

Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie
uczestnicza w podziale zyskow EBC, w tym
dochodéw z tytutu przydziatu banknotéw euro
w ramach Eurosystemu, ani nie sa zobowigzane
do pokrywania ewentualnych strat EBC.

18 ZIDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
18.1 WEJSCIE ESTONII DO STREFY EURO
Na mocy decyzji Rady 2010/416/UE z dnia
13 lipca 2010 r., podjetej zgodnie z art. 140 ust. 2

Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskie;j,
1 stycznia 2011 r. Estonia wprowadzita wspdlna

walutg. Zgodnie z art. 48 ust. 1 statutu ESBC
i aktami prawnymi przyj¢tymi przez Radg
Prezesow 13 i 31 grudnia 2010 r.'®, bank cen-
tralny Estonii przekazat 12 572 592 euro

18 Decyzja EBC/2010/26 z dnia 13 grudnia 2010 r. w spra-
wie podwyzszenia kapitatu Europejskiego Banku Central-
nego, Dz.U. L 11 z 15.1.2011, s. 53; decyzja EBC/2010/34
z dnia 31 grudnia 2010 r. w sprawie optacenia przez Eesti Pank
kapitatu, przekazania aktywow rezerwy walutowej oraz wnie-
sienia wktadu na poczet rezerw kapitatowych i celowych Euro-
pejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 11 z 15.1.2011, s. 58;
porozumienie z dnia 31 grudnia 2010 r. zawarte pomigdzy Eesti
Pank a Europejskim Bankiem Centralnym w sprawie wierzy-
telno$ci przyznawanej Eesti Pank przez Europejski Bank Cen-
tralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu
Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Centralnego,

Dz.U.C 12z 15.1.2011, s. 6.
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tytutem swojego udzialu w kapitale EBC na
dzien 1 stycznia 2011 r. Kwota ta uwzgled-
nia podwyzszenie kapitatu EBC dokonane
z dniem 29 grudnia 2010 r. oraz zakres, w jakim
dodatkowy kapitat zostat optacony (zob. nota 17
»Kapitat i rezerwy kapitalowe”). Na podsta-
wie art. 48 ust. 1 i zgodnie z art. 30 ust. 1 sta-
tutu ESBC bank centralny Estonii przekazat do
EBC na dzien 1 stycznia 2011 r. rezerwy walu-
towe, ktorych warto$¢ w przeliczeniu na euro
wyniosta 145 853 597 euro. Rezerwy te obejmo-
waty gotoéwke w jenach japonskich oraz ztoto,
w stosunku 85 do 15.

Bank centralny Estonii uzyskat naleznosci
z tytutu optaconego kapitatu i rezerw waluto-
wych, w wysokosci przekazanych kwot. Nalezno-
$ci z tytutu rezerw walutowych beda traktowane
identycznie jak analogiczne naleznosci pozosta-
tych krajowych bankow centralnych strefy euro
(zob. nota 13.1 ,,Zobowiazania stanowiace row-
nowarto$¢ przekazanych rezerw walutowych”).

18.2 ZARZADZANIE EUROPEJSKIM MECHANIZMEM
STABILIZAC)I FINANSOWE] | FUNDUSZEM
EUROPEAN FINANCIAL STABILITY FACILITY

EBC odpowiada za zarzadzanie operacyjne
dwoma systemami finansowania zwiaza-
nymi ze stabilno$cia finansowa, ustanowio-
nymi w 2010 r. przez Rad¢ UE i panstwa
cztonkowskie.

Na mocy art. 122 ust. 2 i art. 132 ust. 1 Trak-
tatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
art. 17 i art. 21 statutu ESBC oraz art. 8 rozpo-
rzadzenia Rady (UE) nr 407/2010, EBC odpo-
wiada za zarzadzanie operacjami zaciggania
i udzielania pozyczek przez Unig¢ Europejska
w ramach europejskiego mechanizmu stabili-
zacji finansowej. W odniesieniu do tego mecha-
nizmu na dzien 22 lutego 2011 r. wykazano
nierozliczone pozyczki dla Irlandii w tacznej
kwocie 5 mld euro.

Na mocy art. 17 i art. 21 statutu ESBC oraz
w zwiazku z art. 3 ust. 5 umowy ramowej mig-
dzy European Financial Stability Facility (EFSF)

EBC
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a panstwami cztonkowskimi, ktorych waluta jest
euro, EBC odpowiada za zarzadzanie pozycz-
kami EFSF na rzecz tych panstw. W odniesie-
niu do tego funduszu na dzien 22 lutego 2011 r.
wykazano nierozliczone pozyczki dla Irlandii
w lacznej kwocie 4,2 mld euro.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

19 PROGRAMY AUTOMATYCZNYCH POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wtasnymi
Europejski Bank Centralny stosuje umowg
W sprawie programu automatycznych pozy-
czek papierow wartosciowych, na mocy ktore;j
wyznaczony przedstawiciel zawiera w imieniu
EBC transakcje pozyczki papierow wartoscio-
wych z kontrahentami zaakceptowanymi przez
EBC. Na dzien 31 grudnia 2010 r. warto$¢ nie-
rozliczonych transakcji odwracalnych zawar-
tych na mocy tej umowy wynosita 1,5 mld euro
(w 2009 . 2,1 mld euro).

W 2010 r. w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi EBC wyznaczony przedstawi-
ciel zawierat w imieniu EBC transakcje pozy-
czek papierow wartosciowych denominowanych
w dolarach amerykanskich z zaakceptowanymi
kontrahentami. Na dzief 31 grudnia 2010 r. nie
byto nierozliczonych transakcji z tego tytutu.

20 KONTRAKTY FUTURES NA STOPY
PROCENTOWE

Kontrakty terminowe futures na stopy procen-
towe stosuje si¢ w ramach zarzadzania rezer-
wami walutowymi i funduszami wlasnymi
EBC. Na dzien 31 grudnia 2010 r. nierozliczone
byty nastepujace transakcje:

Kontrakty 2010 2009 Zmiana
futures na stopy Warto$¢ Wartos¢
procentowe w umowna umowna
walutach obcych EUR EUR EUR
Kupno 458539141 541523368 (82984 227)
Sprzedaz 1251682536 2706847703 (1455165167)



Kontrakty 2010 2009 Zmiana
futures na stopy Wartosé Wartos¢
procentowe w umowna umowna
euro EUR EUR EUR
Kupno 0 25000000 (25 000 000)
Sprzedaz 0 379000000 (379 000 000)

21  SWAPY PROCENTOWE

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazano nieroz-
liczone swapy procentowe o warto$ci umow-
nej 742,4 mln euro (w 2009 r. 724,4 mln euro),
zawarte w ramach zarzadzania rezerwami walu-
towymi EBC.

22 TRANSAKCJE FORWARD NA PAPIERACH
WARTOSCIOWYCH

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazano nie-
rozliczona terminowa transakcje kupna
papieru wartosciowego w kwocie 92 mln euro,
zawarta w ramach zarzadzania rezerwami
walutowymi EBC.

23  WALUTOWE TRANSAKCJE SWAP | FORWARD

LARZADZANIE REZERWAMI WALUTOWYMI

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazano nastg-
pujace nierozliczone walutowe transakcje swap
i forward zawarte w zwiazku z zarzadzaniem
rezerwami walutowymi EBC:

Walutowe transakcje 2010 2009 Zmiana
swap i forward EUR EUR EUR
Naleznosci 1697 483 530 1017 926290 679 557 240
Zobowiazania 1740 464 038 1008 562 032 731 902 006

OPERACJE ZASILAJACE W PLYNNOSC

Na dzien 31 grudnia 2010 r. wykazano
nierozliczone naleznosci od krajowych bankow
centralnych i zobowigzania wobec Systemu
Rezerwy Federalnej z tytulu transakcji
forward, powstate w zwiazku z zasilaniem
kontrahentéw Eurosystemu w ptynnos¢é
w dolarach amerykanskich (zob. nota 11
»Zobowigzania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”).

24 IARZADZANIE OPERACJAMI ZACIAGANIA
| UDZIELANIA POZYCZEK

Na mocy art. 141 ust. 2 Traktatu o funk-
cjonowaniu Unii Europejskiej oraz art. 17,
art. 21 ust. 2, art. 43 ust. 1 1 art. 46 ust. 1 sta-
tutu ESBC wraz z art. 9 rozporzadzenia Rady
(WE) nr 332/2002 z dnia 18 lutego 2002 r., zno-
welizowanego rozporzadzeniem Rady (WE)
nr 431/2009 z dnia 18 maja 2009 r., EBC nadal
odpowiada za zarzadzanie operacjami zaciaga-
nia i udzielania pozyczek przez Uni¢ Europej-
ska w ramach mechanizmu Srednioterminowej
pomocy finansowej. Na dzien 31 grudnia 2010 r.
wykazano w tej pozycji nierozliczone pozyczki
udzielone przez Unig Lotwie, Wegrom i Rumu-
nii, w tacznej kwocie 12,1 mld euro.

W zwiazku z umowa linii pozyczkowej,
zawarta migdzy: panstwami cztonkowskimi,
ktoérych waluta jest euro!®, i Kreditanstalt
fiir Wiederaufbau?® jako pozyczkodawcami,
Grecja jako pozyczkobiorca oraz bankiem
centralnym Grecji jako przedstawicielem
pozyczkobiorcy, oraz na podstawie art. 17
i art. 21 ust. 2 statutu ESBC i art. 2 decy-
zji EBC/2010/42', EBC odpowiada za prze-
twarzanie wszystkich ptatnosci z tego tytutu
na rzecz pozyczkodawcoéw i1 pozyczkobiorcy.
Na dzien 31 grudnia 2010 r. pozostaty nieroz-
liczone taczone pozyczki dwustronne w kwo-
cie 21 mld euro udzielone w ramach tego pro-
gramu na rzecz Grecji.

25 SPRAWY SADOWE W TOKU

Firma Document Security Systems Inc. (DSSI)
wniosta do Sadu Pierwszej Instancji Wspol-
not Europejskich?? pozew o odszkodowanie
przeciwko EBC, twierdzac, ze przy produkcji

19 Oprocz Grecji i Niemiec.

20 Instytucja pozytku publicznego, dziatajaca wedtug wytycznych
Republiki Federalnej Niemiec i korzystajaca z jej gwarancji.

21 Decyzja EBC/2010/4 z dnia 10 maja 2010 r. w sprawie zarza-
dzania taczonymi pozyczkami dwustronnymi na rzecz
Republiki Greckiej oraz zmieniajaca decyzje EBC/2007/7,
Dz.U. L 119 z 13.5.2010, s. 24.

22 Po wejsciu w zycie traktatu lizbonskiego 1 grudnia 2009 r.,
nazwg Sad Pierwszej Instancji zmieniono na Sad.
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banknotow euro EBC naruszyt patent DSSI?.
Sad Pierwszej Instancji pozew ten odrzucit?..
EBC prowadzi obecnie w niektorych krajach
sprawy o uniewaznienie tego patentu; w kilku
krajach uzyskat juz wyrok pozytywny. EBC
twierdzi, ze w zaden sposob nie naruszyt
patentu i podejmie rowniez obrong, gdyby firma
DSSI wniosta pozwy do sadow krajowych.

W zwiazku z oddaleniem przez Sad Pierwszej
Instancji pozwu DSSI przeciwko EBC oraz
dotychczasowym powodzeniem EBC w spra-
wach o uchylenie odpowiednich czgsci patentu
DSSI w kilku krajach, EBC uwaza, ze prawdo-
podobienstwo koniecznosci dokonania ptatnosci
na rzecz DSSI jest niskie. EBC aktywnie $ledzi
przebieg toczacych si¢ aktualnie spraw.
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23 Patent europejski DSSI nr 0455 750 B1.

24 Postanowienie Sadu Pierwszej Instancji z 5 wrze$nia 2007 r.,
sprawa T-295/05. Dostgpne w serwisie internetowym
Wwww.curia.europa.eu.



NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU

ZYSKOW | STRAT

26 WYNIK Z TYTULU ODSETEK

26.1 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK
0D REZERW WALUTOWYCH

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odse-
tek od rezerw walutowych EBC pomniejszone
o odpowiednie koszty odsetkowe. Struktura
salda jest nastepujaca:

2010 2009 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu
odsetek od rachun-
kow biezacych 1328753 1333874 (5121)
Przychody z ty-
tutu odsetek od
depozytéw rynku
pienigznego 15865666 17682787 (1817 121)
Przychody z tytutu
odsetek od uméw
reverse repo 2712798 1524 055 1188743
Przychody z tytutu
odsetek od papie-
row wartosciowych 335790909 663 881 906 (328 090 997)

Przychody

netto z tytutu
odsetek od swapow
procentowych 4611662 7374057 (2762 395)
Przychody netto
z tytutu odsetek
od walutowych
transakcji swap
i forward 6523343

9519685 (2996 342)

Razem przychody
z tytulu odsetek od
rezerw walutowych
Koszty z tytutu od-
setek od rachunkow
biezacych

366833 131 701 316 364 (334 483 233)

(8795) (219 800) 211 005
Koszty netto

z tytutu odsetek
od umow repo (880 287)

(644 858) 235429

Wynik z tytulu
odsetek od rezerw

walutowych 366179478 700216 277 (334 036 799)

Ogolny spadek wyniku z tytutu odsetek w 2010 r.
wynikat gtéwnie z nizszych przychodow odset-
kowych netto z tytutu portfela dolarowego.

26.2 PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK ZWIAZANE
Z PRZYDZIALEM BANKNOTOW EURO
W RAMACH EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe
zwiazane z udzialem EBC w tacznej wartosci

emisji banknotéw euro (zob. punkt ,,Banknoty
w obiegu” opisu przyjetych zasad rachunkowo-
$ci). Odsetki od naleznosci EBC dotyczacych
przypisanej mu czg$ci emisji banknotéw nali-
cza si¢ wedtug ostatniej dostepnej krancowe;j
stopy procentowej podstawowych operacji refi-
nansujacych Eurosystemu. Spadek przychodéw
w 2010 r. wynikal gléwnie z faktu, ze $rednia
podstawowa stopa procentowa byla nizsza niz
w 2009 1.

26.3 ODSETKI OD NALEZNOSCI KRAJOWYCH
BANKOW CENTRALNYCH Z TYTULU
PRZEKAZANYCH REZERW WALUTOWYCH

W pozycji tej wykazano odsetki wyptacone kra-
jowym bankom centralnym strefy euro od ich
naleznosci z tytutu rezerw walutowych przeka-
zanych do EBC na mocy z art. 30 ust. 1 statutu
ESBC.

26.4 POZOSTALE PRZYCHODY Z TYTULU ODSE-
TEK ORAZ POZOSTALE KOSZTY Z TYTULU
ODSETEK

Pozycje te obejmuja przychody z tytutu odsetek
w wysokosci 3,8 mld euro (w 2009 r. 4,0 mld
euro) oraz koszty z tytutu odsetek w wysoko-
$ci 3,9 mld euro (w 2009 r. 3,7 mld euro) zwia-
zane z saldami wynikajacymi z TARGET2
(zob. nota 13.2 ,,Pozostate nalezno$ci/zobowia-
zania w ramach Eurosystemu (netto)” i nota 11
,Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”).

W pozycji tej wykazano takze przychody netto
z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych
zakupionych przez EBC w ramach programu
skupu obligacji zabezpieczonych, w kwo-
cie 140,4 mln euro, oraz programu dotycza-
cego rynkow papierdw warto§ciowych, w kwo-
cie 438,0 mln euro. Ujgto tu takze przychody
i koszty odsetkowe z tytutu pozostatych akty-
wow 1 zobowiazan denominowanych w euro
oraz przychody i koszty odsetkowe z tytutu
operacji zasilajacych w ptynno$¢ w dolarach
amerykanskich i frankach szwajcarskich.

EBC
Raport Roczny
2010



27 IREALIZOWANE ZYSKI/STRATY Z TYTULU
OPERAC]I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski netto z tytutu opera-

cji finansowych w 2010 r. ksztattowaty si¢

nastgpujaco:

2010
EUR

Zrealizowane zyski
cenowe na papie-
rach wartoscio-
wych, kontraktach
futures na stopy
procentowe i swa-
pach procentowych

(netto) 460 588 711

Zrealizowane zyski
kursowe i zyski na

cenie zlota (netto) 13724 616

Zrealizowane zyski
z tytutu operacji

finansowych (netto) 474 313 327

2009
EUR

Zmiana
EUR

563 594 643 (103 005 932)

539 002 475 (525 277 859)

1102597 118 (628 283 791)

W 2010 r. pozycja ta obejmowata zrealizowane
zyski cenowe netto ze sprzedazy papieréw war-
tosciowych i zrealizowane zyski kursowe netto

na wyplywach walut.

W 2009 r. powstaty zrealizowane zyski kur-
sowe netto i zrealizowane zyski netto na cenie
ztota, przede wszystkim w wyniku sprze-
dazy 1 141 248 uncji jubilerskich ztota zgodnie
z Umowa bankéw centralnych w sprawie zlota.
W 2010 r. sprzedaz taka nie nastapila.

28 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC

AKTYWOW 1 POZYCJI

2010
EUR
Niezrealizowane
straty cenowe
na papierach
wartosciowych (184 247 603)
Niezrealizowane
straty cenowe
na swapach
procentowych (10963 861)
Niezrealizowane
straty kursowe (1973)

Odpisy
aktualizacyjne

razem (195213 437)
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FINANSOWYCH

2009
EUR

Zmiana

EUR

(34163 743) (150 083 860)

(3774 314) (7 189 547)
(1 592) (381)
(37939 649) (157273 788)

W 2010 r. pozycja ta wynikata glownie
z obnizenia kosztu zakupu réznych papierow
wartosciowych wykazywanych w bilansie do
wartos$ci rynkowej na dzien 30 grudnia 2010 r.

29 WYNIK Z TYTULU OPLAT | PROWIZ)I

2010 2009 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu
optat i prowizji 110 661 679 416 (568 755)
Koszty z tytutu
optat i prowizji (1519 678) (695 426) (824 252)
Wiynik z tytulu
opfat i prowizji (1409 017) (16 010) (1393 007)

W 2010 r. na przychody w tej pozycji ztozyly si¢
gléwnie kary natozone na instytucje kredytowe
za nieprzestrzeganie wymogow dotyczacych
rezerwy obowiazkowej. Koszty dotycza gtow-
nie optat od rachunkéw biezacych oraz trans-
akcji futures na stopy procentowe (zob. nota 20
,,Kontrakty futures na stopy procentowe”).

30 PRZYCHODY Z TYTULU AKCJI | UDZIALOW

W pozycji tej wykazuje si¢ otrzymane dywi-
dendy od udzialéw EBC w Banku Rozrachun-
kéw Migdzynarodowych (zob. nota 7.2 ,,Inne
aktywa finansowe”).

31 POZOSTALE PRZYCHODY

Przychody rézne powstate w ciagu roku byty
wynikiem naliczonych wptat krajowych ban-
kéw centralnych strefy euro na poczet kosz-
tow poniesionych przez EBC w zwiazku z duza
inwestycja w infrastrukture rynkowa.

32 KOSZTY OSOBOWE

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia,
dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz inne
koszty w tacznej wysokosci 167,7 mln euro
(w 2009 r. 158,6 mln euro). Miesci si¢ tu rowniez
kwota 28,8 mln euro (w 2009 r. 28,7 mln euro)
ujeta w zwiazku z programem emerytalnym



EBC i innymi $wiadczeniami po okresie zatrud-
nienia (zob. nota 14.3 ,,Pozycje rozne”). Pozy-
cja nie obejmuje kapitalizowanych kosztow oso-
bowych w wysokosci 1,3 min euro (w 2009 r.
1,2 mln euro) poniesionych w zwiazku z budowa
nowej siedziby EBC.

Wynagrodzenia i dodatki, w tym wynagrodzenia
0sOb na wyzszych stanowiskach kierowniczych,
sa pod wzglgdem struktury i poziomu podobne
do systemu wynagrodzen Unii Europejskiej.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodze-
nie podstawowe oraz dodatki na cele miesz-
kaniowe i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast
dodatku na cele mieszkaniowe przystuguje
rezydencja nalezaca do EBC. Zgodnie z warun-
kami zatrudnienia pracownikéw Europejskiego
Banku Centralnego cztonkom Zarzadu przystu-
guje — w zaleznosci od ich sytuacji osobistej —
dodatek rodzinny oraz dodatek na dzieci i na
pokrycie kosztéw ich edukacji. Od wynagro-
dzenia podstawowego odprowadza si¢ podatek
na rzecz Unii Europejskiej oraz potracenia na
poczet sktadek na fundusz emerytalny i ubez-
pieczenie zdrowotne i wypadkowe. Dodatki sa
wolne od podatkéw i nie wechodza do podstawy
wymiaru emerytury.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia
podstawowe poszczeg6lnych czlonkéw Zarzadu
w 2010 r.

2010 2009
EUR EUR
Jean-Claude Trichet (prezes) 367863 360612
Lucas D. Papademos (wiceprezes do maja
2010r.) 131370 309 096
Vitor Consténcio (wiceprezes od czerwca
2010r.) 183918 -
Gertrude Tumpel-Gugerell (cztonek
Zarzadu) 262728 257 568
José Manuel Gonzalez-Paramo (cztonek
Zarzadu) 262728 257568
Lorenzo Bini Smaghi (cztonek Zarzadu) 262 728 257 568
Jiirgen Stark (cztonek Zarzadu) 262728 257568
Razem 1734063 1699 980

Laczna warto$¢ dodatkéw wyptaconych czton-
kom Zarzadu oraz optaconych przez EBC w ich
imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne

i wypadkowe wyniosta 660 731 euro (w 2009 r.
614 879 euro), w zwiazku z czym ich catko-
wite wynagrodzenie wyniosto 2 394 794 euro
(w2009 r. 2 314 859 euro).

Odchodzacy cztonkowie Zarzadu po zakonczeniu
kadencji otrzymuja przez okreslony czas wyna-
grodzenia przej$ciowe. W 2010 r. wyplaty z tego
tytutu oraz optacone przez EBC sktadki na ubez-
pieczenie zdrowotne i wypadkowe bytych czton-
kéw wyniosty 34 868 euro; w 2009 r. wyplat
takich nie byto. Swiadczenia emerytalne, w tym
zwiazane z nimi dodatki, wyplacone na rzecz
bytych cztonkow Zarzadu badz os6b bedacych
na ich utrzymaniu oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe wyniosty 354 349 euro
(w 2009 1. 348 410 euro).

Na koniec 2010 r. EBC zatrudniat (w etatach
przeliczeniowych) 1607 os6b na umowy
o prace?’, w tym 156 osob na stanowiskach kie-
rowniczych. Rotacja pracownikéw w 2010 r.
byta nastgpujaca:

2010 2009
Zatrudnienie na dzien 1 stycznia 1563 1536
Nowe umowy o pracg/zmiana umowy 328 320
Rozwigzanie lub wygasnigcie umowy o prace (302) (283)
Wozrost/(spadek) netto wynikajacy ze zmian
w rozkladzie niepetnych etatow 18 (10)
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 1607 1563
Srednie zatrudnienie 1565 1530

33 KOSZTY ADMINISTRACYJNE

Pozycja ta obejmuje wszelkie inne koszty bie-
zace dotyczace najmu i eksploatacji obiek-
tow biurowych, zakupu niskocennych towa-
row i sprzetu, ustug biznesowych oraz innych
ustug i towardw, jak rowniez koszty pracowni-
cze dotyczace rekrutacji, przeprowadzki, zago-
spodarowania w nowym miejscu, szkolenia
i powrotu do kraju.

27 Z wytaczeniem pracownikow na urlopach bezptatnych. Podana
liczba obejmuje pracownikow zatrudnionych na czas nieokre-
$lony i okreslony oraz na umowach krotkoterminowych, uczest-
nikow programu EBC dla absolwentéw studiéw wyzszych oraz
osoby na urlopach macierzynskich i dtugookresowych zwol-

nieniach lekarskich.
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34 USLUGI PRODUKC|I BANKNOTOW

Pozycja ta obejmuje gtownie koszty mig-
dzynarodowego transportu banknotéow euro
z drukarni do krajowych bankéw centralnych
(dostawy nowych banknotéw) oraz migdzy kra-
jowymi bankami centralnymi (wyroéwnywa-
nie niedobordéw za pomoca zapasow). Koszty te
ponosi centralnie EBC.

EBC
. Raport Roczny
0AVA 2010
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Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31 December 2010,
the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other explanatory notes (the "Annual
Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank, and
for such internal control as the Executive Board determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from
material misstatement, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with Interna-
tional Standards on Auditing, Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the audit to obtain
reasonable assurance about whether the Annual Accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual Accounts. The procedures
selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the Annual Accounts, whether
due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to the entity's preparation and fair
presentation of the Annual Accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Executive Board, as well as evaluating the overall presentation of
the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 December 2010,
and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing Council, which are

set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of the European Central Bank.

Frankfurt am Main, 23 February 2011

Wirtschaftspriffungsgesellschaft
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ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer
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Nieoficjalne thumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzone przez EBC. W przypadku roz-
bieznos$ci obowigzuje wersja angielska podpisana przez PWC.

Prezes i Rada Prezesow Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem
23 lutego 2011 r.

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na
ktore sktadaja sig: bilans na dzien 31 grudnia 2010 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony ta data oraz
opis przyjetych zasad rachunkowo$ci i noty objasniajace (dalej zwanego ,,sprawozdaniem finansowym”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Europejskiego Banku Centralnego za sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami okreslo-
nymi przez Radg Prezeséw, przedstawionymi w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego
Europejskiego Banku Centralnego, oraz za zapewnienie kontroli wewngtrznej w takim zakresie, jaki uzna za konieczny
do sporzadzenia sprawozdania finansowego bez istotnych nieprawidtowosci, wynikajacych z zafatszowania danych lub
bledow.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas bada-
nia. Badanie przeprowadziliémy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. Standardy te wyma-
gaja od nas spelnienia wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob pozwalajacy uzy-
ska¢ wystarczajaca pewno$¢, czy sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje zastosowanie odpowiednich procedur w celu uzyskania dowodoéw dotyczacych kwot i informacji wyka-
zanych w sprawozdaniu finansowym. Wybor procedur zalezy od osadu rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia
w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci, wynikajacych z zafalszowania danych lub btedéw. W celu
opracowania procedur badania odpowiednich w danych okoliczno$ciach, przy ocenie ryzyka biegly rewident bierze pod
uwagg kontrolg¢ wewngtrzng w zakresie sporzadzenia i rzetelnego przedstawienia sprawozdania finansowego, natomiast
nie jest zadaniem bieglego rewidenta wyrazenie opinii na temat skuteczno$ci kontroli wewngtrznej w badanej jednostce.
Badanie obejmuje rowniez oceng odpowiednio$ci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych
przez Zarzad oraz ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody stanowia odpowiednia i wystarczajacg podstawe do wyrazenia opinii.
Opinia

Naszym zdaniem sprawozdanie finansowe przedstawia prawidlowo i rzetelnie sytuacj¢ finansowa Europejskiego Banku
Centralnego na dzien 31 grudnia 2010 r. oraz wyniki jego dziatalno$ci za rok obrotowy zakonczony ta data, zgodnie
z zasadami okre$lonymi przez Rade Prezesow w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego
Europejskiego Banku Centralnego.

Frankfurt nad Menem, 23 lutego 2011 r.

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Roennberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIALU ZYSKU

LUB POKRYCIA STRATY

Informacja ta nie jest czeSciq sprawozdania
finansowego EBC za 2010 r.

DOCHODY ZWIAZANE Z UDZIALEM EBC

W LACZNE| WARTOSCI BANKNOTOW EURO

W OBIEGU ORAZ Z ZASOBAMI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH ZAKUPIONYCH W RAMACH
PROGRAMU EUROSYSTEMU DOTYCZACEGO
RYNKOW PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Dochoéd EBC z tytutu udziatu w tacznej war-
tosci banknotow euro w obiegu za 2009 r.,
w kwocie 787 mln euro, zostat 5 stycznia 2010 r.
w catosci rozdzielony migdzy krajowe banki
centralne strefy euro, proporcjonalnie do ich
optaconych udziatléow w subskrybowanym kapi-
tale EBC. W odniesieniu do 2010 r., decyzja
Rady Prezesow, caty dochdd z tytutu udziatu
EBC w lacznej wartosci banknotow euro
w obiegu oraz papierow warto$ciowych zaku-
pionych w ramach programu dotyczacego ryn-
kéw papierow wartosciowych, w kwocie odpo-
wiednio 654 mln euro i 438 mln euro, zostat
przeniesiony na zasilenie rezerwy celowej na
ryzyko kursowe, stopy procentowe;j, kredytowe
i zmian ceny ztota, w zwiazku z czym nie doko-
nano §rodrocznego podziatu dochodu.

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY
Zgodnie z art. 33 statutu ESBC zysk netto EBC
dzieli si¢ w nastgpujacy sposob:

a) kwota okreslana przez Radg Prezeséw (mak-
symalnie 20% zysku netto) zostaje przenie-
siona do ogoélnego funduszu rezerwowego,
ktorego wysokos¢ nie moze przekro-
czy¢ 100% kapitatu;

b) pozostaty zysk netto jest dzielony migdzy
udziatowcow EBC proporcjonalnie do ich
optaconych udziatow.

W wypadku poniesienia przez EBC straty defi-
cyt moze zosta¢ potracony z ogélnego funduszu
rezerwowego EBC, a w razie potrzeby, na pod-
stawie decyzji Rady Prezesow, takze z docho-
dow pienigznych za dany rok obrotowy, pro-
porcjonalnie i maksymalnie do wysokosci kwot

rozdzielonych pomigdzy krajowe banki cen-
tralne zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC.

3 marca 2011 r. Rada Prezeséw postanowita nie
zasila¢ ogdlnego funduszu rezerwowego i roz-
dzieli¢ zysk za 2010 r. w kwocie 171 mln euro
pomigdzy banki centralne krajow strefy euro
proporcjonalnie do ich optaconych udziatow.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie
sa uprawnione do udzialu w zyskach ani nie
sa zobowigzane do pokrywania ewentualnych
strat EBC.

2010
EUR

2009
EUR

Zysk za rok biezacy 170 831395 2253 186 104

Srédroczny podziat docho-
dow z tytutu udziatu EBC

w tacznej warto$ci banknotow
euro w obiegu oraz papierow
warto$ciowych zakupio-

nych w ramach programu
dotyczacego rynkow papierow
warto$ciowych ! 0) (787 157 441)
Zysk za rok biezacy po
podziale dochodow z tytutu
udziatu EBC w facznej warto-
$ci banknotéw euro w obiegu
oraz papiero6w wartosciowych
zakupionych w ramach pro-
gramu dotyczacego rynkow
papierow warto$ciowych

170 831 395 1466 028 663

Podziat zysku migdzy krajowe

banki centralne (170 831 395) (1466 028 663)
Razem 0 0

1) Program dotyczacy rynkow papierow wartosciowych rozpoczat
si¢ w maju 2010 r.

1 Zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC suma dochodow pienigz-
nych krajowych bankoéw centralnych zostaje rozdzielona pomig-
dzy krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich optaconych

udzialéw w kapitale EBC.
EBC
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