SPRAWOZDANIE Z,DZIALALNO§CI LA ROK
OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2008 R.

| CHARAKTER DZIALALNOSCI

Dziatania EBC w roku 2008 przedstawiono szcze-
golowo w odpowiednich rozdziatach Raportu
Rocznego.

2 CELE | ZADANIA

Cele i zadania EBC okresla statut ESBC (art. 2
i 3). Realizacjg poszczegdlnych celow przedsta-
wia przedmowa prezesa EBC do Raportu Rocz-
nego.

3 KLUCZOWE ZASOBY, RODZAJE RYZYKA
| PROCESY

LASADY LADU KORPORACYJNEGO EBC
Zasady tadu korporacyjnego EBC przedstawia
rozdziat 8.

CZLONKOWIE ZARZADU

Cztonkow Zarzadu mianuje sig¢ sposrod osob
0 uznanym autorytecie i do§wiadczeniu zawo-
dowym w dziedzinie pieniadza lub bankowosci,
za wspolnym porozumieniem rzaddéw panstw
cztonkowskich na szczeblu szefow panstw lub
rzadow, na podstawie rekomendacji Rady UE
i po konsultacji z Parlamentem Europejskim
i Rada Prezesow.

Warunki zatrudnienia cztonkéw Zarzadu okre-
$la Rada Prezeséw na podstawie propozycji
komitetu, w ktérego sktad wchodza trzy osoby
mianowane przez Rade¢ Prezesow i trzy — przez
Rade UE.

Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu przedsta-
wiono w nocie 29 ,,Koszty osobowe” sprawoz-
dania finansowego.

LATRUDNIENIE

Srednie zatrudnienie' w EBC (w etatach prze-
liczeniowych) wzrosto z 1448 w 2007 r. do
1499 w 2008 r. Na koniec 2008 r. EBC zatrud-
niat 1536 pracownikow. Wigcej danych przed-
stawiono w nocie 29 , Koszty osobowe”
sprawozdania finansowego oraz w czgsci 8,

rozdziat 2, gdzie opisano takze strategi¢ perso-
nalng EBC.

DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

| ZARZADZANIE RYZYKIEM

Portfel rezerw walutowych EBC obejmuje rezer-
wowe aktywa walutowe przekazane EBC przez
banki centralne krajow strefy euro zgodnie
z art. 30 statutu ESBC oraz dochody uzyskane
z tych aktywow. Portfel ten shuzy do finanso-
wania dziatalnosci operacyjnej EBC na rynku
walutowym, prowadzonej w celach okreslonych
w Traktacie.

Portfel funduszy wtasnych EBC tworza inwe-
stycje zwiazane z optaconym kapitatem EBC,
réwnowartoscig rezerwy celowej na ryzyko kur-
sowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmian
ceny ztota, ogélnym funduszem rezerwowym
oraz dochodami zakumulowanymi w portfelu
w latach ubiegtych. Portfel ten stuzy genero-
waniu dochodéw przeznaczonych na pokrycie
kosztow operacyjnych EBC.

Szczegbdtowe informacje na temat dziatalnosci
inwestycyjnej EBC oraz zarzadzania zwiaza-
nym z nig ryzykiem przedstawia rozdziat 2.

BUDZETOWANIE

Kluczowym podmiotem w procesie zarzadza-
nia finansowego w EBC jest Komitet Budze-
towy (BUCOM), w ktorego sktad wchodza eks-
perci z EBC oraz bankéw centralnych krajow
strefy euro. Art. 15 regulaminu EBC stanowi,
ze Komitet Budzetowy wspiera Radg¢ Preze-
sow poprzez formutowanie szczegdlowej oceny
projektu rocznego budzetu EBC i wnioskow
Zarzadu o dodatkowe $rodki budzetowe, przed
przedstawieniem tych dokumentoéw Radzie Pre-
zesOw do zatwierdzenia. Wykonanie budzetu
jest regularnie kontrolowane przez Zarzad,
ktory uwzglednia przy tym opinie pionu kontroli
wewngetrznej EBC, oraz przez Radg Prezesow
wspierang przez Komitet Budzetowy.

1 Obejmuje pracownikoéw zatrudnionych na czas nieokreslony
i okres$lony oraz na umowach krotkoterminowych, uczestnikow
programu EBC dla absolwentéw studiow wyzszych oraz osoby
pozostajace na urlopach macierzynskich i dtugookresowych
zwolnieniach lekarskich. Nie obejmuje pracownikow na

urlopach bezptatnych.
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4  WYNIK FINANSOWY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na mocy art. 26 ust. 2 statutu ESBC roczne spra-
wozdanie finansowe EBC sporzadza Zarzad
zgodnie z zasadami okre§lonymi przez Radg
Prezeséw. Roczne sprawozdanie finansowe
podlega zatwierdzeniu przez Radg Prezesow,
a nastepnie jest publikowane.

REZERWA CELOWA NA RYZYKO KURSOWE,
RYZYKO STOPY PROCENTOWE] | RYZYKO

IMIAN CENY ZLOTA

Poniewaz wigkszo$¢ aktywow i pasywow EBC
podlega okresowej aktualizacji wyceny wedtug
biezacych rynkowych kurséw walutowych i cen
papieréw wartosciowych, poziom zyskow EBC
jest silnie uzalezniony od ryzyka kursowego
oraz — w mniejszym stopniu — od ryzyka stopy
procentowej. Dotyczy to przede wszystkim
rezerw walutowych w dolarach amerykanskich,
jenach japonskich i zlocie, inwestowanych gtow-
nie w oprocentowane instrumenty finansowe.

Rada Prezes6w, majac na uwadze wysoki stopien
narazenia EBC na wymienione rodzaje ryzyka
oraz poziom roznic z wyceny, postanowita
w 2005 r. utworzy¢ rezerwg celowa na ryzyko
kursowe, ryzyko stopy procentowej i ryzyko
zmian ceny ztota. Stan tej rezerwy na dzien
31 grudnia 2007 r. wynosit 2 668 758 313 euro.
Zgodnie z art. 49 ust. 2 statutu ESBC banki cen-
tralne Cypru i Malty przekazaty z dniem 1 stycz-
nia 2008 r. na poczet rezerwy odpowiednio
4 795 450 euro i 2 388 127 euro. Na podstawie
przeprowadzonej oceny Rada Prezesow podjgta
decyzje o zasileniu rezerwy z dniem 31 grudnia
2008 r. dodatkowa kwota 1 339 019 690 euro.
W rezultacie wysoko$¢ rezerwy osiagngta ma-
ksymalny dozwolony poziom 4 014 961 580 euro,
gdyz zgodnie z decyzja Rady Prezeséw wyso-
kosc¢ rezerwy celowej tacznie ze srodkami zgro-
madzonymi w og6lnym funduszu rezerwowym
EBC nie moze przekroczy¢ wartosci udzialow
w kapitale optaconych przez krajowe banki cen-
tralne strefy euro.

Rezerwa ta stuzy do pokrycia zrealizowanych
i niezrealizowanych strat, w szczegdlnosci strat
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z tytulu przeszacowania nieujgtych w rézni-
cach z wyceny. Poziom i zasadno$¢ dalszego
istnienia rezerw celowych weryfikuje si¢ co
roku przy uwzglednieniu wielu czynnikow,
w tym gtéwnie zasobu aktywow obciazonych
ryzykiem, stopnia urzeczywistnienia ryzyka
w biezacym roku obrotowym, przewidywa-
nych wynikéw na nadchodzacy rok oraz oceny
ryzyka uwzgledniajacej wyliczona warto$§¢
zagrozona (VaR) dla aktywow obciazonych
ryzykiem, ktora jest stosowana konsekwentnie
w kolejnych okresach.

WYNIK FINANSOWY ZA 2008 R.

Przychody netto EBC przed zasileniem rezerwy
celowej wyniosty 2661 mln euro, wobec 286 mln
euro w 2007 r. Pozostaty po zasileniu wynik
finansowy w wysokosci 1322 mln euro rozdzie-
lono migdzy krajowe banki centralne.

W 2007 r. aprecjacja euro wzgledem dolara
amerykanskiego i, w mniejszym stopniu,
wzgledem jena japonskiego spowodowata
konieczno$¢ utworzenia odpisow aktualizuja-
cych wyrazona w euro warto$¢ posiadanych
przez EBC aktywow denominowanych w tych
walutach. Odpisy te wyniosty ok. 2,5 mld euro
i zostaty wykazane w rachunku zyskow i strat.
W 2008 r. w wyniku deprecjacji euro wzgle-
dem jena japonskiego i dolara amerykanskiego
powstaty niezrealizowane zyski w wysokos$ci
ok. 3,6 mld euro. Zyski te zostaly ujete w r6zni-
cach z wyceny, zgodnie z przyjetymi zasadami
rachunkowosci Eurosystemu ustalonymi przez
Rade Prezesow.

W 2008 r. przychody netto z tytutu odsetek
zmalaty do 2381 mln euro, wobec 2421 miln
w 2007 r., gtdéwnie w wyniku a) nizszych przy-
chodéw odsetkowych netto denominowanych
w dolarach amerykanskich oraz b) wyzszego
oprocentowania naleznosci krajowych ban-
kéw centralnych z tytutu przekazanych rezerw
walutowych. Spadek przychodow netto z tytutu
odsetek zostat jedynie czgSciowo zréwnowazony
przez wzrost przychodéw z tytutu odsetek zwia-
zanych z alokacja banknotéw euro w ramach
Eurosystemu, ktory wynikat glownie ze wzrostu
ogoblnej wartosci banknotéw euro w obiegu.



Zrealizowane zyski netto z tytutlu operacji finan-
sowych zmalaty z 779 mln euro w 2007 r. do
662 mln euro w 2008 r., gldwnie z powodu niz-
szej sprzedazy ztota prowadzonej w ramach pod-
pisanej przez EBC Umowy bankéw centralnych
w sprawie ztota, ktora weszta w zycie 27 wrze-
$nia 2004 r. Spadek zrealizowanych zyskow
z tego tytutu zostat tylko czgsciowo zrownowa-
zony przez wyzsze zrealizowane zyski netto ze
sprzedazy papieréw wartosciowych w 2008 r.
odnotowane po spadku stop procentowych
w Stanach Zjednoczonych w tym roku.

Laczna kwota kosztéw administracyjnych EBC,
w tym amortyzacji, wzrosta z 385 mln euro
w 2007 r. do 388 mlIn euro w 2008 r.

IMIANA KAPITALU EBC

Na mocy decyzji Rady 2007/503/WE i 2007/504/
WE z 10 lipca 2007 r. Cypr i Malta wprowadzity
z dniem 1 stycznia 2008 r. wspolna walute. Tego
samego dnia zgodnie z art. 49 ust. 1 statutu
ESBC banki centralne Cypru i Malty optacity
pozostala cze¢$¢ objetych przez siebie udziatow
w kapitale EBC. W wyniku tych wptat optacony
kapitat EBC wzrost z 4127 mln euro na dzien
31 grudnia 2007 r. do 4137 mln euro na dzien
1 stycznia 2008 r.

5 POZOSTALE ZAGADNIENIA

ZARZADZANIE SRODOWISKOWE

W 2008 r. na podstawie ,,Ramowych zasad poli-
tyki $rodowiskowej” przyjetych przez EBC
pod koniec 2007 r. sporzadzono list¢ aspek-
tow zarzadzania EBC zwiazanych z ochrona
srodowiska i dokonano pierwszej oceny oddzia-
lywania ekologicznego. EBC postanowit takze
ustanowi¢ system zarzadzania srodowisko-
wego zgodny z migdzynarodowymi normami
ISO 14001 i EMAS. W 2008 r. pomyS$lnie
wdrozono kilka rozwiazan w ramach projektu,
ktorego celem jest certyfikacja systemu zarza-
dzania srodowiskowego EBC w 2010 r.

LARZADZANIE USLUGAMI INFORMATYCZNYMI
W 2008 r. EBC jako pierwszy bank centralny
uzyskat certyfikat zgodnosci z norma ISO/

IEC 20000 w dziedzinie zarzadzania ustu-
gami informatycznymi. ISO/IEC 20000 opi-
suje zintegrowany zbidr procesow zarzadzania
pozwalajacych efektywnie §wiadczy¢ ustugi
informatyczne wewnatrz organizacji oraz
wobec podmiotow zewngtrznych. Wdrozenie
tych proceséw istotnie wplyneto na realizacje
ushug informatycznych w EBC i juz przyniosto
wymierne korzysci oraz wzrost zadowolenia
uzytkownikow.
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BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2008 R.

AKTYWA

Zloto i naleznosci w zlocie

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
w walutach obcych
Naleznosci od MFW
Rachunki w bankach, inwestycje
w papiery wartosciowe, kredyty
zagraniczne 1 inne aktywa zagraniczne

Naleznosci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro
W euro

Rachunki w bankach, inwestycje

W papiery warto$ciowe i kredyty

Pozostale naleznosci od instytucji
kredytowych strefy euro w euro

Naleznosci w ramach Eurosystemu

Naleznosci z tytutu alokacji banknotow

euro w ramach Eurosystemu
Pozostate nalezno$ci w ramach
Eurosystemu (netto)

Pozostale aktywa
Srodki trwate
Inne aktywa finansowe

Roznice z przeszacowania instrumentow

pozabilansowych

Czynne rozliczenia migdzyokresowe
kosztow

Pozycje rozne

Aktywa razem

EBC
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NR NOTY

2008
EUR

10.663.514.154

346.651.334

41.264.100.632
41.610.751.966

22.225.882.711

629.326.381

25.006

61.021.794.350

234.095.515.333
295.117.309.683

202.690.344
10.351.859.696

23.493.348
1.806.184.794

1.272.185.672
13.656.413.854

383.903.223.755

2007
EUR

10.280.374.109

449.565.998

28.721.418.912
29.170.984.910

3.868.163.459

13.774

54.130.517.580

17.241.183.222
71.371.700.802

188.209.963
9.678.817.294

34.986.651
1.365.938.582

69.064.934
11.337.017.424

126.028.254.478



PASYWA

Banknoty w obiegu

Zobowiazania wobec innych rezydentow
strefy euro w euro

Zobowiazania wobec nierezydentow
strefy euro w euro

Zobowiazania wobec rezydentow
strefy euro w walutach obcych

Zobowiazania wobec nierezydentéw

strefy euro w walutach obcych
Depozyty, salda na rachunkach,
pozostate zobowiazania

Zobowiazania w ramach Eurosystemu
Zobowiazania stanowiace rownowartosé
przekazanych rezerw walutowych

Pozostale pasywa
Roznice z przeszacowania instrumentow
pozabilansowych

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow

i przychody przysztych okresow
Pozycje rozne

Rezerwy celowe
Réznice z wyceny

Kapital i fundusz rezerwowy
Kapitat

Wynik finansowy roku biezacego

Pasywa razem

NR
NOTY

10

10

11

12

13

14

15

2008
EUR

61.021.794.350

1.020.000.000

253.930.530.070

272.822.807

1.444.797.283

40.149.615.805

1.130.580.103
2.284.795.433

1.797.414.878
5.212.790.414

4.038.858.227

11.352.601.325

4.137.159.938

1.322.253.536

383.903.223.755

2007
EUR

54.130.517.580

1.050.000.000

14.571.253.753

667.076.397

40.041.833.998

69.589.536

1.848.257.491
659.763.920
2.577.610.947

2.693.816.002

6.169.009.571

4.127.136.230

126.028.254.478
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA ROK OBROTOWY
ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2008 R.

NR NOTY 2008 2007
EUR EUR

Przychody z tytutu odsetek od
rezerwowych aktywow walutowych 997.075.442  1.354.887.368

Przychody z tytulu odsetek zwiazane
z alokacja banknotéw euro w ramach

Eurosystemu 2.230.477.327  2.004.355.782
Pozostate przychody z tytutu odsetek 8.430.894.437  4.380.066.479
Przychody z tytutu odsetek 11.658.447.206  7.739.309.629

Odsetki od naleznosci KBC z tytulu
przekazanych rezerw walutowych
Pozostate koszty z tytutu odsetek

(1.400.368.012)
(7.876.884.520)

(1.356.536.045)
(3.962.006.944)

Koszty z tytulu odsetek (9.277.252.532) (5.318.542.989)
Wynik z tytulu odsetek 23 2.381.194.674  2.420.766.640
Zrealizowane zyski/straty
z tytutu operacji finansowych 24 662.342.084 778.547.213
Odpisy aktualizujace wartos¢
aktywow 1 pozycji finansowych 25 (2.662.102) (2.534.252.814)
Zmiana stanu rezerw celowych
na ryzyko kursowe i cenowe (1.339.019.690)  (286.416.109)
Wynik z tytulu operacji finansowych,
odpiséw aktualizujacych i rezerw
celowych na ryzyko (679.339.708) (2.042.121.710)
Wynik z tytulu oplat i prowizji 26 (149.007) (621.691)
Przychody z tytulu akcji i udzialow 27 882.152 920.730
Pozostale przychody 28 7.245.593 6.345.668
Przychody netto ogélem 1.709.833.704 385.289.637
Koszty osobowe 29 (174.200.469)  (168.870.244)
Koszty administracyjne 30 (183.224.063)  (184.589.229)
Amortyzacja Srodkow trwatych (23.284.586) (26.478.405)
Ustugi produkcji banknotow 31 (6.871.050) (5.351.759)
Wynik finansowy roku biezacego 1.322.253.536 0

Frankfurt nad Menem, 24 lutego 2009 r.

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Jean-Claude Trichet
Prezes

EBC
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ZASADY RACHUNKOWOSCI'

FORMA | PREZENTACJA

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe EBC opracowano
w taki sposob, by rzetelnie przedstawic sytu-
acje finansowa EBC oraz wynik z dziatalno$ci.
Sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie
z nizej opisanymi zasadami rachunkowos$ci?,
uznanymi przez Rade Prezeséw za wlasciwe
z uwagi na charakter dziatalnosci banku cen-
tralnego.

PODSTAWOWE ZASADY RACHUNKOWOSCI
Zastosowano nastgpujace podstawowe zasady
rachunkowos$ci: zasadg rzeczywistosci gospo-
darczej i przejrzystosci, ostroznej wyceny, uje-
cia zdarzen nast¢pujacych po dniu bilansowym,
istotnos$ci, zasad¢ memoriatowsa, kontynuacji
dziatalnosci, spojnosci i porownywalnosci.

UJMOWANIE AKTYWOW | PASYWOW

Aktywa i pasywa ujmuje si¢ w bilansie, gdy
uprawdopodobni si¢ otrzymanie lub przekazanie
przez EBC przysztych korzysci ekonomicznych
z ich tytutu, gdy zasadniczo wszelkie zwiazane
z nimi rodzaje ryzyka i korzysci zostaty prze-
niesione na EBC oraz gdy ceng nabycia, koszt
wytworzenia lub warto$¢ aktywow albo wyso-
ko$¢ zobowiazan mozna wiarygodnie wycenié.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na
zasadzie kosztu historycznego, zmodyfikowanej
w celu uwzglednienia wyceny rynkowej rynko-
wych papieréw wartosciowych, ztota oraz pozo-
stalych aktywow i pasywow (bilansowych oraz
pozabilansowych) denominowanych w walutach
obcych. Operacje dotyczace aktywow i zobo-
wiazan finansowych zostaty ujete w sprawozda-
niu finansowym w dacie rozliczenia.

Transakcje na instrumentach finansowych deno-
minowanych w walutach obcych, z wyjatkiem
papieréw warto$ciowych, wykazuje si¢ pozabi-
lansowo w dacie transakcji. W dacie rozliczenia
zapisy pozabilansowe sa stornowane, a trans-
akcje ujmowane w bilansie. Zakup i sprzedaz
walut obcych wptywa na pozycjg walutowa
netto w dacie transakcji; zrealizowane zyski

1 straty ze sprzedazy rowniez oblicza sig na
dat¢ transakcji. Rozliczenia migdzyokresowe
z tytutu odsetek, premii i dyskonta, ktore doty-
cza instrumentow finansowych denominowa-
nych w walutach obcych, nalicza si¢ i ksigguje
codziennie. Réwniez codziennie uwzglednia sig
je w pozycji walutowe;.

ZLOTO ORAZ AKTYWA | PASYWA

W WALUTACH OBCYCH

Aktywa i pasywa w walutach obcych przelicza
si¢ na euro po kursie obowiazujacym w dniu
bilansowym. Przychody i koszty przelicza sig
wedtug kursu obowiazujacego na dzien ksiggo-
wania. Aktualizacje wyceny aktywow i zobo-
wigzan walutowych (zaréwno bilansowych, jak
i pozabilansowych) przeprowadza si¢ dla kazdej
waluty oddzielnie.

Aktualizacje wyceny aktywow i zobowiazan
w walutach obcych wedtug cen rynkowych
przeprowadza si¢ odrgbnie od aktualizacji zwia-
zanej ze zmianami kurséw walutowych.

Ztoto wycenia sig po cenie rynkowej obowiazu-
jacej na koniec roku obrotowego. W przypadku
zlota nie rozroznia si¢ aktualizacji wyceny ze
wzgledu na zmiany cen i zmiany kursow. Prze-
prowadza si¢ jedna aktualizacje wedtug wyrazo-
nej w euro ceny uncji czystego zlota, ktora za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 r. okreslona zostata
na podstawie kursu wymiany euro do dolara
amerykanskiego na dzien 31 grudnia 2008 r.

PAPIERY WARTOSCIOWE

Wszystkie rynkowe papiery wartosciowe i row-
norzedne aktywa wycenia sig¢ osobno po sred-
nich cenach rynkowych Iub na podstawie odpo-
wiedniej krzywej dochodowosci na dzien
bilansowy. W roku obrotowym zakonczonym
31 grudnia 2008 r. zastosowano $rednie ceny
rynkowe z 30 grudnia 2008 r. Nierynkowe

1 Szczegotowe zasady rachunkowosci EBC okresla decyzja
EBC/2006/17, Dz.U. L 348 z 11.12.2006, s. 38, z pdZniejszymi
zmianami.

2 Zasady te sa zgodne z przepisem art. 26 ust. 4 statutu ESBC,
ktory naktada wymog stosowania ujednoliconego podejscia do
zasad rzadzacych rachunkowoscia i sprawozdawczoscia finan-
sowg w zakresie dziatalnoéci operacyjnej Eurosystemu.
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papiery wartosciowe wycenia si¢ w cenie naby-
cia, a nieptynne udziaty kapitalowe — w cenie
nabycia z uwzglgdnieniem utraty wartosci.

UJMOWANIE PRZYCHODOW

Przychody i koszty ujmuje si¢ w okresie, w kto-
rym zostaly osiagnigte lub poniesione. Zrealizo-
wane zyski i straty ze sprzedazy walut obcych,
ztota i papieréw wartosciowych ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat, a wylicza w odnie-
sieniu do $redniego kosztu poszczegodlnych
aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sa ujmowane jako
przychod, lecz przenoszone bezposrednio na
konto réznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje si¢ w rachun-
ku zyskéw i strat, jezeli ich kwota przekracza
wczesniejsze zyski z aktualizacji wyceny ujgte
na odpowiednim koncie réznic z wyceny. Nie-
zrealizowane straty z tytutlu papieru warto$cio-
wego, waluty lub ztota nie podlegaja kompen-
sacie z niezrealizowanymi zyskami z tytutu
innego papieru wartosciowego, waluty lub
ztota. Wystapienie niezrealizowanej straty
z tytutu danej pozycji na koniec roku obroto-
wego powoduje obnizenie Sredniego kosztu
takiej pozycji do wysokosci kursu lub ceny ryn-
kowej na koniec roku obrotowego.

Premig i dyskonto od zakupionych papierow
warto$ciowych oblicza si¢ i wykazuje w przy-
chodach z tytulu odsetek oraz amortyzuje przez
pozostaty okres waznosci aktywow.

TRANSAKCJE ODWRACALNE

Transakcje odwracalne to operacje, w ktorych
EBC kupuje lub sprzedaje aktywa w ramach
umowy z przyrzeczeniem odkupu badz prze-
prowadza zabezpieczone operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu
(repo) polega na sprzedazy papierow wartoscio-
wych za gotowke z jednoczesnym zobowiaza-
niem do odkupu tych papieré6w w przysztosci
w okres§lonym terminie i po uzgodnionej cenie.
Umowy repo wykazuje si¢ po stronie pasywow
bilansu jako depozyty zabezpieczone. Koszty
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z tytulu odsetek obciazaja rachunek zyskow
i strat. Papiery warto$ciowe sprzedawane
w ramach umow repo pozostaja w bilansie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu
(reverse repo) polega na kupnie papieréw war-
to$ciowych za gotéwke z jednoczesnym zobo-
wiazaniem do ich odsprzedazy w przysztosci
w okreslonym terminie i po uzgodnionej cenie.
Umowy reverse repo wykazuje si¢ po stronie
aktywow bilansu jako kredyty zabezpieczone,
ale nie uwzglednia si¢ ich w zasobach papierow
warto$ciowych EBC. Uzyskane odsetki ujmuje
si¢ w przychodach z tytutu odsetek w rachunku
zyskow i strat.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papie-
row warto$ciowych) dokonywane w ramach
automatycznego programu pozyczek papie-
row warto$ciowych ujmuje si¢ w bilansie tylko
wtedy, gdy na rachunku EBC ztozono zabezpie-
czenie w gotowce. W 2008 r. EBC nie otrzy-
mal zadnego zabezpieczenia w gotowce z tytutu
takich transakcji.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

Przy obliczaniu dodatnich i ujemnych réznic
kursowych do pozycji walutowej netto zalicza
si¢ instrumenty walutowe, tj. walutowe transak-
cje terminowe forward, terminowe czg$ci swa-
pow walutowych oraz inne instrumenty walu-
towe obejmujace wymiang jednej waluty na
inna w przysztym terminie.

Aktualizacjg wyceny instrumentdéw stopy pro-
centowej przeprowadza si¢ dla kazdego instru-
mentu oddzielnie. Dzienne zmiany wartosci
zmiennego depozytu zabezpieczajacego otwarte
kontrakty futures na stopy procentowe ujmuje si¢
w rachunku zyskow i strat. Transakcje forward
na papierach wartosciowych i swapy procentowe
wycenia si¢ wedtug ogolnie przyjetych metod
wyceny na podstawie dostepnych cen i stop ryn-
kowych oraz wspdtczynnikéw dyskonta za okres
od dnia rozliczenia do dnia wyceny.

IDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM
Wartosci aktywow i1 pasywow koryguje sig
o skutki zdarzen, ktore nastapity migdzy dniem



bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania
finansowego przez Radg Prezesow EBC, o ile
maja one istotny wplyw na stan aktywow lub
pasywow w dniu bilansowym.

Istotne zdarzenia po dniu bilansowym, ktore nie
wplywaja na stan aktywow i pasywow na ten
dzien, przedstawia si¢ w notach do sprawozda-
nia finansowego.

ROZRACHUNKI W RAMACH ESBC/

ROZRACHUNKI W RAMACH EUROSYSTEMU

Do transakcji w ramach ESBC zalicza sig trans-
akcje transgraniczne pomigdzy dwoma bankami
centralnymi krajow UE. Transakcje takie prze-
twarzane sa gldwnie przez system TARGET2? —
transeuropejski zautomatyzowany blyskawiczny
system rozrachunku brutto w czasie rzeczy-
wistym (zob. czg$¢ 2) — i powoduja powstanie
dwustronnych sald na wzajemnych rachunkach
bankoéw centralnych UE podtaczonych do tego
systemu. Salda te sg nastgpnie codziennie prze-
noszone na EBC, dzigki czemu w ostatecznym
rozrachunku kazdy krajowy bank centralny ma
tylko jedna wzajemna pozycj¢ netto — wobec
EBC. W ksiggach EBC pozycja ta reprezentuje
nalezno$¢ lub zobowiazanie netto danego krajo-
wego banku centralnego wobec reszty ESBC.

Denominowane w euro rozrachunki w ramach
ESBC pomigdzy krajowymi bankami central-
nymi strefy euro a EBC (z wyjatkiem kapitatu
EBC oraz pozycji wynikajacych z przekazania
do EBC rezerwowych aktywoéw walutowych)
okresla si¢ jako naleznosci lub zobowiazania
w ramach Eurosystemu i prezentuje w bilan-
sie EBC w ujeciu netto jako pojedyncza pozycje
aktywow lub pasywow.

Rozrachunki w ramach Eurosystemu wyni-
kajace z alokacji banknotow euro wsrdd jego
cztonkéw wykazuje sig jako pojedynczy sktad-
nik aktywdw w ujeciu netto w pozycji ,,Nalezno-
$ci z tytutu alokacji banknotow euro w ramach
Eurosystemu” (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

Rozrachunki w ramach ESBC pomigdzy ban-
kami centralnymi krajow spoza strefy euro

a EBC wynikajace z uczestnictwa w systemie
TARGET2* wykazuje si¢ w pozycji ,,Zobo-
wiazania wobec nierezydentdéw strefy euro
W euro”.

UJMOWANIE SRODKOW TRWALYCH

Srodki trwate (z wyjatkiem gruntéw) wycenia
si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytwo-
rzenia pomniejszonych o amortyzacj¢. Grunty
wycenia si¢ wedhug cen nabycia. Amortyza-
cje¢ wylicza si¢ metoda liniowa poczawszy od
nastgpnego kwartatu po nabyciu $rodkéw trwa-
tych, przez przewidywany okres ich uzyteczno-
$ci, ktory wynosi:

Komputery, zwiazane z nimi
oprogramowanie i sprzgt oraz

$rodki transportu 4 lata
Sprzet, wyposazenie oraz
maszyny i urzadzenia 10 lat

Srodki trwale o warto$ci
poczatkowej ponizej 10.000 EUR

Odpisywane w koszty
w roku nabycia

Okres amortyzacji aktywowanych naktadow
budowlano-remontowych dotyczacych obecnej
siedziby EBC zostat skrocony tak, by aktywa
te zostaty w pelni umorzone do czasu przepro-
wadzki EBC do siedziby docelowe;.

PROGRAM EMERYTALNY EBC I INNE
SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

EBC prowadzi dla swoich pracownikow pro-
gram okreslonych §wiadczen. Program ten jest
finansowany z aktywdéw ulokowanych w dtu-
goterminowym funduszu §wiadczen pracowni-
czych.

BILANS

Zobowiazanie z tytutu okreslonych $wiad-
czen ujmuje si¢ w bilansie w warto$ci bieza-
cej programéw okreslonych §wiadczen na dzien
bilansowy pomniejszonej o wartos¢ godziwa

3 System pierwszej generacji, ktory miat zdecentralizowana
strukturg techniczna, zostat stopniowo zastapiony przez sys-
tem drugiej generacji (TARGET?2), oparty na jednolitej wspol-
nej platformie. Migracja z TARGET do TARGET?2 rozpoczgta
sig w listopadzie 2007 r. i zakonczyta w maju 2008 r.

4 Nadzien 31 grudnia 2008 r. w systemie TARGET?2 uczestni-
czyly banki centralne nastgpujacych krajow spoza strefy euro:
Danii (Danmarks Nationalbank), Lotwy (Latvijas Banka),
Litwy (Lietuvos bankas), Polski (Narodowy Bank Polski)

i Estonii (Eesti Pank).
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aktywow programu wykorzystanych na sfinan-
sowanie zobowiazania po skorygowaniu o nie-
ujete zyski i straty aktuarialne.

Wartos$¢ zobowiazania z tytutu okreslonych
$wiadczen jest obliczana co roku przez nieza-
leznych aktuariuszy metoda prognozowanych
uprawnien jednostkowych. Warto§¢ biezaca
zobowiazania z tytutu okre§lonych $wiadczen
okresla si¢ poprzez zdyskontowanie szaco-
wanych przyszlych przeptywow pienigznych
wedtug stopy procentowej obligacji korpora-
cyjnych wysokiej jako$ci, denominowanych
w euro 1 o terminie wykupu zblizonym do ter-
minu wymagalno$ci odnosnego zobowigzania
emerytalnego.

Zyski i straty aktuarialne moga powstac
w wyniku korekt (w przypadku gdy faktyczne
wyniki réznia si¢ od zalozonych wczesniej
przez aktuariusza) lub wskutek zmian zatozen
aktuarialnych.

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Kwota netto obciazajaca rachunek zyskow
i strat obejmuje:

(a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczace
$wiadczen naliczonych za rok obrotowy;

(b) odsetki (wedtug stopy dyskontowej) od zobo-
wiazania z tytutu okreslonych §wiadczen;

(c) oczekiwany zwrot z aktywow programu;

(d) wszelkie zyski i straty aktuarialne ujgte
w rachunku zyskow i strat z zastosowaniem
metody 10-procentowego przedziatu.

METODA 10-PROCENTOWEGO PRZEDZIALU
Nieujete zyski i straty aktuarialne, ktorych sku-
mulowana warto$¢ netto przekracza wyzsza
z nastgpujacych dwu wielkosci: a) 10% warto-
Sci biezacej zobowigzania z tytutu okreslonych
$wiadczen, b) 10% wartosci godziwej aktywow
programu, nalezy amortyzowac przez okres
réwny oczekiwanej $redniej liczbie lat pozosta-
tych do emerytury uczestniczacych w progra-
mie pracownikow.
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EMERYTURY CZLONKOW ZARZADU

| ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INNYCH SWIADCZEN
PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Emerytury cztonkow Zarzadu EBC i renty pra-
cownicze wyplacane sa w ramach porozumien,
w ktorych nie przewiduje sig istnienia odrgb-
nego funduszu. Oczekiwane koszty tych §wiad-
czen nalicza si¢ za okres sprawowania urzg¢du
przez cztonka Zarzadu lub okres zatrudnienia
pracownika metodami ksiggowymi podobnymi
do stosowanych w odniesieniu do programow
emerytalnych o okreslonych §wiadczeniach.
Zyski i straty aktuarialne ujmuje si¢ w sposob
opisany powyzej.

Zobowiazania te raz w roku podlegaja wyce-
nie przez niezaleznych aktuariuszy, tak aby
zapewni¢ ujecie wlasciwej kwoty zobowigzania
w sprawozdaniu finansowym.

BANKNOTY W OBIEGU

Emisj¢ banknotéw euro prowadzi Eurosys-
tem, czyli EBC i krajowe banki centralne strefy
euro’. Laczna warto$¢ banknotow euro w obiegu
jest rozdzielana pomigdzy poszczegdlne banki
centralne Eurosystemu w ostatnim dniu robo-
czym kazdego miesiaca zgodnie z kluczem alo-
kacji banknotowsS.

Udziat EBC wynoszacy 8% lacznej warto-
$ci banknotow euro w obiegu jest wykazy-
wany w bilansie w pozycji pasywow ,,Banknoty
w obiegu” i zabezpieczony na jego nalezno-
$ciach od krajowych bankéw centralnych.
Naleznosci te sa oprocentowane’ i wykazywane
w pozycji ,,Naleznosciach w ramach Eurosys-
temu” jako ,,Naleznosci z tytutu alokacji bank-
notéw euro w ramach Eurosystemu” (zob.
punkt ,,Rozrachunki w ramach ESBC/Rozra-
chunki w ramach Eurosystemu” opisu przyje-

5 Decyzja EBC/2001/15 z dnia 6.12.2001 w sprawie emisji bank-
notow euro, Dz.U. L 337, 20.12.2001, s. 52, z p6zniejszymi
zmianami.

6 Metoda ta polega na tym, ze catkowita warto$¢ emisji bankno-
tow pomniejszong o udziat EBC rozdziela si¢ migdzy krajowe
banki centralne wg klucza kapitatowego.

7 Decyzja EBC/2001/16 z dnia 6 grudnia 2001 r. w sprawie
podziatu dochodow pienigznych krajowych bankoéw centralnych
uczestniczacych panstw cztonkowskich od roku budzetowego
2002, Dz.U. L 337, 20.12.2001, s. 55, z p6zniejszymi zmianami.



tych zasad rachunkowosci). Przychody z tytutu
odsetek od tych nalezno$ci ujmuje si¢ w pozycji
»Wynik z tytutu odsetek”. Kwoty nalezne z tego
tytutu krajowym bankom centralnym nalicza si¢
w roku obrotowym, ktorego dotycza, natomiast
ich podziat nastgpuje drugiego dnia roboczego
roku nast¢pnego®. Rozdysponowana zostaje
petna kwota, chyba ze zysk netto EBC za dany
rok jest nizszy od jego dochodu z tytutu bank-
notéw euro w obiegu, i z zastrzezeniem ewen-
tualnych decyzji Rady Prezesow dotyczacych
zwigkszenia rezerw celowych na ryzyko kur-
sowe, ryzyko stopy procentowe;j i ryzyko zmian
ceny zlota oraz obciazenia wyniku z tytutu
odsetek kosztami poniesionymi przez EBC
z tytutu emisji 1 obstugi banknotow euro.

IMIANY KLASYFIKAC)I KSIEGOWE])

Ze wzgledow prezentacyjnych w 2008 r. zmie-
niono klasyfikacj¢ kilku pozycji i odpowied-
nio przeksztalcono dane poré6wnawcze na dzien
31 grudnia 2007 r. Zmiany klasyfikacji opisano
w notach objasniajacych do bilansu’.

POZOSTALE ZAGADNIENIA

Z uwagi na charakter dziatalnosci EBC jako
banku centralnego jego Zarzad uwaza, ze publi-
kacja rachunku przeptywdéw pieni¢znych nie
dostarczytaby odbiorcom sprawozdania finan-
sowego zadnych istotnych dodatkowych infor-
macji.

Zgodnie z art. 27 statutu ESBC Rada Unii
Europejskiej, na podstawie rekomendacji Rady
Prezesow, zatwierdzita wybor firmy Price-
waterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft na niezaleznego
biegtego rewidenta EBC na okres pigciu lat, do
zakonczenia roku obrotowego 2012.

Decyzja EBC/2005/11 z dnia 17 listopada 2005 r. w sprawie
podziatu wsrdod krajowych bankéw centralnych uczestnicza-
cych Panstw Cztonkowskich dochodu EBC z tytutu bankno-
tow euro w obiegu, Dz.U. L 311, 26.11.2005, s. 41.

Zmiany kwalifikacji sq zgodne z zasadami rachunkowo-
$ci EBC okreslonymi w decyzji EBC/2006/17, Dz.U. L 348
z 11.12.2006, s. 38, z po6zniejszymi zmianami.
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NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU

| ZLOTO I NALEZINOSCI W ZLOCIE

Na dzien 31 grudnia 2008 r. EBC posiadat zasoby
ztota odpowiadajacego migdzynarodowym stan-
dardom czystosci w wysokosci 17 156 546 uncji
(w 2007 r. — 18 091 733 uncji). Spadek stanu
byl zwiazany a) ze sprzedaza 963 987 uncji
czystego ztota zgodnie z podpisang przez EBC
Umowa bankéw centralnych w sprawie zlota,
ktora weszta w zycie 27 wrzes$nia 2004 r. oraz
b) z przekazaniem EBC przez banki centralne
Cypru i Malty odpowiednio 19 151 i 9 649 uncji
czystego ztota!” po wprowadzeniu przez te kraje
wspolnej waluty, zgodnie z art. 30 ust. 1 statutu
ESBC. Wynikajacy z tych transakcji spadek
rownowartos$ci tej pozycji w euro zostal skom-
pensowany z naddatkiem znaczna podwyzka cen
ztota w 2008 r. (zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa
i pasywa w walutach obcych” opisu przyjetych
zasad rachunkowosci).

2 NALEZINOSCI OD NIEREZYDENTOW
| REZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

NALEZNOSCI OD MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciagnienia
(SDR-y) w posiadaniu EBC na dzien 31 grudnia
2008 r. i wynika z dwustronnego porozumienia
z Migdzynarodowym Funduszem Walutowym
(MFW) w sprawie sprzedazy i kupna SDR-6w.
Na mocy tego porozumienia MFW jest upowaz-
niony do organizowania w imieniu EBC sprze-
dazy i kupna SDR-6w za euro, w granicach prze-
widzianych limitow. Warto$¢ SDR jest okreslona
na podstawie koszyka walut jako wazona suma
kurséw czterech gléwnych walut (euro, jena
japonskiego, funta szterlinga i dolara amerykan-
skiego). Dla potrzeb rachunkowosci SDR-y sa
traktowane jak waluta obca (zob. punkt ,,Ztoto
oraz aktywa i pasywa w walutach obcych” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).
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RACHUNKI W BANKACH, INWESTYCJE W PAPIERY
WARTOSCIOWE, KREDYTY ZAGRANICZNE | INNE
AKTYWA ZAGRANICINE ORAZ

NALEZNOSCI OD REZYDENTOW STREFY EURO

W WALUTACH OBCYCH

Te dwie pozycje obejmuja Srodki na rachunkach
w bankach i kredyty denominowane w walu-
tach obcych oraz inwestycje w papiery war-
tosciowe denominowane w dolarach amery-
kanskich i jenach japonskich. Amortyzacje
dyskonta i premii od papierow wartosciowych
denominowanych w walutach obcych dotych-
czas wykazywano odpowiednio w pozycjach
,,Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow”
i,,Bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow
i przychody przysztych okresow”. Ze wzgle-
déw prezentacyjnych EBC postanowit zmieni¢
klasyfikacje tych pozycji na ,,Rachunki w ban-
kach, inwestycje w papiery warto§ciowe, kre-
dyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne”.
Zgodnie z tym przeksztatcono dane poréwnaw-
cze na dzien 31 grudnia 2007 r.

Naleznosci od

nierezydentow 2008 2007 Zmiana
strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki

biezace 5.808.582.148 761.073.851  5.047.508.297
Depozyty

rynku

pienigznego 573.557.686 688.783.688  (115.226.002)
Umowy

reverse repo 379.961.453 543.247.188  (163.285.735)
Inwestycje

W papiery

wartosciowe  34.501.999.345 26.728.314.185  7.773.685.160
Razem 41.264.100.632 28.721.418.912 12.542.681.720
Naleznosci od

rezydentow 2008 2007 Zmiana
strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki

biezace 619.534 574.945 44.589
Depozyty

rynku

pienigznego  22.225.263.177 3.867.588.514 18.357.674.663
Razem 22.225.882.711 3.868.163.459 18.357.719.252

10 Transferéw tych, o tacznej wartosci stanowiacej rownowartosé¢
16,5 mln euro, dokonano z dniem 1 stycznia 2008 r.



Wzrost salda rachunkéw biezacych prowadzo-
nych przez nierezydentow strefy euro wynikat
glownie z a) rozliczenia denominowanej w koro-
nach dunskich czgsci transakcji swapowej z ban-
kiem centralnym Danii w kwocie 3,9 mld euro,
otwartej na dzien 31 grudnia 2008 r. (zob.
nota 20 ,,Walutowe transakcje swap i for-
ward”), oraz b) sald we frankach szwajcarskich
w kwocie 1,2 mld euro powstalych w zwiazku
z umowa swapowg z bankiem centralnym
Szwajcarii'! (zob. nota 9 ,,Zobowiazania wobec
nierezydentow strefy euro w euro”). Do wzrostu
catkowitego salda tych pozycji przyczynity si¢
takze: aprecjacja jena japonskiego i dolara ame-
rykanskiego wobec euro, niezrealizowane zyski
z tytutu papierow warto$ciowych (zob. nota 14
,»RoOznice z wyceny”), zainwestowanie wplywow
ze sprzedazy ztota (zob. nota 1 ,,Ztoto i nalez-
nosci w zlocie”) oraz dochdd pochodzacy przede
wszystkim z portfela dolarowego.

Depozyty zwiazane z operacjami prowadzo-
nymi przez banki centralne Eurosystemu w celu
dostarczenia instytucjom kredytowym ptynno-
$ci w dolarach amerykanskich zostaty wyka-
zane w depozytach rynku pienigznego ztozo-
nych u rezydentow strefy euro.

Ponadto w zwiazku z wprowadzeniem przez
Cypr i Maltg z dniem 1 stycznia 2008 r. wspol-
nej waluty banki centralne tych krajow przeka-
zaly EBC dolary amerykanskie o tacznej war-
tosci 93,5 mln euro, zgodnie z art. 30 ust. 1
statutu ESBC.

Zasoby netto walut obcych!? w posiadaniu EBC
na dzien 31 grudnia 2008 r., obejmujace dolary
amerykanskie i jeny japonskie, przedstawialty
si¢ nastepujaco:

‘W mln jednostek waluty

40.062
1.084.548

USD
JPY

3 NALEZNOSCI OD NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

W roku 2007 pozycja ta obejmowata depozyty
rynku pieni¢znego i rachunki biezace prowa-
dzone przez nierezydentow strefy euro, bedace

rownowartoscia kapitatu i funduszu rezerwo-
wego EBC. EBC postanowit przeklasyfikowac
te Srodki do osobnego portfela, wykazywanego
obecnie w pozycji ,,Inne aktywa finansowe”.
Zgodnie z tym przeksztalcono dane porownaw-
cze na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w pozycji tej wyka-
zano przede wszystkim nalezno$¢ 460,0 mln euro
od banku centralnego Wegier z tytutu umowy
z EBC w sprawie transakcji z przyrzeczeniem
odkupu. Na podstawie tej umowy bank cen-
tralny Wegier uzyskat limit kredytowy w wyso-
kosci 5 mld euro na potrzeby krajowych operacji
dostarczania ptynnos$ci w euro.

4  POZOSTALE NALEZNOSCI OD INSTYTUCJI
KREDYTOWYCH STREFY EURO W EURO

W roku 2007 pozycja ta obejmowata depozyty
rynku pieni¢znego i rachunki biezace prowa-
dzone przez rezydentow strefy euro, bgdace
rownowartoscia kapitatu i funduszu rezerwo-
wego EBC. EBC postanowit przeklasyfikowac
te srodki do osobnego portfela, wykazywanego
obecnie w pozycji ,,Inne aktywa finansowe”.
Zgodnie z tym przeksztalcono dane porownaw-
cze na dzien 31 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. nalezno$¢ ta obej-
mowata jeden rachunek biezacy prowadzony
przez rezydenta strefy euro.

11 Salda we frankach szwajcarskich odzwierciedlaja stosowane
przez EBC w przetargach na swapy walutowe EUR/CHF s$rodki
kontroli ryzyka w postaci depozytu poczatkowego w wysoko-
$ci 5% przy operacjach jednotygodniowych i 15% przy opera-
cjach 84-dniowych.

12 Aktywa minus pasywa denominowane w odnosnych walutach
obcych, podlegajace aktualizacji wyceny z tytutu réznic kur-
sowych. Wykazuje sig je w pozycjach ,,Naleznosci od nierezy-
dentow strefy euro w walutach obcych”, ,,Nalezno$ci od rezy-
dentow strefy euro w walutach obcych”, ,,Czynne rozliczenia
migdzyokresowe kosztow”, ,,Zobowiazania wobec rezydentow
strefy euro w walutach obcych”, ,,Zobowiazania wobec nierezy-
dentow strefy euro w walutach obeych”, ,,R6znice z przeszaco-
wania instrumentow pozabilansowych” (po stronie pasywow)
oraz ,,Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow i przychody
przysztych okresow”, z uwzglednieniem terminowych transak-
cji walutowych oraz swapow walutowych wykazywanych poza-
bilansowo. Nie uwzglgdnia sig tu skutkow zmian cen papierow
warto$ciowych denominowanych w walutach obcych.
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5  NALEZNOSCI W RAMACH EUROSYSTEMU

NALEZNOSCI Z TYTULU ALOKAC)I

BANKNOTOW EURO W RAMACH EUROSYSTEMU
Na pozycje t¢ sktadaja si¢ naleznosci EBC od
krajowych bankéw centralnych strefy euro
z tytutu alokacji banknotéw euro w ramach
Eurosystemu (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

POZOSTALE NALEZINOSCI W RAMACH
EUROSYSTEMU (NETTO)

W 2008 r. pozycja ta obejmowala gléwnie
salda rozrachunkéw krajowych bankéw cen-
tralnych strefy euro z EBC w systemie TAR-
GET2 (zob. punkt ,,Rozrachunki w ramach
ESBC/Rozrachunki w ramach Eurosys-
temu” opisu przyjetych zasad rachunkowo-
$ci). Wzrost stanu tej pozycji wynika gtow-
nie z transakcji swap z pozycja skorelowana
(back-to-back) w dolarach amerykanskich
zawartych z krajowymi bankami centralnymi
w zwiazku z operacjami zasilajacymi w ptyn-
nos¢ w dolarach amerykanskich (zob. nota 9
,»Zobowiazania wobec nierezydentow strefy
euro w euro”).

Pozycja ta obejmuje takze kwoty nalezne kra-
jowym bankom centralnym strefy euro z tytutu
srodrocznego podziatu dochodu EBC z tytutu
banknotéw (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci).

2008
EUR

2007
EUR

Naleznosci od
KBC strefy euro
dotyczace systemu
TARGET2
Zobowiazania
wobec KBC strefy
euro dotyczace
systemu TARGET2
Zobowiazania
wobec KBC strefy
euro dotyczace
§rodrocznego
podziatu dochodu
EBC z tytutu
banknotéw

420.833.781.929 145.320.642.526

(185.532.591.178)  (128.079.459.304)

(1.205.675.418) 0

Pozostate
naleznosci w ramach
Eurosystemu (netto)
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234.095.515.333 17.241.183.222

6  POZOSTALE AKTYWA

SRODKI TRWALE
Na dzien 31 grudnia 2008 r. pozycja ta obejmo-
wala nastepujace kategorie aktywow:

2008
EUR

2007
EUR

Zmiana
EUR

Cena nabycia
lub koszt
wytworzenia

Grunty i budynki 159.972.149  156.964.236 3.007.913

Sprzet
i oprogramowanie
komputerowe 5.460.421

174.191.055  168.730.634

Sprzgt,
wyposazenie,
maszyny

i urzadzenia oraz
$rodki transportu 1.757.156

28.862.720 27.105.564

Srodki trwate

w budowie 83.407.619 59.791.855  23.615.764

Pozostate

$rodki trwate 3.577.485 1.195.290 2.382.195

Cena nabycia
lub koszt
wytworzenia
razem 450.011.028

413.787.579  36.223.449

Umorzenie

Grunty i budynki  (59.885.983)  (49.672.589) (10.213.394)

Sprzet
i oprogramowanie
komputerowe (160.665.542)

(150.195.777)  (10.469.765)

Sprzgt,
wyposazenie,
maszyny

i urzadzenia oraz
$rodki transportu (26.618.732)

(25.562.068)  (1.056.664)

Pozostate srodki
trwate (3.245)

(21.743.068)

(150.427)
(247.320.684)

(147.182)
Umorzenie razem (225.577.616)

Warto$é

ksiggowa netto 202.690.344  188.209.963  14.480.381

Wzrost w kategorii ,,Srodki trwate w budowie”
wynika gtéownie ze wstepnych prac zwiaza-
nych z budowa nowej siedziby EBC. Przeksig-
gowania z tej kategorii do wlasciwych pozy-
cji dotyczacych srodkow trwatych nastapig po
przekazaniu aktywow do eksploatacji.

INNE AKTYWA FINANSOWE

Amortyzacje¢ dyskonta i premii od papierow
warto$ciowych denominowanych w euro dotych-
czas wykazywano odpowiednio w pozycjach
,»Czynne rozliczenia migdzyokresowe kosztow”



i,,Bierne rozliczenia mi¢gdzyokresowe kosztow
i przychody przysztych okresow”. Ze wzgle-
déw prezentacyjnych EBC postanowit zmie-
ni¢ klasyfikacj¢ sktadnikow tej pozycji. Obec-
nie obejmuje ona depozyty rynku pieni¢znego
i rachunki biezace w euro, bedace rownowarto-
$cig kapitatu i funduszu rezerwowego EBC (zob.
nota 3 ,,Naleznosci od nierezydentdw strefy euro
w euro” oraz nota 4 ,,Pozostale naleznosci od
instytucji kredytowych strefy euro w euro”).
Zgodnie z tym przeksztalcono dane porownaw-
cze na dzien 31 grudnia 2007 r.

Do najwazniejszych sktadnikow tej pozycji
naleza:

2008 2007 Zmiana
EUR EUR EUR
Rachunki
biezace w euro 4.936.630 5.153.295 (216.665)
Depozyty rynku
pienigznego
W euro 150.000.000  120.000.000 30.000.000
Papiery
warto$ciowe
denominowane
W euro 9.675.505.128 8.843.080.586  832.424.542

Umowy reverse

repo W euro 479.293.075  668.392.837 (189.099.762)
Inne aktywa

finansowe 42.124.863 42.190.576 (65.713)
Razem 10.351.859.696 9.678.817.294  673.042.402

a) Rachunki biezace, depozyty rynku pienigz-
nego, papiery warto$ciowe i umowy reverse
repo denominowane w euro stanowia inwe-
stycje funduszy wtasnych EBC (zob. nota
12 ,,Pozostate pasywa’”). Wzrost netto war-
tosci funduszy wlasnych EBC wynikat
gtownie z wlaczenia do portfela funduszy
wlasnych rownowartosci kwot przekaza-
nych w 2007 r. na rezerwg celowa EBC na
ryzyko kursowe, ryzyko stop procentowych
i ryzyko zmiany cen ztota, niezrealizowa-
nych zyskéw z tytutu papieréw wartoscio-
wych (zob. nota 14 ,,Réznice z wyceny”)
oraz dochodu uzyskanego z portfela fundu-
szy wilasnych.

b) EBC posiada 3211 akcji Banku Rozrachun-
kéw Migdzynarodowych, wykazanych po
koszcie nabycia w wysokosci 41,8 mln euro.

ROZNICE Z PRZESZACOWANIA INSTRUMENTOW
POZABILANSOWYCH

W 2008 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie zyski
z wyceny otwartych swapdéw procentowych
(zob. nota 19 ,,Swapy procentowe”).

CZYNNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
KOSZTOW

W 2008 r. pozycja ta obejmowata nalezno-
$ci z tytuhu narostych odsetek od naleznosci
EBC zwiazanych z alokacja banknotéow euro
w ramach Eurosystemu za ostatni kwartat (zob.
punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu przyjgtych
zasad rachunkowosci) w kwocie 500,4 mln euro
oraz nalezno$ci od krajowych bankéw central-
nych strefy euro z tytutu narostych odsetek od
sald w systemie TARGET?2 za ostatni miesiac
2008 r. w kwocie 648,9 mln euro.

Ujeto tu roéwniez naroste odsetki od papieréw
warto$ciowych (por. nota 2 ,,Nalezno$ci od nie-
rezydentéw i rezydentow strefy euro w walu-
tach obcych” oraz nota 6 ,,Pozostate aktywa”)
oraz inne aktywa finansowe.

POZYCJE ROINE

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim ujgty
memoriatowo $rédroczny podziat dochodu
EBC z tytutu banknotéw (zob. punkt ,,Bank-
noty w obiegu” opisu przyjetych zasad rachun-
kowos$ci oraz nota 5 ,,NaleznoSci w ramach
Eurosystemu”).

Obejmuje ona takze dodatnie salda zwiazane
z otwartymi na dzien 31 grudnia 2008 r. walu-
towymi transakcjami swap i forward (zob.
nota 20 ,,Walutowe transakcje swap i forward”).
Salda te wynikaja z roznicy w wartosci tych
transakcji w przeliczeniu na euro po $redniej
cenie danej waluty na dzien bilansowy i przy
poczatkowym ujeciu (zob. punkt ,,Instrumenty
pozabilansowe” opisu przyjetych zasad rachun-
kowosci).

Pozycja ta obejmuje takze nalezno$¢ od nie-
mieckiego federalnego ministerstwa finansow
z tytutu podlegajacego odliczeniu podatku VAT
i innych zaplaconych podatkéw posrednich.
Podatki te podlegaja zwrotowi zgodnie z art. 3
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protokotu w sprawie przywilejow i immunitetow
Wspolnot Europejskich, ktorego postanowieniom
EBC podlega na mocy art. 40 statutu ESBC.

7  BANKNOTY W OBIEGU

Pozycja ta obejmuje 8-procentowy udzial EBC
w tacznej warto$ci banknotoéw euro w obiegu
(zob. punkt ,,Banknoty w obiegu” opisu przyje-
tych zasad rachunkowosci).

8 IOBOWIAZANIA WOBEC INNYCH
REZYDENTOW STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmuje depozyty ztozone przez
cztonkow stowarzyszenia Euro Banking Asso-
ciation (EBA), stanowiace zabezpieczenie EBC
w odniesieniu do ptatnosci EBA rozliczanych
w systemie TARGET?2.

9  ZOBOWIAZANIA WOBEC NIEREZYDENTOW
STREFY EURO W EURO

Pozycja ta obejmuje gldwnie zobowiazanie
wobec Systemu Rezerwy Federalnej w wyso-
kosci 219,7 mld euro z tytutu programu krot-
koterminowych pozyczek migdzybankowych
przyznawanych w trybie przetargu (Term Auc-
tion Facility). W ramach tego programu Sys-
tem Rezerwy Federalnej dostarczyl EBC dolary
amerykanskie na podstawie tymczasowej wza-
jemnej umowy walutowej (linii swap) w celu
zapewnienia kontrahentom Eurosystemu krot-
koterminowych pozyczek w dolarach amery-
kanskich. Jednoczesnie EBC zawart transak-
cje swap back-to-back z krajowymi bankami
centralnymi strefy euro, ktéore wykorzystaty
uzyskane w ten sposob srodki do przeprowa-
dzenia operacji (transakcji odwracalnych i swa-
pow) zapewniajacych kontrahentom Eurosys-
temu plynno$¢ w dolarach amerykanskich.
Wskutek transakcji swap back-to-back mig-
dzy EBC a krajowymi bankami centralnymi
powstaty rozrachunki w ramach Eurosystemu,
wykazywane w pozycji ,,Pozostate naleznosci
w ramach Eurosystemu (netto)”.

EBC
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W tej pozycji wykazano takze zobowiazanie
w kwocie 18,4 mld euro wobec banku central-
nego Szwajcarii, ktéry w ramach linii swap
przekazal franki szwajcarskie w celu zapew-
nienia kontrahentom Eurosystemu krétkoter-
minowych pozyczek w tej walucie. Jednocze-
$nie EBC zawarl transakcje swap z bankami
centralnymi krajow strefy euro, ktoére wyko-
rzystaly uzyskane w ten sposob srodki do prze-
prowadzenia z kontrahentami Eurosystemu
operacji zapewniajacych pltynnos¢ (w formie
swapOw) w zamian za gotowke euro. Wsku-
tek transakcji swap migdzy EBC a krajowymi
bankami centralnymi powstaty rozrachunki
w ramach Eurosystemu, wykazywane w pozy-
cji ,,Pozostate naleznosci w ramach Eurosys-
temu (netto)”. W pozycji tej wykazano takze
zobowigzanie w kwocie 15,4 mld euro wobec
banku centralnego Szwajcarii z tytutu uloko-
wania w EBC $rodkéw w euro uzyskanych
przez szwajcarski bank centralny w opera-
cjach z innymi kontrahentami.

Pozycja obejmuje ponadto salda prowadzonych
przez EBC rachunkow krajowych bankow cen-
tralnych spoza strefy euro, wynikajace z trans-
akcji przetwarzanych w systemie TARGET?2
(zob. punkt ,,Rozrachunki w ramach ESBC/
Rozrachunki w ramach Eurosystemu” opisu
przyjetych zasad rachunkowosci).

10 ZOBOWIAZANIA WOBEC REZYDENTOW
| NIEREZYDENTOW STREFY EURO
W WALUTACH OBCYCH

Pozycja ta obejmuje glownie umowy z przy-
rzeczeniem odkupu zawarte z rezyden-
tami i nierezydentami strefy euro w zwiazku
z zarzadzaniem rezerwami walutowymi EBC.

Il ZOBOWIAZANIA W RAMACH EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje zobowiazania wobec
krajowych bankow centralnych strefy euro
z tytutu rezerw walutowych przekazanych EBC
w momencie przystapienia do Eurosystemu.
Zobowiazania te sa oprocentowane wedtug



ostatniej dostgpnej krancowej stopy oprocento-
wania podstawowych operacji refinansujacych
Eurosystemu, skorygowanej w taki sposob, by
uwzgledni¢ zerowa rentownos¢ ztota wcho-
dzacego w sktad rezerw (zob. nota 23 ,,Wynik
z tytutu odsetek™).

Przekazanie rezerw walutowych przez banki
centralne Cypru i Malty w momencie wprowa-
dzenia przez te kraje wspodlnej waluty dopro-
wadzilo do zwigkszenia stanu tej pozycji
0 107 781 807 euro.

Do 31.12.2007 0Od 1.01.2008!
EUR EUR
Nationale Bank
van Belgié/ Banque
Nationale de Belgique 1.423.341.996 1.423.341.996

Deutsche Bundesbank 11.821.492.402 11.821.492.402

Central Bank and
Financial Services

Authority of Ireland 511.833.966 511.833.966
Bank of Greece 1.046.595.329 1.046.595.329
Banco de Espaia 4.349.177.351 4.349.177.351
Banque de France 8.288.138.644 8.288.138.644
Banca d’Italia 7.217.924.641 7.217.924.641
Central Bank of Cyprus - 71.950.549
Banque centrale du

Luxembourg 90.730.275 90.730.275
Bank Centrali ta” Malta/

Central Bank of Malta - 35.831.258

De Nederlandsche Bank 2.243.025.226 2.243.025.226

Oesterreichische

Nationalbank 1.161.289.918 1.161.289.918
Banco de Portugal 987.203.002 987.203.002
Banka Slovenije 183.995.238 183.995.238
Suomen Pankki —

Finlands Bank 717.086.011 717.086.011
Razem 40.041.833.998 40.149.615.805

1 Wszystkie kwoty przedstawiono w zaokragleniu do pelnego
euro. Ze wzgledu na zaokraglenia pozycje moga nie sumowac sig
do kwoty ,,Razem”.

Ustalono, ze naleznos$ci bankow centralnych
Cypru i Malty wyniosa odpowiednio 71 950 549
i 35 831 258 euro, tak aby relacja tych nalez-
nosci do sumy naleznos$ci pozostatych kra-
jowych bankéw centralnych, ktére wprowa-
dzity euro, byla rowna relacji procentowego
udziatu bankéw centralnych Cypru i Malty

w kluczu kapitalowym EBC do sumy udzialow
procentowych w tym kluczu pozostatych krajo-
wych bankéw centralnych strefy euro. Roznica
mig¢dzy kwota nalezno$ci a wartos$cia przeka-
zanych aktywow (zob. nota 1 ,,Ztoto i nalezno-
$ci w zlocie” oraz nota 2 ,,Nalezno$ci od niere-
zydentow i rezydentdéw strefy euro w walutach
obcych”) zostala zaliczona na poczet wymaga-
nych na mocy art. 49 ust. 2 statutu ESBC wkta-
dow bankéw centralnych Cypru i Malty do fun-
duszu rezerwowego i rownowaznych mu rezerw
celowych EBC na dzien 31 grudnia 2007 r. (zob.
nota 13 ,,Rezerwy celowe” i nota 14 ,,Réznice
zZ wyceny”).

12 POZOSTALE PASYWA

ROZNICE Z PRZESZACOWANIA INSTRUMENTOW
POZABILANSOWYCH

Na pozycje t¢ skladaja si¢ gldwnie zmiany war-
tosci otwartych na dzien 31 grudnia 2008 r.
walutowych transakcji swap i forward (zob.
nota 20 ,,Walutowe transakcje swap i forward”).
Zmiany te wynikaja z roznicy w wartosci tych
transakcji w przeliczeniu na euro po kursie
na dzien bilansowy i po $redniej cenie danej
waluty (zob. punkt ,,Ztoto oraz aktywa i zobo-
wiazania w walutach obcych” opisu przyjetych
zasad rachunkowos$ci oraz nota 6 ,,Pozostate
aktywa”).

Pozycja ta uwzglednia takze straty z wyceny
swapow procentowych.

BIERNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW
| PRZYCHODY PRZYSZLYCH OKRESOW

Pozycja ta obejmuje gtownie odsetki w kwocie
1,4 mld euro nalezne krajowym bankom cen-
tralnym z tytutu przekazanych rezerw waluto-
wych (zob. nota 11 ,,Zobowiazania w ramach
Eurosystemu”). Ujeto tu rowniez rozlicze-
nia migedzyokresowe z tytulu naleznosci kra-
jowych bankéw centralnych dotyczacych sys-
temu TARGET2 i z tytulu instrumentow
finansowych (zob. nota 2 ,,Nalezno$ci od niere-
zydentow i rezydentow strefy euro w walutach
obcych” oraz nota 6 ,,Pozostate aktywa”) oraz
inne rozliczenia migdzyokresowe bierne.
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POZYCJE ROINE

Na pozycj¢ t¢ skladaja si¢ gtdéwnie salda ujemne
zwiazane z otwartymi na dzien 31 grudnia
2008 r. walutowymi transakcjami swap i for-
ward (zob. nota 20 ,,Walutowe transakcje swap
i forward”). Salda te wynikaja z r6znicy w war-
to$ci tych transakcji w przeliczeniu na euro po
$redniej cenie danej waluty na dzien bilansowy
i przy poczatkowym ujeciu (zob. punkt ,,Instru-
menty pozabilansowe” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci).

Pozycja ta obejmuje rowniez otwarte trans-
akcje repo w kwocie 337,6 mln euro zawarte
w ramach zarzadzania funduszami wtasnymi
EBC (zob. nota 6 ,,Pozostate aktywa”) oraz
zobowiazanie netto EBC z tytulu §wiadczen
emerytalnych, opisane ponizej.

PROGRAM EMERYTALNY EBC I INNE
SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA
Kwoty uje¢te w bilansie z tytulu zobowiazan
emerytalnych EBC (zob. punkt ,,Program eme-
rytalny EBC i inne $wiadczenia po okresie
zatrudnienia” opisu przyjetych zasad rachunko-
wosci) sa nastepujace:

2008

(w mln euro)

2007
(w mln euro)
Warto$¢ biezaca

zobowiazan 317,0 285.,8
Warto$¢ godziwa

aktywOw programu (226,7) (229,8)
Nieujgte zyski/

(straty) aktuarialne 7,6 35,4
Zobowiazanie

ujete w bilansie 97,9 91,4

Wartos$¢ biezaca zobowiazan obejmuje nie-
pokrywane z osobnego funduszu zobowigza-
nia w wysokos$ci 42,3 mln euro (w 2007 r. —
36,8 mln euro) z tytutu emerytur cztonkoéw
Zarzadu oraz rezerw na renty pracownicze.

W rachunku zyskow i strat za lata 2008 1 2007
w pozycjach ,,Koszty biezacego zatrudnienia”,
,»Odsetki od zobowiazania”, ,,Oczekiwany zwrot
z aktywow programu” i ,,(Zyski)/straty aktu-
arialne netto ujgte w roku obrotowym” wyka-
zano nastgpujace kwoty:

EBC
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2008 2007
(w mln euro) (W mln euro)
Koszty biezacego zatrudnienia 24,7 26,5

Odsetki od zobowigzania 10,7 8,6
Oczekiwany zwrot

z aktywOw programu (10,0) (7,9)
(Zyski)/straty aktuarialne

netto ujgte w roku obrotowym (1,1) 0
Razem w pozycji ,,Koszty osobowe” 243 27,2

Zgodnie z zastosowana metoda 10-procentowego
przedziatu (zob. punkt ,,Program emerytalny
EBC i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia”
opisu przyjetych zasad rachunkowosci) nieujgte
zyski i straty aktuarialne, ktorych skumulowana
warto$¢ netto przekracza wyzsza z nastgpujacych
dwu wielkosci: a) 10% wartosci biezacej zobo-
wiazania z tytutu okreslonych §wiadczen, b) 10%
wartosci godziwej aktywow programu amorty-
zuje si¢ przez okres rowny oczekiwanej Sredniej
liczbie lat pozostalych do emerytury uczestni-
czacych w programie pracownikow.

Zmiany wartosci biezacej zobowiazania z tytutu
okreslonych $wiadczen sg nast¢pujace:

2008
(w mln euro)

2007
(w mln euro)
Saldo otwarcia zobowiazania

z tytutu okreslonych $wiadczen 285,8 258,5
Koszty zatrudnienia 24,7 26,5
Koszty odsetek 10,7 8,6
Sktadki optacone przez

uczestnikow programu 17,9 14,2
Pozostate zmiany netto kwoty

zobowiazania wynikajace ze

sktadek uczestnikow (12,3) 2,5
Swiadczenia wyplacone (3,8) 2,5)
Zyski/(straty) aktuarialne (6,0) (22,0)
Saldo zamknigcia zobowiazania z

tytutu okreslonych $wiadczen 317,0 285,8

Zmiany wartosci godziwej aktywow programu:

2008
(w mln euro)

2007
(w mln euro)
Saldo otwarcia warto$ci

godziwej aktywow programu 229,8 195,3
Oczekiwany zwrot 10,0 7,9
Zyski/(straty) aktuarialne (32,7) (4,0)
Sktadki optacone przez pracodawce 17,5 16,2
Sktadki optacone przez

uczestnikow programu 17,8 14,1
Swiadczenia wyplacone 3,4 2,2)
Pozostate zmiany netto

warto$ci aktywow wynikajace

ze sktadek uczestnikow (12,3) 2,5
Saldo zamknigcia warto$ci

godziwej aktywow programu 226,7 229,8



Przy sporzadzaniu wyceny, do ktorej odnosi
si¢ niniejsza nota, aktuariusze przyjeli zatwier-
dzone przez Zarzad zatozenia dotyczace rachun-
kowosci i ujawniania informacji.

Przy obliczaniu zobowiazan z tytulu programu
emerytalnego przyjeto zatozenia przedstawione
ponizej. Do obliczenia rocznej kwoty obciazaja-
cej rachunek zyskow i strat aktuariusze stosuja
oczekiwana stopg zwrotu z aktywow programu.

2008 2007

% %

Stopa dyskonta 5,75 5,30
Oczekiwany zwrot z aktywow

programu 6,50 6,50

Przyszty wzrost wynagrodzen 2,00 2,00

Przyszty wzrost emerytur 2,00 2,00

13 REZERWY CELOWE

W pozycji tej wykazano rezerwe celowa na
ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowej
i ryzyko zmian ceny zlota oraz inne rezerwy. Te
ostatnie obejmuja rezerwg celowa na zobowia-
zanie umowne EBC dotyczace przywrdcenia
zajmowanych obiektow do pierwotnego stanu
po przeprowadzce do docelowej siedziby.

Rada Prezeséw, biorac pod uwage wysoki sto-
pien narazenia EBC na ryzyko kursowe oraz
ryzyko stopy procentowej i ryzyko zmian
ceny ztota, a takze poziom réznic z wyceny,
uznata za zasadne utworzenie rezerwy celo-
wej na wymienione rodzaje ryzyka na dzien
31 grudnia 2005 r. Rezerwa stuzy do pokrycia,
w zakresie wyznaczonym przez Radg Prezesow,
przysztych zrealizowanych i niezrealizowanych
strat, w szczegdlnosci strat z tytulu przeszaco-
wania nieujetych w réznicach z wyceny. Poziom
i zasadno$¢ dalszego utrzymywania tej rezerwy
podlega corocznej weryfikacji na podstawie
dokonanej przez EBC oceny stopnia narazenia
na wymienione rodzaje ryzyka. Przy ocenie tej
uwzglednia si¢ wiele czynnikéw, w tym zasob
aktywow obciazonych ryzykiem, stopien urze-
czywistnienia ryzyka w biezacym roku finan-
sowym, przewidywane wyniki na nadchodzacy
rok oraz oceng ryzyka uwzglgdniajaca wyli-
czong warto$¢ zagrozona (VaR) dla aktywow

obciazonych ryzykiem, ktora jest stosowana
konsekwentnie w kolejnych okresach'®. Wyso-
kos¢ rezerwy celowej wraz z kwota ogdlnego
funduszu rezerwowego nie moze przekroczy¢
warto$ci kapitatu EBC optaconego przez kra-
jowe banki centralne strefy euro.

Na dzien 31 grudnia 2007 r. rezerwa celowa
na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procen-
towej i ryzyko zmian ceny ztota wynosita
2 668 758 313 euro. Zgodnie z art. 49 ust. 2 sta-
tutu ESBC banki centralne Cypru i Malty
z dniem 1 stycznia 2008 r przekazaty na
poczet rezerwy celowej kwotg odpowied-
nio 4 795 450 euro i 2 388 127 euro. Na pod-
stawie przeprowadzonej oceny Rada Prezesow
podjeta decyzje o zasileniu rezerwy celowej
z dniem 31 grudnia 2008 r. dodatkowa kwota
1 339 019 690 euro'*. W rezultacie stan rezerwy
celowej wzrost do 4 014 961 580 euro, co odpo-
wiada warto$ci kapitatu EBC optaconego przez
krajowe banki centralne strefy euro na dzien
31 grudnia 2008 r., za§ wynik finansowy obni-
zyl sig do 1 322 253 536 euro.

14 ROINICE Z WYCENY

Pozycja ta obejmuje salda aktualizacji wyceny
wynikajace z niezrealizowanych zyskow na
aktywach i zobowiazaniach. Zgodnie z art. 49
ust. 2 statutu ESBC banki centralne Cypru
i Malty z dniem 1 stycznia 2008 r przeka-
zaly na poczet réznic z wyceny odpowiednio
11,1 mln euro i 5,5 mln euro.

2008 2007 Zmiana
EUR EUR EUR
Ztoto 6.449.713.267 5.830.485.388  619.227.879
Waluty obce 3.616.514.710 0 3.616.514.710
Papiery warto$ciowe
iinne instrumenty  1.286.373.348  338.524.183  947.849.165
Razem 11.352.601.325 6.169.009.571 5.183.591.754

13 Por. czg$¢ 2 niniejszego raportu.

14 Zasilenie to sfinansowano ze zrealizowanych zyskow ze sprze-
dazy ztota w wysokosci 0,3 mld euro oraz dochodu EBC
z tytutu banknotow euro w obiegu w wysokosci 1,0 mld euro.
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Dla celow wyceny na koniec roku przyjeto
nastgpujace kursy walut:

Kurs 2008 2007
USD/EUR 1,3917 1,4721
JPY/EUR 126,14 164,93
EUR/XDR 1,1048 1,0740
CHF/EUR 1,4850 nie dotyczy
DKK/EUR 7,4506 nie dotyczy
EUR/uncja czystego zlota 621,542 568,236

I5 KAPITAL | FUNDUSZ REZERWOWY

KAPITAL

Na mocy decyzji Rady 2007/503/WE
1 2007/504/WE z dnia 10 lipca 2007 r., podje-
tych zgodnie z art. 122 ust. 2 Traktatu, 1 stycz-
nia 2008 r. Cypr i Malta wprowadzity wspdlna
walutg. Zgodnie z art. 49 ust. 1 statutu ESBC
oraz aktami prawnymi uchwalonymi przez
Radg¢ Prezesow 31 grudnia 2007 r.!> banki
centralne Cypru i Malty przekazaty 1 stycz-
nia 2008 r. kwoty odpowiednio 6 691 401 euro

13 332 307 euro stanowiace pozostala cz¢s¢ ich
wktadow kapitatowych. W rezultacie optacony
kapitat EBC, ktory 31 grudnia 2007 r. wynosit
4127 136 230 euro, z dniem 1 stycznia 2008 r.
wzrost do 4 137 159 938 euro, zgodnie z poniz-
sza tabela'®:

15 Decyzja EBC/2007/22 z dnia 31 grudnia 2007 r. w sprawie wpta-
cenia przez Central Bank of Cyprus i Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta kapitatu, przekazania aktywow rezerwy
walutowej oraz wniesienia wktadu na poczet rezerw oraz zaso-
boéw Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. L 28 z 1.2.2008,
s. 36; porozumienie z 31 grudnia 2007 r. zawarte pomigdzy
Europejskim Bankiem Centralnym a Central Bank of Cyprus
w sprawie wierzytelno$ci przyznawanej na rzecz Central Bank
of Cyprus przez Europejski Bank Centralny zgodnie z art. 30
ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu Bankow Centralnych
i Europejskiego Banku Centralnego, Dz.U. C 29 z 1.2.2008, s. 4;
porozumienie z 31 grudnia 2007 r. zawarte pomigdzy Europej-
skim Bankiem Centralnym a Bank Centrali ta' Malta/Central
Bank of Malta w sprawie wierzytelno$ci przyznawanej na rzecz
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta przez Europejski
Bank Centralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Europejskiego
Systemu Bankow Centralnych i Europejskiego Banku Central-
nego, Dz.U. C 29 z 1.2.2008, s. 6.

16 Wszystkie kwoty przedstawiono w zaokragleniu do petnego
euro. Ze wzglgdu na zaokraglenia sumy czastkowe moga nie
sumowac si¢ do kwoty ,,Razem”.

Klucz kapitatowy Kapitat optacony do  Klucz kapitalowy Kapitat optacony od

do 31.12.2007 31.12.2007 0d 1.01.2008 1.01.2008
% EUR % EUR
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,4708 142.334.200 2,4708 142.334.200
Deutsche Bundesbank 20,5211 1.182.149.240 20,5211 1.182.149.240
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,8885 51.183.397 0,8885 51.183.397
Bank of Greece 1,8168 104.659.533 1,8168 104.659.533
Banco de Espafia 7,5498 434.917.735 7,5498 434.917.735
Banque de France 14,3875 828.813.864 14,3875 828.813.864
Banca d’Italia 12,5297 721.792.464 12,5297 721.792.464
Central Bank of Cyprus - - 0,1249 7.195.055
Banque centrale du Luxembourg 0,1575 9.073.028 0,1575 9.073.028
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta - - 0,0622 3.583.126
De Nederlandsche Bank 3,8937 224.302.523 3,8937 224.302.523
Oesterreichische Nationalbank 2,0159 116.128.992 2,0159 116.128.992
Banco de Portugal 1,7137 98.720.300 1,7137 98.720.300
Banka Slovenije 0,3194 18.399.524 0,3194 18.399.524
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2448 71.708.601 1,2448 71.708.601
Razem KBC strefy euro 69,5092 4.004.183.400 69,6963 4.014.961.580
Bytgarska narodna banka
(Bbirapcka HapoHa 6aHKa) 0,8833 3.561.869 0,8833 3.561.869
Ceska narodni banka 1,3880 5.597.050 1,3880 5.597.050
Danmarks Nationalbank 1,5138 6.104.333 1,5138 6.104.333
Eesti Pank 0,1703 686.727 0,1703 686.727
Central Bank of Cyprus 0,1249 503.654 - -
Latvijas Banka 0,2813 1.134.330 0,2813 1.134.330
Lietuvos bankas 0,4178 1.684.760 0,4178 1.684.760
Magyar Nemzeti Bank 1,3141 5.299.051 1,3141 5.299.051
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0622 250.819 - -
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Klucz kapitatowy

Kapitat optacony do  Klucz kapitalowy Kapitat optacony od

do 31.12.2007 31.12.2007 od 1.01.2008 1.01.2008
% EUR % EUR
Narodowy Bank Polski 4,8748 19.657.420 4,8748 19.657.420
Banca Nationala a Romaniei 2,5188 10.156.952 2,5188 10.156.952
Narodna banka Slovenska 0,6765 2.727.957 0,6765 2.727.957
Sveriges Riksbank 2,3313 9.400.866 23313 9.400.866
Bank of England 13,9337 56.187.042 13,9337 56.187.042
Razem KBC spoza strefy euro 30,4908 122.952.830 30,3037 122.198.358
Razem 100,0000 4.127.136.230 100,0000 4.137.159.938
Krajowe banki centralne spoza strefy euro wpla-  Kluez  Kluez
kapitalowy od  kapitalowy od
caja 7% objetego kapitatu na poczet kosztow 1.01.2008 do 1.01.2009
operacyjnych EBC. Na koniec 2008 r. wplaty SRR
. . % %
z tego tytulu wyniosty tacznie 122 198 358 euro. Nationale Bank van Belgié/
Banki centralne spoza strefy euro nie sa upraw-  Banque Nationale de Belgique 2,4708 2,4256
nione do udziatu w zyskach EBC, w tym  Deutsche Bundesbank 20,5211 18,9373
w dochodach z tytutu z alokacji banknotéw euro ~ Central Bank and Financial
LN . Services Authority of Ireland 0,8885 1,1107
w ramach Eurosystemu, ani nie s zobowiazane o . o 1.8168 1.9649
do pokrywania ewentualnych strat EBC. Brmes dle Ereti 7,5498 8.3040
Banque de France 14,3875 14,2212
Banca d’Italia 12,5297 12,4966
16 ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM Central Bank of Cyprus 0,1249 0,1369
Banque centrale du
Luxembourg 0,1575 0,1747
IMIANY KLUCZA KAPITALOWEGO EBC Bank Centrali ta’ Malta/
Na mocy art. 29 statutu ESBC procent przy-  Central Bank of Malta U:0622 a2
pisany w kluczu kapitalowym EBC kazdemuy D¢ Nederlandsche Bank 3,8937 3,9882
. . . Oesterreichische Nationalbank 2,0159 1,9417
krajowemu bankowi centralnemu odpowiada " il 17137 17504
udziatowi danego panstwa czlonkowskiego  panka Siovenije 03194 0.3288
w catkowitej liczbie ludnosci i w produkcie kra-  Narodna banka Slovenska - 0,6934
jowym brutto UE (w rownych proporcjach);  Suomen Pankki—Finlands
S, . o .. Bank 1,2448 1,2539
obliczen dokonuje si¢ na podstawie informacji
L. . Razem KBC strefy euro 69,6963 69,7915
przekazanych EBC przez Komisje Europejska. Bylgarska narodna banka
Klucz aktualizuje si¢ co pig¢ lat'”. Druga aktu-  (bsarapcxa napomma Ganka) 0,8833 0,8686
alizacja od powstania EBC nastapita 1 stycznia  Ceské nirodni banka 1,3880 1,4472
2009 r. Zgodnie z decyzja Rady 2003/517/WE  Danmarks Nationalbank 1,5138 1,4835
. . Eesti Pank 0,1703 0,1790
z 15 lipca 2003 r. w sprawie danych statystycz- Latvijas Banka 02813 02837
nych, ktore maja by¢ wykorzystywane do dosto-  picruyos bankas 04178 04256
sowania klucza subskrypcji kapitatu Europej-  Magyar Nemzeti Bank 1,3141 1,3856
skiego Banku Centralnego'®, z dniem 1 stycznia  Narodowy Bank Polski 4,8748 4,8954
2009 r. udziaty procentowe poszczegdlnych kra- ~ Banca Nationald a Romaniei 2,518 2,4645
j h bankow centralnych w kluczu kapitato- | odnd banka Slovenska 0.6763 X
Jowye R y . p Sveriges Riksbank 2,3313 2,2582
wym skorygowano jak nastgpuje: Bank of England 13,9337 14,5172
Razem KBC spoza strefy euro 30,3037 30,2085
Razem 100,0000 100,0000

17 Oraz kazdorazowo po rozszerzeniu Unii Europejskie;.
18 Dz.U.L 181 z 19.7.2003, s. 43.
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WEJSCIE SLOWAC)I DO STREFY EURO

Na mocy decyzji Rady 2008/608/WE z dnia
8 lipca 2008 r., podjgtej zgodnie z art. 122 ust. 2
Traktatu, 1 stycznia 2009 r. Stowacja wprowa-
dzita wspdlna walute. Zgodnie z art. 49 ust. 1 sta-
tutu ESBC oraz aktami prawnymi uchwalonymi
przez Rade Prezesow 31 grudnia 2008 r."° bank
centralny Stowacji przekazat 1 stycznia 2009 r.
pozostata cz¢s¢ swojego wktadu kapitatowego
w wysokosci 37 216 407 euro. Zgodnie z art. 30
ust. 1 statutu ESBC bank centralny Stowacji
przekazat do EBC z dniem 1 stycznia 2009 r.
rezerwowe aktywa walutowe stanowiace rowno-
warto$¢ 443 086 156 euro. Warto$¢ tego trans-
feru obliczono jako iloczyn wartosci w euro
rezerwowych aktywow walutowych dotychczas
przekazanych do EBC, wedtug kursow obo-
wiazujacych na dzien 31 grudnia 2008 r., oraz
wspotczynnika liczby udzialéw objetych przez
bank centralny Stowacji do liczby udziatow juz
optaconych przez pozostate krajowe banki cen-
tralne nieobjete derogacja. Na rezerwowe aktywa
walutowe zlozyty si¢ kwoty w dolarach amery-
kanskich (w formie papierow wartosciowych
i gotowki) oraz ztoto, w stosunku 85 do 15.

Bank centralny Stowacji uzyskal nalezno-
$ci z tytutu optaconego kapitatu i rezerwowych
aktywow walutowych w wysokosci przekazanych
kwot. Druga z tych pozycji nalezy traktowac
tak samo jak nalezno$ci pozostatych krajowych
bankoéw centralnych strefy euro (zob. punkt 11
»Zobowiazania w ramach Eurosystemu”).

KONSEKWENCJE DLA KAPITALU EBC

Wskutek aktualizacji klucza kapitatowego
w zwiazku z wejSciem Stowacji do strefy euro
optacony kapital EBC wzrést o 5 100 251 euro.

KONSEKWENCJE DLA NALEZNOSCI KRAJOWYCH
BANKOW CENTRALNYCH STANOWIACYCH
ROWNOWARTOSC REZERWOWYCH AKTYWOW
WALUTOWYCH PRZEKAZANYCH EBC
Aktualizacja procentowych udziatéw krajowych
bankéw centralnych w kluczu kapitatlowym
EBC oraz przekazanie przez bank centralny
Stowacji rezerwowych aktywow walutowych
spowodowaty, w ujgciu netto, wzrost nalezno-
$ci stanowiacych rownowarto$¢ przekazanych
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przez krajowe banki centralne rezerwowych
aktywow walutowych o 54 841 411 euro.

INSTRUMENTY POZABILANSOWE

17 AUTOMATYCZNY PROGRAM POZYCZEK
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W ramach zarzadzania funduszami wlasnymi
Europejski Bank Centralny zawart umowg
W sprawie automatycznego programu pozy-
czek papierow wartosciowych, na mocy ktorej
wyznaczony przedstawiciel zawiera w imieniu
EBC transakcje pozyczki papierow wartoscio-
wych z kontrahentami zaakceptowanymi przez
EBC. Wartos¢ otwartych transakcji odwracal-
nych zawartych na mocy tej umowy wyniosta
na dzien 31 grudnia 2008 r. 1,2 mld euro, wobec
3,0 mld euro w 2007 r. (zob. punkt ,,Transakcje
odwracalne” opisu przyjetych zasad rachunko-
wosci).

18 KONTRAKTY FUTURES NA STOPY
PROCENTOWE

W 2008 roku w ramach zarzadzania rezer-
wami walutowymi i funduszami wtasnymi EBC
zawierano kontrakty terminowe typu futures na
stopy procentowe. Na dzien 31 grudnia 2008 r.
otwarte byly nastgpujace transakcje:

Kontrakty futures na stopy procentowe Warto$¢ umowna

w walutach obcych EUR
Kupno 2.041.082.857
Sprzedaz 1.209.470.518

Kontrakty fitures na stopy procentowe ‘Warto$¢ umowna

W euro EUR
Kupno 50.000.000
Sprzedaz 33.000.000

19 Decyzja EBC/2008/33 z dnia 31 grudnia 2007 r. w sprawie
dokonania przez Narodna banka Slovenska wptat na poczet
kapitatu, przekazania aktywow rezerwy walutowej oraz wnie-
sienia wktadéw na poczet rezerw i odpiséw Europejskiego
Banku Centralnego, Dz.U. L 21 z 24.1.20009, s. 83; porozumie-
nie z dnia 31 grudnia 2008 r. zawarte pomigdzy Narodna banka
Slovenska a Europejskim Bankiem Centralnym w sprawie wie-
rzytelno$ci przyznawanej na rzecz Narodna banka Slovenska
przez Europejski Bank Centralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Sta-
tutu Europejskiego Systemu Bankoéw Centralnych i Europej-
skiego Banku Centralnego, Dz.U. C 18 z 24.1.20009, s. 3.



19 SWAPY PROCENTOWE

Warto$¢ umowna swapoéw procentowych otwar-
tych na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita
459,3 mln euro. Transakcje te zawarto w ramach
zarzadzania rezerwami walutowymi EBC.

20 WALUTOWE TRANSAKCJE SWAP | FORWARD

LARZADZANIE REZERWAMI WALUTOWYMI
Naleznosci z tytutu walutowych transakcji
swap 1 forward zawartych w ramach zarza-
dzania rezerwami walutowymi EBC i otwar-
tych na dzien 31 grudnia 2008 r. wynosity
358,1 mln euro, a odno$ne zobowigzania —
404,3 mln euro.

OPERACJE ZAPEWNIAJACE PLYNNOSC

Warto$¢ zobowiazan wobec banku centralnego
Danii z tytutu kontraktow forward otwartych na
dzien 31 grudnia 2008 r. wynosita 3,9 mld euro.
Zobowiazania te powstaly w zwiazku z tym-
czasowa wzajemna umowa walutowa (linig
swap) zawarta z EBC. Na mocy tej umowy EBC
przekazuje bankowi centralnemu Danii $rodki
w euro w zamian za korony dunskie na okres
obowigzywania transakcji. Uzyskane w ten spo-
sob srodki wykorzystuje si¢ do poprawy sytu-
acji ptynno$ciowej na krotkoterminowych ryn-
kach euro.

Ponadto na dzien 31 grudnia 2008 r. istniaty
nierozliczone naleznosci od krajowych bankéw
centralnych i zobowiazania wobec Rezerwy
Federalnej z tytutu transakcji forward, powstate
w zwiazku z zasilaniem kontrahentéw Eurosys-
temu w plynnos$¢ w dolarach amerykanskich
(zob. nota 9 ,,Zobowiazania wobec nierezyden-
tow strefy euro w euro”).

Na dzien 31 grudnia 2008 r. istniaty takze nie-
rozliczone nalezno$ci od krajowych bankow
centralnych i zobowiazania wobec banku cen-
tralnego Szwajcarii z tytutu transakcji forward,
powstate w zwiazku z zasilaniem kontrahentow
Eurosystemu w ptynnos$¢ we frankach szwajcar-
skich (zob. nota 9 ,,Zobowiazania wobec niere-
zydentow strefy euro w euro”).

21  ADMINISTROWANIE OPERACJAMI
ZACIAGANIA | UDZIELANIA POZYCZEK

Na mocy art. 123 ust. 2 Traktatu oraz art. 9 roz-
porzadzenia Rady (WE) nr 332/2002 z 18 lutego
2002 r. EBC odpowiada za administrowanie
operacjami zaciagania i udzielania pozyczek
w imieniu Wspo6lnoty Europejskiej w ramach
mechanizmu $rednioterminowej pomocy finan-
sowej. Na dzien 31 grudnia 2008 r. wykazano
niesplacong pozyczke w kwocie 2,0 mld euro
udzielona przez Wspoélnot¢ Wegrom w ramach
tego mechanizmu.

22 SPRAWY SADOWE W TOKU

Firma Document Security Systems Inc. (DSSI)
wniosta do Sadu Pierwszej Instancji Wspolnot
Europejskich pozew o odszkodowanie prze-
ciwko EBC, twierdzac, ze przy produkcji bank-
notow euro EBC naruszyl patent DSSI?. Sad
Pierwszej Instancji pozew ten odrzucit*'. EBC
prowadzi obecnie w kilku krajach sprawy
o uniewaznienie patentu. Ponadto EBC zdecy-
dowanie twierdzi, ze w zaden sposob nie naru-
szyt patentu, w zwiazku czym podejmie row-
niez obrong, gdyby firma DSSI wniosta pozwy
do sadow krajowych.

W zwiazku z oddaleniem przez Sad Pierwszej
Instancji pozwu DSSI przeciwko EBC oraz
dotychczasowym powodzeniem pozwéw EBC
o uchylenie odpowiednich czg$ci patentu DSSI
w kilku krajach EBC uwaza, ze prawdopodo-
bienstwo koniecznos$ci dokonania ptatnosci na
rzecz DSSI jest niskie. EBC uwaznie obserwuje
przebieg toczacych si¢ aktualnie spraw.

20 Patent europejski DSSI nr 0455 750 Bl.
21 Postanowienie Sadu Pierwszej Instancji z 5 wrze$nia 2007 r.,
sprawa T-295/05. Dostgpne w serwisie internetowym

WWWw.curia.eu
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NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

23 WYNIK Z TYTULU ODSETEK

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK OD
REZERWOWYCH AKTYWOW WALUTOWYCH
Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odse-
tek od aktywow i zobowigzan denominowa-
nych w walutach obcych pomniejszone o odpo-
wiednie koszty odsetkowe. Struktura salda jest
nastgpujaca:

2008 2007 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody
z tytutu odsetek
od rachunkéw
biezacych 11.202.181  24.052.321 (12.850.140)
Przychody
z tytutu odsetek od
depozytow rynku
pienigznego 218.184.237 196.784.561  21.399.676
Przychody
z tytutu odsetek od
umow reverse repo 42.404.485 138.079.630 (95.675.145)

Przychody z tytutu
odsetek od papierow
warto$ciowych
Przychody

netto z tytutu
odsetek od swapow
procentowych

885.725.044 1.036.836.752 (151.111.708)

2.299.631 0 2.299.631

Przychody

netto z tytutu
odsetek od
walutowych
transakcji forward
i swap 0
Razem przychody

z tytulu odsetek

od rezerwowych
aktywow
walutowych

Koszty z tytutu
odsetek od rachunkow
biezacych

19.766.033  (19.766.033)

1.159.815.578 1.415.519.297 (255.703.719)

(45.896)  (154.041) 108.145

Koszty z tytutu
odsetek od przyjetych
depozytow

Koszty netto z tytutu
odsetek od umow
reverse repo

(1.574.337) 0 (1.574.337)

(29.492.415) (60.476.997)  30.984.582

Koszty netto z tytutu
odsetek od swapow

procentowych 0 (891)

Koszty netto

z tytutu odsetek
od walutowych
transakcji forward
iswap

‘Wynik z tytulu
odsetek od
rezerwowych
aktywow
walutowych

(131.627.488) 0 (131.627.488)

997.075.442 1.354.887.368 (357.811.926)

EBC

Raport Roczny
2008

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK ZWIAZANE

Z ALOKACJA BANKNOTOW EURO W RAMACH
EUROSYSTEMU

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odsetek
od udziatu EBC w tacznej wartosci emisji bank-
notow euro. Odsetki od naleznosci EBC doty-
czacych przypisanej mu czgsci emisji banknotow
nalicza si¢ wedtug ostatniej dostgpnej kranco-
wej stopy procentowej podstawowych operacji
refinansujacych Eurosystemu. Wzrost stanu tej
pozycji w 2008 r. wynikat gtdéwnie ze wzrostu
ogolnej liczby banknotéw euro w obiegu.

Zasady podziatu tych przychodéw pomigdzy kra-
jowe banki centralne przedstawiono w punkcie
»Banknoty w obiegu” opisu przyjetych zasad
rachunkowosci. Rada Prezesow, biorac pod uwage
szacunkowy wynik finansowy EBC za rok 2008
oraz decyzje o przekazaniu dochodu EBC z tytutu
banknotéw euro w obiegu do rezerwy celowej
na ryzyko kursowe, ryzyko stopy procentowe;j
i ryzyko zmiany cen zlota (zob. nota 13 , Rezerwy
celowe”), postanowita rozdzieli¢ pozostata czgs¢
tych przychodéw w kwocie 1,2 mld euro pomig-
dzy krajowe banki centralne strefy euro propor-
cjonalnie do ich udziatow w kapitale EBC.

ODSETKI OD NALEZNOSCI KRAJOWYCH BANKOW
CENTRALNYCH Z TYTULU PRZEKAZANYCH REZERW
WALUTOWYCH

W pozycji tej wykazano odsetki wyptacone kra-
jowym bankom centralnym strefy euro z tytutu
ich naleznosci dotyczacych rezerwowych akty-
wow walutowych przekazanych do EBC zgod-
nie z art. 30 ust. 1 statutu ESBC.

POZOSTALE PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

| POZOSTALE KOSZTY Z TYTULU ODSETEK

Pozycje te obejmuja przychody z tytutu odsetek
w wysokosci 8,0 mld euro (w 2007 r. —
3,9 mld euro) oraz koszty z tytulu odsetek
w wysokosci 7,6 mld euro (w 2007 r. —
3,8 mld euro) zwiazane z saldami rozrachun-
kéw w systemie TARGET2 (zob. punkt ,,Rozra-
chunki w ramach ESBC/Rozrachunki w ramach
Eurosystemu” opisu przyjetych zasad rachun-
kowosci). W pozycji tej ujgto takze przychody
i koszty odsetkowe z tytutu pozostatych akty-
woOw 1 zobowigzan denominowanych w euro.



24 IREALIZOWANE ZYSKI/(STRATY)
L TYTULU OPERAC)I FINANSOWYCH

Zrealizowane zyski i straty netto z tytutu ope-
racji finansowych w 2008 r. ksztattowaty si¢
nastepujaco:

2008 2007 Zmiana
EUR EUR EUR

Zrealizowane

zyski/(straty) netto

z tytutu papierow

warto$ciowych

i kontraktow futures

na stopy procentowe  349.179.481  69.252.941 279.926.540

Zrealizowane zyski
netto z tytulu réznic
kursowych i zmian

ceny zlota 313.162.603  709.294.272 (396.131.669)

Zrealizowane zyski
z tytutu operacji

finansowych 662.342.084 778.547.213 (116.205.129)

Obnizenie calkowitego salda zrealizowanych
zyskow netto z tytutu réznic kursowych i zmian
ceny ztota w 2008 r. wynikato gléwnie z nizszej
sprzedazy zlota (zob. nota 1 ,,Zloto i nalezno-
Sci w zlocie”).

25 ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC
AKTYWOW | POZYCJI FINANSOWYCH

2008
EUR

2007
EUR

Zmiana
EUR
Niezrealizowane
straty z tytulu
zmian cen
papierow
warto$ciowych 13.700.181

(2.164.000) (15.864.181)

Niezrealizowane
straty z tytutu
zmian cen
SWapow
procentowych (18.899)

(476.831) (457.932)

Niezrealizowane
ujemne roznice

kursowe (21.271) (2.518.369.734) 2.518.348.463

Odpisy
aktualizacyjne

razem (2.662.102) (2.534.252.814) 2.531.590.712

W 2008 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie
odpisy z tytutu przeszacowania papierow war-
tosciowych wykazywanych w bilansie po kosz-
cie nabycia do warto$ci rynkowej na dzien
30 grudnia 2008 r.

26 WYNIK Z TYTULU OPLAT | PROWIZJI

2008 2007 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu
oplat i prowizji 588.052 263.440 324.612
Koszty z tytutu
opfat i prowizji (737.059) (885.131) 148.072
Wynik z tytutu
oplat i prowizji (149.007) (621.691) 472.684

Przychody w tej pozycji obejmuja glownie kary
natozone na instytucje kredytowe za nieprze-
strzeganie wymogow dotyczacych rezerwy obo-
wiazkowej. Koszty dotycza gtéwnie optat od
rachunkow biezacych oraz realizacji kontraktow
futures na stopy procentowe w walutach obcych
(zob. punkt 18 ,,Kontrakty futures na stopy pro-
centowe”).

27 PRIYCHODY Z TYTULU AKCJI | UDZIALOW

W pozycji tej wykazuje si¢ otrzymane dywi-
dendy od udzialéw w Banku Rozrachunkow
Migdzynarodowych (zob. nota 6 ,,Pozostate
aktywa”).

28 POZOSTALE PRZYCHODY

Zrodtem pozostatych przychodéw byty przede
wszystkim wplaty innych bankéw central-
nych z tytutu ich udziatu w umowie o §wiad-
czenie ustug zawartej centralnie przez EBC
z zewngtrznym dostawca sieci informatycznej
oraz przeniesienie do rachunku zyskow i strat
niewykorzystanej rezerwy celowej na koszty
administracyjne.

29 KOSZTY OSOBOWE

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia, dodatki,
ubezpieczenia pracownicze oraz inne koszty
w tacznej wysokosci 149,9 mln euro (w 2007 r. —
141,7 mln euro). Pozycja nie obejmuje akty-
wowanych kosztow osobowych w wysokosci
1,1 mln euro (w 2007 r. — 1,1 mln euro) ponie-
sionych w zwiazku z budowa nowej siedziby
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EBC. Uposazenia i dodatki, w tym wynagrodze-
nia 0sob na wyzszych stanowiskach kierowni-
czych, ksztattuja si¢ zasadniczo zgodnie z syste-
mem wynagrodzen Wspdlnot Europejskich i na
porownywalnym poziomie.

Cztonkowie Zarzadu otrzymuja wynagrodze-
nie podstawowe oraz dodatki na cele miesz-
kaniowe i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast
dodatku na cele mieszkaniowe udostgpniono
rezydencjg nalezaca do EBC. Zgodnie z warun-
kami zatrudnienia pracownikéw Europejskiego
Bank Centralnego cztonkom Zarzadu przystu-
guje — w zaleznosci od ich sytuacji osobistej —
dodatek rodzinny oraz dodatek na dzieci i na
pokrycie kosztéw ich edukacji. Od wynagro-
dzenia podstawowego odprowadza si¢ podatek
na rzecz Wspoélnot Europejskich oraz potrace-
nia na poczet sktadek na fundusz emerytalny
oraz ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe.
Dodatki sa wolne od podatkéw i nie wchodza
do podstawy wymiaru emerytury.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenia
podstawowe poszczegolnych cztonkow Zarzadu
w latach 2008 i 2007.

2008 2007
EUR EUR
Jean-Claude Trichet (Prezes) 351.816 345.252
Lucas D. Papademos (Wiceprezes) 301.548 295.920
Gertrude Tumpel-Gugerell
(Czlonek Zarzadu) 251.280 246.588
José Manuel Gonzalez-Paramo
(Cztonek Zarzadu) 251.280 246.588
Lorenzo Bini Smaghi
(Cztonek Zarzadu) 251.280 246.588
Jiirgen Stark (Cztonek Zarzadu) 251.280 246.588
Razem 1.658.484 1.627.524

Laczna warto$¢ dodatkéw wyptaconych czton-
kom Zarzadu oraz optaconych przez EBC w ich
imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne
i wypadkowe wyniosta 600 523 euro (w 2007 r. —
579 842 euro), w zwiazku z czym ich catkowite
wynagrodzenie wyniosto 2 259 007 euro (wobec
2 207 366 euro w 2007 r.).

Odchodzacy czlonkowie Zarzadu po zakon-
czeniu kadencji otrzymuja przez pewien czas
wynagrodzenia przejsciowe. Wynagrodze-

EBC
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nia te wraz ze sktadkami na ubezpieczenie
zdrowotne 1 wypadkowe optacanymi przez
EBC za bytych cztonkéw Zarzadu wynio-
sty w 2008 r. 30 748 euro (wobec 52 020 euro
w 2007 r.). Swiadczenia emerytalne, w tym
zwigzane z nimi dodatki, wyplacone na rzecz
bytych cztonkéw Zarzadu lub oséb bedacych na
ich utrzymaniu oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne i wypadkowe wyniosty 306 798 euro
(wobec 249 902 euro w 2007 r.).

W pozycji tej miesci si¢ roOwniez kwota
24,3 mln euro (wobec 27,2 mln euro w 2007 r.)
ujeta w zwiazku z programem emerytalnym
EBC i innymi $wiadczeniami po okresie zatrud-
nienia (zob. nota 12 ,,Pozostale pasywa”).

Na koniec 2008 r. stan zatrudnienia (w eta-
tach przeliczeniowych??) wynosit 1536 0sob,
w tym 144 osoby na stanowiskach kierowni-
czych. Rotacja pracownikow w 2008 r. byla
nastepujaca?:

2008 2007
Stan na dziefi 1 stycznia 1.478 1.416
Nowo zatrudnieni 307 310
Rozwiazanie lub wygasnigcie
Umowy 0 pracg 238 235
Spadek netto wynikajacy ze zmian
w rozktadzie niepetnych etatow 11 13
Stan na dziefi 31 grudnia 1.536 1.478
Srednie zatrudnienie 1.499 1.448

30 KOSZTY ADMINISTRACY|NE

Pozycja ta obejmuje pozostate koszty biezace
dotyczace najmu i eksploatacji obiektow biuro-
wych, zakupu niskocennych towarow i sprzgtu,
ustug biznesowych oraz innych ustug i towarow,

22 Wiaczajac pracownikow zatrudnionych na czas nieokreslony
i okreslony oraz na umowach krotkoterminowych, uczestni-
kow programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych oraz
osoby pozostajace na urlopach macierzynskich i dtugookreso-
wych zwolnieniach lekarskich. Wytaczajac pracownikéw na
urlopach bezptatnych.

23 W 2007 r. w tabeli tej wykazano pracownikow na urlopach
bezptatnych i wychowawczych, wytaczono natomiast osoby na
kontraktach krotkoterminowych, osoby zatrudnione w innych
bankach centralnych ESBC oddelegowane do EBC oraz uczest-
nikéw programu dla absolwentow studiow wyzszych. Zmiana
sposobu prezentacji danych za rok 2008 miata utatwi¢ ich ana-
lizg czytelnikom sprawozdania finansowego. Zgodnie z tym
przeksztatcono dane poréwnawcze za rok 2007.



jak rowniez koszty pracownicze dotyczace
rekrutacji, przeprowadzki, zagospodarowania
w nowym miejscu, szkolenia i powrotu do kraju.

31 USLUGI PRODUKCJI BANKNOTOW

Pozycja ta obejmuje koszty migdzynarodowego
transportu banknotéw euro pomigdzy krajo-
wymi bankami centralnymi majacego na celu
pokrycie niespodziewanych wahan popytu na
banknoty. Koszty te ponosi centralnie EBC.
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25 February 2009

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet as at 31
December 2008, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting policies and other
explanatory notes.

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsibie for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the European
Central Bank, as amended. This responsibility includes: designing, implementing and maintaining internal control relevant to the
preparation and fair presentation of annual accounts that are free from material misstatement, whether due to fraud or error; select-
ing and applying appropriate accounting policies; and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in accordance with
International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical requirements and plan and perform the
audit to obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual accounts. The
procedures selected depend on the auditor's judgement, including the assessment of the risks of material misstatement of the
annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers internal control relevant to
the entity's preparation and fair presentation of the annual accounts in order to design audit procedures that are appropriate in the
circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also
includes evaluating the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by
management, as well as evaluating the overall presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as of 31 Decem-
ber 2008, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles established by the Governing

Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the European Central Bank, as amended.

Frankfurt am Main, 25 February 2009
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geselischaft
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Nieoficjalne ttumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta sporzadzone przez EBC.
W przypadku rozbieznosci obowiazuje wersja angielska podpisana przez PWC.

Prezes i Rada Prezesow Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem

25 lutego 2009 r.

Raport niezaleznego bieglego rewidenta

Przeprowadzili§my badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na
ktore sktada sig¢ bilans na dzien 31 grudnia 2008 r., rachunek zyskow i strat za rok obrotowy zakonczony ta data oraz
opis przyjetych zasad rachunkowosci i noty objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu Europejskiego Banku Centralnego za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie oraz rzetelne przedstawienie niniejszego rocznego sprawozdania finansowego,
zgodnie z zasadami okre§lonymi przez Radg Prezesow w decyzji EBC/2006/17 (z p6zniejszymi zmianami) w spra-
wie rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego. Odpowiedzialno$é ta obejmuje: opracowa-
nie, wdrozenie oraz utrzymywanie kontroli wewngtrznej w zakresie sporzadzenia i rzetelnego przedstawienia rocznego
sprawozdania finansowego bez istotnych nieprawidlowosci wynikajacych z zafatszowania danych lub bledow, wybor i
zastosowanie wlasciwych zasad rachunkowosci oraz dokonanie oszacowan ksiggowych zasadnych w danych okolicz-
nosciach.

Odpowiedzialnosc bieglego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Bada-
nie przeprowadziliSmy stosownie do Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych. Standardy te
wymagaja spetnienia wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob dajacy wystarcza-
jaca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidlowosci.

Badanie obejmuje uzyskanie dowodow dotyczacych kwot i informacji wykazanych w rocznym sprawozdaniu finanso-
wym poprzez zastosowanie odpowiednich procedur. Procedury wybierane sa zgodnie z osadem zawodowym rewidenta,
zastosowanym migdzy innymi do oceny ryzyka wystapienia w sprawozdaniu finansowym istotnych nieprawidtowosci
wynikajacych z zafatlszowania danych lub bledow. Przy ocenie ryzyka, w celu opracowania procedur badania odpowied-
nich w danych okoliczno$ciach, biegly rewident bierze pod uwagg funkcjonowanie kontroli wewngtrznej w zakresie spo-
rzadzenia i rzetelnego przedstawienia przez badang jednostke rocznego sprawozdania finansowego. Nie jest zadaniem
bieglego rewidenta wyrazenie opinii na temat skutecznosci tej kontroli. Badanie obejmuje rowniez oceng stosowanych
zasad rachunkowosci, zasadnosci szacunkow dokonanych przez zarzad jednostki oraz ogdlnej prezentacji sprawozda-
nia finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto dowodow stanowiacych odpowiednia i wystarczajaca pod-
stawg do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem roczne sprawozdanie finansowe przedstawia prawidtowo i rzetelnie sytuacj¢ finansowa Europejskiego
Banku Centralnego na dzien 31 grudnia 2008 r. oraz jego wynik z dziatalnos$ci za rok obrotowy zakonczony ta data,
zgodnie z zasadami okreslonymi przez Radg Prezeséw w decyzji EBC/2006/17 (z p6zniejszymi zmianami) w sprawie
rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego.

Frankfurt nad Menem, 25 lutego 2009 r.

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Jens Ronnberg ppa. Muriel Atton
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



INFORMACJA O SPOSOBIE PODZIALU ZYSKU

LUB POKRYCIA STRATY

Informacja ta nie jest czeSciq sprawozdania
finansowego EBC za 2008 r.

DOCHOD Z TYTULU UDZIALU EBC W LACZNE]
WARTOSCI BANKNOTOW W OBIEGU

W 2007 r., na podstawie decyzji Rady Pre-
zesoéw, catkowity dochdd z tytulu udziatu
EBC w lacznej warto$ci banknotéw w obiegu
w kwocie 2004 mln euro wytaczono z podziatu,
tak aby taczna kwota zysku do podziatu nie
przewyzszyla zysku netto za ten rok. Dnia
5 stycznia 2009 r. rozdzielono kwotg¢ 1206 min
euro, stanowiaca cz¢$¢ dochodu z tytutu udziatu
EBC w tacznej wartosci banknotéw w obiegu za
rok 2008, migdzy krajowe banki centralne pro-
porcjonalnie do ich objetych i optaconych udzia-
tow w kapitale EBC.

SPOSOB PODZIALU ZYSKU LUB POKRYCIA STRATY
Zgodnie z art. 33 statutu ESBC zysk EBC zosta-
nie podzielony w nastgpujacy sposob:

(a) kwota okreslana przez Radg Prezeséw (mak-
symalnie 20% zysku netto) zostanie przenie-
siona do ogoélnego funduszu rezerwowego,
ktorego wysokos$¢ nie moze przekroczyé
100% kapitatu;

(b) pozostala cz¢s¢ zysku zostanie podzielona
migdzy udziatowcéw EBC proporcjonalnie
do ich optaconych udziatéw.

W wypadku poniesienia przez EBC straty defi-
cyt moze zosta¢ potracony z ogélnego funduszu
rezerwowego EBC, a w razie potrzeby, na pod-
stawie decyzji Rady Prezesow, takze z docho-
dow pienigznych za dany rok obrotowy propor-
cjonalnie i maksymalnie do wysokos$ci kwot
rozdzielonych pomigdzy krajowe banki cen-
tralne zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC.

5 marca 2009 r. Rada Prezesow postanowita
nie zwigksza¢ ogdlnego funduszu rezerwo-
wego i rozdzieli¢ pozostata kwotg 117 mln euro
pomigdzy banki centralne krajow strefy euro
proporcjonalnie do ich optaconych udziatow.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro nie
sg uprawnione do udziatu w zyskach EBC.

EBC
Raport Roczny
174 2008

2008 2007
€ €

Wynik finansowy roku biezacego 1.322.253.536 0
Dochéd z emisji banknotéw
EBC rozdzielony migdzy KBC (1.205.675.418) 0
Wynik finansowy roku
biezacego po podziale dochodu
z emisji banknotow EBC 116.578.118 0
Kwota do podziatu migdzy KBC (116.578.118) 0
Razem 0 0

Zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC suma dochodu pienigz-
nego krajowych bankow centralnych zostaje rozdzielona
pomigdzy krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich opta-
conych udziatow w kapitale EBC.





