VEZETOI JELENTES A 2007. DECEMBER 31-EVEL

ZARULO EVROL
I ALAPTEVEKENYSEG

Az EKB 2007. évi tevékenységét részletesen az
Eves jelentés megfeleld fejezetei mutatjak be.

2 CELOK, FELADATOK

Az EKB céljait ¢és feladatait a KBER
alapokmanya (2. és 3. cikk) ismerteti. A célokat
az EKB elnoke is attekinti az Eves jelentéshez
fiizott elészavaban.

3 FO EROFORRASOK, KOCKAZATOK,
TEVEKENYSEGEK

AZ EKB IRANYiTASI RENDSZERE

Az EKB szervezeti iranyitasaval az Eves jelentés
8. fejezete foglalkozik.

IGAZGATOSAGI TAGOK

Igazgatosagi  tagnak  jelolhetd  mindazon
személy, akinek monetaris és banki ligyekben
nagy szakmai tekintélye és tapasztalata van. A
tagokat az EU Tanacsanak ajanlasara, az Europai
Parlamenttel és az EKB Kormanyzotanacsaval
tortént egyeztetést kovetden a tagallamok allam-,
illetve kormanyféinek kozds megegyezésével
nevezik ki.

A tagok foglalkoztatdsi  feltételeit a
Kormanyzoétanacs hatdrozza meg egy bizottsag
javaslata alapjan. E bizottsagba harom tagot
a Kormanyzotanacs, harmat az EU Tanacsa
nevez ki.

Az igazgatosagi tagok javadalmazasat az éves
beszamolo ,,Személyi jellegii raforditasok” cimii
29. pontja targyalja.

MUNKAVALLALOK

Az EKB-ban hatarozott, illetve hatarozatlan
szerz6déssel  foglalkoztatottak  (teljes  allast
munkaerének megfeleld) atlagos szama a 2006-
os 1360-r6l 2007-ben 1394-re emelkedett.

Az év végén a banknak 1417 dolgozdja volt.
A dolgozdi létszammal kapcsolatban tovabbi
informaciok az éves beszamold ,,Személyi jellegii
raforditasok” cimli 29. pontjaban, valamint a
8. fejezet 2. pontjaban olvashatok, amely az EKB
emberier6forras-stratégiajat is leirja.

BEFEKTETESI TEVEKENYSEG, KOCKAZATKEZELES

Az EKB devizatartalék-portfolidja azokbol a
devizatartalék-eszk6zokbol, illetve a hozzajuk
kapcsolodo bevételekbol all, amelyeket az
eurodvezet NKB-i a Kozponti Bankok Europai
Rendszere és az Europai Kozponti Bank
alapokmanya 30. cikkének értelmében az
EKB-nak atadtak. A portfolio célja az EKB
devizapiaci miveleteinek finanszirozasa a
Szerzddésben meghatarozott esetekben.

Az EKB sajat vagyonalap-portfoligja a
befizetett t6kébol, a devizaarfolyam-, kamat-
és arfolyamkockdzatra képzett céltartalék
ellenoldali tételébdl, az altalanos tartalékalapbol
és a portfoli6 multban  felhalmozott
jovedelmébol szarmazo befektetéseket
tartalmazza. Ez a bevételi forras hozzajarul az
EKB miikodési koltségeinek finanszirozasahoz.

Az EKB befektetési tevékenységér6él és a
kapcsolodo kockazatok kezelésérdl a 2. fejezet
ir részletesebben.

AZ EKB KOLTSEGVETESENEK ELKESZiTESE

Az EKB pénziigyi iranyitasanak kulcsszerepldje
az EKB és az eurodvezeti NKB-k szakértoit
tomoritd Koltségvetési Bizottsag (BUCOM).
Az EKB eljarasi szabalyzatanak 15. cikke
értelmében a BUCOM azzal segiti a
Kormanyzétanacs munkajat, hogy részletesen
értékeli az EKB éves koltségvetési javaslatait,
az Igazgatosag  kiegészitd  koltségvetési
finanszirozasra benyujtott kérelmeit, mieldtt
azok a Kormanyzdtanacs elé kertilnének
elfogadasra. A koltségvetés kiadasi tételeinek
betartdsat (az  EKB  belsé ellenérzési
részlegének tandcsaira tdmaszkodva) az
Igazgatosag és (a BUCOM bevonasaval) a

Kormanyzétanacs feliigyeli.
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4  PENZUGYI EREDMENY
PENZGYI MERLEG

A KBER alapokmanyanak 26.2  cikke
értelmében az EKB éves beszamolojat az
Igazgatosag késziti el a Kormanyzotanacs
altal lefektetett alapelveknek megfeleléen. A
beszamolot a kormanyzotanacsi elfogadast
kovetden hozzak nyilvanossagra.

DEVIZAARFOLYAM-, KAMATLAB- ES
ARANYARFOLYAM-KOCKAZATRA KEPZETT
CELTARTALEK

Minthogy az EKB legtobb eszkozét és
kotelezettségét bizonyos idokozonként atértékelik
az aktualis devizapiaci arfolyamok és értékpapir-
arfolyamok alapjan, az arfolyamkockézatok és,
kisebb mértékben, a nyitott kamatpoziciok az EKB
jovedelmezdségét jelentdsen befolyasoljak. Ezek a
kockazatok els6sorban az EKB USA-dollarban,
japan jenben és aranyban tartott devizatartalék-
eszko6zeibdl erednek, amelyeket a bank jellemzden
kamatoz6 instrumentumokba fektet be.

2005-ben a Kormanyzotanacs az EKB jelentds
kockazati pozicidit és az atértékelési szamlak
nagysagat figyelembe véve ugy dontott,
hogy a devizaarfolyam-, a kamatlab- és az
aranyarfolyam-kockdézat fedezésére céltartalékot
képez. A 2006. december 31-i allapot szerint a
deviza-, kamat- és aranyarfolyam-kockazat ellen
képzett céltartalék 2 371 395 162 eurdt tett ki. A
KBER alapokmanyanak 49.2 cikke értelmében
2007. januar 1-jei hatallyal a Banka Slovenije
is befizetett 10 947 042 eurot a céltartalékba. A
Kormanyzotanacs helyzetértékelése alapjan ugy
dontott, hogy 2007. december 31-én tovabbi
286 416 109 eurdt utal 4t a céltartalékba,
amelynek értéke igy 2 668 758 313 eurdra
emelkedett, és 2006-hoz hasonléan éppen
nullara csokkentette a nettd nyereséget.

A céltartalékot a realizalt és nem realizalt
veszteségek, kiilonosen az atértékelési szamlak
altal nem fedezett értékelési veszteségek
finanszirozasara forditjdk. Az allomany méretét
és folyamatos sziikségességét évente attekintik.

EKB
. Eves jelentés
2007

A vizsgalat soran szamos tényez6t figyelembe
vesznek, koztik a kockazatos eszk6zok
allomanyanak nagysagat, az adott pénziigyi évben
realizalddott kockazati pozicidkat, a kovetkez6 évre
prognosztizalt eredményt, valamint egy id6ben
konzisztensen alkalmazott kockazatértékelést,
amely a kockaztatott eszkozok értékének
(Values at Risk — VaR) kiszamitasat jelenti. A
Kormanyzoétanacs uigy dontott, hogy a céltartalék
¢és az EKB altalanos tartalékalapja egyiittesen nem
haladhatja meg az eurodvezeti nemzeti kdzponti
bankok altal befizetett toke értékét.

A 2007-ES PENZUGYI EREDMENY

Haadevizaarfolyam-, kamatlab- és aranyarfolyam-
kockazatra  képzett céltartalékot  2007-ben
nem bdvitették volna, az EKB nettd6 nyeresége
286 milli6 euro lett volna.

Az euro USA-dollarral és kisebb mértékben a
jennel szembeni felértékel6dése miatt mintegy
2,5 milliard eurdval le kellett értékelni 2007-ben
az EKB ezen devizakban denominalt eszkdzeinek
euroértékét, amit az eredménykimutatasban
szamoltak el.

A nettd kamatbevétel a 2006-os 1972 milli6 eurorol
2007-ben 2421 millié eurdora emelkedett, aminek
oka elsdsorban a forgalomban 1év6 eurobankjegyek
szaméanak novekedése és az EKB iranyadd
refinanszirozasi kamatlabanak emelkedése, amely
alapjan az eurorendszerbeli bankjegykibocsatasban
fennall6 részesedése kamatozik.

A pénziigyi miveletekbdl szarmazo netto
realizalt nyereség a 2006. évi 475 milli6é eurorol
779 milli6 eurdéra emelkedett 2007-ben,
ami (a) az amerikai kamatlabak 2007-es
csokkenésének, és ebbll kovetkezben az
értékpapir-eladasbol  szarmazd éves nettd
realizalt nyereség novekedésének, valamint
(b) az aranyar-emelkedésnek €s az aranyeladas
nyoman realizalt nyereség ebbdl adodo
novekedésének tudhatd be. Az aranyeladast az
aranyra vonatkozd, 2004. szeptember 27-én
az EKB altal is alairt kdzponti bankok kozotti
megallapodas alapjan hajtottak végre.



Az EKB igazgatasi 0sszkoltsége az értékcsokkenést
is beleértve a 2006-os 361 millio eurdrdl
385 millié eurdra emelkedett 2007-ben.

AZ EKB TOKEJENEK MEGVALTOZASA

A KBER-alapokmény 49.3 cikkével
Osszhangban, amellyel a Csatlakozasi Szerzédés
egészitette ki az alapokmanyt, az EKB jegyzett
tokéje valamely uj tagallam csatlakozasaval
automatikusan megemelkedik, ahogy az illetd
nemzeti kozponti bank belép a KBER-be. A
tokeemelés megkivanja valamennyi KBER-tag
NKB toékejegyzésikules-sulyanak kiszamitasat a
és a 29.2 cikkben elbirtak szerint. Ennek
megfeleléen 2007. januar 1-jén, Bulgaria és
Romania unids csatlakozasakor (a) modosult az
NKB-k tékerészesedése az Europai Kdzponti
Bank tdkejegyzési kulcsanak modositasdhoz
alkalmazand6 statisztikai adatokrol szolo,
2003. jalius 15-1 2003/517/EK tanécsi hatarozat
alapjan; tovabba (b) az EKB jegyzett tokéje
5761 milli6 euréra emelkedett.

A KBER alapokmanyanak 49.1 cikkével
Osszhangban a Banka Slovenije az euro
2007. januar 1-jei szlovéniai bevezetésekor
befizette jegyzett t6kéjének fennmaradd részét,
mig a Bolgar Nemzeti Bank/bwirapcka HapoHa
Oanka és a Banca Nationalda a Romaniei a
tobbi eurodvezeten kiviili NKB-hoz hasonldan
jegyzett tokéje 7%-anak befizetésével jarult
hozza az EKB miikddési koltségeihez.

E két esemény ereddjeként az EKB befizetett
tokéje a 2006. december 31-1 4089 milli6 eurorol
4127 milli6 euréra emelkedett 2007. januar 1-jén.
A valtozasokkal kapcsolatban tovabbi részletek
az éves Dbeszamold ,Sajat toéke” cimil
15. pontjaban olvashatok.

) EKB
Eves jelentés
2007



AZ EKB MERLEGE A 2007. DECEMBER 31-1 FORDULONAPON

ESZKOZOK A FEJEZET
KAPCSOLODO
PONTJA
Aranykészletek és aranykovetelések 1
Eurodvezeten kiviili rezidensekkel
szembeni devizakovetelések 2

Az IMF-fel szembeni kovetelések
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, euroovezeten kiviili
hitelek és egyéb euroovezeten kiviili eszkdzok

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések

Euroovezeten Kiviili rezidensekkel szembeni
kovetelések euroban
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, hitelek

Euroovezetbeli hitelintézetekkel szembeni
egyéb kovetelések euréban

Eurorendszeren beliili kovetelések
Az eurorendszeren beliili eurobankjegy-
elosztassal kapcsolatos kovetelések
Eurorendszeren beliili egyéb kovetelések
(nettd)

Egyéb eszkozok
Targyi eszk6zok
Egyéb pénziigyi eszkdzok
Meérlegen kiviili tételek atértékelési
kiilonbozetei
Aktiv id6beli elhatarolasok
Egyéb tételek

Eszkozok 0sszesen

EKB
Eves jelentés
2007

2007
€

10 280 374 109

449 565 998

28 572 614 853
29 022 180 851

3 868 163 459

25128 295

100 038 774

54 130 517 580

17241 183 222
71 371 700 802

188 209 963
9526 196 135

34 986 651
1557414 330
69 064 934

11 375 872 013

126 043 458 303

2006
€

9929 865 976

414 768 308

29313 377 277
29 728 145 585

2773 828 417

4193 677

33914

50 259 459 435

3 545 868 495
53 805 327 930

175 180 989
8220270 389

29518 315

1 094 509 354
5580 697

9 525 059 744

105 766 455 243



FORRASOK A FEJEZET 2007
KAPCSOLODO €

PONTJA
Forgalomban 1évé bankjegyek 7 54 130 517 580

Egyéb euroidvezetbeli rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euroban 8

Euroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euroban 9

Euroovezeten Kkiviili rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek 10

Betétek, egyenlegek, egyéb kotelezettségek

Eurorendszeren beliili kotelezettségek 1
Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld
kotelezettségek

Egyéb forrasok 12
Mérlegen kiviili tételek atértékelési
kiilonbozetei

Passziv idGbeli elhatarolasok
Egyéb tételek

Céltartalékok 13
Atértékelési szamlak 14

Sajat toke 15
Toke

Targyévi nyereség

Forrasok osszesen

1 050 000 000

14 571 253 753

667 076 397

40 041 833 998

69 589 536

1 863 461 316
659 763 920
2592 814 772

2 693 816 002

6169 009 571

4127 136 230

126 043 458 303

2006

50 259 459 435

1 065 000 000

105 121 522

330 955 249

39 782 265 622

0

1262 820 884
899 170 800
2161 991 684

2393938 510

5578 445 671

4 089 277 550

105 766 455 243

) EKB
Eves jelentés
2007
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AZ EKB EREDMENYKIMUTATASA A 2007. DECEMBER

31-EVEL ZARODO EVROL

Devizatartalékok utani kamatbevétel

A FEJEZET
KAPCSOLODO
PONTJA

Az eurobankjegyek eurorendszeren beliili

elosztasabol szarmazo kamatbevétel
Egyéb kamatbevétel

2007

1354 887 368

2 004 355 782
4380 066 479

Kamatbevetel
Az NKB-k devizatartalék-atadassal kapcsolatos
kovetelései utan fizetett kamat

7 739 309 629

(1356 536 045)

Egyéb kamatraforditas (3 962 006 944)
Kamatraforditas (5318 542 989)
Netté kamatbevétel 23 2 420766 640
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo6 realizalt
nyereség/veszteség 24 778 547 213
Pénziigyi eszkdzok és poziciok értékvesztése 25 (2534252814)
Deviza- és egyéb arfolyamkockazattal
kapcsolatos céltartalék-képzés ill. céltartalék-
felszabaditas (286 416 109)
Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati
céltartalék-képzés netté eredménye (2042 121 710)
Dijak és jutalékok netté raforditasa 26 (621 691)
Részvényekbdl és részesedésekbol
szarmazé bevétel 27 920 730
Egyéb bevétel 28 6 345 668
Nett6 bevétel dsszesen 385289 637
Személyi jellegti raforditas 29 (168 870 244)
Igazgatasi koltségek 30 (184 589 229)
Targyi eszk6zok értékcsokkenése (26 478 405)
Bankjegy-eloallitasi koltségek 31 (5351759)
Targyévi nyereség 0
Majna-Frankfurt, 2008. februar 26.
EUROPAI KOZPONTI BANK

EKB

Jean-Claude Trichet

elnok

Eves jelentés

2007

2006

1318243 236
1318 852 000
2761 697 060
5398 792 296

(965 331 593)

(2461 625 254)
(3 426 956 847)

1971 835 449

475 380 708
(718 467 508)

(1379351 719)

(1 622 438 519)

(546 480)

911 866
11 407 583

361 169 899

(160 847 043)
(166 426 595)
(29 162 141)
(4 734 120)



AZ EKB SZAMVITELI POLITIKAJA'

A PENZUGYI BESZAMOLO MEGJELENITESE ES
FELEPITESE

Az Europai Koézponti Bank (EKB) pénziigyi
beszamoldjanak valds, megbizhatd képet kell

adnia az EKB pénziigyi helyzetérdl és
miikddésének  eredményérél. A pénzigyi
beszdmoléo az aldbbi — a Kormanyzotanacs

megitélése szerint a kdzponti banki tevékenység
sajatossagainak megfelelé — szamviteli elvekkel?
Osszhangban kertilt 0sszeallitasra.

SZAMVITELI ELVEK

Az alkalmazott fobb szamviteli elvek: a valodisag,
a vilagossag, az oOvatossag, a teljesség (a
mérlegfordulonap utan bekovetkezett gazdasagi
események kimutatasa), a 1ényegesség, az idébeli
elhatarolés elve, a folytonossag, a kovetkezetesség
¢s az Osszehasonlithatdsag.

AZ ESZKOZOK ES FORRASOK KIMUTATASA

Valamely eszkoz vagy forras a mérlegben csak
akkor keriil kimutatasra, ha valoszinisitheto,
hogy az EKB-nak a jovében hozza kapcsolodoan
gazdasagi haszna vagy raforditasa keletkezik,
ha az eszkozzel vagy forrassal 6sszekapcsolhatod
minden kockazat, illetve haszon/hozadék
lényegében atszallt az EKB-ra, valamint
az eszkoz koltsége vagy értéke, illetve a
kotelezettség Osszege megbizhatéan mérhetd.

AZ ELSZAMOLAS ALAPJA

A beszamolo készitésénél az EKB a beszerzési
értéken  alapuld  elszamolast alkalmazza,
azzal a modositassal, hogy a forgalomképes
értékpapirok, aranykészletek és egyéb mas
mérlegben szerepld és mérlegen  kiviili
devizaeszkozok ¢és -forrasok piaci értéken
kerlilnek kimutatasra. A pénziigyi eszkdzoket
¢és forrasokat érintd gazdasdgi események a
teljesités napjaval keriilnek a konyvekbe.

2007. januar 1-jei hatallyal megvaltozott az
eurorendszer kozponti bankjainak pénziigyi
beszamoloiban a devizaiigyletek, a devizdban
denominalt pénziligyi instrumentumok ¢és a

kapcsolodo idébeli elhatarolasok kimutatasanak
alapja. A korai alkalmazast engedélyeztek, igy
az EKB 2006. oktober 1-jei hatallyal bevezette
a valtoztatast a kovetkezOk tekintetében.
Az lgyletek — az értékpapirok kivételével —
mérlegen kiviili tételként az iizletk6tés napjan
kertilnek kimutatasra. A teljesités napjaval a
mérlegen kiviili tételeket vissza kell vezetni,
¢és az tigyleteket a mérlegben kell kimutatni. A
devizakereskedelem a nettd devizapoziciot az
iizletkotés napjan befolyasolja, ami eltérakorabbi
gyakorlattol, amely alapjan a teljesités napjan
érvényes azonnali arfolyamot vették szamitasba.
Az eladasokbol realizalt nyereséget szintén
az lizletkdtés napjan szamitjak. A devizaban
denominalt  pénziigyi  instrumentumokhoz
kapcsolodoan felhalmozodott kamatot, azsiot
és diszazsiot naponta szamitjak és rogzitik,
ezek az iddbeli elhatarolasok tehdt naponta
befolyésoljak a devizapozicidt, azaz az eldzd
rendszertOl eltéréen nem csak akkor valtozik,
amikor tényleges kamat-pénzmozgés torténik.

ARANY- ES DEVIZAESZKOZOK, ILLETVE
-KOTELEZETTSEGEK

A devizdban denominalt eszkozok  és
kotelezettségek eurdra torténd atvaltasa a
mérlegkészités napjan érvényes arfolyamon
torténik. A bevétel és a raforditas a kimutatas
napjan  érvényes devizaarfolyamon keriil
atvaltasra. A devizaeszkdzok és -kotelezettségek
atértékelése mind a mérlegben szerepld, mind
a mérlegen kiviili instrumentumok esetében
devizanemenként torténik.

1 Az EKB szamviteli politikdjat részletesen az EKB/2002/11-es
modositott hatdrozat rogzitette (HL L 58., 2003.3.3.,, 38. 0.) A
2007.januar 1-jihatallyal hatalytalanitott hatarozatotaz EKB/2006/17
modositott hatarozat valtotta fel (HL L 348.,2006.12.11., 38. 0.)

2 Az elvek Osszhangban allnak a KBER alapokmanya 26.4
cikkének rendelkezéseivel, amelyek az eurorendszer miiveleteire
vonatkozé szamviteli és pénziigyi beszamolok szabalyainak

Osszehangolt modszertanat rendelik el.
) EKB
Eves jelentés
2007



A devizaeszk6zok és -forrasok piaci értékelését
az arfolyamvaltozas miatti atértékeléstol
elkiilonitve kell kezelni.

Az aranyat az ¢év végén érvényes piaci
arfolyamon kell kimutatni. Az arany
esetében nincs megkiilonboztetve az ar és
az arfolyam szerinti atértékelésbél adodo
kiilonbozet. Ehelyett az arany értékelése az
arany unciankénti euro-ara alapjan torténik,
amelyet a 2007. december 31-ével zaruld évre
a 2007. december 31-én érvényes euro/USA-
dollar arfolyambol szamitanak.

ERTEKPAPIR

Minden  forgalomképes  értékpapirt  és
hasonldé  eszkozt értékpapironként  kiilon-
kiilon vagy a mérlegkészités idOpontjaban
érvényes piaci kozéparfolyamon, vagy az
ekkor érvényes hozamgoérbe alapjan kell
értékelni. A 2007. december 31-ével zaruld
évben a 2007. december 28-an érvényes
kozéparfolyamokat  alkalmaztuk. A  nem
piacképes értékpapirok bekeriilési értéken,
mig a nem likvid részvények értékvesztéssel
modositott  bekeriilési  értéken  keriilnek
kimutatasra.

AZ EREDMENYELSZAMOLAS SZABALYAI

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés,
illetve a felmeriilés idészakaban kell kimutatni.
A deviza-, arany- és értékpapir-eladason realizalt
nyereség ¢és veszteség az eredménykimutatasban
keriil elszamolasra. Ezt a realizalt nyereséget/
veszteséget az adott eszkoz atlagos bekertilési
értékének figyelembevételével kell kiszamitani.

A nem realizalt nyereség nem keriil bevételként
elszamolasra, hanem kozvetleniil egy atértékelési
szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben
kell az eredménykimutatdsba atvezetni, ha
értéke meghaladja a megfeleld atértékelési
szamlan nyilvantartott korabbi atértékelési
nyereséget. A  valamely  értékpapirbol,
devizabol vagy aranybol szarmazo nem realizalt
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veszteséget nem nettositjak a mas értékpapirbol,
devizabol vagy aranybol szarmazo6 nem realizalt
nyereséggel szemben. Amennyiben az év végén
barmely tétel esetében nem realizalt veszteség
all fenn, az adott tétel atlagos bekeriilési értéke
az év végi deviza- és/vagy piaci arfolyamra
csokken.

A megvasarolt értékpapirokon keletkezo
azsiot, illetve diszazsiot a kamatbevétel
részeként kell kiszamitani és szerepeltetni, és a
lejaratig hatralévé futamidé alatt kell az
eredményben elszamolni.

PENZIOS UGYLETEK

A penzids ligyletek olyan miiveletek, amelyekkel
az EKB visszavasarlasi megallapodas alapjan
eszkozoket vasarol vagy ad el, vagy biztositék
fedezete mellett hitelmiiveleteket végez.

A visszavasarlasi megallapodas (repoiigylet)
keretében értékpapirok eladasara keriil sor
készpénzfizetés ellenében azzal az egyidejl
megallapodassal, hogy az értékpapirokat a
partnert6l egy meghatarozott jovébeliidopontban
a megegyezés szerinti aron visszavasaroljak. A
visszavasarlasi megallapodasok a mérlegben
a forrasoldalon fedezeti biztositékkal ellatott
fogadott betétként, az eredménykimutatasban
pedig a kamatraforditasok kozott szerepelnek.
A megallapodas keretében eladott értékpapirok
az EKB mérlegében maradnak.

A passziv  visszavasarlasi megallapodas
értelmében  értékpapirok vételére keriil sor
készpénzfizetés ellenében azzal az egyidejl
megallapodassal, hogy az értékpapirokat egy
meghatarozott jovobeli idépontban a megegyezés
szerinti aron Ujra eladjak a partnernek. A passziv
visszavasarlasi megallapodas mint fedezett hitel a
mérleg eszkdzoldalan keriil kimutatasra, am nem
képezi részét az EKB értékpapir-allomanyanak.
Az eredménykimutatasban kamatbevételt general.

Az automatizalt értékpapir-kdlcsonzési program
(automated security lending programme -
ASLP) alapjan lebonyolitott penzids iigyletek
(ideértve az értékpapir-kdlcsoniigyleteket) csak



akkor szerepelnek a mérlegben, ha a miivelet
futamidejére az EKB készpénzfedezetet kap.
2007-ben az EKB nem kapott készpénzfedezetet
egyetlen ilyen tranzakci6 futamideje alatt sem.

MERLEGEN KiVULI TETELEK

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a
hataridés devizaiigyleteket, a devizaswaptigyletek
hataridds labat és mas olyan devizaeszkozoket,
amelyek egy devizénak egy késdbbi idopontban
egy masikra torténd atvaltasat foglaljak
magukban, a devizanyereségek és -veszteségek
szamitasa céljabol a nett6 devizapozicid
részének kell tekinteni.

Az egyes kamatlabak valtozasatol fliggd
instrumentumok atértékelése tételenként torténik.
A tbézsdei hataridés nyitott kamatlabkontraktusok
valtozo letétének napi ingadozasaibol szarmazod

eredményt az eredménykimutatdsban kell
elszamolni. A hatarid6s értékpapirtigyletek
¢s kamatlabswapok értékelése  altalanosan

elfogadott modszerek alapjan torténik, amelyek
a megfigyelhetd piaci arfolyamokat, illetve
kamatokat, valamint az elszdmolas és az
értékelés napja kozotti idészak diszkonttényezdit
alkalmazzak.

MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI
ESEMENYEK

Az eszkozoket és kotelezettségeket korrigalni
kell a mérlegforduld napja és a pénziigyi
beszamoldé Kormanyzotanacs altali elfogadasa
kozé esd eseményekkel, amennyiben ezek
lényegesen befolyasoljak az eszkdzoknek és
kotelezettségeknek a  mérlegforduld napjan
fennallo allapotat.

KBER-EN/EURORENDSZEREN BELULI
KOVETELESEK/KOTELEZETTSEGEK

A KBER-en beliili tigyleteken olyan orszaghataron
tali tranzakciokat értiink, amelyek két unios
kozponti bank kozott jonnek 1étre. A tranzakcidkat
elsésorban a TARGET/TARGET2, vagyis a
transzeurdpai automatizalt valos idejii brutto
elszamolasi rendszeren (lasd a 2. fejezetet)

keresztiil dolgozzak fel, és a rendszerhez
kapcsolodo unios kozponti bankok kozott bilateralis
szamlakovetelések és -kotelezettségek 1étrejottét
eredményezik. A kétoldali szamlaegyenlegeket
naponta atadjak az EKB-nak, végiil az egyes
NKB-k csak az EKB-val szemben rendelkeznek
egyetlen nettd bilateralis pozicioval. Az EKB
konyveiben ez a pozicido az egyes NKB-knak a
KBER-rel szemben fennalld nettd kovetelését,
illetve kotelezettségét mutatja.

Az eurodvezetbeli nemzeti kdzponti bankoknak
a KBER-en belilli iigyletekb6l szarmazo
és az EKB-nal vezetett kovetelései, illetve
kotelezettségei (az EKB tokéje és a devizatartalék
atadasabol eredé poziciok kivételével) az
eurorendszeren belili  kovetelésnek, illetve
kotelezettségnek szamitanak, és az EKB
mérlegében nettd kovetelés, illetve kotelezettség
pozicioként szerepelnek.

Azok az eurorendszeren belilli egyenlegek,
amelyek az eurobankjegyek eurorendszeren
beliili elosztasabol szarmaznak, LAZ
eurobankjegyek eurorendszerbeli elosztasaval
kapcsolatos kovetelések” soron egyetlen nettd
eszkozként szerepelnek (lasd a szamviteli
politika , Forgalomban levé bankjegyek”
cimil pontjat).

Az eurodvezeten kiviili NKB-knak a TARGET/
TARGET2 rendszerben valoé részvételik?
eredményeképpen a KBER-en beliil 1étrejott és
az EKB-val szembeni egyenlegeit az
,,EBuroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek eurdban” soron kell kimutatni.

A TARGYI ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS
ELSZAMOLAS

A targyi eszkozoket a fold kivételével az
értékcsokkenéssel csokkentett bekeriilési értéken
kell kimutatni. A fold bekeriilési értéken keriil
kimutatasra. Az értékcsokkenés a beszerzést

3 2007. december 31-én a kdvetkezd eurodvezeten kiviili nemzeti
kozponti bankok vettek részt a TARGET-ben/TARGET2-ben:
a Danmarks Nationalbank, a Ciprusi K6zponti Bank, a Latvijas
Banka, a Lietuvos bankas, Central Bank of Malta és a Bank of

England.
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kovetd negyedévtol kezdédden a targyi eszkoz
hasznalhatosaganak varhatdo idészaka alatt
linearis modszerrel keriil kiszamitasra az
alabbi modon:

Szamitogép, kapcsolodo hardver, szoftver,
gépjarmi 4¢év
10 év

A beszerzés
évében leirva

Berendezési targyak, butor, tizemi felszerelés

10 000 eur6nal kisebb bekeriilési értékii targyi
eszkdz

Az EKB jelenlegi épiiletein végzett fenntartasi
¢és karbantartasi munkak aktivalt koltségének
hasznos élettartamat csokkentették annak
érdekében, hogy ezek az eszkdzok teljesen
leirodjanak, miel6tt az EKB atkoltozik az 1j
székhazba.

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE ES A VOLT
MUNKATARSAKNAK FIZETETT EGYEB

JUTTATASOK
Az EKB a  munkavallalok  részére
jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszert

miikddtet. A rendszert az Gn. hosszu tava
munkavallaloi juttatdsok alapjaban elhelyezett
eszk6zokbél finanszirozza.

MERLEG

A jaradékkal meghatarozott nyugdijrendszerrel
kapcsolatos, mérlegben kimutatott kotelezettség
a mérleg forduldénapjan fennall6, meghatarozott
Osszegli jaradékfizetési kotelezettség
jelenértékének, valamint a  kotelezettség
finanszirozasat szolgald, el nem szamolt aktuariusi
nyereséggel és veszteséggel kiigazitott eszkdzok
valos értékének kiilonbsegevel egyezik meg.

A meghatarozott  Osszegli  jaradékfizetési
kotelezettséget évrol évre fliggetlen aktuariusok
szamitjak ki ahalmozottjogosultsagok (projected
unit credit) modszerével. A meghatarozott
Osszegl jaradékfizetési kotelezettség jelenértékét
a jovobeni pénzaramlas becsiilt értékének
diszkontalasaval olyan jo besoroldsu, euréban
denominalt vallalati kotvények kamatlabat
alkalmazva hatarozzdk meg, amelyek lejaratukat
tekintve hasonlitanak az adott nyugdijfizetési
kotelezettséghez.
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Az aktuariusi nyereség €s veszteség tapasztalaton
alapulo kiigazitasokbodl (a tényleges eredmény
eltér a korabbi feltételezéstdl) és az aktuariusi
feltételezések megvaltozasabol fakadhat.

EREDMENYKIMUTATAS

Az eredménykimutatasban szerepld netto 6sszeg
a kovetkezo tételekbdl all:

(a) az év folyaman felhalmozodd juttatasok
mostani szolgalati koltsége;

(b)a meghatarozott Gsszegli  jarulékfizetési
kotelezettség diszkontratan szamitott kamata;

(c) a rendszer eszkozeinek varhatd megtériilése;

(d) az eredménykimutatasban a ,,10%-0s sav”
modszerével elszamolt aktudriusi nyereség
és veszteség.

A ,,10%-0S SAV” MODSZERE

Aztazelnem szamoltnettd aktuariusinyereséget
és veszteséget, amely 10%-kal meghaladja
(a) a meghatarozott 0Osszegli jaradékfizetési
kotelezettséget vagy — amennyiben ez nagyobb
— (b) a rendszer eszkozeinek valds értékét, a
résztvevé munkavallalok varhatéan hatralevd
¢élettartamara elosztva irjak le.

AZ IGAZGATOSAG TAGJAINAK NYUGDI)A ES EGYEB
NYUGDIJJELLEGU KOTELEZETTSEGEK

Az Igazgatésag tagjainak nyugdijat és
a  munkatarsak  rokkantsagi = nyugdijat
nem tokefedezeti tarsadalombiztositasi

rendszerekbdl fedezik. A juttatasok varhatd
koltségeinek fedezete az igazgatdsagi tagok/
munkatarsak hivatali vagy alkalmazasi ideje
alatt halmozodik fel, a jaradékkal meghatarozott
rendszereknél alkalmazott modszerhez hasonldan.
Az aktuariusi nyereséget ¢€s veszteséget a
korabban ismertetett modon szamoljak el.

Ezeket a
fiiggetlen

kotelezettségeket  évrél  évre
aktuariusok értékelik, hogy a



pénziigyi kimutatasokban megfelelo adatok
szerepeljenck.

FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Az eurorendszer tagjai — az EKB ¢és az
eurodovezet nemzeti kozponti bankjai —
eurobankjegyeket bocsatanak ki.* A

forgalomban levo bankjegyek 0Osszértékét egy

elosztasi kulcs® alapjan, a hoénap utolsd
munkanapjan osztjdk ki az eurorendszer
kdzponti bankjainak.

Az EKB-nak a forgalomban levé bankjegyek
Osszértékének 8%-a jar, ez a mérleg
forrasoldalan a ,,Forgalomban levd bankjegyek”
soron szerepel. Az EKB részesedése a teljes

eurobankjegy-emissziobol az  NKB-kkal
szembeni  kovetelések  altal  realizalodik.
Ezeket a kamatozo  koveteléseket® az
,EBurorendszeren belili kovetelések” soron

belill ,,Az eurobankjegy-elosztassal kapcsolatos
kovetelések™ altételben kell feltiintetni (lasd a
szamviteli politika ,, KBER-en/eurodvezeten
beliilli  kovetelések/kdtelezettségek”  cimii
pontjat). A fenti kdvetelések kamatbevétele
a ,,Nettd kamatbevétel” soron szerepel. Ezt a
bevételt a keletkezés pénziigyi évében szamoljak
el a nemzeti kdzponti bankoknak, a tényleges
kiosztasara pedig a kovetkez6 év masodik
munkanapjan keriill sor.” A bevételek végiil
teljes mértékben elosztasra keriilnek kivéve,
ha az EKB targyévi nettdé nyeresége kisebb a
forgalomban levé bankjegyekbdl szarmazo
bevételénél, tovabba, ha a Kormanyzotanacs a
devizaarfolyam-, kamatlab- és az aranyarfolyam-
kockazatra képzett céltartalékba vald atvezetést
valasztja, vagy ugy dont, hogy a bevételt az
eurobankjegyek kibocsatasabol és kezelésébol
az EKB-ra harulo koltségekkel csokkenti.

EGYEB KERDESEK

Az Igazgatosag, tekintettel az EKB kozponti
banki szerepére, ugy vélekedik, hogy egy cash
flow-kimutatds kozzétételével nem juttatnak
a pénziigyi beszamold olvasoit tovabbi
érdemleges informaciokhoz.

A KBER alapokmanya 27. cikkével 6sszhangban,
valamint a Kormanyzétanacs ajanlasa alapjan az
EuropaiUnié Tanacsaelfogadtaa KPMGDeutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft figgetlen
konyvvizsgaldi kinevezését 6téves idGtartamra a
2007-es pénziigyi év végéig.

4 Modositott EKB/2001/15-0s hatarozat (2001. december 6.)
(HL L 337,2001.12.20., 52. 0.).

5 ,Bankjegyelosztasi kulcs”: az a szazalékos arany, amely az
EKB bankjegy-kibocsatasi részesedésének levonasat kovetben
a tokejegyzési kulcs alapjan hatarozza meg az egyes NKB-k
részesedési aranyat az eurobankjegyek dsszkibocsatasaban.

6 Modositott EKB/2001/16 hatarozat (2001. december 6.) a részt
vev6 tagallamok nemzeti kozponti bankjai 2002. pénziigyi évbol
szarmaz6 monetaris jovedelmének elosztasarol (HL L 337,
2001.12.20., 55. 0.).

7 Az EKB hatarozata (2005. november 17.) az Europai Kozponti
Banknak a forgalomban levd eurobankjegyekbdl szarmazo
jovedelme elosztasarol a részt vevo tagallamok nemzeti kozponti
bankjai kozott (EKB/2005/11), HL L 311, 2005.11.26., 41. 0. Ez
a hatarozat lépett az EKB/2002/9-es hatarozat helyébe.

) EKB
Eves jelentés
2007



A MERLEGSOROKAT LEiRO, RESZLETEZO ADATOK

I ARANYKESZLETEK ES ARANYKOVETELESEK

2007. december 31-én az EKB tulajdonaban
18 091 733 wuncia arany volt (2006-ban
20 572 017 uncia). A csokkenés hatterében a
kovetkez6 események alltak: (a) 2 539 839 uncia
arany eladasa a 2004. szeptember 27-én hatalyba
1épett kozponti bankok kozotti megallapodas
alapjan, amelyet az EKB is aldirt; (b) a Banka
Slovenije részérdl 59 555 uncia arany atadésa az
EKB-nak® Szlovénia eurocsatlakozasahoz
kapcsolédoan,  Osszhangban ~a  KBER
alapokmanyanak 30.1 cikkével. Az
aranyallomany euroértékének az emlitett
tranzakciok miatti csokkenésénél jelentGsen
nagyobb mértékben emelkedett az arany ara
2007-ben (lasd a szamviteli politika ,,Az arany-
és devizaeszkozok, illetve -forrasok” cimi
pontjat).

2 AZ EUROOVEZETEN KiviLl ES
EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOVETELESEK

AZ IMF-FEL SZEMBENI KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyanak
2007. december 31-i értékét mutatja. A
kovetelés a  Nemzetkozi  Valutaalappal
(IMF) fennall6 kétiranyad SDR adasvételi
megallapodasbol ered, amelynek értelmében az
IMF fel van hatalmazva, hogy az EKB nevében
SDR-t adjon el és vasaroljon eurdért egy
minimalis és maximalis allomanyszint k6zott.
Az SDR valutakosar, amelynek értékét a négy
fobb devizanem (euro, japan jen, font sterling,
USA-dollar) arfolyamanak sulyozott Osszege
adja. A szamviteli kimutatasokban az SDR-t
devizaként kezelik (lasd a szamviteli politika
,»Az arany- és devizaeszkozok illetve -forrasok”
cimi pontjat).
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BANKOKKAL SZEMBENI SZAMLAKOVETELESEK,
ERTEKPAPIR-BEFEKTETESEK, EUROOVEZETEN
KivOLI HITELEK ES EGYEB EUROOVEZETEN KiviLI
ESZKOZOK; EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

Ez a két mérlegsor a bankokkal szembeni
kovetelésekbol, devizahitelekbdl, USA-
dollarban, illetve jenben denominalt értékpapir-
befektetésekbol all a kovetkezok szerint:

Eurodvezeten

kiviili

rezidensekkel

szembeni 2007 2006 Valtozas
kovetelések € € €
Folyészamlak 761 073 851 1388630590 (627 556 739)
Pénzpiaci

betétek 688 783 688 1352326756 (663 543 068)
Passziv

repotigyletek 543 247 188 330983 321 212263 867
Ertékpapir-

befektetések 26579510126 26241436610 338073 516
Osszesen 28572614853 29313377277 (740 762 424)
Eurodvezetbeli

rezidensekkel

szembeni 2007 2006 Viltozas
kovetelések @ € €
Folyoszamlak 574 945 18 535 556 410
Pénzpiaci

betétek

Passziv 3867588514 2621949594 1245638920
repotigyletek 0 151 860 288 (151 860 288)
Osszesen 3868163459 2773828417 1094335042

Az USA-dollar és a jen 2007-es eurdval
szembeni leértékelddésének ellenére ezeknek
a pozicioknak a nettdo értéke ndvekedett,
els6sorban (a) az aranyeladasbol szarmazo
bevételek japan jenbe és kisebb mértékben
USA-dollér portfolioba valo fektetése (lasd az
»Aranykészletek és aranykovetelések” cimil
1. pontot); és (b) az elsésorban az USA-dollar
portfolidban keletkezett bevétel miatt.

Ehhez  jarult még,
2007. januar 1-jei
Banka Slovenije 162,9 milli6 euro

hogy  Szlovénia
eurobevezetésével a
értékben

8 A 28,7 milli6 euro értékii tranzakciot 2007. januar 1-jei hatallyal
hajtottak végre.



USA dollart adott at az EKB-nak, dsszhangban
a KBER alapokmanyanak 30.1 cikkével.

Az EKB birtokaban 1év6 dollarban és jenben
denominalt nettd devizaallomany® a
2007. december 31-i allapot szerint a
kovetkezOképpen alakult:

(milli6 valutaegység)

USA-dollar 37 149

Japan jen 1076 245

3 EUROOVEZETEN KivVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOVETELESEK EUROBAN

2007. december 31-én ezek a kovetelések
20,0 millié euro értékii pénzpiaci betétbdl, valamint
euroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
foly6szamla-egyenlegekbdl tevidtek dssze.

4  EUROOVEZETBELI HITELINTEZETEKKEL
SZEMBENI EGYEB KOVETELESEK EUROBAN

2007. december 31-én ezek a kovetelések
100,0 milli6 euro értékii pénzpiaci betétbdl,
valamint eurodvezeten beliili rezidensekkel
szembeni folyoszamla-egyenlegekbdl tevodtek
0ssze.

5  EURORENDSZEREN BELULI KOVETELESEK

AZ EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN BELULI
ELOSZTASAVAL KAPCSOLATOS KOVETELESEK

Ez a tétel az EKB-nak azokat a koveteléseit
tartalmazza, amelyek az eurodvezetbeli NKB-k
kal szemben az eurobankjegyek eurorendszeren
beliili elosztasabol szarmaznak (lasd a szamviteli
politika ,,Forgalomban levé bankjegyek” cimii
pontjat).

EURORENDSZEREN BELULI EGYEB KOVETELESEK
(NETTO)

Ez a tétel az eurodvezetbeli NKB-knak az
EKB-val szembeni TARGET/TARGET?2
kotelezettségeit/koveteléseit tartalmazza (lasd

a szamviteli politika ,, KBER-en/eurorendszeren
beliilli  kovetelések/kotelezettségek”  cimi
pontjat). E pozicid6 emelkedése elsdsorban
az NKB-kal folytatott egymast kovetd
swapiigyletek eurodga teljesitésének tudhatd

be, amelyekre az USA-dollarban nyujtott
jegybanki aukciés hitelkonstrukcié (Term

Auction Facility) kapcsan keriilt sor (lasd az
,Euroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
eurokotelezettségek™ cimii 9. pontot).

2007 2006
@ e
Euroovezetbeli NKB-k
altal fizetendd, a
145 320 642 526 83 764 470 700

TARGET/TARGET2-h6z
kapcsolodoan
Eurodvezetbeli NKB-knak
fizetend6, a TARGET/
TARGET2-hoz

kapcsolodéan (128 079 459 304) (80 218 602 205)

Eurorendszeren beliili

egyéb kovetelések (nettd) 17241183222 3545868495

6 EGYEB ESZIKOZOK
TARGYI ESZKOZOK

2007. december 31-én az alabbi {6 tételeket
soroltak a fenti kategoriaba:

9 A megfeleld devizaban denominalt eszkozallomany és
forrasallomany  kiilonbsége, amelyre  devizaatértékelés
vonatkozik. Ezeket az ,Eurodvezeten kivilli rezidensekkel
szembeni devizakovetelések”, az ,,Eurodvezeti rezidensekkel
szembeni devizakovetelések”, az ,,Aktiv id6beli elhatarolasok”,
az ,,Eurodvezeten rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek”, a ,Mérlegen kiviili tételek atértékelési
kiilonbozetei” (forrasoldal) és a ,,Passziv idébeli elhatarolasok™
sorokban mutatjak ki, figyelembe véve a hataridés deviza- és
devizaswapiigyleteket is a mérlegen kiviili tételek kozott. Nem
tartozik ide az arfolyam-atértékelésbol szarmazo nyereség
devizaban denominalt pénziigyi instrumentumokra gyakorolt

hatasa.
) EKB
Eves jelentés
2007

kiviili



2007 2006 Viltozas
€ € €

Koltségtétel
Ingatlan 156 964 236 160272 602 (3 308 366)
Szémitogépes
hardver és
szoftver 168 730 634 157573338 11 157296
Berendezés,
butor, izemi
felszerelés,
gépjarmi 27 105 564 26 670 476 435 088
Folyamatban 1év6
beruhézas 59 791 855 28790200 31001 655
Egyéb targyi
eszkozok 1195290 1232143 (36 853)
Koltségek
osszesen 413787579 374538759 39 248 820
Ertékesokkenési
leiras
Ingatlan (49 672 589) (39 696 727) (9 975 862)
Szémitogépes
hardver és
szoftver (150 195 777) (135057 096) (15 138 681)
Berendezés,
butor, lizemi
felszerelés,
gépjarmi (25562 068) (24471251) (1090 817)
Egyéb targyi
eszkéz (147 182) (132 696) (14 486)
Ertékesokkenési
leiras dsszesen (225577 616) (199 357770) (26 219 846)
Konyv szerinti
netto érték 188209963 175180989 13028974

Az ,Ingatlan” koltségtétel bekeriilési érték
szerint elsésorban azért csOkkent, mert
2007. januarban eladtak az EKB elndke részére
2001-ben vasarolt hivatali rezidenciat. Az Uj
rezidencidt 2006. decemberben vasaroltak meg.

A, Folyamatban levé beruhazasok” tétel
novekedése elsdsorban az EKB 1j székhazaval
kapcsolatos elsé munkalatokkal fiigg Ossze.
Az ebben a kategoridban szerepld eszkdzok
hasznalatba vételiik utan keriilnek at a megfeleld
targyi eszk6zok kozé.

EGYEB PENZUGY! ESZKOZOK

E tétel 6 komponensei a kdvetkezok:

EKB
Eves jelentés
2007

2007 2006  Valtozas

€ € €

8815612 7303413 1512198

Ertékpapirok euréban 722 758 964

Passziv repotigyletek 668 392 874 669 (206 276

eurdban 837 464 627)
42 187

Egyéb pénziigyi eszkozok 42 190 576 167 3409

Osszesen 9526196 8220270 1305925

135 389 746

(a) Az ,,Ertékpapirok euréban” és a ,,Passziv
repoiigyletek eurdban” sorok alkotjak az
EKB sajat vagyonalapjanak befektetését
(lasd az ,,Egyéb forrasok” cimii 12. pontot).
Az értékpapir-allomany ndvekedése
elsGsorban abbol adodott, hogy az EKB
2006-ban  létrehozott deviza-, kamat-
és aranyarfolyam-kockézatra  képzett
céltartalékanak ellenoldali tételét befektették
a sajat vagyonalap-portfolioba.

(b) Az EKB 3211 darab részvényt birtokol a
Nemzetkozi Fizetések Bankjabol (BIS), ami
41,8 millié eurods bekeriilési koltségen van
elszamolva.

MERLEGEN KiVULI TETELEK ATERTEKELESI
KULONBOZETE

Ez a tétel elsdsorban a 2007. december 31-én
fennalld, devizdban denomindlt swapligyletek
és hataridds tigyletek értékelési valtozasaibol
all (lasd a ,,Devizaswapiigyletek és hataridos
igyletek” cimii 21. pontot). A kiilonbdzet
abbol adodik, hogy az iigyleteket a mérleg-
fordulonapi arfolyamon valtjak at eurdba, ami
eltér att6l az értékt6l, amit az adott deviza
beszerzéskori  atlagos arfolyaman  torténd
atvaltassal kapunk (lasd a szamviteli politika
»Arany- és devizaeszk6zok, illetve forrasok™
cimi pontjat).

Ez a tétel tartalmazza az értékpapirban végzett
hataridds tigyletek értékelési nyereségét is.

AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK

2007-ben
értékil

545,8 milli6 euro
kamatkdvetelést

€z a sor
felhalmozddott



foglalt magaban, amely az EKB-nak az
eurobankjegyek eurorendszerbeli elosztasahoz
kapcsolodo kovetelésébdl szarmazott az utolso
negyedévben (lasd a szamviteli politikarol
sz0lo fejezet ,,Forgalomban 1évé bankjegyek”
cimi pontjat), valamint a TARGET/TARGET?2
koveteléseken/kotelezettségeken 2007 utolsod
hénapjaban felhalmozoédott 481,6 millid euro
kamatot, amelyet az eurodvezeti NKB-knak kell
megfizetniiik.

Itt van elszamolva az értékpapirokon és egyéb
pénziigyi eszkozokon felhalmozodott kamat is,
beleértve a diszkontamortizaciot.

EGYEB TETELEK

Ez a tétel elsdsorban a 2007. december 31-én
érvényes, devizdban denomindlt swapiigyletek
¢és hataridds iigyletek kiilonbségét tartalmazza
(lasd a ,,Devizaswapiigyletek ¢és hataridos
iigyletek” cimii 21. pontot). A kiilonbdzet abbol
adodik, hogy ezeket a tranzakciokat az illetd
devizanem mérleg-fordulonapi atlagos koltsége
szerint valtjak at euréra, ami eltér az eredetileg
rogzitett euroértéktdl (lasd a szamviteli politika
»Mérlegen kiviili instrumentumok”  cimil
pontjat).

Ebbe a sorba tartozik az a Német Szovetségi
Pénziigyminisztériummal szembeni kovetelés
is, amely a kifizetett, de visszatéritendd afahoz
és egyéb kozvetett adokhoz kapcsolodik.
Az Europai Kozosségek kivaltsagairdl és
mentességeirdl szolo jegyzokonyv 3. cikkének
értelmében az ilyen adonemek visszatéritendok.
Ez a szabaly a KBER-alapokmany 40. cikke
értelmében az EKB-ra is alkalmazando.

7  FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Ez a tétel az EKB részesedését (8%) tartalmazza
a teljes forgalomban 1év6 eurobankjegy-
allomanybol (lasd a szamviteli politika
»Forgalomban 1év6 bankjegyek” cimii pontjat).

8 EGYEB EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

Ez a tétel az Euro Bankszovetség (Euro
Banking Association — EBA) tagjai altal
elhelyezett betétekbdl all, amelyek az EKB
szamara nyujtanak Dbiztositékot az EBA
fizetési megbizdsainak a TARGET/TARGET2
rendszerben valé elszamolasaval kapcsolatban.

9  EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

A sor elsésorban a Federal Reserve rendszerrel
(Fed) szembeni 13,9 milliard dollaros
kotelezettségbOl all, amely az USA-dollarban
nyujtott jegybanki aukcios hitelkonstrukcio
(Term Auction Facility) igénybevételébol
ered. A program keretében a Fed 20 milliard
USA-dollart adott az EKB-nak egy ideiglenes
és kolcsonds devizamegallapodas (swapkeret)
felhasznalasaval, aminek az volt a célja, hogy az
eurorendszer partnerei rovid lejarata forrashoz
jussanak USA-dollarban. Az EKB ezzel
parhuzamosan egymast kovetd swapligyleteket
kotott az eur6t mar bevezetett NKB-kal,
amelyek a kapott forrasok segitségével
likviditasnyujtéo miiveleteket bonyolitottak le az
eurorendszer partnereivel. Az egymast kdvetd
swapiigyletek eredménye az EKB ¢és az NKB-k
kozotti, az eurorendszeren beliili nem kamatozo
allomanyok, amelyek az ,Eurorendszeren
beliili egyéb kovetelések (nettd)” soron vannak
kimutatva.

Ezenkiviil ez a sor tartalmazza azokat az EK B-nal
vezetett szamlakat is, amelyek az eurodvezeten
kivili NKB-knak a TARGET/TARGET2
rendszerben feldolgozott tranzakcidit tiikrozik
(lasd a szamviteli politikardl szolo fejezet
,,JKBER-en/eurorendszeren belilli kovetelések/
kotelezettségek™ cimi pontjat).

) EKB
Eves jelentés
2007



10 EUROOVEZETEN KivULI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Ezapozicié azeurodvezeten kiviili rezidensekkel
végrehajtott, az EKB devizatartalék-kezelési
tevékenységéhez kapcsolodo repotigyletekbdl
tevddik Ossze.

Il EURORENDSZEREN BELULI
KOTELEZETTSEGEK

Ezek azok az eurodvezetbeli NKB-kkal
szembeni  kotelezettségek, amelyek abbol
szarmaznak, hogy az NKB-k az eurorendszerhez
valo csatlakozaskor devizatartalékot
megtestesitd eszkozoket adtak at az EKB-nak.
Ezek kamatozasat az eurorendszer irdnyado
refinanszirozdsi ~ miiveletének  legfrissebb
rendelkezésre 4ll6 ¢és az aranykomponens
nulla hozama alapjan kiigazitott marginalis
kamatlaba alapjan szamitjak ki (lasd a ,,Netto
kamatbevételek” cimii 23. pontot).

A fenti kotelezettségek 259 568 376 eurdval
emelkedtek, ami annak tudhat6 be, hogy az
Eurdpai Uni6é Bulgariaval ¢és Romaniaval
boviilt, ezzel parhuzamosan kiigazitottak az
NKB-kovetelések Osszlimitjét és az EKB
tokejegyzési kulcsaban vald sulyukat (lasd a
»Sajat toke” cimi 15. pontot), valamint a Banka
Slovenije Szlovénia eurodvezeti csatlakozasaval
devizatartalék-eszkozoket adott 4t az EKB-nak.

EKB
/ Eves jelentés
2007

2006. december 2007. januar

31-ig 1-t61!
€ €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de
Belgique 1419 101 951 1423 341 996

Deutsche Bundesbank
Central Bank and Financial
Services Authority of
Ireland

Bank of Greece

Banco de Espana

11761707 508 11 821 492 402

513 006 858
1055 840 343
4326975513

511 833 966
1 046 595 329
4349 177 351

Banque de France 8275330931 8288 138 644
Banca d’ Italia 7262783715 7217924 641
Banque centrale de

Luxembourg 87254014 90 730 275
De Nederlandsche Bank 2223363 598 2243 025 226
Oesterreichische

Nationalbank 1157451203 1161289918

Banco de Portugal 982 331 062 987 203 002
Banka Slovenije - 183 995 238
Suomen Pankki — Finlands

Bank 717 118 926 717 086 011
Osszesen 39 782265622 40 041 833 998

1) A tablazatban egész euréra kerekitett 9sszegek szerepelnek. A
kerekités miatt az osszesen adat nem feltétleniil egyezik az egyes
elemek Gsszegével.

A Banka Slovenije kovetelését 183 995 238
euréban allapitottak meg, biztositandd, hogy a
tobbi eurodvezeti NKB aggregalt koveteléséhez
viszonyitott ardnya megegyezzen a szlovén
kozpontibanknak azEKB tékejegyzési kulcsaban
valo sulya és az eurodvezeti NKB-k megfeleld
aggregalt sulya kozotti ardnnyal. A kovetelés
és az atadott eszkozok értékének kiilonbségét
(lasd az ,,Aranykészletek és aranykovetelések”
cimi 1. pontot és ,,Az eurodvezeten kiviili
és eurodvezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések” cimii 2. pontot) ugy
tekintették, mint a Banka Slovenije befizetését
az EKB 2006. december 31-i allapot szerinti
tartalékanak megfeleld tartalék- és céltartalék-
szamlara, ahogy azt a KBER alapokmanyanak
49.2 cikke elbirja (lasd a ,,Céltartalékok™
ciml 13. pontot és az L Atértékelési szamlak”
cimi 14. pontot).



12 EGYEB FORRASOK

MERLEGEN KiVULI TETELEK ATERTEKELESI
KULONBOZETEI

Ez a tétel elsdsorban a 2007. december 31-én
érvényes devizdban denomindlt swapiigyletek
és hataridds tlgyletek értékelési valtozasaibol
all (lasd a ,,Devizaban denominalt swapiigyletek
és hataridos iigyletek” cimii 21. pontot). A
kiilonbozet abbol adodik, hogy az tligyleteket
a mérleg-fordulénapi arfolyamon valtjak at
eurdba, ami eltér attdl az értéktdl, amit az adott
deviza beszerzéskori atlagos arfolyaman torténd
atvaltassal kapunk (lasd a szamviteli politika
HArany- és devizaeszkozok, illetve forrasok”
cimli pontjat, valamint ,,Az egyéb eszkdzok”
cimii 6. pontot).

Ez a tétel tartalmazza a  hataridds
értékpapirtigyletek  és  kamatswapiigyletek
értékelési veszteségét is.

PASSZiV IDOBELI ELHATAROLASOK

Ezt a tételt jorészt az NKB-knak fizetend6 1,4
milliard euro kamat alkotja, amelyet az EKB
az atadott devizatartalékok utan fizet (lasd az
,EBurorendszeren beliili kotelezettségek” cimil
11. pontot). Az egyenleg szintén tartalmazza az
NKB-knak a TARGET/TARGET2 rendszerrel
kapcsolatban jard Osszegek ¢€s a pénziigyi
instrumentumok utani id6ébeli elhatarolast,
beleértve a  kamatszelvényes  kotvények
hozamanak értékcsokkenését, valamint egyéb
iddbeli elhatarolasokat.

EGYEB TETELEK

Ez a tétel elsdsorban az EKB sajat vagyonalapja
kezelésének keretében végzett visszavasarlasi
igyletek 517 millio eurds allomanyat (lasd
az ,,Egyéb eszkdzok” ciml 6. pontot) és az
EKB nyugdijrendszerrel kapcsolatos nettd
kotelezettségeit tartalmazza (lasd alabb).

AZ EKB NYUGDIJRENDSZERE ES A VOLT
MUNKATARSAKNAK FIZETETT EGYEB JUTTATASOK

Az EKB nyugdijfizetési kotelezettségeivel
Osszefliggésben a mérlegben a kdvetkezo tételeket
szamoljék el (lasd a szamviteli politika ,,Az EKB
nyugdijrendszere ¢és a volt munkatdrsaknak
fizetett egyéb juttatasok™ cimii pontjat):

2007 2006

millio € millio €

Kotelezettségek jelenértéke 285,8 258,5
A nyugdijrendszer

eszkozeinek valos értéke (229,8) (195,3)

Meérlegben elszamolt 91,4 80,5

kotelezettség

A Kkotelezettségek jelenértéke az Igazgatdsag
tagjainak nyugdijaval és a munkavallalok
rokkantsagi nyugdijaval kapcsolatos 36,8 millié
euro értékid (2006-ban 32,6 millid euro) nem
tokefedezeti kotelezettséget tartalmazza.

A 2007. és a 2006. évi eredménykimutatasban
a ,,Foly6 szolgalati koltség”, a ,,Kotelezettségek
kamata” és ,,A rendszer eszkOzeinek varhatod
megtériilése” sorban feltlintetett Osszegek a
kovetkezok:

2007 2006

millio € millié €

Foly6 szolgalati koltség 26,5 27,3

Kotelezettségek kamata 8,6 6,8
A rendszer eszkozeinek varhato

megtériilése (7,9) (6,7)
Elszamolt éves nett6 aktuariusi

(nyereség)/veszteség 0 0

Osszesen a ,,Személyi jellegti 27,2 27,4

raforditasok™ tételben

A ,,10 szazalékos sav modszere” értelmében
(lasd a szamviteli politika ,,Az EKB
nyugdijrendszere és a volt munkavallaloknak
fizetett egyéb juttatasok” cimii pontjat) a 2007-
es eredménykimutatdsban nem szamoltak el
nettd aktuariusi nyereséget.

A meghatarozott  Osszegli  jaradékfizetési

kotelezettség jelenértéke a kovetkezdképpen
valtozott:

) EKB
Eves jelentés
2007



2007 2006
millio €  millio €
Meghatarozott 6sszegii jaradékfizetési
kotelezettség nyito értéke 258,5 2235
Szolgalati koltség 26,5 27,3
Kamatkoltség 8,6 6,8
A nyugdijrendszer tagjainak jaruléka 14,2 10,4
Egyéb netto6 valtozasok a nyugdijrendszer-
tagok jarulékait megtestesitd forrasokban 2,5 3,7
Kifizetett juttatasok 2,5) (2,6)
Aktuariusi (nyereség)/veszteség (22,0) (10,6)
Meghatarozott 6sszegii jaradékfizetési 285,8 258.,5

kotelezettség zaro értéke

Az eszkdzok valos értéke a kovetkezOképpen
valtozott:

2007 2006
millio € milli6 €
Eszkoz6k nyito valos értéke 195,3 161,2
Varhaté megtériilés 7,9 6,7
Aktuariusi nyereség/(veszteség) (4,0) 0,2
Munkaltato hozzajarulasai 16,2 15,4
A nyugdijrendszer tagjai altal fizetett jarulék 14,1 10,3
Kifizetett juttatasok 2,2) 2,2)
Egyéb netto6 valtozasok a nyugdijrendszer-
tagok jarulékait megtestesit6 eszkozokben 25 37
Eszkozok valos zaro értéke 229,8 195,3

Az e pontban emlitett értékelések elkészitésekor
az aktuadriusok az Igazgatosag szamviteli
és kozzétételi célra elfogadott feltevéseibdl
indultak ki.

A munkavallaloknak  fizetend6  jaradék
Osszegének kiszamitdsanal az aktuariusok
a kovetkezd fo feltevésekkel dolgoztak. A
rendszer eszkdzeinek varhatd megtériilési ratajat
az eredménykimutatasban elszamolt éves dsszeg
kiszamitasara hasznaljak.

2007 2006

% %

Diszkontrata 5,30 4,60
A rendszer eszkozeinek varhatd

megtériilése 6,50 6,00

JovObeni fizetésemelés 2,00 2,00

Jovébeni nyugdijemelés 2,00 2,00

EKB
Eves jelentés
2007

13 CELTARTALEKOK

A Kormanyzotanacs a 2005. december 31-i allapot
szerintaz EKB altal viselt jelentds devizadrfolyam-,
kamatlab- és aranyarfolyam-kockazatot, valamint
az atértékelési szamlak nagysagat figyelembe véve
sziikségesnek latta, hogy céltartalékot képezzen a
fenti kockdzatokra. A kockazati céltartalékot a
jovobeli realizalt és nem realizalt veszteség,
kiilonosen az atértékelési szamlak altal nem
fedezett értékelési veszteség finanszirozasara
forditjak. A céltartalék nagysagat és sziikségességét
az EKB évrdl évre feliilvizsgalja, az emlitett
kockazatok mértéke alapjan. A vizsgalat soran
szamos tényez6t figyelembe vesznek, koztik a
kockazatos eszk6zok allomanyanak nagysagat, az
adott pénziigyi évben realizalédott kockazati
poziciokat, a kovetkez6 évre prognosztizalt
eredményt, valamint egy idében konzisztensen
alkalmazott  kockazatértékelést, amely a
kockaztatott eszk6zok értékének (Values at Risk —
VaR) kiszamitasat jelenti.'® A céltartalék és az
EKB altalanos tartalékalapja egyiittesen nem
haladhatja meg az eurodvezeti nemzeti kdzponti
bankok altal befizetett téke értékeét.

A 2006. december 31-i allapot szerint a deviza-,
kamat- €s aranyarfolyam-kockazat ellen képzett
céltartalék 2 371 395 162 eurdt tett ki. A
KBER alapokmanyanak 49.2 cikke értelmében
2007. januar 1-jei hatallyal a Banka Slovenije
is befizetett 10 947 042 eurdt a céltartalékba. A
Kormanyzotanacs helyzetértékelése alapjan ugy
dontott, hogy 2007. december 31-én tovabbi
286 416 109 eurdt utal at a céltartalékba,
amelynek értéke igy 2 668 758 313 eurdra
emelkedett, és 2006-hoz hasonléan éppen
nullara csokkentette a nettd nyereséget.

Ezen a soron van feltiintetve néhany egyéb
céltartalékfajta mellett az EKB szerz6désben
vallalt kotelezettségének teljesitésére képzett
Osszeg, amellyel a végleges székhdzba valo
atkoltozEs utdn a mostani épiileteket eredeti
allapotukba visszaallitja.

10 Lasd még az EKB Eves jelentésének 2. fejezetét.



14 ATERTEKELESI SZAMLAK

Ezek a szamlak az atértékelési allomanyokat
foglaljak magukban, amely az eszkdzokon és
forrasokon nem realizalt nyereségbdl adodik. A
KBER alapokmanyanak 49.2 cikke értelmében
a Banka Slovenije 2007. januar 1-jei hatéllyal
26 milli6 eurot fizetett ebbe a tételbe.

2007 2006 Véltozés

€ € €

Arany 5830485388 4861575989 968 909 399
Deviza 0 701959896 (701 959 896)
Ertékpapir 338524183 14909786 323614397
Osszesen 6169009 571 5578445671 590 563 900
Az ¢év végi atértékeléshez a kovetkezd

devizaarfolyamokat hasznaltak fel:

Arfolyam 2007 2006
USD/euro 1,4721 1,3170
Jen/euro 164,93 156,93
Euro/SDR 1,0740 1,1416
Euro/uncia arany 568,236 482,688

I5 SAJAT TOKE
TOKE

(A) AZ EKB TOKEJEGYZESI KULCSANAK
MEGVALTOZTATASA

A KBER alapokmanyanak 29. cikke értelmében

az egyes NKB-knak az EKB tdkejegyzési

kulcsaban fennalld részesedését tigy sulyozzak,

hogy az adott tagallamnak az EU
Ossznépességében, illetve GDP-jében valod
részesedését  egyenld  mértékben  veszik

figyelembe, amint arrdl az Eurdpai Bizottsag az
EKB-t tajékoztatta. A sulyok kiigazitasara
Otévente keriil sor, illetve abban az esetben,
amikor 1) tagallam csatlakozik az Europai
Unidhoz. Az Eurdpai Kézponti Bank tokejegyzési
kulcsanak!'  modositdsahoz  alkalmazando
statisztikai adatokrol szo6lo, 2003. jalius 15-i
2003/517/EK  tanacsi  hatarozat  alapjan

Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale
de Belgique

Deutsche Bundesbank
Central Bank and
Financial Services
Authority of Ireland
Bank of Greece
Banco de Espana
Banque de France
Banca d’ Italia
Banque centrale de
Luxembourg

De Nederlandsche Bank
Oesterreichische
Nationalbank

Banco de Portugal
Banka Slovenije
Suomen Pankki —
Finlands Bank
Euroovezeti NKB-k
osszesen

Bolgar Nemzeti Bank/
Briirapcka HapoaHa
GaHka

Ceské narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Ciprusi Kozponti Bank
Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank

Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta

Narodowy Bank Polski
Banca Nationala a
Romaniei

Banka Slovenije
Narodna banka
Slovenska

Sveriges Riksbank
Bank of England

Euroovezeten kiviili
NKB-k osszesen

Osszesen

2004. majus 1.—
2006. december 31.
%

2,5502
21, 1364

0, 9219
1, 8974
7,7758
14,8712
13,0516

0, 1568
3,9955

2,0800
1,7653

1,2887

71,4908

1, 4584
1, 5663
0, 1784
0, 1300
0,2978
0, 4425
1,3884

0, 0647
5, 1380

0, 3345

0, 7147

2,4133
14, 3822

28, 5092

100, 0000

2007.
januar
1-jétdl

%

2,4708
20, 5211

0, 8885
1, 8168
7, 5498
14, 3875
12, 5297

0, 1575
3,8937

2,0159
1,7137
0,3194

1,2448

69,5092

0,8833
1, 3880
1,5138
0, 1703
0, 1249
0,2813
0,4178
1,3141

0, 0622
4, 8748

2,5188

0, 6765

2,3313
13,9337

30, 4908

100, 0000

2007. januar 1-jén Bulgaria és Romania unios

11 HLL 181.,2003.7.19., 43. o.

) EKB
Eves jelentés
2007



csatlakozasa alkalmabol a kovetkezdképpen
modositottak az egyes NKB-k részesedését:

(B) AZ EKB JEGYZETT TOKE|E

A KBER alapokmany 49.3 cikkével sszhangban,
amellyel a Csatlakozasi Szerz6dés egészitette ki
az alapokmanyt, az EKB jegyzett tokéje valamely
Uj tagallam csatlakozasdval automatikusan
megemelkedik, ahogy nemzeti k6zponti bankja a
Ko&zponti Bankok Europai Rendszere tagja lesz. A
ndvekményt tigy hatarozzak meg, hogy a jegyzett
toke aktualis értékét (2006. december 31-én 5565
millié eur6t) megszorozzak a csatlakozdo NKB(k)
sulyanak, illetve a mar KBER-tag NKB-k
sulyanak a kibdvitett tokejegyzési kulcson beliili
aranyaval. Ennek megfeleléen az EKB jegyzett
tokéjét 2007. januar 1-jén 5761 millid eurdra
emelték.

A KBER-alapokmany 49.1 cikke, valamint a
Kormanyzotanacs altal 2006. december 30-an
elfogadott jogszabéaly'? értelmében a Banka
Slovenije = 2007. januar 1-jén  befizette
tokerészesedésének fennmarado
17 096 556 eurds részét.

2006. december 31-ig

jegyzett toke
€

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 141910 195

Deutsche Bundesbank
Central Bank and Financial

1176170 751

Services Authority of Ireland 51300 686
Bank of Greece 105 584 034
Banco de Espana 432 697 551
Banque de France 827533093
Banca d’ Italia 726278 371
Banque centrale de Luxembourg 8725 401
De Nederlandsche Bank 222336 360
Oesterreichische Nationalbank 115745 120
Banco de Portugal 98 233 106
Banka Slovenije -
Suomen Pankki — Finlands Bank 71711 893

Eurodvezeti NKB-k dsszesen 3978 226 562

Bolgar Nemzeti Bank
(bbarapcka HapoaHa 6aHKa) -

Ceska narodni banka 81 155136
Danmarks Nationalbank 87 159 414
Eesti Pank 9927370
Ciprusi K6zponti Bank 7234070

EKB
Eves jelentés

012007

2006. december 31-ig

Az eurodvezeten kiviilli nemzeti kozponti
bankok jegyzett tokéjiikk 7%-at kotelesek
befizetni hozzajarulasként az EKB miikodési
koltségeihez. Tehat 2007. januar 1-jével a Bolgar
Nemzeti Bank és a Banca Nationald a Romaniei
3561 869 eurdt, illetve 10 156 952 eurdt fizetett
be erre a célra. Ezzel a befizetés 2007 végén
Osszesen 122 952 830 eurdra emelkedett. Az
eurodvezeten kiviili NKB-k nem részesiilhetnek
az EKB feloszthat6 nyereségébol — beleértve az
eurobankjegyek eurorendszerbeli szétosztasabol
szarmazo6 bevételt —, ugyanakkor nem kotelesek
finanszirozni az EKB veszteségeit sem.

A harom esemény egyiittes hatasaként az
EKB befizetett tokéje a 2006. december 31-i
4 089 277 550 eur6rdl 2007. januar 1-jén
4 127 136 230 euréra emelkedett (lasd alabbi
tablazatot):'

12 Az EKB hatarozata (2006. december 30.) az Eurdpai Kozponti
Bank tékéjének a Banka Slovenije altali befizetésér6l, a Banka
Slovenije devizatartalékokat megtestesit
EKB szamara torténd atadasarol és az Eurdpai Kozponti Bank
altalanos tartalékaihoz és céltartalékaihoz vald hozzajarulasarol
(EKB/2006/30), HL L 24.,2007.1.31., 17. o.

13 A tablazatban egész eurdra kerekitett Osszegek szerepelnek.
A kerekités miatt a részosszegek nem feltétleniil egyeznek a
végosszeggel.

eszkozeinek az

2007. januar 1-jétol 2007. januar 1-jétol

befizetett téke jegyzett toke befizetett téke
€ € €
141910 195 142334 200 142 334 200

1176 170 751 1182 149 240 1182 149 240

51 300 686 51183397 51183397
105 584 034 104 659 533 104 659 533
432 697 551 434917 735 434917 735
827 533 093 828 813 864 828 813 864
726 278 371 721792 464 721792 464

8725 401 9073028 9073028
222 336 360 224302 523 224302 523
115 745 120 116 128 992 116 128 992

98 233 106 98 720 300 98 720 300

- 18 399 524 18 399 524

71711 893 71708 601 71708 601
3978 226 562 4004 183 400 4004 183 400
- 50 883 843 3561 869

5680 860 79 957 855 5597 050
6101 159 87204 756 6104 333
694 916 9810 391 686 727

506 385 7195 055 503 654



2006. december 31-ig

2006. december 31-ig

2007. januar 1-jétdl

2007. januar 1-jétol

jegyzett toke befizetett téke jegyzett toke befizetett téke
@ € € @

Latvijas Banka 16 571 585 1160011 16 204 715 1134330
Lietuvos bankas 24 623 661 1723 656 24 068 006 1 684 760
Magyar Nemzeti Bank 77 259 868 5408 191 75700 733 5299 051
Bank Centrali ta’ Malta/Central
Bank of Malta 3600 341 252024 3583 126 250819
Narodowy Bank Polski 285912 706 20013 889 280 820 283 19 657 420
Banca Nationald a Roméniei - - 145099 313 10 156 952
Banka Slovenije 18 613 819 1302967 - -
Narodna banka Slovenska 39770 691 2783 948 38970 814 2727957
Sveriges Riksbank 134292 163 9400 451 134 298 089 9400 866
Bank of England 800 321 860 56 022 530 802 672 024 56 187 042
Eurodvezeten kiviili NKB-k
0sszesen 1586 442 685 111 050 988 1756 469 003 122 952 830
Osszesen 5564 669 247 4089 277 550 5760 652 403 4127 136 230
16 MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI Utébbit az eurodvezeti NKB-k fennall

ESEMENYEK
CIPRUS ES MALTA BELEPESE AZ EUROOVEZETBE

A Szerzédés 122. cikkének (2) bekezdése
alapjan hozott 2007. jalius 10-i 2007/503/EK
tanacsi hatarozat értelmében Ciprus és Malta
2008. januar 1-jén bevezette a kozos valutat. A
KBER alapokmanyanak 49.1 cikke és a
Kormanyzotanacs altal 2007. december 31-én
hozott jogszabalyok!* értelmében a Ciprusi
Kézponti Bank és a Bank Centrali ta’ Malta/
Central Bank of Malta 2008. januar 1-jei
hatallyal jegyzett t6kéjiik hatralévd részeként
6 691 401 eurot, illetve 3 332 307 eurot fizetett
be az EKB-nak. A KBER alapokmanya 30.1
cikkének megfelelden a két kdzponti bank 2008.
januar 1l-jei hatallyal &sszesen 109 953 752
eurénak megfeleld devizaeszkozt adott at az
EKB-nak. Az 0Osszeget ugy hataroztak meg,
hogy a mar atadott devizatartalékot megtestesito
eszkozok 2007. december 31-i arfolyamon
meghatarozott euroértékét megszoroztak a két
kozponti bank altal jegyzett részvények és az
eltéréssel nem rendelkezd tobbi NKB altal mar
befizetett részvények szdmaranyaval. A
devizaeszkozok 85/15 aranyban USA-dollarbol
(készpénz), illetve aranybol alltak.

A két kozponti bank szamldjan jovairtdk a
befizetett tékének és az atadott devizatartalék-
eszkozoknek megfeleld értékli  kovetelést.

koveteléseivel azonos modon kell kimutatni
(lasd az ,,Eurorendszeren beliili kdvetelések”
cimi 11. pontot).

MERLEGEN KivULI TETELEK

17 AUTOMATIZALT ERTEKPAPIR-KOLCSONZESI
PROGRAM

Az EKB sajat vagyonalapjanak kezelése
keretében automatizalt értékpapir-kolcsonzési
programrol kotott megallapodast, amelynek
értelmében egy kijelolt megbizott az EKB
nevében értékpapir-kdlcsonzési igyletet
kezdeményezhet a bank altal elismert tobb
partnerrel. A megallapodas értelmében kotott
penzios tigyletek 2007. december 31-én fennalld
allomanya 3,0 milliard euro volt (2006-ban
2,2 milliard euro) (lasd a szamviteli politika
,Penzios ligyletek” cimil részét).

14 2007. december 31-i EKB/2007/22 hatarozat az EKB t8kéjének
a Ciprusi Kozponti Bank ¢s a Centrali ta’ Malta/Central Bank of
Malta altali befizetésérél, a Ciprusi Kézponti Bank és a Central
Bank of Malta devizatartalékokat megtestesitd eszkozeinek az
EKB szamara torténd atadasarol, valamint az EKB tartalékaihoz
és céltartalékaihoz valo hozzajarulasarol; HL L 28, 2008.2.1., 36.
0; az EKB ¢és a Ciprusi Kozponti Bank koz6tti 2007. december
31-i megallapodas a Ciprusi Kozponti Bank részére a KBER ¢és
az EKB alapokmanyanak 30.3 cikke értelmében jovairt, az EKB-
val szembeni kovetelésrol; HL C 29, 2008.2.1., 4. 0; az EKB és a
Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta kéztti 2007. december
31-i megallapodas a Central Bank of Malta részére a KBER ¢és
az EKB alapokmanyanak 30.3 cikke értelmében az EKB-val
szemben jovairt kovetelésrdl; HL C 29, 2008.2.1., 6. o.

) EKB
Eves jelentés 0
2007



18 TOZSDEI HATARIDOS KAMATLABUGYLETEK

2007-ben az EKB devizatartalékainak és sajat
vagyonalapjanak kezelése keretében t6zsdei
hataridés kamatlabiigyleteket hajtott végre.
2007. december 31-én a fennalld tranzakciok
allomanya a kovetkez6 volt:

Tdzsdei hataridés deviza A kontraktus értéke
kamatlabtigyletek €
Vétel 5932333678
Eladas 2105780 978

Tézsdei hatarid6s euro A kontraktus értéke

kamatlabiigyletek €
Vétel 25 000 000
Eladas 190 600 000

19 KAMATSWAPUGYLETEK

A 2007. december 31-én az EKB
devizatartalékainak kezelése keretében
lebonyolitott kamatswapligyletek szerzodott
értéke 13 millio euro volt.

20 HATARIDOS ERTEKPAPIRUGYLETEK

A 2007. december 31-én az FEKB
devizatartalékainak kezelése keretében
lebonyolitott ~ hataridés  értékpapir-vasarlas

fennallo értéke 113 millid euro, az eladasé pedig
9 milli6 euro volt.

21 DEVIZASWAPUGYLETEK ES HATARIDOS
DEVIZAUGYLETEK

2007. december 31-én az EKB devizatartalékainak
kezelése keretében lebonyolitott devizaswap-
és hataridds ligyletekbdl eredé kovetelések és
kotelezettségek alloméanya 794 millié euro,
illetve 797 milli6 euro volt.

Emellett 2007. december 31-én az USA-
dollarban  nyujtott  jegybanki aukcios
hitelkonstrukcioval (Term Auction Facility)
Osszefiiggésben az NKB-kal szemben hatarids
kovetelések, a Federal Reserve rendszerrel
szemben pedig kotelezettségek maradtak fenn.

EKB
. Eves jelentés
2007

22 FUGGOBEN LEVO PERES ELJARASOK

A Document Security Systems Inc. (DSSI)
kartéritési pert inditott az EKB ellen az Europai
Kozosségek elséfoku birosagan (CFI) mivel —
allitasuk szerint — a bank az eurobankjegyek
eldallitisa  soran  megsértett egy DSSI
szabadalmat!®>. A birosag elutasitotta az EKB
elleni kartéritési keresetet'®. Az EKB jelenleg
Iépéseket tesz, hogy tobb orszagos jogalkotasi
teriileten is visszavonjak a szabadalmat. Mivel
meggy6z6dése, hogy semmiféle szabadalmi
sértést nem kovetett el, készen all a védelemre,
amennyiben a DSSI valamely orszagos
illetékességli birdsagon ismét pert indit.

15 A DSSI 0455 750 B1 szamu eurdpai szabadalma.
16 Az Elsdfoka Birdsag 2007. szeptember 5-i hatarozata, T-295/05.
szamu tigyirat. Megtekintheté a www.curia.eu internetcimen.



AZ EREDMENYKIMUTATAS SORAIT LEIRO,

RESZLETEZO ADATOK

23 NETTO KAMATBEVETELEK
DEVIZATARTALEKOK UTANI KAMATBEVETELEK

Ez a tétel a devizaban denominalt eszk6zok
és forrasok utani  kamatbevételnek a
kamatraforditassal csokkentett értékét foglalja
magaban:

2007 2006 Valtozas

€ € €
Folyészamlakon
szerzett
kamatjovedelem 24052321

15399 229 8 653 092

Pénzpiaci
betétekbol
szarmazo bevétel 196 784 561

195 694 549 1090 012

Passziv
repotigyletek
Ertékpapirbol
szarmazo netto
bevétel
Hataridds
devizaiigy-
letekbdl és
devizaswap-
igyletekbdl
szarmazo netto
bevétel

138079630 201042718 (62963 088)

1036836752 934077489 102 759 263

19 766 033 3853216 15912 817

Devizatartalé-
kok utani

kamatbevétel
osszesen 1415519297

1350 067 201 65452 096

Folyoszamla-
betétekkel
kapcsolatos
kamatraforditas 71508

(154 041) (225 549)

Visszavasarlasi
megallapodas
Kamatlab-
swapiigyletek
nettd
kamatkiadasa

(60476 997) (31598 416) (28 878 581)

(891) 0 (891)

Devizatartalé-
kok utani
(netto)

kamatbevétel 1354 887 368 1318243236 36 644 132

EUROBANKJEGYEK EURORENDSZEREN BELULI
ELOSZTASABOL SZARMAZO KAMATBEVETELEK

Ez a tétel az EKB-nak a teljes eurobankjegy-
kibocsatasban vallalt részesedéséhez
kapcsolodd kamatbevételbol all. Az EKB
bankjegykibocsatasbol szarmazo részesedéséhez
kapcsolodo kovetelései az eurorendszer iranyado
refinanszirozasi ~ miiveletének  legfrissebb

rendelkezésre all6 marginalis kamatlaba szerint
kamatoznak. A 2007-es Dbevételndvekedés
egyfelol a forgalomban 1évé bankjegyek
szamanak altalanos novekedését, masfeldl az
EKB iranyado refinanszirozasi kamatlabanak
emelkedését tiikrozte. A kamatbevétel az NKB-k
kozott a szamviteli politika ,,Forgalomban 1évé
bankjegyek” cimii pontjaban foglaltak szerint
felosztéasra kertil.

A Kormanyzotanacs az EKB 2007-es becsiilt
pénziigyi eredménye alapjan tigy dontott, hogy
ezt a bevételt teljes egészében visszatartja.

AZ NKB-KNAK AZ ATADOTT DEVIZATARTALEK-
ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS KOVETELESEI UTAN
FIZETETT KAMAT

Ebben a tételben azt a kamatot kell kimutatni,
amely az eurodvezetbeli NKB-knak az altaluk,
a KBER alapokmanyanak 30.1 cikke alapjan
atadott devizatartalék-eszkdzokkel kapcsolatos,
EKB-val szembeni kdvetelései utan fizetendo.

,»Egyéb kamatbevételek” és
kamatraforditasok”

,,Egyéb

E két tétel tartalmazza a TARGET/TARGET2
kapcsan keletkez6 egyenlegekbdl szarmazo
3,9 milliard eur6és kamatbevételt (2006-
ban 2,5 milliard euro) és 3,8 milliard eurds
kamatraforditast (2006-ban 2,4 milliard euro),
valamint az eurdban denomindlt egyéb
eszkozokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo
kamatbevételt és -raforditast.

24 PENZUGYI MUVELETEKBOL SZARMAZO
REALIZALT NYERESEG/VESZTESEG

A pénziigyi miiveletekbdl szarmazoé realizalt

nettd nyereség/veszteség 2007 folyaman a
kovetkezéképpen alakult:

) EKB
Eves jelentés
2007



2007 2006 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok uténi
netto realizalt
arfolyamnyereség/
(veszteség)

69252941 (103679 801) 172932 742

Netto realizalt
aranyar- és
devizaarfolyam-
nyereség/
(veszteség) 709 294 272

579 060 509 130233 763

Pénziigyi
miiveletekbdl
szarmaz0 realizalt
nyereség 778 547 213

475380708 303 166 505

PENZUGYI ESZKOZOK ES POZiCIOK
ERTEKVESZTESE

25

2007 2006 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok
utani nem
realizalt
arfolyamvesz-
teség 57 745 442

(15864 181) (73 609 623)

Kamatswap-
ugyletek

nem realizalt
arfolyamvesz-
tesége

(18 899) 0 (18 899)

Nem realizalt
devizaarfo-

lyamveszteség (2 518 369 734) (644 857 885) (1 873 511 849)

Leiras

Bsszesen (2534252814) (718467 508) (1 815 785 306)
Az arfolyamveszteség elsdsorban abbdl adddik,
hogy az EKB jen- és USA-dollarallomanyanak
atlagos beszerzési értékét leirtak az év végi
arfolyamra, ahogy a két deviza az év soran

jelentdsen leértékel6dott az eurdval szemben.

26 DIiJAK ES JUTALEKOK NETTO RAFORDITASAI

2007 2006 Viltozas
€ € €

Dijakbol és
jutalékokbol befolyo
bevételek 263 440 338198 (74 758)
Dijakhoz és
jutalékokhoz
kapcsolddo raforditasok (885 131) (884 678) (453)
Dijak és jutalékok nettd
raforditasai (621 691) (546 480) (75211)

EKB
Eves jelentés
2007

A dij- ¢és jutalékbevételek azokbol a
biintetésekb6l  szarmaztak, amelyeket a

kotelezotartalék-képzésre vonatkozd szabalyok
megszegése miatt rottak ki a hitelintézetekre.
A raforditasok a folyoszamlakkal kapcsolatos
dijakbol, valamint a tézsdei hatarids deviza
kamatlabiigyletek végrehajtasabol adodtak (1asd
a ,,Tozsdei hataridds kamatlabiigyletek” cimi
18. pontot).

27 RESIVENYEKBOL ES RESZESEDESEKBOL
SZARMAZO BEVETELEK

Ezen a soron a Nemzetkozi Fizetések Bankjaban
(BIS) vald részvények utani osztalék (lasd
,,Egyéb eszkdzok” pontot) van kimutatva.

28 EGYEB BEVETELEK

Az ¢év soran a kiilonféle egyéb forrasbol
szarmazé bevétel elsésorban mas kozponti
bankok  befizetéséb6l szarmazott. Ezzel
jarultak hozza az EKB kozponti szolgaltatasi
szerzOdésének koltségéhez, amelyet egy kiilsé
szolgaltatoval kotott a szamitastechnikai halozat
biztositasara.

29 SIEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Ebben a sorban szerepel az a 141,7 millio
euros tétel (2006-ban 133,4 millié euro), amely
a fizetésekbdl, a kiillonb6zo juttatasokbol, a
személyi jellegii biztositasi és egyéb koltségekbol
tevédik Ossze. Az EKB 10j székhazanak épitési
munkaélataihoz kapcsolodoan keletkezett
1,1 milli6 euro személyi jellegii koltséget
(2006-ban 1,0 milli6 euro) aktivaltak és kivették
ebbdl a tételbdl. A bérek és egyéb juttatasok
struktiraja — beleértve a felsé vezetés tagjainak
javadalmazasat — lényegét tekintve az Eurdpai
Kozosségek javadalmazasi szisztémajan alapul,
azzal dsszevethetd.

Az Igazgatosag tagjai az alapfizetés mellett
lakhatasi és  reprezentacidos  tamogatasban
részesiiltek. Az elndk pénzbeli lakastdmogatas



helyett az EKB tulajdondban levd hivatalos
rezidenciat kapta meg. Az Eurdpai Kozponti
Bank személyzeti szabalyzatara figyelemmel
az Igazgatdsag tagjai egyéni koriilményeiknek
megfeleléen haztartasi és csaladi potlékra,
valamint oktatdsi tamogatdsra jogosultak. Az
alapfizetést az Europai Kozosségeknek fizetendd
ado mellett nyugdij-, egészségligyi és baleset-
biztositasi jarulék terheli. Az Igazgatosagra
érvényes nyugdijazasi megallapodas ,,Az EKB
nyugdijrendszere és a volt munkatarsaknak
fizetett egyéb juttatasok” cimii okiratban a
szamviteli politikarol szol6 fejezetben van leirva.

Az Igazgatosag tagjai az év soran a kovetkezd
alapfizetésben részesiiltek:

2007 2006
€ €
Jean-Claude Trichet (elndk) 345252 338 472
Lucas D. Papademos (alelnok) 295920 290 112
Gertrude Tumpel-Gugerell
(igazgatosagi tag) 246 588 241752
José Manuel Gonzélez-Paramo
(igazgatosagi tag) 246 588 241752
Lorenzo Bini Smaghi (igazgatosagi
tag) 246 588 241752
Otmar Issing (2006. mdjusig
igazgatésagi tag) 100 730
Jiirgen Stark (2006. juniustol
igazgatosagi tag) 246 588 141 022
Osszesen 1627524 1595592
Az Igazgatésag tagjainak fizetett Osszes

tamogatas és az EKB nyugdij-, egészségiigyi és
baleset-biztositasi rendszerbe vald befizetéseibol
szarmazd juttatasok Osszege 579 842 euro
(2006-ban 557 421 euro) volt, amivel egyiitt
az Osszes javadalmazas 2 207 366 eurot tett ki
(2006-ban 2 153 013 eurot).

Az Igazgatdsag volt tagjai hivatali idejiik
lejartat kovetéen egy bizonyos ideig atmeneti
juttatasokban részesiilnek. Ezek a kifizetések,
valamint az EKB hozzijarulasa a volt tagok
egészségligyi és balesetbiztositdsaba 2007-ben
52 020 euro volt (2006-ban 292 280 euro). Az
Igazgatosag volttagjainak vagy hozzatartozdiknak
kifizetett nyugdijak és hozzajuk kapcsolddo
tamogatasok, valamint az egészségligyi és
balesetbiztositasi jarulékok értéke 249 902 euro
volt (2006-ban 121 953 euro).

Ezen a soron szerepel az EKB-nak a
nyugdijrendszerrel és a volt munkatarsak
egyéb juttatasaival kapcsolatban keletkezd
27,2  milli6 eurds Osszeg  (2006-ban
27,4 milli6 euro) (lasd az ,,Egyéb forrasok”
cimi 12. pontot).

2007 végén a teljes alldst munkaerének
megfeleld, hatarozatlan és hatarozott iddre
kotott szerzédéssel foglalkoztatott tényleges
dolgozdi 1étszam 13757 volt, kozottik 149
vezetd beosztasu munkatars. A dolgozok szama
2007 folyaman a kdvetkezoképpen alakult:

2007 2006
Januar 1-jén 1367 1351
Uj munkaerd " 82 55
Felmondas/szerzédés lejarta? 32 39
December 31-én 1417 1367
A foglalkoztatottak atlagos szama 1394 1360

1) Ideértenddk a részmunkaidds foglalkoztatasbol teljes allasba
atkeriild munkatérsak is.
2) Ideértenddk a teljes allasbol részmunkaidés foglalkoztatasba
atkeriil6 munkatérsak is.

2007. december 31-én a dolgozdi Osszlétszam
79 teljes allast munkaerének megfelelé (2006-
ban 63) fizetés nélkili/gyermekgondozasi
szabadsagon 1évé alkalmazottat, tovabba
21 sziilési szabadsagon 1évé munkatarsat (2006:
10) is magaban foglalt. Ehhez kapcsoloddan
2007. december 31-én az EKB 71 teljes allasu
munkaerdnek megfeleld, rovid id6tartamu
szerzddéses dolgozot (2006: 70) alkalmazott
a fizetés nélkiili/sziilési szabadsagon 1évo
alkalmazottak helyettesitésére.

Az EKB lehetdséget biztosit a KBER kdzponti
bankjainak munkatarsai szamara, hogy atmeneti
megbizatast 1assanak el a bankban. 2007. december
31-én 76 munkatarsat alkalmaztak ebben a
mindségben (2006-ban 61-et), a veliik kapcsolatos
koltségek szintén ebben a tételben szerepelnek.

17 2006-ig ebben a pontban a teljes allasu munkaerének megfeleld
Osszes hatdrozatlan ¢és hatdrozott idére szolo szerzédéses
kotelezettség fel volt tiintetve. 2007-t61 ellenben a hatarozatlan
és hatarozott id6re kotott szerzddés alapjan foglalkoztatott,teljes
allasi munkaerének megfeleld tényleges dolgozoi létszamot
adjuk meg, a pénziigyi beszamold felhasznaloi
szempontjabol ez az adat relevansabb. A 2006-ra vonatkozd

szamokat ennek megfeleléen modositottuk.
. EKB
Eves jelentés
2007

mivel
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30 IGAZGATASI KOLTSEGEK

Idetartozik az Osszes tobbi folyd kiadas,
ugymint az EKB épiileteinek bérleti dija és
karbantartasi koltségei, a nem aktivalt eszkdzok
és berendezések, szakértdi dijak, egyéb
szolgaltatasok és felszerelések, valamint olyan
alkalmazottakhoz kothetd kiadasok mint a
felvételi, koltozési, munkaba allasi, képzési és
visszakoltozési koltség.

31 BANKJEGY-ELOALLITASI KOLTSEGEK

Ez a kiadas akkor 1ép fel, amikor a bankjegyek
iranti  kereslet varatlan ingadozéasai miatt
valamelyik orszag NKB-jabol egy masikéba
kell bankjegyeket szallitani. Ennek koltségét az
EKB kozpontilag allja.

EKB
Eves jelentés
2007
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Independent auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet
as at 31 December 2007, the profit and loss account for the year then ended, and o summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

The responsibility of the Eurapean Central Bank’s Executive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance
with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual
accounts of the European Central Bank, as amended. This responsibility includes: designing, implementing and main-
taining internal control relevant (o the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from matcrial
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting pelicies; and maKing ac-
counting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibiliny

Chur responsibility is 1o express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical require-
ments and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from mate-
rial misstatement,

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the unnual
accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatemnent of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the annual aecounts In order 10
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on
the effectivencss of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opi-
nion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a truc and fair view of the financial position of the European Central Bank as
of 31 December 2007 and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the Eu-
ropean Central Bank, as amended.

Franlcfurt am Main, 26 February 2

EPMG Deutsche Treuhand-
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Az alabbi oldalon az EKB a kiils6 konyvvizsgaléi jelentés nem hivatalos forditasat kozli.
Eltérés esetén a KPMG alairasaval ellatott angol nyelvii valtozat a mérvadé.

A fiiggetlen konyvvizsgalo jelentése

Az Eurodpai Kézponti Bank elndke és Kormanyzotanacsa
Majna-Frankfurt

Elvégeztiik az Europai K6zponti Bank mellékelt éves beszamolojanak vizsgalatat, amely a2007. december 3 1-i fordulonapra
elkészitett mérleget, a 2007. évre vonatkozo eredménykimutatast, a Iényeges szamviteli elvek dsszefoglalasat, valamint
egyéb részletezd adatokat tartalmaz.

Az Europai Kézponti Bank Igazgatosaganak az éves beszamolohoz kapcsolodo hataskore

Az lIgazgatdsag hataskorébe tartozik az éves beszamold elkészitése és valosaghli Osszeallitdsa, Osszhangban a
Kormanyzotanacs altal elfogadott és az Eurdpai Kézponti Bank éves beszamolojardl szol6 EKB/2006/17-es modositott
hatarozatban lefektetett alapelvekkel. A hatdskor a kovetkezokre terjed ki: az éves beszamolo elkészitésére, valosaghii
Osszeallitasara vonatkozo olyan bels6 ellendrzési rendszer 1étrehozésa, bevezetése és mikddtetése, amely biztositja, hogy
a beszamolo csalds vagy tévedés kovetkeztében keletkezo, a valosagtol 1ényegesen eltérd allitasoktdl mentes legyen; a
megfeleld szamviteli alapelvek kivalasztasa és alkalmazasa; az adott koriilmények kozott elfogadhatd szamviteli becslések
készitése.

A kényvvizsgalo hataskore

A konyvvizsgald feleléssége az éves beszamolonak az elvégzett konyvvizsgalat alapjan vald véleményezése. A
konyvvizsgalatot a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. A standardok értelmében be kell
tartanunk az etikai kdvetelményeket, tovabba a kdnyvvizsgalat tervezése és végrehajtasa soran elegendé ¢s megfeleld
bizonyossagot kell szerezniink arrdl, hogy az éves beszamol6 nem tartalmaz Iényeges hibas allitast.

A konyvvizsgalat sordn olyan eljarasokat folytatunk le, amelyek konyvvizsgalati szempontbdl aldtdmasztjadk az éves
beszamolod tényszamait és kozléseit. A konyvvizsgald megitélésére van bizva, milyen eljarasokat valaszt ki erre a célra,
ideértve annak a kockazatnak a felmérését, hogy az éves beszamolo — akar csalas, akar tévedés miatt — 1ényeges hibas
allitast tartalmaz. A kdnyvvizsgalo a kockazati vizsgalat soran figyelembe veszi a vizsgalt szervezet éves beszamoldjanak
elkészitésére és valosaghli sszeallitasara vonatkozo belsd ellendrzést. Ezzel célja az adott koriilményeknek megfeleld
konyvvizsgalati eljarasok kialakitdsa, nem pedig a szervezet belsé ellenérzése hatékonysaganak véleményezése. A
konyvvizsgalat magaban foglalja ezen kiviil az alkalmazott szamviteli iranyelvek megfeleld voltanak és a vezetdségi
szamviteli becslések elfogadhatosaganak ellendrzését, valamint az éves beszamolo altalanos felépitésének értékelését.

Ugy véljiik, hogy a megvizsgalt adatok elegendd és megfelel6 alapot nyujtanak konyvvizsgaldi véleményiinkhoz.

A vélemeny

Véleménylink szerint az éves beszamol6 megbizhatd és valds képet ad az Europai Kézponti Bank 2007. december 31-¢én
fennallo pénziigyi helyzetérdl és a 2007. évi miikddésének eredményeirdl, sszhangban a Kormanyzdtanacs altal lefektetett

¢és az EKB éves beszamolojardl sz616 EKB/2006/17-es modositott hatarozatban megfogalmazott alapelvekkel.

Majna-Frankfurt, 2008. februar 26.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



KIEGESZITO MELLEKLET A NYERESEG/
VESITESEG FELOSZTASAROL

Jelen melléklet nem része az EKB 2007. évi
peénziigyi beszamoldjanak.

A FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYALLOMANYBOL
VALO EKB-RESZESEDESHEZ KAPCSOLODO BEVETEL

2006-ban a Kormanyzdtanacs dontését kdvetden
az EKB visszatartotta az eurobankjegy-
forgalombol vald részesedéséhez kapcsolodo
1319 millié eurdnyi bevételét. A dontéssel azt
kivantak megakadalyozni, hogy ateljes felosztott
nyereség meghaladja az EKB éves netto
nyereségét. 2007-ben hasonlé megfontolasbol
2004 millio euro keriilt visszatartasra. Mindkét
Osszeg az EKB-nak a forgalomban 1évé teljes
bankjegyallomanybol  valé  részesedéséhez
kapcsolodo targyévi dsszbevétele.

AZ EKB NYERESEGENEK FELOSZTASA/
VESZTESEGEINEK FEDEZESE

A KBER alapokmanyénak 33. cikke értelmében
az EKB netto nyeresége a kovetkezo sorrendben
keriil felosztasra:

(a) a nettd nyereség 20%-at meg nem halado,
a Kormanyzotanacs altal meghatarozott
Osszeget az altalanos tartalékalapba kell
atutalni legfeljebb a téke 100%-anak
aranyéban,;

(b) a nettd nyereség fennmaradd részét az
EKB részvényesei kozott kell felosztani a
befizetett részesedésiik aranyaban.

Amennyiben az EKB veszteséggel zarja az évet,
a hiany az EKB altalanos tartalékalapja, illetve
sziikség esetén és kormanyzotanacsi dontés
alapjan az adott pénziigyi év monetaris
jovedelme terhére jovairhatdo az alapokmany
32.5 cikke'® értelmében a nemzeti kozponti
bankok kozott felosztott 6sszegek ardnyaban és
erejéig.

2007-ben a bank 286 milli6 eurds céltartalékot
képzett a devizaarfolyam-, a kamat- és az
aranyarfolyam-kockéazat fedezésére, aminek

EKB
1) Eves jelentés
01 2007

eredményeképpennettd nyeresége pontosannulla
volt. Ennek megfeleléen, 2005-h6z és 2006-hoz
hasonléan sem altalanos tartalékalapba vald
atvezetés, sem az EKB-részvényesek kozotti
nyereségfelosztds nem tortént. Ugyanakkor
veszteséget sem kellett fedezni.

18 A KBER alapokmanya 32.5 cikkének értelmében a nemzeti
kozponti bankok monetaris jovedelmének Osszege az
EKB-nak befizetett t6kerészesedésiik aranyaban keriil kozottiik
felosztasra.





