31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD AASTA

TEGEVUSARUANNE

I TEGEVUSVALDKONNAD

EKP tegevust 2007. aastal kirjeldatakse tliksik-
asjalikult aastaaruande vastavates peatiikkides.

2 EESMARGID JA ULESANDED

EKP eesmirke ja iilesandeid kirjeldatakse
EKPSi pohikirjas (artiklid 2 ja 3). Lisaks antak-
se neist eesmérkidest {ilevaade aastaaruandele
lisatud presidendi eessdnas.

3 PEAMISED RESSURSID, RISKID JA MENETLUSED
EKP JUHTIMINE

EKP juhtimisest annab iilevaate aastaaruande
8. peatiikk.

EKP JUHATUSE LIIKMED

Juhatuse liikkmed nimetatakse raha- ja pangandus-
kiisimustes tunnustatud ja vastavate erialaste
kogemustega isikute hulgast euroala riikide
valitsuste tihisel kokkuleppel riigipeade ja va-
litsusjuhtide tasandil ning ELi Noukogu soovi-
tusel, kes on eelnevalt konsulteerinud Euroopa
Parlamendi ja EKP ndukoguga.

Juhatuse liikmete teenistustingimused médrab
EKP ndukogu kolmest EKP ndukogu poolt ja
kolmest ELi Noukogu poolt nimetatud litkmest
koosneva komitee ettepanekul.

EKP juhatuse liitkmetele makstavad tasud on
sitestatud tulude ja kulude aruande lisa kir-
jes 29 ,,Personalikulud”.

TOOTAJAD

2007. aastal oli EKP tdhtajatute ja tdhtajaliste
lepingutega toodtajate keskmine arv (tdistoo-
ajale taandatuna) 1366, vorreldes 1337 to6-
tajaga aasta varem. 2007. aasta 1dpus tootas
EKPs 1357 inimest. Uksikasjalikum teave on
esitatud tulude ja kulude aruande lisa kirjes
29 ,,Personalikulud” ning 8. peatiiki 2. jaos,
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mis kirjeldab ka EKP personalijuhtimise stra-
teegiat.

INVESTEERINGUD JA RISKIJUHTIMINE

Vastavalt Euroopa Keskpankade Siisteemi
ja  Euroopa Keskpanga pohikirja artik-
li 30 sidtetele koosneb EKP vilisvaluutare-
serv euroala riikide keskpankade iilekan-
tud vilisvaluutareservist ja sellelt teenitud
tulust. Reservist rahastatakse EKP operat-
sioone vilisvaluutaturgudel asutamislepingus
sitestatud eesmérkide kohaselt.

EKP omavahendite hulka kuuluvad sissemakstud
kapitali, valuutakursi-, intressiméaéra- ja kullahinna
riskide vastu tehtava eraldise, tldreservfondi
ja eelmiste perioodide akumuleerunud tuluinves-
teeringud. Omavahendite tilesandeks on katta
EKP tegevuskulusid.

EKP investeeringuid ja sellega seotud riskide
juhtimist on ldhemalt kirjeldatud aastaaruande
2. peatiikis.

EELARVEPROTSESS

Eelarvekomitee (BUCOM), mille moodustavad
EKP ja euroala riikide keskpankade eksperdid, on
peamisi osalejaid EKP finantsjuhtimisprotsessis.
Vastavalt kodukorra artiklile 15 toetab BUCOM
EKP ndukogu, hinnates enne ndukogule kinni-
tamiseks esitamist iiksikasjalikult EKP iga-aas-
taseid eelarve ettepanekuid ja juhatuse esitatud
lisaeelarve taotlusi. Kokkulepitud eelarveid {ile-
tavaid kulutusi jélgivad korrapéraselt nii juhatus,
vottes arvesse EKP sisekontrolli antud nou, kui
ka ndukogu, keda abistab BUCOM.

4  FINANTSTULEMUS

FINANTSKONTOD

Vastavalt EKPSi pdhikirja artiklile 26.2 koos-
tab EKP finantsaruande EKP juhatus kooskdlas

ndukogu kehtestatud pdhimdtetega. Aruande
kinnitab ndukogu ning seejarel see avaldatakse.



ERALDIS VALUUTAKURSI-, INTRESSIMAARA- JA
KULLAHINNARISKIDE KATTEKS

Kuna enamikku EKP varasid ja kohustusi
hinnatakse kehtivate vahetuskursside ja vaart-
paberite hindade alusel korrapéraselt timber,
mojutavad EKP kasumlikkust oluliselt vahe-
tuskursi koikumised ning vihemal méiral int-
ressimddrariskid. Need tulenevad peamiselt
EKP-le kuuluvatest USA dollarites, Jaapani
jeenides ja kullas hoitavatest vélisvaluuta-
reservidest, mis on valdavalt investeeritud
intressi kandvatesse instrumentidesse.

Arvestades neid EKP jaoks mérkimisvadrseid
riske ning EKP timberhindluskontode praegust
suurust, otsustas ndukogu 2005. aastal luua eral-
dise valuutakursi-, intressiméira- ja kullahinna-
riskide katteks. 2006. aasta 31. detsembri seisuga
oli selle suurus 2 371 395 162 eurot. Kooskdlas
EKPSi pohikirja artikliga 49.2 kandis Sloveenia
keskpank (Banka Slovenije) 2007. aasta 1. jaa-
nuari seisuga eraldisse 10 947 042 eurot.
Noukogu otsustas oma hinnangut arvesse vottes
kanda 2007. aasta 31. detsembri seisuga eraldisse
veel 286 416 109 eurot, suurendades selle
mahtu 2 668 758 313 euroni. Sarnaselt 2006.
aastale vihenes puhaskasum tipselt nullini.

Seda eraldist kasutatakse realiseeritud ja reali-
seerimata kahjumi ning eelkdige iimberhindlus-
kontodega katmata hindamiskahjude katmiseks.
Eraldise suurust ja sissemaksete vajadust kont-
rollitakse igal aastal, voOttes arvesse mitmeid
tegureid, eeskétt riski kandvate varade hulka,
jooksva majandusaasta véltel realiseerunud
riskide ulatust, eelolevaks aastaks kavanda-
tud tulemusi ning riskide hindamist, sealhulgas
riski kandvate varade riskivddrtuse (Values at
Risk) arvutusi, mida kohaldatakse aja jook-
sul jérjepidevalt. Noukogu on otsustanud, et
eraldis koos koigi iildreservfondis hoitavate
summadega ei tohi tiletada euroala riikide kesk-
pankade sissemaksete kogumahtu EKP kapitalis.

2007. AASTA FINANTSTULEMUS

Kui 2007. aastal ei oleks suurendatud eraldist
valuutakursi-, intressimééra- ja kullahinnaris-

kide katteks, oleks EKP puhaskasum olnud
286 miljonit eurot.

Euro kallinemine USA dollari ja vihemal maa-
ral ka Jaapani jeeni suhtes 2007. aastal vdhen-
das nendes vidringutes nomineeritud varades
hoitavate EKP reservide véértust eurodes kokku
ligikaudu 2,5 miljardi euro vdrra, mis kajastati
tulude ja kulude aruandes kuludena.

Puhas intressitulu suurenes 1972 miljonilt eurolt
2006. aastal 2421 miljoni euroni 2007. aastal
peamiselt seetdttu, et suurenes ringluses olevate
euro pangatihtede hulk ja tdusis eurosiisteemi
pohiliste refinantseerimisoperatsioonide intressi
piirmédr, mis méaérab tulu, mida EKP saab oma
osalt ringluses olevatest euro pangatahtedest.

Realiseeritud puhaskasum finantsoperatsioo-
nidest kasvas 475 miljonilt eurolt 2006. aastal
779 miljoni euroni 2007. aastal peamiselt see-
tottu, et a) 2007. aastal langesid USA intres-
simédrad, mille tulemusel suurenes konealusel
aastal vddrtpaberimiiiigi realiseeritud puhaska-
sum, ning b) tdusis kulla hind, mille tulemusel
suurenes 2007. aastal kullamiiligi realiseeritud
kasum. Kullamiiligitehingud toimusid koos-
kolas 27. septembril 2004 joustunud kesk-
pankade kullamiiiigileppega, millele EKP on
alla kirjutanud.

EKP halduskulud kokku, sealhulgas amortisat-
sioon, suurenesid 361 miljonilt eurolt 2006. aas-
tal 385 miljoni euroni 2007. aastal.

MUUTUS EKP KAPITALIS

EKPSi pohikirjale thinemislepinguga lisatud
artikli 49.3 kohaselt suurendatakse EKP margi-
tud kapitali automaatselt, kui Euroopa Liiduga
ithineb uus liikmesriik, kelle keskpank omakor-
da thineb EKPSiga. Selleks arvutatakse koigi
EKPSi kuuluvate riikide keskpankade osakaal
kapitali mirkimise aluses analoogselt artikli-
ga 29.1 ning kooskolas EKPSi pohikirja artik-
liga 29.2. Kui 1. jaanuaril 2007 tihinesid ELiga
Bulgaaria ja Rumeenia, a) kohandati litkmesrii-
kide keskpankade osakaalusid kapitali markimi-
se aluses kooskdlas ndukogu 15. juuli 2003. aas-
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ta otsusega 2003/517/EU Euroopa Keskpanga
kapitali mérkimise aluse korrigeerimisel ka-
sutatavate statistiliste andmete kohta, ning
b) suurendati EKP maérgitud kapitali 5761 mil-
joni euroni.

Kooskdlas EKPSi pdhikirja artikliga 49.1
maksis Sloveenia keskpank (Banka Slovenije)
seoses 1. jaanuaril 2007 Sloveenias toimunud
ihisraha kasutuselevdtuga dra ka oma jére-
lejddnud osa EKP kapitalist ning Bulgaaria
keskpank (bbarapcka Hapoana OaHka) ja
Rumeenia keskpank (Banca Nationala a
Romaniei) tasusid sarnaselt teiste euroala-
viliste litkmesriikide keskpankadega 7% enda
margitud kapitalist panusena EKP tegevus-
kuludesse.

Nimetatud muudatuste tulemusel kasvas EKP
sissemakstud kapital 4089 miljonilt eurolt sei-
suga 2006. aasta 31. detsember 4127 miljoni
euroni seisuga 1. jaanuar 2007. Muudatusi ki-
sitletakse tiiksikasjalikult finantsaruande lisa
kirjes 15 ,,Kapital ja reservid”.
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BILANSS SEISUGA 31. DETSEMBER 2007

Varad

Kuld ja nduded kullas

Nouded vilisviiringus euroalavilistele
residentidele
Nouded RVFile
Pangakontode jdégid,
vairtpaberiinvesteeringud, vélislaenud ja
muud vilisvarad

Nouded vilisviiringus euroala residen-
tidele

Nouded eurodes euroalavilistele residen-
tidele
Pangakontode jadgid,
vaartpaberiinvesteeringud ja laenud

Muud nouded eurodes euroala krediidi-
asutustele

Eurosiisteemisisesed nouded

Nouded seoses euro pangatéhtede
jaotamisega eurosiisteemis
Muud eurosiisteemisisesed (neto)nouded

Muud varad
Materiaalne pohivara
Muud finantsvarad
Bilansiviliste instrumentide
imberhindlusest tulenevad erinevused
Viitlackumised ja ettemakstud kulud
Mitmesugused muud varad

Varad kokku

EKP
Aastaaruanne
2007

Lisa kirje
nr

2007
€

10 280 374 109

449 565 998

28572 614 853
29 022 180 851

3 868 163 459

25128 295

100 038 774

54130 517 580
17241 183 222
71 371 700 802

188 209 963
9526 196 135

34986 651
1557414 330
69 064 934

11 375 872 013

126 043 458 303

2006

9929 865 976

414 768 308

29313 377 277
29 728 145 585

2773 828 417

4193 677

33914

50259 459 435
3 545 868 495
53 805 327 930

175 180 989
8220 270 389

29518 315

1 094 509 354
5580 697

9 525 059 744

105 766 455 243



Kohustused Lisa kirje 2007 2006
nr € €
Ringluses olevad pangatiihed 7 54 130 517 580 50 259 459 435
Kohustused eurodes teiste euroala residen-
tide ees 8 1 050 000 000 1 065 000 000
Kohustused eurodes euroalaviiliste resi-
dentide ees 9 14 571 253 753 105 121 522
Kohustused vilisvidringus euroalaviiliste
residentide ees 10
Hoiused, kontojéédgid ja muud kohustused 667 076 397 330 955 249
Eurosiisteemisisesed kohustused 11
Vilisvaluutareservide ililekandmisega
samavadrsed kohustused 40 041 833 998 39 782 265 622
Muud kohustused 12
Bilansiviliste instrumentide
iumberhindlusest tulenevad erinevused 69 589 536 0
Viitvdlad ja ettemakstud tulud 1863 461 316 1262 820 884
Mitmesugused muud kohustused 659 763 920 899 170 800
2592 814 772 2 161 991 684
Eraldised 13 2 693 816 002 2393 938 510
Umberhindluskontod 14 6169 009 571 5578 445 671
Kapital ja reservid 15
Kapital 4127 136 230 4 089 277 550
Aruandeaasta kasum 0 0
Kohustused kokku 126 043 458 303 105 766 455 243
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31. DETSEMBRIL 2007 LOPPENUD AASTA TULUDE JA

KULUDE ARUANNE

Lisa kirje

nr

Intressitulu valisvaluutareservidelt
Intressitulu euro pangatihtede jaotusest
eurosiisteemis

Muu intressitulu

Intressitulu

Riikide keskpankade iile kantud
valisvaluutareservidelt makstav intress
Muu intressikulu

Intressikulu

Puhas intressitulu

Realiseeritud kasum/kahjum
finantsoperatsioonidest

Finantsvarade ja -positsioonide al-
lahindlused

Kanded vélisvaluutakursi- ja hinnariskide
eraldistest/eraldistesse

Finantsoperatsioonide puhastulem, allahind-
lused ja riskieraldised

Tasude ja komisjonitasudega seotud netoku-
lud

Tulu aktsiatelt ja osalustest

Muu tulu

Puhastulu kokku

Personalikulu
Halduskulud
Materiaalse pohivara amortisatsioon

Pangatihtede tootmisteenused

Aruandeaasta kasum
Frankfurt Maini ddres, 26. veebruar 2008

EUROOPA KESKPANK
Jean-Claude Trichet

President
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23

24

25

26

27

28

29
30

31

2007

1354 887 368

2 004 355 782
4380 066 479

7739 309 629

(1356 536 045)
(3 962 006 944)
(5 318 542 989)

2 420 766 640

778 547 213

(2 534 252 814)

(286 416 109)

(2 042 121 710)

(621 691)

920 730
6 345 668

385289 637

(168 870 244)
(184 589 229)
(26 478 405)
(5351 759)

2006

1318243 236
1318 852 000
2761 697 060
5398792 296

(965 331 593)

(2 461 625 254)
(3 426 956 847)

1971 835 449

475 380 708

(718 467 508)

(1379351 719)

(1 622 438 519)

(546 480)

911 866
11 407 583

361 169 899

(160 847 043)
(166 426 595)
(29 162 141)
(4734 120)



ARVESTUSPOHIMOTTED'
FINANTSARUANDE VORM JA ESITUSVIIS

Euroopa Keskpanga (EKP) finantsaruanne on
koostatud selleks, et anda oOiglane {ilevaade
EKP finantsseisundist ja majandustegevuse
tulemustest. Aruanne pdhineb jérgmistel arves-
tuspdhimdtetel?, mida EKP noukogu peab kesk-
panga tegevuse seisukohalt asjakohaseks.

ARVESTUSPOHIMOTTED

Aruande koostamisel on rakendatud jargmisi
arvestuspohimdtteid: majanduslik reaalsus ja labi-
paistvus, konservatiivsus, bilansipdevajargsete
siindmuste kajastamine, olulisus, tekkepohisus,
jatkuvus, jarjepidevus ja vorreldavus.

VARADE JA KOHUSTUSTE KAJASTAMINE

Varasid ja kohustusi kajastatakse bilansis
iiksnes juhul, kui on tdendoline, et vara vdi
kohustuse kandega seotud tulevane majanduslik
kasu liigub EKPsse voi EKPst vilja, peaacgu
koik varaga seotud riskid ja tulu on kantud iile
EKP-le ning vara maksumust voi vaértust voi
kohustuse suurust saab usaldusviirselt moota.

RAAMATUPIDAMISE ALUSED

Aruanne on koostatud, ldhtudes soetusmak-
sumuse pohimdttest, ning seda on kohandatud,
et holmata turukdlblike vairtpaberite, kulla ning
koigi iilejddnud vilisvédringus nomineeritud
bilansiliste ja bilansiviliste varade ja kohustuste
turuvédrtust. Finantsvarade ja -kohustustega seo-
tud tehinguid kajastatakse nende arvelduspieval.

Alates 2007. aasta 1. jaanuarist on muutunud
pohimdte, mille alusel kajastatakse eurosiis-
teemi keskpankade raamatupidamisarvestuses
vilisvaluutatehinguid, vélisvaluutas nomi-
neeritud finantsinstrumente ning nendega
seotud viitlaekumisi. Uut pohimdtet lubati
kasutada juba varemgi ning alates 2006. aasta
1. oktoobrist tegi EKP jargmised muuda-
tused. Tehingud (v.a viirtpaberitehingud)
kajastatakse  tehingupédeval bilansivélistel
kontodel. Arvelduspdeval pooratakse bilan-
sivdlised kanded timber ja tehingud kajas-

tatakse bilansis. Vilisvaluuta ost ja miik
mojutavad vilisvaluuta netopositsiooni tehin-
gupdeval, mitte arvelduspdeval nagu siiani.
Realiseeritud miiligitulem arvutatakse samuti
tehingupdeval. Vilisvaluutas nomineeritud
finantsinstrumentidega  seoses  kogunenud
intress ning iile- vOi alakurss arvutatakse
ja kirjendatakse iga pdev. Need lackumised
mojutavad iga piev ka vilisvaluuta positsioo-
ni, mis varem muutus iiksnes intressivoogude
tulemusel.

KULD NING VALISVALUUTAVARAD JA -KOHUSTUSED

Vilisvaaringus nomineeritud varad ja kohus-
tused konverteeritakse eurodeks bilansipdeval
kehtiva vahetuskursi alusel. Tulud ja kulud kon-
verteeritakse tehingu kajastamise pédeval keh-
tiva vahetuskursi pohjal. Vilisvaluutavarade ja
-kohustuste ning sealhulgas bilansiliste ja bi-
lansivéliste instrumentide timberhindlus toimub
vairingute kaupa.

Vilisvaluutavarade ja -kohustuste hinna timber-
hindlust turuhindadesse eristatakse vahetuskursi
imberhindlusest.

Kulla védrtust hinnatakse aastalopu turuhinna
alusel, eristamata hinna ja valuuta timberhind-
luse erinevusi. 31. detsembril 2007 16ppenud
aastal hinnati kulla vaértust iiksnes 31. detsemb-
ril 2007 kehtinud EUR/USD vahetuskursi pohjal
arvutatud kullauntsi eurohinna alusel.

VAARTPABERID

Turukolblikke védrtpabereid ja muid sama-
laadseid varasid hinnatakse konkreetsete
vadrtpaberite kaupa kas bilansipdeval kehtinud
keskmiste turuhindade voi asjakohase tu-
lukdvera alusel. 31. detsembril 2007 16ppenud

1 EKP iiksikasjalikud arvestuspohimotted on sitestatud otsuses
EKP/2002/11, ELT L 58, 3.3.2003, 1k 38 (koos muudatustega).
Alates 1. jaanuarist 2007 on nimetatud otsus tithistatud ja
asendatud otsusega EKP/2006/17, ELT L 348, 11.12.2006, 1k 38
(koos muudatustega).

2 Konealused pohimdtted on kooskdlas EKPSi  pdhikirja
artikli 26.4 sitetega, mis nduavad kooskolastatud ldhenemist
eurosiisteemi majandustegevuse raamatupidamisarvestust ja

finantsaruandlust késitlevatele eeskirjadele.
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aasta puhul kasutati sama aasta 28. detsembril
kehtinud keskmisi turuhindu. Turukdlbmatuid
vadrtpabereid hinnatakse nende soetushinna
alusel, samas kui mittelikviidseid aktsiaid
hinnatakse nende soetushinna alusel, mida
vairtuse langusel korrigeeritakse.

TULUDE KAJASTAMINE

Tulud ja kulud kajastatakse arvestusperioodil,
mil need teenitakse voOi tekivad. Vilisvaluuta,
kulla ja véértpaberite miiligist saadud realisee-
ritud kasum ja kahjum kajastuvad tulude ja ku-
lude aruandes. Need arvutatakse vastava vara
keskmise hinna alusel.

Realiseerimata kasumit ei kajastata tuluna, vaid
see kantakse otse iimberhindluskontole.

Realiseerimata kahjum kajastub tulude ja ku-
lude aruandes, kui see tiletab vastaval iimber-
hindluskontol kajastatud eelmist timberhind-
luskasumit. Uhe véirtpaberi-, valuuta- voi
kullapositsiooni realiseerimata kahjumit ei
tasaarveldata muude vaartpaberite, valuutade
voi kulla realiseerimata kasumiga. Kui teatava
kirje puhul tuvastatakse aasta 10pus realiseeri-
mata kahjum, védhendataks selle keskmist
hinda, nii et see vastaks aastaldpu vahetuskur-
sile ja/voi turuhinnale.

Ule- voi alakurss, mis tuleneb ostetud virtpa-
beritest, arvutatakse ja esitatakse intressitulu
osana ning amortiseeritakse varade jarelejdédnud
eluea jooksul.

POORDTEHINGUD

Poordtehingud on operatsioonid, mille korral
EKP ostab voi miiiib repotehingu alusel vara voi
teostab laecnuoperatsioone tagatise vastu.

Tagasiostulepingu alusel miitiakse véartpa-
bereid sularaha eest ning samal ajal solmi-
takse kokkulepe nende tagasiostmiseks kind-
laksmddratud hinnaga ja kindlal kuupieval.
Tagasiostulepingud kajastatakse tagatud sisse-
tuleva hoiusena bilansi kohustuste poolel ning
lepingute intress intressikuluna tulude ja kulude
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aruandes. Tagasiostulepingute alusel miitidud
vaartpaberid jddvad EKP bilanssi.

Poordrepotehingute alusel ostetakse vairtpabe-
reid sularaha eest ning samal ajal solmitakse
kokkulepe nende tagasimiiimiseks kokkule-
pitud hinnaga ja kindlal kuupdeval. Neid te-
hinguid kajastatakse tagatud laenudena bi-
lansi varade poolel, kuid need ei moodusta
osa EKP véirtpaberipositsioonist. Tehingute
intress kajastatakse tulude ja kulude aruandes
intressituluna.

Po6ordtehinguid (sealhulgas vadrtpaberilaenutehin-
gud), mis on tehtud automatiseeritud vaartpaberi-
laenuandmise programmi alusel, kajastatakse bi-
lansis ainult juhul, kui EKP-le on tehingu téhtajaks
esitatud sularahatagatis. 2007. aastal ei esitatud
EKP-le selliste tehingute tdhtajaks iihtki sulara-
hatagatist.

BILANSIVALISED INSTRUMENDID

Vilisvaluutainstrumendid, s.t vélisvaluuta for-
vardtehingud, valuutavahetustehingute forvard-
osad ja muud vilisvaluutainstrumendid, mis
hoélmavad tihe valuuta vahetamist teise vastu
tulevasel kuupdeval, arvatakse kursivahedest
tuleneva kasumi ja kahjumi arvutamisel vilis-
valuuta netopositsioonide hulka.

Intressimééra instrumentide iimberhindamine
toimub konkreetsete instrumentide pdhiselt.
Koikumisvahemiku igapdevased muutused
avatud intressifutuuride lepingute ndutavas
tagatissummas kajastatakse tulude ja kulude
aruandes. Viirtpaberite forvardtehingute ja
intressimddra vahetuslepingute hindamine
pohineb {ildtunnustatud meetoditel, milles
kasutatakse kéttesaadavaid turuhindu ja
-kursse ning diskontotegureid alates arveldus-
pdevast kuni hindamispaevani.

BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED

Varade ja kohustuste positsioone korrigeeritakse
stiindmuste osas, mis toimuvad aastabilansi kuu-
péeva ja finantsaruande EKP ndukogu poolse
heakskiitmise kuupéeva vahelisel ajal, kui need



mdjutavad oluliselt varade ja kohustuste olukor-
da bilansipéeval.

EKPSI-SISESED/EUROSUSTEEMISISESED SALDOD

EKPSi-sisesteks tehinguteks nimetatakse piiritile-
seid tehinguid kahe ELi keskpanga vahel. Neid
toodeldakse pohiliselt TARGETV/TARGET2
siisteemi kaudu (iileeuroopaline automatisee-
ritud reaalajaline brutoarvelduste siisteem; vt
2. peatiikk) ning tehingute pdhjal tekivad vas-
tastikku  saldod TARGETiga/TARGET2ga
liitunud keskpankade kontodel. Need saldod suu-
natakse iga pdev EKP-le, mille tulemusel jadb iga
riigi keskpangale iiksainus netopositsioon EKP
suhtes. See positsioon kajastab EKP raamatu-
pidamises iga riigi keskpanga netondudeid voi
-kohustusi iilejaganud EKPSi suhtes.

Euroala riikide keskpankade EKPSi-siseseid
nduete ja kohustuste positsioone EKP suhtes
(vdlja arvatud EKP kapital ning EKP-le vilis-
valuutareservide iilekandmisel tekkivad po-
sitsioonid) kirjeldatakse eurosiisteemisiseste
nduete voi kohustustena ning need esitatakse
EKP bilansis iihtse varade voOi kohustuste
netopositsioonina.

Eurosiisteemis euro pangatihtede jaotamisest
tulenevad eurosiisteemisisesed saldod esita-
takse iihtse netovarana kirjes ,,Nouded seoses
euro pangatdhtede jaotamisega eurosiisteemis”
(vt teemat ,,Ringluses olevad pangatéhed” arves-
tuspdhimétteid kisitlevas lisas).

Euroalaviliste riikide keskpankade EKPSi-
sisesed nduete ja kohustuste positsioonid EKP
suhtes, mis tulenevad nende osalusest
TARGETI/TARGET2 siisteemis?, esitatakse
kirjes ,,Kohustused eurodes euroalaviliste resi-
dentide ees”.

POHIVARA KASITLEMINE

Pohivara (vélja arvatud maa) hinnatakse soetus-
maksumuse alusel, millest arvestatakse maha
amortisatsioon. Maad hinnatakse soetusmak-
sumuse alusel. Amortisatsioon arvestatakse line-
aarsel meetodil alates soetamisjirgsest kvartalist,

vottes arvesse vara kogu prognoositavat kasulikku
eluiga jargmiselt:

Arvutid, nende riist- ja

tarkvara ning mootorsdidukid 4 aastat

Seadmed, moobel ja sisseseade 10 aastat
Kantakse maha

ostuaastal

Pohivara védrtusega alla 10 000 euro

EKP praeguste hoonete ehitamise ja remon-
timise kapitaliseeritud kulude amortisatsiooni-
aega on vdhendatud, et need varad joutaks téie-
likult maha kanda enne, kui EKP kolib uutesse
hoonetesse.

EKP PENSIONISUSTEEM JA MUUD
PENSIONIHUVITISED

EKP-1 on oma tootajate tarbeks méadratud vil-
jamaksega pensionisiisteem, mida rahastatakse
todtajate pikaajaliste hiivitiste fondi varadest.

BILANSS

Maidratud véljamaksega pensionisiisteem kajasta-
takse bilansi kohustuste poolel pensionikohustuse
niilidisvaartusena bilansipaeva seisuga, millest on
maha arvestatud kohustuste rahastamiseks kasu-
tatud pensionisiisteemi varade diglane véirtus ja
mida on kohandatud vastavalt kindlustusmatemaa-
tilisele realiseerimata kasumile voi kahjumile.

Madratud véljamaksega pensionikohustuse ar-
vutavad soltumatud kindlustusmatemaatikud igal
aastal proportsionaalse osa krediteerimise meetodi
(projected unit credit method) kohaselt. Maératud
véljamaksega pensionikohustuse niilidisvadrtus
méadratakse, diskonteerides hinnangulised tule-
vased rahavood, kasutades selliste eurodes nomi-
neeritud korge kvaliteediga ettevdtete volakirjade
intressiméddrasid, mille tdhtaeg on ligildhedane
seonduva pensionikohustuse tahtajale.

3 31.detsembri 2007. aasta seisuga osalesid TARGETi/TARGET2
siisteemis jargmised euroalaviliste liikmesriikide keskpangad:
Taani Riigipank (Danmarks Nationalbank), Kiiprose keskpank
(Central Bank of Cyprus), Liti keskpank (Latvijas Banka),
Leedu keskpank (Lietuvos bankas), Malta keskpank (Bank
Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta) ja Inglise Pank (Bank

of England).
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Kindlustusmatemaatiline kasum ja kahjum
voivad tuleneda kogemustel pohinevatest ko-
handustest (kui tegelikud tulemused erinevad
eelnevatest kindlustusmatemaatilistest eeldus-
test) ning muudatustest kindlustusmatemaatilis-
listes eeldustes.

TULUDE JA KULUDE ARUANNE

Tulude ja kulude aruandes kajastatavate kulude
netosumma holmab jérgmist:

a) aruandeaastal makstud pensionihiivitistega
seotud jooksvad teeninduskulud;

b) médratud vidljamaksega pensionikohustuselt
diskontomaéira alusel makstav intress;

c) pensionisiisteemi varadelt saadav oodatav
tulu; ning

d) kindlustusmatemaatiline kasum ja kahjum,
mida kajastatakse tulude ja kulude aruandes,
kasutades 10% koikumisvahemikku.

10% KOIKUMISVAHEMIK

Kumulatiivne kindlustusmatemaatiline realisee-
rimata puhaskasum ja -kahjum amortiseeritakse
pensionisiisteemis osalevate tootajate eeldatava
keskmise jarelejadnud todstaazi jooksul, kui
nende vairtus iiletab suurema kahest jargmisest
védrtusest: a) 10% maératud viljamaksega pen-
sionikohustuse niitidisvdértusest ning b) 10%
pensionisiisteemi varade diglasest vidrtusest.

JUHATUSE LIIKMETE PENSIONID JA MUUD PARAST
PENSIONILE JAAMIST MAKSTAVAD HUVITISED

EKP juhatuse liikkmete pensionid ja tOdtajate
invaliidsushiivitised kaetakse rahastamata pen-
sionisiisteemist. Nende hiivitistega seotud eel-
datavad kulud kogunevad juhatuse liitkmete/
tootajate ameti- vOi td0aja jooksul sarnaselt
madratud  véljamaksega  pensionisiisteemis
kindlaks mé&ératud arvepidamispohimottele.
Kindlustusmatemaatilist kasumit ja kahjumit
kajastatakse eespool kirjeldatud viisil.
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Soltumatud  kindlustusmatemaatikud hindavad
neid kohustusi igal aastal, et teha kindlaks raama-
tupidamises kajastatavate asjakohaste kohustuste
suurus.

RINGLUSES OLEVAD PANGATAHED

Euro pangatéhti lasevad ringlusse EKP ja euro-
ala riikide keskpangad, kes koos moodustavad
eurosiisteemi.* Ringluses olevate euro pangatéh-
tede koguvidrtus jaotatakse eurosiisteemi riikide
keskpankade vahel iga kuu viimasel toopdeval
vastavalt pangatéhtede jaotamise alusele.’

EKP-le jaotatud osa ringluses olevate euro pan-
gatdhtede koguvéartusest on 8% ja see on aval-
datud bilansi kohustuste poolel kirjes ,,Ringluses
olevad pangatdhed”. EKP osa euro pangatéhtede
koguviljalaskes on tagatud tema nduetega rii-
kide keskpankadele. Need intressi kandvad
nduded® avaldatakse allkirjes
,Eurosiisteemisisesed nduded: nduded seoses
euro pangatdhtede jaotamisega eurosiisteemis”
(vt teemat ,,EKPSi-sisesed/eurosiisteemisisesed
saldod” arvestuspohimdtteid kisitlevas lisas).
Nouetelt lackuv intressitulu esitatakse kirjes
,,Puhas intressitulu”. See tulu kuulub maksmise-
le litkmesriikide keskpankadele samal majan-
dusaastal, mil see tekib, kuid jaotatakse jargmise
aasta teisel toopdeval.” Jaotatakse kogu tulu,
vilja arvatud juhul, kui EKP aasta puhaskasum
on viiksem kui ringluses olevatelt euro pan-
gatéhtedelt saadud tulu. Jaotatavat tulu vdidakse
viahendada ka juhul, kui EKP ndukogu teeb ot-
suse teha timberpaigutusi intressimééra-, valuu-
takursi- ja kullahinnariskide katteks, voi seoses

4 6. detsembri 2001. aasta otsus EKP/2001/15 euro pangatihtede
emiteerimise kohta, EUT L 337, 20.12.2001, lk 52 (koos
muudatustega).

5 Pangatihtede jaotamise alus — protsentuaalne vaértus, mis tuleneb
EKP osa arvesse votmisest euro pangatihtede koguviljalaskes
ja kapitali markimise aluse kohaldamisest riikide keskpankade
osale selles kogusummas.

6 6. detsembri 2001. aasta otsus EKP/2001/16 osalevate
likkmesriikide keskpankade 2002. aasta valuutakasumi jaotamise
kohta, EUT L 337, 20.12.2001, Ik 55 (koos muudatustega).

7 17. novembri 2005. aasta otsus EKP/2005/11, mis kaisitleb
ringluses olevatelt euro pangatihtedelt Euroopa Keskpanga
saadava tulu jaotamist osalevate liikkmesriikide keskpankadele,
ELTL 311,26.11.2005, 1k 41. Selle otsusega tunnistati kehtetuks
otsus EKP/2002/9.



EKP kuludega euro pangatéhtede véljaandmisel
ja kéitlemisel.

MUUD KUSIMUSED

EKP juhatus on seisukohal, et EKP kui keskpan-
ga rolli arvestades ei pakuks tema rahavoogude
aruande avaldamine finantsaruande lugejatele
olulist asjakohast lisateavet.

Euroopa Liidu Noukogu on kooskdlas EKPSi
pohikirja artikliga 27 ja EKP ndukogu soovitusel
heaks kiitnud otsuse nimetada KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft EKP vilisau-
diitoriks viieks aastaks kuni 2007. majandusaas-
ta 15puni.
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BILANSI LISA
| KULD JA NOUDED KULLAS

2007. aasta 31. detsembri seisuga kuulus EKP-
le 18 091 733 untsi puhast kulda (2006. aastal
20 572 017 untsi). Muudatuse tingis a) 2 539 839
untsi  kulla miitik kooskdlas keskpankade
27. septembri 2004. aasta kullakokkuleppega,
millele EKP on alla kirjutanud, ning b) 59 555
untsi puhta kulla tlekandmine Sloveenia
keskpanga (Banka Slovenije) poolt EKP-le®
kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 30.1, kui
Sloveenia vottis kasutusele tihisraha. Nende te-
hingute tulemusel védhenes kullavarude véirtus
eurodes, kuid selle tasakaalustas tdielikult kulla
hinna mérkimisvéarne tous 2007. aastal (vt tee-
mat ,,Kuld ning vilisvaluutavarad ja -kohus-
tused” arvestuspohimotteid késitlevas lisas).

2 NOUDED VALISVAARINGUS EUROALAVALISTELE
JA EUROALA RESIDENTIDELE

NOUDED RVF-ILE

See varade kirje kajastab Rahvusvahelise
Valuutafondi arveldusiihikuid (SDRid) sei-
suga 31. detsember 2007. Nouded tulenevad
EKP ja Rahvusvahelise Valuutafondi (RVF)
vahelisest kahepoolsest arveldusiihikute ostu-
miitigikokkuleppest, mille kohaselt RVF voib EKP
nimel korraldada SDRide miiiiki voi ostu vastavalt
kindlaksméératud miinimum- ja maksimumtase-
metele. SDR méératletakse valuutakorvi alusel.
Selle véirtus on nelja peamise védringu (euro,
Jaapani jeen, naelsterling ja USA dollar) vahe-
tuskursside kaalutud summa. Raamatupidamises
késitletakse SDRe vilisvddringuna (vt teemat
»Kuld ning vilisvaluutavarad ja -kohustused”
arvestuspohimotteid késitlevas lisas).

PANGAKONTODE JAAGID,
VAARTPABERIINVESTEERINGUD, VALISLAENUD JA
MUUD VALISVARAD; NOUDED VALISVAARINGUS
EUROALA RESIDENTIDELE

Need kaks kirjet hdlmavad pangakontode jééke,
laene vélisvaddringus, samuti USA dollarites ja
Jaapani jeenides nomineeritud vidértpaberinves-
teeringuid:
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Nouded

euroalavdlistele 2007 2006 Muutus
residentidele € € €
Arvelduskontod 761073851 1388630590 (627 556 739)
Rahaturu

hoiused 688783688 1352326756 (663 543 068)
Poordrepote-

hingud 543 247 188 330983 321 212263 867
Viirtpaberiin-

vesteeringud 26579510126 26241436610 338073 516
Kokku 28572614853 29313377277 (740 762 424)
Nouded euroala 2007 2006 Muutus
residentidele € € €
Arvelduskontod 574 945 18 535 556 410
Rahaturu hoiused 3 867 588 514 2 621 949 594 1245 638 920
Poordrepotehingud 0 151860288 (151 860 288)

Kokku 3868163459 2773828417 1094335 042
Hoolimata nii USA dollari kui ka Jaapani jee-
ni odavnemisest euro suhtes 2007. aastal, tou-
sis nende positsioonide netovéirtus eurodes,
pohiliselt tingituna a) kullamiitigist laekunud
tulu investeerimisest Jaapani jeeni ja vdhemal
médral USA dollari portfelli (vt lisa kirjet 1,
,»Kuld ja kullaga seotud nduded”) ning b) eesktt
USA dollari portfelli lackunud tulust.

Lisaks kandis Sloveenia keskpank (Banka
Slovenije) kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga
30.1 EKP-le tle 162,9 miljoni euro vairtuses
USA dollareid, kui Sloveenia vottis 2007. aasta
1. jaanuaril kasutusele iihisraha.

EKP vilisvaluutahoiused (neto)® USA dolla-
rites ja Jaapani jeenides 2007. aasta 31. detsemb-
11 seisuga:

(miljonit valuutaiihikut)
37 149
1076 245

USA dollar

Jaapani jeen

8 Ulekanne viirtusega 28,7 miljonit eurot jdustus seisuga
1. jaanuar 2007.

9 Vastavas vilisvadringus nomineeritud varad miinus kohustused,
mille suhtes kohaldatakse valuuta tmberhindlust. Need
kajastatakse kirjetes ,,Nouded vilisvddaringus euroalavilistele
residentidele”, ,,Nouded vilisvdidringus euroala residentidele”,
,Viitlackumised ja  ettemakstud kulud”, ,Kohustused
viélisvadringus euroalaviliste residentide ees”, ,,Bilansiviliste
instrumentide ~ tmberhindlusest  tulenevad  erinevused”
(kohustuste poolel) ning ,,Viitvdlad ja ettemakstud tulud”,
vottes arvesse vilisvaluutaforvardeid ja valuutavahetustehinguid
bilansivilistes kirjetes. Ei sisalda vélisvadringus nomineeritud
finantsinstrumentide hinna timberhindluse tulu mgju.



3 NOUDED EURODES EUROALAVALISTELE
RESIDENTIDELE

2007. aasta 31. detsembri seisuga hdlmas see
ndue rahaturu hoiuseid véirtuses 20,0 miljonit
eurot ja euroalaviliste residentide arvelduskon-
tosid.

4  MUUD NOUDED EURODES EUROALA
KREDIIDIASUTUSTELE

2007. aasta 31. detsembri seisuga hdlmas see
ndue rahaturu hoiuseid véirtuses 100,0 miljonit
eurot ja euroala residentide arvelduskontosid.

5  EUROSUSTEEMISISESED NOUDED

NOUDED SEOSES EURO PANGATAHTEDE
JAOTAMISEGA EUROSUSTEEMIS

See kirje hdlmab EKP ndudeid euroala riikide
keskpankadele seoses euro pangatidhtede jao-
tamisega eurosiisteemis (vt teemat ,,Ringluses
olevad pangatihed” arvestuspdhimdtteid
késitlevas lisas).

MUUD EUROSUSTEEMISISESED (NETO)NOUDED

See kirje hdlmab euroala riikide keskpankade
TARGETiI/TARGET2 saldodega seotud ndu-
deid EKP suhtes (vt teemat ,,EKPSi-sisesed/
eurosiisteemisisesed saldod” arvestus-
pohimdtteid késitlevas lisas). Kirje mahu kasv
on peamiselt tingitud USA dollari tdhtajalise
oksjoniga (Term Auction Facility) seoses
keskpankade poolt teostatud pdordvahetuste-
hingute (back-to-back swap-tehingud) euro
osa arveldustest (vt lisa kirjet 9 ,,Kohustused
eurodes euroalavéliste residentide ees”).

2007 2006
TARGETiga/
TARGET2ga seotud
noduded euroala riikide
keskpankadele
TARGETiga/
TARGET2ga seotud
kohustused euroala

145320 642 526 83 764 470 700

riikide keskpankade ees (128 079 459 304) (80 218 602 205)
Muud

eurosiisteemisisesed

(neto)nduded 17 241 183 222 3 545 868 495

6  MUUD VARAD
MATERIAALNE POHIVARA

See vara holmas 2007. aasta 31. detsembri sei-
suga jargmisi pohikirjeid:

2007 2006 Muutus
& & &

Maksumus
Maa ja ehitised 156 964 236 160272 602 (3 308 366)
Arvutite riist- ja
tarkvara 168 730 634 157 573 338 11 157 296
Seadmed, moobel,
sisseseade ja
mootorsdidukid 27105564 26 670476 435088
Pooleliolevad
chitised 59791855 28790200 31001 655
Muu pohivara 1195 290 1232143 (36 853)
Maksumus kokku 413 787579 374538759 39 248 820
Akumuleeritud
amortisatsioon
Maa ja ehitised (49 672 589) (39696 727) (9 975 862)

Arvutite riist- ja
tarkvara
Seadmed, moobel,
sisseseade ja
mootorsodidukid
Muu pdhivara
Akumuleeritud
amortisatsioon
kokku
Bilansiline
netoviirtus

(150 195 777) (135 057 096)

(25562 068) (24471 251)

(147182) (132 696)

(225577 616) (199 357 770)

188209 963 175 180 989

(15 138 681)

(1090 817)

(14 486)

(26 219 846)

13028974
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“Maa ja ehitiste” soetusmaksumuse kirje ka-
hanemine on peamiselt tingitud 2001. aastal
ostetud EKP presidentide ametliku residentsi
miitigist 2007. aasta jaanuaris. Uus ametlik resi-
dents omandati 2006. aasta detsembris.

Varade kasv kirjes ,,Pooleliolevad ehitised”
on peamiselt seotud EKP uute hoonete chituse
alustamisega. Ulekanded sellest kirjest vastava-
tesse pohivarakirjetesse tehakse pérast seda, kui
vara on kasutusele voetud.

MUUD FINANTSVARAD

Selle kirje pohiosad on jargmised:

2007 2006 Muutus
€ € €

Eurodes
nomineeritud
vidrtpaberid 8815612722 7303413758 1512198964
Poordre-
potehingud
eurodes 668392837 874 669464 (206276 627)
Muud
finantsvarad 42190 576 42 187 167 3409
Kokku 9526196 135 8220270389 1305925746

a) EKP omavahendite investeeringud hdlma-
vad eurodes nomineeritud véairtpabereid ja
poordrepotehinguid (vt lisa kirjet 12 ,,Muud
kohustused”). Hoitavate véartpaberite koguse
suurenemine oli tingitud peamiselt sellest, et
EKP poolt 2006. aastal intressimééra-, valuu-
takursi- ja kullahinnariskide katteks tehtud
eraldiste vastaskirjetelt tehti investeeringuid
omavahenditesse.

b) EKP-le kuulub 3211  Rahvusvaheliste
Arvelduste Panga aktsiat, mis esitatakse kirjes
soetusmaksumusega 41,8 miljonit eurot.

BILANSIVALISTE INSTRUMENTIDE
UMBERHINDLUSEST TULENEVAD ERINEVUSED

Kirje holmab eeskédtt 2007. aasta 31. det-
sembri seisuga Idpetamata valuutavahetuste-
hingute ja  valuutaforvardite {imberhind-
lusest tulenevaid muutusi (vt lisa kirjet 21
»Valuutavahetustehingud ja valuutaforvardid”).
Muutused tulenevad sellest, et tehingud konver-
teeritakse eurodesse bilansipdeval kehtiva va-
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hetuskursi alusel, vorreldes vairtusega eurodes,
mis saadaks tehingute konverteerimisel vastava
vélisvadringu keskmise maksumuse alusel (vt
teemat ,,Kuld ning vilisvaluutavarad ja -kohus-
tused” arvestuspdhimotteid késitlevas lisas).
Kirjesse on lisatud ka viirtpaberite forvardte-
hingute iimberhindluskasum.

VIITLAEKUMISED JA ETTEMAKSTUD KULUD

2007. aastal holmas see kirje saadaolevat
tekkepdhist intressi 545,8 miljonit eurot, mis tu-
lenes EKP viimase kvartali nduetelt seoses euro
pangatdhtede jaotamisega eurosiisteemis (vt
teemat ,,Ringluses olevad pangatidhed” arvestus-
pohimotteid kasitlevas lisas) ning saadaolevat
tekkepdhist intressi 481,6 miljonit eurot, mis
tulenes euroala riikide keskpankade TARGET1/
TARGET?2 saldodelt 2007. aasta viimasel kuul.

Kirje hdlmab ka viirtpaberitelt ja muudelt fi-
nantsvaradelt arvestatud intresse ning diskon-
tode amortisatsiooni.

MITMESUGUSED MUUD VARAD

Kirje holmab eeskitt 2007. aasta 31. det-
sembri seisuga l0petamata valuutavahetuste-
hingute ja valuutaforvardite saldosid (vt lisa
kirjet 21 ,,Valuutavahetustehingud ja valuuta-
forvardid”). Need tulenevad sellest, et tehingud
konverteeritakse eurodesse bilansipdeval keh-
tiva vastava vadringu keskmise maksumuse
alusel, vOrreldes seda euro véirtusega, mil-
lega tehingud esialgselt kajastatakse (vt tee-
mat ,,Bilansivilised instrumendid” arvestus-
pohimotteid késitlevas lisas).

See kirje holmab ka nduet Saksamaa
Liitvabariigi rahandusministeeriumi vastu seo-
ses tagastatava lisandvaartusmaksuga ja muude
tasutud kaudsete maksudega. Sellised maksud
kuuluvad tagastamisele vastavalt Euroopa iihen-
duste privileegide ja immuniteetide protokolli
artiklile 3, mida kohaldatakse EKP suhtes
kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 40.



7 RINGLUSES OLEVAD PANGATAHED

See kirje kajastab EKP osa (8%) ringluses ole-
vate euro pangatihtede koguvéartusest (vt teemat
»Ringluses olevad pangatéhed” arvestuspohimat-
teid késitlevas lisas).

8  KOHUSTUSED EURODES TEISTE EUROALA
RESIDENTIDE EES

See kirje hdlmab Euro Pangaliidu (EBA) liik-
mete hoiuseid, mida kasutatakse TARGET1/
TARGET?2 siisteemi kaudu arveldatavate EBA
maksete tagatisena EKP-le.

9  KOHUSTUSED EURODES EUROALAVALISTE
RESIDENTIDE EES

See kirje hdlmab peamiselt 13,9 miljardi euro
suurust kohustust USA Foderaalreservi ees seoses
USA dollari téhtajalise oksjoniga. Selle raames
varustas USA Fdderaalreserv ajutise vastastikuse
valuutakokkuleppe (swap-lepe) kaudu EKPd
20 miljardi USA dollariga, et pakkuda euro-
stisteemi osapooltele liihiajalisi finantsvahendeid
USA dollarites. Samal ajal tegi EKP po6ordva-
hetustehinguid euro kasutusele votnud riikide
keskpankadega, kes kasutasid saadud vahendeid
likviidsust lisavate operatsioonide teostamiseks
eurosiisteemi osapooltega. Nende tehingute tule-
museks olid EKP ja liikkmesriikide keskpankade
vahelised eurostisteemisisesed intressi mittekand-
vad saldod, mida kajastatakse kirjes ,,Muud eu-
rosiisteemisisesed (neto)nduded”.

Ulejiinud osa kirjest kajastab euroalaviliste
riikide keskpankade TARGETi/TARGET2 te-
hingutega seotud noudeid EKP-le (vt teemat
,,EKPSi-sisesed/eurosiisteemisisesed  saldod”
arvestuspohimotteid késitlevas lisas).

10 KOHUSTUSED VALISVAARINGUS
EUROALAVALISTE RESIDENTIDE EES

See kirje holmab EKP vilisvaluutareservide
haldamisega seoses euroalaviliste residentidega
sOlmitud tagasiostulepinguid.

Il EUROSUSTEEMISISESED KOHUSTUSED

Kirje hdlmab eurosiisteemiga liitumisel EKP-
le ile kantud vilisvaluutareservidest tulene-
vaid kohustusi euroala riikide keskpankade ees.
Nendelt kohustustelt makstakse intressi vasta-
valt eurosiisteemi pohiliste refinantseerimisope-
ratsioonide hiliseimale kattesaadavale intressi
piirmédérale, arvestamata kulda, millelt intressi
ei maksta (vt tulude ja kulude aruande lisa kirjet
23 ,,Puhas intressitulu”).

ELi laienemine seoses Bulgaaria ja Rumeenia
ithinemisega, sellega kaasnev liikmesriikide kesk-
pankade nduete ja osakaalude kohandamine
EKP kapitali markimise aluses (vt lisa kirjet 15
,.Kapital ja reservid”) ning Sloveenia keskpanga
(Banka Slovenije) poolt seoses iihisrahale {ile-
minekuga iile kantud vélisvaluutareservid viisid
nende kohustuste suurenemiseni 259 568 376
euro vorra.

Kuni Alates
31. detsembrini 2006 1. jaanuarist 2007
€ €
Nationale Bank
van Belgié/
Banque
Nationale de
Belgique 1419101 951 1423 341 996
Deutsche
Bundesbank 11761 707 508 11 821492 402
Central Bank
and Financial
Services
Authority of
Ireland 513 006 858 511 833 966
Bank of Greece 1055 840 343 1046 595 329
Banco de Espariia 4326975513 4349 177 351
Bangque de
France 8275330931 8288 138 644

Banca d’Italia
Bangque centrale
du Luxembourg
De
Nederlandsche
Bank
Oesterreichische
Nationalbank
Banco de
Portugal

Banka Slovenije

Suomen Pankki —
Finlands Bank

Kokku

7262783 715

87254014

2223363 598

1157451203

982 331 062

717 118 926

39 782 265 622

7217924 641

90730 275

2243 025 226

1161289 918

987203 002
183 995 238

717 086 011
40 041 833 998

1 Esitatud summad on iimardatud l&hima euroni. Summad ei
pruugi timardamise tottu iihtida.
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Sloveenia keskpanga (Banka Slovenije) ndude
suurusecks madrati 183 995 238 ecurot, taga-
maks, et selle ndude ja teiste euro kasutusele
votnud riikide keskpankade nduete kogusumma
suhtarv oleks vordne véirtusega, mis véljendab
EKP kapitali markimise aluses Sloveenia kesk-
panga osakaalu teiste osalevate riikide kesk-
pankade koguosakaalu suhtes. Noude ja iilekan-
tud varade véértuse vahet (vt lisa kirjet 1 ,,Kuld
ja kullaga seotud nduded” ja kirjet 2 ,,Nouded
vélisvadringus euroalavilistele ja euroala resi-
dentidele™) kasitleti osana Sloveenia keskpanga
(Banka Slovenije) EKPSi pohikirja artikli 49.2
kohasest panusest reservidesse ja eraldis-
tesse, mis on vordvadrsed 2006. aasta 31. det-
sembri seisuga olemas olnud EKP reservide-
ga (vt lisa kirjeid nr 13 ,Eraldised” ja nr 14
,,Umberhindluskontod”).

12 MUUD KOHUSTUSED

BILANSIVALISTE INSTRUMENTIDE
UMBERHINDLUSEST TULENEVAD ERINEVUSED

Kirje holmab eeskétt 2007. aasta 31. det-
sembri seisuga I0petamata valuutavahetuste-
hingute ja  valuutaforvardite {mberhind-
lusest tulenevaid muutusi (vt lisa kirjet 21
»Valuutavahetustehingud ja valuutaforvardid™).
Muutused tulenevad sellest, et tehingud konver-
teeritakse eurodesse bilansipdeval kehtiva va-
hetuskursi alusel, vorreldes vairtusega eurodes,
mis saadaks tehingute konverteerimisel vastava
viélisvddringu keskmise maksumuse alusel (vt
teemat ,,Kuld ning vilisvaluutavarad ja -kohus-
tused” arvestuspohimotteid késitlevas lisas ja ka
lisa kirjet 6 ,,Muud varad”).

Kirjesse on lisatud ka véartpaberite forvardtehin-
gute ja intressivahetuslepingute hindamiskahjud.

VIITVOLAD JA ETTEMAKSTUD TULUD

See kirje koosneb peamiselt riikide kesk-
pankadele makstavatest intressidest seoses
iillekantud vélisvaluutareservidega (vt kirjet 11
Eurosiisteemisisesed kohustused”), mis ula-
tuvad 1,4 miljardi euroni. Samuti hdlmab see

EKP
. Aastaaruanne
2007

kirje keskpankade TARGETI/TARGET2 saldode
tekkepOhiseid intresse, finantsinstrumentide tekke-
pohiseid intresse, sealhulgas kupongvolakirjade
preemiate amortisatsiooni, ning muid lackumisi.

MITMESUGUSED MUUD KOHUSTUSED

See kirje hdlmab peamiselt 517 miljoni euro
vairtuses pooleliolevaid tagasiostutehinguid,
mis on seotud EKP omavahendite haldamisega (vt
kirjet 6 ,,Muud varad”), ning EKP pensionifondiga
seotud netokohustusi, mida on kirjeldatud allpool.

EKP PENSIONISUSTEEM JA MUUD PENSIONIHUVITISED

Bilanss hdlmab jargmisi summasid, mis on seo-
tud EKP pensionikohustustega (vt teemat ,,EKP
pensionisiisteem ja muud pensionihiivitised”
arvestuspohimdtteid késitlevas lisas):

2007 2006

miljonites miljonites

eurodes eurodes

Kohustuste niitidisvéaartus 285,8 2585
Pensionisiisteemi varade diglane

vidrtus (229,8) (195,3)

Kindlustusmatemaatiline
realiseerimata kasum/(kahjum) 354 17,3
Bilansis kajastatud kohustus 91,4 80,5

Kohustuste niitidisvaértus hdlmab EKP juhatuse
liikkmete pensionitega ja todtajate invaliidsushiivi-
tistega seotud rahastamata kohustusi 36,8 miljoni
euro ulatuses (32,6 miljonit eurot 2006. aastal).

2007. ja 2006. aasta tulude ja kulude aruandes
kajastati kirjetes ,,Jooksvad teeninduskulud”,
,Intress pensionikohustuselt” ja ,,Varadelt saa-
dav oodatav tulu” jargmisi summasid:

2007 2006

miljonites eurodes miljonites eurodes
Jooksvad teeninduskulud 26,5 27,3
Intress
pensionikohustuselt 8,6 6,8
Varadelt saadav oodatav
tulu (7,9) (6,7)
Aasta tulude ja kulude
aruandes kajastatud
kindlustusmatemaatiline
(puhaskasum)/
puhaskahjum 0 0
Kokku kirjes
,,Personalikulud” 27,2 27,4



Vastavalt 10% kdikumisvahemiku siisteemile
(vt teemat ,,EKP pensionisiisteem ja muud
pensionihiivitised” arvestuspdhimotteid kési-
tlevas lisas) ei kajastatud 2007. aastal kindl-
ustusmatemaatilist kasumit tulude ja kulude
aruandes.

Mairatud  viljamaksega  pensionikohustuse
niitidisvadrtus muutus jargmiselt:

2007 2006
miljonites miljonites
eurodes eurodes
Maératud viljamaksega
pensionikohustus aasta alguses 258,5 223,5
Teeninduskulud 26,5 273
Intressikulud 8,6 6,8
Pensionisiisteemis osalejate
sissemaksed 14,2 10,4
Muud pensionisiisteemis
osalejate sissemaksetega seotud
netomuutused kohustustes 2,5 3,7
Makstud hiivitised 2,5) (2,6)
Kindlustusmatemaatiline
(kasum)/kahjum (22,0) (10,6)
Madratud viljamaksega
pensionikohustus aasta 1pus 285,8 258.5

Pensionisiisteemi varade diglane véddrtus muutus
jérgmiselt:

2007 2006
miljonites miljonites
eurodes eurodes
Pensionisiisteemi varade diglane
véirtus aasta alguses 1953 161,2
Oodatav tulu 7,9 6,7
Kindlustusmatemaatiline kasum/
(kahjum) (4,0) 0,2
Tooandja sissemaksed 16,2 15,4
Pensionisiisteemis osalejate
maksed 14,1 10,3
Makstud hiivitised 2,2) 2,2)
Muud pensionisiisteemis
osalejate sissemaksetega seotud
netomuutused varades 2,5 3,7
Pensionisiisteemi varade diglane 229,8 195,3

viéirtus aasta [opus

Kéesolevas lisas nimetatud hinnangute koosta-
misel on kindlustusmatemaatikud kasutanud
eeldusi, mille juhatus on arvestuse ja andmete
avaldamise eesmargil heaks kiitnud.

Jargnevalt kirjeldatakse peamisi eeldusi, mida
kasutatakse tootajate pensionisiisteemiga seotud

kohustuste arvutamisel. Tulude ja kulude aruan-
des igal aastal kajastatavate kulude arvutamisel
lahtuvad kindlustusmatemaatikud pensionisiis-
teemi varadelt saadavast oodatavast tulust.

2007 2006

% %

Diskontomaar 5,30 4, 60
Varadelt saadav oodatav tulu 6,50 6,00
Tulevane palgatdus 2,00 2,00
Tulevane pensionitous 2,00 2,00

13 ERALDISED

Arvestades EKP suurt avatust valuutakursi-, int-
ressimddra- ja kullahinnariskidele ning EKP
imberhindluskontode suurust, pidas ndukogu
2005. aasta 31. detsembri seisuga asjakohaseks
luua nende riskide katteks eraldis. Seda kasuta-
takse tulevase realiseeritud ja realiseerimata
kahjumi ning eelkdige {imberhindluskontodega
katmata hindamiskahjude katmiseks. Eraldise
suurust ja sissemaksete vajadust kontrollitakse
igal aastal EKP valuutakursi-, intressimééra- ja
kullahinnariskide hinnangu alusel. Hinnangus
voetakse arvesse mitmeid tegureid, eeskatt riski
kandvate varade hulka, jooksva majandusaasta
jooksul realiseerunud riskide ulatust, eelolevaks
aastaks kavandatud tulemusi ning riskide hin-
damist, sealhulgas riski kandvate varade
riskivdartuse (Values at Risk) arvutusi, mida ko-
haldatakse aja jooksul jédrjepidevalt.!” Eraldis
koos kdigi tildreservfondis hoitavate summade-
ga ei tohi iiletada euroala riikide keskpankade
sissemaksete kogumahtu EKP kapitalis.

2006. aasta 31. detsembri seisuga ulatus valuu-
takursi-, intressimédra- ja kullahinnariskide kat-
teks ettendhtud eraldis 2 371 395 162 euroni.
Kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 49.2 kandis
Sloveenia keskpank (Banka Slovenije) 2007. aas-
ta 1. jaanuari seisuga eraldisse 10 947 042 eurot.
Noukogu otsustas oma hinnangut arvesse vottes
kanda 2007. aasta 31. detsembri seisuga eraldisse
veel 286 416 109 eurot, suurendades selle mahtu
2 668 758 313 euroni. Sarnaselt 2006. aastale
védhenes puhaskasum tépselt nullini.

10 Vtka EKP aastaaruande 2. peatiikk.
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See kirje holmab ka asjakohast eraldist, mis
on seotud EKP lepingulise kohustusega taas-
tada pérast ruumide vabastamist ja uutesse ruu-
midesse asumist oma praegustes biiroohoonetes
esialgsed tingimused, ning muid eraldisi.

14 UMBERHINDLUSKONTOD

Need kontod holmavad varade ja kohustustega
seotud realiseerimata kasumist tulenevaid im-
berhindlusreserve. Kooskdlas EKPSi pdhikirja
artikliga 49.2 kandis Sloveenia keskpank (Banka
Slovenije) 2007. aasta 1. jaanuari seisuga reservi
26 miljonit eurot.

2007 2006 Muutus

E E @

Kuld 5830485388 4861575989 968 909 399
Vilisvéddring 0 701 959896 (701 959 896)
Véirtpaberid 338524183 14 909 786 323 614 397
Kokku 6169 009 571 5578 445 671 590 563 900

Aastaldopu tUimberhindlusel kasutatud vahe-

tuskursid olid jargmised:

Vahetuskurss 2007 2006
USD/EUR 1,4721 1,3170
JPY/EUR 164,93 156,93
EUR/SDR 1,0740 1,1416
Kuld (EUR/oz) 568,236 482,688

I5 KAPITAL JA RESERVID
KAPITAL
a) Muudatus EKP kapitali mdrkimise aluses

Kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 29 kaalutakse
liikmesriikide keskpankade osa EKP kapitali
markimisel, arvestades vordselt vastavate liikmes-
riikide osa ELi elanikkonnas ja SKPs, mille teatab
EKP-le Euroopa Komisjon. Osakaalusid korri-
geeritakse iga viie aasta jérel ja uute liikkmesriikide
iihinedes. Kooskdlas ndukogu 15. juuli 2003. aasta
otsusega 2003/517/EU Euroopa Keskpanga kapi-
tali mérkimise aluse korrigeerimisel kasutatavate
statistiliste andmete kohta'' kohandati liikmes-
riikide keskpankade osakaalusid EKP kapitali

EKP
Aastaaruanne
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1. mai 2004 — Alates
31.detsember 1. jaanuarist
2006 2007
% %

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 2,4708
Deutsche Bundesbank 21,1364 20,5211

Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 0,8885
Bank of Greece 1,8974 1,8168
Banco de Espana 7,7758 7,5498
Banque de France 14,8712 14,3875
Banca d’Italia 13,0516 12,5297
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 0,1575
De Nederlandsche Bank 3,9955 3,8937
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 2,0159
Banco de Portugal 1,7653 1,7137
Banka Slovenije - 0,3194
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 1,2448
g];:;:;:: — euroala riikide 71,4908 69,5092
Bulgarian National Bank - 0,8833
Ceska narodni banka 1,4584 1,3880
Danmarks Nationalbank 1,5663 1,5138
Eesti Pank 0,1784 0,1703
Central Bank of Cyprus 0,1300 0,1249
Latvijas Banka 0,2978 0,2813
Lietuvos bankas 0,4425 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 1,3141
Central Bank of Malta 0,0647 0,0622
Narodowy Bank Polski 5,1380 4,8748
Banca Nationald a Romaniei - 2,5188
Banka Slovenije 0,3345 -
Narodna banka Slovenska 0,7147 0,6765
Sveriges Riksbank 2,4133 2,3313
Bank of England 14,3822 13,9337

Vahesumma — euroalaviiliste

riikide keskpangad 28,5092 30,4908
Kokku 100,0000 100,0000

mérkimise aluses 2007. aasta 1. jaanuaril, mil
ELiga iihinesid Bulgaaria ja Rumeenia, vastavalt
eelnevale tabelile.

b) EKP kapital

EKPSi pohikirjale thinemislepinguga lisatud
artikli 49.3 kohaselt suurendatakse EKP margi-
tud kapitali automaatselt, kui Euroopa Liiduga
ithineb uus litkmesriik, kelle keskpank omakor-
da tihineb EKPSiga. Kapitali kasv méaaratakse
kindlaks, korrutades olemasoleva margitud

11 ELT L 181, 19.7.2003, 1k 43.



kapitali mahu (2006. aasta 31. detsembri seisuga
5565 miljonit eurot) uute keskpankade osakaalu
ning juba EKPSi kuuluvate liikmesriikide kesk-
pankade osakaalu vahelise suhtarvuga vasta-
valt kapitali markimise laiendatud alusele. Selle
tulemusel suurendati 1. jaanuaril 2007 EKP
mérgitud kapitali 5761 miljoni euroni.

Kooskolas EKPSi pohikirja artikliga 49.1 ja EKP
ndukogu 30. detsembril 2006 vastu vdetud di-
gusaktiga'? maksis Sloveenia keskpank (Banka
Slovenije) 17 096 556 eurot ehk oma jarelejaénud
osa EKP kapitalist seisuga 1. jaanuar 2007.

Euroalavilised litkmesriigid peavad tasuma 7%
enda margitud kapitalist panusena EKP tege-
vuskuludesse. Seega maksid Bulgaaria keskpank
(bparapcka Haposnna 0anka) ja Rumeenia kesk-
pank (Banca Nationald a Romaniei) 2007. aas-
ta 1. jaanuari seisuga vastavalt 3 561 869 ja
10 156 952 eurot. 2007. aasta 16pus oli kogu-
summa 122 952 830 eurot. Euroalavéliste liik-
mesriikide keskpankadel ei ole oOigust saada

Mirgitud kapital kuni
31. detsembrini 2006

osa EKP jaotatavast kasumist, sealhulgas eu-
rosiisteemis pangatihtede jaotamisest saadavast
tulust, ning thtlasi ei ole nad kohustatud rahas-
tama EKP voimalikke kahjusid.

Nimetatud kolme muudatuse tulemusel kasvas
EKP sissemakstud kapital 4 089 277 550 eurolt
2006. aasta 31. detsembri seisuga 4 127 136 230
euroni seisuga 1. jaanuar 2007. Muudatused on
esitatud jargnevas tabelis: 13

12 30. detsembri 2006. aasta otsus EKP/2006/30 kapitali
sissemaksmise, vilisvaluutareservide iilekande ja sissemakse
kohta Euroopa Keskpanga reservidesse ja eraldistesse Sloveenia
keskpanga (Banka Slovenije) poolt, ELT L 24, 31.1.2007, 1k 17.

13 Esitatud summad on timardatud ldhima euroni. Tabelis esitatud
summad ei pruugi imardamise tottu iihtida.

€
Nationale Bank van Belgi&/
Banque Nationale de Belgique 141910 195
Deutsche Bundesbank 1176 170 751
Central Bank and Financial Services
Authority of Ireland 51300 686
Bank of Greece 105 584 034
Banco de Espafia 432 697 551
Banque de France 827533 093
Banca d’Italia 726278 371
Banque centrale du Luxembourg 8725401
De Nederlandsche Bank 222 336 360
Oesterreichische Nationalbank 115 745 120
Banco de Portugal 98 233 106
Banka Slovenije -
Suomen Pankki — Finlands Bank 71711 893

Vahesumma — euroala riikide
keskpangad

Bulgarian National Bank

3978 226 562

Ceska narodni banka 81155136
Danmarks Nationalbank 87 159 414
Eesti Pank 9927370
Central Bank of Cyprus 7234070
Latvijas Banka 16 571 585
Lietuvos bankas 24 623 661
Magyar Nemzeti Bank 77 259 868
Central Bank of Malta 3600 341

Sissemakstud Sissemakstud
kapital kuni Margitud kapital alates kapital alates
31. detsembrini 2006 1. jaanuarist 2007 1. jaanuarist 2007
€ € €

141910 195 142 334 200 142 334 200
1176 170 751 1182 149 240 1 182 149 240
51300 686 51183397 51183397
105 584 034 104 659 533 104 659 533
432 697 551 434917735 434917735
827533 093 828 813 864 828 813 864
726 278 371 721792 464 721792 464
8725401 9073 028 9073028
222336 360 224302523 224302 523
115745120 116 128 992 116 128 992
98 233 106 98 720 300 98 720 300

- 18399 524 18 399 524

71711 893 71708 601 71708 601
3978226 562 4004 183 400 4004 183 400
- 50 883 843 3561 869

5 680 860 79 957 855 5597 050
6101 159 87204 756 6104 333
694916 9810391 686 727

506 385 7195 055 503 654
1160011 16204 715 1134330
1723 656 24 068 006 1 684 760
5408 191 75700 733 5299 051
252024 3583126 250 819
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Narodowy Bank Polski 285912 706
Banca Nationala a Romaniei -
Banka Slovenije 18 613 819
Narodna banka Slovenska 39770 691
Sveriges Riksbank 134292 163
Bank of England 800 321 860
Vahesumma — euroalaviiliste

litkmesriikide keskpangad 1586442 685
Kokku 5564 669 247

16 BILANSIPAEVAJARGSED SUNDMUSED
KUPROSE JA MALTA UHINEMINE EUROALAGA

Noukogu 10. juuli 2007. aasta otsuse 2007/503/EU
kohaselt, mis tehti kooskdlas asutamislepingu
artikli 122 1dikega 2, votsid Kiipros ja Malta
1. jaanuaril 2008 kasutusele {ihisraha. Vastavalt
EKPSi pohikirja artiklile 49.1 ja EKP ndukogu
31. detsembril 2007 vastu voetud digusaktidele 4
tasusid Kiiprose keskpank (Central Bank of
Cyprus) ja Malta keskpank (Bank Centrali ta'
Malta/Central Bank of Malta) 2008. aasta
1. jaanuari seisuga oma jarelejddnud osad EKP
kapitalist, mis moodustasid vastavalt 6 691 401
ja 3 332 307 eurot. Kooskdlas EKPSi pohikirja
artikliga 30.1 kandsid Kiiprose keskpank ja
Malta keskpank 2008. aasta 1. jaanuari seisuga
EKP-le vilisvaluutareserve kokku 109 953 752
euro ulatuses. Summa suurus maéérati, korruta-
des EKPsse juba iile kantud vilisvaluutareservi
védrtuse eurodes vastavalt 31. detsembril 2007
kehtinud  vahetuskursile suhtarvuga, mis
viljendab suhet kahe keskpanga mérgitud osade
arvu ja nende osade arvu vahel, mille on juba
sisse maksnud teised selliste litkmesriikide
keskpangad, mille suhtes ei ole kehtestatud
erandit. Konealune vilisvaluutareserv koosnes
85% ulatuses sularahast USA dollarites ja 15%
ulatuses kullast.

Sissemakstud kapitali ja vilisvaluutareservidega
seotud kohustusi Kiiprose keskpanga ja Malta
keskpanga ees kajastatakse tilekantud sum-
made véidrtuses. Neid késitletakse samavéarselt
kohustustega teiste osalevate keskpankade
ees (vt kirjet 11 ,,Eurosiisteemisisesed kohus-
tused”).
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20013 889 280 820 283 19 657 420

- 145099 313 10 156 952

1302967 - -
2783 948 38970 814 2727957
9400 451 134298 089 9 400 866

56 022 530 802 672 024 56 187 042
111 050 988 1756 469 003 122 952 830
4089 277 550 5760 652 403 4127 136 230

BILANSIVALISED INSTRUMENDID

17 AUTOMATISEERITUD
VAARTPABERILAENUANDMISE PROGRAMM

EKP on omavahendite haldamisega seoses
s0lminud automatiseeritud véartpaberilaenuand-
mise programmi kisitleva kokkuleppe, mille
kohaselt miédratud esindaja teeb EKP nimel
vairtpaberilaenutehinguid mitmete EKP poolt
kolblikuks tunnistatud osapooltega. 2007. aasta
31. detsembri seisuga oli selle lepingu kohaseid
pooleliolevaid pdordtehinguid 3,0 miljardi euro
vadrtuses (2006. aastal 2,2 miljardit eurot) (vt
teemat ,,Poordtehingud” arvestuspdhimotteid
kisitlevas lisas).

18 INTRESSIFUTUURID

2007. aastal kasutati EKP vélisvaluutareservide
ja omavahendite haldamisel intressifutuure.
2007. aasta 31. detsembri seisuga olid pooleli
jargmised tehingud:

Intressifutuurid Lepinguline véirtus
vilisvadringus €
Ost 5932333678
Miiiik 2105 780 978
14 31. detsembri 2007. aasta otsus EKP/2007/22 kapitali

sissemaksmise, vilisvaluutareservide  iilekandmise  ja
sissemaksete kohta Euroopa Keskpanga reservidesse ja
eraldistesse Kiiprose keskpanga ja Malta keskpanga poolt, ELT
L 28 1.2.2008, 1k 36; Euroopa Keskpanga ja Kiiprose keskpanga
31. detsembri 2007. aasta kokkulepe Euroopa Keskpanga poolt
Kiiprose keskpangale makstud intresside kohta kooskdlas
Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa Keskpanga pohikirja
artikliga 30.3, ELT C 29, 1.2.2008, lk 4; Euroopa Keskpanga ja
Malta keskpanga 31. detsembri 2007. aasta kokkulepe Euroopa
Keskpanga poolt Malta keskpangale makstud intresside
kohta kooskdlas Euroopa Keskpankade Siisteemi ja Euroopa
Keskpanga pohikirja artikliga 30.3, ELT C 29, 1.2.2008, 1k 6.



Intressifutuurid Lepinguline véirtus

eurodes €
Ost 25000 000
Miiiik 190 600 000
19 INTRESSIVAHETUSTEHINGUD

2007. aasta 31. detsembri seisuga oli pooleliole-
vaid intressivahetustehinguid lepingulise vair-
tusega 13 miljonit eurot. Neid tehinguid kasutati
EKP vilisvaluutareservide haldamisel.

20 VAARTPABERITE FORVARDTEHINGUD

2007. aasta 31. detsembri seisuga moodustasid
védrtpaberite forvardite pooleliolevad ostu- ja
miitigitehingud vastavalt 113 ja 9 miljonit eurot.
Neid tehingud kasutati EKP vélisvaluutareser-
vide haldamisel.

21  VALUUTAVAHETUSTEHINGUD JA

FORVARDTEHINGUD

2007. aasta 31. detsembri seisuga moodustasid
valuutavahetus- ja forvardtehingute lackumata
nduded ning tditmata kohustused vastavalt 794
ja 797 miljonit eurot. Neid tehingud kasutati
EKP vilisvaluutareservide haldamisel.

Lisaks oli 2007. aasta 31. detsembri seisuga
tditmata forvardtehingute ndudeid riikide kesk-
pankadele ja kohustusi USA Foderaalreservi
ees, mis tekkisid seoses USA dollari tdhtajalise
oksjoniga (vt lisa kirjet 9 ,,Kohustused eurodes
euroalaviliste residentide ees”).

22 POOLELIOLEVAD KOHTUASJAD

Document Security Systems Inc. (DSSI) esitas
Euroopa Uhenduste Esimese Astme Kohtule
kahju hiivitamise hagi EKP vastu, véites, et EKP
on euro pangatihtede tootmisel rikkunud DSSI
patenti.'> Esimese astme kohus jattis DSSI hagi
rahuldamata.'® Praecgu votab EKP meetmeid
selle patendi tithistamiseks mitmete riikide

oigusaktides. Lisaks on EKP veendunud, et ei
ole mingil moel patenti rikkunud ning asub end
jérgnevalt kaitsma mis tahes rikkumissiitidistuse
vastu, mille DSSI voib EKP-le esitada mis tahes
padevas riiklikus kohtus.

15 DSSI Euroopa patent nr 0455 750 BI1.
16 Esimese astme kohtu 5. septembri 2007. aasta otsus kohtuasjas
T-295/05. Kéttesaadav aadressil www.curia.eu.
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TULUDE JA KULUDE ARUANDE LISA

23 PUHAS INTRESSITULU
INTRESSITULU VALISVALUUTARESERVIDELT

Kirje holmab vilisvddringus nomineeritud vara-
de ja kohustustega seotud intressitulu ja puhast
intressikulu jéargmiselt:

2007 2006 Muutu
€ & €

Arveldus-
kontodelt
laekuv intress 24 052 321 15399 229 8 653 092
Rahaturu
hoiustelt saadav
tulu 196 784 561
Poordrepo-
tehingud
Puhastulu
vadrtpaberitelt
Puhas
intressitulu
forvard- ja
vahetuste-
hingutelt
vilisvadringus

195 694 549 1090012

138079630 201042718 (62963 088)

1036836752 934 077 489 102 759 263

19 766 033 3853216 15912817

Vilisvaluuta-
reservidelt
saadav
intressitulu
kokku 1415519297

1350 067 201 65452 096

Arveldus-
kontodega
seotud
intressikulu 71 508

(154 041) (225 549)

Tagasiostu-
lepingud (60476 997)  (31598416) (28 878 581)
Intressivahe-
tuslepingutega
seotud puhas
intressikulu

(891) 0 (891)

Intressitulu
vilisvaluuta-
reservidelt

(neto) 1354 887 368 1318243236 36 644 132

INTRESSITULU EURO PANGATAHTEDE JAOTUSEST
EUROSUSTEEMIS

Kirje holmab EKP intressitulu seoses tema osaga
euro pangatihtede koguemissioonis. Nouetelt,
mis on seotud EKP osaga ringluses olevatest euro
pangatihtedest, lackub intress vastavalt eurosiis-
teemi pohiliste refinantseerimisoperatsioonide
hiliseimale kéttesaadavale intressi piirméérale.
Intressitulu kasv 2007. aastal oli tingitud ringlu-
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ses olevate euro pangatihtede arvu suurenemisest
ning EKP pohilise refinantseerimismééra tousust.
Saadav tulu jaotatakse riikide keskpankadele,
nagu on kirjeldatud arvestuspohimotteid kisit-
leva lisa kirjes ,,Ringluses olevad pangatéhed”.

EKP 2007. aasta hinnangulise finantstulemuse
kohaselt otsustas EKP ndukogu kogu tulu jao-
tuse tiihistada.

RIIKIDE KESKPANKADE ULE KANTUD
VALISVALUUTARESERVIDELT MAKSTAV INTRESS

Selles kirjes esitatakse euroala riikide kesk-
pankadele makstud intress vilisvaluuta-
reservidelt, mille nad on EKP-le iile kandnud
vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 30.1.

MUU INTRESSITULU JA MUU INTRESSIKULU

Need kirjed hdlmavad 3,9 miljardi euro ulatuses
intressitulu (2,5 miljardit 2006. aastal) ja 3,8
miljardi euro védrtuses intressikulu (2,4 miljar-
dit eurot 2006. aastal), mis tulenevad TARGET1/
TARGET2 saldodelt. Kirje hdlmab ka muudest
eurodes nomineeritud varadest ja kohustustest
tekkinud intressitulu ja -kulu.

24 REALISEERITUD KASUM/KAHJUM
FINANTSOPERATSIOONIDEST

2007. aasta realiseeritud puhaskasum/pu-
haskahjum finantsoperatsioonidest oli jargmine:

2007 2006 Muutus
€ € €

Viirtpaberite ja
intressifutuuride
hinnavahest
saadud
realiseeritud
puhaskasum/
(kahjum)
Kursivahest ja
kullahinnast
saadud
realiseeritud
puhaskasum

69252941 (103679 801) 172932742

709294272 579060 509 130233 763

Realiseeritud
kasum
finantsope-
ratsioonidest 778 547 213

475380708 303 166 505



25 FINANTSVARADE JA -POSITSIOONIDE
ALLAHINDLUSED

2007 2006 Muutu
€ € €
Viirtpaberite
hinnavahest
tulenev
realiseerimata
kahjum 57 745 442

(15864 181) (73 609 623)

Intressivahe-
tuslepingute
hinnavahest
tulenev
realiseerimata
kahjum (18 899) 0 (18 899)
Kursivahest
tulenev
realiseerimata
kahjum

(2518369 734) (644 857 885) (1873 511 849)

Kokku (2534252814) (718 467 508) (1 815 785 306)

Kursivahest tulenev kahjum on eelkdige tingitud
USA dollarites ja Jaapani jeenides nomineeritud
EKP varade keskmise soetusmaksumuse vihen-
damisest vastavalt aastaldpu vahetuskurssidele,
arvestades dollari ja jeeni ndrgenemist euro
suhtes moddunud aasta jooksul.

26 TASUDE JA KOMISJONITASUDEGA SEOTUD
NETOKULUD

2007 2006 Muutu
€ € €

Tulu tasudelt ja
komisjonitasudelt 263 440 338 198 (74 758)
Tasude ja
komisjonitasudega
seotud kulud (885131) (884 678) (453)
Tasude ja
komisjonitasudega
seotud netokulud (621 691) (546 480) (75211)

Selles kirjes kajastuv tulu hdlmab sanktsioone,
mida rakendati kohustusliku reservi ndudeid
rikkunud krediidiasutuste suhtes. Kulud on
seotud arvelduskontode tasudega ning valis-
vadringus nomineeritud intressifutuuridega
(vt bilansi lisa kirjet 18 ,,Intressifutuurid”).

27 TULU AKTSIATELT JA OSALUSTEST

Selles  kirjes  esitatakse =~ Rahvusvaheliste
Arvelduste Panga aktsiatelt saadud dividendid
(vt kirjet 6 ,,Muud varad”).

28 MUU TULU

Aasta jooksul lackus mitmesugust muud tulu
peamiselt teiste keskpankade maksetena, millest
kaeti EKP ja IT-vorgu vélise pakkuja vahelise
tsentraliseeritud teeninduslepingu kulusid.

29 PERSONALIKULU

Sellesse rubriiki kuuluvad palgad, muud ta-
sud, tootajate kindlustuskulud ja mitmesu-
gused muud kulud 141,7 miljoni euro vaértuses
(133,4 miljonit 2006. aastal). EKP uute hoonete
ehitamisega seotud 1,1 miljoni euro suurused
personalikulud (1,0 miljonit 2006. aastal) on
kapitaliseeritud ning neid kdesolev kirje ei hol-
ma. Palgad ja muud tasud, sealhulgas kdrgema
taseme juhtidele makstavad tasud, pdhinevad
valdavalt Euroopa lihenduste palgasiisteemil ja
on sellega vorreldavad.

Juhatuse liikmetele makstakse pdohipalka
ning lisaks elamiskulude hiivitist ja esin-
dustasu. EKP presidendile on elamiskulude
hiivitise asemel ette ndhtud ametlik resi-
dents. Kooskdlas Euroopa Keskpanga per-
sonali todlepingu tingimustega on juhatuse
litkmetel olenevalt isiklikest asjaoludest digus
saada majapidamis-, lapse- ja Oppetoetust.
Pohipalkadelt makstakse tulumaksu Euroopa
ithenduste eelarvesse ja nendelt arvatakse
maha pensionimaksed ning maksed ravi- ja
onnetusjuhtumikindlustuse  katteks. Muid
tasusid ei maksustata ega vdeta arvesse pen-
sionide médramisel. Juhatuse litkmete pen-
sione késitleb teema ,,EKP pensionisiisteem ja
muud pensionihiivitised” arvestuspdhimotteid
késitlevas lisas.
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Juhatuse liikmete aasta pdhipalgad olid jérg-
mised:

2007 2006
€ €
Jean-Claude Trichet (president) 345252 338 472
Lucas D. Papademos (asepresident) 295920 290 112
Gertrude Tumpel-Gugerell (juhatuse
liige) 246 588 241752
José Manuel Gonzalez-Paramo
(juhatuse liige) 246 588 241752
Lorenzo Bini Smaghi (juhatuse liige) 246 588 241752
Otmar Issing (juhatuse liige kuni
maini 2006) 100 730
Jiirgen Stark (juhatuse liige alates
juunist 2006) 246 588 141 022
Kokku 1627524 1595592
Juhatuse liitkmetele makstud lisatasud ning

EKP ravi- ja Onnetusjuhtumikindlustuse mak-
setest saadud hiivitised ulatusid 579 842 euroni
(557 421 eurot 2006. aastal); koik neile maks-
tud tasud kokku moodustasid 2 207 366 eurot
(2 153 013 eurot 2006. aastal).

Juhatuse endistele liikkmetele makstakse pérast
nende ametiaja 16ppu iileminekuajaks ettendh-
tud tasusid. 2007. aastal ulatusid need tasud ning
EKP maksed juhatuse endiste litkmete ravi-
ja Onnetusjuhtumikindlustuse katteks kokku
52 020 euroni (292 280 eurot 2006. aastal).
Juhatuse endiste liilkmete voi nende iilalpeeta-
vate pensionid ja muud seonduvad tasud ning
maksed nende ravi- ja dnnetusjuhtumikindlus-
tuse katteks moodustasid kokku 249 902 eurot
(121 953 eurot 2006. aastal).

See kirje holmab ka 27,2 miljoni euro ulatuses
kulusid (27,4 miljonit 2006. aastal), mis on seotud
EKP pensionisiisteemiga ja muude pensionihiivi-
tistega (vt lisa kirjet 12 ,,Muud kohustused”).

2007. aasta 16pus oli EKP-1 solmitud tdist6o-
ajale taandatuna 13757 tdhtajatut voi téhtajalist
lepingut, sealhulgas 149 lepingut juhtivatel koh-
tadel tootavate isikutega. TooOtajate arv muutus
2007. aastal jargmiselt:

EKP
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2007 2006
1. jaanuaril 1342 1338
Uued to6tajad? 82 54
Ametist lahkunud to6tajad /
15petatud t66lepingud 2 49 50
31. detsembril 1375 1342
Tootajate keskmine arv 1366 1337

1) Kirje holmab ka iileminekut osaliselt tooajalt taistooajale.

2) Kirje holmab ka tileminekut tdistooajalt osalisele todajale.
2007. aasta 31. detsembri seisuga oli palgata
puhkusel voi lapsehoolduspuhkusel téistoo-
ajale taandatuna 79 todtajat (2006. aastal 63)
ning raseduspuhkusel 21 tootajat (2006. aastal
10). Lisaks tootas EKPs 2007. aasta 31. det-
sembri seisuga 71 liihiajalise lepinguga todta-
jat (tdistooajale taandatuna; 2006. aastal 70), et
asendada palgata puhkusel ning lapsehooldus-
voi raseduspuhkusel olevaid tootajaid.

Uhtlasi pakub EKP teiste EKPSi keskpankade
tootajatele vOimalust tootada ajutiselt EKPs;
need kulud on esitatud kéesolevas kirjes.
2007. aasta 31. detsembri seisuga osales selles
programmis 76 EKPSi keskpankade tddtajat
(2006. aastal 61).

30 HALDUSKULUD

Halduskulud hoélmavad koiki muid jooksvaid
kulusid, mis on seotud ruumide rentimise ja
hooldusega, pdhivaraviliste kaupade ja sead-
metega, ekspertide tdotasude ning muude tee-
nuste ja tarnetega. Uhtlasi hdlmavad need
tootajate todlevotmise, kolimise, sisseseadmise,
koolituse ja tagasikolimisega seotud kulusid.

31 PANGATAHTEDE TOOTMISTEENUSED

Need kulud on seotud euro pangatihtede piiri-
iilese transpordi kuludega, mis tekkisid pan-
gatihtede vedamisel riikide keskpankade vahel
ootamatu ndudluse rahuldamiseks. Konealused
kulud kannab EKP.

17 Kuni 2006. aastani esitati selles kirjes koigi tdhtajatute ja
tahtajaliste lepinguliste kohustuste arv tiistodajale taandatuna.
Alates 2007. aastast on otsustatud esitada kehtivate tihtajatute ja
tahtajaliste lepingute arv tdistooajale taandatuna, sest seda nditajat
peetakse finantsaruande kasutajate seisukohalt asjakohasemaks.
2006. aasta andmeid on vastavalt kohandatud.
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Independent auditor’s report

President and Governing Council
of the European Central Bank

Frankfurt am Main

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance sheet
as at 31 December 2007, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant accounting
policies and other explanatory notes.

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the annual accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these annual accounts in accordance
with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual
accounts of the European Central Bank, as amended. This responsibility includes: designing, implementing and main-
taining internal control relevant to the preparation and fair presentation of annual accounts that are free from material
misstatement, whether due to fraud or error; selecting and applying appropriate accounting policies: and making ac-
counting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor's responsibility

Qur responsibility is 1o express an opinion on these annual accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical require-
ments and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the annual accounts are free from mate-
rial misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the annual
accounts. The procedures selected depend on the auditor's judgment, including the assessment of the risks of material
misstatement of the annual accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor
considers internal control relevant to the entity's preparation and fair presentation of the annual accounts in order to
design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of expressing an opinion on
the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the appropriateness of accounting
policies used and the reasonableness of accounting estimates made by management, as well as evaluating the overall
presentation of the annual accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opi-
nion.

Opinion

In our opinion, the annual accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank as
of 31 December 2007 and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the principles
established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2006/17 on the annual accounts of the Eu-
ropean Central Bank, as amended.

Frankfurt am Main, 26 February 2008

KPMG Deutsche Treuhand-
Aktiengesellschaft
Wirtschdftspriifungsgesellschaft
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Euroopa Keskpanga mitteametlik tolge EKP vilisaudiitori jireldusotsusest.
Lahknevuste korral kehtib KPMG allkirjastatud ingliskeelne versioon.

Soltumatu audiitori jareldusotsus

Euroopa Keskpanga president ja ndukogu
Frankfurt Maini dares

Oleme auditeerinud Euroopa Keskpanga finantsaruande, mis sisaldab 31. detsembril 2007 16ppenud majandusaastat
késitlevat bilansiaruannet, tulude ja kulude aruannet, oluliste arvestuspohimdtete kokkuvotet ja teisi selgitavaid méarkusi.

Euroopa Keskpanga juhatuse vastutus aruande oigsuse eest

Kéesoleva finantsaruande ettevalmistamise ja erapooletu esitamise eest vastutab EKP juhatus kooskdlas ndukogu
kehtestatud pdhimdtetega, mis on sitestatud otsuses EKP/2006/17 Euroopa Keskpanga finantsaruannete kohta (koos
muudatustega). Sealhulgas vastutab juhatus sisekontrolli kavandamise, rakendamise ja siilitamise eest, mis on oluline
finantsaruande nduetekohasel ettevalmistamisel ja erapooletul esitamisel, et see ei sisaldaks pettuse voi eksimuse
tottu olulisi valeandmeid ega vigu; asjakohaste arvestuspShimdtete valiku ja elluviimise eest ning pdhjendatud
raamatupidamishinnangute andmise eest.

Audiitori vastutus

Meie vastutame arvamuse eest, mida avaldame finantsaruande kohta meie auditi pohjal. Kédesolev audit on teostatud
kooskdlas rahvusvaheliste auditeerimisstandarditega. Nende standardite kohaselt jargime eetilisi ndudeid ning
kavandame auditi ja viime selle 14bi piisava kinnituse saamiseks selle kohta, et finantsaruanne ei sisalda olulisi vigu ega
valeandmeid.

Auditi kdigus viiakse 1dabi menetlusi, et saada tdoendusmaterjale finantsaruandes esitatud andmete kohta. Menetluste
valiku iile otsustab audiitor. Lisaks hindab audiitor riske, et finantsaruanne v3ib pettuse voi eksimuse tottu sisaldada
olulisi valeandmeid voi vigu. Riskide hindamisel arvestab audiitor sisekontrolli menetlustega, mis on olulised
finantsaruande nduetekohasel ettevalmistamisel ja erapooletul esitamisel. Selle eesmirk on kavandada asjakohased
auditeerimismenetlused, mitte avaldada arvamust sisekontrolli tdhususe kohta. Audit hdlmab ka hinnangu andmist
kasutatud arvestuspdhimdtete sobivuse ja juhtkonna esitatud raamatupidamishinnangute pdhjendatuse kohta ning
seisukoha votmist finantsaruande iildise esitusviisi suhtes.

Usume, et meie poolt 1dbi viidud audit annab piisava aluse arvamuse avaldamiseks.

Arvamus

Oleme seisukohal, et finantsaruanne kajastab olulises osas digesti ja Oiglaselt Euroopa Keskpanga finantsolukorda
seisuga 31. detsember 2007 ja aruandeaasta majandustegevuse tulemust kooskdlas EKP ndukogu kehtestatud
arvestuspohimdtetega, mis on sitestatud otsuses EKP/2006/17 Euroopa Keskpanga finantsaruannete kohta
(koos muudatustega).

Frankfurt Maini ddres, 26. veebruar 2008

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(Wohlmannstetter) (Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



SELGITUS KASUMI JA KAHJUMI JAOTAMISE KOHTA

Kdesolev selgitus ei ole EKP 2007. aasta
finantsaruande osa.

TULU, MIS ON SEOTUD EKP OSAGA RINGLUSES
OLEVATE PANGATAHTEDE KOGUVAARTUSEST

Vastavalt ndukogu otsusele sdilitas EKP
2006. aastal 1319 miljoni euro suuruse puhastulu
EKP osalt ringluses olevatest pangatihtedest
tagamaks, et aasta jooksul jaotatav kasum
ei tletaks EKP selle aasta puhaskasumit.
2007. aastal jattis EKP samal eesmirgil
jaotamata 2004 miljonit eurot. Nimetatud
summad kujutavad EKP osa ringluses olevatelt
pangatihtedelt teenitud puhastulust vastavalt
2006. ja 2007. aastal.

KASUMI JAOTAMINE JA KAHJUMI KATMINE

Kooskdlas EKPSi pohikirja artikliga 33 kantakse
EKP puhaskasum iile jargmiselt:

a) summa, mille mdirab EKP ndukogu ja mis
ei voi tiletada 20% puhaskasumist, kantakse
tile ildreservfondi piiranguga, et see ei ole
suurem kui 100% kapitalist; ning

b) iilejadnud puhaskasum jaotatakse EKP
osanike vahel proportsionaalselt nende
sissemaksetega.

Kui EKP kannab kahjumit, voib kahjumi katta
EKP diildreservfondi arvelt ja vajaduse korral
EKP ndukogu otsuse pohjal vastava
majandusaasta  kattevara  kasumi  arvelt
proportsionaalselt nende summadega, mis on
jaotatud ritkide keskpankadele kooskdlas
artikliga 32.5."8

2007. aastal eraldatud 286 miljonit eurot

valuutakursi-, intressimééra- ja kullahinnariskide

katteks vdhendas puhaskasumi tépselt nullini.

Nagu ka 2005. ja 2006. aastal, ei tehtud seega

ithtegi iilekannet iildreservfondi ega jaotatud

Kk it EKP ikel S ti . Inud 18 Vastavalt EKPSi pohikirja artiklile 32.5 jaotatakse riikide
a.SllIIll olsar%l cle. amull - €1 olmu keskpankade kattevara kasum riikide keskpankade vahel
vaj adust katta kah_]USId. vordeliselt nende EKP kapitali sissemakstud osadega.
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