ZPRAVA O CINNOSTI ZA ROK KONCicCi

1 HLAVNI CINNOST

Cinnost ECB v roce 2006 je podrobné popsana
v ptislusnych kapitolach Vyroc¢ni zpravy.

2 CILE A UKOLY

Cile a ukoly ECB jsou popsany ve Statutu
ESCB (¢lanky 2 a 3). Prehled téchto cili je dale
uveden v pfedmluvée prezidenta ECB k Vyroc¢ni
Zprave.

3 HLAVNI ZDROJE, RIZIKA A PROCESY

ZPUSOB RIZENi ECB

Informace o zptisobu fizeni ECB jsou uvedeny
v kapitole 8.

CLENOVE VYKONNE RADY

Clenové Vykonné rady jsou jmenovani
z uznavanych osobnosti s profesionalni
zkuSenosti v ménovych a bankovnich
zalezitostech  vzdjemnou dohodou vlad

¢lenskych stati na urovni hlav statd nebo
predsed vlad na doporuceni Rady EU, po
konzultaci s Evropskym parlamentem a Radou
guvernéra.

Pracovni fad ¢lent Vykonné rady urcuje Rada
guvernér na zakladé navrhu vyboru, ktery se
sklada ze tif Clenlt nominovanych Radou
guvernéri a tii ¢lent nominovanych Radou EU.

ZAMESTNANCI

Primérny pocet zaméstnanctt ECB (ekvivalent
poctu  zaméstnanci na plny  Gvazek)
v pracovhim poméru na dobu neurCitou
a v pracovnim poméru na dobu urcitou vzrostl
ze 1 331 v roce 2005 na 1 360 v roce 2006. Na
konci roku 2006 méla ECB 1 367 zaméstnancu.
Podrobnéjsi informace jsou spolecné se strategii
ECB v oblasti lidskych zdroji uvedeny
v komentafi k vykazu ziskt a ztrat a v kapitole 8,
casti 2.
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INVESTICNI CINNOST A RIZENI RIZIK

Portfolio devizovych rezerv ECB se sklada
z devizovych rezerv, které narodni centralni
banky Eurosystému ptevedly na ECB v souladu
s ustanovenimi ¢l. 30 Statutu Evropského
systému centralnich bank a Evropské centralni
banky, a z vynosu z téchto rezerv. Tyto rezervy
jsou urceny k financovani operaci ECB na
devizovém trhu pro ucely, které jsou stanoveny
ve Smlouvé.

Portfolio vlastnich zdroji ECB se sklada
z investovaného splacené¢ho kapitdlu ECB,
protipolozky rezervy na kryti kurzovych rizik,
ze vSeobecného rezervniho fondu a minulych
ziskl v portfoliu. Jeho ucelem je vytvaret pro
ECB pfijem, ktery bude prispivat ke kryti
provoznich ztrat.

Investi¢ni ¢innost ECB a fizeni souvisejicich
rizik jsou podrobnéji popsany v kapitole 2.

ROZPOCTOVY PROCES

Rozpoctovy vybor (BUCOM), ktery se sklada
z odbornikti z ECB a z narodnich centralnich
bank zemi eurozony, hraje jednu z hlavnich roli
ve finanénim fizeni ECB. V souladu s ¢l.
15 Jednaciho fadu pfispiva Rozpoctovy vybor
k ¢innosti Rady guvernért tim, Ze ji poskytuje
podrobné hodnoceni navrht ro¢niho rozpoctu
ECB a dodate¢nych zadosti Vykonné rady
o rozpoctové financovani. Tato hodnoceni
poskytuje Rozpoctovy vybor jesté predtim, nez
jsou tyto navrhy a zadosti pfedlozeny Radé
guvernéri ke schvaleni. Vykonna rada
pravidelné vyhodnocuje, zda jsou prostfedky
vynakladany v souladu se schvalenymi
rozpocty, pficemz prfihlizi k doporucenim
internich kontrolort ECB a k doporucenim,
které za podpory Rozpoctového vyboru
predklada Rada guvernéru.



4 HOSPODARSKY VYSLEDEK
FINANCNI UCTY

Podle ¢l. 26.2 Statutu ESCB sestavuje rocni
ucetni zavérku ECB Vykonna rada, ktera
postupuje podle zasad stanovenych Radou
guvernérti. Uetni zavérku pak Rada guvernéri
schvali a zvefejni.

REZERVA NA KRYTI RIZIK SOUVISEJICiCH SE ZMENAMI
SMENNEHO KURZU, UROKOVYCH SAZEB A CENY ZLATA

Vzhledem k tomu, ze vétSina aktiv a pasiv ECB
je pravideln¢ pfecefiovana za pouziti aktualnich
trznich sménnych kurzi a cen cennych papird,
ziskovost ECB je vyrazné ovliviiovana pohyby
sménného kurzu a v men$i mife zménami
urokovych sazeb. Tato rizika jsou zejména
zpusobena devizovymi rezervami drZzenymi
v americkych dolarech, japonskych jenech a ve
zlaté, které jsou investovany do urocenych
nastroju.

Vzhledem k tomu, ze ECB je do velké miry
vystavena témto rizikim, a vzhledem k objemu
uctl precenéni se Rada guvernéri v roce 2005
rozhodla vytvofit rezervu na kryti rizik
souvisejicich se zménami sménného kurzu,
urokovych sazeb a ceny zlata. Nasledné bylo
k 31. prosinci 2005 do této rezervy prevedeno
992 mil. EUR. K 31. prosinci 2006 bylo do této
rezervy dale pfevedeno 1 376 mil. EUR, coz
mélo za nasledek, ze jeji objem se zvysil na
2 371 mil. EUR a konec¢ny Cisty zisk ECB za
dany rok je nulovy.

Rezerva bude pouzita na kryti realizovanych a
nerealizovanych ztrat, a zejména kurzovych
ztrat, které nejsou kryty Uty precenéni. Jeji
vySe a prubézna potfeba bude kazdorocné
upravovana.

HOSPODARSKY VYSLEDEK ZA ROK 2006
Pokud by nebyla zvySena shora uvedena rezerva

na kryti rizik souvisejicich se zménami
sménného kurzu, irokovych sazeb a ceny zlata,

vykazala by ECB za rok 2006 cisty zisk ve vysi
1 379 mil. EUR.

Za rok 2006 mélo posileni eura vuci
japonskému jenu za dusledek snizeni eurové
hodnoty devizovych aktiv ECB znéjicich na
japonské jeny o zhruba 0,6 mld. EUR, cozZ je
jako naklad zachyceno ve Vykazu ziski a ztrat.

V roce 2006 vzrostly ¢isté urokové pfijmy na
1972 mil. EUR (z urovné 1270 mil. EUR za rok
2005), a to zejména v dusledku a) zvyseni
objemu bankovek v obéhu a mezni sazby pro
hlavni refinan¢ni operace Eurosystému, od které
se odviji sazba uroku, které dostava ECB ze
sveho podilu na eurobankovkach Eurosystému,
a b) zvySeni urokovych sazeb pro americké
dolary.

Cisté realizované zisky z finanénich operaci
vzrostly z 149 mil. EUR v roce 2005 na 476 mil.
EUR v roce 2006. Posileni eura vuci zlatu
zpusobilo v souvislosti se zvySenym objemem
prodeje zlata v roce 2006 vétsi realizované
zisky. Tyto prodeje zlata byly provadény
v souladu s Dohodou centralnich bank o zlaté
(Central Bank Gold Agreement) z 27. zaii 2004,
k niz ptistoupila i ECB.

Celkové spravni naklady ECB vcetné odpisi
vzrostly z 348 mil. EUR v roce 2005 na 361 mil.
EUR v roce 2006.

Naklady na zaméstnance vzrostly, a to zejména
v dusledku zvySeni primérné¢ho poctu
zaméstnancl béhem daného roku a vyssich
ndkladd na penzijni systém v roce 2006.
Funkéni pozitky Vykonné rady ECB dosahly
celkem 2,2 mil. EUR (2,1 mil. EUR v roce
2005).
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ROZVAHA K 31. PROSINCI 2006

AKTIVA

CisLo

KOMENT.

Zlato a pohleddvky ve zlaté

Pohledivky vii¢i nerezidentiim
eurozoény v cizi méné
Pohledavky vici Mezinarodnimu
ménovému fondu
Zustatky u bank a investice do
cennych papirt, zahranicni pijcky
a jind zahrani¢ni aktiva

Pohleddvky viili rezidentiim eurozény
v cizi méné

Pohledavky vidi nerezidentim eurozény
v eurech
Zustatky u bank, investice do cennych
papirl a pujcky
Ostatni pohledavky vii¢i avérovym
institucim eurozény v eurech

Pohledivky uvnitf Euroesystému
Pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvnitt Eurosystému
Ostatni pohledavky uvnitf
Eurosystému (netto)

Ostatni aktiva
Hmotné stald aktiva
Ostatni finan¢ni aktiva
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych polozek
Polozky ¢asového rozliseni
Ostatni

AKktiva celkem
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2006

9 929 865 976

414 768 308

29313377277
29 728 145 585

2773 828 417

4193 677

33914

50 259 459 435

3 545 868 495
53 805 327 930

175 180 989
8220270 389
29 518 315
1094 509 354
5580 697

9 525 059 744

105 766 455 243

2005

10 064 527 857

170 162 349

31062 557 242
31 232 719 591

2 908 815 389

13 416 711

25 000

45216 783 810

5147 038 409
50 363 822 219

175 237 902

6 888 490 580
0

679 603 366
4397 807

7 747 729 655

102 331 056 422



PASIVA

Bankovky v ob&hu

Zavazky k jinym rezidentiim
eurozény v eurech

Zavazky k nerezidentim
eurozény v eurech

ZavazKky k nerezidentiim
eurozény v cizi méné
Vklady, zustatky a jiné zavazky
Zivazky uvnitt Eurosystému
Zavazky z ptevodu
devizovych rezerv
Ostatni zdavazky
Polozky casového rozliSeni
Ostatni
Rezervy

Utty precen¥ni

Kapitdl a rezervni fondy
Kapital

Zisk za rok

Pasiva celkem

CisLo
KOMENT.

7

10

11

12

13
14

15

2006

50 259 459 435

1 065 000,000

105 121 522

330 955 249

39 782 265 622

1262 820 884

899 170 800
2 161 991 684
2 393 938 510

5 578 445 671

4 089 277 550

0

105 766 455 243

2005

45 216 783 810
1 050 000 000

649 304 896
855 933 000

39 782 265 622

919 344 079
632 012 224
1 551 356 303
1027 507 143

8 108 628 098

4 089 277 550

0

102 331 056 422
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VYKAZ ZISKU A ZTRAT ZA ROK KONCiCi 31. PROSINCE 2006

cisLo 2006 2005

KOMENT. € €

Urokové vynosy z devizovych rezerv 1318243 236 889 408 789
Urokové vynosy z rozd&leni bankovek

v ramci Eurosystému 1318 852000 868 451 848

Ostatni urokové vynosy

Urokové vinosy

Urogeni pohleddvek NCB

z ptevedenych devizovych rezerv
Ostatni urokové naklady

2761 697 060
5398792 296

(965 331 593)
(2 461 625 254)

1794 267 421
3552128 058

(710 160 404)
(1572 338 709)

Urokové néklady (3426 956 847) (2282 499 113)
Cisty tirokovy vynos 20 1 971 835 449 1 269 628 945
Realizované zisky nebo ztraty
z financnich operaci 21 475380 708 149 369 135
Snizeni hodnoty finanénich aktiv a pozic 22 (718 467 508) (97 494 081)
Pievod do/z rezerv pro ménova
a cenova rizika (1379 351719) (992 043 443)
Cisty vysledek finanénich operaci,
sniZeni hodnoty a rezerv ke kryti rizik (1 622 438 519) (940 168 389)
Cisty vynos z poplatki a provizi 23 (546 480) (182 373)
Vynos z akeii a majetkovych a&asti 24 911 866 853 403
Ostatni vynosy 25 11 407 583 17 428 558
Cisté vynosy celkem 361 169 899 347 560 144
Osobni naklady 26 (160 847 043) (153 048 314)
Spravni naklady 27 (166 426 595) (158 457 219)
Odpisy stalych hmotnych aktiv (29 162 141) (31 888 637)
Naklady na bankovky 28 (4 734 120) (4 165 974)
Zisk za rok 0 0

Franfkfurt nad Mohanem 27. inor 2007

EVROPSKA CENTRALN{ BANKA

Jean-Claude Trichet
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UCETNi POSTUPY'
FORMA A PREZENTACE FINANCNICH VYKAZU

Finan¢ni vykazy Evropské centralni banky
(ECB) byly navrzeny tak, aby vérné¢ odrazely
finan¢ni pozici ECB a vysledky jejich operaci.
Finanéni vykazy byly sestaveny v souladu s nize
uvedenymi uCetnimi postupy,” které Rada
guvernéru povazuje za odpovidajici vzhledem k
charakteru ¢innosti centralni banky.

UCETNI ZASADY

Uplatiiuji se nasledujici zékladni ucetni
zéasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezietnost, zohlednéni udalosti po rozvahovém
dni, podstatnost, ¢asové rozliSeni, zasada trvani
subjektu, souvztaznost a srovnatelnost.

VYKAZOVANI AKTIV A PASIV

Aktiva nebo pasiva se v rozvaze vykazuji,
pokud je pravdépodobné, ze budouci hospodarsky
vynos nebo naklad souvisejici s polozkou aktiva
nebo pasiva ptjde ve prospéch nebo na vrub
ECB, pokud v podstaté vSechna souvisejici
rizika a prospéch byla pfevedena na ECB
a pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva nebo
vysi zavazku lze spolehlive ocenit.

ZAKLAD UCTOVANI

Uty jsou sestavovany na zakladé potizovacich
cen, které jsou upraveny tak, aby zahrnovaly
trzni ocenéni obchodovatelnych cennych
papirt, zlata a dalSich rozvahovych
a podrozvahovych aktiv a pasiv v cizi méné¢.
Transakce s finan¢nimi aktivy a pasivy jsou
v uctech vykazovany podle data vyporadani
téchto transakei.

S ucinnosti od 1. ledna 2007 se v ucetnich
systémech centralnich bank Eurosystému zménil
zéklad pro zachycovani devizovych transakci,
finanCnich nastroju v cizi méné a souvisejicich
polozek casového rozliseni. Pfed¢asné uplatnéni
bylo mozné a ECB tuto zménu zavedla od 1. fijna
2006 s nasledujicimi ucinky. S vyjimkou
cennych papirt jsou nyni transakce zachycovany
v podrozvahovych uctech v obchodni den. Ke

dni vypotadani se podrozvahové polozky zuctuji
opacné a transakce jsou vykazany v rozvaze.
Prodej a nakup cizi mény ovliviiuje Cistou
ménovou pozici v cizi méné v obchodni den
anikoli v den vyporadani, jako tomu bylo dfive.
Realizované vysledky prodeje se vypocitavaji
rovnéz v obchodni den. Nabéhly urok, prémie
a diskonty souvisejici s finan¢nimi nastroji v cizi
méné se vypoclitavaji a G¢tuji denné. Témito
polozkami Casového rozliSeni se také denné
meéni pozice v cizi méné (namisto zmén
v dusledku skutecné dosazenych penéznich tokt
zurokt, jako tomu bylo diive). Zpétné uplatnéni
této zmény v ucetnich postupech na diivéjsi
ucetni obdobi neni mozné.

ILATO, AKTIVA A PASIVA V C1Zi MENE

Aktiva a pasiva v cizi mén¢ jsou pfevadéna na
euro v kurzu platnému v rozvahovy den. Vynosy
a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného
kurzu platného v dob€ zauctovani. Piecenéni
devizovych aktiv a pasiv vcetné rozvahovych
i podrozvahovych nastrojt probiha pro kazdou
meénu zvlast.

Pfecenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny
se provadi oddélen¢ od pfecenéni odvozeného
od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cené platné na konci
roku. U zlata se nerozliSuje mezi cenovymi
a kurzovymi rozdily z pfecenéni, ale uctuje se
podle jedné ceny zlata zalozené na cené unce
ryziho zlata v eurech odvozené pro rok koncici
31. prosince 2006 ze sménného kurzu eura
k americkému dolaru k 29. prosinci 2006

CENNE PAPIRY

Veskeré obchodovatelné cenné papiry a
podobna aktiva jsou ocenovany zvlast pro kazdy

1 Podrobné ucetni postupy ECB jsou stanoveny v Rozhodnuti
ECB/2002/11, Uf. vést. L 58, 3.3.2003, s. 38, v platném znéni.
S ucinnosti od 1.1.2007 bylo toto Rozhodnuti zruSeno a
nahrazeno Rozhodnutim ECB/2006/17, Ur. vést. L 348,
11.12.20006, s. 38.

2 Tyto postupy odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 Statutu ESCB,
ktera vyzaduji harmonizovany piistup k pravidlim pro uctovani

a vykazovani operaci Eurosystému.
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cenny papir za pouziti stiedni trzni ceny platné
k rozvahovému dni. Pro rok koncici dnem
31. prosince 2006 byly pouzity stiedni trzni
ceny k 29. prosinci 2006. Neobchodovatelné
cenné papiry jsou ocefiovany pofizovaci cenou.

ZACHYCOVANI VYNOSU

Vynosy a naklady se zachycuji v obdobi, kdy
vznikly. Realizované zisky a ztraty z prodeje
deviz, zlata a cennych papirt se zachycuji ve
vykazu ziskl a ztrdt a vypocitavaji se odkazem
na prumérné pofizovaci naklady ptislusného
aktiva.

Nerealizované zisky se nezachycuji jako
vynosy, ale ptfevadéji se piimo na ucet
pfecenéni.

Nerealizované ztraty se pievedou na vykaz
ziski a ztrat, pokud ptekracuji zisky
z ptedes§lého pfecenéni zachycen¢ho na
ptislusném uctu pecenéni. Nerealizované ztraty
z urcitého druhu cenného papiru, mény nebo
zlata se nezapocitavaji vici nerealizovanym
ziskim z jinych cennych papirti, mén nebo
zlata. V pfipadé nerealizované ztraty z jakékoli
polozky na konci roku se primérna pofizovaci
cena této polozky snizi na sménny kurz, resp.
trzni cenu na konci roku.

Prémie nebo diskonty pifi nakupu cennych
papird se pocitaji a zachycuji jako soucast
urokového vynosu a odepisuji se beéhem
zbyvajici zivotnosti téchto aktiv.

REVERZNI TRANSAKCE

Reverzni transakce jsou obchody, pti nichz ECB
nakupuje nebo prodava aktiva na zakladé
dohody o zpétném odkupu nebo provadi
uveérové operace proti poskytnutému zajisténi.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou cenné
papiry prodany za hotovost a souCasné je
uzaviena dohoda o jejich zpétné koupi za
dohodnutou cenu k uréitému datu v budoucnu.
Tyto dohody o zpétném odkupu jsou v rozvaze
vykazovany na strané pasiv jako zajiSténé
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ptijaté vklady, urokovy naklad s nimi spojeny
se zachycuje ve vykazu ziskd a ztrat. Cenné
papiry prodané na zakladé takovychto dohod
jsou ponechany v rozvaze ECB.

V ramci reverzni dohody o zpétném odkupu
jsou cenné papiry nakupovany za hotovost
a soucasné je uzaviena dohoda o jejich zpétném
prodeji protistran¢ za dohodnutou cenu
k urc¢itému datu v budoucnu. Tyto dohody jsou
v rozvaze vykazovany na strané aktiv jako
zajisténé uvery, ale nejsou zahrnuty do cennych
papiri v drzeni ECB. Urokovy vynos z téchto
cennych papirti se zachycuje ve vykazu ziskl
a ztrat.

Reverzni transakce (vcetné zapujcek cennych
papirl) provedené v ramci automatizované¢ho
systému zapujcek cennych papirt se vykazuji
v rozvaze pouze v piipadé, ze je ECB
poskytnuto zajiS§téni ve formé hotovosti po
celou dobu trvani téchto operaci. V roce 2006
nepfijala ECB na celou dobu trvani operaci
zadné zajisténi ve formé hotovosti.

PODROZVAHOVE NASTROJE

Ménové nastroje, jmenovit¢ forwardové
meénové transakce, forwardové ¢asti ménovych
swapl a ostatni ménové nastroje zahrnujici
sménu jedné mény za druhou k budoucimu datu
se pro vypocet kurzovych ziski a ztrat zahrnuji
do pozice cizi ména netto. Urokové nastroje se
precenuji jednotlivé. Denni zmény ve variacni
marzi nesplacenych twrokovych futures se
zachycuji ve vykazu zisk a ztrat. Ocenéni
forwardovych transakei s cennymi papiry je
zalozeno na obecné piijaté metod¢ ocenovani,
ktera vychazi z pozorovatelnych trznich cen a
diskontnich faktord od data vypofadani do data
ocenéni.

UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

Aktiva a pasiva jsou upravena o udalosti (pokud
tyto udalosti vyrazné ovliviluji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni), které nastaly mezi datem
ro¢ni rozvahy a dnem, kdy Rada guvernérit ECB
schvalila finan¢ni vykazy.



ZUSTATKY UVNITR ESCB/ZUSTATKY UVNITR
EUROSYSTEMU

Transakce uvnitt ESCB jsou pfeshrani¢ni
transakce mezi dvéma centralnimi bankami
zemi EU. Tyto transakce se zpracovavaji
pievazné v syst¢ému TARGET — Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system (viz kapitola 2) — a jsou
vykazovany jako dvoustranné zlstatky na
uCtech mezi centralnimi bankami zemi EU,
které jsou pfipojeny k systému TARGET. Tyto
dvoustranné zustatky jsou nasledné kazdy den
postupovany ECB, pficemz kazdé z narodnich
centralnich bank je ponechana pouze jedna Cista
dvoustranna pozice vuci ECB. Tato pozice
v Ucetnictvi ECB pfedstavuje Cistou pohledavku
nebo  zavazek  jednotlivych  narodnich
centralnich bank vici zbytku ESCB.

Zustatky uvnitt ESCB vedené u ECB, které
piislusi narodnim centrdlnim bankam zemi
eurozony (s vyjimkou zdkladniho kapitalu ECB
a polozek vyplyvajicich z ptevodu devizovych
rezerv na ECB), jsou vykazovany jako
pohledavky nebo zavazky uvnitt Eurosystému a
jsou zachyceny v rozvaze ECB jako jedna Cista
aktivni nebo pasivni pozice.

Zustatky uvnitf Eurosystému z umisténi
eurobankovek uvnitf  Eurosystému jsou
vykazovany jako Cisté aktivum pod polozkou
»pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf
Eurosystému®“ (viz ,bankovky v ob&hu®
v komentari k ucetnim postuptim).

Zustatky uvnitt ESCB, které ptislusi nékterym
narodnim centralnim bankdm zemi mimo
eurozéonu (Danmarks Nationalbank a Bank of
England) a které vyplyvaji z jejich ucasti
v systétmu TARGET, jsou vykazovany pod
polozkou ,,zavazky k nerezidentim eurozony
v eurech®. Od 31. prosince 2006 ptestala byt
ucastnikem systému TATGET Sveriges Riksbank.

VYKAZOVANI STALYCH AKTIV

Stala aktiva s vyjimkou pozemkd jsou
oceiflovana pofizovaci cenou snizenou o odpisy.

Pozemky jsou ocefiovany pofizovaci cenou.
Odpisy jsou uplathovany rovnomérné od
ctvrtleti, které nasleduje po pofizeni aktiva,
po dobu jeho predpokladané ekonomické
zivotnosti, a to takto:

Pocitacové a souvisejici technické

nebo programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky
Zaftizeni, vybaveni a vestavéné ¢asti 10 let
Budovy a aktivované naklady na jejich Gpravy 25 let
Stala aktiva s cenou méné nez 10 000 EUR odpisuji se

v roce pofizeni

Doba odpisovani aktivovanych nakladd na
budovy a jejich modernizaci byla u stavajicich
objekti ECB zkracena tak, aby byla tato aktiva
odepsana diive, nez se ECB pfemisti do svého
nového sidla.

PENZIJNi PLAN ECB A OSTATNI POZITKY PO SKONCENi
ZAMESTNANECKEHO POMERU

ECB pro své zaméstnance provozuje davkove
definovany penzijni plan. Tento plan je
financovan aktivy z dlouhodobého fondu
zaméstnaneckych davek.

ROZVAHA

Zavazek, ktery se nyni v rozvaze v souvislosti
s davkov¢ definovanym planem vykazuje, je
soucasna hodnota davkové definovanych
zavazkil k rozvahovému dni #zzus trzni hodnota
aktiv, které jsou v planu urceny k financovani
téchto zavazkl, upravena o nevykdzané zisky
nebo ztraty vypoctené pojistnym znalcem.

Vysi  davkové  definovanych  zavazku
vypocitavaji kazdy rok nezavisli pojistni znalci
pomoci tzv. metody piedpokladaného rocniho
zhodnoceni pozitkd (projected credit unit
method).  Soucasnd  hodnota  davkoveé
definovanych zavazkl se ur¢i jako upravena
hodnota pfedpokladanych budoucich penéznich
tokl vypocltena za pouziti urokové sazby na
velmi kvalitni podnikové dluhopisy, které jsou
denominovany v eurech a maji obdobné lhity
splatnosti jako souvisejici penzijni zdvazky.

ECB
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Zisky nebo ztraty vypoctené pojistnymi znalci
mohou vznikat pfi Gpravach na zakladé¢
zkuSenosti (kdyz se skutecné vysledky 1isi
od diiveéjsich predpokladt zalozenych na
vypoctech pojistnych matematikd) a pfi
zménach predpokladi pro pojistné vypocty.

VYKAZ ZISKU A ZTRAT

Cista castka, kterd se nyni zaznamendva ve
vykazu ziskl a ztrat, obsahuje:

(a) naklady na bézny provoz spojené s davkami
v daném roce,

(b) urok z davkové definovanych zavazki
vypocteny pomoci diskontni sazby,

(c) ocekavany vynos aktiv v penzijnim planu a

(d) jakékoliv zisky/ztraty vypoctené pojistnymi
znalci zachycované ve vykazu zisku a ztrat
pomoci tzv. metody 10% koridoru.

METODA 10% KORIDORU

Cisté kumulativni nevykazané ztraty nebo zisky
vypoctené pojistnym znalcem, které pfesahnou
vyssi ¢astky z téchto castek: (a) 10 % stavajici
hodnoty davkové definovaného zavazku a
(b) 10 % z trzni hodnoty aktiv v penzijnim
planu, se amortizuji po dobu primérné
oc¢ekavané zbyvajici doby pfed odchodem do
dichodu u ucastnicich se zaméstnancu.

DUCHODY CLENU VYKONNE RADY A DALS ZAVAZKY
SOUVISEJiCi SE SKONCENIM FUNKCNIHO OBDOBI

Dtchody ¢lentt Vykonné rady a invalidni davky
pro zaméstnance jsou kryty na zakladé¢
nefinancovanych opatieni. Pfedpokladané
naklady na tato plnéni se naéitaji po dobu, kdy
¢lenové Vykonné rady nebo zaméstnanci
zastavaji svou funkci. Pouziva se pfi tom Gcetni
metodika, ktera se podoba metodice pro
davkové definované plany. Ztraty nebo zisky
vypoctené pojistnym znalcem se zuctovavaji
stejnym zpusobem jako ve vySe popsaném
pripadé.

ECB
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Tyto zavazky kazdy rok ocenuji nezavisli
pojistni znalci, kteii tak stanovi odpovidajici
vysi zavazku, kterd se ma vykazat ve finan¢nich
vykazech.

BANKOVKY V OBEHU

Eurobankovky vydava ECB a 12 narodnich
centralnich bank statt eurozony, které spole¢né
tvofi  Eurosystém.”  Celkova  hodnota
eurobankovek v ob¢hu je rozdélovana mezi
centralni banky Eurosystému vzdy v posledni
pracovni den v mésici podle klice pro
ptidélovani bankovek.*

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové
hodnoty eurobankovek v obé&hu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou
»bankovky v ob&hu“. Podil ECB na celkové
emisi eurobankovek je kryt pohledavkami vuci
narodnim centralnim bankam. Tyto pohledavky,
které jsou troCeny,” jsou vykazovany
v podpolozce ,,pohledavky uvniti Eurosystému:
pohledavky z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému® (viz ,zlstatky uvnitt ESCB/
zustatky uvnitf Eurosystému®“ v komentafi
k ugetnim postuptiim). Urokovy vynos z téchto
pohledavek je zahrnut do polozky ,Cisty
urokovy vynos®. Do roku 2005 byl tento vynos
narodnim centralnim bankdam rozdélovan
samostatné ve formé prozatimniho pierozdéleni
vzdy po skonceni Ctvrtleti. Rada guvernéra
rozhodla, Ze od roku 2006 nalezi tento vynos
narodnim centrdlnim bankdm ve financ¢nim
roce, v némz vznikl, rozdélen vSak bude v druhy

3 Rozhodnuti ECB/2001/15 ze dne 6. prosince 2001 o vydavani
eurobankovek, UF. vést. L 337, 20.12.2001, s. 52, v platném
znéni.

4 ,Klicem pro pfidélovani bankovek* se rozumi procentni podily,
které vyplyvaji z ptihlédnuti k podilu ECB na celkové emisi
eurobankovek a z pouziti klice k upisovani zakladniho kapitalu
na podil narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

5 Rozhodnuti ECB/2001/16 ze dne 6. prosince 2001
o pierozdélovani ménovych piijmi narodnich centralnich bank
zG¢astnénych ¢lenskych stati od ucetniho roku 2002,
Uk, vést. L 337, 20.12.2001, s. 55, v platném znéni.

6 Rozhodnuti ECB/2002/9 ze dne 21. listopadu 2002
o pierozdélovani piijmi Evropské centralni banky
z eurobankovek v ob&hu mezi narodni centralni banky
zhtastnénych Elenskych stati, UE. vést. L 323, 28.11.2002, s. 49.



pracovni den nasledujiciho roku.” Vynos je
rozdélen v plném rozsahu, neni-li Cisty zisk
ECB za dany rok mensi nez jeji vynos
z eurobankovek v ob¢hu a pokud nerozhodne
Rada guvernérii o odvodu do rezerv na kryti
rizik souvisejicich se zménami sménnych kurzi,
urokovych sazeb a ceny zlata a o snizeni tohoto
vynosu z d@vodu nakladt vzniklych ECB
v souvislosti s vydavanim eurobankovek
a manipulaci s nimi.

OSTATNI

Vzhledem k uloze ECB jakozto centralni banky
je Vykonna rada ECB toho nazoru, ZzZe
zvetejnéni vykazu penéznich tokl by
neposkytlo uzivatelim finan¢nich vykazt zadné
dalsi vyznamné informace.

Podle ¢l. 27 Statutu ESCB a na zakladé
doporuceni Rady guvernéri schvalila Rada
Evropské unie jmenovani KPMG Deutsche
Treuhand-Gesellschaft Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft jako externiho
auditora ECB na dobu péti let do konce tcetniho
roku 2007.

7 Rozhodnuti ECB/2005/11, ze dne 17. listopadu 2005
o pferozdélovani piijmi Evropské centralni banky
z eurobankovek v ob&hu mezi narodni centrdlni banky
zucastnénych ¢lenskych stat, Ut. vést. L 311, 26.11.2005,
s. 41. Timto rozhodnutim bylo zru$eno rozhodnuti ECB/2002/9.
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KOMENTAR K ROZVAZE

1 ILATO A POHLEDAVKY VE ZLATE

K 31. prosinci 2006 drzela ECB 20,6 miliont
unci ryziho zlata (23,1 mil. unci v roce 2005).
K poklesu doslo z duvodu prodeju zlata
v souladu s Dohodou centralnich bank o zlaté
z 27. zati 2004, jiz je ECB signatafem. Pokles
eurové hodnoty tohoto objemu z divodu
prodeju byl ¢astecné kompenzovan vyraznym
rustem cen zlata béhem roku 2006 (viz ,,zlato
a aktiva a pasiva v cizi méné“ v komentafi
k tcetnim postuptim).

2 POHLEDAVKY VOCI REZIDENTUM A NEREZIDENTUM
EUROZONY V CIZi MENE

POHLEDAVKY VOCI MEZINARODNIMU MENOVEMU
FONDU

Toto aktivum pfedstavuje zvlastni prava cerpani
ECB (Special Drawing Rights — SDR)
k 31. prosinci 2006 a vyplyvda z dohody
s Mezinarodnim ménovym fondem (MMF)
o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén
organizovat za ECB prodeje nebo koupé SDR
vici euru se stanovenym maximalnim
a minimalnim objemem. Zvlastni prava cerpani
jsou definovana na zakladé kose mén. Hodnota
SDR je stanovena jako vazeny soucet sménnych
kurzi ¢tyf hlavnich mén (euro, japonsky jen,
libra $terlinkt a americky dolar). Pro ucely
uctovani se se SDR naklada jako s cizi ménou
(viz ,zlato a aktiva a pasiva v cizi méné“
v komentari k u¢etnim postuptim).

ZUSTATKY U BANK, INVESTICE DO CENNYCH PAPIRU,
ZAHRANICNI PUJCKY A JINA ZAHRANICNI AKTIVA
POHLEDAVKY VUCI REZIDENTUM EUROZONY V CIZi
MENE

Tyto pohledavky sestavaji ze zistatkt u bank,

pujcek v cizi méné a investic do cennych papir
v USD a JPY:

ECB
' ' Vyrocni zprdva
2006

Pohledavky vici

nerezidentiim 2006 2005 Zména
eurozony € € €
Bézné ucty 1388630590 5149756962 (3 761 126 372)
Vklady na

penéznim trhu 1352326 756 1182 580 317 169 746 439
Dohody

0 zpétném

odprodeji 330983321 1306216228 (975232907)
Investice

do cennych

papirt 26241436610 23424003 735 2817432875
Celkem 29313377277 31062557242 (1 749 179 965)
Pohledavky viici

rezidentiim 2006 2005 Zména
eurozony € € €
Bézné ucty 18 535 25019 (6 484)
Vklady na

penéznim

trhu 2621949594 2908790370 (286 840 776)
Dohody

0 zpétném

odprodeji 151 860 288 0 151 860 288
Celkem 2773828417 2908 815389 (134 986 972)

Pokles téchto pozic v roce 2006 je zplisoben
pfedev§im poklesem amerického dolaru
a v men$i mife i japonského jenu vici euru

b 413

(viz ,zlato a aktiva a pasiva v cizi méné
v komentafi k Gcetnim postupiim).

Objem cistych devizovych rezerv ECB?®
v americkych dolarech a japonskych jenech
k 31. prosinci 2006:

(v mil. ménovych jednotek)

35000
856 308

Americky dolar
Japonsky jen

8 Cista aktiva v piislu$né cizi méng, ktera podléhaji precenéni
podle kurzu cizi mény. Tato aktiva jsou zahrnuta pod polozkami
pohledavky va&i nerezidentim eurozény v cizi méné“,
pohledavky vi¢i rezidentim eurozony v cizi méné*“, aktivni
»polozky ¢Casového rozlieni®, ,zavazky k nerezidentim
eurozony v cizi méné“ a pasivni ,,polozky ¢asového rozliseni®,
a rovnéz zohlediuji forwardové ménové transakce a ménové
swapy pod podrozvahovymi polozkami.Vliv zisku z pfecenéni
cennych papiri v cizi méné neni zahrnut.



3 POHLEDAVKY VUCI NEREZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

K 31. prosinci 2006 tvofily tyto pohledavky
bankovni vklady vedené u nerezidentl eurozony.

4 OSTATNi POHLEDAVKY VOCI UVEROVYM INSTITUCIM
EUROZONY V EURECH

K 31. prosinci 2006 tvofily tyto pohledavky
bankovni vklady vedené u rezidentl eurozony.

5  POHLEDAVKY UVNITR EUROSYSTEMU

POHLEDAVKY Z ROZDELENI EUROBANKOVEK UVNITR
EUROSYSTEMU

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB vuci
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony
vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci
Eurosystému (viz ,bankovky v ob¢hu®
v komentari k u¢etnim postuptim).

OSTATNi POHLEDAVKY UVNITR EUROSYSTEMU (NETTO)

V této polozce se vykazuji zlstatky na uctech
systému TARGET, které narodni centralni banky
statl eurozéony maji u ECB, a pohledavky
z prozatimniho prerozdélovani piijmd ECB
z eurobankovek. K 31. prosinci 2005 Cinily
pohledavky vi¢i narodnim centralnim bankam
z prozatimniho pierozdélovani piijmu ECB
z eurobankovek 634 mil. EUR. Tato Castka
predstavuje prozatimni pferozdéleni tohoto piijmu
narodnim centralnim bankdm zemi eurozony za
prvni tfi ¢tvrtleti roku 2005, které bylo nasledné
odvolano. Toto prozatimni pterozdélovani bylo od
roku 2006 ukonéeno (viz ,,bankovky v ob&hu®
v komentafi k icetnim postuptim a komentat €. 20,
,,Cisty urokovy vynos®).

2006 2005

Pohledavky vici NCB
zemi eurozony z platebniho
styku v systému TARGET

Zavazky k NCB zemi
eurozony z platebniho styku
v systému TARGET

Pozice systému

TARGET netto
Pohledavky/zavazky NCB
zemi eurozony z prozatimniho
pierozdélovani piijmu

ECB z eurobankovek 0

83764 470 700 75906 443 905

(80218 602 205) (71 393 877 603)

3 545 868 495 4512 566 302

634 472 107

Ostatni pohledavky uvnitf

Eurosystému (netto) 3 545 868 495 5147 038 409

6 OSTATNI AKTIVA
HMOTNA STALA AKTIVA

Tato aktiva k 31. prosinci 2006 tvofily
nasledujici hlavni polozky:

2006 2005 Zména
€ € €

Naklady

Pozemky a

budovy 160 272 602 158 681 104 1591 498

Pocitacoveé
technické

a programové
vybaveni 157 573 338

147 880 213 9693 125

Zatizeni,
vybaveni,
vestavéné Casti
a motorova
vozidla 26 670 476

26238 407 432 069

Nedokoncena

aktiva 28 790 200 11576 491 17 213 709

Ostatni stala
aktiva

Néklady
celkem

1232143 1126210 105 933

374 538 759 345 502 425 29 036 334

Opravky

Pozemky a

budovy (39696 727) (29694 172) (10002 555)

Pocitacové
technické

a programoveé
vybaveni (135 057 096)

(117 129 048) (17 928 048)
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Zatizeni,
vybaveni,
vestavéné Casti
a motorova
vozidla (24 471 251)

(23308719) (1162 532)

Ostatni stala

aktiva (132 696) (132 584) (112)

Opravky

celkem (199 357 770) (170 264 523) (29 093 247)
Cista utetni
hodnota 175 180 989

175 237 902 (56 913)

Nartst v kategorii ,,pozemky a budovy” je
zpusoben piedevsim pofizenim nové sluzebni
rezidence pro prezidenty ECB v prosinci 2006.
Pivodni rezidence koupend v roce 2001 byla
v lednu 2007 prodana.

Narust v kategorii ,nedokoncend aktiva“
souvisi predev§im s pocate¢nimi pracemi
v aredlu pro nové sidlo ECB. Pievody z této
kategorie do piislusnych skupin stalych aktiv
budou provedeny, jakmile budou aktiva
v uzivani.

OSTATNi FINANCNI AKTIVA

Hlavnimi aktivy této polozky jsou:

2006 2005 Zména
€ € €

Cenné papiry
v eurech 7303413758 5710256343 1593 157415
Dohody
0 zpétném
odprodeji
v eurech 874 669 464 1136043 600 (261 374 136)
Ostatni finan¢ni
aktiva 42 187 167 42190 637 (3 470)
Celkem 8220270389 6888490580 1331779809

(a) Cenné papiry v eurech a dohody o zpétném
odprodeji v eurech pfedstavuji investici
vlastnich zdroji ECB (viz také komentar
¢. 12, ,,ostatni zavazky*). Nariast u drzenych
cennych papirt byl zpusoben piedevsim
investici protipolozky rezervy ECB na kryti
rizik souvisejicich se zménami sménného
kurzu, urokovych sazeb a ceny zlata
urc¢enych ECB v roce 2005 do portfolia
vlastnich zdroja.

ECB
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(b) ECB drzi 3211 kust akcii Banky pro
mezinarodni platby (BIS), které jsou
vykazany v pofizovaci cené¢ 41,8 mil. EUR.

ROZDILY Z PRECENENi PODROZVAHOVYCH POLOZEK

Tato polozka se sklada ze zmén ocenéni
ménovych swapu a forwardovych ménovych
transakci, které byly nesplaceny k 31. prosinci
2006 (viz komentai ¢. 19, ,ménové swapy
a forwardové ménové transakce®). Tyto rozdily
vyplyvaji z pfepoctu téchto transakci na euro
sménnym kurzem platnym v rozvahovy den
v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz jsou
tyto transakce vykazovany v uctech (viz ,,zlato
a aktiva a pasiva v cizi méné¢“ v komentari
k ucetnim zasadam).

POLOZKY CASOVEHO ROZLISENI

V roce 2005 byly casové rozliSené nab¢&hlé
uroky z pohleddvek ECB z rozdéleni
eurobankovek uvnitt  Eurosystému (viz
»bankovky v ob&hu“ v komentaii k ucetnim
postupiim) vykazovany v aktivech a pasivech
bez vzajemného zapocitavani (brutto zptisobem)
pod ,,polozkami ¢asového rozliSeni*. Nyni je
tento urok vykazovan jako ¢isty tidaj v aktivech
pod polozkou ,,polozky ¢asového rozliSeni®,
a odrazi tak lépe ekonomickou skute¢nost. Pro
srovnani — castka 412 341 791 EUR byla ze
zustatku v roce 2005 pod ,,polozkami ¢asového
rozliSeni“ v pasivech pieklasifikovana na
»polozky casového rozliSeni“ v aktivech,
a snizila tak odpovidajicim zplisobem zustatek
na obou pozicich.

Do této polozky je zahrnut také nabéhly trok
(vCetné odpist diskontl) z cennych papirt
a ostatnich financ¢nich aktiv.

OSTATNI

Soucasti této polozky je pohledavka vuci
Spolkovému ministerstvu financi SRN z titulu
vraceni dan¢ z pfidané hodnoty a ostatnich
zaplacenych nepiimych dani. Podle ustanoveni
¢lanku 3 Protokolu o vysadach a imunitach
Evropskych spolecenstvi, ktery se na zakladé



¢l. 40 Statutu ESCB vztahuje na ECB, se tyto
dané vraceji.

7 BANKOVKY V OBEHU

Tato polozka se sklada z podilu ECB (8 %) na
uhrnu eurobankovek v ob&hu (viz ,,bankovky
v obéhu* v komentaii k ucetnim postuptim).

8 ZAVAZKY K JINYM REZIDENTUM EUROZONY
V EURECH

Tato polozka obsahuje vklady c¢lentt Euro
Banking Association (EBA), které ECB pouziva
jako =zajisténi plateb EBA vypotfadanych
prostfednictvim systému TARGET.

9 ZAVAZKY K NEREZIDENTUM EUROZONY V EURECH

Tyto zavazky piedstavuji predevs$im zistatky,
které u ECB drzi narodni centralni banky zemi
mimo eurozonu a které vznikaji z transakci
zpracovavanych systémem TARGET (viz
»zustatky — uvnitt  ESCB/zustatky  uvnitf
Eurosystému* v komentafi k icetnim postuptiim).

10 ZAVAZKY K NEREZIDENTUM EUROZONY V CIZi MENE

Jedna se o zavazky z dohod o zpétném
odkupu uzavienych s nerezidenty eurozony
v souvislosti se spravou devizovych rezerv
ECB.

11 ZAVAZKY UVNITR EUROSYSTEMU

Zavazky uvniti Eurosystému jsou zavazky
k narodnim centralnim bankam zemi eurozony,
které vznikly z pfevodu devizovych rezerv na
ECB, kdyz tyto banky vstoupily do
Eurosystému. V roce 2006 nedoslo k zadnym
upravam.

Tyto zévazky jsou uroceny posledni dostupnou
mezni urokovou sazbou pro hlavni refinancni

operace Eurosystému upravenou tak, aby
odrazela nulové turoceni polozky zlato (viz
komentaf ¢. 20, ,,Cisty irokovy vynos®).

Podil v klici
pro upisovani

zakladniho
kapitalu
% €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 1419101951
Deutsche Bundesbank 21,1364 11 761 707 508

Central Bank and Financial

Services Authority of Ireland 0,9219 513 006 858
Bank of Greece 1,8974 1055 840 343
Banco de Espafia 7,7758 4326975513
Banque de France 14,8712 8275330931
Banca d’Italia 13,0516 7262783715
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 87254014
De Nederlandsche Bank 3,9955 2223363 598
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 1157451203
Banco de Portugal 1,7653 982 331 062
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 717 118 926

Celkem 71,4908 39 782 265 622

12 OSTATNi ZAVAZKY

Do této polozky patii pfedevsim troky splatné
narodnim centrdlnim bankdm z jejich
pohledavek vyplyvajicich z pievedenych
devizovych rezerv (viz komentai ¢. 11,
»zavazky uvnitt Eurosystému®). Do tohoto
zustatku jsou zahrnuty také (a) dalsi polozky
casového rozliSeni vcetné odpisi prémii
kuponovych dluhopist a nesplacené prodeje se
zpétnym odkupem o objemu 722 mil. EUR
uskute¢néné v souvislosti se spravou vlastnich
zdroji ECB (viz komentar €. 6, ,,ostatni aktiva®)
a (b) cisté pasivum v souvislosti s penzijnimi
zavazky ECB.

PENZIJNi PLAN ECB A OSTATNI POZITKY PO SKONCENi{
PRACOVNIHO POMERU

V souvislosti s penzijnimi zavazky ECB (viz
»penzijni plan ECB a ostatni pozitky po
skonceni pracovniho poméru“ v komentafi
k ucetnim postupim) jsou v rozvaze zachyceny
tyto castky:

ECB
Vyrocni zprava .
2006



2006 2005

mil. € mil. €

Soucasna hodnota zavazku 258,5 223,5

Realna hodnota aktiv planu (195,3) (161,2)
Nevykazané zisky/(ztraty)

vypoctené pojistnym znalcem 17,3 6,5

Pasivum vykazané v rozvaze 80,5 68,8

Soucasti soucasné hodnoty zavazki jsou
nefinancované zdvazky souvisejici s penzemi
¢lent Vykonné rady a rezervy na plnéni pro
zdravotné postizené zaméstnance v objemu
32,6 mil. EUR (30,4 mil. EUR v roce 2005).

Dale jsou uvedeny castky zachycené ve vykazu
ziskl a ztrat za rok 2006 a 2005 ohledné
,hakladi soucasné sluzby®, ,urokl ze zavazku*
a ,,o¢ekavaného vynosu z aktiv planu*:

2006 2005

mil. € mil. €
Néklady soucasné sluzby 27,3 24,6
Uroky ze zévazkii 6,8 6,2
Ocekavany vynos z aktiv planu (6,7) (5,2)
Cisté (zisky)/ztraty
vykéazané v roce vypoctené
pojistnym znalcem 0 0
Celkem zahrnuto do
,,0sobnich naklada* 27,4 25,6

V ramci metody 10% koridoru (viz ,,penzijni
plan ECB a ostatni pozitky po skonceni
pracovniho poméru®“ v komentafi k Gcetnim
postupiim) neni ve vykazu zisku a ztrat za rok
2006 zachycen zadny zisk vypocteny pojistnym
znalcem.

Zmény v soucasné¢ hodnoté¢ davkovée
definovaného zavazku:
2006 2005
mil. € mil. €
Pocatecni vyse davkove
definovaného zavazku 223.5 178.,5
Naklady na sluzbu 27,3 24,6

Urokové naklady 6,8 6,2
Ptispévky hrazené
ucastniky planu 10,4 9,3
Ostatni ¢isté zmény

v pasivech piedstavujicich

ptispévky castnik planu 3,7 6,1

ECB
' / Vyrocni zprdva
2006

Vyplacené pozitky (2,6) (2,2)
(Zisky)/ztraty vypoctené
pojistnym znalcem (10,6) 1,0
Kone¢na vyse davkove
definovaného zavazku 258.5 223,5
Zmény realné hodnoty aktiv planu:
2006 2005

mil. € mil. €
Pocatecni redlna hodnota
aktiv planu 161,2 120,2
Ocekavany vynos 6,7 52
Zisky/(ztraty) vypoctené
pojistnym znalcem 0,2 7,5
Prispévky hrazené
zamé&stnavatelem 15,4 14,7
Prispévky hrazené
ucastniky planu 10,3 9,3
Vyplacené pozitky 2,2) (1,8)
Ostatni ¢isté zmény
v aktivech piedstavujicich
piispévky ucastnikt planu 3,7 6,1
Kone¢na realna hodnota
aktiv planu 195,3 161,2

Pii sestavovani ocenéni, na néz se odkazuje
v tomto komentafi, pouzili pojistni znalci
predpoklady, které pro ucely uctovani
a vykazovani schvalila Vykonna rada.

Pro vypocet pasiv zaméstnaneckého planu
byly pouzity nasledujici hlavni ptfedpoklady.
K vypoctu ro¢nich nakladu ve vykazu ziska
a ztrat pouzili pojistni znalci ocekavanou
navratnost aktiv penzijniho planu.

2006 2005

% %

Diskontni sazba 4,60 4,10
Ocekavana navratnost

aktiv planu 6,00 6,00

Budouci rast mezd 2,00 2,00

Budouci rist dachodu 2,00 2,00

13 REZERVY

Vzhledem k vysoké expozici ECB vuci rizikim
souvisejicim se zménami sménné¢ho kurzu,
urokovych sazeb a ceny zlata i vzhledem
k soucasnému objemu pieceniovacich acti ECB,



povazovala Rada guvernérit ECB za vhodné vici
témto rizikim vytvofit rezervu. K 31. prosinci
2005 cinila tato rezerva 992 mil. EUR.
K 31. prosinci 2006 byla doplnéna dodatec¢na
¢astka 1 379 mil. EUR, kterou se objem rezervy
zvySilna 2 371 mil. EUR, coz mélo za nasledek,
ze Cisty zisk je stejné jako v roce 2005 nulovy.

Tato rezerva bude pouzita na financovani
budoucich realizovanych a nerealizovanych
ztrat, a zejména ztrat z ocenéni, které nejsou
kryty Gty pfecenéni. Objem této rezervy a jeji
dal$i nutnost se kazdoro¢né posuzuje podle
toho, jak ECB vyhodnoti svou budouci expozici
vici rizikim souvisejicim se zménami
sménného kurzu, irokovych sazeb a ceny zlata.
Toto vyhodnoceni vychazi z obecné piijatych
metod pro odhadovani finan¢nich rizik.

Soucasti této polozky je odpovidajici rezerva na
smluvni zavazek ECB uvést své stavajici
prostory do jejich pivodniho stavu, jakmile je
ECB uvolni a pfestehuje se do svych kone¢nych
prostor, a dalsi rezervy.

14 UCTY PRECENENI

Tyto ucty pfedstavuji rezervni fondy na nové
ocenéni z divodu nerealizovanych zisku z aktiv
a pasiv.

2006 2005 Zména

€ & €

Zlato 4861575989 4362459 301 499 116 688
Cizi ména 701959896 3737934 137 (3 035 974 241)
Cenné papiry 14 909 786 8234 660 6675 126
Celkem 5578445671 8108 628 098 (2 530 182 427)

Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto
sménné kurzy:

Sménné kurzy 2006 2005
USD za EUR 1,3170 1,1797
JPY za EUR 156,93 138,90
EUR za SDR 1,1416 1,2099
EUR za unci ryziho zlata 482,688 434,856

15 KAPITAL A REZERVNi FONDY
ZAKLADNI KAPITAL

Upsany zakladni kapital ECB ¢ini 5,565 mld.
EUR. Splaceny zakladni kapital dosahuje
4,089 mld. EUR. Narodni centralni banky
eurozony splatily své podily na zakladnim
kapitalu do vyse 3,978 mld. EUR (v roce 2006
nedoslo k zadnym zménam) takto:’

Podil v kli¢i
pro upisovani
zakladniho
kapitalu
% €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 141 910 195
Deutsche Bundesbank 21,1364 1176 170 751
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 51300 686
Bank of Greece 1,8974 105 584 034
Banco de Espafia 7,7758 432 697 551
Banque de France 14,8412 827 533 093
Banca d’Italia 13,0516 726 278 371
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 8725401
De Nederlandsche Bank 3,9955 222 336 360
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 115 745 120
Banco de Portugal 1,7653 98 233 106
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 71711 893

Celkem 71,4908 3 978 226 562
Vsech 13 narodnich centralnich bank zemi
mimo eurozénu musi jako pfispévek na
provozni naklady ECB uhradit minimalni 7%
podil jimi upsaného zdkladniho kapitalu. Po
zapocteni castek piijatych od deseti novych
narodnich centralnich bank zemi mimo
eurozonu Cinil tento pfispévek na konci roku
2006 castku 111 050 988 EUR a oproti roku
2005 se nezménil. Narodni centralni banky zemi
mimo eurozonu nejsou opravnény ziskat podil
na zisku ECB uréenému k rozdéleni ani na
vynosech z rozdélovani eurobankovek v ramci
Eurosystému, ale také neodpovidaji za
financovani ptipadné ztraty ECB.

9 Jednotlivé ¢astky jsou zaokrouhleny na nejblizsi celé euro,
a jejich soucty tedy nemusi odpovidat uvadénym celkovym

souctiim.
ECB
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Narodni centrdlni banky zemi mimo eurozénu
splatily tyto ¢astky:

Podil v kli¢i
pro upisovani

zékladniho

kapitalu
% €
Ceska narodni banka 1,4584 5 680 860
Danmarks Nationalbank 1,5663 6101 159
Eesti Pank 0,1784 694 916
Central Bank of Cyprus 0,1300 506 385
Latvijas Banka 0,2978 1160011
Lietuvos bankas 0,4425 1723 656
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 5408 191

Central Bank of Malta /

Bank Centrali ta’ Malta 0,0647 252 024
Narodowy Bank Polski 5,1380 20013 889
Banka Slovenije 0,3345 1302 967
Narodna banka Slovenska 0,7147 2 783 948
Sveriges Riksbank 2,4133 9400 451
Bank of England 14,3822 56 022 530
Celkem 28,5092 111 050 988

16 UDALOSTI PO ROZVAHOVEM DNI

IMENY V KLi¢I PRO UPISOVANI ZAKLADNiHO KAPITALU
ECB

ZAKLADNI INFORMACE

Podle ¢l. 29 Statutu ESCB jsou vahy podild
narodnich centralnich bank v kli¢i pro upisovani
zakladniho kapitalu ECB stanoveny rovnym
dilem podle podilu pfislusného ¢lenského statu
na celkovém poctu obyvatel a na hrubém
domécim produktu EU. Pfi vypoctu se vychazi
z udajt, které ECB poskytne Evropska komise.
Tyto vazené podily jsou upravovany jednou za
pet let, a kdykoli novy ¢lensky stat pristoupi
k EU. V souladu s rozhodnutim Rady
2003/517/ES ze dne 15. cervence 2003
o statistickych udajich, jez maji byt pouzity
k upravé klice pro upisovani zakladniho
kapitalu Evropské centralni banky, byly 1. ledna
2007 vstupem Bulharska a Rumunska do EU
podily narodnich centrdlnich bank upraveny
takto:

ECB
' Vyrocni zprdva
01 2006

Od 1. kvétna
2004 do
31. prosince Od 1. ledna
2006 2007
% %
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 2,5502 2,4708
Deutsche Bundesbank 21,1364 20,5211
Central Bank and Financial
Services Authority of Ireland 0,9219 0,8885
Bank of Greece 1,8974 1,8168
Banco de Espafia 7,7758 7,5498
Banque de France 14,8712 14,3875
Banca d’Italia 13,0516 12,5297
Banque centrale du Luxembourg 0,1568 0,1575
De Nederlandsche Bank 3,9955 3,8937
Oesterreichische Nationalbank 2,0800 2,0159
Banco de Portugal 1,7653 1,7137
Banka Slovenije - 0,3194
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2887 1,2448
Mezisoucet pro NCB zemi
eurozony 71,4908 69,5092
Bonrapcka HapoaHa 6aHka - 0,8833
Ceské nérodni banka 1,4584 1,3880
Danmarks Nationalbank 1,5663 1,5138
Eesti Pank 0,1784 0,1703
Central Bank of Cyprus 0,1300 0,1249
Latvijas Banka 0,2978 0,2813
Lietuvos bankas 0,4425 0,4178
Magyar Nemzeti Bank 1,3884 1,3141
Central Bank of Malta /
Bank Centrali ta’ Malta 0,0647 0,0622
Narodowy Bank Polski 5,1380 4,8748
Banca Nationalda Romaniei - 2,5188
Banka Slovenije 0,3345 -
Narodna banka Slovenska 0,7147 0,6765
Sveriges Riksbank 2,4133 2,3313
Bank of England 14,3822 13,9337
Mezisoucet pro NCB zemi
mimo eurozonu 28,5092 30,4908
Celkem 100,0000 100,0000

VSTUP SLOVINSKA DO EUROZONY

Na zaklad¢ rozhodnuti Rady 2006/495/ES
ze dne 11. ¢ervence 2006 ptijatého v souladu
s ¢l. 122 odst. 2 Smlouvy pfijalo Slovinsko
jednotnou ménu k 1. lednu 2007. V souladu
s ¢lankem 49.1 Statutu ESCB a pravnimi akty
pfijatymi Radou guvernérii dne 30. prosince



2006" splatila Banka Slovenije k 1. lednu 2007
castku 17 096 556 EUR, ktera predstavuje
zbyvajici ¢ast jejiho upisu zakladniho kapitalu
ECB. Ve dnech 2. a 3. ledna 2007 ptevedla
v souladu s ¢l. 30.1 Statutu ESCB na ECB
devizové rezervy odpovidajici celkové hodnoté
191 641 809 EUR. Celkova pievedena ¢astka
byla ur¢ena nasobkem hodnoty devizovych
rezerv, které jiz byly pievedeny na ECB,
vyjadiené v EUR podle sménnych kurzt
platnych k 29. prosinci 2006, a poméru mezi
poctem podili upsanych Bankou Slovenije
a poctem podilt jiz splacenych ostatnimi
narodnimi centralnimi bankami, na néz se
nevztahuje vyjimka. Tyto devizové rezervy se
skladaly z castek v americkych dolarech
v hotovosti a ze zlata. Jejich pomér Cinil 85k 15.

Bance Slovenije byla pfipsana pohledavka ze
splaceného zakladniho kapitalu a z devizovych
rezerv rovnajici se pfevedenym castkam, ktera
se vykazuje stejnym zpisobem jako stavajici
pohledavky ostatnich zicastnénych narodnich
centralnich bank (viz komentai ¢. 11, ,,zavazky
uvnitt Eurosystému®).

VLIV ZMEN
ZAKLADNI KAPITAL ECB

Rozsiteni  Evropské unie pfistoupenim
Bulharska a Rumunska a z toho vyplyvajici
zména v upsaném zakladnim kapitalu a v kli¢i
pro upisovani zakladniho kapitalu ECB
spolecné se vstupem Slovinska do eurozony
vedlo ke zvySeni splaceného zdkladniho
kapitalu ECB o 37 858 680 EUR.

POHLEDAVKY NARODNICH CENTRALNI BANK VE VYS|
DEVIZOVYCH REZERV PREVEDENYCH NA ECB

Zménou vazenych podilt narodnich centralnich
bank v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu
ECB a pfevodem devizovych aktiv Banky
Slovenije vzrostly pohledavky narodnich
centralnich bank o 259 568 376 EUR.

PODROZVAHOVE NASTROJE

17 STANDARDIZOVANY PROGRAM ZAPUJCEK CENNYCH
PAPIRU

V ramci spravy vlastnich zdroji uzaviela ECB
dohodu o standardizovaném programu zapujcek
cennych papira, podle jmenovany
zprostfedkovatel uzavira za ECB zapujcky
cennych papirt s vice protistranami, které ECB
ur¢i jako zpUsobilé protistrany. Nesplacené
reverzni transakce v ramci této smlouvy
dosahovaly k 31. prosinci 2006 objemu 2,2 mld.
EUR (0,9 mld. EUR v roce 2005) (viz ,,reverzni
transakce® v komentafi k i¢etnim postuptim).

niz

18 UROKOVE FUTURES

Pfti sprave devizovychrezerv ECB byly vroce 2006
pouzivany urokové futures a vlastni zdroje.
K 31. prosinci 2006 byly neuhrazeny tyto transakce:

Urokové futures v cizi méné Hodnota transakei

€
Nakup 9192 862 566
Prodej 367 444 345

Urokové futures v eurech Hodnota transakei

€
Nakup 40 000 000
Prodej 147 500 000

19 MENOVE SWAPY A FORWARDOVE MENOVE
TRANSAKCE

K 31. prosinci 2006 zlstavaly z ménovych swapi
a forwardovych ménovych transakci nesplacené
pohledavky ve vysi 207 mil. EUR a zavazky ve
vysi204 mil. EUR. Tyto transakce byly provadény
v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

10 Rozhodnuti ECB/2006/30 ze dne 30. prosince 2006 o splaceni
zakladniho kapitalu, pfevodu devizovych rezerv a piispévku na
rezervni fondy a rezervy Evropské centralni banky ze strany
Banka Slovenije, Uf. vést. L 24, 31.1.2006, s. 17; Dohoda ze dne
30. prosince 2006 mezi Evropskou centralni bankou a Banka
Slovenije o pohledavce ptipsané Evropskou centralni bankou ve
prospéch Banka Slovenije podle ¢l. 30.3 Statutu Evropského
systému centralnich bank a Evropské centralni banky, U, vést.

C 17,25.1.2007, s. 26.
" m
Vyrocni zprava
2006 . ‘



KOMENTAR K VYKAZU ZISKU A ZTRAT

20 CISTY UROKOVY VYNOS
UROKOVE VYNOSY Z DEVIZOVYCH REZERV

Tato polozka obsahuje tUrokové vynosy (po
odecteni urokovych nakladi) z aktiv a pasiv
v cizi mén¢:

2006 2005 Zména

Urok z b&znych

itail 15399 229 7519 063 7 880 166

Vynosy z vklada
na penéznim trhu 195 694 549
Dohody

0 zpétném
odprodeji

124 214 410 71 480 139

201 042718 153 568 329 47 474 389

Cisty vynos
z cennych papird 934 077 489
Cisty vynos

z forwardovych
a swapovych
transakci

v cizi méné

641 956 243 292 121 246

3853216 0 3853216

Urokovy vymos
z devizovych
rezerv celkem 1350067 201

927 258 045 422 809 156

Urokové néklady
na bézné ucty
Dohody

o zpétném odkupu (31 598 416)
Cisty vynos

z forwardovych

a swapovych

transakci

v cizi méné 0

(225 549) (221 697) (3 852)

(37 562 595) 5964 179

(64 964) 64 964

Urokovy vymos
z devizovych

rezerv (netto) 1318243236 889 408 789 428 834 447

V roce 2006 vyrazné vzrostl Grokovy vynos
v dtsledku rostoucich urokovych sazeb u aktiv
vedenych v USD.

UROKOVE VYNOSY Z ROZDELENI EUROBANKOVEK
V RAMCI EUROSYSTEMU

Tuto polozku tvoii trokové vynosy ECB
z jejiho 8% podilu na celkové emisi
eurobankovek. Pohledavky ECB z jejiho podilu
na bankovkdch jsou uroceny posledni
dostupnou mezni sazbou pro hlavni refinancni
operace Eurosystému. ZvySeni vynosu v roce
2006 bylo zpusobeno celkovym zvysSenim

ECB
Vyrocni zprdva
2006

objemu bankovek v ob¢hu a zvySenim hlavni
refinan¢ni sazby ECB. Tento vynos je rozdélen
narodnim centralnim bankam (viz ,,bankovky
v ob&hu* v komentafi k i¢etnim postuptim).

Na zakladé predpokladaného vysledku
hospodateni ECB za rok 2006 Rada guvernéru
rozhodla nerozdélovat zadnou cast tohoto
vynosu.

UROCENi POHLEDAVEK NARODNICH CENTRALNICH
BANK Z PREVEDENYCH DEVIZOVYCH REZERV

V této polozce je vykazano uroceni pohledavek
narodnich centralnich bank zemi eurozony vuci
ECB z devizovych rezerv pfevedenych podle
¢l. 30.1 Statutu ESCB.

OSTATNi UROKOVE VYNOSY A OSTATNi UROKOVE
NAKLADY

Do téchto polozek jsou zahrnuty wrokové
vynosy ve vysi 2,5 mld. EUR (1,6 mld. EUR
v roce 2005) a trokové naklady ve vysi 2,4 mld.
EUR (1,5 mld. EUR v roce 2005) ze zustatkt
systétmu TARGET a dale jsou zde zachyceny
urokové vynosy a naklady z ostatnich aktiv
a pasiv v eurech.

21 REALIZOVANE ZISKY NEBO ZTRATY Z FINANCNICH
OPERACI

V roce 2006 byly dosazeny tyto Cisté
realizované zisky z finan¢nich operaci:

2006 2005 Zména
€ € €

Cisté realizované
zisky/(ztraty)

z cennych papirt
vyplyvajici ze
zmén cen

(103 679 801) 14 854 774 (118 534 575)

Cisté realizované
zisky/(ztraty) ze
zmén cen zlata nebo

sménného kurzu 579 060 509 134 514 361 444 546 148
Realizované zisky

z finan¢nich

operaci 475380708 149369 135 326011 573



22 SNIZENi HODNOTY FINANCNICH AKTIV A POZIC

2006 2005 Zména
€ € €

Nerealizované
ztraty
z cennych
papirt
vyplyvajici
ze zmén cen (73 609 623) (97 487 772) 23 878 149
Nerealizované
kurzové ztraty (644 857 885) (6309) (644 851 576)
Celkem (718 467 508) (97 494 081) (620 973 427)

Tyto naklady souvisi pfedev§im se snizenim
hodnoty primérnych pofizovacich nakladi ECB
na drzeni japonskych jenti podle jejich kurzu na
konci roku vzhledem k oslabovani této mény
vici euru béhem roku.

23 CISTE NAKLADY NA POPLATKY A PROVIZE

2006 2005 Zména
€ € €

Vynosy
z poplatkii a
provizi 338198 473 432 (135 234)
Naklady na
poplatky a
provize (884 678) (655 805) (228 873)
Cisté naklady
na poplatky a
provize (546 480) (182 373) (364 107)

Vynosy pod touto polozkou pochazeji ze sankci
vymeétenych uvérovym institucim za nedodrzeni
povinnych minimdlnich rezerv. Naklady
souviseji s poplatky za bézné ucty a s poplatky
spojenymi se sjednavanim urokovych futures
v cizi mén¢ (viz komentat ¢. 18, ,urokové
futures®).

24 VYNOSY Z AKCIi A MAJETKOVYCH UCASTI

Ptijaté dividendy z akcii Banky pro mezinarodni
platby (BIS) (viz komentaf ¢€.6, ,,ostatni aktiva®)
byly dfive zahrnuty pod polozkou ,ostatni
vynosy“ (853 403 EUR v roce 2005), nyni jsou
vykazany pod touto polozkou.

25 OSTATNi VYNOSY

Ruzné ostatni vynosy béhem roku pochazeji
predevsim z pfevodu rezerv na spravni naklady
na ucet zisku a ztrat.

26 0SOBNi NAKLADY

Do této polozky patii mzdy, ndhrady, ndklady
na pojisténi zaméstnanct a dalsi rizné naklady
ve vysi 133,4 mil. EUR (127,4 mil. EUR v roce
2005). Osobni naklady vzniklé v souvislosti
s vystavbou nového sidla ECB byly aktivovany
a do této polozku nejsou zahrnuty. V roce 2005
nebyly zadné osobni naklady aktivovany.

Funkéni pozitky clentt Vykonné rady ECB
¢inily celkem 2,2 mil. EUR (2,1 mil. EUR
v roce 2005). V roce 2006 dosahly platby
vyplacené po piechodnou dobu ¢lenum
Vykonné rady v souvislosti s odchodem
z funkce 0,3 mil. EUR (0,4 mil. EUR v roce
2005). Penze vyplacené jejim byvalym ¢lenim
nebo osobam na nich zavislym dosahly
0,1 mil. EUR (0,1 mil. EUR v roce 2005).

Mzdy, nahrady i funk¢ni pozitky predstavitelt
vrcholového vedeni v zasadé vychazi ze
systému odméniovani, ktery je uplatiiovan
v Evropskych spolecenstvich, a jsou s nim
srovnatelné.

Do této polozky je rovnéz zahrnuta céastka ve
vysi 27,4 mil. EUR (25,6 mil. EUR v roce 2004)
vykazana v souvislosti s penzijnim planem ECB
a pozitky po skonceni pracovniho poméru (viz
komentat ¢. 12, ,,ostatni zavazky®).

Na konci roku 2006 pracovalo v ECB 1367
zaméstnancl (ekvivalent poctu zaméstnanci na
plny uvazek) v pracovnim poméru na dobu
neuréitou a v pracovnim poméru na dobu
urcitou, z nichz 138 zastavalo vedouci funkce.
Zmény v pocltech zaméstnanci béhem roku
2006 jsou uvedeny zde:

ECB
Vyrocni zprava
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2006 2005

K 1. lednu 1351 1309
Novi zaméstnanci" 55 82
Skonéeni prac. poméru” 39 40
K 31. prosinci 1367 1351
Pramérny pocet

zaméstnancu 1360 1331

11) Do této polozky patii také vliv pfechodu z caste¢ného
pracovniho Givazku na plny pracovni Givazek.

12) Do této polozky patii také vliv pfechodu z plného pracovniho
uvazku na ¢astecny pracovni Gvazek.

Pocet zaméstnanct k 31. prosinci 2006 obsahuje
63 zaméstnanct (ekvivalent poctu zaméstnancti
na plny tvazek, 59 v roce 2005) na neplacené
nebo mateiské dovolené. K 31. prosinci 2006
dale v ECB pracovalo 70 zaméstnanct
(ekvivalent poctu zaméstnanct na plny uvazek,
57 v roce 2005) na kratkodobé smlouvy. Tito
pracovnici nahrazovali zaméstnance na
neplacené nebo matetské dovolené.

ECB také nabizi zaméstnancim ostatnich
centralnich bank ESCB moznost pracovat po
pfechodnou dobu v ECB. K 31. prosinci 2006
se tohoto programu ucastnilo 61 zaméstnanct
narodnich centralnich bank ESCB (46 v roce
2005) a naklady na né¢ jsou vykazany v této
polozce.

27 SPRAVNI NAKLADY

Do této polozky patii veskeré ostatni bézné
vydaje souvisejici s ndjmem a udrzbou prostor,
zbozim a zafizenim neinvesti¢ni povahy,
odménami a dalSimi sluzbami a dodavkami
a dale naklady na zaméstnance spojené s jejich
naborem, pfemisténim a vzdélavanim a s jejich
prestéhovanim po skonceni pracovniho pomeéru.

28 NAKLADY NA BANKOVKY

Tyto naklady souviseji s pieshranicni piepravou
eurobankovek mezi narodnimi centralnimi
bankami na vyrovnavdni neocekavanych
vykyvi v poptavce. Tyto naklady nese centralné
ECB.

ECB
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ROZHODNUTI O ROZDELENI
ZISKU/UHRADE ZTRATY

Toto rozhodnuti neni soucdsti ucetni zaverky
ECR za rok 2006.

PRiJMY SOUVISEJiCi S PODILEM ECB NA CELKOVEM
0BJEMU BANKOVEK V OBEHU

ECB na zakladé rozhodnuti Rady guvernéru
v roce 2005 nerozdélila ¢astku 868 mil. EUR
ziskanou z podilu na celkovém objemu
bankovek v obé&hu, aby celkovy zisk ECB
k rozdéleni za dany rok nepiesahl jeji Cisty zisk
za stejné obdobi. Obdobn¢ ztstala za rok 2006
nerozdélena ¢astka 1319 mil. EUR. Obé¢ castky
pfedstavuji celkovy pfijem z podilu ECB na
vSech bankovkach v ob¢hu za dané roky.

ROZDELENi ZISKU/UHRADA ZTRATY

Podle ¢l. 33 Statutu ESCB je Cisty zisk ECB
pfevadén v tomto potadi:

(a) castka, jiz ur¢i Rada guvernéri a jez nesmi
piekrocit 20 % cistého zisku, se pfevede do
vSeobecného rezervniho fondu az do vyse
100 % zakladniho kapitalu, a

(b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim
ECB v poméru k jejich splacenym podiltim.

Zaznamena-li ECB ztratu, mize byt schodek
vyrovnan ze vSeobecného rezervniho fondu
ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé
rozhodnuti Rady guvernérii z ménového piijmu
ptislusného ucetniho roku, a to pomérné az do
vyse castek ptfidélenych narodnim centrdlnim
bankam podle ¢l. 32.5 Statutu.’

Navyseni rezervy na kryti rizik souvisejicich se
zménami sménné¢ho kurzu, urokovych sazeb
a ceny zlata o 1 379 mil. EUR v roce 2006 m¢lo
za dlsledek, ze ECB za dany rok vykazala
nulovy Cisty zisk. Z tohoto divodu nedoslo,
stejné jako v roce 2005, k pievodu prostiedkt
do vSeobecné¢ho rezervniho fondu ani
k rozdéleni zisku podilnikim ECB. Nevznikl
také pozadavek na thradu ztraty.

1

Podle ¢l. 32.5 Statutu ESCB se uthrnny ménovy piijem narodnich
centralnich bank rozdéli mezi narodni centralni banky v poméru
k jejich splacenym podilim na zakladnim kapitalu ECB.

ECB
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Insdepeendent nulitor's report

President and Governing Cownell
al the European Cenirad Bank

Frankfurt am Main

We bave sudiied the sceompanying snnual sceoums of the Ewropean Central Bank, which comprise the bulance shea
ms ol 3 Dewamber 20806, the profit sed loss scoount or the year then ended, and & sumesary of signilcant sccmmiting
polivics amd olher explansiony nocs

The reqpounibiliny of the Exropean Cemiral Baal s Execative Roard jor the somual aeeounn

The Executive Baard is responsible for ihe preparstaon snd fsir presentation of these annual sccounts in sccordamce
sith thse primciples. sstablished by the Governtng Coaunctl, which are =it aul In Decisions on the anmial scoounis of
the European Central Bank. This responaibility includes: designng. implemsenting and mainisiring iniernal control
rebewant fo e preparation pad fair presendation of annual acceunis thad are free from matenial misstatement, whaher
due o fraud or error; selecting snd spplying appropriaie sceounling policles: snd making scoountimg exiimales thal
are reasonable in (he circumstances

Aufmow’y reggronsibility

Owr respamsibility is 1o express on opinion on hese anmual accomnts bised o owr audit. We conducted our sudit in
aicahdaiste wilh linleraational Snndards on Audiing. Those stardands reguire thal we comply wiih cifical reguine.
ments and plan sl perforem the usll 1o chials reasonable assurance whether ihe anminl accoums are free Trom male-
risl missinlcmorn.

An aid#l invalves performeng procedines 1o obialn sudit evidence bl the amowits wnd disclosuses in the annual
accoants. The procedures seleciad depend on the asditors pdgment, including the sssessment of ihe risks of maierial
misstalgmeal of the aanual socounts, whethes duee o Foud or ermor. In making thase risk asscsaments. the sudioe
consibers miomaol condrol rebevant to the entity's preparation snd fhir presonisios of the aines) sccoums in onder W
design sudil procedurnes tha ane appropriate in the circumstances, but not Tor the purpos: of expressing an spinkos on
the effectivencis of the entry’s intemal control. An sudit alse mcludes evalasting the appropristeness ol scooimbing
pelicles used and the reasonableness of accoumting ctimats made By managoment, as well as evaluating the everall
esnbinien of the anmal mooans.

We belicve thal the sudit svidence we have abained & sufficient and approprisie 1o provide o basis for ow oodn
opinion.

Chririican

In aur spinion, the anmusl sccounss give o true and feir view of the financisl position of ke Eusopens Central Bank as
of 3| December M0 and of the results of its operations for ihe yeor then esdad i sccondance wilh e principles
estahlished by the Goveming Councll, which are set out bn Decisions on the anmual sccounis of the Eurogean Ceptral
Haik

Frunkiian am Main, 37 Febmary 2007
KPMG Destsche Treuhamd-Gesell
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Tuto stranu vypracovala ECB jako pfeklad zpravy externiho auditora.
V piipadé rozdili mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znéni podepsané KPMG.

Zprava nezavislého auditora

Prezident a Rada guvernéra
Evropské centralni banky

Frankfurt nad Mohanem

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky Evropské centralni banky, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2006,
vykazu ziski a ztrat za rok koncici ke stejnému dni, piehledu dulezitych ucetnich zasad a dalSich vysvétlujicich
komentaiu.

Odpovédnost Vikonné rady Evropské centralni banky za iucetni zaverku

Vykonna rada odpovidé za piipravu ucetni zavérky a za to, ze tato ucetni zdvérka pfindsi vérny obraz v souladu se
zdsadami, které stanovi Rada guvernért v rozhodnutich o ro¢nich ucetnich zavérkach Evropské centralni banky. Tato
odpovédnost Vykonné rady zahrnuje navrhovani, provadéni a udrzovani internich kontrolnich funkci, které souviseji
s pfipravou ucetni zaveérky a s tim, ze predstavuje vérny obraz skutecné situace a ze neobsahuje vyznamné nespravnosti,
af uz v dasledku chyby nebo umyslného zkresleni. Vykonna rada dale odpovida za to, ze v ticetni zavérce jsou pouzity
odpovidajici Gcetni postupy a ze odhady pouzivané v Gcetnictvi jsou za danych okolnosti realistické.

Odpovédnost auditora

Nasi ulohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této ucetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi
standardy auditu. Tyto normy pozaduji, abychom dodrzovali etické zasady a naplanovali a provedli audit tak, abychom
ziskali pfiméfenou jistotu ze ucetni zaveérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahrnuje provedeni postupt, které oveii prikaznost ¢astek a informaci uvedenych v tcetni zavérce. Vybér postupti
zalezi na auditorove zvazeni, véetné posouzeni rizik, zda se v tcetni zavérce mize objevit vyznamna nespravnost, af uz
zamérné, nebo omylem. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzuje auditor interni kontrolni funkce, které souviseji
s piipravou Ucetni zavérky a s tim Zze piedstavuje vérny obraz skutecné situace, a nasledn¢ navrhuje auditorsky postup,
ktery je za dané situace vhodny. Uelem tohoto postupu viak neni vyjadiit stanovisko k efektivité internich kontrolnich
funkci daného subjektu. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouzitych ucetnich postupi a realisticnost vyznamnych odhadd
ucinénych vedenim a zhodnoceni celkové prezentace ucetni zaverky.

Jsme pifesvédceni, ze provedeny audit poskytuje pfiméfeny a vhodny podklad pro vydani vyroku.

Vyrok

Podle naseho nazoru pfilozena ucetni zdvérka podava vérny a pravdivy obraz finanéni situace Evropské centralni banky
k 31. prosinci 2006 a vysledkd hospodaieni za ub&hly rok v souladu s postupy, které stanovila Rada guvernért
v rozhodnutich o tcetnich zavérkach Evropské centrdlni banky.

Frankfurt nad Mohanem, 27. Ginora 2007

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
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