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UGYVEZETOI JELENTES A 2004. DECEMBER 31-EVEL

ZARULO EVROL
1 FO TEVEKENYSEGEK

A bank 2004. évi tevékenységét részletesen az
Eves jelentés megfelelé fejezetei mutatjak be.

2 PENZUGYI BESZAMOLO

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere alap-
okmanyanak 26.2. cikke értelmében az EKB
éves beszamolojat az [gazgatosag késziti el a
Kormanyzoétanacs altal lefektetett alapelveknek
megfelelen. A beszamoldt a kormanyzotanacsi
elfogadast kovetden hozzak nyilvanossagra.

3 PENZ{GYI EREDMENYEK

Az EKB-nak a 186-200. oldalon olvashatd, a
2004. december 31-ével zaruld évrél szo616 éves
beszamoldjaban 1636 millid6 eurd nettd
veszteség szerepel, szemben a 2003. évi
477 milli6 eurds veszteséggel. A tavalyi évhez
hasonldan a veszteség foként annak tudhato be,
hogy az euro kiilsé értékének tartds erésddése
miatt le kellett értékelni az EKB USA-dollarban
tartott eszkdzeinek eurdértékét. A nettd vesz-
teség kimutatasa az EKB Osszes bevételének
figyelembevételével tortént, beleértve a
forgalomban levé bankjegyek utani 733 millio
eurds bevételt. Az EKB kamatbevételére 2004-
ben is hatassal volt az eurddvezetbeli €s azon
kiviili kamatldbak torténelmileg alacsony
szintje.

Minthogy az EKB a legtobb eszkozét és
kotelezettségét bizonyos idokozonként atér-
tekeli az aktualis devizapiaci arfolyamok
¢s értékpapir-arfolyamok alapjan, a bank
nyereségessége nagyban fiigg az arfolyam-
mozgasoktol és, kisebb mértékben, a nyitott
kamatpozicioktol. Ez a kockazati kitettség
elsésorban abbol ered, hogy az EKB az
Eurdrendszer devizatartalék-eszkozeinek keze-
1ésében 1év6 hatalmas alloményait kamatozo
instrumentumokba fekteti be.

Az EKB ¢és az Eurdrendszer harmonizalt
szamviteli politikaja, amelyet az éves beszamolo
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egyik fejezete részletesen bemutat, figyelembe
veszi az emlitett jelentés kockazatokat és
elsésorban az oOvatossag elvén alapul.
Kiemelendé a szamviteli politikdnak az az
eldirasa, hogy az eszkozok és kotelezettségek
atértékeléséb6l szarmazd nem  realizalt
nyereséget nem szabad bevételként kimutatni,
tehat nem tekinthet6 felosztandd nyereségnek.
Ugyanakkor az atértékelésekbdl szarmazo nem
realizalt veszteségeket el kell szdmolni az
eredménykimutatasban az év végén.

Az EKB devizatartalék-eszkozeinek tobbségeét
dollarban tartja, de talalhato koztik japan
jenben, aranyban és SDR-ben denominalt
eszkdz is. Az eurd felértekelodott az
USA-dollarral szemben a 2003. december 31-i
1,2630 dollarrol a 2004. december 31-1 1,3621
dollarra (8%-os felértékelddés), és kisebb
mértékben a jennel szemben is. Ennek kovet-
keztében ezeknek a devizdknak az esetében
az allomanyok atértékelése az eurdérték
2,1 millidrdos csdkkenését eredményezte.

Az EKB dolgozoi 1étszama 2004 végén 1309
volt (ebbdl 131 volt a vezetd beosztasu
munkatarsak szama), szemben az egy évvel
korabbi 1213-as létszammal. A 2004-es
emelkedés elsésorban az EU-bovités kovet-
kezményeként értékelhetd. Tovabbi informa-
ciok errél az Eves jelentés 8. fejezetének
»Szervezeti valtozasok” cimii 2. pontjaban és az
éves beszdmolo eredménykimutatast részletezd
fejezetében olvashatok.

A teljes igazgatasi koltségek, beleértve az
értékcsokkenést, a 2003. évi 316 millio eurdrol
18%-kal 374 milli6 eurdéra emelkedtek 2004-
ben. Az emelkedésben az jatszotta a f6 szerepet,
hogy emelkedtek a nyugdijalappal kapcsolatos,
aktuarius altal szamitott kotelezettségek, ami
jelentés mértékben, 130 millié eurdrol 161
milli6 eurdra emelte a személyi jellegl
koltségeket. 2004-ben az EKB Igazgatosaganak
javadalmazasa 2,1 millié eurot tett ki (2003:
2,0 milli6 euro).

A targyieszkoz-beruhazasok értéke 90 millié
eurd koril volt. A f6 (61 millio eurd koriili)



tételt az EKB uj kozpontja telekkoltségeének a
veégso kifizetés utani aktivalasa jelentette.

Az EKB 2004. évre elszamolt veszteségének
finanszirozdsa

2005. marcius 11-én a Kormanyzotanacs ugy
dontott, hogy a KBER alapokmanya 33.2.
cikkének rendelkezéseit kovetve a 2004. évi
veszteséget (a) az altalanos tartalékalap 296
millié eurds fennmaradé allomanyaval és (b) a
nemzeti kozponti bankok 1340 millio eurd
monetaris jovedelmével fedezi. Az NKB-k
monetaris jovedelmébol az Eurérendszer teljes
monetaris jovedelmének 15%-at hasznaltak
fel. Mivel a veszteség elosztasi modjanak elvét
az NKB-k 2004. évre vonatkozo éves
beszamolojanak zarasa eldtt engedélyezte a
Kormanyzotanacs, az eclosztdas az NKB-k
targyévi nyereségére is hatassal volt. Az egyes
NKB-k az EKB tokejegyzési kulcsaban valo
sulyuk aranydban fizették be monetaris
jovedelmiik egy részét.

4 AZEKB TOKESZERKEZETENEK VALTOZASA
2004-BEN

A KBER alapokmanyanak 29.3. cikke
értelmében az EKB NKB-k altal jegyzett
tokéjének jegyzési kulesat 6tévente korrigalni
kell. Az EKB megalakulasa 6ta az elsé ilyen
kiigazitas 2004. januar 1-jén tortént. A 2004.
majus 1-jei valtozas hatterében az Eurépai Unid
tiz 0j tagallammal vald kibdvitése allt. A két
1épés egyiittes hatasaként:

(a) csokkent az euréovezet NKB-inak egyiittes
sulya a tokejegyzési kulcsban;

(b) ez egyiitt jart az eur6dvezetbeli NKB-k azon
koveteléseinek csokkenésével, amelyek az
eurdovezethez vald csatlakozaskor a
devizatartal¢k-eszkozok EKB-nak vald
atadasabol keletkeztek; és

(c) ndttek az eurdovezeten kiviili NKB-k
befizetései a tiz uj tagallam csatlakozasat
koévetden, amivel parhuzamosan a 13
eurdédvezeten kiviili tagallamnak a jegyzett

tékéhez kapcsoloddé minimalis befizetési
kotelezettsége 5%-rol 7%-ra emelkedett.

A valtozasokrdl tovabbi adatok az éves
beszamoloban, a mérlegsorokat részletezd
fejezet 15. pontjaban olvashatok.

5 BEFEKTETESI TEVEKENYSEG, KOCKAZATKEZELES

Az EKB devizatartalék-portfolidja azokbol a
devizatartalék-eszk6zokbol, illetve  ezek
kamataibol all, amelyeket az Eurdrendszer
NKB-i a KBER alapokmanya 30. cikkének
értelmében az EKB-nak atadtak. A portfolio
célja az EKB devizapiaci miveleteinek
finanszirozasa a Szerz6édésben meghatarozott
esetekben.

Az EKB sajat kezelésii alapjanak portfolidja a
befizetett tokébdl, az altalanos tartalékalapbol
és a portfoli6 multban  felhalmozott
jovedelmébol képzett befektetéseket tiikrozi.
Azért van ra sziikség, hogy az EKB-nak legyen
mib6l fedeznie az esetleges jovobeli
veszteségeket.

Az EKB befektetési tevékenységérdl és a
kapcsolodo kockazatok kezelésérél az Eves
jelentés 2. fejezete ir részletesebben.

6 AZEKB SZERVEZETI IRANYITASA

Az Eves jelentés 8. fejezete foglalkozik az EKB
szervezeti iranyitasaval.

7 ALKALMAZOTTAK

Szintén az Eves jelentés 8. fejezete ismerteti az
EKB emberieréforras-stratégiajat és a dolgozoi
létszammal kapcsolatos tovabbi informaciokat.
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A MERLEG A 2004. DECEMBER 31-1 FORDULONAPON

ESZKOZOK A FEJEZET 2004 2003
KAPCSOLODO € £
PONTJA

Aranykészletek és aranykovetelések

Eurodvezeten Kkiviili rezidensekkel

szembeni devizakovetelések
Az IMF-fel szembeni kovetelések
Bankokkal szembeni szamlakodvetelések,
értékpapir-befektetések, eurodvezeten kiviili
hitelek és egyéb eurddvezeten kiviili eszkozok

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakovetelések

Euroovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
kovetelések euroban
Bankokkal szembeni szamlakovetelések,

7 928 308 842

163 794 845

26 938 993 980
27 102 788 825

2 552 016 565

8 145 320 117

211 651 948

28 593 384 857
28 805 036 805

2799 472 504

értékpapir-befektetések, hitelek 87 660 507 474 743 402
Euroovezetbeli hitelintézetekkel szembeni
egyéb kovetelések euroban 25 000 25 000

Eurérendszeren beliili kovetelések
Az eurdbankjegy-elosztassal kapcsolatos

kovetelések 40 100 852 165 34 899 471 205
Egyéb eurdorendszeren beliili kovetelések
(netto) 3410918 324 4599 894 403

Egyéb eszkozok

43 511 770 489

39 499 365 608

Targyi eszk6zok 187 318 304 128 911 950
Egyéb pénziigyi eszkdzok 6428 319 567 5573 756 258
Aktiv iddbeli elhatarolasok 770 894 480 590 646 023
Egyéb tételek 6933 022 37 791 421

Targyévi veszteség

Eszkozok osszesen
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7 393 465 373

1 636 028 702

90 212 064 303

6 331 105 652

476 688 785

86 531 757 873



FORRASOK A FEJEZET
KAPCSOLODO

PONTJA

Forgalomban lévé bankjegyek 7

Egyéb eurdovezetbeli rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euréban

Euroovezeten Kiviili rezidensekkel szembeni
kotelezettségek euréban

Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek

Eurdovezeten kiviili rezidensekkel szembeni
devizakotelezettségek
Betétek, egyenlegek és egyéb kotelezettségek

Eurodrendszeren beliili kotelezettségek
Devizatartalék-atadas mértékének megfeleld
kotelezettségek

Egyéb forrasok
Passziv iddbeli elhatarolasok
Egyéb tételek

Céltartalékok

Atértékelési szamlak

Sajat toke

Toke
Tartalékok

Forrasok osszesen

10

10

11

12

13

14

15

2004

40 100 852 165

1 050 000 000

137 462 706

4 967 080

1 254 905 957

39 782 265 622

1136 708 542
327 802 782
1 464 511 324
110 636 285
1921 117 190
4 089 277 550

296 068 424
4 385 345 974

90 212 064 303

2003

34 899 471 205
1 065 000 000

146 867 501

1 452 432 822

40 497 150 000

1162 299 071
174 890 973
1 337 190 044

87 195 777
2 176 464 065
4097 229 250

772 757 209
4 869 986 459

86 531 757 873
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EREDMENYKIMUTATAS A 2004. DECEMBER 31-EVEL

ZARODO EVROL

Devizatartalékok utani kamatbevételek
Eurébankjegyek eurdrendszeren beliili
elosztasabol szarmazo kamatbevételek
Egyéb kamatbevételek
Kamatbevételek

A FEJEZET
KAPCSOLODO
PONTJA

Az NKB-k devizatartalék-atadassal kapcsolatos

kovetelései utan fizetett kamat
Egyéb kamatraforditasok

2004

422 418 698

733 134 472
1456 650 188
2612203 358

(693 060 433)
(1229369 015)

Kamatraforditasok (1 922 429 448)
Netté kamatbevételek 18 689 773 910

Pénziigyi miveletekbol szarmazo realizalt

nyereség/veszteség 19 136 045 810

Pénziigyi eszkozok és poziciok értékvesztése 20 (2 093 285 109)

Deviza- és egyéb arfolyamkockazattal

kapcsolatos céltartalékképzés ill.

céltartalék-felszabaditas 0
Pénziigyi miiveletek, értékvesztés és kockazati
céltartalék-képzés netté eredménye (1 957 239 299)
Dijak és jutalékok netté raforditasai 21 (261 517)
Egyéb bevételek 22 5956 577
Netté bevételek osszesen (1261 770 329)

Személyi jellegti raforditasok 23 & 24 (161 192 939)

Igazgatasi koltségek 25 (176 287 651)

Targyi eszk6zok értékcsokkenése (33 655 824)

Bankjegy-eloallitasi koltsegek 26 (3 121 959)
Targyévi veszteség (1 636 028 702)
Majna-Frankfurt, 2005. marcius 4.

EUROPAI KOZPONTI BANK

Jean-Claude Trichet
elnok
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2003

541294 375
698 245 187

1 449 963 923
2689 503 485
(807 683 148)
(1 166 693 660)
(1 974 376 808)
715 126 677

525 260 622
(3 972 689 560)

2 568 708 838

(878 720 100)
(63 466)

2 911 280
(160 745 609)
(129 886 988)
(153 549 282)
(30 410 140)
(2 096 766)

(476 688 785)



AZ EKB SZAMVITELI POLITIKAJA'

A PENZUGYI BESZAMOLO MEGJELENITESE ES
FELEPITESE

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) pénziigyi
beszamoldjanak valds, megbizhato képet kell
adnia az EKB pénziigyi helyzetér6l és
mitkodésének eredményérél. A  pénziigyi
beszamold az alabbi — a Kormanyzotanacs
megitélése szerint a kdozponti banki tevékenység
sajatossagainak megfeleld — szamviteli elvekkel®
Osszhangban kertilt dsszeallitasra.

SZAMVITELI ELVEK

Az alkalmazott f6bb szamviteli elvek: valodisag,
vilagossag, Ovatossag (prudencia), teljesség
(a mérlegfordulonap utan bekovetkezett gaz-
dasagi események kimutatasa), lényegesség,
iddbeli elhatarolas elve, a folytonossag, kovet-
kezetesség és Osszehasonlithatosag elve.

AZ ELSZAMOLAS ALAPJA
A beszamolo készitésénél az EKB a beszerzési
értéken alapuld elszamolast alkalmazza,

azzal a modositassal, hogy a forgalomképes
értékpapirok, aranykészletek és egyéb mas
mérlegben szereplé ¢és mérlegen kiviili
devizaeszkozok ¢és -forrasok piaci értéken
keriilnek kimutatasra. A pénziigyi eszkozoket és
forrasokat érintd gazdasagi események az
lizletkotés napjaval keriilnek a konyvekbe.

ARANY- ES DEVIZAESZKOZOK ILLETVE -FORRASOK

A devizaban denominalt eszkdzok  és
kotelezettségek eurdra torténd atvaltasa a
mérlegkészités napjan érvényes arfolyamon
torténik. A bevételek ¢és a raforditasok az
igyletkdtés napjan érvényes darfolyamon
kerlilnek atvaltasra. A devizaeszk6zok ¢és
-kotelezettségek atértékelése devizanemenként
torténik mind a mérlegben szerepld, mind a
mérlegen kiviili instrumentumok esetében.

A devizaeszk6zok és -forrasok piaci értékelését,
az arfolyamvaltozas miatti atértékeléstol
elkiilonitve kell kezelni.

Az aranyat az ¢év végén érvényes piaci
arfolyamon kell kimutatni. Az arany esetében
nincs megkiilonbdztetve az ar és az arfolyam
szerinti atértékelésbél adodo kiilonbozet.

Ehelyett az arany ¢értékelése az arany
unciankénti eurdara alapjan torténik, amelyet a
2004. december 31-én érvényes eurd/dollar
arfolyambol szamitanak.

ERTEKPAPIROK

Minden forgalomképes értékpapirt ¢s hasonld
eszkozt értékpapironként kilon-kilon a
mérlegkészités idépontjaban érvényes piaci
kozéparfolyamon kell értékelni. A 2004.
december 31-ével zaruld évben a 2004.
december 30-an érvényes kozéparfolyamokat
alkalmaztuk. A nem forgalomképes
értékpapirok bekeriilési értéken keriiltek
kimutatasra.

AZ EREDMENYELSZAMOLAS SZABALYAI

A bevételeket és a raforditasokat a keletkezés
illetve a felmeriilés idészakaban kell kimutatni.
A deviza-, arany- és értékpapir-eladason realizalt
nyereség és veszteség az eredménykimutatasban
keriil elszamolasra. Ezt a realizalt nyereséget/
veszteséget az adott eszkdz atlagos bekertilési
értékének figyelembevételével kell kiszamitani.

A nem realizalt nyereség nem keriil bevételként
elszamolasra, hanem kozvetleniil egy atérté-
kelési szamlara van atvezetve.

A nem realizalt veszteséget abban az esetben
kell az eredménykimutatasba atvezetni, ha
értéke meghaladja a megfeleld atértékelési
szamlan nyilvantartott korabbi atértékelési
nyereséget. A valamely értékpapirbdl, devizabol
vagy aranybdl szdrmazé nem realizalt
veszteséget nem nettositjak a mas értékpapirbol,
devizabol vagy aranybdl szarmazoé nem realizalt
nyereséggel szemben. Amennyiben az év végén
barmely tétel esetében nem realizalt veszteség
all fenn, az adott tétel atlagos bekeriilési értéke
az év végi deviza- és/vagy piaci arfolyamra
csokken.

1 Az EKB szamviteli politikdja részletesen az EKB
Kormanyzdtanacsanak 2002. december 5-i EKB/2002/11-es
hatarozataban talalhato. HL L 58, 2003.3.3., 38-59. old.

2 Az elvek Osszhangban allnak a KBER alapokméanya 26.4.
cikkének rendelkezéseivel, amelyek az eurdrendszer miveleteire
vonatkozo szamviteli és pénziigyi beszamolok szabalyainak

harmonizalt megkozelitését rendelik el.
) EKB
Eves jelentés WYy
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A megvasarolt értekpapirokon keletkezd azsiot,
illetve diszazsiot a kamatbevétel részekeént kell
kiszamitani és szerepeltetni, és a lejaratig
hatralévd futamidé alatt kell az eredményben
elszamolni.

PENZIOS UGYLETEK

A visszavasarlasi megallapodas (repoiigylet)
keretében értékpapirok eladéasara keriil sor
készpénzfizetés ellenében azzal az egyideji
megallapodassal, hogy az értékpapirokat
egy meghatarozott jovobeli id6pontban a
megegyezés szerinti aron visszavasaroljak.
A visszavasarlasi megallapodasok a mérlegben
a forrasoldalon, az eredménykimutatasban
a kamatraforditasok kozott szerepelnek. A
megallapodas keretében eladott értékpapirok az
EKB mérlegében maradnak.

A passziv visszavasarlasi megallapodas
értelmében értékpapirok vételére keriil sor
készpénzfizetés ellenében azzal az egyideji
megallapodassal, hogy az értékpapirokat
egy meghatarozott jovobeli id6épontban a
megegyezés szerinti aron ujra eladjak a
partnernek. Ezek az eladasi megallapodasok a
mérleg eszkdzoldalan szerepelnek, de nem
képezik az EKB értékpapir-allomanyanak
részét, és az eredménykimutatdsban sem
jelennek meg kamatbevételként.

Az automatizalt értékpapir-kolcsonzési program
(automated security lending programme
— ASLP) alapjan lebonyolitott penzios ligyletek
(ideértve az értékpapir-kdlcsoniigyleteket) csak
akkor szerepelnek a mérlegben, ha a muvelet
futamidejére az EKB készpénz-fedezetet kap.
2004-ben az EKB nem kapott készpénzfedezetet
egyetlen ilyen tranzakcio futamideje alatt sem.

MERLEGEN KiVULI INSTRUMENTUMOK

A devizainstrumentumokat, nevezetesen a
hataridos devizaiigyleteket, a devizaswapiigyletek
hataridés labat és mas olyan devizaeszkozoket,
amelyek egyik devizanak egy késdbbi idépontban
egy masikra torténd atvaltasat foglaljak magukba,
a devizanyereségek és veszteségek szamitasa
céljabol a netté devizapozicié soron kell
szerepeltetni. Az egyes kamatlabak valtozasatol

EKB
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fiiggd instrumentumok atértékelése tételrdl tételre
torténik. A tézsdei hataridds kamatlab valtozasatol
fliggd instrumentumok allomanyat a mérlegen
kivil kell kimutatni. A valtozo letét napi
ingadozasaibol  szarmazé  eredményt az
eredménykimutatasban kell elszamolni.

MERLEGFORDULONAP UTANI GAZDASAGI ESEMENYEK
Az eszkozoket ¢és kotelezettségeket azon
eseményekkel kell korrigdlni, amelyek a
mérlegforduld napja és a kozé az idépont kozé
esnek, amikor az EKB Korményzdtanacsa a
pénziigyi kimutatdsokat elfogadja, ha az
események 1ényegesen befolyasoljak az
eszkdzoknek  és  kotelezettségeknek a
mérlegforduld napjan fennallo allapotat.

KBER-EN/EURORENDSZEREN BELULI
KOVETELESEK/KOTELEZETTSEGEK

A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerén belili
igyletek olyan hatdron atnyuld tranzakciok,
amelyek két uniés kdzponti bank kdzott jonnek
létre. A tranzakciok elsGsorban a TARGET-en,
vagyis a Transzeurdpai automatizalt valos
idejii bruttdo elszamolasi rendszeren (lasd a
2. fejezetet) keresztiil keriilnek feldolgozasra,
¢s a TARGET-hez kapcsolodo unios kozponti
bankok kozott bilateralis szamlaegyenlegek
létrejottét  eredményezik. A kétoldalu
szamlaegyenlegeket naponta atadjak az EKB-
nak, végil az egyes NKB-k csak az EKB-val
szemben rendelkeznek egyetlen nettd bilateralis
pozicidéval. Az EKB kdnyveiben ez a pozicio az
egyes NKB-knak a KBER-rel szemben fennallo
nettod kovetelését vagy kotelezettségét mutatja.

Az curodvezetbeli NKB-k EKB-nal vezetett
KBER-en beliili iigyleteinek eredményeképpen
létrejovo kovetelései illetve kotelezettségei
(az EKB tokéjének ¢és a devizatartalék
atadasabol eredd poziciok kivételével) az
Eurérendszeren beliili kovetelésnek illetve
kotelezettségnek szamitanak, és nettd kdvetelés
illetve kotelezettség pozicioként szerepelnek az
EKB mérlegében.

Azok az Eurdérendszeren beliili kovetelések és
kotelezettségek, amelyek az eurdbankjegyek
Eurorendszeren beliili elosztasabol szarmaznak,



»AZ eurobankjegyek eurorendszerbeli
elosztasaval kapcsolatos kdvetelések” soron
egyetlen nettd eszkdzként szerepelnek (lasd a
szamviteli politikarol $z0610 fejezet
»Forgalomban levo bankjegyek” ciml pontjat).

Az eurdovezeten kiviili NKB-knak (Danmarks
Nationalbank, Sveriges Riksbank és a Bank
of England) az EKB-nél vezetett KBER-en beliili
iigyletek eredményeképpen 1étrejott kdveteléseit
és kotelezettségeit az ,Eurdovezeten kiviili
rezidensekkel szembeni kotelezettségek eurdban”
soron kell kimutatni.

A TARGYI ESZKOZOKKEL KAPCSOLATOS ELSZAMOLASOK
A targyi eszkozoket a fold kivételével az
értékcsokkenéssel  csokkentett  bekeriilési
értéken kell kimutatni. A fold bekeriilési értéken
keriil kimutatasra. Az értékcsokkenés a
beszerzést kovetd negyedévtl kezdddden a
targyi eszkdz varhatd ¢élettartama alatt linearis
modszerrel keriil kiszamitasra az alabbi modon:

Szamitogép, kapcsolodo hardver,

szoftver, gépjarmi 4 ¢év
Berendezési targyak, butorok,

iizemi felszerelések 10 év
Aktivalt épiiletfenntartasi és karbantartasi

koltségek 25 év

10 000 eurdnal kisebb bekeriilési értékii
targyi eszk6zok

A beszerzés
évében leirva

Az EKB  jelenlegi iroddin  végzett
épiiletfenntartasi és karbantartdasi munkak
aktivalt koltségének hasznos ¢élettartamat
csokkentették annak érdekében, hogy ezek az
eszkozok teljesen leirddjanak, miel6tt az EKB
a végleges kozpontba helyezi at székhelyét.

AZ EKB SAJAT NYUGDIJRENDSZERE

A rendszerbe tartoz6 elemek, amelyek
kizarolagos célja a tagoknak ¢és eltartott
hozzatartozoiknak  nyujtandd  juttatasok
biztositasa, az EKB egyéb eszkdzei soron
szerepelnek, és a mérlegsorokat leiro, részletezo
adatok kozott kiilon bemutatdsra keriilnek. A
nyugdijalap eszkdzeibdl szarmazo értékelési
nyereséget ¢€s veszteséget a felmeriilésiik
évében mutatja ki az EKB a nyugdijrendszerhez

kapcsolodo bevételek és raforditasok kozott. Az
EKB hozzajarulasaibol 1étrehozott tgynevezett
alapjuttatasi szamlardl torténd kifizetések
esetében az EKB minimalis garanciakat allitott
fel a meghatarozott jarulékokbol szarmazo
kifizetések biztositasara.

FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Az eurérendszer tagjai, nevezetesen az EKB ¢és
a 12 eurddvezeti NKB, eurdbankjegyeket bocsat
ki.> A forgalomban levé bankjegyek dsszértékét
egy elosztasi kulcs alapjan, a hénap utolso
munkanapjan osztjdk ki az eurdrendszer
kézponti  bankjainak.* Az EKB-nak a
forgalomban levo bankjegyek Osszértékének
8%-a jar, ez a mérleg forrasoldalan a
»Forgalomban levé bankjegyek” soron szerepel.
Az EKB részesedése a teljes eurdbankjegy-
kibocsatasbol az NKB-kal szembeni kovetelések
altal realizaloédik. Ezeket a kamatozo
koveteléseket® az ,Eurdrendszeren belili
kovetelések” soron belill ,,Az eurdbankjegy-
elosztassal kapcsolatos kdvetelések™ altételben
kell feltiintetni (lasd a szamviteli politikarol
szolo fejezetben a , KBER-en/eur6dvezeten
beliilli  kovetelések/kdtelezettségek”  cimi
pontot). A fenti kovetelések kamatbevétele a
»Nettd kamatbevételek” soron szerepel. A
Kormanyzotanacs dontése értelmében ezeket a
bevételeket kiilon, az egyes negyedévek végén
elozetes kifizetés formajaban osztjak szét az
NKB-k kozott.® A bevételek végil teljes
mértékben elosztasra keriilnek, amennyiben az
EKB targyévi netté nyeresége meghaladja a
forgalomban levé bankjegyekbdl szarmazoé

3 Az EKB/2003/23-as (HL L 9, 2004.01.15., 4041 old.) és az
EKB/2004/9-es (HL L 205, 2004.06.09, 17-18. old.) hatarozattal
modositott 2001. december 6-i EKB/2001/15-as hatdrozat
(HL L 337,2001.12.20., 52-54. old.)

4 ,Bankjegyelosztasi kulcs”: Az a szazalékos arany, amely az EKB
bankjegykibocsatasi részesedésének levonasat koévetden a
tokejegyzési kulcs alapjan hatdrozza meg az egyes NKB-k
részesedési aranyat az eur6 bankjegyek kibocsatasaban.

5 Az EKB/2003/22-es szamt hatarozattal modositott (HL L 9,
2004.01.15., 39 old.) 2001. december 6-i EKB-hatarozat a
résztvevo tagallamok nemzeti kozponti bankjainak a 2002.
pénziigyi évbol szarmazo monetaris jovedelmének elosztasarol
(EKB/2001/16), HL L 337, 2001.12.20., 55-61. old.)

6 2002. november 21-i EKB-hatdrozat az Europai Kozponti
Banknak a forgalomban lev$ eurdbankjegyekbdl szarmazo
jovedelmének elosztasarol a résztvevo tagallamok nemzeti
koézponti bankjai kozott (EKB/2002/9), HL L 323, 2002.11.28.,

49-50. old.
) EKB
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bevételeit, illetve ha a Kormanyzodtanacs nem
dont Ggy, hogy az  eurdbankjegyek
kibocsatasabol és kezelésébol az EKB-ra harulo
koltségek miatt ez a bevétel csokkentendd.

EGYEB KERDESEK

Figyelembe véve az EKB koézponti banki
szerepét, az Igazgatdsag ugy véli, hogy a
pénziigyi beszdmold olvaséi nem jutnanak
tovabbi érdemleges informaciokhoz egy cash
flow-kimutatas kozlésével.

A KBER alapokmanya 27. cikkével 6sszhangban
valamint az EKB Kormanyzoétanacsanak
ajanlasa alapjan az Eurdpai Unié Tanacsa
elfogadta a KPMG Deutsche Treuhand-
Gesellschaft Aktiengesellschaft Wirtschafts-
prifungsgesellschaft fiiggetlen konyvvizsgaldi
kinevezését oOtéves idOtartamra, a 2007.
pénziigyi év végig.

EKB
1) Eves jelentés
2004



A MERLEGSOROKAT LEIRO, RESZLETEZO ADATOK

1 ARANYKESZLETEK ES ARANYKOVETELESEK

Az EKB tulajdonaban 24,7 milli6 uncia arany
van (2003: 24,7 millié6 uncia). 2004-ben
nem kotottek aranyra vonatkozd ligyletet. A
mérlegben a 2003-hoz viszonyitott valtozas az
aranyallomanyok ¢év végi atértékelésének
tudhato be (lasd a szamviteli politikarol sz61o
fejezetben ,,Az arany- és devizaeszkozok illetve
-forrasok” cimii pontot).

2 AZ EUROOVEZETEN KiviiLI ES EUROOVEZETBELI
REZIDENSEKKEL SZEMBENI DEVIZAKOVETELESEK

Az IMF-fel szembeni kivetelések

Ez a tétel az EKB SDR-allomanyanak 2004.
december 31-i értékét mutatja. A kovetelés a
Nemzetkozi Valutaalappal (IMF) fennallo
kétiranyt SDR adasvételi megallapodasbol
ered, amelynek értelmében az IMF fel van
hatalmazva, hogy az EKB nevében SDR-t adjon
el és vasaroljon eurdért egy minimalis és
maximalis allomanyszint kozott. Az SDR
egy valutakosar, értékét a négy fobb valuta
(eur6, japan jen, font sterling, USD)
arfolyamanak sulyozott dsszege adja. A szamviteli
kimutatasokban az SDR-t valutaként kezelik
(lasd a szamviteli politikarol szolo fejezetben
,»Az arany- és devizaeszkozok illetve -forrasok”
cimi pontot).

Bankokkal szembeni szamlakovetelések,
értékpapir-befektetések, eurdoovezeten kiviili
hitelek és egyéb eurdovezeten kiviili esztkozok
Euroovezetbeli rezidensekkel szembeni

devizakovetelések

A kovetelések bankokkal szembeni
kovetelésekbdl, devizahitelekbdl, dollarban
illetve  jenben  denominalt értékpapir-

befektetésekbdl allnak a kovetkezOk szerint:

Euréévezeten

kiviili

rezidensekkel

szembeni 2004 2003 Valtozas
kovetelések € € €

Folyoszamlak 2682171017 1365187080 1316983937

Pénzpiaci

betétek 848227002 1197220582 (348993 580)
Passziv

repoiigyletek 2408 046 989 3 834 025 154 (1 425978 165)
Ertékpapir-

befektetések 21 000 548 972 22 196 952 041 (1 196 403 069)
Osszesen 26938993980 28593 384 857 (1 654 390 877)
Eurddvezetbeli

rezidensekkel

szembeni 2004 2003 Valtozas
kovetelések € € €
Folyoszamlak 26 506 26 740 (234)
Pénzpiaci

betétek 2547022979 2799 445764 (252 422 785)
Passziv

repotigyletek 4967 080 0 4967 080
Osszesen 2552016565 2799 472 504 (247 455 939)
A fenti poziciok 2004-ben tapasztalhatd

csokkenésének hatterében elsésorban az EKB
USA-dollarban denominalt eszkdzeinek év végi
atértékelése all. A dollar és, kisebb mértékben,
a japan jen euroval szembeni leértékeldédése az
euroban kifejezett érték jelentds csokkenését
okozta (lasd a szamviteli politikardl szolo
fejezetben az ,,Arany- és devizaeszko6zok illetve
-forrasok” valamint ,,Az eredményelszamolas
szabalyai” ciml pontokat).

3 EUROOVEZETEN KiV{iLI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
KOVETELESEK EUROBAN
2004. december 31-én ezek a kovetelések az

eurodvezeten kiviili rezidenseknél elhelyezett
bankbetétekbdl alltak.

4 EUROOVEZETBELI HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI
EGYEB KOVETELESEK EUROBAN

2004. december 31-én ezek a kovetelések
az eurddvezetbeli rezidenseknél elhelyezett

bankbetétekbdl alltak.
) EKB
Eves jelentés M
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5 EURORENDSZEREN BEL{LI KOVETELESEK

Az eurdbankjegy-elosztissal kapcsolatos
kovetelések

Ez a tétel az EKB-nak az eurdovezetbeli
NKB-kkal szemben az eurdbankjegyek
eurdrendszeren  beliili  eclosztdsa miatti
koveteléseit tartalmazza (lasd a szamviteli
politikarol szoloé fejezet ,,Forgalomban levd
bankjegyek” ciml pontjat).

Egyéb eurdrendszeren beliili kovetelések
(netto)

A tétel az eurdovezet NKB-inak az EKB-val
szembeni TARGET-egyenlegeit, valamint a
bankjegyekbdl szarmazé  EKB-bevételek
el6zetes elosztasahoz kapcsolodo Osszegeket
tartalmazza. 2004. december 31-én az
eurodvezetbeli NKB-k altal fizetendd Osszeg
536 milli6 eurd volt a bankjegyekbdl
szarmazo EKB-bevételek évkozi szétosztasahoz
kapcsolodoan. Ez a tétel az emlitett
bevételekbol az eurédvezet NKB-inak az elso
harom negyedévben kiosztott, de késobb
visszahivasra keriilt 0sszegeket jelenti (lasd a
»Forgalomban levé bankjegyek” cimil pontot a
szamviteli politikarol sz616 fejezetben, valamint
a 18. pontot az eredménykimutatds sorait
részletezd fejezetben).

2004 2003
€ €

Eur6dvezetbeli
NKB-k altal fizetend6,
a TARGET-hez
kapcsolodoan 64 024 554 579 49 646 309 854
Euréovezetbeli
NKB-knak fizetendo,
a TARGET-hez
kapcsolodéan (61 149 859 140) (45579 175 620)
TARGET nett6 pozicioja 2 874 695 439 4067 134 234

Az eurdovezetbeli
NKB-knak/altal fizetendod
Osszeg a bankjegyekbdl
szarmaz6 EKB-bevételek
évkozi szétosztasahoz
kapcsoldddan

536 222 885 532760 169

Egyéb eurérendszeren

beliili kovetelések (netto) 3410918 324 4599 894 403

EKB
0 / Eves jelentés
2004

6 EGYEB ESZKOZOK

Tdargyi eszkozok
2004. december 31-én az alabbi f6 tételeket
soroltak a fenti kategoriaba:

Konyv szerinti ~ Konyv szerinti

netto érték netto értek
2004. 2003.
december 31-én  december 31-én Valtozas
€ € €
Ingatlanok 135997016 54 929 962 81 067 054
Szamitogépek 43089 388 45407 622 (2318 234)
Berendezések,
butorok, tizemi
felszerelések,
gépjarmiivek 3809 292 2149 813 1659 479
Folyamatban
1évo
beruhazasok 3215050 23259 861 (20 044 811)
Egy¢éb targyi
eszkozok 1207 558 3164 692 (1957 134)
Osszesen 187318 304 128 911 950 58 406 354

Az ,Ingatlanok” tétel novekedett a legnagyobb
mértékben a kovetkezo tényezok miatt:

(a) az EKB megvasarolta uj épiileteinek épitési
telkét. Az elére meghatarozott épitési
alapteriilet alapjan a minimalis vételarat
61,4 millié eurdban szabtdk meg, amelyet
részletekben kellett kifizetni legkés6bb
2004. december 31-ig. Ekkor a tulajdonjog
atszallt az EKB-ra. A mostanra teljesen
kifizetett 6sszeg az ,Ingatlanok™ tétel alatt
szerepel.

(b)az EKB harmadik ¢épiiletében keletkezo
aktivalt  karbantartdsi  koltségek  az
eszkdzok hasznalatba vételét kovetden
kikeriiltek a ,,Folyamatban levé beruhazasok”
kategoriabol.



Egyéb pénziigyi eszkozok
E tétel f6 komponensei a kovetkezok:

2004 2003 Valtozas
€ € €

Ertékpapirok
euréban 5399222333 5276052927 123 169 406
Passziv
repoiigyletek
euréban 869 977 933 167 100 400 702 877 533
Az EKB
nyugdij-
alapjahoz
kapcsolodo
kovetelések 120 243 662 91727 194 28 516 468
Egyéb
pénziigyi
eszkozok 38 875 639 38 875737 (98)
Osszesen 6428319567 5573 756 258 854 563 309

(a) Az , Ertékpapirok euréban” és a ,,Passziv
repotligyletek eurdban” sorok alkotjak az
EKB sajat kezelést alapjanak befektetését
(lasd még a 12. pontot).

(b) Az EKB nyugdijalapjahoz kapcsolodo
befektetési portfolio értéke 120,2 millid
eur6 (2003: 91,7 milli6 eurd). Ezen
eszkozok az EKB ¢és az EKB dolgozoi altal
2004. december 31-ig az EKB sajat
nyugdijalapjaba befizetett felhalmozodott
hozzajarulasoknak kiilsé alapkezeld altal
kezelt befektetései. Az EKB és a tagok
altal az alapba befizetett rendszeres
hozzajarulasokat havonta befektetik. Az
alapban taldlhaté eszkozok az EKB
semmilyen mas pénziigyi eszkozével nem
helyettesithetdk, tovabba a beldliik befolyo
netto bevétel nem képezi az EKB
bevételeinek részét, hanem ujra befektetik
az illetd alapokba a juttatasok kifizetéseétol
figgéen. A kiils6  alapkezelé a
nyugdijalapban talalhato eszkozoket az év
végén érvényes piaci arfolyamon értékeli.

(c) Az EKB 3000 részvény tulajdonosa a
Nemzetkozi Fizetések Bankjaban (BIS), ami
38,5 millié eurods bekeriilési koltségen van
elszamolva.

Aktiv idobeli elhatarolasok

2004-ben ez a sor 197 millié eurd értéki
(2003: 165 milli6 eurd) felhalmozodott
kamatkovetelést is magaban foglalt, amely az
EKB-nak az eurdbankjegyek eurérendszerbeli

closztasahoz  kapcsoldodd  kovetelésébol
szarmazott az utols6 negyedévben (lasd
a szamviteli politikarol szolo  fejezet

»Forgalomban 1év6 bankjegyek” cimll pontjat).

Az aktiv id6beli elhatdrolasok tovabbi részét
dontden az értékpapirokon és egyéb pénziigyi
eszk6zokon felhalmozodott kamat adja.

Egyéb tételek

Ezen tétel f6 komponense 2004-ben egy, a
Német Szovetségi Pénziigyminisztériummal
szembeni kdvetelés volt, amely a kifizetett, de
visszatéritend6 afahoz ¢és egyéb indirekt
adokhoz kapcsolddott. Az Eurdpai Kozosségek
kivaltsagair6l ¢és  mentességeirél  sz6lo
jegyzokonyv 3. cikkének értelmében az ilyen
adonemek visszatéritenddk, és ez a szabaly a
KBER-alapokmany 40. cikke szerint az EKB-ra
is alkalmazandé.

7 FORGALOMBAN LEVO BANKJEGYEK

Ez a forrastétel az EKB részesedését
tartalmazza a teljes forgalomban 1évé
eurdbankjegy-allomanybol (lasd a szamviteli
politikardl szdlé fejezet “"Forgalomban 1évé
bankjegyek” ciml pontjat).

8 EGYEB EUROOVEZETBELI REZIDENSEKKEL
SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

Ez a tétel az Eurd Banki Tarsulas (Euro Banking
Association — EBA) tagjai altal elhelyezett
betétekbdl all, amelyek fedezetként szolgalnak
az EKB szamara az EBA altal végrehajtott
fizetési megbizasok TARGET-ben torténd
teljesitéséhez.

) EKB
Eves jelentés Wy
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9 EUROOVEZETEN KiVULI REZIDENSEKKEL SZEMBENI
KOTELEZETTSEGEK EUROBAN

Ezek a kotelezettségek elsGsorban azokat az
EKB-nal vezetett szamlakat tartalmazzak,
amelyek az eurddvezeten kiviili NKB-knak a
TARGET-ben végrehajtott tranzakcidibol
adodnak (lasd a szamviteli politikardl szolo
fejezet ,,KBER-en/eurdrendszeren  beliili
kovetelések/kotelezettségek” cimii pontjat).

10 EUROOVEZETBELI ES EUROOVEZETEN KiviLI
REZIDENSEKKEL SZEMBENI
DEVIZAKOTELEZETTSEGEK

Az eurddvezetbeli és eurddvezeten kiviili
rezidensekkel végrehajtott repoiigyletekbdl
adodo, az EKB devizatartalék-kezelési
tevékenységével kapcsolatos kotelezettségek a
kovetkezdk:

Eurdovezetbeli

rezidensekkel

szembeni 2004 2003 Valtozas
kotelezettségek € € €

Visszavasarlasi

megallapodasok 4967 080 0 4967 080

Eurodvezeten

kiviili

rezidensekkel

szembeni 2004 2003 Valtozas
kotelezettségek € € €

Visszavasarlasi

megallapodasok 1254905957 1452432822 (197 526 865)

11 EURORENDSZEREN BEL{LI KOTELEZETTSEGEK

Ezek azok az eurodvezetbeli NKB-kal szembeni
kotelezettségek, amelyek a devizatartalékot
megtestesitd eszkozoknek az EKB-nak torténd
atadasabol szarmaznak. A kételezettséget eurdban
kell nyilvantartani az atadas idopontjaban rogzitett
arfolyamon. Kamatozasukat az eurdrendszer
iranyado refinanszirozasi miiveletének legfrissebb
rendelkezésre 4llo, az aranykomponens nulla
hozama alapjan kiigazitott marginalis kamatlaba
hatdrozza meg (lasd az eredménykimutatas sorait
részletezo fejezet 18. pontjat).

EKB
Eves jelentés
2004

Mivel 2004. januar 1-jén csokkent az eur6dvezet
NKB-inak stlya az EKB t6kejegyzési kulcsaban,
majd 2004. majus 1-jén a tékejegyzési kulcs ujra
megvaltozott (lasd a 15. pontot), a kezdeti teljes
kotelezettségallomany — a Kormanyzotanacsnak
a KBER alapokmanya 30.3. cikke értelmében
hozott hatarozatai nyoman — 40497 150 000
eurdrdl két 1épésben 39782265622 eurdra
csokkent. A kiigazitast az EKB azért
hajtotta végre, hogy mar elére biztositsa az
eurérendszerhez a  jovében  csatlakozo
NKB-k szamara, hogy az EKB aktualis
tokejegyzési kulcsaban vald részesedésiik
aranyaban teljes mértékben atadhassanak
devizatartalék-eszkozoket. Az eurdban kifejezett
kotelezettségallomany — csdkkenése — miatt
nem keriilt sor devizatartalék-eszkozok
visszautalasara az EKB és az NKB-k kozott.

2003.  2004.jan. 1.— 2004.
dec. 31-ig 2004, 4pr. 30. maj. 1-t61
€ € €

Nationale Bank

van Belgié/

Banque Nationale

de Belgique 1432900 000

1414850000 1419101951

Deutsche
Bundesbank

Bank of
Greece

12 246 750 000 11 702 000 000 11 761 707 508

1028200 000 1080700000 1055840343

Banco de

Espafia 4 446 750 000 4 390 050 000 4 326 975 513

Banque de
France

Central Bank
and Financial
Services
Authority of
Treland

8416850000 8258750000 8275330931

424 800 000 512700 000 513 006 858

Banca

d’Ttalia 7447 500 000 7286300000 7262783715

Banque
centrale du
Luxembourg
De
Nederlandsche
Bank

74 600 000 85400 000 87254014

2139 000 000

Oesterreichische

2216150 000 2223 363 598

Nationalbank 1179 700 000 1150 950 000 1157 451 203
Banco de

Portugal 961 600 000 1006 450 000 982 331 062
Suomen Pankki —

Finlands Bank 698 500 000 714 900 000 717 118 926

Osszesen 40 497 150 000 39 819 200 000 39 782 265 622



12 EGYEB FORRASOK

Ezt a tételt jorészt az NKB-knak fizetendd
kamat alkotja, amelyet az EKB az atadott
devizatartalékok utan fizet (lasd a 11. pontot).
Az  EKB  nyugdijalappal  kapcsolatos
kotelezettségei, beleértve az aktuariusi jelentés
alapjan elkilonitett céltartalékot (lasd a
13. pontot), 148,8 milli6 eurdt tesznek ki
(2003: 100,6 milli6 eurd). Az egyenleg szintén
tartalmazza az egyéb idébeli elhatarolasokat,
valamint a fennallé repoiigyleteknek egy
200 millio eurds, az EKB sajat kezelésl
alapjanak kezeléséhez kapcsolodo allomanyat
(lasd a 6. pontot).

13 CELTARTALEKOK

Ez a mérlegsor a nyugdijkifizetésekre, a
kiilonb6z6 aruk és szolgéltatasok raforditasaira
képzett céltartalékokat tartalmazza, tovabba itt
jelenik meg az a céltartalék is, amelyet az
EKB azon szerzddésbeli kotelezettségének

teljesitésére  képzett, hogy a végleges
EKB-kdzpontba valé atkoltozéskor a jelenleg
hasznalt ¢épiileteket eredeti allapotukba
visszaallitsa.

14 ATERTEKELESI SZAMLAK

Ezek a szamldk az atértékelési tartalékot

foglaljak magukban, amely az eszkdzokon és
forrasokon nem realizalt nyereségbdl adodik.

2004 2003 Viltozas

€ € €
Arany 1853957106 2070 968 381 (217 011 275)
Deviza 0 1901 (1901)
Ertékpapirok 67160084 105493783 (38 333 699)
Osszesen 1921117190 2176 464 065 (255 346 875)

15 SAJAT TOKE
Jegyzett téke

(a) Az EKB tékejegyzési kulcsanak valtozdsa
A KBER alapokmanyanak 29.3. cikke
értelmében az EKB NKB-k altal jegyzett
tokéjének jegyzési kulcsat 6tévente korrigalni
kell. Az EKB megalakuldsa 6ta az elsd ilyen
kiigazitds 2004. janudr 1-jén tortént. A 2004.
majus 1-jei Gjabb valtozas hatterében pedig az
Euroépai Uni6 tiz tagallammal valé kibdvitése
allt. Az Eurdpai Koézponti Bank tékejegyzési
kulcsanak ~ modositasahoz  alkalmazando
statisztikai adatokrol szo6l6, 2003. julius 15-i
tanacsi  hatarozat alapjan az NKB-k
tokejegyzési kulcsa 2004. januar 1-jén és 2004.
majus 1-jén a kdvetkezéképpen modosult:

2003. 2004. jan. 1.— 2004.
dec. 31-ig  2004. apr. 30. méj. 1-t6l
% % %
Nationale Bank
van Belgié/
Banque Nationale
de Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche
Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espaiia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank
and Financial
Services Authority
of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale
du Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De Nederlandsche
Bank 4,2780 4,4323 3,9955
Oesterreichische
Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki —
Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Eurdovezetbeli
NKB-k osszesen 80,9943 79,6384 71,4908

) EKB
Eves jelentés Wy
2004 ‘



2003.  2004.jan. 1.— 2004.
dec. 31-ig  2004. apr. 30. méj. 1-t6l
% % %
Ceska narodni
banka 0,0000 0,0000 1,4584
Danmarks
Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank 0,0000 0,0000 0,1784
Central Bank
of Cyprus 0,0000 0,0000 0,1300
Latvijas Banka 0,0000 0,0000 0,2978
Lietuvos bankas 0,0000 0,0000 0,4425
Magyar Nemzeti
Bank 0,0000 0,0000 1,3884
Central Bank
of Malta/
Bank Centrali
ta’ Malta 0,0000 0,0000 0,0647
Narodowy Bank
Polski 0,0000 0,0000 5,1380
Banka Slovenije 0,0000 0,0000 0,3345
Naérodna banka
Slovenska 0,0000 0,0000 0,7147
Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133
Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822
Euréovezeten kiviili
NKB-k dsszesen 19,0057 20,3616 28,5092
Euroéovezeten
beliili/kiviili
NKB-k ésszesen  100,0000 100,0000 100,0000

(b) Az EKB jegyzett tokéje

Mivel az eurdédvezetbeli NKB-k sulya (ami
esetiikben teljes befizetett tokét jelent) az EKB
5 milliard eurds jegyzett t6kéjében dsszesen
1,3559%-kal csokkent, az EKB jegyzett
tokéjebol valo részesedésiik 2004. januar 1-jén
4049715000 eurorol 3981920000 eurdra
csokkent. 2004. majus 1-jén, a tiz 0j tagallam
csatlakozasaval részesedésiik tovabb csokkent,
3978226 562 eurdra.

EKB
1) Eves jelentés
0] 2004

A KBER alapokmanyanak 49.3. cikkével —
amely a Csatlakozasi Szerz6dés révén keriilt be
az Alapokméanyba — Osszhangban az EKB
jegyzett tokéje ezentll egy Uj tagallam unids
csatlakozasaval, illetve NKB-janak a KBER-be
vald belépésével automatikusan megemelkedik.
A névekményt Ggy hatarozzak meg, hogy a
jegyzett toke aktualis értékét (5 milliard eurot)
megszorozzak a csatlakozé NKB(k) sulydnak,
illetve a mar KBER-tag NKB-k sulyanak a
kibovitett tokejegyzési kulcson beliili ardnyaval.
Ennek alapjan 2004. majus 1-jén az EKB
jegyzett tokéje 5,565 millidrd euréra modosult.

A 13 eurodvezeten kiviili tagallam NKB-ja
koteles befizetni jegyzett tokéjének egy
minimalis szazalékat, amellyel hozzajarul az
EKB miukodési koltségeihez. 2004. majus 1-
jével ez az érték 5%-rol 7%-ra emelkedett. A tiz
uj eurddvezeten kiviili EU-tagallam NKB-inak
befizetéseivel egyiitt ez a hozzdjarulas 6sszesen
111 050 988 eurot tett ki 2004. majus 1-jén.
Az eurdovezetbeli NKB-kal ellentétben az
eurodvezeten kiviili NKB-k nem részestilhetnek
az EKB feloszthato nyereségébdl — beleértve az
eurébankjegyek eurdrendszerbeli szétosztasabol
szarmazo bevételt —, ugyanakkor nem kotelesek
finanszirozni az EKB veszteségeit.

Az imént felvazolt harom fejlemény eredéjeként
a befizetett toke a 2003. december 31-i
4097229250 eurérol 2004. janudr 1-jére
4032824000 eurdra csokkent, majd 2004.
majus 1-jén 4 089 277 550 eurdéra emelkedett,
amint ez az alabbi tablazatbol is kideril:



Nationale Bank
van Belgié/
Banque Nationale
de Belgique

Deutsche Bundesbank
Bank of Greece
Banco de Espaia
Banque de France

Central Bank
and Financial Services
Authority of Ireland

Banca d’Italia

Banque centrale
du Luxembourg

De Nederlandsche Bank

Oesterreichische
Nationalbank

Banco de Portugal

Suomen Pankki —
Finlands Bank

Euréovezetbeli
NKB-k osszesen

Ceska narodni banka
Danmarks Nationalbank
Eesti Pank

Central Bank of Cyprus
Latvijas Banka
Lietuvos bankas
Magyar Nemzeti Bank

Central Bank of Malta/
Bank Centrali ta’ Malta

Narodowy Bank Polski
Banka Slovenije

Nérodna banka
Slovenska

Sveriges Riksbank

Bank of England

Eurdovezeten kiviili
NKB-k osszesen

Euréovezeten beliili/
kiviili NKB-k 6sszesen

Jegyzett
tke 2003.
dec. 31-ig

€

143 290 000
1224 675 000
102 820 000
444 675 000

841 685 000

42 480 000

744 750 000

7 460 000

213 900 000

117 970 000
96 160 000

69 850 000

4049 715 000
0

83 545 000

0

0
132 685 000

734 055 000

950 285 000

5000 000 000

Befizetett

t6ke 2003.
dec. 31-ig
€

143 290 000
1224 675 000
102 820 000
444 675 000

841 685 000

42 480 000

744 750 000

7 460 000

213 900 000

117 970 000
96 160 000

69 850 000

4049 715 000
0

4177 250

0

0
6 634 250

36 702 750

47 514 250

4 097 229 250

Jegyzett

tke 2004.
jan. 1.—apr. 30.
€

141 485 000
1170 200 000
108 070 000
439 005 000

825 875 000

51270 000

728 630 000

8 540 000

221 615 000

115 095 000
100 645 000

71 490 000

3981 920 000
0

86 080 000

0

0
133 180 000

798 820 000

1018080000

5000 000 000

Befizetett

t6ke 2004.

jan. 1.—apr. 30.
€

141 485 000
1170200 000
108 070 000
439 005 000

825875 000

51270 000

728 630 000

8540 000

221 615 000

115 095 000
100 645 000

71 490 000

3981 920 000
0

4304 000

0

0
6659 000
39 941 000

50 904 000

4 032 824 000

Jegyzett
téke 2004.
méj. 1-t61"

€

141 910 195
1176170 751
105 584 034
432 697 551

827533 093

51300 686

726 278 371

8725 401

222336 360

115 745120
98 233 106

71 711 893

3978 226 562
81 155136
87159 414

9927370
7234070
16 571 585
24 623 661
77 259 868

3600 341
285912 706
18 613 819

39770 691
134 292 163

800 321 860

1586 442 685

5 564 669 247

1 A tiblazatban euréra kerekitett 5sszegek talalhatok. Emiatt az ,,Osszesen” sorokon pontatlansdgok adédhatnak.

Befizetett
t8ke 2004.
maj. 1-t61
€

141 910 195
1176 170 751
105 584 034
432 697 551

827533 093

51300 686

726 278 371

8725 401

222336 360

115 745 120
98 233 106

71711 893

3978 226 562
5680 860
6101 159

694 916
506 385
1160011
1723 656
5408 191

252 024
20013 889
1302 967

2783 948
9400 451

56 022 530
111 050 988

4 089 277 550

) EKB
Eves jelentés
2004

/|



Tartalékok

Ezen a mérlegsoron kell kimutatni az EKB
altalanos tartalékat, amelyr6l a KBER-
alapokmany 33. cikke rendelkezik.

MERLEGEN KiVLI TETELEK

16 AUTOMATIZALT ERTEKPAPIR-KOLCSONZESI
PROGRAM

Az EKB  sajat  kezelésli  alapjahoz
kotddden automatizalt értékpapir-kolcsonzési
programmegallapodast  kotott, amelynek
értelmében az EKB kijeldlt megbizottjan
keresztil  értékpapir-kolcsonzési  ligyletet
kezdeményezhet tobb, az EKB altal kijelolt
tigyfélkorbe tartozo partnerrel. A megallapodas
értelmében kotott penzids tgyletek 2004.
december 31-én fennalld allomanya 1 milliard
eurd volt (2003: 0,4 milliard eur6) (lasd a
szamviteli politikarol szolo fejezet ,,Penzids
igyletek” cimi részét).

17 TOZSDEI HATARIDGS KAMATLABUGYLETEK

2004-ben az EKB devizatartalékainak kezelése
keretében tézsdei hataridds deviza
kamatlabligyleteket hajtott végre. 2004.
december 31-én a fennalld tranzakcidk
allomanya névértéken szamitva a kovetkezo

volt:
Tozsdei hataridés deviza A kontraktus értéke
kamatlabiigyletek €
Vétel 1077 349 366
Eladas 91770 061

EKB
Eves jelentés
' . 2004



AZ EREDMENYKIMUTATAS SORAIT LEIRO,

RESZLETEZO ADATOK
18 NETTO KAMATBEVETELEK

Devizatartalékok utdani kamatbevételek
Ez a tétel a devizaban denominalt eszkdzok és

forrasok  utani  kamatbevételeknek a
kamatraforditasokkal  csokkentett  értékét
foglalja magaban:
2004 2003 Valtozas
€ € €
Folyészamla-
betétek
kamata 3744 188 3679 287 64901
Pénzpiaci
betétekbdl
szarmaz6 bevétel 49 854 512 45699 455 4155057
Passziv
repoiigyletek 63 759 141 66 206 740 (2 447 599)
Ertékpapirokbol
szarmazo
netto bevétel 317 073 827 445357205 (128 283 378)
A deviza-
tartalékok utani
kamatbevétel
osszesen 434 431 668 560942 687 (126 511 019)
Folyoszamlabeté-
tekkel kapcsolatos
kamatraforditas (32 020) (73 292) 41272
Visszavasarlasi
megallapodasok (11 947 990) (19 575 020) 7 627 030
Egyéb (nettd)
kamatraforditasok (32 960) 0 (32 960)
A deviza-
tartalékok utani
(netto)
kamatbevétel 422 418 698 541294375 (118 875 677)

Eurdbankjegyek eurorendszeren beliili

elosztasdabdl szarmazo kamatbevételek

Ez a tétel az EKB-nak a teljes eurébankjegy-
kibocsatasban vallalt 8%-os részesedéséhez
kapcsolodd kamatbevételbdl all. Ez a kamat
az EKB bankjegykibocsatasbol valo részesedése
miatti koveteléseihez kapcsolodik, szamitasa
az eurorendszer iranyadd refinanszirozasi
miveletének legfrissebb rendelkezésre allo
marginalis kamatlaba szerint torténik. A
kamatbevétel felosztasra keriil az NKB-k kozott a
szamviteli politikardl szol6 fejezet ,,Forgalomban
1évé bankjegyek” cimii pontjaban foglaltak szerint.

Az EKB-nak a 2004. december 31-én zar6do
izleti ¢évre vonatkozé varhatd pénziigyi

eredménye fényében a Kormanyzotanacs 2004
decemberében ugy dontott, hogy:

(a) visszahivja az NKB-kt6l az els6 harom
negyedéves eldzetes kifizetést, melynek
Osszértéke 536 millid eurd;

(b) visszatartja az utolsé negyedéves eldzetes
kifizetést, melynek értéke 197 millidé euro.

Az NKB-knak az atadott devizatartalék-
eszkozokkel kapcsolatos kovetelései utdn
fizetett kamat

Ebben a tételben azt a kamatot kell kimutatni,
amely az eurdovezetbeli NKB-knak az altaluk,
a KBER alapokmanyanak 30.1. cikke alapjan
atadott devizatartalék-eszkozokkel kapcsolatos,
EKB-val szembeni kdvetelései utan fizetendd.

»Egyéb kamatbevételek” és ,,Egyéb
kamatrdforditisok”

E két tétel a TARGET-egyenlegekbdl szarmazo,
az euroban denominalt eszk6zokhoz ¢és
forrasokhoz kapcsolodé kamatbevételeket és
kamatraforditasokat tartalmazza.

A netto kamatbevételt 2004-ben is befolyasolta
az eurddvezetbeli és azon kiviili kamatlabak
alacsony szintje.

19 PENZUGYI MGVELETEKBOL SZARMAZO REALIZALT
NYERESEG/VESZTESEG

A pénzligyi miiveletekbdl szarmazd realizalt
nettd nyeresé¢g 2004 folyaman a
kovetkezokeéppen alakult:

2004 2003 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok utani
netto realizalt
arfolyamnyereség 94 643 135 528 606 147 (433963 012)
Netto realizalt
arfolyamnyereség/
(veszteség) 41402 675 (3 345 525) 44748 200
Pénziigyi
miiveletekbol
szarmazo realizalt
nyereség 136 045 810 525260 622 (389 214 812)

) EKB
Eves jelentés
2004 .



20 PENZUGYIESZKOZOK ES POZiCIOK ERTEKVESZTESE

2004 2003 Valtozas
€ € €
Ertékpapirok
utani
nem realizalt
arfolyam-
veszteség (28 485 006) (10349 709) (18 135297)

Nem realizalt
devizaarfolyam-

veszteség (2064 800 103) (3962339851) 1897539748

Osszesen (2093 285109) (3972689 560) 1879 404 451

Ez a tétel foleg az EKB USD-pozicidja atlagos
beszerzési értékének 2004. december 31-i
arfolyamra valo leirasabol adodott, amire az
utan kertilt sor, hogy az év folyaman az amerikai
fizetéeszkoz jelentésen leértékelddott az
euroval szemben.

21 DIJAK ES JUTALEKOK NETTO RAFORDITASAI

2004 2003 Valtozas
€ € €
Dijakbol és
jutalékokbol
befolyo
bevételek 297 964 700 271 (402 307)
Dijakhoz és
jutalékokhoz
kapcsolodo
raforditasok (559 481) (763 737) 204 256
Dijak és
jutalékok
netto
raforditasai (261 517) (63 466) (198 051)

A dij- ¢és jutalékbevételek elsdsorban a
kotelezotartalék-képzésre vonatkozo szabalyok
megszegése miatt a hitelintézetekre kirott
biintetésekbdl szarmaztak. A raforditasok pedig
jorészt a folydszamlakkal kapcsolatos dijakbol,
valamint a  t6zsdei hataridés deviza
kamatlabiigyletek végrehajtasabol adodtak (1asd
a mérlegsorokat részletezo fejezet 17. pontjat).

EKB
Eves jelentés
' 2004

22 EGYEB BEVETELEK

Egyéb bevételek elsdsorban az adminisztracios
célra képzett felhasznalatlan céltartalékoknak az
eredménykimutatasba tortént atvezetése miatt
jelentkeztek. 2004-t61 kezdddden itt kell
kimutatni azt az éves helyi szolgaltatasi dijat is,
amelyet a tiz 0j tagallam NKB-inak a KBER
biztonsdgos informatikai infrastruktarajahoz
vald lokalis kapcsolodasért az unids csatlakozast
kovetden fizetnitik kell. Elsé 1épésben ezt a
koltséget az EKB kozpontilag allja.

Valamely orszag eurdovezetbe torténd belépését
kovetéen NKB-janak nem kell tobbé
szolgaltatasi dijat fizetni.

23 SZEMELYI JELLEGU RAFORDITASOK

Ebben a sorban szerepel az a 120,0 millié eurds
(2003: 108,2 milli6 eurds) tétel, amely a fizetésbol,
a kiilonbozo juttatasokbol és a személyi jellegli
biztositasi koltségekbol, valamint az EKB
nyugdijalapjaba befizetett munkaadoi jarulékokbol
tevodik 0Ossze. Az EKB Igazgatosaganak
javadalmazasa 2,1 millio eurot tett ki (2003:
2,0 milli6 eurd). Az év soran sem a volt
igazgatdsagi tagok, sem hozzatartozoik részére
nem tortént nyugdijkifizetés. Az Igazgatosag
tavozo tagjai atmeneti juttatisban részesiiltek.
Abérek és egyéb juttatasok strukturaja — beleértve
a fels6 vezetés tagjainak javadalmazasat — Iényegét
tekintve az Eurdpai Kozosségek javadalmazasi
szisztémajan alapul, azzal 6sszevetheto.

2004 folyaman az e tételben tapasztalt
névekedés az EKB nyugdijalappal kapcsolatos
kotelezettségeinek az aktuarius altal kiszamitott
emelkedése miatt kovetkezett be (lasd még a
24. pontot).

2004. végén az EKB 1309 f6t, kozottik 131
vezetd beosztasi munkatarsat foglalkoztatott.
A dolgozék szama 2004 folyaman a
kovetkezoképpen alakult:



2004 2003
Januér 1-jén 1213 1105
Uj munkaerd 137 149
Tavoz6é munkaerd 41 41
December 31-jén 1309 1213
A foglalkoztatottak atlagos
szama 1261 1160

24 AL EKB NYUGDI|RENDSZERE

Az EKB nyugdijrendszerének szabalyzata
kimondja, hogy haromévente teljes aktudriusi
értékelést kell végezni. A legutobbi teljes kort
aktuariusi értékelésre 2003. december 31-én
keriilt sor. Az értékelés alapfeltevése az volt,
hogy ezen a napon valamennyi dolgozo
nyugdijba vonul, és a nyugdijkoteles szolgalati
id6 véget ér.

A rendszerhez kapcsolddd nyugdijkoltségeket
szakképzett aktudrius segitségével kell
megbecsiilni. Ennek alapjan az EKB-ban
felmeriilé teljes nyugdijkoltség, beleértve a
rokkantsagi és a nyugalomba vonulds utan
folyositott juttatasokat is, 41,1 milli6 eurdt tett
ki (2003: 21,7 millid eurd). Az Osszeg az
Igazgatdsag tagjainak nyugdijazasara képzett
1,8 millio eurdos (2003: 1,9 millié euro)
céltartalékot, és minden egyéb kiegészitd
jarulékot magaban foglal. Az EKB jovobeli
hozzéjarulasa valamennyi alkalmazott esetében
a nyugdijkoteles jovedelem 16,5% kell, hogy
legyen.

25 IGAZGATASI KOLTSEGEK

Ide tartozik az 0Osszes tobbi folyo kiadas,
ugymint az EKB épiileteinek bérleti dija és
karbantartasi koltségei, a nem aktivalt eszkdzok
és Dberendezések, szakértéi dijak, egyéb
szolgaltatasok és felszerelések, valamint olyan
alkalmazottakhoz kotheté kiadasok mint a
felvételi, a koltdzési, munkaba allasi, képzési és
visszakoltozési koltség.

26 BANKJEGY-ELOALLITASI KOLTSEGEK

2003-hoz hasonldan ezek a kiadasok 2004-ben
is akkor léptek fel, amikor a készpénz iranti
kereslet varatlan ingadozasai miatt valamelyik
orszag NKB-jabol egy masikéba kellett
bankjegyeket szallitani. Ennek koltségét az
EKB allja kdzpontilag.

) EKB
Eves jelentés
2004



KIEGESZiTO MELLEKLET A VESZTESEGEK FELOSZTASAROL

Jelen melléklet nem része az EKB 2004. évi
pénziigyi beszamoléjanak. Az Eves jelentésben
kizarolag tajékoztato jelleggel szerepel.

AZ EKB EMISSZIOS TEVEKENYSEGEHEZ KAPCSOLODO
BEVETELEK

A Kormanyzétanacs dontésének megfeleléen az
EKB 733 millié eurdt visszatartott, nehogy a
teljes felosztott nyereség meghaladja az
EKB éves nettd nyereségét. Ez az 0sszeg az
EKB 2004-es eurébankjegy-forgalombol vald
részesedéséhez kapcsolddo osszbevétel.

AZ EKB VESZTESEGEINEK FEDEZESE

A KBER alapokmanyanak 33.2. cikke
értelmében az EKB vesztesége fedezhetd az
EKB altalanos tartalékalapjabol, sziikség esetén
pedig a Kormanyzoétanacs hatdrozatat kovetéen
az adott pénziigyi év monetaris jovedelmének
terhére a nemzeti kdzponti bankok kozott a
32.5. cikknek megfeleléen felosztott dsszegek
aranyaban és mértékéig.'

2005. marcius 11-én a Korményzétanacs a
2004. december 31-ével zarédo  év
veszteségeinek fedezésérdl a kovetkezd dontést

hozta:
2004 2003
€ €
Targyévi veszteség (1636028 702) (476 688 785)

Felhasznalas az altalanos
tartalékalapbol 296 068 424 476 688 785
Atvezetés az 6sszevont

monetaris jovedelembdl 1339960 278 0
Osszesen 0 0

1 A KBER alapokmanyéanak 32.5. cikke értelmében a nemzeti
kozponti bankok monetaris jovedelmének osszegét az EKB
tokéjébe befizetett részesedésiik ardnyaban kell felosztani a
nemzeti kozponti bankok kozott.

EKB
/ Eves jelentés
' 2004
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Auditori jelentés

Az Europai Kozponti Bank
Kormanyzétanacsanak elndke

Majna-Frankfurt

Elvégeztiik az Eurdpai Kozponti Bank 2004. december 31-i fordulonapra elkészitett mérlegének, a
kapcsolodo 2004. évi eredménykimutatasnak, valamint a kiegészité mellékletnek a vizsgalatat. Az éves
beszamolo elkészitése az Europai Kozponti Bank Igazgatosaganak a feleldssége. A konyvvizsgalo
felelossége az éves beszamolo véleményezése az elvégzett kdnyvvizsgalat alapjan.

A konyvvizsgalatot a Nemzetkozi Konyvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. A fentiek
értelmében a kdnyvvizsgalat tervezése és végrehajtasa révén elegendd és megfelelé bizonyossagot kell
szerezni arrol, hogy az éves beszamold nem tartalmaz Iényeges hibas allitasokat. A konyvvizsgalat
magaban foglalja az éves beszamold tényszamait és kozléseit alatamaszto bizonylatok mintavételen
alapul¢ vizsgalatat, emellett tartalmazza az alkalmazott szamviteli alapelvek és az ligyvezetés 1ényegesebb
becsléseinek, valamint az éves beszdmolé bemutatasanak értékelését. Ugy hissziik, hogy az elvégzett
koényvvizsgalat elegendd és megfeleld alapot nytjt véleménytlinkhoz.

Véleményiink szerint az éves beszamolo az Eurdpai Kozponti Bank 2004. december 31-én fennalld

pénziigyi helyzetérdl és a 2004. évi mikodésének eredményeirdl a kiegészitd melléklet elsé részében
bemutatott szamviteli politikanak megfeleld megbizhaté és valos képet ad.

Majna-Frankfurt, 2005. marcius 4.

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

%

(Wohlmannstetter)
Wirtschaftspriifer

(Dr. Lemnitzer)
Wirtschaftspriifer

KPMG Deutsche Treuhand-Gesellschaft
Aktiengesellschaft Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Mitglied von KPMG International

Aufsichtsratsvorsitzender: RA StB WP RA StB Sitz: Berlin und
WP StB Dipl.-Kfm. Dr. Hartwich LiBmann Prof. Dr. Harald Wiedmann Frankfurt am Main
Gerhard Brackert WP Dipl.-Kfm. Ulrich Maas Sprecher

Vorstand:

WP StB Dipl.-Kfm.
Axel Berger

WP RA StB

Dr. Bernd Erle

WP StB Dipl.-Kfm.
Prof. Dr. Gerd Geib
WP Dr. Martin Hoyos

WP StB

Prof. Dr. Rolf Nonnenmacher
WP StB Dipl.-Kfm.

Riidiger Reinke

CPA Kenneth D. Russell

WP Dipl.-Oec.

Bernd Ulrich Schmid

WP Dipl.-Kfm.

Prof. Dr. Wienand Schruff
WP StB Dr. Peter Wesner

WP StB CPA Dipl.-Kfm. MSc
Gottfried Wohimannstetter
WP StB Dipl.-Kfm.

Hans Zehnder

WP StB Dipl.-Kfm.
Wolfgang Zielke

stellv. Sprecher

Zertifiziert nach
DIN EN ISO 9001

Handelsregister:
Charlottenburg (HRB 1077)
und Frankfurt am Main
(HRB 14345)

Bankverbindung:

Deutsche Bank AG,
Frankfurt a. M., 096 386 800
BLZ 500700 10

USt.-IdNr.: DE 136 751 547





