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PriekSvards

2015. gadu raksturoja euro zonas tautsaimniecibas atveseloSanas. Tomeér joprojam
bija vérojama inflacijas krituma tendence. Sados apstaklos 2015. gada galvenais
euro zonas jautajums bija uzticeéSanas nostiprinaSana. Patérétaju uzticeSanas
nostiprinasana — lai palielinatu térinus. Uznémumu uzticéSanas nostiprinasana — lai
atjaunotu nodarbinatibas kapumu un ieguldiSanu. Un banku uzticéSanas
nostiprinasana — lai veicinatu kreditédanu. Tas bija priekSnoteikums, lai nosargatu
atvesel|oSanos un nodroSinatu inflacijas atgrieSanos misu mérkim atbilsto$a limenr,
kas zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Gada gaita més verojam, ka uzticeéSanas patieSam nostiprinas. Patérétaju
uzticeéSanas auga, un iek§zemes pieprasijums, nevis aréjais pieprasijums kluva par
izaugsmes virzitajspeku. Visa euro zona saka atjaunoties kreditéSanas dinamika.
Turpinajas nodarbinatibas kapums. Un bazas par deflaciju, kas 2015. gada sdkuma
apdraudéja euro zonu, bija pilniba izkliedétas.

ECB ieguldijums Sis vides uzlaboSana izpaudas $aja gada parskata aprakstitajos
divos galvenajos veidos.

Pirmais un svarigakais veids bija saistits ar miisu monetaras politikas lemumiem.
Visu gadu més apnémigi rikojamies, lai kliedétu draudus cenu stabilitatei un
nodrosinatu inflacijas gaidu stabilizéSanos. Sakam rikoties janvari, pienemot [Emumu
paplasinat aktivu iegades programmu (AIP). Gada gaita tika veiktas dazadas
turpmakas programmas korekcijas, pieméram, tika paplaSinats to emitentu saraksts,
kuru vertspaprri ir iegadei atbilstosi. Un to pabeidzam decembri, pienemot [Emumu
vél vairak pazeminat noguldijumu iespé&jas negativo procentu likmi un ieviest jaunas
aktivu iegades raksturlielumu parmainas.

Sie pasakumi bija iedarbigi. Finansé$anas nosacijumi kluva daudz labvéligaki,
banku aizdevumu procentu likmém euro zona, sakot ar 2014. gada vidu,
samazinoties aptuveni par 80 bazes punktiem, kas atbilst ietekmei, ko parastos
apstak|os raditu atseviSks procentu likmes samazinajums par 100 bazes punktiem.
Tas labvéligi ietekméja art izaugsmi un inflaciju. Saskana ar Eurosistémas
specialistu vertéjumu, ja nebatu AIP (t.sk. decembra pasakumu), inflacija 2015. gada
bdtu bijusi negativa, 2016. gada — vairak neka par pusi procentu punkta zemaka un
2017. gada — aptuveni par pusi procentu punkta zemaka. 2015.—2018. gada AIP
palielinas euro zonas IKP aptuveni par 1.5 procentu punktiem.

Gada nogalé veikto politikas parmainu pamata bija jaunas nelabvéligas norises
pasaules tautsaimnieciba, kuru ietekmé inflacijas perspektivas tendence kluva
lejupversta. 2016. gada sakuma nelabvéligas norises saasinajas, radot
nepiecieSamibu péc vél ekspansivakas monetaras politikas nostajas. 2016. gada
marta Padome noléma paplasinat gan AIP apjomu, gan sastavu (pirmo reizi ietverot
arm uznémumu obligacijas), vél vairak pazeminat noguldijumu iespé&jas procentu
likmi, veikt vairakas jaunas ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas, kas radis
bankam spécigu stimulu izsniegt kreditus, un nostiprinat perspektivas norades. Sie
lemumi vélreiz apliecindja, ka pat apstakl|os, kad darbojas globali inflaciju pazeminosi
faktori, ECB nepadodas parmerigi zemai inflacijai.
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Otrs veids, ka 2015. gada izpaudas ECB ieguldijums uzticéSanas veicinaSan3, bija
euro zonas integritates apdraudéjuma novérsana. Sis apdraudéjums galvenokart bija
saistits ar notikumiem Griekija 1. pusgada. Neskaidriba par jaunas valdibas
apnémibu Tstenot makroekonomisko korekciju programmu radija situaciju, kad
bankas un valdiba zaudé&ja pieeju tirgiem un noguldit3ji steidzas iznemt savu naudu
no bankam. Eurosistéma deva Griekijas bankam iespéju izdzivot, sniedzot arkartas
likviditates palidzibu (ALP).

ECB atbilstosi noteikumiem darbojas pilnigi neatkarigi. No vienas puses, tas
noziméja, ka netika pielauta Griekijas valdibas monetara finansé$ana un aizdevumi
tika izsniegti tikai tam bankam, kuras bija maksatspéjigas un kuram bija pietiekams
nodroSinajums. No otras puses, tika nodrosSinats, ka Ieémumus, kam bija talejosa
ietekme uz euro zonu, pienéma legitimas politiskas varas iestades. |zvéléta pieeja
pilniba atbilda mdsu pilnvarojumam — tika respektétas Liguma ietvertas saistibas
virziba uz vienoto valitu, bet $1s saistibas tika Tstenotas atbilsto$i misu Stattos
paredzétajiem nosacijumiem.

Lai gan postosSie riski visbeidzot tika pilntba noveérsti, panakot vienoSanos starp
Griekiju un paréjam euro zonas valstim par treSo programmu, ST notikumu attistiba
atklaja euro zonas trauslumu un vélreiz apliecindja nepiecieSamibu pabeigt
monetaras savienibas izveidi. 33 mérka varda es ka viens no t.s. pieciem
priekSseédétajiem 2015. gada junija piedalijos zinojuma sagatavos$ana, kas ietvéra
konkrétus priekslikumus turpmakai euro zonas institucionalas arhitektdras reformai.
Ja vélamies panakt stabilaku savienibu — un izvairities no parmériga sloga radiSanas
centralajai bankai —, Sie priekSlikumi galarezultata jaisteno riciba.

Visbeidzot, 2015. gada ECB ar1 nostiprinaja uzticéSanos saviem lemumu
pienemS$anas procesiem, uzlabojot caurredzamibu un parvaldibu. Janvart més
sakam publicét parskatus par monetaras politikas sanaksmém, tadéjadi sniedzot
arpasaulei skaidraku ieskatu masu diskusijas. Tika uzsakta arT lemumu par ALP un
attiecigajiem apjomiem, un TARGET2 atlikumu datu un Valdes loceklu kalendaru
publicéSana. Laika, kad tiek Tstenota nestandarta monetara politika, talaki
caurredzamibas uzlaboSanas pasakumi ir arkartigi bdtiski, lai nodroSinatu pilnigu
atbildibu pret sabiedribu.

Parvaldiba tika uzlabota ari, Tstenojot projektu, kas vérsts uz ECB darbibas
optimizéSanu, ECB uznemoties jaunus uzdevumus un saskaroties ar jaunam
problémam. 2015. gada més sakam ieviest vairakus ieteikumus, t.sk. pirmo reizi tika
iecelts atbalsta funkciju vaditajs, kura uzdevums ir sniegt atbalstu bankas iek$gja
organizacija.

2016. gada ECB bds javeic ne mazak sarezgiti uzdevumi. Pasaules
tautsaimniecibas perspektiva ir neskaidra. Joprojam darbojas inflaciju mazinosi
spéki. Un pastav jautajumi par Eiropas virzibu un tas noturibu pret jauniem Sokiem.
S8ada vidé misu apnem3anas Tstenot savas pilnvaras joprojam bis Eiropas
iedzivotaju uzticeéSanas garants.

Frankfurté pie Mainas 2016. gada aprilt

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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1.1.

Euro zonas tautsaimnieciba, ECB
monetara politika un Eiropas finansu
sektors 2015. gada

Euro zonas tautsaimnieciba: zema inflacija un zemu
procentu likmju vide

Pasaules makroekonomiska vide

Euro zonas tautsaimniecibu 2015. gada 1paSi ietekméja tris galvenas starptautiskas
vides norises: attistito valstu un jauno tirgus ekonomikas valstu ekonomiskas
aktivitates arvien augoS$as atSkiribas, vésturiski vajas pasaules tirdzniecibas norises
un mazs globalas inflacijas spiediens apstak|os, kad energijas cenas turpinaja sarukt
un brivas razoSanas jaudas joprojam bija lielas.

Pasaules ekonomiska izaugsme joprojam bija mérena

2015. gada turpinajas pakapeniska pasaules tautsaimniecibas atvese|oSanas, lai
gan salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu pasaules ekonomiska izaugsme nedaudz
paléninajas. Ekonomiskas aktivitates nelielo paatrinaSanos attistitajas valstis pat
parsniedza jauno tirgus ekonomikas valstu aktivitates paléninaSanas, kas valstis un
regionos bija atSkiriga. PEéc smagas recesijas dazas jaunajas tirgus ekonomikas
valstis 1. pusgada pasaules IKP izaugsme atbilstoSi vésturiskajiem standartiem vél
arvien bija neliela (sk. 1. att.).

Joprojam labvéligu finansé$anas nosacijumu, labakas darba tirgus situacijas, zemu
naftas cenu apstak|os un sartkot privata sektora aiznemto lidzek|u Tpatsvara
mazinasanas un fiskalas konsolidacijas kavéjosajai ietekmei, attistitajas valstis visu
gadu saglabajas elastiga ekonomiska aktivitate. Turpretl jaunajas tirgus ekonomikas
valstis ekonomiskas izaugsmes temps butiski paléninajas augoSas nenoteiktibas,
strukturalo Skérs|u (pieméram, saistiba ar infrastruktiras problémam, sliktu
uznémeéjdarbibas vidi un konkurences trikumu darba un precu tirgd) un arvien
stingraku argjas finanséSanas nosacijumu dé|. Ipasi zemakas izejvielu cenas strauji
paléninaja izaugsmi izejvielas eksportéjosajas valstis, bet izejvielas importéjosajas
valstis ta joprojam bija spécigaka. Tomér izejvielu cenu sarukums kopuma pozitivi
ietekméja globalo pieprasijumu, jo naftas importétajvalstim raksturiga lielaka Iidzeklu
téréSanas nosliece neka naftas eksportétajvalstim, bet dazos gadijumos pozitiva
ietekme uz patérinu bija vajaka, neka gaidits.
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1. attels
Galvenas norises atseviskas valstis

(gada parmainas; %; ceturks$na dati; ménesa dati)

B euro zona B Kina B euro zona B Kina
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Avoti: Eurostat un valstu dati.
Piezimes. Sezonali izlidzinati IKP dati. SPCI — euro zonai un Apvienotajai Karalistei; PCl — ASV, Kinai un Japanai.

Saglabajas kopuma labvéligi globalie finansé$anas nosacijumi. Federalo rezervju
sistéma monetaras politikas normalizéSanas sak$anu atlika uz 2015. gada beigam,
bet gan Japanas Banka, gan ECB turpinaja Tstenot ekspansivu monetaro politiku.
Bank of England saglabaja nemainigu monetaro politiku. Lielakaja gada dala finanSu
tirgus svarstigums un centieni izvairities no riska vél arvien bija relativi zema [imen.
Tacu 3. ceturksnT Kinas akciju tirgl Tstenotas krasas akciju cenu korekcijas izraisija
nozimigu svarstiguma pastiprinasanos. Lai gan ietekmes parnese uz realo
tautsaimniecibu bija ierobezota, iespéja, ka pieaugs lielako attistito valstu monetaras
politikas nostajas atSkiribas, un tirgus bazas par ekonomiskas izaugsmes noturibu
jaunajas tirgus ekonomikas valstis radija batisku valiitas kursa pazeminasanos un
kapitala aizplides vairakas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, 1pasi valstis ar lielu
iek§zemes un argjo nelidzsvarotibu (sk. art 1. ielikumu).

Veésturiski vajas pasaules tirdzniecibas norises

Péc tirdzniecibas vajas attistibas trijos iepriekS€jos gados pasaules precu un
pakalpojumu importa izaugsmes temps vél vairak paléninajas 2015. gada

1. pusgada, bet péc tam no |oti zema limena pakapeniski atjaunojas ap gada
beigam. Salidzinajuma ar iepriek$€jo gadu pasaules importa apjoms 2015. gada
kopuma pieauga tikai par 1.7% (2014. gada — par 3.5%). L1dzigi IKP izaugsmes
norisém globalas tirdzniecibas vajumu galvenokart noteica jaunas tirgus ekonomikas
valstis, lai gan arT atseviSkas attistitajas valstis tirdzniecibas izaugsme Tslaicigi bija
arkartigi vaja.

Pasaules importa izaugsme atpalika no ilgtermina vidéja lTmena kop$ 2011. gada
2. pusgada. Lai gan So vajumu dal€ji veicinaja slapéta globala atvese|oSanas un
tapéc tam zinama meéra bija ciklisks raksturs, pédéjos Cetros gados pasaules
tirdzniecibas elastiba, t.i., globala importa izaugsmes spéja reagét uz IKP kapumu,
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arT bijusi arkartigi slikta. Lai gan tirdzniecibas izaugsmes temps bija gandriz divas
reizes lielaks neka globala IKP kdpuma temps 25 gadu perioda Iidz 2007. gadam,
pédéjos gados tas atpalicis no IKP kdapuma tempa.

Globalas tirdzniecibas ieilguSajam vajumam ir daudzveidigi iesp&jamie skaidrojumi.
No vienas puses, cikliskie faktori ietver ne tikai globalas ekonomiskas aktivitates
kopuma kdtro atjaunoSanos, bet arT globala IKP maintto pieprasijuma struktdru, jo uz
importu balstiti pieprasijuma komponenti (pieméram, investicijas) bijusi 1pasi vaji. No
otras puses, art strukturaliem faktoriem var bat liela nozime, t.sk. aktivitates parejai
uz nozarém (pieméram, pakalpojumiem) un regioniem (jaunajam tirgus ekonomikas
valstim, Tpasi Kinu) ar zemaku pamata esoS$o tirdzniecibas elastibu un lidzdalibas
globalajas vértibas kédés parmainam.

Zemas energijas cenas ietekméja globalo inflaciju

Izejvielu, Tpasi energijas, cenu krasais sarukums 2014. gada 2. pusgada nozimigi
veicinaja globalas kopéjas inflacijas lejupsiidi 2015. gada (sk. 2. att.). OECD valstu
regiond gada inflacija saruka no 1.7% 2014. gada I1dz 0.6%, bet gada pamatinflacija
(neietverot partikas un energijas cenas) OECD valstis pazeminajas tikai nedaudz (no
1.8% 2014. gada I1dz 1.7% 2015. gada; sk. 1. att.).

2. attéls Kopuma saglabajoties zema limenT, naftas cenas visu
Izejvielu cenas 2015. gadu bdtiski svarstijas. Tas sekoja ilgsto$ai cenu

lejupsiidei no aptuveni 112 ASV dolariem par barelu
» ) o o 2014. gada junija hdz 46 ASV dolariem 2015. gada
B partika un tropisko auglu dzérieni (ASV dolaros; indekss: 2010. g. = 100)
Brent jelnafta (ASV dolaros par barelu) janvara vida. Péc 1slaiciga kapuma Iidz 2015. gada
B krasainie metali (ASV dolaros; indekss: 2010. g. = 100) . _ o i L
150 maijam 2. pusgada naftas cenas pazeminajas, joprojam
atspogulojot parmérigo pasaules naftas tirgus
piedavajumu. OPEC dalibnieces turpingja izlaidi
gandriz rekordaugsta ITment, bet arpus OPEC esoSajas
valstis 2. pusgada razoSanas kapums tika nedaudz
samazinats. Zemakas cenas un saruku$as investicijas
1pasi veicinaja lidz Sim noturigas ASV slanek|a naftas
razoSanas saSaurinasSanos, tadéjadi nedaudz mazinot
% parmeérigo piedavajumu. Zemaku cenu de| 2015. gada
2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015 pieprasijums péc jélnaftas paaugstinajas, tomér

(dienas dati)
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Avoti: Bloomberg un Hamburgas Starptautiskas ekonomikas institats. Saglabéjés pél"ék Zems, lai ietu kOpSO'T ar naftas
piedavajumu.

Gan piedavajuma, gan pieprasijuma puses faktoru ietekmé nenaftas izejvielu cenas
turpinaja pazeminaties. Zemaks globalais pieprasijums (Tpasi Kina, kas ir vairaku
metalu pieprasijuma galvenais avots) palielindja lejupvérsto spiedienu uz nenaftas
izejvielu cenam. Zemakas partikas cenas galvenokart atspoguloja paaugstinato
piedavajumu. ASV dolaru izteiksmé partikas cenas 2015. gada kopuma samazinajas
par 18%, bet metalu cenu indekss saruka par 17%.

Turklat Ienam izzidosas produkcijas izlaides starpibas attistitajas valstis un $o
starpibu paaugstinaSanas vairakas jaunajas tirgus ekonomikas valstis noteica
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vérienigu brivo raZzoSanas jaudu veidoSanos globalaja liment, kas vél vairak
lejupversti ietekméja globalo inflaciju. AtseviSkas valstis inflaciju spécigi ietekméja
ar valUtas kursa dinamika. ASV dolara un Lielbritanijas sterlinu marcinas kursa
paaugstinaSanas gada sakuma $ajas valstis radija papildu lejupvérstu spiedienu uz
inflaciju, bet dazas jaunajas tirgus ekonomikas valstis, pieméram, Krievija, Brazilija
un Turcija, So valstu valGtas vértibas nozimiga sarukuma dé| veidojas augSupveérsts
spiediens uz cenam.

Atskirigas attistibas norises lielakajas valstis

ASV saglabajas noturiga ekonomiska aktivitate, redlajam IKP 2015. gada tapat ka
iepriek§€ja gada vidéji augot par 2.4%. Péc nelielas pavajinaSanas gada sakuma, ko
noteica tadi parejosi faktori ka sliktie laikapstakli un ostu satiksmes parravumi, IKP
kdpums 2. un 3. ceturksni bija diezgan stabils, un to galvenokart veicinaja iekS§zemes
galapieprasijums, bet neto eksporta ietekme bija negativa. Péc tam 4. ceturksnt
ekonomiska aktivitate atkal paléninajas. Joprojam labvéligajos finanséSanas,
zemaku naftas cenu, uzlabotu majsaimniecibu bilan€u un parliecinoSakas patérétaju
konfidences apstak|os privata patérina izdevumi vél arvien bija lieli. Art pamata
esoSas darba tirgus norises vél arvien bija stabilas, bezdarba lTmenim turpinot sarukt
(gada beigas — 5.0%). Nemot véra energijas cenu kraso lejupslidi un ASV dolara
vértibas kapumu kops 2014. gada 2. pusgada, inflacija visu 2015. gadu bija arkartigi
zema. PCI gada inflacija vid&ji bija 0.1% (2014. gada — 1.6%), bet PCI pamatinflacija
(neietverot partikas un energijas cenas) kopuma nemainijas (1.8%).

Gandriz visu 2015. gadu tika Tstenota |oti stimuléjoSa monetara politika. Ar laiku
Federalas atklata tirgus komitejas (FOMC) procentu likmju prognozes un federalo
fondu nakotnes llgumu procentu likmes samazinajas, jo monetaras politikas
procentu likmju paaugstinaSanas gaidas tika attiecinatas uz talaku nakotni.

2015. gada decembrt FOMC noléma paaugstinat federalo fondu mérka likmes
diapazonu I1dz 0.25-0.50%, un ta bija pirma FOMC istenota procentu likmju
paaugstinasana vairak neka devinus gadus ilga perioda. 2015. finanSu gada fiskala
nostaja bija kopuma neitrala, fiskalajam deficitam nedaudz sarikot [1dz 2.5% no IKP,
t.i., zemakajam raditajam kop$ 2007. gada.

Japana reala IKP izaugsme gada laika bija relativi svarstiga. Péc spéciga kapuma
gada sakuma ekonomiska aktivitate 2. ceturksni 1slaicigi samazinajas, 2. pusgada
atjaunojoties pozitivai, tacu vajai izaugsmei. AtveseloSanas notika, uzlabojoties
privatajam patérinam un eksportam. 2015. gada realais IKP pieauga vidéji par 0.7%,
un salidzinajuma ar 2014. gadu, kad Japana PVN likmes paaugstinaSanas dé|
iestajas dzila recesija, tas bija neliels kapums. $a nodok|a paaugstinaanas
izzldoSie bazes efekti veicindja arT inflacijas pazeminasanos vidéji ldz 0.8%
(2014. gada — 2.7%). Tadejadi, neraugoties uz Japanas Bankas joprojam Tstenoto
kvantitativi un kvalitativi veicinoSo monetaras politikas programmu, inflacija vél
arvien ir daudz zemaka par Japanas Bankas noteikto 2% meérki, lai gan atseviSkas
pamatinflacijas pazimes noradija uz tas paaugstinaSanos ap gada beigam.
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Saskana ar provizoriskam aplésem IKP gada izaugsmes temps 2015. gada saruka
I1dz 2.2% (2014. gada — gandriz 3%). Ipasi paléninajas investiciju majoklos kapums
salidzinajuma ar [oti straujo pieauguma tempu iepriek$éja gada. Zema inflacija
veicinaja majsaimniecibu reali riciba esoso ienakumu paaugstinasanos, tadéjadi
palielinot privato patérinu un IKP pieaugumu. Salidzindjuma ar iepriekS€jo gadu
darba tirgus turpinaja uzlaboties, un I1dz 2015. gada beigam bezdarbs saruka I1dz
aptuveni 5%. Tika panakts talaks fiskalas konsolidacijas progress, un tiek lésts, ka
2015. gada valdibas budZeta deficits samazinajies [1dz aptuveni 4.5% no IKP.
Salidzinajuma ar situaciju pirms gada inflacija saruka un visu gadu atradas aptuveni
0% ITmenT zemo energijas un partikas cenu, ka arT Lielbritanijas sterlinu marcinas
kursa kdpuma dél. 2015. gada Bank of England Monetaras politikas komiteja
Tstenoja stimuléjoSas monetaras politikas nostaju, saglabajot monetaras politikas
procentu likmi 0.5% lTmenT un aktivu iegades programmu 375 mljrd. Lielbritanijas
sterlinu marcinu apjoma.

Kina turpinajas pakapeniska ekonomiska lejupslide, ko noteica Iénaks investiciju
kapums un vajaks eksports. 2015. gada IKP gada pieauguma temps paléninajas lidz
6.8% (iepriek&ja gada — 7.3%). Péc iepriek§&jo ménesu lielajiem guvumiem vasara
notika krasas Kinas akciju tirgus korekcijas, radot Saubas par Kinas un citu jauno
tirgus ekonomikas valstu finansialo stabilitati un ekonomiskas izaugsmes
perspektivu. Tomeér akciju tirgus korekciju ietekme uz makroekonomisko un
finansialo stabilitati bija diezgan ierobezota. Ta ka PCI inflacija samazinajas (no
2.0% 2014. gada Iidz 1.5% 2015. gada) un lai veicinatu izaugsmes stabilizéSanos,
Kinas Tautas banka turpinaja 2014. gada novembrt sakto monetaras politikas
stingribas mazinasanu, 2015. gada vairakkart papildus samazinot standartlikmes un
obligato rezervju normu. Turklat tika Tstenotas talakas reformas, lai stiprinatu tirgus
nozimi valitas kursa noteikSana, tapéc dazu nedélu laika péc [Emuma pienemsanas
Kinas renminbi un citu jauno tirgus ekonomikas valstu valGtu kurss attieciba pret
ASV dolaru samazinajas un akciju tirgus svarstigums atjaunojas. Fiskalas politikas
joma tika palielinati valsts infrastruktdras izdevumi, lai veicinatu kopéjas investicijas.

Euro vértiba turpinaja samazinaties

2015. gada laika euro nominalais efektivais kurss pazeminajas. Euro kursa norises
joprojam liela méra atspoguloja nozimigako tautsaimniecibu atskirigas cikliskas
pozicijas un monetaras politikas nostaju. Sim norisém bija Setras at3kirigas fazes.
2015. gada 1. ceturksnT euro kurss batiski pazeminajas pirms ECB pazinojuma par
paplasinato aktivu iegades programmu. Péc tam 2. ceturksnt euro kurss stabilizgjas,
neraugoties uz laiku pa laikam notieko$ajam svarstibam, kas bija saistitas ar
Griekijas un starptautisko aizdevéju sarunu gaitu un parmainam tirgus gaidas par
Federalo rezervju sistémas monetaras politikas procentu likmju iespéjamas
paaugstinasanas laiku ASV. Vasara euro kurss batiski paaugstinajas, pastiprinoties
vélmei izvairities no riska globala méroga un neskaidribam par norisém Kina un
jaunajas tirgus ekonomikas valstis vispar. Savukart 4. ceturksnt euro kurss atkal
kopuma pazeminajas tapéc, ka atjaunojas gaidas par arvien lielakam monetaras
politikas nostajas atSkiribam valstis abpus Atlantijas okeanam.
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3. attels Euro nominalais efektivais kurss (noteikts attieciba pret
Euro kurss 38 nozimigako tirdzniecibas partnervalstu valatam)

gada izteiksmé saruka vairak neka par 3% (sk. 3. att.).

(dienas dati) ) . Lo _ .
Divpuséjais euro kurss attieciba pret ASV dolaru strauiji

B USD/EUR (kreisa ass)

euro nominalais efekiivais kurss (laba ass) pazeminajas (—11.0%). Lidz ar to euro kurss turpinaja
1o % sarukt arf attieciba pret valatam, kuras piesaistitas ASV
150 125 dolaram, pieméram, Kinas renminbi (—6.5%). Euro

kurss saruka arr attieciba pret Lielbritanijas sterlinu

10 marcinu (-5.9%) un Japanas jenu (-10.3%). Turpreti

120

1.30 w us  attieciba pret Brazilijas realu un Dienvidafrikas randu

0 \ o euro kurss batiski paaugstinajas (attiecigi par 29.2% un
18.9%).

1.10 .‘f m 105 . _ ) o o
Runajot par tam Eiropas valstu valatam, kuras cieSi

Y00 0o 2010 2011 2012 2013 2014 2015 % gsaistitas ar euro, péc 2015. gada 1. janvari notikusas

Lietuvas pievienoSanas euro zonai Danijas krona

Qleoztisr;g.cl\?c.)minélais efektivais kurss attieciba pret 38 nozimigako tirdzniecibas paélalk ir VienTgé EirOpaS Valﬁtas kUrsa mehénisma ”

partnervalstu valutam. (VKM II) valata. Danijas kronas kurss bija tuvu VKM I
centralajam kursam, bet Danmarks Nationalbank janvart un februart Cetras reizes
veica monetaras politikas procentu likmju pazeminasanu. P&c Sveices Nacionalas
bankas 2015. gada 15. janvara pazinojuma par atteik§anos no oficiali noteikta
svarstibu koridora augséjas robezas (1 EUR = 1.20 CHF) euro kurss attieciba pret
Sveices franku strauji saruka un péc tam atradas nedaudz virs paritates Iimena.
Bulgarijas leva joprojam bija piesaistita euro, savukart euro kurss méreni
samazinajas attieciba pret dazam ES dalibvalstu valdtam ar peldoSa valttas kursa
rezimu, t.sk. attieciba pret Cehijas kronu (—2.6%), Polijas zlotu (-0.2%), Zviedrijas
kronu (-2.2%) un Horvatijas kunu (-0.3%).

1. ielikums
Finansu stress jaunajas tirgus ekonomikas valstis

Bazas par ekonomiskas izaugsmes perspektivu Kina un jaunajas tirgus ekonomikas valstis vispar,
ka arT augosas gaidas par monetaras politikas normalizésanos ASV 2015. gada izraisija jauno
tirgus ekonomikas valstu finan3u tirgu pastiprinatu svarstigumu. No vairaku valstu iekS&jiem
obligaciju un kapitala vértspapiru tirgiem aizpltda liels kapitala apjoms, turklat palielinajas
uznémumu un valsts obligaciju pelnas likmju starpibas un bija vérojams spécigs lejupversts
spiediens uz $o valstu valitas kursu. Méginot pretoties Siem kavéjoSajiem spékiem, dazadu valstu
centralas bankas veica plasas intervences arvalstu valltas tirgos, pardodot arvalstu valtas
rezerves. Spriedze sasniedza kulminaciju 2015. gada augusta beigas, kad krasa Kinas akciju tirgus
korekcija globala méroga pastiprinaja véléSanos izvairities no riska, batiski ietekméjot pasaules,
t.sk. euro zonas, finan3u tirgus.

Finandu stress nozimigakajas jaunajas tirgus ekonomikas valstis pastiprinajas 2015. gada

3. ceturksn1, sasniedzot [Tmeni, kas arT ilgaka termina perspektiva jauzskata par |oti augstu. A attéla
sniegts jauno tirgus ekonomikas valstu apkopotais finansu stresa raditajs, kas ietver informaciju par
portfelu plismam, valGtas kursu norisém, iekSzemes obligaciju ienesiguma likmju starpibu dinamiku
un arvalstu valitas rezervju tur&jumu parmainam. Sis raditajs paaugstinajas 2015. gada septembri,
sasniedzot otro augstako lTmeni pédé&jos 10 gados un parsniedzot arT paaugstinatos raditajus taper
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tantrum laika 2013. gada vidu. Vel augstaki stresa Iimeni veidojas tikai Soka situacija talit péc
globalas finansu krizes 2008. gada beigas. Runajot par apkopota raditaja atseviskiem
komponentiem, 2015. gada augstos stresa limenus galvenokart noteica valGtas kursa norises un
mazak — valsts aréjo rezervju sarukums. Péc krituma Kinas akciju tirgt 2015. gada augusta beigas
jaunajas tirgus ekonomikas valstis registrétas ari spécigas kapitala aizplides, kas veicinaja finansu
stresa kapumu 2015. gada septembrr.

A attels Lai gan augos$as gaidas par ASV monetaras

FinanSu stress lielakajas jaunajas tirgus politikas normalizéSanos 2015. gada veicinaja

ekonomikas valstis pastiprinatu finansu tirgu svarstigumu, tas,

(ménoa dat) iesp€jams, tomeér nebija galvenais virzitajspeks.
W finan3u stresa raditajs jaunajas tirgus ekonomikas valstis ASV procentu ”kmju paaUgStinééanaS gaidas

20 2015. gada noteica plasu ASV dolara kursa

s kapumu un palielindja arvalstu valdtas tirgu

svarstigumu. Vienlaikus procentu likmju
1.0

paaugstinasana 2015. gada decembrf bija tirgos

05 iepriek$ gaidita un ar to saistitas izmaksas —
liela méra ieklautas cenas jau kop$ gada
sakuma. Turklat pretstata taper tantrum

05 situacijai ASV valdibas 10 gadu vértspapiru

pelnas likmém 2015. gada nebija skaidras

0.0

-1.0
2005 2007 2009 201 2013 2018 augsSupvérstas tendences, un termina prémija
Avoti: Haver, Starptautisko finansu institats un ECB apreékini. joprojém bija !Oti maza.

Piezimes. Jauno tirgus ekonomikas valstu finansu stresa raditajs apkopo

dazadu finansu tirgus datu laikrindu informaciju par: 1) portfelu plismam ) i .

obligaciju un véertspapiru tirgos (Starptautisko finansu institats), 2) divpuséjo Jauno tlrgus ekonomikas valstu akdtais

nominalo valitas kursu norisém attieciba pret ASV dolaru (Federalo rezervju . R _ _ _ .o .
sistémas Valde), 3) iek§zemes obligaciju tirgus likmju starpibu parmainam finansialais svarstlgums 2015. gada vairak blja
salidzinajuma ar ASV obligaciju likmém (JP Morgan's Emerging Market

Bond Index) un 4) arvalstu valdtas rezerves turgjumu parmainam (SVF saistits ar bazam par Klnas Izaugsmes
Starptautiska finansu statistika). Sniegtais raditajs atbilst pirma galvena JE _ . . . . .
komponenta triju méneu mainigajam vidéjam lielumam, kas izskaidro vajina8anas ietekmi un izejvielu cenu lejupslitdi.
aptuveni 50% no sakotnéjas datu kopas kop&jam parmainam. . — — - . . .
Pozitivas/negativas raditdja vértibas norada uz augstaku/zemaku stresa P|emeram: peC Klnas akC'JU tll’gUS korekcuas
Iimeni par ilgtermina vidéjo. Valstu izlasé iek|autas Brazilija, Kina, Indija, 201 5 d t5 d ~ = t . iviel

Indonézija, Meksika, Dienvidafrika, Dienvidkoreja, Taizeme un Turcija. . ga a aUgUS a dazas neto IZGJVIe as

Sniegti ménesa dati par periodu, sakot ar 2005. gada janvari. Jaunakais — = i= . .

novérojums atbilst stavoklim 2015. gada decembrt. eksportejosas Jaunajas tll’gUS ekonomikas

valstis bija vérojama strauja nacionalas valGtas
vértibas samazinasanas. Ar valstu ar cie$am tirdzniecibas saitém ar Kinu, t.sk. Ciles, Indonézijas,
Malaizijas un Taizemes, nacionalo valUtu reakcija bija asa.

Vienlaikus eso3a ievainojamiba un bazas par |Enakas izaugsmes perspektivu arT veicindja finansu
tirgus stresu. Vairakuma jauno tirgus ekonomikas valstu pédéjos gados jau bija notikusi izaugsmes
paléninaSanas, ko noteica gan cikliskie faktori, gan strukturalie kavekli, un Ienakas izaugsmes
perspektiva tajas gaidama arT turpmakajos gados. Turklat dazas valstis, kuras finansu tirgu zina
uzskatija par vajam jau 2013. gada taper tantrum situacija, tadas ari palikusas. Tapat ka

2013. gada sakuma Brazilija, Indonézija un Dienvidafrika joprojam bija dubults (fiskalais un tekosa
konta) deficits, turklat Brazilija un Dienvidafrika — arT augsta inflacija un sartkosa izaugsme. L1dz ar
strauju inflacijas un kreditéSanas kapumu Turcija turpindjas art nozimiga aréja nelidzsvarotiba.
Izejvielu cenu pazeminasanas negativi ietekméja neto izejvielu eksportétajvalstis, t.sk. Krieviju un
Braziliju. leilgu$o lejupsiidi Krievija saasinajusas ekonomiskas sankcijas un zemas naftas cenas,
kas valsti noveda dzila recesija. Turpretl Indijai salidzinajuma ar situaciju 2013. gada izdevas
parvarét dalu ievainojamibas, samazinot gan inflacijas [Tmeni, gan tekosa konta deficitu, jo valdiba
Istenoja vairakus stabilizéSanos un izaugsmi veicinoSus pasakumus.
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B attéls
KredTtu un IKP attiecibas un parada
apkalpoSanas attiecibas parmainas

(2010. g. 1. cet.—2015. g. 2. cet.; procentu punktos no IKP; procentu
punktos)

B kreditu un IKP attiecibas parmainas (kreisa ass)
parada apkalpos$anas attiecibas parmainas (laba ass)
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Avoti: Starptautisko norékinu banka un ECB aprékini.

Piezimes. Kredits nozimé iek§zemes banku nefinansu sektoram, visiem
paréjiem tautsaimniecibas sektoriem un nerezidentiem izsniegto kreditu
kop&jo apjomu; finansu instrumentu izteiksmé tas aptver "pamatparadu”, t.i.,
aizdevumus, parada vértspapirus un naudu un noguldijumus. Parada
apkalpo$anas attieciba atspogulo ienakumu dalu, ko privatais nefinansu
sektors izlieto parada apkalposanai. Valstu satsinajumu saraksts sniegts $a

Strauj$ kreditéSanas pieaugums art noteica
daudzu jauno tirgus ekonomikas valstu jutigumu
pret globalas finanséSanas nosacijumu
stingribas pastiprinasanos. Ne tik stingrie
globalas finansé$anas nosacijumi pédgjos
gados bija veicinajusi strauju kreditéSanas
pieaugumu daudzas no §im valstim (sk. B att.).
Kina, kur dinamiski augosa kreditéSana bija
veicinajusi lielas investicijas, nefinansu
privatajam sektoram izsniegto kreditu atlikums
2015. gada sasniedza aptuveni 200% no IKP.
Neraugoties uz zemajam procentu likmém,
augosais parada limenis daudzas jaunajas
tirgus ekonomikas valstis bija palielingjis
majsaimniecibu un uzpémumu parada
apkalpo$anas raditajus, noradot uz
paaugstinatiem finanSu stabilitates riskiem Tpasi,
ja globalo finanséSanas nosacijumu lielaka
stingriba vél vairak paaugstinatu procentu
likmes. Turklat pedejos gados vairakas jaunas

parskata beigas.

tirgus ekonomikas valstis bija batiski
palielindjusas aréjo finanséjumu ASV dolaros,

un tas noteica $o valstu ievainojamibu ASV dolara vértibas talaka kapuma gadijuma.

Kopuma finansu stress 2015.

gada atklaja dazu jauno tirgus ekonomikas valstu esoSo

ievainojamibu un nepiecieSamibu to risinat, 1pasi globalas finanséSanas nosacijumu stingribas
iesp€jama kapuma un 3o valstu |eénakas izaugsmes perspektivas konteksta.

1.2.

FinanSu norises

Euro zonas finansu dinamiku 2015. gada liela méra veidoja ECB monetaras politikas
Iémumi, 1pasi Iemumi par aktivu iegades programmu (AIP). Rezultata naudas tirgus
procentu likmes, valdibas obligaciju pe|nas likmes un nefinansu sabiedribu aréja
finanséjuma izmaksas turpinaja sarukt, sasniedzot jaunu vésturiski zemako Iimeni.
ArT majsaimniecibu finansialie apstak|i turpinaja uzlaboties.

Augot likviditates parpalikuma [Tmenim, euro zonas naudas tirgus
procentu likmes samazinajas

Naudas tirgus procentu likmes 2015. gada turpinaja sarukt, sakotnéji atspogulojot
2014. gada junija pirmoreiz ieviestas negativas noguldijumu iesp€jas procentu
likmes ietekmes turpinaSanos. Sakotnéjas investoru stratégiju iespéjas izvairities no
negativam procentu likmém, mekl€jot pelnas iespéjas nedaudz ilgakos terminos,
pérkot augstas kvalitates vertspapirus un (mazak) uznemoties lielaku kredrtrisku,
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4. attéls notiekot cenu noteikSanas korekcijam, tika pakapeniski
Naudas tirgus procentu likmes un likviditates izsmeltas. Turklat ar pareju uz negativam procentu
parpalikums likmeém saistitie tirgus traucéjumi pakapeniski izzuda.

(mljrd. euro; gada; %; dienas dati)

likviditates parpalikums (kreisa ass)
H EONIA

3 ménesu EURIBOR
B 6 ménesu EURIBOR
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2015

Likviditates iepludinaSana, izmantojot nestandarta

monetaras politikas pasakumus, radija papildu

lejupverstu spiedienu uz naudas tirgus procentu
03 likmém. Konkrétak, likviditates parpalikuma kapumu
galvenokart noteica AIP un ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO). Likviditates
parpalikumam gada beigas sasniedzot vairak neka
650 mljrd. euro, procentu likmju negativa vértiba arvien
vairak pieauga (sk. 4. att.) un aktivitate noteiktos euro
zonas naudas tirgus segmentos samazinajas.

-0.1
-0.2
-0.3
o4 Perioda pirms ECB Padomes sanaksmes 2015. gada
decembrt naudas tirgus procentu likmes vél vairak
saruka, atspogulojot tirgus gaidas par papildu

2016

Avoti: ECB un Bloomberg.

Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2016. gada 11. janvart.

monetaras stimuléSanas pasakumiem. Padome

2015. gada 3. decembrT noléma samazinat noguldijumu
iesp€jas procentu likmi uz —30 bazes punktiem un
pagarinaja AIP vismaz [i[dz 2017. gada martam. Rezultatd naudas tirgus ienesiguma
ITknu lejupversta virziba pakapeniski pastiprinajas.

Neraugoties uz sakotnéjam bazam, kopuma plasa bazes procentu likmju spektra
pareja uz negativam vértibam notika raiti, t.sk. art transmisija uz ilgakiem terminiem,
pieméram, 6 méneSu EURIBOR. 3 ménesu EURIBOR un 6 ménesu EURIBOR
attiecigi aprill un novembrT kluva negativs, 2015. gada beigas sasniedzot attiecigi
—13 bazes punktu un —4 bazes punktus.

Valdibas obligaciju pelnas likmes sasniedza vésturiski zemako
[Tmeni

Euro zonas valdibas obligaciju tirgu batiski ietekméja "Valsts sektora aktivu iegades
programma” (VSAIP; sk. 5. att.)." Pirmkart, VSAIP izzino$anas un Tsteno$anas
rezultata turpinajas kops 2014. gada novérota AAA reitinga parada vértspapiru
ilgtermina pelnas likmju samazinaSanas tendence, pavasari sasniedzot jaunu
vésturiski zemako ITmeni. Péc tam pelnas likmes I1dz 2015. gada vidum pieauga, ko
noteica pozitivi parsteigumi attieciba uz euro zonas tautsaimniecibas perspektivu,
tehniskie tirgus faktori un macisanas process, kura tirgus pielagojas VSAIP
TstenoSanai. 2015. gada 2. pusgada pelnas likmes atkal saka samazinaties, jo
turpinaja izpausties lejupvérsti inflacijas perspektivu apdraudosie riski, liekot ECB

1 Sk. arT 6. ielikumu "Monetaras politikas pasakumu transmisija uz finanéu tirgiem un realo

tautsaimniecibu”.
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veikt turpmakus monetaras politikas stimuléjoSos pasakumus, t.sk. pagarinot AIP
TstenoSanu. Kopuma euro zonas vidéja 10 gadu pelnas likme gada laika sasniedza
vésturiski zemako ITmeni (0.6%). Tas ir batiski zemaks par iepriek$&jos gados
registrétajam vidéjam vértibam, ka art daudz zemaks par ASV registréto vidéjo
pelnas likmi (2.1%). Tomér pelnas likme bija augstaka par Japana novéroto (0.4%).

Euro zonas valdibas obligaciju pelnas likmju starpibu gada dinamika bija saméra
vaja, tomér bija vérojamas atSkiribas starp valstim. Vienlaikus starpibas saglabajas
[TmenT, kas salidzinams ar [Tmeni pirms valsts parada krizes sakuma.

5. attéls 6. attels
Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes Galvenie akciju tirgus indeksi
(gada; %; dienas dati) (indekss: 2009. g. 1. janvaris = 100; dienas dati)
Bl euro zona M euro zona
ASV ASV
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Avoti: EuroMTS, ECB, Bloomberg un Thomson Reuters. Avots: Thomson Reuters.
Piezimes. Valdibas ilgtermina obligaciju pe|nas likmes attiecas uz 10 gadu obligacijam Piezime. Izmantoti Dow Jones EURO STOXX broad indekss euro zonai, Standard &
vai obligacijam ar tuvako pieejamo terminu. Euro zonas valdibas obligaciju pe|nas Poor's 500 indekss ASV un Nikkei 225 indekss Japanai.

likmes pamata ir ECB dati par AAA reitinga obligacijam, kas ietver Austrijas, Somijas,
Vacijas un Niderlandes obligacijas.

Kapitala vértspapiru cenas paaugstinata svarstiguma apstak|os
palielinajas

VSAIP ietekméja art euro zonas kapitala vértspapiru tirgus. Sakuma kapitala
vértspapiru cenas batiski palielindjas, gan gaidot pazinojumu par VSAIP, gan péc tas
izzinoSanas, jo obligaciju procentu likmju sarukums bija spécigs euro zonas akciju
cenu kapumu veicino$s faktors zemaku diskonta likmju dél, ka ari tapéc, ka investori
veica vértspapiru portfe|u sastava parkartoSanu par labu riskantakiem aktiviem.
Rezultata EURO STOXX indeksa vértiba [1dz pavasarim pieauga gandriz par ceturto
dalu (sk. 6. att.). Tomér 2015. gada vida svarstigums palielindjas un akciju cenas
samazinajas, atspogulojot nenoteiktibu saistiba ar notikumiem Griekija un Kinas
kapitala vertspapiru cenu krasu kritumu, kas vienlaikus ar strauju naftas cenu
sarukumu radija bazas par pasaules tautsaimniecibas perspektivu. Neraugoties uz
to, euro zonas kapitala vértspapiru tirgos cenas rudent palielindjas (dal€ji tapéc, ka
§Ts bazas izraisija gaidas, ka lielakas centralas bankas, t.sk. ECB, veiks stimuléjoSus
monetaras politikas pasakumus), gada beigas pieaugumam sasniedzot aptuveni 8%.
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7. attels
NefinanSu sabiedribu aréja finanséjuma kopéjas
nominalas izmaksas euro zona

(gada; %; triju ménesu mainigie vid&jie raditaji)

B kopéjas finansgjuma izmaksas
uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksas
kredité$anas Tstermina izmaksu raditajs
kreditéSanas ilgtermina izmaksu raditajs
kapitala vértspapiru izmaksas

1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: ECB, Merrill Lynch, Thomson Reuters un ECB aprékini.

Piezimes. Nefinansu sabiedribu kopéjas finanséjuma izmaksas aprékina ka banku
aizdevumu izmaksu, uz tirgus instrumentiem balstita parada izmaksu un kapitala
vértspapiru izmaksu vidéjas svértas izmaksas, pamatojoties uz to attiecigajiem
atlikumiem, kas atspoguloti euro zonas kontos. Kapitala vértspapiru izmaksas vérté ar
trispakapju dividenzu diskonta modeli, izmantojot Datastream nefinansu sabiedribu
akciju tirgus indeksa informaciju. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada novembri.

8. attéls
Euro zonas nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma
avotu parmainas

(Cetru ceturk$nu summas; mljrd. euro)

B MFI aizdevumi

parada vértspapiri

kotétas akcijas

ne-MFI aizdevumi

aizdevumi no paréjam pasaules valstim
nekotétas akcijas un citi kapitala vértspapiri
tirdzniecibas kredits
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Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. MF| aizdevumi un ne-MFI (citu finanSu starpnieku, apdrosinasanas sabiedribu
un pensiju fondu) izsniegtie aizdevumi korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un
vértspapiro$anas darfjumiem. "Citi" attiecas uz kopsummas un attéla ieklauto
instrumentu starpibu. Seit ietverti uzn@mumu savstarpéjie aizdevumi. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2015. gada 3. ceturksnl.

ECB 2015. gada parskats

Nefinansu sabiedribu aréja finanséjuma
nominalas izmaksas ari sasniedza
vésturiski zemako ITmeni

Samazinot uz tirgus instrumentiem balstita parada un
kapitala vértspapiru izmaksas, VSAIP izzinoSana
palidzéjusi art nodrosinat to, ka nefinanSu sabiedribu
(NFS) areja finanséjuma kopé€jas nominalas izmaksas
2015. gada februari sasniedza jaunu vésturiski zemako
[Tmeni (sk. 7. att.). Gan VSAIP, gan ITRMO noteikta
banku finansé$anas nosacijumu atviegloSana 1pasi
palidz€ja vél vairak samazinat banku aizdevumu
izmaksas NFS. Ta ka euro zona finansu starpniecibas
pakalpojumi vairak balstas uz bankam, banku
finanséjuma izmaksu sarukumam bija svariga loma
aréja finanséjuma kopé&jo nominalo izmaksu
samazinasSana. Tas kompenséja uz tirgus
instrumentiem balstita parada izmaksu kapumu

2. pusgada un kapitala vertspapiru izmaksu augstaka
punkta sasniegS$anu saistiba ar akciju tirgus norisem
2015. gada vida. Batiski ir tas, ka aréja finanséjuma
izmaksu at3kirbas dazadas euro zonas valstis

2015. gada turpinaja samazinaties, ECB veikto
pastiprinato stimuléjoSo monetaras politikas pasakumu
ietekmei palielinoties valstis, kuras visvairak skara
krize.

Pieauga aréja finans€juma plisma

Zemas finanséjuma izmaksas (gan nominalas, gan
redlas izmaksas) vienlaikus ar labaku finanséjuma
pieejamibu un tautsaimniecibas nostiprinaSanos
noteica NFS izmantota aréja finanséjuma apjoma
batisku pieaugumu 2015. gada pirmajos trijos
ceturkSnos (sk. 8. att.). Kop&jo kapumu galvenokart
veicinaja banku aizdevumi, nekotéto akciju emisijas un
tirdzniecibas kredtti, bet vérojamais nesadalitas pelnas
Spécigais pieaugums, visticamak, nedaudz mazinaja
vértspapiru emisiju apjomu. Batiski, ka 2015. gada NFS
pirmo reizi peédéjo Cetru gadu laika palielinaja banku
aizdevumu izmantoSanas apjomu, un tas atspoguloja
gan kredrttu piedavajuma nostiprinasanos, gan
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turpmaku kreditu pieprasijuma uzlabo$anos. Kreditu piedavajuma palielinaSanos
noteica banku pieméroto finanséjuma nosacijumu atviegloSana un tas, ka
salidzinajuma ar citiem aktiviem uzlabojas aizdevumu riska-ienesiguma profils.?
Savukart kredttu pieprasijumu veicinaja kredit€Sanas izmaksu turpmaks sarukums,

9. attels
Majsaimniecibu neto vértibas parmainas

(Cetru ceturkSnu summas; % no bruto riciba esosajiem ienakumiem)

B neto vértibas parmainas

neto vértibas parmainas neto uzkrajumu dé|"
B citas finanSu aktivu un saistibu plasmas?
M citas nefinandu aktivu plismas®

-30

-40
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB.

Piezimes. Nefinansu aktivu dati ir ECB apléses. Jaunakie dati atbilst stavoklim

2015. gada 2. ceturksnT.

1) Saja postent ieklauti neto uzkrajumi, sanemtie neto kapitala parvedumi un nefinangu
un finansu kontu novirze.

2) Galvenokart pelna un zaudé&jumi saistiba ar akciju un citu kapitala vértspapiru
turéjumiem.

3) Galvenokart pelna un zaudé&jumi saistiba ar nekustama Tpasuma (t.sk. zemes)
turéjumiem.

2. ielikums
Kapéc procentu likmes ir tik zemas?

uzlabojoties tautsaimniecibas perspektivai. Papildus
banku aizdevumiem no 2015. gada janvara [1dz aprilim
péc VSAIP izzino$anas krasi pieauga parada
vértspapiru un kotéto akciju emisiju apjoms, kas kluva
mérenaks 2. pusgada, kad uz tirgus instrumentiem
balstits finanséjums kluva dargaks.

Majsaimniecibu neto vértiba turpinaja
palielinaties

Zemais procentu likmju [Tmenis un saistitais augstais
aktivu cenu limenis, ko atspoguloja armt majoklu cenu
dinamika, 2015. gada palielindja euro zonas
majsaimniecibu neto vértibu (sk. 9. att.).

Euro zonas majsaimniecibu finanséjuma izmaksas
saglabajas tuvu rekordzemam [Tmenim visas aizdevumu
kategorijas, tomér dazadas valstis un dazadiem
aizdevumu veidiem tas joprojam bija atskirigas.
Majsaimniecibu veikto banku aiznémumu pieauguma
temps méreni palielinajas.

Euro zonas nominalas procentu likmes paslaik sasniegusas vésturiski zemako limeni — galveno

refinanséSanas operaciju procentu likme ir tuvu 0%, bet noguldijumu iespéjas procentu likme ir
negativa. PEdgja pusotra gada laika euro zonas pelnas likmju Ikne pavirzijusies lejup un kluvusi

Iézenaka (sk. A att.).

Ta ka S1s norises attistitajas valstis ir |oti neparastas péc jebkuriem standartiem, svarigi izprast,

kapéc procentu likmes ir tik zemas. Loti zemas procentu likmes tikai dal€ji ir centralas bankas
izvéle. Tas atspogulo arT globalus un euro zonai raksturigus faktorus, no kuriem dazi ir ilgtermina,

ieilgusa rakstura, bet citi saistiti ar finansu krizes sekam.®

Sikaku informaciju par banku finanséSanas nosacijumu atviegloSanu sk. ar 1. nodalas 1.5. sadala,

kura aplukoti jaunaka banku veiktas kreditéSanas apsekojuma rezultati.

Sk. arT Bean, C., Broda, C., Ito, T. and Kroszner, R., Low for Long? Causes and Consequences of

Persistently Low Interest Rates, Geneva Reports on the World Economy 17, International Center for
Monetary and Banking Studies, 2015. gada oktobris.
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A attéels

Euro zonas valstu valdibas sintétiskas obligaciju
pelnas likmes un uz nakti izsniegto kredttu
indeksa mijmainas darijumu Ikne

(bazes punktos)

B valdibas obligaciju pe|nas likmes (12.02.2016.)
valdibas obligaciju pelnas likmes (04.06.2014.)

Lai gan monetara politika nespé&j noverst Sos
ilgaka termina faktorus, kas nelabvéligi ietekmé
tautsaimniecibu, tomér tai jareagé uz So faktoru
radito dezinflacijas spiedienu. Ja tas atbilst
centralas bankas mandatam, ta var reagét art
uz krizes izraisito kopé€ja pieprasijuma papildu
vajumu. Tas tiek panakts, péc iespéjas tuvinot

uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darfjumi (12.02.2016.)
uz nakti izsniegto kreditu indeksa mijmainas darijumi (04.06.2014.)

procentu likmi t.s. lTdzsvara procentu likmei. Ta
ir procentu likme, kas |auj pilntba izmantot

20 resursus tautsaimnieciba un nodrosinat

15 inflacijas stabilu atrasanos liment, kas visvairak
atbilst centralas bankas cenu stabilitates
meérkim. Nemot véra krizes nopietnibu, to nebija
05 iesp€jams panakt tikai ar standarta monetaras
00 politikas lTdzekliem, tapéc bija nepiecieSams
ieviest nestandarta pasakumu kopumu.
Raugoties nakotné, cenu stabilitates
nodrosinasana radis nosacijumus tam, lai

25

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Termin$ (gadi)

Avots: ECB. procentu likmes atkal paaugstinatos un

pakapeniski tuvinatos normalakam limenim.

Nemot to vera, $aja ielikuma aplukoti zemu procentu likmju noteicéjfaktori euro zona un iespéjama
ietekme uz bankam un uzkrajumu veidotajiem. StimuléjoSa monetara politika nenoliedzami ir
pamatota, lai veicinatu atveseloSanos un inflacijas atjaunosanos, un banku aizdevumu procentu
likmju samazinasanas un labaka kredttu pieejamiba uznémumiem un majsaimniecibam liecina, ka
ta izradijusies efektiva. Tomér zemas procentu likmes var ietekmét tos, kas vairak atkarigi no
procentu ienakumiem, pieméram, krajkontu turétajus. Turklat zemam procentu likmém var bat
negativa blakusietekme. Pieméram, tas var veicinat parmérigu riska uznemsanos finan3u tirgos.
Tadejadi svarigi izprast ilgstoSi zemo procentu likmju pamatcélonus, Tpasi tapéc, ka tie var bat
saisttti ar faktoriem, kas nav monetaras politikas kontrolé.

Zemo procentu likmju noteicéjfaktori

Lai labak izprastu dazados zemo procentu likmju iemeslus, ir lietderigi sadalit ilgtermina nominalas
pelnas likmes €etros komponentos: aktiva termina gaidama inflacija, gaidama istermina realo
procentu likmju virziba, inflacijas riska prémija un reala termina prémija, kas kopa veido ieguldttaju
pieprasito kompensaciju par ilgtermina obligaciju turéSanu pretstata istermina vértspapiru termina
pagarinasanai. Kopuma visi Sie komponenti veicinajusi paslaik vérojamas |oti zemas ilgtermina
procentu likmes.

ligtermina perspektiva kop$ 20. gs. 80. gadiem ilgtermina obligaciju nominalas pelnas likmes
sarukusas visas lielakajas attistitajas valstis. Tas daléji atspogulo centralo banku apstiprinatos
monetaras politikas reguléjuma uzlabojumus, kas |ava samazinat ilgtermina inflacijas gaidas un
pazeminat inflacijas prémijas, un Sie abi faktori veicinaja nominalo pelnas likmju sarukumu.

Nominalo ilgtermina procentu likmju sarukums skaidrojams art ar redlo komponentu, nosakot
negativas nakotnes realas procentu likmes |oti ilga termina (sk. B att.). Ta ka nakotnes reala
procentu likme ietver gaidamo realo procentu likmi un realo termina prémiju, pieradits, ka gaidamo
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realo procentu likmi no tagadnes pietiekami attalinata termina (neietverot nakotnes prémiju) var
izmantot, lai spriestu par realo lidzsvara procentu likmi.*

B attéls
Viena gada reala procentu likme euro zona,
pamatojoties uz tirgus tendenci

(gada; %)

Bl 1 gada tagadnes reala OIS procentu likme

Pasaules realo procentu likmju sarukumu dalgji
noteica ilgtermina faktori un daléji — cikliskaka
dinamika. Izmantojot macibu gramatas
aprakstito Solova izaugsmes modeli, lai
sakartotu dazadus realo procentu likmju

mijmainas darfjumu implicéta reala OIS procentu likme (12.02.2016.)
B mijmainas darfjumu implicéta reala OIS procentu likme (07.05.2014.)

noteicéjfaktorus ilgtermina, galu gala Sie faktori
ir saistiti ar produktivitati un iedzivotaju skaita
pieaugumu, ka art uzkrajumu veidoSanas
tendencém. Intuitivi spriezot, Sie faktori nosaka
ieguldijumu apjomu un tadejadi pieprasijumu
péc aizdevumiem izmantojamiem lidzekliem,
kam javeido atbilstoSi uzkrajumi. Raugoties
ilgtermina, euro zonas kopégja faktoru
produktivitate un iedzivotaju skaita pieauguma
temps saruk jau vairakus gadu desmitus.
lesp€jams arT, ka globala méeroga palielinajusies

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Avots: ECB. tieksme veidot uzkrajumus.

Papildus $So ilgtermina faktoru pazeminoSajai ietekmei pastav vél citi faktori, kas nelabvéligi ietekmé
realas procentu likmes, kuram ir tieSaka saikne ar pasaules finansu krizi. Jaatzimé, ka euro zona
joprojam vérojama bilancu recesija un lielas parada parkares situacija veidojas nosacijumi, kas var
izraisTt krasu lejupsliidi, kas savukart rada nepiecieSamibu batiski samazinat aiznemto Itdzek|u
Tpatsvaru un pagarina lejupslides periodu.

Pédegjais komponents, kas ietekmé ilgtermina procentu likmes, ir termina prémija. ArT Saja gadijuma
ilgaka termina faktoriem apvienojuma ar cikliskaku dinamiku, kas veidojas saistiba ar finansu krizi,
bija lejupvérsta ietekme uz nominalajam procentu likmém. Termina prémiju sarukumu euro zona
noteica Eurosistémas vértspapiru iegades, ka ar citi faktori, pieméram, drosSu aktivu piedavajums
un pieprasijums pasaules liment.

Kopuma zemas procentu likmes visvairak ir vaju ilgtermina tendencu sekas apvienojuma ar
cikliskas dinamikas sekam, kuras radijusi sarezgita finansu krize un arkartigi ieilgust
makroekonomiska lejupsiide. So ietekmju ilguma prognozésana saistita ar |oti lielu nenoteiktibu. Lai
gan realo procentu likmju ilgsto$a sarukuma pamata esoSie ilgaka termina faktori neietilpst
monetaras politikas tvéruma, centralas bankas kompetencé ir nodrosinat inflacijas atgrieSanos un
stabilizéSanos centralas bankas mérkim aptuveni atbilsto$a liment, tadéjadi veicinot ilgtspéjigu
tautsaimniecibas izaugsmi, kas nodroSina cikliska atslabuma absorbéSanu. Paslaik Sis mandats
motive politikas, kas var radt lejupvérstu spiedienu uz procentu likmém visa terminstruktara, lai
saglabatu kreditéSanas nosacijumu limeni, kas ir pietiekami stimul€joss, lai nodrosinatu
ekonomisko apstak|u un inflacijas normalizéSanos vidéja termina.

4

yields on indexed bonds?, Federalo rezervju sistémas Valde, 2001. gada jdlijs.
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Dati patieSam liecina, ka ECB pasakumi, kas vérsti uz to, lai saglabatu eso$as un gaidamas
Tstermina procentu likmes piesaistitas zemakajai efektivajai robezai un samazinatu ilgtermina
procentu likmju realo termina prémiju komponentu, izpauzas finanSu sistéma. Majsaimniecibam un
nefinanSu sabiedribam izsniegto banku aizdevumu procentu likmes turpindjusas sarukt, savukart
kreditu atlikuma pieaugums pakapeniski atjaunojas, bet joprojam ir neliels (sk. §Ts nodalas

1.5. sadalu).

Tadéjadi domingjosa ECB stimuléjo$a monetaras politikas nostaja ir nepiecieSams un efektivs
[[dzeklis cenu stabilitates nodrosinasanai vidéja termina. Ta ka Ligums par Eiropas Savienibas
darbibu nosaka, ka cenu stabilitate ir galvenais euro zonas monetaras politikas mérkis, ECB
pasreizéja monetaras politikas nostaja pilniba atbilst tas mandatam.

3. ielikums
Ko zemas procentu likmes nozimé bankam un uzkrajumu veidotajiem?

Svarigi monitorét, vai ECB stimul&joSas monetaras politikas nostaja nerada negativus
blakusefektus bankam un uzkrajumu veidotajiem. Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
noteiktais uzdevums nodroSinat cenu stabilitati nav mazak svarigs par citiem politikas
apsveérumiem, tomeér blakusefektu risku var mazinat, piemérojot atbilstoSus aizsardzibas
pasakumus un Tpasi pieverSoties jautajumiem, kas jarisina citas politikas jomas, lai novérstu euro
zonas tautsaimniecibas un finansu sistémas pamata esosas nepilnibas. Runajot par ECB
stimuléjosas monetaras politikas nostajas iespéjamiem blakusefektiem un ar tiem saistito zemo
procentu likmju vidi, visparéjas bazas saistitas ar to ietekmi uz banku pelnitspé&ju un atlidzibu par
uzkrajumiem.

Potenciali negativa ietekme uz finansu sektoru biezi saistita ar to, ka zemu procentu likmju vide
(Tpasi centralo banku aktivu iegades un to veicinata ienesiguma liknes izlidzinasanas) var radit
spiedienu uz banku pelnitspé€ju. Citiem vardiem sakot, banku tradicionalo terminu parveido$anas
uznémeéjdarbibas modeli (ilgtermina aktivu iegades finanséSanu, uznemoties Tstermina saistibas)
varétu ierobezot lejupveérsts spiediens uz banku starpniecibas uzcenojumiem. Turklat negativa
noguldijumu iespé&jas procentu likme varétu vél vairak samazinat to banku pelnitspé&ju, kuras
Eurosistéma nogulda lielu likviditates parpalikuma apjomu.

Lai gan §1ietekme patieSam novérojama, nedrikst aizmirst citu kompenséjosu un labvéligu ietekmi,
kas saistita ar aktivu iegades programmam un (plasak) ar stimuléjoSas monetaras politikas
instrumentiem. Veicinot ekonomisko aktivitati, Sie instrumenti uzlabo aiznéméju saistibu izpildes
spéju un, panakot ievérojamus banku aktivu kvalitates uzlabojumus un samazinot nepiecieSamibu
veidot uzkrajumus, pozitivi ietekmé banku bilances. Turklat stimuléjoSas monetaras politikas
izraisTtais visparéejais aktivu cenu kapums nosaka So aktivu parvertéSanas guvumu veido$anos
banku bilancés.

Spriezot péc euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma sniegtas informacijas, paslaik nav
pazimju, kas liecinatu, ka stimuléjo$as nostajas nelabvéliga ietekme uz banku pelnitspé&ju bitu
noteico$a euro zonas limen1. Patiesiba vairakus ménesus péc iegazu uzsakSanas aktivu iegades
programmas (AIP) ietvaros to banku neto procentuala dala, kas noradija uz AIP raditu pelnitspéjas
pieaugumu, bija pozitiva. Lai gan AIP radita galaietekme uz banku pelnitsp&ju dazadas valstis
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atkariba no attiecigas banku sistémas strukturalajam iezimém var at3kirties, Sie pieradijumi kopuma
garanté pozitivu novértéjumu.

Otrs iemesls bazam saistits ar tas atlidzibas samazinasanos, kuru majsaimniecibas var nopelnit
par saviem uzkrajumiem (ipasi par banka nogulditajiem uzkrajumiem).® Pastav cie$a saikne starp
$adu atlidzibu un dominéjoSo monetaras politikas nostaju. Rezultatd daudzu uzkrajumu veidu
nominalas procentu likmes paslaik euro zona vésturiska skatijuma ir [oti zemas.

Tomeér ieprieks jau skaidrots, ka zemo procentu likmju vide batiba atspogulo dominéjoSos
makroekonomiskos un strukturalos apstaklus. Tapéc maza atlidziba par uzkrajumiem ir drizak
Ieénas tautsaimniecibas atveselo$anas simptoms, nevis célonis. NovirziSanas no pasreiz€jas
stimuléjo$as monetaras politikas nostajas vél vairak ierobezotu tautsaimniecibas dinamismu,
mazinatu kreditéSanu (pieméram, to uznémumu kreditéSanu, kuru mérkis ir finansét ienesigus
ieguldijumu projektus) un tadéjadi paildzinatu zemo procentu likmju periodu.

Vissvarigakais ir novérst pamatfaktorus, kas izraisijusi pasreiz€jo realas lidzsvara procentu likmes
zemo limeni. Tas japanak, galvenokart 1stenojot efektivas strukturalas politikas, kas lauj ilgtspéjigi
palielinat produktivitati un uzlabot tautsaimniecibas izaugsmi. Turklat fiskalajam politikdm vajadzétu
veicinat tautsaimniecibas atvese|oSanos, vienlaikus nodrosinot atbilstibu ES fiskalajiem
noteikumiem. Visbeidzot, lai parvarétu atlikuSos spécigas un ilgtspéjigas izaugsmes Skérs|us,
noteikti nepiecieSams novérst EMS institucionalas nepilnibas saskana ar piecu priek§sedétaju
zinojuma noteiktajiem virzieniem.

1.3. Saimnieciska darbiba

Neraugoties uz aréjas vides pasliktinaSanos, iekSzemes pieprasijuma uzlabosanas

|ava saglabat stabilu euro zonas saimniecisko darbibu. Rezultatd euro zonas
pakapeniska atveseloSanas, kas sakas 2013. gada 2. ceturksnr, 2015. gada
turpinajas. Vidéjais gada izaugsmes temps 2015. gada bija 1.5% (sk. 10. att.) —
augstakais kops 2011. gada. Pakapeniska izaugsmes uzlaboSanas galvenokart

atspoguloja euro zonas valstis visai plasi vérojamo spécigo privato patérinu (sk. art

4. ielikumu). ArT neto tirdzniecibai bija neliela pozitiva ietekme uz izaugsmi, un to
galvenokart noteica eksporta tirgus dalu palielinaSanas péc buatiska euro kursa
krituma kop$ 2014. gada vidus. Tomér ieguldijumu apjoma kapums joprojam bija

neliels, un to kaveéja sameéra |énais strukturalo reformu TstenoSanas progress dazas

valstls un vairakas nozarés nepiecieSamas bilances korekcijas.

Lai stkak apldkotu argumentu, ka stimuléjoSas monetaras politikas izmaksas sedz uzkrajumu veidotaji,

sk. Bindseil, U., Domnick, C. and Zeuner, J., Critique of accommodating central bank policies and the

'expropriation of the saver' — A review. Specialo pétijumu sérija, Nr. 161, ECB, 2015. gada maijs.

Stkaku informaciju sk. arT Deutsche Bundesbank 2015. gada oktobra Monthly Report raksta German

households' saving and investment behaviour in light of the low-interest-rate environment.
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10. attels
Euro zonas reéalais IKP

B realais IKP B neto eksports
patéring B krajumu parmainas
B ieguldijumi

-6
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Neraugoties uz vajaku globalas izaugsmes
perspektivu, euro zonas tautsaimniecibas
atveseloSanas 2015. gada turpinajas

2015. gada vidéja izaugsmes tempa paatrinaSanos
veicinaja loti stimuléjo§ad ECB monetaras politikas
nostaja. Tas transmisiju tautsaimnieciba noteica
finanséSanas nosacijumu atvieglojumi, tirgus
noskanojuma uzlabo$anas, |oti zemas procentu likmes
un euro kursa kritums. Papildu stimulu izaugsmei
2015. gada nodrosinaja naftas cenu sarukums un
pakapeniska situacijas uzlaboSanas euro zonas darba
tirgos.

Papildus patérétaju noskanojuma atbalstam pédéjos
gados Tstenotie dazadie monetaras politikas pasakumi,
t.sk. 2015. gada sakuma uzsakta paplasinata aktivu
iegades programma, uzlaboja uznémumu konfidenci, jo

uzlabojas finanséSanas nosacijumi, t.sk. mazo un vidéjo uznémumu finanséSanas
nosacijumi. Tas labvéligi ietekméja ieguldijumus, kuru devums izaugsmé 2015. gada
vidégji bija lielaks neka 2014. un 2013. gada, atspogulojot uznémumu pelnas kapumu,
mazak ierobezotu pieprasijumu un jaudu noslodzes palielindSanos. Neraugoties uz
ieguldijumu nostiprinaSanos 2015. gada sakuma, tie joprojam bija aptuveni par

15% zemaka ITmenT neka pirms krizes.

Euro zonas iek$zemes pieprasijums 2015. gada uzlabojas un vidéji bija lielakais
kop$ 2007. gada. Majsaimniecibu uzkrajumu raditajs 2015. gada bija kopuma
stabils, tadéjadi pozitivi ietekméjot patérina dinamiku. Valdibas patérins 2015. gada
labvelgi ietekméja tautsaimniecibas izaugsmi. Valsts un privata sektora parada
[Tmenis, kas dazas valstis saglabajas augsts, samazinaja iek§zemes pieprasijumu.
Turklat strukturalo reformu TstenoSanas Iénais progress joprojam kavéja izaugsmi.

Tautsaimniecibas izaugsmes dinamiku 2015. gada ierobezoja nelabvéliga aréja vide
(sk. 1. nodalas 1.1. sadalu). Jauno tirgus ekonomikas valstu tautsaimniecibas
izaugsmes paléninaSanas negativi ietekméja euro zonas eksporta kapumu, tomér
kops 2014. gada vidus noveérotais bitiskais euro efektiva kursa kritums veicinaja
eksportu un noteica euro zonas eksporta tirgus dalu palielinaSanos. Saméra spécigo
eksporta sniegumu noteica eksporta geografiskas struktlras parmainas, attistitajam
valstim, pieméram, ASV, arvien vairak izmantojot euro zonas eksportu. ArT euro

iekSzemes pieprasijuma pozitivo dinamiku. 2015. gada gan eksporta, gan importa
pieauguma temps bija straujaks neka iepriek$gjos trijos gados. Kopuma neto
tirdznieciba, Skiet, nedaudz pozitivi ietekméjusi izaugsmi 2015. gada.
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2015. gada nozarés bija vérojama sameéra plasa
atveseloSanas (sk. 11. att.). Kopé&ja bruto pievienota
vértiba péc tris gadus ilga atvese|oSanas perioda

11. attéls
Euro zonas reala bruto pievienota vértiba
saimnieciskas darbibas veidu daljjuma

2015. gada 3. ceturksni gandriz sasniedza pirmskrizes

(indekss: 2009. g. 1. cet.= 100) augstako limeni. Pievienotas vértibas kdpums
- fﬁﬁ;m pleviencia vertoa pakalpojumu nozaré joprojam bija straujaks par
B bavnieciba pievienotas vértibas pieaugumu ripnieciba (neietverot
M rupnieciba, neietverot bivniecibu _ L _ o _
15 bavniecibu) un bavnieciba, un 2015. gada 3. ceturksni

tas bija aptuveni par 3% augstaks par pirmskrizes
rekordlimeni. Pievienota vértiba ripnieciba (neietverot
bavniecibu) joprojam bija zemaka par tas pirmskrizes
[Tmeni, tacu turpindja pakapeniski atjaunoties. Turprett
pievienota vértiba bldvnieciba 2015. gada nedaudz
saruka un saglabajas daudz zemaka Iiment
salidzinajuma ar 2008. gada noveéroto pirmskrizes
augstako lTmeni.
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Situacija darba tirgos turpinaja pakapeniski
uzlaboties
12. attéls

Darba tirgus raditaji Darba tirgi 2015. gada turpinaja atveseloties (sk.

12. att.). Nodarbinato skaita pieaugums, kas sakas

(kapuma temps salidzinajuma ar iepriek$ejo ceturksni; % no darbaspéka; sezonali 201 3 gada VidL_J turpinéjés 201 5 gadé EUI'O Zz0na
izIidzinati dati) . 3 - .

B bezdarba imenis (aba ass) nodarbinato skaits 2015. gada 3. ceturksnr bija par
nodarbinaiba (kreisa ass) 1.1% lielaks neka 2014. gada atbilsto$aja ceturksnr,
1‘? zs tomér tas joprojam bija aptuveni par 2% zemaks par
0.8 15 pirmskrizes augstako [Tmeni. Nodarbinatibas
0.6 11 pieaugums 2015. gada galvenokart atspoguloja Spanija
04 105 un Vacija novérotos uzlabojumus, turklat pozitivas
O'z ;05 pazimes liecina, ka kdpumu veicinajuSas art dazas
02 0 iepriek8 mazak aizsargatas valstis.
-0.4 8.5
06 8 Nozaru daltjuma nodarbinatiba palielindjas galvenokart
-0.8 75 pakalpojumu nozaré, savukart nodarbinato skaits
Yoos 2010 201 2012 2013 2014 2015 ! ripnieciba (neietverot bivniecibu) pieauga tikai méreni,

bet nodarbinatibas Iimenis bivnieciba samazinajas.

Avots: Eurostat.

Kopéjais nostradato stundu skaits 2015. gada pieauga
nedaudz mazak neka nodarbinato skaits. Viena nodarbinata gada produktivitates
kapums joprojam bija zems, un ta vid€jais ceturk$na raditajs 2015. gada pirmajos
trijos ceturkdnos bija aptuveni 0.5% (2014. gada — 0.3%).

Bezdarba limenis 2015. gada turpinaja sarukt un 2015. gada 4. ceturksnt bija 10.5%
(zemakais lTmenis kop$ 2012. gada sakuma). Kops 2013. gada 1. pusgada noveérota
bezdarba samazina8anas kopuma notika visas dzimuma un vecuma grupas.
Kopuma 2015. gada bezdarba limenis bija vidéji 10.9% (2014. un 2013. gada —
attiecigi 11.6% un 12%).
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Lai gan euro zonas bezdarba ITmenis kop$ 2013. gada vidus batiski sarucis, plasaki
darba tirgus atslabuma raditaji, kuros ietverti iedzivotaji, kas piespiedu karta strada
nepilnu darba laiku vai pametus$i darba tirgu, joprojam ir paaugstinati. Pa$laik vairak
neka septiniem miljoniem cilvéku piespiedu karta stradajot nepilnu darba laiku, jo
trikst pilnas slodzes darba, un tadu darba némeéju skaitam, kuri zaudéjusi ceribas
atrast darbu (kuri vairs nemeklé darbu un pametusi darba tirgu), sasniedzot aptuveni
septinus miljonus, euro zonas darba tirgl joprojam vérojams btisks atslabums.

4. ielikums
Privata patérina loma tautsaimniecibas atveseloSanas procesa

Privatais patérins bijis galvenais atvese|oSanas procesa virzitajspéks euro zona. Situacija, ko
raksturo neliels ieguldijumu apjoms, fiskala konsolidacija un mérens tirdzniecibas pieaugums,
privatais patérins kops 2013. gada sakuma pastavigi uzlabojies. AtSkiriba no ieguldijumu devuma
IKP izaugsmé privata patérina sniegums IKP izaugsmé Cetros ceturk$nos lidz 2015. gada

3. ceturksnim tuvojas ta vidéjam pirmskrizes devumam (sk. A att.).

Vienlaikus ar neseno patérina nostiprinaSanos notikusi stabila darba tirgus uzlaboSanas. Patérétaju
konfidences palielinaSanas kop$ 2013. gada sakuma atspogulo stabilu reali riciba esoSo ienakumu
pieaugumu, ko savukart labvéligi ietekméja pastaviga situacijas uzlabosanas darba tirgos (sk.

B att.). Bezdarba [Tmenis Saja perioda saruka par 1.6 procentu punktiem, tacu tas joprojam batiski
parsniedz pirmskrizes zemako punktu (2015. gada 4. ceturksni tas bija par 3.3 procentu punktiem
augstaks neka 2008. gada 1. ceturksni). Aplikojot atseviSkas euro zonas valstis, nesena patérina
palielinasanas bijusi saméra nozimiga valstis, kuras butiski uzlabojusies darba tirgi. levérojama
darba tirgu atveseloSanas notika Tpasi Spanija, Trija un Portugalé, kur vienlaikus bija vérojams art
batisks reali riciba eso3o ienakumu un patérina pieaugums.

A attéls B attéls
Galveno IKP komponentu vid€gjais ceturkSna Patéerétaju konfidence un bezdarba limena
devums IKP izaugsmé parmainas
(vidéjais devums salidzinajuma ar iepriek8&jo ceturksni; procentu punktos) (%; procentu punktos)

B 1996. gada 2. ceturksnis—2008. gada 1. ceturksnis B patérétaju konfidence (kreisa ass)

2013. gada 2. ceturksnis—2014. gada 2. ceturksnis bezdarba limena parmainas 12 ménesos (laba ass)

Il 2014. gada 3. ceturksnis—2015. gada 3. ceturksnis
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) -1
-0.1 -35 -1.5
privatais ieguldijumi neto eksports valdibas krajumu 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
patérin$ patérin§ parmainas
Avoti: Eurostat un ECB aprékini. Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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ArT zemakam energijas cenam bijusi sava nozime nesenaja patérina kapuma. Kop$ 2013. gada
sakuma majsaimniecibu pirktspé&ja, ko nosaka péc reali riciba esosajiem ienadkumiem,
palielinajusies aptuveni par 3%. Aptuveni treddalu $a kapuma noteica zemakas energijas cenas.®

Turklat skiet, ka zemaku energijas cenu noteikta pirktsp&jas uzlabo$anas notiekosaja
atveseloSanas procesa ietekméjusi patérinu spécigak neka parasti. Parasti dala reali riciba esoso
ienakumu, kas iegUti sakara ar patérina cenu samazinasanos, dazus ceturk$nus tiek uzkrata. Pec
naftas cenu sarukuma uzkrajumu veidoSanas temps patieSam parasti paatrinas un péc tam
paléninas. Ta notika ar finanSu krizes laika, kad straujam naftas cenu kritumam sekoja butisks
uzkrajumu veidoSanas tempa pieaugums (sk. C att.). Turpretl p€déjos ceturkSnos uzkrajumu
veidoSanas temps saglabajies kopuma stabils.

Uzkrajumu veidosanas tempa slapéta reakcija uz zemakam energijas cenam liecina par to, ka tiek
apmierinats atliktais patérina pieprasijums, pieméram, ilglietojuma precu pieprasijums, kas krizes
laika saruka vairak neka Tslaicigi lietojamo preCu un pakalpojumu pieprasijums (sk. D att.). Atliktais
pieprasijums péc ilglietojuma precém biezi vérojams uzreiz péc recesijas, kuras laikad neskaidru
ekonomisko apstaklu de| patérétaji atturéjusies veikt pirkumus. Jo ilgak majsaimniecibas atliek
ilglietojuma prec€u iegadi, jo spécigaka ir vélme un nepiecieSamiba tas aizstat, [idzko situacija sak
uzlaboties. Tadgjadi atliktais pieprasijums var paatrinat tautsaimniecibas atvese|o$anos talit pec
ekonomiskas lejupslides.

C attels D attéls
Uzkrajumu veidoSanas temps un jélnaftas cena  liglietojuma precu, Tslaicigi lietojamo pre€u un
pakalpojumu patérins euro zona

(% un euro par barelu) (parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
B uzkrajumu veido3anas temps (kreisa ass) B kopéjais privatais patérind
naftas cenas (euro; laba ass) ilglietojuma preces
M Tslaicigi lietojamas preces un pakalpojumi
15 120 8
14.5 105 6
14 90 4
135 75
2
13 / 60
> 0
125 45
12 30 2
1.5 15 -4
" 0 -6
2000 2003 2006 2009 2012 2015 2005 2007 2009 2011 2013 2015
Avoti: Eurostat un SVF. Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Uzkrajumu veido$anas temps ir majsaimniecibu un Piezimes. Ta ka Eurostat publicé datus tikai par dazu euro zonas valstu
majsaimniecibas apkalpojo$o bezpel|nas organizaciju bruto uzkrajumu privata patérina iedalljumu ilglietojuma un Tslaicigi lietojamas precés, kopégjie
attieciba pret to bruto reali riciba eso$o ienakumu gada mainigo raditaju. euro zonas dati aproksiméti, izmantojot 17 valstu datus (t.i., visu euro zonas

valstu datus, izpemot Belgiju un Triju). Jaunakie dati atbilst stavoklim
2015. gada 2. ceturksnT.

Tapéc nesenais ilglietojuma precu patérina pieaugums, iespéjams, atspogulo atlikta pieprasijuma
veidoSanos krizes laika (sk. D att.). 2007.—2013. gada ilglietojuma precu Tpatsvars euro zonas
kopéja patérina kopuma samazinajas. Sarukums bija daudz lielaks krizes visvairak skartajas

& sk. arf ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 An assessment of recent euro area

consumption growth ("Nesena euro zonas patérina pieauguma novértéjums").
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valstis. Turpretl kop$ 2013. gada ilglietojuma precu Tpatsvars So valstu kop€ja patérina pieaudzis
straujak. Atlikta pieprasijuma augSupvérsta ietekme uz patérina kapumu nakotné varétu izzust,
tiklidz majsaimniecibas bus atjaunojusas ilglietojamo precu krajumu.

Ta ka realo ienakumu pieaugumu, skiet, lielakoties noteikusi uzlabojumi darba tirga, patérins bas
noturigs tiktal, cik liela méra situacija darba tirgos turpinas uzlaboties. Pat péc tam, kad izzudis
zemaku naftas cenu un atlikta pieprasijuma péc ilglietojuma precém labvéliga ietekme, privata
patérina atjauno$anos joprojam veicinas darba tirgus situacijas turpmaka uzlabosanas.

1.4.

Cenu un izmaksu dinamika

Euro zonas kopéja inflacija, ko nosaka péc saskanota patérina cenu indeksa (SPCI),
2015. gada ilgstosi zemu izejvielu cenu ietekmé bija |oti zema vai pat negativa. SPCI
inflacija, neietverot energdiju un partiku, 1. pusgada sakotngji pieauga no vésturiski
zemaka lTmena, bet 2. pusgada saglabajas kopuma stabila (aptuveni 0.9%).

Kopéja inflacija 2015. gada turpinaja samazinaties

Euro zonas kopéja SPCI inflacija 2015. gada vidéji bija 0.0% (2014. gada — 0.4% un
2013. gada — 1.4%). SPCI inflacijas dinamiku galvenokart noteica energijas cenu
norises (sk. 13. att.). Kopéja inflacija divas reizes bija ar minusa zimi — pirmo reizi
2015. gada sakuma un péc tam atkal rudeni. Tuvojoties gada nogalei, kopé€ja
inflacija atkal kluva nedaudz pozitiva.

13. attels
SPCl inflacija un komponentu devums

14. attels
SPCl inflacija (neietverot energiju un partiku) un
komponentu devums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu
punktos)

B kopéjais SPCI
energija
B apstradata partika

B neapstradata partika
B SPCI (neietverot energiju un partiku)
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neenergijas rpniecibas preces
B pakalpojumi
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-0.25
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
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15. attels

Pamatinflacija, ko nosaka péc SPCI (neietverot energiju un partiku), pieauga no
2015. gada sakuma sasniegta vesturiski zemaka lTmena (0.6%; sk. 5. ielikumu).
Inflacija 2. pusgada kopuma saglabajas stabila (aptuveni 0.9%), bet gada vidéja
inflacija bija 0.8% (sk. 14. att.). SPCI pamatinflaciju visu gadu lejupveérsti ietekméja
aréjie faktori, t.sk. [1dz 2014. gada maijam vérota euro kursa kapuma novélota
ietekme, un naftas un citu izejvielu cenu krituma netieSa ietekme. Vertejot iekSzemes
faktorus, pamatinflacijas zemo limeni noteica art neliels darba samaksas kapums un
vaja uznémumu cenu noteik§anas spéja spécigas konkurences vidé.

Aplikojot SPCI galvenos komponentus sikak, energijas komponents visu 2015. gadu
pastavigi radija lejupvérstu spiedienu uz kopé&jo SPCI. Energijas inflacija bija
negativa visos 2015. gada méneSos galvenokart saistiba ar naftas cenu norisém
euro izteiksme.

Partikas cenu inflacija kops 2015. gada sakuma palielinajusies galvenokart
neapstradatas partikas cenu inflacijas de€|. Neapstradatas partikas cenu inflacijas
krasais kapums rudent atspoguloja vasara novéroto neparasti karsto laikapstak|u
ietekmi uz auglu un darzenu cenam. Apstradatas partikas cenu inflacija gada laika
kopuma bija saméra stabila.

Neenergijas rlpniecibas precu cenu gada parmainu temps pieauga no 2014. gada
un 2015. gada sakuma novérota |oti zema [Tmena. So augSupvérsto dinamiku
galvenokart noteica ilglietojuma precu cenas un (mazak) precu ar ierobezotu
lietoSanas laiku cenas, bet Tslaicigi lietojamo pre€u cenu inflacija kopuma bija stabila.
AugSupvérsta tendence galvenokart atspoguloja kops 2014. gada maija vérojamo
euro kursa krituma ietekmi. Aplakojot vésturiski ilgaku periodu, neenergijas
rlpniecibas precu cenu inflaciju joprojam mazinaja krasais augsto tehnologiju precu
cenu kritums, kas saistits ar spécigu mazumtirgotaju konkurenci gan valsts, gan
starptautiskaja [Tmen.

Importa cenas bija galvenais ar naftas piegades cenam

Razotaju cenu rdpnieciba dalijums saistita augSupversta spiediena avots, atspogulojot

euro kursa kritumu. Nepartikas patérina preCu importa

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$éja gada atbilstoso periodu; %)

B visa ripnieciba (neietverot bavniecibu; kreisa ass)
starppatérina preces (kreisa ass)

cenu gada kapuma temps visu gadu vél arvien bija
spécigs. Vertejot iekSzemes faktorus, ar naftas piegadi

B patérina preces (ietverot partiku; kreisa ass) . . . - _ L .
B patérina preces (neietverot partiku; kreisa ass) saistitais spiediens uz neenergijas rapniecibas precu
u

energija (laba ass)

o

o & b DY o N A O ®

-10
2009 2010 2011

2012

patérina cenam joprojam bija ierobezots, 1pasi par to

20 liecindja nepartikas patérina pre€u nozares razotaju

15 cenu inflacija, kas visu gadu svarstijas tikai nedaudz

10 virs nulles. Starppatérina pre¢u nozarés razotaju cenas,
ka arT jelnaftas un citu izejvielu cenas euro liecina par
mérenu spiedienu art cenu noteikSanas sakuma

40 Pposmos galvenokart energijas un neenerdijas izejvielu
-5 zemo cenu dé| (sk. 15. att.).

25 Pakalpojumu cenu inflacija 2015. gada saglabajas
2013 2014 2015

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

kopuma stabila (1.0-1.3%), joprojam atspogulojot
batisku atslabumu euro zonas pre€u un darba tirga.
SPCI pakalpojumu komponenta sastavdalas parasti tiek
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raditas iekSzemé, un tas nozimé, ka pakalpojumu cenas ir cieSak saistitas ar
iek§zemes pieprasijuma un darbaspéka izmaksu dinamiku.

lek§zemes izmaksu spiediens joprojam bija vaj$

Darbaspéka izmaksu noteiktais iek§zemes izmaksu spiediens 2015. gada pirmajos
trijos ceturkSnos joprojam bija vajs (sk. 16. att.). Darbaspéka izmaksu spiedienu un
cenu noteikSanas spéju turpinaja ierobezot bitiskais tautsaimniecibas un darba
tirgus atslabums euro zona. Turklat pédé&jos gados darba un precu tirgus strukturalo
reformu rezultata dazas euro zonas valstis palielinajas lejupvérsta darba samaksas
un cenu elastiba. Darba samaksas spiedienu ierobezoja ari tas, ka zemakas
inflacijas gadijuma darba samaksas reala pirktspé€ja ir augstaka.

16. attéls
IKP deflatora dalijums

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu
punktos)

B IKP deflators
atlidziba vienam nodarbinatajam
M darba razigums

B produkcijas vienibas pelna
B nodokli par vienu produkcijas vienibu
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Euro zona atlidzibas vienam nodarbinatajam gada
kapums 2015. gada 3. ceturksnT bija 1.1%, un

2015. gada pirmo triju ceturkdnu vid€jais pieaugums
(1.2%) liecina par zemaku palielindjumu neka

2014. gada. Vienibas darbaspéka izmaksu gada
kapuma temps joprojam bija Iéns (batiski zemaks par
1%). Tas galvenokart noradija uz atlidzibas vienam
nodarbinatajam pieauguma sarukumu, bet
produktivitates kdpums 2015. gada 1. pusgada pirms
neliela samazinajuma sakotnéji palielinajas.

Pelnas noriSu noteiktais iekSzemes izmaksu spiediens
2015. gada pastiprinajas. Pelpas gada pieaugums
(darbibas bruto ienémumu izteiksmé) 2015. gada
pirmajos trijos ceturk$nos joprojam palielindjas,
atspogulojot tautsaimniecibas atvese|o$anos, mérenas
darba samaksas izmaksas un tirdzniecibas nosacijumu
uzlabo$anos saistiba ar vaju importa cenu dinamiku.

Tadejadi pelna par produkcijas vienibu 2015. gada bija galvenais IKP deflatora gada
parmainu tempa kapuma virzitajspeks.

ligtermina inflacijas gaidas uzlabojas

ligtermina inflacijas gaidas, kuru pamata ir apsekojumi un tirgus situacija, péc
vésturiski zemaka lTmena sasniegSanas 2015. gada sdkuma uzlabojas. Saskana ar
2015. gada 4. ceturkSna Survey of Professional Forecasters prognozém inflacijas
gaidas péc 5 gadiem nakotné bija 1.9%, un 2015. gada oktobra Consensus
Economics apsekojuma ietvertas ilgaka termina inflacijas gaidas arf bija 1.9%. Visu
gadu uz tirgus instrumentiem balstitas ilgtermina inflacijas gaidas joprojam bija
zemakas neka uz apsekojumiem balstitas gaidas — So atSkiribu, iesp&jams, noteica

inflacijas riska prémija.
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5. ielikums
Pamatinflaciju ietekméjosas norises

Saistiba ar makroekonomisko perspektivu 2014. gada beigas svarigs bija jautajums, kad un cik
stipri aug$upversts k|s inflacijas cikls. Saja ielikuma aplikota dazadu pamatinflacijas raditaju, t.i.,
noturigako inflacijas komponentu pretstata parejosiem, attistiba’ un to sniegtie signali attieciba uz
pavérsiena punktu.®

Pastavigajos uz iznémumu balstitajos pamatinflacijas raditajos netiek nemta véra dazadu veidu
parejosa ietekme. Saskanotais patérina cenu indekss (SPCI), neietverot energiju un partiku, ir plasi
izmantots raditajs, kura nav nemts véra energijas un partikas cenam raksturigais svarstigums, jo
tas paklautas izejvielu cenu izraisttajiem Sokiem un neapstradatas partikas gadijuma — laikapstak|u
ietekmei. Tomér minétais apaksindekss var joprojam ietvert batisku parejosu ietekmi. Viens
piemérs ir kalendara ietekme, kas Tpasi paradas ar celoSanu saistito komponentu cenas vai to
komponentu cenas, kurus ietekmé sezonas izpardo$anas (pieméram, apgérba un apavu cenas).
Cits piemérs ir netieSo nodok|u vai administrativi regul€jamo cenu vienreizéjas parmainas, kuru
ietekme uz cenu lTmeni péc viena gada vairs neparadas gada parmainu tempa.

Dazadie apliikojamie uz iznpémumu balstitie raditaji noradija uz atSkirigu pavérsiena punkta laiku.
Veértéjot pédéjo divu gadu norises, SPCI inflacija (neietverot energiju, partiku, nodok|us un
administrativi reguléjamas cenas) 2014. gada maija sasniedza zemako [Tmeni. Tomér noturigakas
augsSupvérstas tendences signals I1dz 2014. un 2015. gada mijai, kad art SPCI (neietverot partiku
un energiju) sasniedza zemako [Tmeni, joprojam bija nenoteikts (sk. A att.). Pamatinflacijas raditajs,
kura papildus energijai un partikai nav ietverti ar svarstigie sezonalie komponenti, ir daudz
vienveidigaks, un péc zemaka lilmena sasniegSanas 2014. gada novembrT tas sniedza saméra
konsekventus signalus attieciba uz kapumu 2015. gada 1. pusgada. Tomér péc vasaras menesiem
visi raditaji liecindja par nelielu pieauguma tempa samazinajumu, tadejadi raisot Saubas par to, vai
pavérsiena punkts faktiski tika sasniegts.

Statistiskie uz iznémumu balstitie raditaji sniedza [1dzigu informaciju. Sie raditaji mazina SPCI
inflacijas datu svarstigumu, jo katru ménesi tajos netiek ietverti komponenti ar augstako un zemako
gada parmainu tempu. Divi Sadi pieméri ir 30% skaitlu kopas vid€&jais, aprékina neietverot lielakas
un mazakas vértibas,® un svérta mediana. 30% skaitlu kopas vidéjais, aprékina neietverot lielakas
un mazakas vértibas, iegdts no 2015. gada janvari sasniegta zemaka limena, bet mediana
sasniedza zemako punktu 2015. gada marta (sk. B att.). So divu raditaju aug$upversta virziba bija
nedaudz vajaka neka pastavigu uz iznémumu balstitu raditaju gadijuma.

Pamatinflacijas raditajus parasti monitoré, jo ar tiem iespé&jams izsekot inflacijas tendencém un/vai
prognozét pamatinflaciju. Sk. arit ECB 2013. gada decembra "Ménes$a Biletena" ielikumu Are
subindices of the HICP measures of underlying inflation? ("Vai pamatinflacijas SPCI raditajiem ir
apaksindeksi?").

Sk. arT ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 5 ielikumu Has underlying inflation reached a
turning point? ("Vai pamatinflacija sasniegusi pavérsiena punktu?").

30% skait|lu kopas vidéjam, aprékina neietverot lielakas vai mazakas vértibas, no katra rindas gala tiek
atmesti 15%.
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A attels
Pamatinflacijas pastavigie uz iznémumu
balstitie radrtaji

B attéls
Pamatinflacijas statistiskie uz iznémumu
balstitie raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)

B SPCI (neietverot partiku un energiju)
SPCI (neietverot partiku, energiju, nodok|us un administrativi reguléjamas cenas)
B SPCI (neietverot partiku, energdiju un svarstigos komponentus)
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(parmainas salidzindjuma ar iepriek3éja gada atbilstoSo periodu; %)
B SPCI (neietverot partiku un energiju)

skaitlu kopas vidé&jais (30%), aprékina neietverot lielakas un mazakas vértibas
B mediana
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.
Piezime. Svarstigie komponenti ietver gaisa transportu, naktsmitnes,
kompleksos tOrisma braucienus un apgérbu un apavus.

Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Signalus apstiprinaja uz ekonometriskajam metodém balstitie pamatinflacijas raditaji. Viena Sada
raditdja pamata ir dinamiska faktora modelis, kas dazadas valstis un SPCI komponentos aptver
kopigu un pastavigu inflacijas lTmena faktoru. Sis raditajs 2014. gada decembrf bija sasniedzis
zemako punktu, [[dz 2015. gada maijam bdtiski pieauga, bet tad vasaras méneSos mazliet saruka
(tapat ka mediana) un I1dz gada beigam saglabajas stabils (sk. C att.). Cita raditaja nemti véra tikai

C attels
Pamatinflacijas uz ekonometriskajam metodém
balstitie raditaji

(parmainas salidzindjuma ar iepriek$éja gada atbilstoSo periodu; %)
B SPCI (neietverot partiku un energiju)
uz jutigumu pret raZo$anas apjoma starpibu balstitais raditajs
I dinamiska faktora modela raditajs
3.0
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Avoti: Eurostat un ECB aprékini.

Piezimes. Loti augsts pamatindekss (dzeltena ITnija; triju ménesu mainigais
vidéjais raditajs) veidots, izmantojot tos SPCI (neietverot energiju un partiku)
apakskomponentus, kuriem rezervéto datu kopuma (out-of-sample)
prognozes testa razo$anas apjoma starpiba sniedz ticamas prognozes. U2
pamatindekss (oranza Iinija) balstits uz dinamisko faktoru modeli, izmantojot
12 valstu detalizétus SPCI komponentus.

tie SPCI (neietverot partiku un energiju)
komponenti, kuriem razoSanas apjoma starpiba
agrak sniegusi ticamas prognozes. To veicina
ekonomiskais pamatojums, ka, tautsaimniecibas
atslabumam sakot mazinaties, pamatinflacijas
spiedienam bitu japalielinas. Skiet, ka raditajs,
kura pamata ir jutigums pret razoSanas apjoma
starpibu, 2015. gada marta sasniedzis savu
pavérsiena punktu.

Kopuma visu minéto raditaju sniegtie signali
realaja laika liecindja par zinamu nenoteiktibu
attieciba uz precizo pavérsiena punkta laiku un
cenu dinamikas pieauguma noturibu.
Retrospektivi dazadu raditaju aplikoSana
apstiprina to, ka salidzinajuma ar 2015. gada
sakumu pamatinflacija pieauga. Tomér
turpmaka kapuma samazinajums 2. pusgada
norada uz to, ka vél jaiegUst konkréta
pavérsiena punkta apstiprinajums.
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1.5.

Naudas un kreditu atlikuma dinamika

ECB apstiprinaja papildu nestandarta monetaras politikas pasdkumus mérena
inflacijas lTmena un zemu monetaras politikas procentu likmju apstak|os. Tris
nozimigas norises 2015. gada bija $adas: monetaro raditaju pieaugums joprojam
bija spécigs, kreditu atlikuma kdpums pakapeniski atjaunojas, bet vél arvien bija
neliels, un aizdevumu procentu likmes batiski saruka.

Monetaro raditaju pieaugums joprojam bija spécigs

Plasas naudas pieaugums 2015. gada vispirms palielinajas un kop$ aprila joprojam
bija spécigs (sk. 17. att.). M3 gada kapums 2015. gada decembrT bija 4.7%

(2014. gada beigas — 3.8%). Euro zona monetaras norises butiski veicinaja divi
faktori: 1) Sauras naudas raditaja M1 straujais pieaugums, 1pasi noguldijumu uz nakti
atlikuma kapums, ko pozitivi ietekméja vislikvidako instrumentu turéSanas zemas
izvéles izmaksas; un 2) ECB nestandarta pasakumi, konkréti 2014. gada janija
izzinotas ilgaka termina refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO) un 2015. gada
janvart izzinota paplasinata aktivu iegades programma (AIP).

17. attéls
M3 un aizdevumi privatajam sektoram

kalendaro ietekmi izlidzinati dati)

H M3 (gada pieauguma temps)
M3 (uz gadu attiecinatais 6 ménesu pieauguma temps)
aizdevumi privatajam sektoram (gada pieauguma temps)
aizdevumi privatajam sektoram (uz gadu attiecinatais 6 ménesu pieauguma temps)

v Wy
4 “/\‘\‘\\V /
2 /
AN

-2

4

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.

Vertejot M3 galvenas sastavdalas, |oti zemas galvenas
ECB procentu likmes un naudas tirgus procentu likmes
veicinaja spécigu Sauras naudas (t.i., M1) gada
kapumu, kas 2015. gada decembrt bija 10.7%

(2014. gada decembrT — 8.1%). M1 pozitivi ietekméja
gan majsaimniecibu, gan nefinanSu sabiedribu (NFS)
veikto noguldijumu uz nakti atlikuma straujais
pieaugums. Zema atlidziba par mazak likvidiem
monetarajiem aktiviem veicingja turpmaku Tstermina
noguldijumu, iznemot noguldTjumus uz nakti (t.i., M2 —
M1), atlikuma mazinasanos, kas joprojam kavéja M3
palielindjumu. Tirgojamo finanSu instrumentu (t.i., M3 —
M2), kuru Tpatsvars M3 ir neliels, kapums kluva
pozitivs. ST norise Tpasi atspoguloja naudas tirgus fondu
akciju un dalu turéjumu pieauguma atjaunosanos, jo to
relativa ienesiguma likme (salidzindjuma ar 1 ménesa
EURIBOR) bija pozitiva.

Naudas piedavajuma kapinasanu noteica iekSzemes avoti

M3 neietilpstoSo bilances postenu (sk. 18. att.) novertéjums parada, ka 2015. gada
naudas piedavajuma kapinasana dominé&ja iekSzemes avoti. Zemu procentu likmju
apstak|os M3 dinamiku noteica ltdzek|u parvirzisana no ilgaka termina finansu
saistitbam un MFI kredTtu ieguldijuma pieaugums. Naudas Iidzek|u turétaju sektora
riciba esoSo MFI ilgaka termina finansu saistibu (neietverot kapitalu un rezerves)
gada parmainu temps gada laika turpinaja sarukt un decembrt bija —6.7%

(2014. gada beigas — —5.3%). Minéta norise atspoguloja saméra Iézenu ienesiguma
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18. attels

M3 neietilpstoSie bilances posteni

[Tkni, MFI 1stenoto ilgaka termina parada vertspapiru aizstaSanu ar lidzekliem, kas
gati no ITRMO, un Eurosistémas veikto nodrosinato obligaciju iegadi treSas
"NodroSinato obligaciju iegades programmas" ietvaros. Naudas piedavajums
pieauga tiktal, cik So obligaciju pardeveéji bija rezidentu ne-MFI.

Eurosistémas veikta valdibas obligaciju iegade "Valsts
sektora aktivu iegades programmas" konteksta bija

svarigs naudas piedavajuma kapinasanas avots (sk.

(parmainas salidzinajuma ar iepriek$&ja gada atbilsto$o periodu; %; devums; procentu

punktos)
H M3

18. att.; 1pasi posteni "Eurosistémas turéjuma esosie
parada vertspapiri"). lek§zemes neietilpstoSo bilances

iek§zemes neietilpstoSie bilances posteni (neietverot valdibai izsniegto kreditu)

M citu MFI valdibai izsniegtie krediti
B Eurosistémas turéjuma esosie parada vértspapiri
|

postenu (neietverot valdibai izsniegto kreditu) ietvaros

aréjie bilances posteni (tirie argjie aktivi) kredits privatajam sektoram, kas bija galvenais

-2

4
2013

2014

monetaro raditaju pieaugumu ierobezojoSais faktors
iepriek$€jos gados, 2015. gada pakapeniski
palielinajas. Neraugoties uz lielu tekosa konta pozitivo
i saldo, euro zonas MFI tiro aréjo aktivu pozicija
(spogulattéls euro zonas ne-MFI neto aréjo saistibu
pozicijai, kur norékins veikts bankas) 2015. gada
it i “ I I samazinajas. Minéta pozicija iepriekS€jos gados bija

il! galvenais naudas piedavajuma kapinasanas avots. ST

norise galvenokart atspoguloja portfelieguldijumu neto
2015 aizpladi no euro zonas AIP konteksta, kas arT labveéligi

Avots: ECB.

ietekmeéja portfelu sastava mainu par labu arpus euro
zonas esoSo valstu ieguldijumu instrumentiem.

Kreditu atlikuma pieaugums pakapeniski atjaunojas, bet joprojam
bija neliels

Pakapeniska kreditu atlikuma pieauguma atsak$anas atspoguloja aizdevumu
privatajam sektoram norises (sk. 17. att.). Euro zonas rezidentiem izsniegto MFI
kreditu atlikuma gada kdpuma temps 2015. gada palielindjas un decembrt bija 2.3%
(2014. gada decembrT — —-0.2%). KrediteSanas dinamikas uzlabojums bija nozimigs
gan majsaimniecibam, gan NFS. Lai gan majsaimniecibam izsniegto aizdevumu
gada kdpuma temps turpinaja pieaugt, aizdevumu NFS gada pieauguma temps
kluva pozitivs tikai 2015. gada vidd. KreditéSanas dinamikas uzlabojumu veicinaja
batisks banku aizdevumu procentu likmju sarukums, un to noteica turpmaka banku
finanséjuma izmaksu mazinasanas saistiba ar ECB nestandarta monetaras politikas
pasakumiem.

Turklat, ka noradits euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma, kredrttu
atlikuma pieauguma atjaunoSanos veicinaja gan kreditu standartu, gan pieprasijuma
péc kreditiem parmainas. Minétaja apsekojuma konstatéts, ka aizdevumu
pieprasijuma kapumu bdtiski veicinajis zemais vispargjais procentu likmju Iimenis,
lielakas finanséjuma vajadzibas ieguldijumiem pamatlidzek|los un majok|u tirgus
perspektivas. Sada konteksta AIP veicindja neto izteiksmé mazak stingru kreditu
standartu un 1pasi kreditu noteikumu un nosacijumu pieméroSanu. Bankas art
sniedza parskatu par to, ka AIP un ITRMO nodroSinata papildu likviditate tika
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19. attels
Nefinan$u sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto
banku aizdevumu kopéjas procentu likmes

(gada; %)

B nefinanu sabiedribam
majsaimniecibam majokla iegadei
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Avots: ECB.

Piezime. Banku izsniegto aizdevumu kopéjo procentu likmi aprékina, agregé&jot
Tstermina un ilgtermina procentu likmes, izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu
mainigo vid&jo raditaju.

izmantota kreditu nodrosinajumam, ka art finanséjuma
no citiem avotiem aizstaSanai. Neraugoties uz
minétajiem uzlabojumiem, kreditéSanas dinamika
joprojam ir vaja un turpina atspogulot ierobezotas
ekonomiskas aktivitates apstaklus un banku bilancu
konsolidaciju. Turklat atseviskas euro zonas valstis
aizdevumu piedavajumu vél arvien kavé stingri kreditu
nosacijumi.

Majsaimniecibam un nefinanSu sabiedribam
izsniegto banku aizdevumu procentu likmes
batiski saruka

StimuléjoSa ECB monetaras politikas nostaja, bilances
stavokla nostiprinasanas un finansu tirgus
sadrumstalotibas mazinaSanas kopuma veicinajusi
banku kopégjo finanséjuma izmaksu sarukumu, tam
stabilizgjoties tuvu vésturiski zemakajam limenim.
Finanséjuma izmaksu samazinajumu bankas kop$

2014. gada junija ietvéruSas zemakas aizdevumu procentu likmés (sk. 19. att.), tam
2015. gada 2. pusgada sasniedzot vésturiski zemako Iimeni. NFS izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes no 2014. gada junija sdkuma Iidz 2015. gada
decembrim samazinajas aptuveni par 87 bazes punktiem un majsaimniecibam
izsniegto aizdevumu — aptuveni par 69 bazes punktiem. Turklat turpindja sarukt
dazadu valstu NFS un majsaimniecibam izsniegto banku aizdevumu procentu likmju

dispersija.

1.6.

Fiskala politika un strukturalas reformas

Euro zonas fiskalais deficits 2015. gada turpinaja samazinaties galvenokart labvéligu
ciklisko noriSu un zemaku procentu izmaksu apstak|os, savukart euro zonas fiskala
nostaja bija kopuma neitrala. Valdibas parada attieciba pret IKP pirmo reizi astonu
gadu laika saruka, bet parada limenis joprojam ir augsts. Lai nodrosinatu ilgtspéjigas
valsts finanses, jaturpina 1stenot fiskalos centienus. Tomer, lai veicinatu
tautsaimniecibas atvese|oSanos, konsolidacijai jabadt izaugsmi veicinosai. lzaugsmi
sekmétu arT straujaka strukturalo reformu 1steno$ana, kas, neraugoties uz
centieniem Eiropas limen1, 2015. gada joprojam notika I€ni. Lai atbalstitu
atveselos$anas procesu, paatrinatu konvergenci ar valstim ar vislabako novértéjumu
un kapinatu izaugsmes potencialu, nepiecieSams veicinat straujaku
uznémeéjdarbibas un reglamentéjosas vides un pre€u un darba tirgus reformu

TstenoSanu.
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Fiskalais deficits 2015. gada turpinaja samazinaties

Euro zonas fiskalais deficits 2015. gada turpindja samazinaties, lai gan Ienak neka

iepriek$€ja gada (sk. 20. att.). Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra
makroekonomiskajas iespé&ju aplésés prognozéts, ka euro zonas valstu valdibas
fiskalais deficits 2015. gada saruks I1dz 2.0% no IKP (2014. gada — 2.6% no IKP).
Tas kopuma atbilst Eiropas Komisijas 2016. gada ziemas ekonomiskajai prognozei.
Deficita samazinajumu 2015. gada galvenokart noteica labvéligas cikliskas norises
un zemakas procentu izmaksas. Euro zona 2015. gada neparedzétie ienémumi, kas
giti no zemakiem procentu maksajumu izdevumiem, neka budzeta paredzeéts, bija
aptuveni 0.2% no IKP. Daudzas valstis izmantoja dalu So uzkrajumu, lai palielinatu
sakotnéjos izdevumus, nevis lai samazinatu paradu, ka to ieteica ECOFIN

2015. gada konkrétai valstij adresétajos ieteikumos (KVAI). Dazas valstis budzeta
situacijas uzlabosanos veicinaja ari 2015. gada 1stenotie vienreizéjie pasakumi, kas
saistiti arT ar 2014. gada sniegto atbalstu finanSu sektoram.

20. attels
Budzeta bilance un fiskala nostaja

(% no IKP)

M cikliski korigétas sakotnéjas budzeta bilances parmainas (kreisa ass)"
budzeta bilance (laba ass)
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas
iespéju apléses.

1) Cikliski korigétas sakotnéjas bilances parmainas (neietverot valdibas finansu
sektoram sniegtas palidzibas ietekmi uz budzetu).

Prognozéts, ka sakotnéja strukturala bilance

2015. gada nedaudz pasliktinajusies. Konsolidacijas
pasakumus (galvenokart netieSo nodok|u kraso
kapumu) kompenséja vairakas valstis apstiprinatas
fiskalo stimulu pasakumu paketes ekonomiskas
izaugsmes un nodarbinatibas veicinasanai. Kopuma So
noriSu rezultata euro zona 2015. gada bija pamata
neitrala fiskala nostaja, ko nosaka péc parmainam
cikliski korigétaja sakotnéja bilancé (neietverot valdibas
palidzibu finanSu sektoram; sk. 20. att.).

Béglu piepliduma izraisita tulitéja ietekme uz budzetu
dazadas valstis batiski atSkiras atkartba no attieciga
piepliduma apjoma — no ta, vai bég|i tikai Skérsoja So
valsti, vai ta bija vinu galameérkis, un no atdkirigam
socialajam garantijam, ka arT tiesiskajam normam, kas
garanté piek|uvi darba tirgum. Valstis, kuras 2015. gada
visvairak skara béglu plismas, ar bégliem saistitas
fiskalas izmaksas bija aptuveni 0.2% no IKP."°

Valdibu bilances turpinaja tuvinaties

Salidzinajuma ar krizes kulminaciju fiskalas pozicijas uzlaboju$as visas euro zonas
valstis, un to lielakoties noteica bitiskas 2010.—2013. gada veiktas strukturalas
korekcijas. Euro zonas valstis valdibu bilances turpindja tuvinaties, un vairakuma

10

Sk. Eiropas Komisijas 2015. gada rudens ekonomiskas prognozes ielikumu A first assessment of the

macroeconomic impact of the refugee influx ("Béglu piepldduma makroekonomiskas ietekmes pirmais

novértéjums").
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valstu paslaik redistréts budzeta deficits, kas zemaks par atsauces vértibu 3% no
IKP. Par fiskalas konsolidacijas progresu liecingja to valstu skaita palielinasanas,
kuram atcelta parmériga budzeta deficita novérSanas procediara (PDP). PDP

2015. gada atcéla Maltai. Turklat gaidams, ka Trija un Slovénija lidz noteiktajam PDP
terminam (2015. gada) bas savlaicigi nodroSinajusas parmériga budzeta deficita
novérsanu, un Kipra varétu panakt parmériga budzeta deficita novérsanu vienu gadu
pirms termina (2016. gada). Portugalé deficita mérkis (3% no IKP) 2015. gada
sakara ar finanSu sektora atbalstu, iespéjams, parsniegts. Gaidams, ka 2016. gada
tikai Francija, Spanija un Griekija joprojam bis paklautas PDP.

Valdibas parada attieciba pret IKP saka mazinaties

Euro zonas valdibas parads (% no IKP), kas 2014. gada bija sasniedzis
rekordaugstu lTmeni, pirmo reizi kop$ finanSu krizes sakuma saruka. Saskana ar
Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskajam iespé&ju
aplésém 2015. gada tas bija 91% no IKP (2014. gada — 92% no IKP), un So
samazinajumu noteica labvéligas procentu likmes un izaugsmes tempa starpibas
parmainas un neliels sakotné&jais parpalikums (sk. 21. att.). Turklat uzlabojumu
veicinaja negativa deficita-parada korekcija, kas atspoguloja arT privatizacijas
ienémumus. Dazas valstis parada raditajs tomér turpinaja pieaugt.

21. attels
Valdibas parada noriSu virzitaji

(% no IKP)

B valdibas parada attiecibas pret IKP parmainas
sakotngjais deficits/parpalikums

B deficita-parada korekcija

B procentu likmju un izaugsmes starpiba
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Avoti: Eurostat un Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra makroekonomiskas
iespéju apléses.

Tomeér vairakas euro zonas valstis valdibas parada
[Tmenis joprojam ir augsts. Parada atmaksajamibu
apdraudoso risku ierobezoSana ir ipasi svariga, nemot
véra sabiedribas novecoSanas un augosu veselibas un
ilgtermina apripes izmaksu raditas nopietnas ilgtermina
problémas. Eiropas Komisijas "2015. gada zinojuma
par iedzivotaju novecoSanu" faktiski prognozéts, ka
kopéjas ar iedzivotaju novecosanu saistitas izmaksas
2060. gada pieaugs I1dz 28.3% no IKP (2013. gada —
26.8% no IKP). Képumu galvenokart nosaka
demografiskie faktori, un paredzams, ka vecuma
demografiskas slodzes koeficients, t.i., 65 gadu vecumu
sasnieguso un parsnieguso cilvéku un darbspéjas
vecuma cilvéku (vecuma no 15 Iidz 64 gadiem) skaita
attieciba, gandriz divkarSosies (2060. gada — vairak
neka 50%). Aplikojot perspektiva ar iedzivotaju
novecosanu saistitas izmaksas, janorada, ka apléses
paklautas batiskiem negativiem riskiem, jo tas dalgji

balstitas uz |oti labveligiem ar tautsaimniecibu un demografiju saistitiem pamata
esosiem pienémumiem."" Eiropas Komisijas 2015. gada zinojuma par fiskalo

1"

Sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 ielikumu "2015. gada zinojums par novecosanu:

cik darga bls noveco$ana Eiropa?".
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ilgtspé&ju apstiprinats, ka vairakas euro zonas valstis, pienemot, ka monetaraja
politika nenotiek turpmakas parmainas, vidéja termina un ilgtermina pastav butiski
fiskalas ilgtspéjas riski. Turklat analizé uzsvérts pilnigas Stabilitates un izaugsmes
pakta (SIP) prasibu izpildes nozimigums, lai stabilizétu vai pat mazinatu to valstu,
kuru parada limenis paslaik ir augsts, parada raditajus.

Daudzu valstu valdibas 2015. gada saskaras ar savas fiskalas nostajas ripigas
kalibréSanas problému, lai rastu [T[dzsvaru starp augsta parada limena samazinaSanu
un to, ka netiek vajinata tautsaimniecibas atvese|oSanas, vienlaikus nodroSinot
pilnigu SIP prasibu izpildi. Vairakas euro zonas valstis attieciba uz SIP prasibam
2015. gada un turpmak konstatétas lielas konsolidacijas atSkiribas, tapéc jaisteno
papildu fiskalie centieni. Eiropas Komisija 2015. gada 17. novembrT publicgja

2016. gada budzeta planu projektu novértéjumu saskana ar SIP prasibam.'?
Komisija konstat&ja, ka no 16 budzeta planiem tikai pieci budzeta plani (t.i., Vacijas,
Igaunijas, Luksemburgas, Niderlandes un Slovakijas) pilniba atbilda SIP prasibam.
Septinu valstu (Belgijas, Trijas, Francijas, Latvijas, Maltas, Slovénijas un Somijas)
budzeta planu projektus uzskatija par kopuma atbilstigiem, jo to deficita pamatmérki,
Skiet, tiks sasniegti, savukart gaiditie $o valstu strukturalie centieni neatbilda
prasibam, un attieciba uz ¢etram valstim (Spaniju, Italiju, Lietuvu un Austriju)
pastavéja risks, ka to budzeta planu projekti nebis atbilstigi SIP prasibam.

Eurogrupa 23. novembri mudinaja tas valstis, kuras pastavéja neatbilstibas risks,
veikt nepiecieSamos papildu pasakumus, lai novérstu Komisijas konstatétos riskus.

Ir svarigi, lai fiskala konsolidacija batu izaugsmi veicinoSa. Vértéjot izdevumus,
izdevumu analize ir cerigs Iidzeklis to apnemsanos konstatésanai, kuras nebat katra
zina neveicina labklajibas pieaugumu. Veértéjot ienémumus, vairakas valstis svariga
reformu joma ir nodok|u sistémas uzlaboSana nolUka veicinat izaugsmi un
izvairiS8anas no nodok|u maksasanas mazinasana. Darbaspéka nodok|u likmju
atSkirlbu mazinasanai var bt Tpasi pozitiva ietekme uz izaugsmi un nodarbinatibu.

Strukturalo reformu TstenoSana 2015. gada joprojam notika léni

Lai gan euro zonas valstis tautsaimniecibas atveselo$anas notika atskiriga tempa,
2015. gada centieni atbalstit piedavajuma pusi un palielinat tautsaimniecibas
pretestibas spéju bija kopuma ierobezoti. Strukturalo reformu 1stenoSanas temps
(tapat ka 2014. gada) joprojam bija Ieéns. Tas notika, neraugoties uz 2015. gada
Eiropas semestrT ieviestajam parmainam, kuru mérkis ir palielinat atbildibu par
reformam un veicinat reformu TstenoSanas centienus. Politikas jomas centieni tika

2 Komisijas novértgjumu sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikuma "2016. gada

budzeta planu projektu parskatisana".
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vérsti uz reguléjuma nosacijumu stiprinasanu (1ipasi uzlabojot maksatnespéjas
reguléjumus), padarot aktivo darba tirgus politiku efektivaku un mazinot darbaspéka
nodoklu likmju atSkiribas. Aizsargataja pakalpojumu nozaré mazak palu veltits
aizsardzibas mazinasanai un konkurences pieaugumam, valsts parvaldes
uzlaboSanai un darba samaksas elastibas palielinasanai.

1. tabula paradits 2015. gada KVAI 1stenoSana sasniegtais progress. Taja paradits,
ka daudzu rekomendaciju Tstenosana panakts tikai ierobezots progress. Dazas euro
zonas valstis to TstenoSana bijusi Tpasi vaja. Vacija, Lietuva, Luksemburga,
Niderlandé, Austrija un Slovakija ierobezots progress panakts vairakuma jomu.
Eiropas Komisija 2015. gada konstatéja, ka no tam euro zonas valstim, kuras ir
parmériga nelidzsvarotiba, Italija rekomendacijas tiek Tstenotas mazliet atrak neka
Portugalé un Francija.

1. tabula
Eiropas Komisijas novértejums par konkrétai valstij adresétu ieteikumu izpildi 2015. gada

Reformu ieteikumi BE DE EE Sl SK Fl

I

pilniga Tsteno$ana
ievérojams progress
neliels progress

ierobeZots progress

nav panakts progress

Avots: Eiropas Komisijas 2016. gada zinojumi par valstim.

Piezimes. Lai novértétu 2015. gada KVAI Tsteno$anu, tiek izmantotas $adas kategorijas. Nav panakts progress — dalibvalsts nav ne pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI
Tstenosanai, ne tos apstiprinajusi. ST kategorija tiek piemérota arf tad, ja péc dalibvalsts pasitijuma pétijuma izvérté iespéjamos pasakumus. lerobezots progress — dalibvalsts ir
pazinojusi par daziem pasakumiem KVAI Tsteno$anai, bet Sie pasakumi Skiet nepietiekami un/vai pastav risks, ka to apstiprinaana/isteno$ana var nenotikt. Neliels progress —
dalibvalsts ir pazinojusi par kadiem pasakumiem KVAI Tsteno$anai vai arf ir tos apstiprinajusi. Sie pasakumi ir cerigi, bet ne visi jau ir Tstenoti, un nevar apgalvot, ka visos gadijumos
KVAI Tstenoti. levérojams progress — dalibvalsts ir apstiprinajusi pasakumus, kuru lielaka dala ir Tstenota. Sie pasakumi |oti veicina KVAI Tsteno$anu. Pilniga Tsteno$ana — dalibvalsts
ir apstiprinajusi un Tstenojusi pasakumus, lai pienacigi izpilditu KVAI. Pelékie laukumi attiecas uz reformam, kas saistitas ar SIP prasibu izpildi un kas netika novértétas zinojumos par
valstim. Kipra un Griekija netika ieklautas 2015. gada Eiropas semestrT, jo tas bija iesaistitas makroekonomisko korekciju programma un tapéc nesanéma KVAI.

Stingraka strukturalas reformas istenoSana nepiecieSama, lai
veicinatu IKP pieaugumu

Lénas reformu TstenoSanas apstak|os dazas euro zonas valstis vél arvien batiski
atpaliek no valstim ar vislabako novértéjumu tadu struktdru zina, kuras palielina
pretestibas spé€jas un ietekmé ilgtermina izaugsmes perspektivu. Ta tas ir attieciba
uz uznémeéjdarbibas un reglament&jo3o vidi, ka arl preéu un darba tirgu. Sis nobides
norada uz iesp€jam, ko varétu izmantot, Tstenojot strukturalas reformas. Nemot véra,
ka daudzas valstis vél pilniba nav ieviesusas labako praksi, strukturalo reformu
guvumi varétu bat lieli. Pieméram, Pasaules Bankas publikacija Doing Business tikai
viena euro zonas valsts minéta starp 10 reformu TstenoSanas zina vislabak
novértétajam valstim. Reformu TstenoSanas paléninasanas 2014. un 2015. gada
norada uz nepiecieSamibu straujak ieviest reformas, lai nodros$inatu ciklisko
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atveselo$anos un veicinatu izaugsmes potencialu. So virzibu varétu nodrosinat
spécigaka strukturalo reformu parvaldiba un stingraka euro zonas valstu
apnemsanas izmantot zemu procentu likmju vides priekSrocibas, lai savas valstis

Tstenotu realas strukturalas parmainas.

22. attels
Vidéeja potenciala izaugsme un valsts un privata sektora
parads

(x ass — valsts un privata sektora konsolidétais parads; 2015. gada 2. cet.; % no IKP;
y ass — potencialas produkcijas izlaides pieaugums; 2016. un 2017. gads)
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Avoti: Eurostat un Eiropas Komisija.

Zems produktivitates pieaugums, augsts bezdarba
[Tmenis un dazas valstis liela krajumu nelidzsvarotiba,
t.sk. augsts parada limenis un negativi neto aréjo
rezervju aktivi, rada risku ilgtsp&jigam tautsaimniecibas
atvesel|oSanas procesam un rada nepiecieSamibu veikt
monetaras politikas pasakumus (sk., pieméram,

22. att.). Dazadu starptautisko institlciju (pieméram,
Eiropas Komisijas, SVF un OECD) sniegtas pieejamas
apléses liecina, ka vairakuma euro zonas valstu
kopéjas faktoru produktivitates kdpums turpmako 3—

5 gadu laika joprojam bus zemaks par 1%. Ja
strukturalas reformas ir uzticamas, rapigi izvélétas un
labi izstradatas, to pozitiva ietekme bas jatama atri
(pieméram, ka uzticéSanas pieaugums) un tadéejadi tiks
veicinata atveselo$anas.’® Daudzas valstis
nepiecieSams veikt reformas pre€u un darba tirgQ, ka
art uznémeéjdarbibas un reglamentéjosaja vide.

lepriek$€&ja pieredze rada, ka politikas jomas reformu TstenoSanas problemas
atSkiras. Tas var bt viens no iemesliem, kdpéc precu tirgus reformu Tstenosana
atpaliek no citu jomu, t.sk. darba tirgus, reformam. Tomér euro zona batisku
ieguldijumu korekcijas spéju uzlabo$ana var dot precu tirgus reformas, kas veicina
ienakSanu aizsargato nozaru tirgd. Lai palielinatu konkurenci regulétas profesijas
mazumtirdznieciba un komunikaciju nozarés, jaisteno talejoSas reformas, jo efektiva
resursu sadalljuma veicina$anai un ieguldijumu veikSanai, kas joprojam ir |oti zema
[TmenT, nepiecieSami atverti un konkurétspéjigi tirgi. Lielakus ieguldijumus un
efektivaku resursu sadalijumu varétu stimulét ari birokratisko barjeru samazinasana
uznémeéjdarbibas vide, tiesu sistémas efektivitates palielinaSana, reglamentéjosas
vides uzlaboSana un maksatnespéjas reguléjumu un noreguléjuma instrumentu
uzlaboSana. Turklat visa euro zona pastav nozimigas atskiribas darba tirgus
funkcionésana. Lai uzlabotu darbaspéka piedavajumu un sekmétu pareju no
bezdarba vai bezdarbibas uz nodarbinatibu, jaturpina ieviest attiecigas politikas, un
grozijumiem darbaspéka tiesibu aktos janodrosina labaks elastiguma un droSibas

lidzsvars.™

™ Sk. SVF 2013. gada izdevuma Jobs and Growth: Supporting the European Recovery publicéto
Anderson, D., Barkbu, B., Lusinyan, L. and Muir, D. rakstu Assessing the Gains from Structural
Reforms for Jobs and Growth ("Strukturalo reformu guvumu saistiba ar darbavietdm un izaugsmi
novértéjums"), kura euro zonai paradita pozitiva Tstermina IKP dinamika.

™ Sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 2 rakstu Progress with structural reforms across
the euro area and their possible impacts ("Strukturalo reformu Tsteno$anas progress euro zonas valstis

un to ietekme").
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2.1.

Péc piecu priekS§sédétaju zinojuma publicéSanas veikti pasakumi reformu
TstenoSanas atbalstam un atbildibas par reformam palielinaSanai. Komisija 1pasi
sniegusi ieteikumu Padomes rekomendacijai par nacionalas konkurétspéjas
padomes izveidi visas euro zonas valstis. Sadas padomes var veicinat labaku
izpratni par faktoriem, kas katra valsti un euro zona nosaka konkurétspéju. Tomér to
loma un ietekme uz reformu TstenoSanas veicinaSanu bus atkariga no to pilnigas
neatkaribas un to pilnvaram.'

v b=

Monetara politika sarezgita laika

Problematiskas inflacijas prognozes noteica turpmako apnémigo
ECB ricibu

2015. gada janvara sakuma Padome rpigi izvértéja cenu dinamikas perspektivu un
monetaros stimulus, kas panakti, Tstenojot 2014. gada vidi uzsaktos pasakumus.
Inflacijas dinamika joprojam bijusi vajaka, neka gaidits, jo saglabajas liels
tautsaimniecibas atslabums un naudas un kreditu atlikuma dinamika joprojam bija
ierobezota. Par to liecindja uz tirgus instrumentiem balstito inflacijas gaidu raditaju
samazinasSanas dazados periodos un tas, ka vairakums faktiskas un gaidamas
inflacijas raditaju atradas vésturiski zemakaja liment vai tuvu tam. Tadéjadi Padome
saskaras ar parak ilga zemas un, iespéjams, negativas inflacijas perioda
paaugstinatiem riskiem. Tstenotie monetaras politikas pasakumi (ipasi ilgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijas (ITRMO), "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru
iegades programma" (ABSIP) un treSa "Nodrosinato obligaciju iegades programma"
(NOIP3) kopa ar ieprieks ieviestajam perspektivas noradém) jau radija apmierinoSu
ietekmi, un privata sektora aiznem$anas izmaksas vasaras ménesSos bija sakuSas
neparprotami kristies. Tomeér, nemot véra, no vienas puses, 1stenojusas un
gaidamas inflaciju starpibas palielinaSanos un, no otras puses, inflacijas limeni, ko
Padome uzskatija par atbilstoSu vidéja termina mérkim, So pasakumu kvantitativa
ietekme uz Eurosistémas bilanci un tadéjadi uz monetaras politikas nostaju bija
nepietiekama, lai vidéja termina nodrosinatu inflacijas atgrieSanos limenl, kas tuvaks
2%. Sados apstaklos bija nepiecieSama iedarbiga monetara politika.

Galvenajam procentu likmém sasniedzot vai gandriz sasniedzot zemako efektivo
robezu, Padome 22. janvari noléma paplasinat 2014. gada oktobrT uzsakto aktivu
iegades programmu, ietverot taja euro zonas valdibu un agentdru, ka arT Eiropas
institdciju emitgtus euro denominétus investiciju kategorijas vértspapirus. Sis
paplasinatas aktivu iegades programmas (AIP) ietvaros veiktas valsts un privata
sektora vértspapiru iegades kop&jam ménesa apjomam vajadzéja bat 60 mljrd. euro.

" Sk. Eiropas Komisijas pazinojumu presei On steps towards completing Economic and Monetary Union

2015. gada 21. oktobrT un ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikumu "Konkurétspéjas
padomiju izveide — solis cela uz patiesu ekonomisko savienibu".
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Eurosistéma 2015. gada marta uzsaka valsts sektora aktivu iegades otrreizéja tirga
un planoja tas veikt Itdz 2016. gada septembra beigdm un jebkura gadijuma Iidz
bridim, kad Padome bas parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas
tuvinaSanas cenu stabilitates mérkim vidéja termina sasniegt inflacijas limeni, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam. Turklat tika nolemts maintt cenu noteikSanu
atlikusajam seSam ITRMO un likvidét 10 bazes punktu starpibu ar galveno
refinanséSanas operaciju (GRO) procentu likmi, kas tika piemérota pirmajas divas
ITRMO.

Kopa ar noguldijumu iespé&jas negativo procentu likmi AIP un ITRMO devusas
taustamus rezultatus, Tpasi uzlabojot finanséSanas nosacijumus, ar kadiem saskaras
uznémumi, t.sk. mazie un vidéjie uznémumi, un majsaimniecibas (sk. 1. nodalas

1.2. sadalu). Padarot kreditus pieejamakus tautsaimniecibai, tas veicinajuSas kredttu
pieprasijumu. Samazinot riskam pielagotu pelnu, ko bankas var gat no
vértspapiriem, AIP un ITRMO mudinajuSas bankas dazadot aizdevumu riskus, ta
veicinot kreditu piedavajumu. Tadéjadi izdevumi bijusi stabilaki, neka to varéja gaidtt,
veicinot lielaku reala IKP kapumu un inflaciju (sk. 6. ielikumu).

Spécigaks monetaras politikas stimuls, lielaka uzticé$anas un zemo energijas cenu
veicino$a ietekme uz riciba esoSiem ienakumiem noteica straujaku tautsaimniecibas
atveseloSanos 1. pusgada. Inflacijas gaidas, kuras bija sasnieguSas zemako limeni
meénesT pirms janvara lEmuma pienemsanas, bitiski uzlabojas.

Tomeér kop$ junija un gandriz visu 3. ceturksni finanséSanas nosacijumi un
ekonomiskais noskanojums atkal pasliktingjas, un to kadu laiku noteica ievérojama
finansiala nestabilitate, kas bija saistita ar sarezgitam sarunam par
makroekonomiskas palidzibas paketi Griekijai, bet galvenokart ar augo$am un
pastavigam bazam par pasaules tautsaimniecibas stavokli. Vienlaiciga konfidences
pasliktina8anas un vaj$ ar&jais pieprasijums ietekméja atveseloSanas tempu, kas

3. ceturksni samazinajas. Vienlaikus atjaunotas importétas inflacijas lejupvérstas
tendences, kas saistitas ar lejupslidi daudzas nozimigas jaunajas tirgus ekonomikas
valstis, paléninaja procesu, kura inflacija palielindjas un vidéja termina varétu
normalizéties.

Kopuma 2015. gada vasaras norises tika atspogulotas ECB un Eurosistémas
specialistu iespéju apléSu izaugsmes un inflacijas pamatperspektivas bitiskas
lejupverstas korekcijas (sk. 2. tabulu). Tika atziméts, ka perspektivas lejupvérstie
riski arT palielinasies, galvenokart atspogulojot pasaules tautsaimniecibas
nenoteiktibu, ka arf lielaku finansu, valdtas un izejvielu tirgu svarstigumu. Sados
apstaklos Padome, rapigi monitoréjot ienakoso informaciju un Tpasi finansu tirgos
veiktas parcenoSanas ietekmi uz monetaras politikas nostaju, secinaja, ka parak
lielas nenoteiktibas dé| nebija iesp&jams nodrosinat pietiekami stabilu pamatu
Iemuma pienemsSanai par papildu stimulu nepiecieSamibu. Tapéc Padome oktobra
monetaras politikas sanaksmeé pazinoja, ka ta veiks ripigu to faktoru stipribas un
noturibas analizi, kuri vidéja termina kavéja inflacijas atgrieSanos limen1, kas zemaks
par 2%, bet tuvu tam, un nakamaja monetaras politikas sanaksmé decembrt
parskatis stimuléjoSas monetaras politikas ievieSanas pakapi un izmantoto
monetaras politikas instrumentu iedarbigumu un pietiekamibu. Péc oktobra
sanaksmes notikust komunikacija izraisija ievérojamu tirgus reakciju un
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2. tabula

ECB/Eurosistémas specialistu makroekonomisko

iespéju apléesu attistiba

finanséSanas nosacijumu atvieglo$anu, atgriezoties 2015. gada sakuma IimenT, kad
tika uzsaktas iegades paplasinatas AIP ietvaros.

Sava sanaksmé decembra sdkuma Padome noléma
maintt stimuléjo$as monetaras politikas ievieSanas
pakapi, nemot véra cenu stabilitates merki.

(gada parmainas; %)

lespéju
apléses/periods

Eurosistémas specialistu 2015. gada decembra

Realais IKP SPCI makroekonomiskas iespéju apléses, kuras zinama

2015

2016

2017| 2015| =2016| 2017 ~ MEra bija iek|autas labveligas finanSu tirgus norises,

2014. gada decembris
2015. gada marts
2015. gada janijs
2015. gada septembris
2015. gada decembris

1.0
15
1.5
1.4
1.5

1.5
1.9
1.9
1.7
1.7

kas bija Tstenojusas péc oktobra monetaras politikas

0.7 1.3
21 0.0 15 18 Sanaksmes, liecingja, ka, visticamak, paies ilgaks
20 03 15 18 laiks, neka iepriek$ Saja gada ceréts, [1dz inflacija
1.8 0.1 1.1 1.7 sasniegs [imeni, ko Padome uzskata par pietiekami
1.9 01 1.0 16 tuvu 2%, un ka lejupvérstie inflacijas perspektivas riski

Avots: Eurosistema.

palielingjusies. Lai gan zemas izejvielu cenas veicinaja
zemu inflaciju, bija paredzams, ka lielais ekonomiskais atslabums un aréjas vides
radttie Skers|i turpinas negativi ietekmét iekSzemes cenu spiedienu. Tapéc bija
nepiecieSami turpmaki monetaras politikas pasakumi, lai novérstu otrreizéjas
ietekmes risku un vidéja termina nodroSinatu inflacijas atgrieSanos limeni, kas
zemaks par 2%, bet tuvu tam.

Sava decembra sanaksmé Padome noléma 1) pazeminat noguldijumu iespé€jas
procentu likmi par 10 bazes punktiem (Iidz —0.30%), nemainot galveno
refinanséSanas operaciju un aizdevumu iespéjas uz nakti procentu likmi (attiecigi
0.05% un 0.30%); 2) pagarinat paredzéto beigu datumu ménesa aktivu iegadém

60 mljrd. euro apjoma AlP ietvaros Iidz 2017. gada marta beigdm vai, ja
nepiecieSams, ilgak. Jebkura gadijuma tas tiks veiktas I'dz bridim, kad Padome bis
parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas tuvinadanas ECB mérkim vidéja
termina sasniegt inflacijas limeni, kas zemaks par 2%, bet tuvu tam; 3) pienakot
terminam, atkartoti investét AIP ietvaros iegadato vértspapiru pamatsummas
maksajumus tik ilgi, kameér tas bus nepiecieSams; 4) ieklaut euro zonas valstu
regionalo un vietéjo valdibu emitétus euro denominétus tirgojamus parada
instrumentus to aktivu saraksta, kuri atbilst attiecigo valstu centralo banku regularas
iegades nosacijumiem; un 5) turpinat veikt galvenas refinanséSanas operacijas un
ilgaka termina refinanséSanas operacijas ar terminu 3 ménesi ka fiksétas procentu
likmes izsoles procediras ar pilna apjoma pieskirumu tik ilgi, cik tas bis
nepiecieSams, un vismaz [[dz 2017. gada pédéja rezervju prasibu izpildes perioda
beigam.

Jauno pasakumu mérkis bija nodrosinat nepartrauktus stimuléjoSus finansialos
apstak|us un vél vairak stiprinat kops 2014. gada junija veikto veicinoSo pasakumu
nozimigo pozitivo ietekmi. Bija gaidams, ka tie spécinas arf euro zonas
tautsaimniecibas atvese|o$anos un stiprinas tas noturibu pret nesenajiem pasaules
tautsaimniecibas Sokiem.

Konkrétak, gaidams, ka paredzéta beigu datuma Eurosistémas tiro aktivu iegaddém
AIP ietvaros pagarinasSana Iidz 2017. gada marta beigdm un lémums atkartoti
investét vertspapiru (pienakot to dzéSanas terminam) pamatsummas maksajumus tik
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ilgi, kameér tas bUs nepiecieSams, [[dz 2019. gadam palielinas likviditati aptuveni par
680 mljrd. euro, ka tam batu bijis janotiek iepriekS€jo politiku TstenoSanas rezultata.
Tas stiprinds ECB procentu likmju perspektivas norades un ilgtermina nodrosinas |oti
atbalstoSu likviditates nosacijumu saglabasanos.

Padome nepartraukti monitoré ekonomiskos un finansialos nosacijumus. Padome
darija zinamu, ka, ja Sie nosacijumi mainitos ta, ka atkal bltu nepiecieSams reagét,
lai uzturétu atbilstoSu stimuléjo$as monetaras politikas ievieSanas pakapi, ta vélétos
un spétu, izmantojot visus pieejamos instrumentus, rikoties savu pilnvaru ietvaros,
lai nodroSinatu inflacijas mérka sasniegSanu bez nevélamas aizkavéSanas. Ta Tpasi
atgadinaja, ka AIP ir pietiekami elastiga tas apjoma, sastava un ilguma korigéSanas
zina.

6. ielikums
Monetaras politikas pasakumu transmisija uz finanSu tirgiem un realo tautsaimniecibu

Kop$ 2014. gada junija Tstenoto monetaras politikas pasakumu ietekme uz euro zonas
tautsaimniecibu bijusi nozimiga. ' leviesta stimul&joo pasakumu pakete ievérojami atvieglojusi
kreditu nosacijumus tautsaimnieciba un batiski veicinajusi euro zonas atvese|oSanos, palidzot
apturét dezinflaciju un nodroSinat inflacijas raditajus tuvak limenim, kas zemaks par 2%, bet tuvu
tam. lelikuma apkopota informacija par ECB pasakumu transmisiju.'”

Darbojusies vairaki transmisijas kanali.'® Pirmkart, nestandarta pasakumi uzlabojusi kredtu
nosacijumus nefinan3u privataja sektora, atvieglojot banku refinanséSanas nosacijumus un veicinot
aizdevumu izsniegSanu, tadejadi rosinot aiznemsanos un izdevumus ieguldijumiem un patérinam
(tieSas ietekmes kanals). Otrkart, plasa aktivu spektra pelnas likmes samazinatas, tadejadi
stimuléjo$o pasakumu paketes transmisija tautsaimnieciba bijusi daudz plasaka (portfe|u sastava
mainas kanals). TreSkart, nestandarta pasakumu ievieSana, 1pasi tadu, kuri batiski ietekmé
centralas bankas bilanci, uzsvérusi ECB apnemsanos pildit savu cenu stabilitates nodroSinasanas
uzdevumu (signalkanals).

letekme uz nozimigakajiem finansu aktiviem

2014. gada jonija uzsakto pasakumu ietekme uz finan8u tirgu ir pirmais posms monetaras politikas
impulsu transmisijas k&dé uz realo tautsaimniecibu un galarezultata uz inflaciju’®. llgaka termina
refinanséSanas mérkoperacijam (ITRMO) un aktivu iegades programmai (AIP) kopa ar negativo

Sk. arT Altavilla, C., Carboni, C. and Motto, R., Asset purchase programmes and financial markets:
lessons from the euro area, Working Paper Series, Nr. 1864, ECB, 2015. gada novembris.

Plasaks parskats sniegts ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 raksta The transmission
of the ECB's recent non-standard monetary policy measures ("ECB neseno nestandarta monetaras
politikas pasakumu transmisija") un ta atsaucés minétaja literatara.

Sikaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 4 raksta The role of the central
bank balance sheet in monetary policy ("Centralas bankas bilances nozime monetaraja politika").

Vairak informacijas un dazu pasakumu pétijumu liecibas sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas
Biletena" Nr. 7 raksta The transmission of the ECB's recent non-standard monetary policy measures
("ECB neseno nestandarta monetaras politikas pasakumu transmisija") un Tpasi 2. ielikuma.
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noguldijumu iespé&jas procentu likmi bijusi liela pozitiva ietekme uz plasu finanSu tirgus segmentu
loku. Tpasi pamanama bijusi valsts obligaciju pelnas likmju samazinasanas sakara ar aktivu
iegadem un caur portfe|u sastava mainas kanalu. ECB veiktas aktivu iegades kopa ar perspektivas
noradém veicinajusas privata sektora portfela procentu likmju riska (duration risk) vidéja apjoma
samazinasanos, un tas savukart izraisijis investoru noteiktas cenas — termina prémijas, kas
jamaksa par ilgaka termina aizdevumiem, — kritumu. Turklat ietekme uz minétajas programmas
neiesaistito aktivu (pieméram, finanSu un nefinansu sabiedribu obligaciju) ienesiguma likmém
izraislja nozimigu vértspapiru ienesiguma starpibas sarukumu minétaja perioda. Sada ietekme
kopa ar obligaciju pelnas likmju krituma noteiktajam zemakam diskonta likmém art veicinajusi
augsSupverstu spiedienu uz akciju cenam. Monetaras politikas pasakumu gaidas, izzino$ana un
TstenoSana, t.sk. visi tris noguldijumu iespéjas procentu likmes samazinaSanas gadijumi kops
2014. gada vidus, veicinajusi arT euro nominala efektiva kursa kritumu, jo investori mainija
ieguldijumu portfe|lu sastavu, atsakoties no ieguldijumiem zemaka ienesiguma euro zonas fikséta
ienakuma instrumentos un ieguldot augstaka ienesiguma aktivos arpus euro zonas.

A attéls
Banku noguldijumu un obligaciju finanséjuma
kopejas izmaksas

(gada; %)

B euro zona

Vacija

B Spanija

B Francija

W italija
7.0 7.0

ITRMO —— ]
6.0 ABSIP un NOIP3 6.0
AIP
5.0 5.0
4.0 4.0
3.0 3.0
20 20
1.0 N 1.0
1=
0.0 0.0
2009 2011 2013 2015

Avoti: ECB, Merrill Lynch Global Index un ECB aprékini.

Piezimes. Noguldljumu jauno darfjumu procentu likmju un uz tirgus
instrumentiem balstita parada finanséjuma izmaksu vidé&jie raditaji, kas sverti
ar to attiecigajiem atlikumiem. Vertikalas ITnijas norada attiecigo pasakumu
izzinoSanas datumus.

Uz tirgus instrumentiem balstita finanséjuma
izmaksas bankam

Monetaras politikas pasakumi batiski
pazeminajusi uz tirgus instrumentiem balstita
finanséjuma izmaksas bankam, kas ir svarigs
transmisijas k&des elements uz bankam balstita
tautsaimnieciba. Pirmkart, tas noticis tiesi,
atlaujot aizstat daudz dargakos un Tsaka termina
finanséjuma avotus ar ITRMO finanséjumu.
Otrkart, tas noticis netieSi, nozimigi
samazinoties plasa finansu aktivu klasta, t.sk.
banku finanséjuma instrumentu, vidéja termina
un ilgtermina procentu likmém. Sie uzlabojumi
|ava vél vairak atvieglot finanséjuma
nosacijumus, un tas attiecas uz bankam
neatkarigi no Eurosistémas aizdevumu
operacijas (t.sk. ITRMO) banku pieprasita
apjoma — par to liecina banku parada
finansé&juma kopéjo izmaksu lielais sarukums
visas euro zonas valstTs (sk. A att.).

20

ECB nestandarta pasakumu nozimi $o noriSu veicindSana apstiprina banku atbildes euro zonas banku

veiktas kreditéSanas apsekojuma. Aptuveni ceturta dala respondentu 2015. gada jdlija aptauja
noradija, ka ITRMO veicinajusas to nosacijumu atviegloSanu, ar ko jasaskaras, izmantojot uz tirgus
instrumentiem balstitu finans&jumu. AIP pozitiva ietekme ir vél plasaka — gandriz puse banku, kas
piedalijas 2015. gada aprila aptauja, konstatéja pozitivu ietekmi uz tirgus finanséjuma nosacijumiem.
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Banku kreditu nosacijumi

Banku finanséjuma nosacijumu nozimiga atvieglo$ana, palielinoties aizdevéju konkurencei®’,
uzlaboja ECB monetaras politikas pasakumu ietekmi uz banku kreditu nosacijumiem un mazinaja
tirgus sadrumstalotibu visas euro zonas valstis.

L1dz 2014. gada janijam (pirms tika veikti ECB pasakumi) galveno ECB procentu likmju
samazinajuma (kopuma par 125 bazes punktiem no 2011. gada septembra Iidz 2014. gada jlnijam)
lielako dalu nepilnigi un nevienmérigi atspoguloja vidéjas aizdevumu procentu likmes kritums. Kop$
2014. gada pavasara ECB veiktie pasakumi noteikuSi nozimigu banku aizdevumu procentu likmju
sarukumu. Lai gan galvenas ECB procentu likmes no 2014. gada jdnija I1dz septembrim tika
pazeminatas par 20 bazes punktiem, banku aizdevumu procentu likmes euro zonas nefinansu
sabiedribam I1dz 2015. gada oktobrim saruka aptuveni par 80 bazes punktiem. AtbilstoSi ECB
specialistu aplésem, kur nemtas véra pirms krizes noveérotas tendences, lai sasniegtu lidzigu
ietekmi uz uznémumiem izsniegto banku aizdevumu procentu likmém, batu bijis nepiecieSams
aptuveni 100 bazes punktu liels standarta monetaras politikas procentu likmju samazinajums. Tas
norada, ka AIP un ITRMO veicindja art ECB monetaras politikas nostajas transmisiju.

B attéls Ipasi ECB monetaras politikas nostajas
NefinanSu sabiedribam izsniegto aizdevumu transmisija uzlabojusies krizes visvairak
procentu likmju parmainas skartajas valstis, atspogulojot tirgus

sadrumstalotibas mazinaSanos. Nefinansu

(procentu punktos)

W medina sabiedribam izsniegto aizdevumu procentu
e preres dapesens likmiju kritums p&c ECB monetaras politikas
0.00 pasakumiem, kas veikti kops 2014. gada junija,
025 patieS§am bija daudz batiskaks lielakajas krizes
0.50 I — I

visvairak skartajas valstis (aptuveni par 110-

o 140 bazes punktiem). Tas da|gji saistits ar

-1.00

125 — ITRMO ietekmi, jo bankas, kuras atrodas $ajas
-150 valstis un kuras piedalijusas vismaz viena no
» T e
& RO RO TRMO RO pirmajam ¢etram ITRMO, vidgji vairak
neiesaistitas bankas iesaistitas bankas istitas bankas iesaistitas bankas

pazeminajusas aizdevumu procentu likmes

Mazak aizsargatas valstis Mazak ievainojamas valstis

neka bankas, kuras nepiedalijas minétajas
Avots: ECB. 515 = &lei 0
Piezimes. Attéla aplikots periods no 2014. gada janija Ildz 2015. gada operacuas (Sk' B att')' Tomer neSKlet’ ka daliba
jalijam. "Mazak aizsargatas" valstis "ITRMO neiesaistito" grupa ir 10 banku, ~ H Aticld i ai H
bet "ITRMO iesaistito" grupa — 49 bankas. "Mazak ievainojamas" valstis ITRMO biitu sistematiski IetekmeJUSI banku
"ITRMO neiesaistito" grupa ir 71 banka, bet "ITRMO iesaistito" grupa — aizdevumu procentu Iikmes CitéS valsth
43 bankas. !
lielakoties tapéc, ka galveno ECB procentu
likmju parmainu transmisija kopuma atbildusi $ajas valstls agrak novérotajam tendencém.?
Kopuma specialistu analize apstiprina, ka ITRMO tiesa ietekme un ITRMO un AIP netieSa ietekme

2 Banku atbildes euro zonas banku veiktas kreditésanas apsekojuma liecina, ka konkurence bija

galvenais banku kreditu standartus ietekméjoSais faktors, kas lika bankam atvieglot kreditu standartus
uznémumiem izsniegtajiem aizdevumiem.

2 Tagu obligaciju tirgus parcenosanas epizodes laika no 2015. gada aprila Iidz janijam, kad uz tirgus

instrumentiem balstits finans&jums kl|uva dargaks, palielinajas art citu valstu banku pieprasijums péc
ITRMO. Tas drosi vien mikstinaja ietekmi, ko radija stingraki banku uz tirgus instrumentiem balstita
finansé&juma nosacijumi.
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uz obligaciju pelnas likmém veicinajusi novéroto aizdevumu procentu likmju kritumu. NetieSo
ietekmi pastiprinajusi zemaku ilgtermina pelnas likmju labvéliga ietekme uz makroekonomiskajam
perspektivam un tadéjadi art uz aizdevumu procentu likmés ietverto kredita komponentu.

Aizdevumu apjoms

ITRMO un AIP rezultata uzlabojas kreditu piedavajuma un pieprasijuma nosacijumi, tadéjadi
veicinot nefinansu sabiedribam un majsaimniecibam izsniegto aizdevumu apjoma pakapenisku
atjaunosanos (sk. C un D att. un 1. nodalas 1.5. sadaju). Kreditu piedavajums palielingjies,
uzlabojoties finanséjuma nosacijumiem bankam un augot aizdevumu izsniegSanas pievilcibai, ta ka
valdibas obligaciju pelnas likmju kritums mainijis atbilstosi riskam korigéto aktivu atdevi par labu
aizdevumiem.?® ArT kreditu pieprasijums turpinaijis uzlaboties; to veicinaja zemakas aizdevumu
procentu likmes, atviegloti kredttu standarti un lielaka nepiecieSamiba péc ieguldijumiem paredzéta

finanséjuma.

C attéls
NefinanSu sabiedribam izsniegto banku
aizdevumu kopéjas procentu likmes

D attéls
MFI aizdevumi nefinansu sabiedribam
atseviSkas euro zonas valstis

(gada; %; triju ménesu mainigie vidéjie raditaji)

(gada parmainas; %)

B euro zona B euro zona
I Vvacija I Vvacija
B Spanija B Spanija
M Francija B Francija
W italija W italija
B Niderlande B Niderlande
[ standartnovirze dazadas valstis (laba ass) [ dispersija dazadas valstis
7.0 1.8 15
6.0 10
5.0 5
4.0 0
3.0 -5
20 -10
1.0 -15
0.0 -20
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB un ECB aprékini. Avots: ECB.

Piezimes. No bankam sanemto aizdevumu kopé&jo izmaksu raditaju
aprékina, nosakot kopégjas Tstermina un ilgtermina procentu likmes,
izmantojot jauno darfjumu apjomu 24 ménesu mainigo vid&jo raditaju.
Dazadu valstu standartnovirzi aprékina fiksétai 12 euro zonas valstu izlasei.
Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada oktobrf.

Piezimes. Dati korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un
vértspapiro$anas darfjumu ietekmei. Valstu dispersiju aprékina ka fiksétas
12 euro zonas valstu izlases minimalo/maksimalo [Tmeni. Jaunakie dati
atbilst stavoklim 2015. gada septembrT.

ECB veiktie pasakumi ietekméjusi pat mazakus uznémumus, kurus monetara politika parasti skar
vajak. ECB 2015. gada decembra aptauja par uznémumu piek|uvi finanséjumam mazaks skaits

23

Atbildés 2015. gada jdlija euro zonas banku veiktas kreditéSanas apsekojuma bankas noradija, ka

turpmakajas ITRMO tas paredz vairak no ITRMO sanemta finans&juma izmantot aizdevumu
izsniegSanai, bet mazak — citu aktivu iegadei. ArT daudzi 2015. gada aprila apsekojuma respondenti
zinoja, ka paredz AIP ietvaros sanemto palielinato likviditati izmantot aizdevumu izsniegSanai.
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mazo un vidéjo uznémumu zinoja, ka kredtti bija uznémeéjdarbibu ierobezojoss faktors, lai gan
dazadas valstis pastavéja batiskas atskiribas (sk. E att.).

E attéels

Nozimigakas euro zonas mazo un vidéjo uznpémumu problémas

(% no respondentiem)

30
25
20
15
10
5
0 . p—
Klientu Kvalificétu Konkurence
piesaiste darbinieku vai
pieredzéjusu vaditaju
pieejamiba

Razo$anas vai Reguléjums Piekluve
darbaspéka finans&jumam
izmaksas

Avots: ECB 2015. gada decembra apsekojums par euro zonas uznémumu piekluvi finans&jumam.

F attels
Uz tirgus instrumentiem balstitas inflacijas
gaidas

(uz birza netirgoto nakotnes Ilgumu pamata noteiktajai implicétajai inflacijai
piesaistito mijmainas darfjumu procentu likme; gada; %)
B 1 gada inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu
likme, kas aprékinata péc 1 gada nakotné
1 gada inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu
likme, kas aprékinata péc 2 gadiem nakotné
B 1 gada inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu
likme, kas aprékinata péc 4 gadiem nakotné
1 gada inflacijai piesaistito mijmainas darfjumu procentu
likme, kas aprékinata péc 9 gadiem nakotné

3.0

ITRMO ————>|

NOIP3/ABSIP
AP )I
0.0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Reuters un ECB aprékini.
Piezime. Jaunakie dati atbilst stavoklim 2015. gada 19. novembri.

letekme uz tautsaimniecibu

Kopuma dati apstiprina, ka ECB monetaras
politikas pasakumi devusi realu labumu. Kop$
2014. gada junija izzinotie monetaras politikas
pasakumi izraisijusi tirgus gaidu lejupvérstu
parskatiSanu attieciba uz nakotnes istermina
procentu likmém. Apstak|os, kad naftas cenu
krituma atjaunosanas palielinajusi vel
noturigakas lejupveérstas inflacijas tendences
risku vidéja termina, Sie pasakumi veicinajusi uz
tirgus situaciju balstitu inflacijas gaidu raditaju
sarukuma apturéSanu (sk. F att.). Tadgjadi Sie
pasakumi kopa ar zemakam obligaciju
nominalajam pelnas likmém noteikusi zemakas
realas procentu likmes un mazak stingru
monetaras politikas nostaju, lai veicinatu euro
zonas atveselo3anos un inflacijas radrtaju
samazinasanos zemak par 2%, bet tuvu Sim
[Tmenim.

ECB 2015. gada parskats

46



Atbilstosi Eurosistémas empiriskajam aplésém?* inflacija batu par pusi procentu punkta zemaka
2016. gada un aptuveni par treSdalu procentu punkta zemaka 2017. gada, ja nebutu veikti ECB
pasakumi. letekme uz IKP arTir liela — saskana ar aplésém ECB pasakumi 2015.—2017. gada
palielinatu IKP gandriz par 1 procentu punktu.

2.2.

2015. gada tika raiti Tstenotas aktivu iegades programma un ilgaka
termina refinanséSanas mérkoperacijas

legades apjoms paplasinatas aktivu iegades programmas ietvaros

Aktivu iegades programma (AIP) ietver §adu triju veidu vértspapiru iegades: 1) valsts
sektora vértspapiru iegadi 2015. gada marta uzsaktas "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" (VSAIP) ietvaros; 2) nodrosinato obligaciju iegadi treSas "NodroSinato
obligaciju iegades programmas" (NOIP3) ietvaros; un 3) ar aktiviem nodro$inato
vértspapiru iegadi 2014. gada novembrT uzsaktas "Ar aktiviem nodrosinato
vértspapiru iegades programmas" (ABSIP) ietvaros.

Saskana ar Padomes noteikto mérki kopéjas vidéjas ménesa aktivu iegades AIP
ietvaros 2015. gada bija 60 mljrd. euro. Kopuma iegades programmu Tstenos$ana
noriséja raiti. Valsts sektora vértspapiru iegades VSAIP ietvaros veido lielako daju
kopéja AIP apjoma (sk. 23. att.). Vispargjie tirgus nosactjumi veicindja apjoma mérku
sasniegSanu, lai gan vasara dazos gadijumos bija vérojama nedaudz zemaka tirgus
likviditate, Tpasi mazakas euro zonas dalibvalstis.

AIP programmas koncepcija nodroSina tas elastigu 1steno$anu, lai, iegadajoties
obligacijas, nenotiktu iejauk8anas tirgus cenu veidoSanas mehanisma un lai tiktu
saglabata tirgus likviditate. MéneSa iegazu modelis atspoguloja $o elastibu.
Pieméram, nemot véra paredzamo tirgus likviditates samazinaSanos vasara un gada
nogalé, Eurosistéma veica iegades AIP ietvaros, vairakus ménesus parsniedzot
mérka apjomu 60 mljrd. euro ménesT un |aujot augusta un decembrT to nesasniegt.

AtseviSku obligaciju trikums ietekmé obligaciju iegades programmas ikdienas
IstenoSanu. Eurosistéma, cik vien iesp&jams, novers tadu obligaciju iegadi, kuram ir
zemakas nakotnes ligumu cenas, obligaciju ar pasam iezimém repo darTjumu tirgd
vai obligaciju, kuram citu iemeslu dé| ir saméra ierobezota likviditate, iegadi. Stkaka
informacija par programmas Tsteno$anu sniegta ECB interneta vietne.

2 &7s apléses balstas uz modelu kompleksu (t.sk. datu laikrindu, makrofinansialo un dinamiska

stohastiska visparéja lidzsvara modeli), kur AIP ietekmé inflaciju un izaugsmi galvenokart caur
obligaciju procentu likmju riska kanalu (tadéjadi veicinot to, ka ienesiguma Iikne klist IEzenaka), ka art
caur valltas kursa un kredrtu kanalu (kadai modeju apakskopai).
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23. attels
MéneSa iegades AIP ietvaros un pamata eso$as iegades programmas
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Avots: ECB.

2015. gada valsts obligaciju pelnas likmes vairakkart sasniedza vésturiski zemako
[Tmeni, kad batiska VSAIP atbilstoSo obligaciju dala daudzas valstis tika tirgota par
pelnas likmém, kas zemakas par noguldijumu iespé&jas procentu likmi. Tas
samazinaja iegadei VSAIP ietvaros pieejamo obligaciju apjomu, jo iegades par
pelnas likmém, kas zeméakas par noguldijumu procentu likmi, netiek veiktas.
Novembra beigas tas arT atspoguloja tirgus gaidas, ka ECB vél vairak pazeminas
noguldijumu procentu likmi. Péc tam, kad 2015. gada decembrt Padome noléma
samazinat noguldijumu iespéjas procentu likmi uz —0.30%, to obligaciju dala, kuras
nebija pieejamas iegadei to zemas pelnas likmes dél, krasi saruka.

VSAIP vertspapiru aizdevumi

Lai novérstu to, ka VSAIP varétu kroplot euro zonas valdibas obligaciju tirgus
darbibu, vairakums Eurosistémas centralo banku (t.sk. ECB) ieviesis vértspapiru
aizdevumu procediru. ECB procedira |auj tirgus uzturéSanas pasakumos
iesaistitajiem tirgus dalibniekiem aiznemties ECB vértspapirus no VSAIP un
"Vertspapiru tirgu programmas" (VTP) portfela. Konkréti aiznémuma kritériji atrodami
ECB interneta vietné. Tirgus dalibnieki kopuma uzskata, ka Eurosistémas
vértspapiru aizdevumu iespé€jas ir parliecinosa AlP iezime.

Agentilru saraksta paplasinasana

Eurosistéma 2015. gada divas reizes (aprilt un jalija) paplasinaja to agentdru
sarakstu, kuru obligacijas atbilst iegadei VSAIP ietvaros, I1dz gada beigam palielinot
to skaitu no septinam lidz 30 agenttram; tam vajadzétu veicinat programmas
TstenoSanu. PaplaSinot sarakstu, tika nemta véra monetara politika un riska vadibas
apsverumi.
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Emisijas dalas limita palielinaSana

Nakamais Eurosistemas veiktais pasakums, lai saglabatu elastigu un tirgu
neietekmé&joSu VSAIP 1stenoSanu, bija emisijas dalas limita palielinaSana VSAIP
ietvaros. Pirmo reizi ievieSot VSAIP, Sis limits bija 25%, t.i., Eurosistémas atsevisku
VSAIP atbilstoSu vértspapiru turéjumu kopapjomam nevajadzétu parsniegt 25% no
neatmaksatas nominalvértibas. Tomér planotas parskatiSanas konteksta Padome
2015. gada septembrt noléma palielinat So limitu ldz 33%. Gadijumos, kad §ads
Eurosistémas turéjumu kapums pielava blok&joSo mazakumu kopéjas darbibas
noteikumu ievéroSanai, emisijas dalas limits tika saglabats 25% apmeéra.

Regionalo un vietéjo valdibu obligaciju atbilstiba VSAIP

Padome 2015. gada 3. decembrT noléma, ka euro zonas regionalo un vietéjo valdibu
emitéti euro denominéti tirgojami parada instrumenti k|Gs atbilstoSi attiecigo valstu
centralo banku regularajam VSAIP iegadém. Sis Iémums attiecas tikai uz tam
regionalajam un vietéjam obligacijam, kuras atbilst visiem pargjiem atbilstibas
kritéjiem, 1pasi minimala reitinga prasibai, kas noteikta ECB Iémuma par otrreizéjo
tirgu valsts sektora aktivu iegades programmu (LEmums ECB 2015/10). VSAIP
iegadém atbilstoSo vértspapiru klasta paplasinasana, papildinot to ar regionalo un
vietéjo valdibu obligacijam, nodroSinaja lielaku programmas elastibu, tadéjadi
veicinot iegazu raitas Tsteno$anas turpina$anos. Sadu vértspapiru iegades VSAIP
ietvaros tika uzsaktas 2016. gada sakuma péc tam, kad tika veikti grozijumi
attiecigajos tiesibu aktos.

Reitinga kritérijam neatbilstoSu valsts obligaciju iegades VSAIP
ietvaros

Lai vértspapiri batu atbilstosi iegddém VSAIP ietvaros, saskana ar LEmumu
ECB/2015/10 tiem jabat reitingam, kas atbilst vismaz Eurosistémas saskanotas
reitingu skalas 3. [imena kreditspéjai. Atbilstigi Siem noteikumiem euro zonas valstu,
uz kuram attiecas finansu palidzibas programma, centralo valdibu emitéto
vértspapiru iegades var veikt tikai gadijumos, kad Padome apturéjusi Eurosistémas
kreditkvalitates sliekSna pieméroSanu. 2015. gada tas attiecas tikai uz Kipras
valdibas obligacijam, kuru iegades notika divos periodos (3.—17. jdlija un 6. oktobri—
4. novembri). STs obligaciju iegades notika péc Kipras ES un SVF finan$u palidzibas
programmas sesta un septita parskata veiksmiga nosléguma. AtcelSanas datumi
ieziméja jaunu programmu parskatu uzsaksanu.

2015. gada VSAIP ietvaros Griekijas valdibas obligacijas netika iegadatas, jo tas
neatbilda Eurosistémas kredttkvalitates sliekSna pieméroSanas apturésanai.
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VSAIP reversas izsoles

OktobrT Banque de France, De Nederlandsche Bank un Lietuvos bankas uzsaka
reverso izsolu izméginajumu, lai gltu $adu izsolu izmanto$anas pieredzi, veicot
valdibas, agentiru un starpvalstu vértspapiru iegades VSAIP ietvaros. Izméginajuma
periods turpinajas decembrt, un tika secinats, ka reversas izsoles var but lietderiga
papildu iegazu metode mazak likvidos tirgus segmentos. Tadéjadi Padome
apstiprinaja, ka dazas NCB VSAIP ietvaros var regulari izmantot reversas izsoles ka
divpuséjo iegazu pieejas papildindjumu konkrétos tirgus segmentos.?

ABSIP iegazu procesa korekcijas

ECB septembri pazinoja par valstu centralo banku, nevis aréjo aktivu parvaldnieku
ABSIP ietvaros veikto iegazu 1patsvara palielinaSanu. Kops 2015. gada 27. oktobra
Banque de France (kura aptver lielaku skaitu jurisdikciju) un Nationale Bank van
Belgié/Banque Nationale de Belgique darbojusas ka Eurosistémas aktivu
parvaldnieces, kas veic iegades. ECB papildus noléma pagarinat l[igumus ar diviem
argjiem aktivu parvaldniekiem (Amundi un NN Investment Partners).?®

ABSIP pamatprincipi

ABSIP TstenoSanas sakumposmos tirgus daltbnieki noradija uz nepiecieSamibu
labak izprast, kapéc Eurosistéma dod priekSroku ABS iegadei. Jilija sakuma ECB,
reagéjot uz Siem aicinajumiem, publicéja "Pamatprincipus attieciba uz ABS iegades
programmas konteksta atbilstoSiem ABS, kam Eurosistéma dod priekSroku" nolika
veicinat caurredzamibu un skaidrot, kaddiem ABS Eurosistéma dod priekSroku. Tirgus
dalibnieki o publikaciju (atrodama ECB interneta vietné) kopuma uztvéra pozitivi.

ITRMO TstenoSana

llgaka termina refinanséSanas mérkoperaciju (ITRMO) pieSkirumi turpinajas;

2015. gada notika Getras operacijas. So operaciju mérkis ir palielinat banku
aizdevumus euro zonas nefinanSu privatajam sektoram. 2014. gada junija tika
izzinotas astonas ITRMO ar pieSkirumiem katru ceturksni un ar pédé€jo operacijas
pieSkirumu 2016. gada janija. Pirmajas divas operacijas 2014. gada septembrt un
decembrT kopa tika pieskirti 212.4 mljrd. euro. AtlikuSajas se$as operacijas no
2015. gada marta [1dz 2016. gada janijam darTfjuma partneriem ir iesp&ja aiznemties
papildsummas atkariba no to atbilstoSo kreditéSanas aktivitasu attistibas, kuras

% Sikaku informaciju sk. ECB interneta vietné.

% gikaku informaciju sk. ECB interneta vietné.
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parsniedz bankam noteiktas etalonsummas.?’ Jo vairak lidzek|u bankas bis
aizdevusas, parsniedzot konkrétu etalonsummu, jo vairak tas drikstés aiznemties
(t.i., tris reizes parsniedzot pozitivo starpibu). So se$u ITRMO procentu likme
noteikta atbilstoSi Eurosistémas GRO procentu likmei to uzsdkSanas laika, un tapéc
ta fikséta visam ITRMO darbibas laikam. Visu ITRMO termin$ ir 2018. gada
septembris, obligatajam un brivpratigajam pirmstermina atmaksam sakoties

2016. gada septembrrt.

2015. gada Cetras operacijas pieskirti 205.4 mljrd. euro (97.8 mljrd. euro mart3,
73.8 mljrd. euro junija, 15.5 mljrd. euro septembrT un 18.3 mljrd. euro decembrt), un
tas veicinaja Eurosistémas bilances apjoma palielinaSanos (sk. 24. att.). Operéacijas
2015. gada piedalijas 239 dazadi darijuma partneri. Faktiski tajas piedalijas

845 kredritiestades, jo bankas, kuram nebija attieciga aizdevumu portfela, noteiktos
apstak|os drikstéja apvienoties ar bankam, kam bija atbilstoSi aizdevumi, izveidojot
ITRMO grupas. Tadgjadi operacijas turpindja iesaistities plass darijuma partneru
loks euro zona. lesaistitas bankas varéja uzlabot savu konkurétspéju aizdevumu
tirgh un deva savu ieguldijumu kredTtu nosacijumu atviegloSana, ietverot tajos
letakas finanséjuma izmaksas.

24. attéels
Eurosistémas bilance

(mljrd. euro)
B GRO NOIP1, NOIP2 un VTP
izmantota aizdevumu iespéja uz nakti ITRMO
B 1 meénesa ITRO AP
B 3 ménesu ITRO likviditati samazinoS$as preciz&jos$as operacijas
B 6 ménesu ITRO izmantota noguldijumu iespéja
B 12 ménesu ITRO dienas rezervju parpalikums
B 3gaduITRO B likviditates vajadzibas
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Avots: Eurosistéma.

2015. gada Ilidzdaliba ITRMO samazinajas, jo vairaku iemeslu dé| tas kluva mazak
pievilcigas dartjuma partneriem. Pirmkart, tirgus procentu likmju sarukums, ko
noteica likviditates parpalikuma kapums un turpmaku ECB veicinoSo pasakumu

2 Etalonsummas nosaka, nemot véra katra darfjuma partnera neto aizdevumus euro zonas nefinansu

privatajam sektoram (izpemot aizdevumus majsaimniecibam majokla iegadei), kuri registréti
12 ménesu laika I1dz 2014. gada 30. aprilim.

ECB 2015. gada parskats 51



gaidas, samazinaja cenu stimulu bankam. Turklat, nemot véra, ka visu ITRMO
termins beidzas viena diena 2018. gada, katrai jaunai ITRMO ir T1saks termins neka
iepriek$éjai ITRMO. Otrkart, bankas, kuram cenu noteikSana joprojam Skita
pievilciga, jau bija panémusas lielus ITRMO apjomus un vispirms gribéja tos
izmantot. TreSkart, banku sektora nebija |oti saspringtas situacijas finans€juma joma3,
kas iepriek§€jas ITRMO bija padarijusi pievilcigas.

Dalibu dazadajas ITRMO tirgus daltbnieki ne vienmeér uztvéra pozitivi, tapéc tika
veiktas nelielas nakotnes procentu likmju korekcijas. Reuters aptaujas prognozes
par 2015. gada marta operaciju liecinaja, ka tiks izmantoti 40 mljrd. euro, bet
patiesiba tika izmantoti 97.8 mljrd. euro. Péc pieSkiruma rezultata pazinoSanas
nakotnes procentu likmes nedaudz saruka, liecinot, ka turpmako ITRMO apjoma
gaidas un likviditates parpalikums bija korigéti un palielinati. Saskana ar tirgus
dalibnieku viedokliem lielaks izmantotais apjoms liecinaja par banku parliecibu par
turpmaku aizdevumu pieprasijumu, un tika gaidits, ka Sis apjoms veicinas realas
tautsaimniecibas kreditéSanu. Pretéja situacija bija vérojama septembra operacija,
kad 15.5 mijrd. euro izmanto3ana bija daudz mazaka par tirgus gaidam. Tirgus
reakcija bija vaja, jo ITRMO pieSkirumi laika, kad likviditates parpalikums jau ta bija
liels (aptuveni 470 mljrd. euro) un procentu likmes art bija zemas, vairs nebija tik
nozimigi. 2015. gada vérojama tirgus procentu likmju lejupvérsta tendence bija
nopietns iemesls izmantoSanas apjoma sarukumam, jo ta samazinaja ITRMO
pievilcibu salidzinajuma ar finanséjumu, kas balstits uz tirgus instrumentiem.
Kopuma 3kiet, ka tirgus parsteigums atspogulojis tirgus dalibnieku gratibas
prognozét bankam pieejamo naudas apjomu un tadéjadi art So banku iespéjamo
pieSkTruma izmanto$anas apjomu.

ITRMO veicinaja likviditates parpalikuma kapumu un Eurosistémas operaciju vidgja
termina palielinaSanos, tadéjadi radot papildu lejupvérstu spiedienu uz naudas tirgus
procentu likmém. Lai gan atseviSkas bankas dalibu ITRMO aizstaja ar dalibu GRO,
ITRO ar terminu 3 ménesi un ITRO ar terminu 3 gadi, ITRMO pieSkiruma apjoms
batiski parsniedza So aizstaSanas ietekmi, ar katru ITRMO pieSkirumu palielinoties
likviditates parpalikumam (sk. 7. ielikumu).

7. ielikums
Daliba refinansé$anas operacijas

Eurosistéma turpinaja piedavat likviditati, izmantojot pilna apjoma pieSkiruma procediru regularajas
refinanséSanas operacijas, t.i., galvenajas refinansé8anas operacijas (GRO) un ilgaka termina
refinanséSanas operacijas (ITRO) ar terminu 3 ménesi. Tadgjadi refinanséSanas operaciju atlikuma
apjomu tapat ka iepriek$€jos gados kops 2008. gada noteica darfjuma partneru pieprasijums péc
Eurosistémas likviditates.

Daliba Eurosistémas refinanséSanas operacijas kops 2014. gada vidus svarstijusies aptuveni
500 mljrd. euro limenT, bet sastavs pakapeniski mainijies par labu dalibai ITRMO (sk. A att.). Saja
perioda kopé€jais operaciju atlikums 2015. gada sakuma sasniedza maksimalo apjomu 629 mljrd.
euro un 2015. gada marta — minimalo apjomu 465 mljrd. euro. Lidz 2015. gada februara beigam
pienaca termins ITRO ar terminu 3 gadi, bet bankas, kuram bija ITRMO aiznemSanas kvotas, jau
no 2014. gada septembra bija sakusas aizstat ITRO ar terminu 3 gadi aiznemtos lidzek|us ar
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ITRMO I1dzekliem. ST aizstdgana ne vienmér nozimé&ja vienu un to pasu iestazu lidzdalibu, bet
kopuma saglabajas operaciju atlikums aptuveni 500 mljrd. euro lTmeni. Pienakot ITRO ar terminu
3 gadi terminam, bankas vispirms vairak palavas uz GRO un ITRO ar terminu 3 ménesi gandriz
276 mljrd. euro apjoma un péc tam laika gaita So palausanos pakapeniski samazinaja, atlikumam
2015. gada decembrt sasniedzot 126 mljrd. euro.

A attels
Likviditates parpalikums un daliba regularajas refinanséSanas operacijas un ITRMO
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Avots: Eurosistéma.
Piezimes. Melnas vertikalas linijas norada ITRMO norékinus. "1 MPO" nozimé operaciju ar terminu 1 rezervju prasibu izpildes periods, kas tika partraukta

Jaunu ITRMO ceturkSna norékini katru reizi palielinaja likviditates parpalikumu neto izteiksmée, bet
81 ietekme bija Tslaiciga, nemot véra regularo operaciju lejupvérsto tendenci. Daltba ITRMO tieSam
tika daléji aizstata ar dalibu regularas operacijas un ITRO ar terminu 3 gadi, kam iestajas dzéSanas
termin$.Tadéjadi likviditates parpalikums un refinansésanas kopéjais atlikums Tslaicigi palielinajas
katru reizi, kad tika veikts ITRMO norékins (sk. A att.). Zemakas regularo operaciju procentu likmes
visa gada laika skaidrojamas ar likviditates parpalikuma kapumu, ko noteica aktivu iegades
programma un konkrétu banku labaka piek|uve tirgum.

Kopéjais Eurosistémas monetaras politikas operacijas iekilata nodroSinajuma apjoms 2015. gada
turpinaja samazinaties, atspogulojot Eurosistémas dartjuma partneru sarukusas likviditates
vajadzibas. Visspécigakais kritums bija vérojams nenodrosinatajam banku obligacijam, bet tas bija
nozimigs art centralas un regionalas valdibas vértspapiriem un citiem tirgojamiem aktiviem.
Turprett uznémumu obligaciju, ar aktiviem nodrosinato vértspapiru un kreditprasibu izmantosana
saglabajas stabila.

8. ielikums
Likviditates nodroSinasana Griekijas banku sistémai pastiprinatas spriedzes perioda

Vienlaikus ar Griekijas finanséSanas noteikumu normalizéSanos Griekijas banku sistéma gandriz
visa 2014. gada laika valdija labaki finanséSanas noteikumi un labvéligaks tirgus noskanojums,
ievérojami samazinot palauSanos uz centralas bankas finansgéjumu, t.sk. pilnigu arkartas likviditates
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palidzibas (ALP)? atmaksasanu. Tomér politiska nenoteiktiba 2015. gada 1. pusgada izraisija
peékSnu noguldijumu iznemSanu un palielindja spriedzi finansu tirgd. Tadejadi atjaunojas
palau$anas uz ALP, kaut arT centralas bankas finansgjuma izmanto$ana palielinajas. 2015. gada
vasara péc liguma par treSo makroekonomisko korekciju programmu noslégSanas starp Griekiju un
paréjam euro zonas valstim tirgus spriedze samazinajas un noguldijumi stabilizéjas. 2015. gada
Griekijas finansu tirgus spriedzei kopuma nodalami tris posmi.

Pirmais posms: augosa Eurosistéemas operaciju izmantosana (2014. gada decembris—2015. gada
janvaris)

Palielinoties tirgus dalibnieku bazam par Griekijas makroekonomisko korekciju programmas nakotni
un politiskajam norisém, iekSzemes banku sistéma liela méra zaudéja piekluvi uz tirgus
instrumentiem balstitam finanséjumam. Sis finanséjuma zaudéjums galvenokart saistits ar neliela
un liela apjoma noguldijumu aizpltdi, ka arT ar starpbanku finans&juma [Tniju ar starptautiskiem
darfjuma partneriem nepagarinasanu. Ta ka bankas uzturéja pietiekami daudz aktivu, kurus bija
atlauts izmantot par nodroSinajumu Eurosistémas operacijas, tas varéja aizstat Sadu finanséjuma
zaudéjumu ar augosu Eurosistémas kredttoperaciju (lielakoties galveno refinanséSanas operaciju)
izmantoSanu.

Otrais posms: ALP izmanto$ana un saistitie Iemumi (2015. gada februaris—janijs)

2015. gada janvara beigas un februara sakuma strauji auga bazas par notiekosas parskatisanas
pabeigSanu Griekijas otras makroekonomisko korekciju programmas konteksta. 2014. gada
decembrT termin$ tika pagarinats par diviem méneSiem. Tuvojoties divu méneSu pagarinajuma
termina beigam, vairs nebija iesp&jams pienemt, ka parskatiSana tiks veiksmigi pabeigta. Tapéc
Padome 2015. gada 4. februari noléma piemérot kreditspéjas sliekSna prasibas attieciba uz
Griekijas Republikas emitétiem vai garantétiem tirgojamiem finansu instrumentiem. Sis [Emums
stajas speka 2015. gada 11. februarl. Ta rezultata $adi tirgojamie finansu instrumenti vairs nebija
atbilstosi izmanto$anai par nodro$inajumu Eurosistémas kredrtoperacijas. Tadéjadi liels likviditates
apjoms, ko taja laikd nodrosinaja, izmantojot Eurosistémas kreditoperacijas, tika aizstats ar Bank of

Greece nodrosinato likviditati ALP veida.

Eurogrupa 2015. gada 24. februari nolema pagarinat EFSF Finansialas palidzibas iespégjas
pamatligumu I1dz 2015. gada janija beigam, lai veiksmigi noslégtu parskatu. Péc tam turpinajas
sarunas starp Griekijas varas iestadeém un attiecigajam institdcijam, bet Griekijas finansu
perspektiva un makroekonomiska vide turpinaja pasliktinaties, radot papildu spriedzi banku
sistémai galvenokart lielaku noguldijumu aizpldzu veida, kas noteica arvien plagaku ALP
izmantoSanu.

2015. gada junija beigas vairaki notikumi, t.sk. Griekijas varas iestazu [emums par referenduma
rikoSanu un Griekijas otras makroekonomisko korekciju programmas nepagarinasana, radija
papildu spriedzi. Sie notikumi negativi ietekméja to aktivu atbilstibu un pietiekamibu, kurus Griekijas
bankas izmantoja par nodro$inajumu ALP operacijam ar Bank of Greece, jo $ads nodro$inajums

% gikaku informaciju par ALP sk. ECB interneta vietné.
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bija cies$i saistits ar Griekijas spéju pildit tas finansu saistibas. Saja konteksta Padome 2015. gada
28. jinija noléma saglabat ALP maksimalo apjomu Griekijas bankam tada [TmenT, ka nolemts
2015. gada 26. junija un ka noradits ECB 2015. gada 28. junija publicétaja pazinojuma presei.

TreSais posms: likviditates nosacijumu stabilizéSana un uzlabosana (2015. gada jilijs—decembris)

Lai atrisinatu ar nozimigu likviditates aizpliSanu saistito situaciju, Griekijas varas iestades banku
sistémas likviditates stabilizéSanai 2015. gada 28. junija nolema noteikt banku brivdienas.

Nakamajas dienas Griekijas finansiala situacija turpinaja pasliktinaties, tapéc Padome 2015. gada
6. jalija pienéma Iémumu korigét diskontus, ko pieméro ar Griekijas valdibu saistitiem tirgojamiem
aktiviem, kurus Bank of Greece pienem par nodro$indjumu, sniedzot ALP, ka arT [émumu turpmak
saglabat ALP Griekijas bankam tada IimenT, ka tika nolemts 2015. gada 26. janija un ka noradits
ECB 2015. gada 6. jdlija publicétaja pazinojuma presei.

Eurosamita 2015. gada 12. julija tika panakta vienoSanas par Griekijas treSo makroekonomisko
korekciju programmu, kura ilgst tris gadus un kuru finansé no Eiropas Stabilitates mehanisma

(ESM). leprieksejas dienas novéroto Griekijas finansialas situacijas pozitivo norisu ietekmé
2015. gada 16. jalija tika palielinats ALP maksimalais apjoms Griekijas bankam.

Péc Griekijas valdibas finanSu perspektivas uzlaboSanas saistiba ar jauno un Griekijas varas
iestazu istenoto ESM programmu likviditates nosacijumi Griekijas banku sistéma art saka
uzlaboties. Bankas atsaka darbibu 2015. gada 20. jdlija, bet skaidras naudas iznem$anas un
kapitala parskaitijumu ierobeZojumi saglabajas. Tomér driz péc tam Griekijas varas iestades
pakapeniski saka atvieglot bankam noteiktos ierobezojumus. lek§zemes banku sistémai atgistot
tirgus konfidenci, tika noverotas arT nelielas noguldijumu ieplides un dal€ji atjaunojas Griekijas
banku piek|uve tirgiem. Péc rekapitalizacijas veiksmigas pabeigSanas 2015. gada pédéja ceturksnit
Griekijas banku likviditates nosacijumi batiski uzlabojas.

3. Eiropas finanSu sektors — stress ierobezots, un notikusi
virziba uz banku savienibas izveidi

Péc Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM), banku savienibas pirma pilara,
izveides 2014. gada 4. novembri 2015. gads bija pirmais pilnais gads, kura ECB
veica tds makroprudencialas un mikroprudencialas uzraudzibas uzdevumus. So
uzdevumu veik8ana atbalsts bija ECB regularais novértéjums par jaunakajiem
riskiem, finan$u sistémas noturibu un Soku absorbétspéju.

ECB sniedza ieguldijumu art banku savienibas otra pilara, t.i., Vienota noreguléjuma
mehanisma, izveidé un liela méra atbalsta tresa pilara — Eiropas noguldijumu
apdroSinasanas sistémas — izveidi. Ta sniegusi ieguldijumu arT citos svarigos
reguléjuma pasakumos, kuru mérkis ir 1) vajinat nevélamo saikni starp valstu
valdibam un bankam; 2) samazinat riska uznemsanos un stiprinat noturibu; un

3) problémas attieciba uz bankam, kuras ir "parak lielas, vai varétu atlauties to
maksatnespéju”, novérsana.
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3.1.

Saja sadala aprakstitas minéto jomu galvenas norises, Tpasi pievérsoties tam, ka
ECB veiktas darbibas, ka ari institucionalas un reguléjuma parmainas veicinajusas
to, ka banku savieniba Eiropa k|Ust par realitati.

Euro zonas finansu sistémas riski un ievainojamiba

ECB seko noriseém euro zona un ES finansu sistémas, lai konstatétu ievainojamibas
momentus un parbauditu finanSu starpnieku noturibu. Ta $o uzdevumu veic kopa ar
citam Eurosistémas un Eiropas Centralo banku sistémas centralajam bankam.
Jautajumu par iesp&jamu sistémisko risku paradiSanos finanSu sistéma risina ar
makroprudencialas politikas palidzibu.

ECB finanSu stabilitates analizes dati tiek regulari publicéti ECB pusgada Financial
Stability Review (FSR)?. Turklat ECB sniedz Eiropas Sistémisko risku kolégijai
(ESRK) analitisko atbalstu finansu stabilitates analizes joma.

Stresa limenis finanSu sistéema 2015. gada bija zems, bet riski
saglabajas

Kopuma ierobezotais stresa llmenis euro zonas finansu sistéma 2015. gada
atspoguloja redlas ekonomikas perspektivas uzlabo$anos, ko veicinaja ECB
pasakumi, mazinot bazas par deflaciju, kas apdraudé&ja gan cenu, gan finansu
stabilitati. Tomér pasaules finan3u tirgi piedzivoja nemitigus tirgus spriedzes
uzplldus, kas apnéma valdtas, precu, obligaciju un kapitala vértspapiru tirgus,
liecinot par to, ka ievainojamiba saglabajas. Tpasi jaatzimé augstaki politiskie riski,
kas paradijas vasaras sakuma saistiba ar sarunam par jaunu finansu palidzibas
programmu Griekijai. Aktivu tirgos bija vérojami augsta svarstiguma periodi. Proti,
aprila beigas un maija sakuma valsts obligaciju pe|nas likmes euro zona krasi
palielingjas, bet augusta beigas pasaules kapitala vertspapiru tirgus negativi
ietekmé&ja Kinas akciju cenu korekcija. So nori$u ietekme uz euro zonas finansu
sistému bija sameéra ierobezota, un banku, fiskala un finansu stresa standarta raditaji
joprojam bija zemi (sk. 25. att.).

2 sk. ECB 2015. gada maija Financial Stability Review un ECB 2015. gada novembra Financial Stability

Review.
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25. attéels

FinanSu stresa indekss, valsts stresa saliktais raditajs
un divu vai vairaku banku grupu saistibu neizpildes
varbutiba

26. attels
FinanSu cikli euro zona un ASV

(2011. gada janvaris—2016. gada februaris)

B divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbitiba (%; kreisa ass)
valdibas obligaciju tirgu sistémiska stresa saliktais raditajs (laba ass)
konkrétas valsts finansu stresa indeksa 10.—-90. procentiles diapazons (laba ass)
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(1975. gada 2. cet.—2015. gada 3. cet.; normalizéta ass; euro zonas laikrinda sakas
1988. gada 2. cet.; y ass — normalizéta novirze no vésturiskas medianas)
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Avoti: Bloomberg un ECB apreékini.

Piezimes. "Divu vai vairaku LSBG saistibu neizpildes varbatiba" attiecas uz vienlaicigas
saistibu neizpildes varbatibu viena gada laika 15 lielu un sarezgitu banku grupu (LSBG)
izlasé. Finansu stresa indekss méra spriedzi finansu tirgos valsts méroga, pamatojoties
uz trijiem tirgus segmentiem (kapitala vértspapiri, obligacijas un valtas maina) un to
savstarpéjo korelaciju. Stkaku informaciju sk. Duprey, T., Klaus, B. and Peltonen, T.,
Dating systemic financial stress episodes in the EU countries, Pétijumu sérija, Nr. 1873,
ECB, 2015. gada decembris.

3. tabula
2015. gada novembra FSR noteiktie galvenie euro
zonas finansu stabilitates riski

Pasreizéjais
ITmenis (krasa)
un nesenas
parmainas
(bulta)’

batisks sistémiskais risks
vidéja lTmena sistémiskais risks
iespéjams sistémiskais risks

Samazinato pasaules riska prémiju dinamikas krass apvérsums, ko
pastiprina zema otrreizéja tirgus likviditate

Vajas banku un apdro$inataju pelnitspéjas perspektivas zemas
nominalas izaugsmes apstak|os, nemot véra nepabeigtas bilances
korekcijas

Bazu pastiprinasanas attieciba uz parada atmaksajamibu valsts un
nefinansu privatajos sektoros zemas nominalas izaugsmes
apstaklos

Paredzama spriedze strauji augo$aja paralélo banku sektora, ko
pastiprina negativas ietekmes pareja un likviditates risks

i

=
=
i)

1) Krasa norada uz kumuléto riska limeni, kas apvieno konstatéta riska iestasanas
varbatibu un aplési par ta paredzamo sistémisko ietekmi nakamajos 24 ménesos,
pamatojoties uz ECB specialistu vértéjumu. Bultas norada uz to, vai risks kop$
iepriek$éja FSR ir palielinajies.

Avoti: Bloomberg un ECB apreékini.

Piezimes. Finansu cikls ir filtréta, laika mainiga lineara kombinacija, kas uzsver lldzigas
norises bazes raditajos (kopéjais kreditu atlikums, majok|u TpasSuma cenas, kapitala
vértspapiru cenas un etalonobligaciju pelnas likmes). Sk. Schiler, Y., Hiebert, P. and
Peltonen, T., Characterising the financial cycle: a multivariate and time-varying
approach, Pétijumu sérija, Nr. 1846, ECB, 2015. gads. Attieciba uz ASV pédéjie
pieejamie dati ir par 2015. gada 1. ceturksni.

Sados apstaklos 2015. gada tika noteikti &etri galvenie
euro zonas finansSu stabilitates riski (sk. 3. tabulu).
Dazos pédéjos gados novértéjumi vairakas aktivu
kategorijas paaugstinati, kas ir bitisks ievainojamibas
moments, jo kada bridT novértéjuma kapums varétu
izraistt krasas riska prémiju korekcijas. Dalé&ji jauno
tirgus ekonomikas valstu noteiktas palielinatas
ievainojamibas dé| 2015. gada nogalé palielinajas
pasaules riska prémiju dinamikas krasa apvérsuma
risks. Lai gan 2015. gada nebija pazimju, kas liecinatu
par plasu parmériga apméra parvértéSanu euro zona,
Skiet, ka dazu finanSu aktivu cenas novirzijas no
ekonomiskajiem pamatraditajiem. Euro zonas finansu
cikla stavokla apléSu raditaji joprojam ir vaji

(sk. 26. att.). Sadas apléses, kas nem véra norises
gan privato kreditu segmenta, gan galvenajos aktivu
tirgus segmentos, neapstiprina viedokli par kreditu
noteiktu aktivu cenu strauju kdpumu euro zona. ASV
finansu cikla aplésu radttaji 2015. gada bija augstaki,
daléji atspogulojot mazliet augstaku kapitala

vértspapiru cenu novértéjumu un spécigaku kredttu pieprasijumu.
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9. ielikums

Euro zonas iek$€&jos sarezgitos uzdevumus 2015. gada daudzgjada zina noteica
pagatné notikusas banku un valsts parada krizes. Euro zonas banku sistémai
problémas joprojam radija zema pelnitspé&ja vajas tautsaimniecibas atvese|oSanas
apstaklos, bet daudzu banku kapitala atdeve joprojam bija zemaka par to
atbilstosajam kapitala izmaksam. Kopa ar lielu ienakumus neneso$o aizdevumu
atlikumu vairakas valstis tas ierobezoja banku kreditéSanas spéju un to spéju veidot
turpmakas kapitala droSibas rezerves.

Arvien biezak finansu stabilitates riski parsniedz tradicionalo iestazu (pieméram,
banku un apdroSinasanas uznémumu) robezas. Paralélo banku sektors turpinaja
strauji paplaSinaties gan pasaules, gan euro zonas Iiment (sk. 9. ielikumu). Nemot
véra $a sektora straujo izaugsmi un savstarpéjas saiknes, 1pasi ieguldijumu fondu
nozaré€, visticamak, slépta liment palielinas ievainojamiba. Euro zonas ieguldijumu
fondu nozare ne tikai turpinaja augt, bet bija arT pazimes, kas liecinaja, ka fondi
savas bilancés uznemas vairak riska.

Report on financial structures® apliikotas plagaka euro zonas finandu sektora
galvenas strukturalas iezimes un norises. 2015. gada parskats tika paplaSinats, lai
aptvertu ne vien banku sektoru, bet arT citus finanSu starpniekus, 1pasi
apdroSinasanas sabiedribas un pensiju fondus, ka ar paralélas bankas.

Bazas attieciba uz finansu stabilitati 2015. gada izraisija art arpus finansu sektora
esoSi avoti. Lai gan kop$ euro zonas valsts parada krizes kulmin&cijas panakti tik |oti
nepiecieSamie uzlabojumi gan fiskalas konsolidacijas, gan institucionala reguléjuma
zina, euro zonas valstu valdibam joprojam nacas domat par parada atmaksajamibu,
Tpasi valstis, kuras ir augsts parada [Tmenis un kuras tapéc ir neaizsargatas pret
ekonomiskiem un finansu Sokiem. Pastav bazas arT attieciba uz privata sektora
paradu. Uznémumu sektora parada limenis euro zona salidzinajuma ar citam
attistitajam valstim joprojam ir TpasSi augsts.

Euro zonas paralélo banku sektors

Paralélo banku sektors k|uvis par arvien nozimigaku euro zonas tautsaimniecibas finans&juma

avotu. Tomeér tas ir arT batisks iesp&jama riska avots, kas apdraud euro zonas finansu sistémas
stabilitati un kuru tapéc nepiecieSams cieSi monitorét.

Pastav dazadi paralélo banku sektora®' definé$anas veidi, tomér terminu plasak lieto to iestazu
kopuma apzimésanai, kuras nav bankas, tomér izsniedz kreditus, emité naudai pielidzinamus

prasijumus vai tiek finansétas ar Tstermina saistibam, vienlaikus ieguldot ar kreditiem saistitos
ilgtermina aktivos. Sadas struktiras konkréti ietver finansu instrumentsabiedribas, naudas tirgus
fondus un citus ieguldijumu fondus. Lai gan FinanSu stabilitates padomes publikacija Global

30 sk. Report on financial structures, ECB, 2015. gada oktobris.

Paralélo banku darbibas iesp&jamo definiciju izklastu sk. ECB 2015. gada oktobra zinojuma Report on
financial structures ielikuma Defining the shadow banking perimeter.
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Shadow Banking Monitoring Report® noradits, ka paralélo banku sektors palielinas visa pasaulé,
euro zona ir viens no regioniem, kur ta izaugsmes temps ir visstraujakais. Euro zonas paralélo
banku sektora kopégjie aktivi, ko defing, izmantojot plasu raditaju, kas ietver visas nebanku finansu
iestades, iznemot apdroSinaSanas sabiedribas un pensiju fondus, pédéjos 10 gados palielindjusies
vairak neka divas reizes. No euro zonas finanSu sistémas kopéjiem aktiviem (aptuveni 67 trlj. euro)
vairak neka 26 trlj. euro paslaik atrodas plasa euro zonas paralélo banku sektora turéjuma.

A attels Globalajiem investoriem intensivi meklgjot

Euro zonas naudas tirgus fondu, ieguldijumu pelnas iespéjas, 1pasi ieguldijumu fondu sektors
fondu, finansu instrumentsabiedribu un citu kop$ pasaules finanSu krizes strauji
nemonetaro finansu iestazu aktivi papladinajies (sk. A att.). Pieaugums Saja

sektora papildinajis tradicionalo banku sistému

(1999. gada 1. cet.—2015. gada 3. cet.; trlj. euro) . . . . .
un sniedzis svarigu atbalstu tautsaimniecibai,

B naudas tirgus fondi

ieguldijumu fondi (iznemot naudas tirgus fondus) nemot véra pédéjOS gados novéroto banku
B finan$u instrumentsabiedribas >
M paralélo banku sektors, par kuru nav pieejams dalijums kreditée$anas sarukumu. Vienlaikus paralélo
e e auro banku sektora notieko$u nelabvéligu norisu
% 031099, ?g'ﬁﬁp oo ??'tzrﬁ.(zqro potenciala ietekme uz plasaku finandu sistému
9 trlj. — . Lo T . —
20 o R un redlo tautsaimniecibu palielindjusies sakara
15 ar sektora augo$o pamanamibu kapitala tirgos
un spécigakam saikném pasa sektora, ka art ar
10
saikném ar citam finansu sektora dalam,
5 t.sk. bankam.
0
1999 2002 2005 2om 2014 Papildus pazimém, kas liecina par lielaku
Datu pieejamib: 03.2006. 12.2009. . TP . i . =
orming o NTF He likviditati un terminu transformésanu® un lielaku
riska uznems$anos, riska darfjumu pieaugums
Avoti: ECB euro zonas konti, FIS statistika, ieguldijumu fondu statistika un . L. _ . . _
MFI statistika. nosaka nepiecieSamibu cieSi monitorét
Piezime. NTF nozimé naudas tirgus fondus, bet FIS — finanSu . . _ .
instrumentsabiedribas. ieguldijumu fondu sektoru. Pastav bazas, ka,

investoriem finansu tirgus stresa gadijuma iznemot bitiskas ieguldito [[dzek|lu summas, noteiktu
veidu ieguldijumu fondi var pastiprinat spiedienu veikt pardoSanu visa tirgus méroga un/vai izraisit
ieguldijumu iznem3anu visa tirgus méroga. Jo vairak fondi aktivi iesaistas likviditates
transformésana, jo lielaka ticamiba, ka nopietnu tirgus problému gadijuma tie bds spiesti aktivus
pardot. Liels aiznemto lidzek|u Tpatsvars var pastiprinat likviditates spirales veidoganos, piespieZot
fondu parvaldniekus pardot lielaku ieguldijumu portfe|lu dalu neka attiecigas konkréto [tdzek|u
aizplddes apjoms.

%2 Global Shadow Banking Monitoring Report 2015, Finan3u stabilitates padome, 2015. gada
12. novembris.

Liela ieguldijumu fondu dala saméra nelikvidu aktivu finansé$anas vajadzibam emité dienas
atsaucamus prasijumus. Aktivu kopapjoma zina 99% ieguldijumu fondu, kas nav nekustama Tpasuma
fondi, ir beztermina fondi, un tas nozimé, ka investori var dzést savas akcijas, ievérojot saméra Tsu
bridindjuma periodu. Savukart nekustama 1pasuma fondiem 81 dala ir mazaka (80%), bet bridinajuma
periods biezi vien ir ilgaks, atspogulojot to, ka fondu tur&juma esosie aktivi ir [oti nelikvidi.

3 sk. ECB 2015. gada maija Financial Stability Review ielikumu Synthetic leverage in the investment
fund sector.
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B attéls

Kopégjais aiznemto lidzek|u Tpatsvars bilance,
likviditates transformésana un kopéjie aktivi
fondu veidu dalijuma

(2015. gada 3. cet.)

6.0
A
Nekustama Tpasuma
fondi
5.0 0.5 trlj. euro
Obligaciju fondi
3.4 trlj. euro
4.0
NTF
1.0 trlj. euro

Nodrosinajuma fondi

Emitéto akciju attieciba pret likvidajiem aktiviem

0.3 trlj. euro

2.0 Jauktie fondi
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Aiznemto Iidzek|u Tpatsvars

Avoti: ECB un ECB apreékini.

Piezimes. x ass — aiznemto I1dzek|u Tpatsvars (kopé&jie aktivilemitétas akcijas

un dalas); y ass — likviditates neatbilstiba (emitétas akcijas un dalas/likvidie
aktivi); burbula lielums: kopéjie aktivi trlj. euro.

Kopéja ievainojamibas momentu aina

(sk. B att.) var neparadit ievainojamibas
momentus atseviSkas lielajas un sistemiski
nozimigajas iestadés. Aktivu koncentréSanas
ierobezota skaita iestazu ar Tpasi lielu
pamanamibu var ietekmét tirgus norises gan
stresa, gan normalos apstak|os. Visbeidzot, ir
pieradijumi tam, ka ieguldijumu fondi uznemas
vairak riska®®, veicot portfelu sastava mainu par
labu parada vertspapiriem ar zemaku reitingu,
lielaku pelnu un paaugstinatu procentu likmju
riska indeksu.

Lai gan paralélo banku sektora statistiskais
atspogulojums dazos pédéjos gados
palielingjies, ievieSot zinamu skaidribu par
sektora sastavu un ta pieauguma
noteicéjfaktoriem, nepiecieSams vairak
informacijas un janosaka lielakas informacijas
atklaSanas prasibas, lai monitorétu un paturétu
uzmanibas loka So augo$o potenciala riska
avotu. Nieciga informacija par likviditates

raditajiem stresa situacijas un aiznemto Iidzek|u Tpatsvara kop€jo lTmeni arpus tradicionalas banku
darbibas joprojam ir Skérslis, lai veidotu pilnigu izpratni par finanSu stabilitati apdraudoso risku
raksturu un apjomu. Nav pieejams statistisko datu dalfjums aptuveni 50% sektora kop&jo aktivu.
Dala no tiem, iesp€jams, ir paral€lo banku darbiba neiesaistitu struktdru uzskaité, bet dala var
piederét citam riskantas darbibas iesaistitam struktGram. Tadéjadi datu ierobezojumi joprojam
ietekmé ECB veikto risku un ievainojamibas monitoringu.

Dazi faktori (pieméram, atbilstoSi riska vadibas procesi un likviditates droSibas rezerves) mazina
risku saistiba ar paralélo banku sektora struktiram, kas nelabvéligu Soku scenarija gadijuma
darbojas ka spécigi pastiprinataji. Lai gan ieguldijumu fondu sektors paklauts prudencialajam
reguléjumam, vairakumam eso$o noteikumu trikst sistémiska skatijuma, un tie, iespéjams, nav
pieméroti, lai novérstu sektora méroga risku veidosanos vai finanSu stabilitates riskus sistémas

meéroga problému gadijuma.

3.2. ECB makroprudencialas uzraudzibas funkcija

2014. gada 4. novembrt ECB saka Tstenot makroprudencialas uzraudzibas pilnvaras,

kas tai pieSkirtas ar VUM regulu, pievérSoties jautajumiem attieciba uz iesp&jamu

35

Sk. ECB 2015. gada novembra Financial Stability Review ielikumu Debt securities holdings of the

financial sector in the current low-yield environment.
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sistémisko risku paradiSanos finansu sistéma, tadéjadi 2015. gads bija pirmais
pilnais gads, kura ECB veica jaunos uzdevumus $aja joma. Makroprudencialas
politikas joma ECB VUM valsts ir divi uzdevumi.®

Pirmkart, ECB var piemérot lielakas prasibas attieciba uz kapitala droSibas rezervju
veidoSanu neka pieméro valstu iestades, ka arT veikt stingrakus pasakumus, lai,
ievérojot attiecigajos ES tiesibu aktos noteiktas proceddras, novérstu sistémiskus vai
makroprudencialus riskus. Pieméram, ECB var piemérot augstakas prasibas
bankam saistiba ar pretciklisko kapitala rezervi, sistémiska riska rezervi (ja tadas
ieviestas valsts tiesibu aktos), papildu kapitala prasibam sistémiski nozimigam
iestadém, riska pakapém riska darfjumiem ar nekustamo Tpasumu un finansu
sektora ietvaros, lielu riska darijumu ierobezojumiem un papildu informacijas
atklasanas prasibam.

Otrkart, valstu iestadem japazino ECB, ja tas plano 1stenot vai mainit kadu
makroprudencialas uzraudzibas pasakumu. ECB novérté planotos pasdkumus un
var lemt par augstaku prasibu piemérosanu (t.i., papildinat pasakumus). Pirms
Iémuma pienemsSanas valstu iestades izskata ECB komentarus.

Ta ka atseviSkas dalibvalstis Tstenotiem makroprudencialas uzraudzibas
pasakumiem var bit parrobezu vai vairaku sektoru ietekme, ECB monitoré
savstarpibas vieno$anas. To Tsteno$ana, lai ierobezotu nevélamu negativu
parrobezu ietekmi vai ietekmi uz vairakiem sektoriem, nepiecieSams atklatums,
vélams, saskana ar ESRK Rekomendaciju 2015/2 par makroprudencialas politikas
pasakumu parrobezu ietekmes novértéjumu un labpratigu savstarpibas vienoSanos
(sk. talak).>” Saja noliika ECB atbalsta arf konsekventu makroprudencialo
instrumentu lietoSanu visas VUM valstis, izmantojot tas FinanSu stabilitates
komitejas veiktas darbibas un diskusijas ECB Iéméjinstiticiju lTmenT.

Makroprudencialas uzraudzibas lemumi 2015. gada

Par makroprudencialas uzraudzibas |Emumu pienemsanu ir atbildiga ECB Padome.
ECB izveidojusi Makroprudencialas uzraudzibas forumu, ko veido ECB Padome un
Uzraudzibas valde. Makroprudencialas uzraudzibas foruma sandksmes 2015. gada
notika katru ceturksni, lai apspriestu riskus, ar kadiem sastopas VUM darbibas joma
un atseviSkas VUM valstis, ka arT citus no makroprudencialas uzraudzibas viedokla
svarigus jautajumus. Padomes makroprudencialas uzraudzibas Iémumi tiek gatavoti,
iesaistoties FinanSu stabilitates komitejai, kura ietilpst ECB, valstu centralo banku un
uzraudzibas iestazu parstavji, un ECB iek$€jai struktirvienibai, kura apvienoti ECB
makroprudencialas un mikroprudencialas uzraudzibas jomas parstaviji.

% Makroprudencialas politikas meérkis ir novérst parmérigu risku veidosanos, nodrosinat finansu sektora

lielaku noturibu un ierobezot problému izplatiSanas efektus.

7 sk. Tpado rakstu A framework for analysing and assessing cross-border spillovers from

macroprudential policies, Financial Stability Review, ECB, 2015. gada maijs.
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ECB FSP identificétie euro zonas méroga riski ir saskumpunkts risku noteikSanai
makroprudencialas uzraudzibas nolGkiem. Tomér makroprudencialas uzraudzibas
diskusiju centra ir bankam vissvarigakie riski, nemot véra pieejamo
makroprudencialas uzraudzibas politikas instrumentu koncentréSanos uz banku
sektoru un ECB pilnvaras makroprudencialas uzraudzibas joma.

Padomes 2015. gada novertéjuma noteikts, ka, nemot véra pasreizéjo finansu cikla
stavokli, nav nepiecieSamibas veikt plasus pretcikliskus makroprudencialas
uzraudzibas pasakumus. Novértéjuma nemtas véra ari tas darbibas
makroprudencialas uzraudzibas joma, kuras jau veikuSas euro zonas valstis, lai
palielinatu banku sisttmas noturibu un novérstu iespéjamas nelidzsvarotibas
rasanos, Tpasi nekustama ipasuma sektora. ECB ari izskatija makroprudencialas
uzraudzibas politikas, kuras dalibvalstis jau izmantojusas vai var izmantot, reagéjot
uz zemo procentu likmju vidi.

2015. gada 19 VUM valstu iestades informé&ja ECB par 48 makroprudencialas
uzraudzibas politikam, no kuram 28 attiecas uz pretcikliskajam kapitala rezervém,
18 — uz paréjam sistémiski nozimigajam iestadém un divas — uz sistémiska riska
rezerves ievieSanu. Gandriz visos gadijumos pirms oficiala pazinojuma ECB un
valstu atbildigo iestdzu sadarbibas ietvaros tika sniegts neoficials pazinojums.

Péc tam, kad ECB sanéma informaciju par nacionalo kompetento un norikoto
iestazu pienemtajiem makroprudencialas uzraudzibas Iéemumiem, Padome veica
pasakumu noveértéjumu saskana ar VUM regulas 5. panta 1. punkta noteikumiem un
noléma necelt iebildumus attieciba uz So iestazu Iemumiem.

Sadarbiba ar ESRK

ECB turpinaja sniegt analitisko, statistikas, logistikas un administrativo atbalstu
ESRK Sekretariatam, kas ir atbildigs par ESRK ikdienas darbibu. ESRK galvenais
uzdevums ir veicinat finanSu stabilitates sistémisko risku novérsanu un mazinasanu
ES banku sektora, apdroSinaSanas sektora, citas finansu iestaddés un finansu tirgos.
Savu uzdevumu veikSana ESRK izmanto NCB, valstu uzraudzibas iestazu un
Eiropas Uzraudzibas iestdzu specialas zinasanas.

2015. gada ECB un ESRK uzsaka zemu procentu likmju vides izraisTto finansu
stabilitates risku monitoringa un novértéSanas, ka ari iespéjamo makroprudencialas
uzraudzibas atbildes pasakumu sagatavoSanas kopdarbu. Notiek risku parskatisana.
Ta aptver ne tikai bankas, bet ar citus finanSu iestazu veidus, finanSu tirgus un
tirgus infrastruktdru, visai finanSu sistémai kopigus jautajumus un mijiedarbibu ar
tautsaimniecibu plas§aka nozimé.

Visas ES limenT ESRK turpinaja pildit svarigu makroprudencialas politikas
koordinéSanas lomu. 2016. gada janvari tika publicétas divas rekomendacijas
saistiba ar makroprudencialas uzraudzibas politikas parrobezu jautajumiem. Viena
apluko pretcikliskas kapitala rezerves izveidi attieciba uz valstim arpus Eiropas
Ekonomikas zonas un otra — makroprudencialas uzraudzibas politikas pasakumu
brivpratigas savstarpibas principu.
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3.3.

3.4.

VUM - ECB mikroprudencialas uzraudzibas funkcija

Pirmais pilnais VUM uzraudzibas gads

2015. gads bija pirmais pilnais Vienota uzraudzibas mehanisma darbibas gads.
VUM bija pirmais banku savienibas pilars, kas pilntba uzsaka darbibu 2014. gada
4. novembri. Péc visaptvero$a noveértéjuma veikSanas 2014. gada ECB nozimigo
banku (2015. gada — 123) uzraudzibas galvena uzmaniba tika pieversta
turpmakajam darbam ar ta rezultatiem. Vissvarigakie darbi ietvéra aktivu kvalitates
parbaudes secinajumu 1stenoSanu un to banku kapitala planu uzraudzibu, kuras
visaptveroSais novértéjums konstatéja kapitala deficrtu.

ECB banku uzraudzibai bija art svariga loma finansu satricindjuma parvaré$ana
Griekija. Péc politiskas vienoSanas panaksanas julija ECB veica visaptveroSu
novértéjumu, lai noteiktu Griekijas nozimigo banku rekapitalizacijas vajadzibas.
Kopa ar Bank of Greece ECB monitoréja situaciju Griekijas mazak nozimigajas
bankas. ECB turpinas aktivi iesaistities, lai nodroSinatu to, ka Griekija ir stabila un
noturiga banku sistéma.

Banku uzraudzibas vienlidzigu nosacijumu nodroSinaSana euro zonas ietvaros bija
VUM veiksmigas darbibas priekSnoteikums. VUM veicinajis $adu vienlidzigu
noteikumu nodrosinasanu, izstradajot vienotu banku uzraudzibas metodologiju. Labs
uzraudzibas vienotas pieejas piemérs bija tas, ka 2015. gads bija pirmais gads, kura
visas euro zonas nozimigajas bankas tika Tstenots vienots uzraudzibas parbaudes
un novértésanas process (UPNP).

Attieciba uz mazak nozimigo banku uzraudzibu, par ko tieSi atbildigas nacionalas
kompetentas iestades, ECB galvenais mérkis bija nodrosinat augsto uzraudzibas
standartu konsekventu piemérosanu visa VUM. STs uzraudzibas mérkiem

2015. gada tika izstradati vairaki kopigi uzraudzibas standarti, kas sniedz padomus
nacionalajam kompetentajam iestadém konkrétu procesu veikSana, pieméram,
kopigi standarti attieciba uz uzraudzibas planoSanas procesu un sanacijas
plano$anu. Saja konteksta vél viens svarigs notieko$a darba virziens saistits ar
vienotas metodologijas izstradi risku novértésanas sistémam.

Saja jaunaja loma ECB kopa ar citam regul&jo$am un uzraudzibas iestadém,
pieméram, Vienoto noreguléjuma valdi, gatavoja saprasanas memorandus, kam
vajadzétu nodroSinat efektivu informacijas apmainu un sadarbibu.

Stkaka informacija par ECB mikroprudencialas uzraudzibas funkciju pieejama ECB
2015. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

ECB ieguldijums reguléjuma iniciativas

Nemot véra gan mikroprudencialas uzraudzibas, gan finansu stabilitates
apsvérumus, ECB sniedz aktivu ieguldijumu Eiropas un starptautiska [Tmena
reguléjuma izstradé. Galvenie ECB risinatie reguléjuma jautajumi 2015. gada bija
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3.4.1.

saistiti ar politikdm, kuru mérkis ir 1) vajinat nevélamo saikni starp valstu valdibam
un bankam; 2) samazinat riska uznemsanos un veidot noturibu; un 3) novérst banku,
kuras ir "parak lielas, lai varétu atlauties to maksatnespéju”, problému.

Nevélamas saiknes starp valstu valdibam un bankam vajinasana

2015. gada ECB turpinaja sniegt ieguldijumu vairakas iniciativas ar mérki vajinat
nevélamo saikni starp valdibam un bankam. STs iniciativas tika veiktas divas plasas
politikas jomas: 1) banku savienibas izveide; un 2) parrunas par iesp&jamu valsts
riska darjjumu regul&juma parskatiSanu.

Batisks progress 2015. gada tika panakts banku savienibas izveidé. Vienota
noreguléjuma mehanisma (VNM) ka VUM nepiecieSama papildinajuma izveide
2015. gada 1. janvarT nozimé to, ka veiksmigi izveidoti divi banku savienibas pilari.
VUM un VNM kopigi saskano atbildibas Iimenus un Iémumu pienemSanu banku
uzraudzibas un noreguléjuma joma banku savienibas ietvaros. Eiropas Komisijas
priekslikums attieciba uz banku savienibas treSo pilaru — Eiropas noguldijumu
apdrosinasanas sistému — tika publicéts 2015. gada 24. novembrT.

Banku savienibas otrais pilars — Vienotais noreguléjuma
mehanisms ar Vienoto noreguléjuma fondu

Vienota noreguléjuma valde (VNV) saka sagatavosanas darbu 2015. gad3,
izstradajot procedlras un veicot noreguléjuma planosanu un citus ar to saistitus
uzdevumus. Ar 2016. gada 1. janvari VNV pilniba kontrol€ visas noreguléjuma
pilnvaras attieciba uz tas darbibas joma esoSajam iestadém saskana ar VNM regulu,
t.sk. Vienota noreguléjuma fonda (VNF) izmanto$anu. Pietiekams skaits dalibvalstu
izpildija savu pienakumu I1dz 2015. gada novembra beigam ratificét starpvaldibu
ligumu®® par VNF, kas |ava staties speka visam batiskajam VNM regulas normam
(Tpasi pilnvaram noreguléjuma joma) un lava VNF uzsakt darbibu ar 2016. gada

1. janvari.

Lai VNM varéetu uzticéties, ir arkartigi svarigi nodroSinat efektivu un pietiekamu VNF
finanséjumu. Astonus gadus ilga parejas perioda, kamér VNF tiek piepildits ar
lidzekliem, lai sasniegtu ta mérka ITmeni®®, VNF veidos valstu nodalijumi. Saja
perioda noreguléjuma izmaksas tiks pakapeniski kopigotas, [1dz visbeidzot
nodalijumi apvienosies vienota, pilntba kopigota fonda. Nemot véra, ka var rasties

% Ligums aptver 3adus aspektus: 1) valstu noreguléjuma iestazu iekaséto iemaksu parskaitiana uz

attiecigo valstu nodalljumiem; 2) valstu nodalijumos pieejamo fondu progresiva kopigoSana; 3) kartiba,
kada noreguléjuma finansésSanas vajadzibam no nodallfjumiem un citiem avotiem mobilizé finansu
resursus; 4) nodalljumu papildina$ana, ja nepiecieSams; un 5) pagaidu aizdevumi starp valstu
nodalijumiem, ja nepiecieSams.

%9 Maérka limenis ir 1% no nodro3inato noguldijumu kopsummas banku savientba, kas atbilst aptuveni

55 miljrd. euro.
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situacijas, kuras VNF nav pietiekamu Iidzek|u un piesaistamie ex post ieguldijumi
nepiecieSamo papildu summu segSanai nav nekaveéjoties pieejami, VUM regula
nosaka, ka VNV vajadzétu spét slégt llgumus par alternativiem VNF finanséSanas
veidiem. Tapéc iesaistitas dalibvalstis un VNV 2015. gada vienojas art par valstu
kreditlTniju sistému, lai nepiecieSamibas gadijuma parejas perioda nodrosinatu
pagaidu finanséjumu VNF. Kopéjais kredttliniju apjoms ir 55 miljrd. euro, kas
aptuveni atbilst VNF stabila stavokla mérka ITmenim. Nakamais solis ir izstradat
kopigu atbalsta mehanismu, aizvietojot valstu kredttlinijas. Sim kopigajam atbalsta
mehanismam jabat gatavam pirms parejas perioda beigam.

lekS€&jas rekapitalizacijas pilnvaras pilniba ieviestas

Noreguléjuma procesa esoSu banku zaud&jumus un rekapitalizacijas vajadzibas
pirmkart segs akcionari un kreditori. To liela méra nodroSinas iekSejas
rekapitalizacijas instruments, kas piemérojams atbilsto§am saistibam, attieciba uz
kuram 2016. gada 1. janvart stajas speka attiecigie ES Banku sanacijas un
noreguléjuma direktivas (BSND) un VNM regulas noteikumi. Kapitala instrumentus
iespéjams norakstit vai konvertét par kapitalu saskana ar BSND un VNM regulu, un
iekSejas rekapitalizacijas mérkiem, kad un ja nepiecieSams, var izmantot visas
iekSejas rekapitalizacijas instrumenta aptvertas saistibas, lai absorbétu zaudéjumus
un nodros$inatu svaigu kapitalu noreguléjuma procesa esoSajai bankai. Lai
nodroSinatu instrumenta efektivitati, VNV un valstu noreguléjuma iestades,
konsultéjoties ar ECB un kompetentajam iestadem, noteiks atbilstoSu minimalas
prasibas ITmeni attieciba uz pasu kapitalu un atbilstigajam saistibam (minimum
requirement for own funds and eligible liabilities; MREL) to atbildibas sféra esoSajam
bankam. MREL tiks noteikta tada ITmenT, kas batu atbilstoSs, lai panaktu
noreguléjumu saistiba ar katrai bankai izstradatu noreguléjuma planu. lestazu
savstarpéja sadarbiba banku savieniba ir nepiecieSamiba un svariga prioritate.

VNM un VUM sadarbiba

ES krizes parvaréSanas reguléjums nosaka uzraudzibas un noreguléjuma iestazu
pienakumu sadarboties. No vienas puses, VUM ka kompetentajai iestadei batu cieSi
jasadarbojas ar VNM sanacijas planoSana, agrino intervencu pasakumu Tstenosana
un saistibas nepildo$o vai potenciali saistibas nepildoSo banku novértésana. No
otras puses, VNM jasadarbojas ar VUM noreguléjuma planoSana un banku
noreguléjuma iespéjamibas novértésana, ka art noreguléjuma pasakumu
Tstenodana. ST mijiedarbiba veidota ap trim galvenajiem pilariem — papildino3as
institucionalas lomas, sadarbiba un spéciga koordinacija.

Lai panaktu sadarbibu, nepiecieSama raita VUM un VNM darbibas koordinéSana.
Saja sakara ECB norikojusi Uzraudzibas valdes priek§sédétaja vietnieci Sabini
LautensSlégeri (Sabine Lautenschlager) par pastavigo novérotaju VNP sanaksmju
vadibas sédés un plenarsédés. Tada pasa veida ECB uzaicinas VNP priekSsédétaju
Elki Kénigu (Elke Konig) piedaltties novérotaja statusa ECB Uzraudzibas valdes
sanaksmés, apspriezot VNP svarigus jautajumus. Turklat 2015. gada 22. decembrt
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abas iestades parakstija Saprasanas memorandu, aprakstot to savstarpéjo
sadarbibu un informacijas apmainu.

Banku savienibas treSais pilars — Eiropas noguldijumu
apdroSinasanas sistéma

Lidztekus VUM un VNM Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéma ir vél viens
svarigs pilars, lai nodroSinatu, ka nogulditaju uzticeéSanas ir vienlidz stipra visa
banku savieniba. Tas ir priekSnoteikums vienlidzigu darbibas nosacijumu
nodroSinasanai. Eiropas Komisija 2015. gada 24. novembrT izvirzija priekSlikumu
attieciba uz $adu sistému ka banku savienibas treso pilaru. Priekslikuma izklastits
skaidrs plans celam uz vienotas Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéemas
izveidi, sakot ar parapdroSinasanas sistému un virzoties talak, pakapeniski palielinot
Eiropas liment nodrosinata finanséjuma dalu [[dzapdroSinasanas posma, Iidz tiek
ieglta sistéma, kura visu noguldijumu apdroSinasanas finanséjumu nodroSina
Eiropas noguldijumu apdrosinaSanas fonds. Eiropas noguldijumu apdroSinasanas
sistemu atbalsta Komisija, un tas izveide tika ierosinata piecu priekSsédétaju
zinojuma ka svarigs solis banku savienibas nostiprinaSana péc tam, kad atbildiba
par banku uzraudzibu un noregul&jumu bija pacelta augstak par iesaistito dalibvalstu
[Tmeni. Eiropas noguldijumu apdroSinasanas sistéma arf stiprinds paréjos divus
pilarus. Komisija 2015. gada 24. novembrT publicéja arT pazinojumu par banku
savienibas izveides pabeigSanu, kura papildus $adas sistéemas ievieSanai ietilpst
turpmaki pasakumi, lai samazinatu atlikusos Skérs|us, kas kavé vienlidzigu darbibas
noteikumu izveidi visos banku darbibas sektoros, pieméram, valstu izv€les iespéju
un ricibas brivibas samazina$ana prudencialo noteikumu pieméro$ana vai
maksatnespéjas tiestbu aktu konvergences veicinasana.

Valsts riska darjjumu reguléjums

Nesena finansu krize apliecinaja, ka netieSais piepémums par to, ka valsts paradam
nepiemit risks, ir neatbilsto8s un nepiecieSams parskatit esos$o valsts saistibu
neizpildes riska reguléjumu. FinanSu reguléjuma parmainas $aja joma prasa globalu
risindjumu, lai nodroSinatu bankam vienlidzigus darbibas noteikumus. Bazeles
Banku uzraudzibas komiteja vada valsts saistibu neizpildes riska eso$a reguléjuma
parskatiSanu globala IimenT1 un apsveérs politikas izvéles iespéjas. Bazeles komiteja
So parskati$anu veic rapigi, visaptverosi un pakapeniski. Mérkis ir art novertét
plasakus jautajumus saistiba ar valsts parada tirgu lomu un reguléjuma parmainu
iesp&jamo ietekmi uz So lomu un uz konkrétiem tirgus segmentiem.

Rapigi jaizvérté jebkadas reguléjuma parskatiSanas ieguvumi un izmaksas.
Novertéjumam jaatspogulo potenciala ietekme uz tirgus darbibu un finanSu stabilitati
un janem véra potenciala blakusietekme uz citam aktivu kategorijam, kas apdraud
banku starpniecibas spé€jas. Turklat pienacigi jaapsver likviditates funkcija, kuru pilda
valsts obligacijas, un iespé&jama ietekme uz monetaras politikas transmisiju.
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3.4.2.

Riska uznems8anas samazinasana un noturibas uzlaboSana

ECB 2015. gada piedalijas vairaku reguléjuma reformu pabeigSana, tomér vél arvien
pastav neatrisinati svarigi jautajumi, kas galvenokart saistiti ar sviras raditaja
reguléjuma pabeig$anu un kapitala reguléjuma stratégisko parskatisanu.

Sviras raditaja reguléjuma pabeigSana

Viens no finanSu krizes pamatcéloniem neapSaubami bija parlieku augstais
aiznemto lidzeklu 1patsvars. Pirms finanSu krizes Eiropas lielakajas bankas bija
uzkrats nozimigs aiznemto l1dzek|u Tpatsvars, jo to sviras raditdja mediana pirms
krizes aptuveni 33 reizes parsniedza pamata kapitalu, bet dazas bankas ta
parshiedza pamata kapitalu pat 50 reizu.*® Tadgjadi visaptvero$s un pienacigi
kalibréts sviras raditajs un uz risku balstits kapitala reguléjums, kas darbojas
vienlaikus, ir svarigs parmériga aiznemto Iidzekl|u 1patsvara radtto risku novérSanas
instruments. ECB veiktie pétijumi liecina, ka sviras raditajs, kas efektivi papildina uz
risku balstitas kapitala prasibas, |autu batiski samazinat problému varbatibu saistiba
ar bankam, kuru aiznemto Iidzek|u Tpatsvars ir |oti augsts.*' Atseviskus sviras
raditaja reguléjuma aspektus joprojam apspriez Bazeles komiteja, un paredzams, ka
ta kalibréSanas parskatisana tiks pabeigta kaut kad nakamgad. L1dz 2017. gada

1. janvarim tiek testéts minimalais pirma I[imena sviras raditajs 3% apméra. Lidz Sim
datumam javeic galigie reguléjuma pielagojumi, lai nodroSinatu migraciju uz 1. pilara
paredzéto kartibu 2018. gada 1. janvart. Eiropas [Tment Eiropas Banku iestade
sakusi izstradat zinojumu par sviras raditaja ietekmi un kalibréSanu. Zinojums sniegs
sviras raditaja ietekmes novértéjumu, nemot véra sviras raditaja prasibas potencialo
praktisko ietekmi, t& mijiedarbibu ar citam prudencialajam prasibam un cikliskumu.

Kapitala reguléjuma stratégiska parskatisana

Svarigs ECB politikas mérkis ir nodroSinat, lai banku kapitala raditaji batu stabili un
salidzinami dazadas jurisdikcijas. Saja sakara vairaki Bazeles komitejas un Eiropas
Banku iestades veiktie pétijumi noteica, ka pédéjos gados banku kapitala prasibas
bijusas parlieku at$kirigas. Ka visaptvero$s politikas pasakums, reagéjot uz §Tm
bazam, bija Bazeles komitejas uzsakta Bazeles kapitala reguléjuma stratégiska
parskatiSana. Notieko$a darba mérkis ir izstradat pieeju, kas ierobezotu banku
iek§éjo mode|u izmantoSanu, at|aujot to tikai tadu portfelu kopumam, kuri pieméroti
modelésanai. ST pieeja paredz papildu ierobeZojumus attieciba uz $adu portfelu
modeléSanu, t.sk. nosakot zemakas robezas vai atcelot konkrétu parametru
modeléSanu. Pieeja prasa arf, lai visu atlikuSo portfeJu reguléjoSo prasibu kapitalu

40 gk Is Europe overbanked?, Reports of the Advisory Scientific Committee, Nr. 4, ESRK, 2014. gada

janijs.
sk Grill, M., Lang, J. H. and Smith, J., The impact of the Basel Ill leverage ratio on risk-taking and

bank stability, Special Feature A, Financial Stability Review, ECB, 2015. gada novembris.
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3.4.3.

aprékinatu, izmantojot Komitejas noteiktas alternativas metodes. ParskatiSanas
meérkis ir uzlabot l"dzsvaru starp vienkarsibu, salidzinamibu un riska jutigumu, ka ar1
sasniegt Komisijas mérkus attieciba uz pietiekamibu, stabilitati un istenoSanas
konsekvenci.

"Parak lielu, lai varétu atlauties to maksatnespéju” banku
problémas novérsana

Globali sistémiski nozimigu banku kopéjas zaudé&jumu
absorbétspéjas standarts un ta sekas ES

Globali sistemiski nozimigu banku (G-SNB) kopéjas zaud&jumu absorbétspéjas
(total loss-absorbing capacity; TLAC) standarts, par kuru 2015. gada novembrt
vienojas FinanSu stabilitates padome, paredzéts, lai bankrotéjosam G-SNB butu
pietiekami liela zaudéjumu absorbétspéja un rekapitalizacijas spéja organizéta
noreguléjuma stratégijas Tsteno$anai. Tas ir svarigs atskaites punkts "parak lielu, lai
varétu atlauties to maksatnespéju" banku problémas parvarésana. ECB tas ir svarigi
gan no finanSu stabilitates, gan uzraudzibas viedok|a, tapéc ECB sniedza aktivu
ieguldijumu TLAC standarta izstrade.

TLAC standarts nosaka obligato prasibu un definé kritérijus, kas pamato instrumentu
un saistibu atbilstibu TLAC. Kiritériju mérkis ir nodroSinat to, ka Sie instrumenti un
saistibas ir brivi pieejami zaudéjumu absorbéSanai noreguléjuma gadijuma. TLAC
obligatas prasibas noteikS8ana G-SNB palidzés nodroSinat vienlidzigus darbibas
noteikumus globala méroga. NepiecieSamibas gadijuma atbildigas iestades
atseviskos gadijumos G-SNB var noteikt arf par TLAC obligato prasibu augstakas
prasibas. TLAC obligato prasibu nosaka atkariba no riska svértas un riska nesvértas
etalonvértibas. G-SNB janodro8ina TLAC vismaz 16% apméra no noreguléjuma
esoSas grupas riska svertajiem aktiviem, sakot ar 2019. gada 1. janvari, un vismaz
18% apméra, sakot ar 2022. gada 1. janvari. Turklat attieciba uz riska nesvértiem
aktiviem janodro8ina TLAC vismaz 6% apméra no Bazeles lll sviras raditaja
sauce€ja, sakot ar 2019. gada 1. janvari, un vismaz 6.75% apméra, sakot ar

2022. gada 1. janvari.*?

TLAC standarts Iidzinas ES noreguléjuma regul&juma noteiktajai minimalajai
prasibai attieciba uz pasu kapitalu un atbilstigajam saistibam (MREL), lai gan pastav
dazas butiskas atSkiribas. Proti, TLAC attiecas tikai uz G-SNB, bet MREL attiecas uz
visam kredrttiestadém un ieguldijumu sabiedribam, un MREL atskiriba no TLAC nav
minimalas robezveértibas. Abu standartu saskanosana javeic [1dz 2016. gada beigam,

42 TLAC neierobezo atbildigo iestazu pilnvaras nepiecie$amibas gadijuma ieksé&jai rekapitalizacijai

izmantot citas saistibas, kas atbilst iek$&jas rekapitalizacijas mérkiem.
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3.5.

pamatojoties uz BSND paredzéto parskatiSanas klauzulu, tomér nemot véra to
piemérosanas jomas atskiribas.

Kapitala tirgu savieniba

Eurosistéma atbalsta kapitala tirgu savienibas (KTS) izveidi Eiropa. KTS spégj
papildinat banku savienibu un stiprinat Ekonomikas un monetaro savienibu,
uzlabojot parrobezu riska dali$anu un veicinot finandu sistémas noturibu.*® KTS
shiegs arT batisku atbalstu Eiropas izaugsmei, dazadojot finanséjuma avotus un
uzlabojot finanséjuma pieejamibu uznémumiem. Eiropas Komisija 2015. gada

30. septembrT publicéja ricibas planu, iezimé&jot virkni pasakumu, lai Iidz

2019. gadam izveidotu KTS galvenos pamatelementus. ECB atzinigi novérté ricibas
planu un atbalsta pavadoSos agrini veicamos pasakumus, 1pasi priekslikumu
attieciba uz vertspapiro$anas Eiropas reguléjumu, kas ietver ari diferencétu
prudencialo pieeju vienkarsai, caurredzamai un standartizétai vértspapiro$anai,

t.sk. samazinatas banku kapitala prasibas. Tas palidzés atdzivinat vértspapiroSanas
tirgus.

Lai izmantotu KTS priekSrocibas, par mérki janosaka augsta finanSu integracijas
[Tmena sasniegSana. Pilniga integracija tiek panakta, ja tirgus dalibniekiem ar
vienadam batiskam Tpasibam noteikts vienots noteikumu kopums, tiem ir vienada
pieeja tirgiem un attieksme pret Siem dalibniekiem, tiem aktivi darbojoties tirga, ir
vienada. Tam nepiecieSams ilgtermina skatijums un vérienigs turpmaku pasakumu
plans. Pieméram, japanak lielaka valstu tiesibu aktu saskanotiba maksatnespégjas,
nodok|u un vértspapiru joma.

Komisijas publicétaja ricibas plana noradtti vairaki agrind posma veicami pasakumi.
Turklat papildus priekslikumam par vértspapiroSanas Eiropas reguléjumu Komisija
publicéja apsprieSanos par Eiropas nodrosinato obligaciju reguléjumu un
priekslikumu sakartot noteikumus attieciba uz emisijas prospektiem. Pirma
priekslikuma mérkis ir balstities uz valstis izveidoto kartibu un izpétit iespéju
izmantot nodro8inatas obligacijas aizdevumiem maziem un vidéjiem uznémumiem,
bet pedéja priekslikuma mérkis — uzlabot finanséjuma pieejamibu uznémumiem un
vienkarsot investoriem sniegto informaciju. Tpadi nepiecieSams novérst skérslus
informacijas iegt$anai par MVU. Sie pasakumi veicinas turpmaku kapitala tirgu
integraciju.

Kopuma KTS izveidei bis nepiecieSams, lai agrina posma veiktu "atras veiksmes"
pasakumu kombinacija nezaudétu savu spéku, ka art ilgstosi vairaku gadu centieni
plasa kapitala tirgu darbibai svarigu jomu spektra.

4 Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution to the European Commission’s Green

Paper, 2015. gada 21. maijs.
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1.1.

Citi uzdevumi un aktivitates

Tirgus infrastruktira un maksajumi

Tirgus infrastruktdras veicina maksajumu, vértspapiru un atvasinato finansu
instrumentu kliringu un norékinu. To droSiba un efektivitate ir |oti batiska, lai
saglabatu uzticeSanos valGtai un veicinatu monetaras politikas operacijas un finansu
sistémas stabilitati kopuma. Tirgus infrastruktdru integracija visa Eiropa ir
nepiecieSams nosacijums patiesi vienota tirgus izveidei.

Eurosistémas tris funkcijas (darbibas nodrosSinaSanas, katalizatora un parrauga
funkcija) nosaka tas centralo lomu péctirdzniecibas pakalpojumu tirgus infrastruktdru
un maksajumu joma. Eurosistéema nodrosina TARGET2 — liela apjoma un steidzamu
euro maksajumu reala laika norékiniem, izmantojot centralas bankas naudas
[Tdzek|us, paredzétas infrastruktiras — darbibu. Lai veicinatu nodrosinajuma
parrobezu izmantoSanu Eurosistémas kreditoperacijas, ta piedava centralo banku
korespondentattiecibu modeli. Turklat Eurosistémas jauna infrastruktdra TARGET2
vértspapiriem (T2S) kop$ 2015. gada junija Eiropa nodroSina vértspapiru norékinus,
izmantojot centralas bankas naudas lidzek|us. Raugoties nakotng, 1.1. sadala
aplikota Eurosistémas 2020. gada vizija, kas iezimé tas tirgus infrastruktdras
nakotnes stratégiju.

Eurosistéma, darbojoties ka katalizators, aktivi palidz nozarei gan saskanot ar
péctirdzniecibas pakalpojumu sniegSanu saistitos procesus péc T2S darbibas
uzsakSanas, gan rast droSus un efektivus maksajumu, kliringa un norékinu
risindjumus neliela apjoma maksajumiem euro zona. Eurosistéma no pasiem
pirmsakumiem ieziméjusi Vienotas euro maksajumu telpas (SEPA) ievieSanu un
turpinas aktivi darboties neliela apjoma maksajumu joma ka inovaciju virzitajspéks.
1.2. sadala aplikotas inovacijas, ko nosaka augsta maksajumu jomas digitalizacija.

Pildot parraudzibas funkciju, Eurosistéma nodro8ina efektivu riska parvaldibu un
tirgus infrastruktdras pilnvértigas parvaldibas kartibas izveidi un, ja nepiecieSams,
veicina parmainas. Pieméram, starptautisko standartu noteik8anas ietvaros
Eurosistéma sadarbojas ar nozari, lai stiprinatu finansu tirgus infrastrukttras noturibu
pret kiberuzbrukumiem. Turpinas arT neliela apjoma maksajumu efektivitates un
droSibas palielinaSana. Vértspapiru un atvasinato finansu instrumentu infrastruktdru
parraudzibas ietvaros Eurosistéma sadarbiba ar attiecigajiem parraugiem un
uzraugiem pabeidza T2S projekta novértéjumu pirms jaunas platformas darbibas
uzsak38anas. Turklat augosa sistémiska nozimiguma dé| uzmanibas centra bijusi
centrala darfjuma partnera (CCP) riski. Sis jautajums sikak aplikots 1.3. sadala.

T2S darbibas uzsaksana un tirgus infrastruktiras nakotne

Eurosistémas jauna vienota platforma vértspapiru norékiniem — TARGET2
vértspapiriem — uzsaka darbibu 2015. gada janija. Platformai pieslégusies pieci
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centralie vértspapiru depozitariji (CVD) Griekija, Italija, Malta, Rumanija un Sveicé,
un parégjie 16 tirgi pievienosies nakamajos divos gados. T2S daudzvalitu dimensija
tiks Tstenota 2018. gada, kad Saja platforma varés veikt norékinus Danijas kronas.
Nakotné gaidams, ka arvien vairak valstu un valGtu pievienosies T2S.

Ar T2S tiek likvidétas atskiribas starp iekSzemes un parrobezu vértspapiru
norékiniem, sniedzot risindjumu ar tirgus iepriek$€jo sadrumstalotibu saistito
trdkumu novérsanai. T2S ir galvenais péctirdzniecibas pakalpojumu un standartu
saskanosanas virzitajspeks, un ta veicina spécigaku finansu integraciju un patiesu
vienoto Eiropas tirgu.

Migracijai uz T2S turpinoties, Eurosistéma verté nakotnes iespéjas, lai nodrosinatu
to, ka tirgus infrastrukttras un maksajumu pakalpojumi neatpaliek no tehnologiju
attistibas un tiek izmantoti turpmaki efektivitates uzlabojumi. Eurosistémas

2020. gada vizija izklastita tirgus infrastruktlras stratégija, kas ietver tris darbibas
jomas.

1. attels
Eiropas finansu tirgus infrastruktdra — vizija 2020. gadam un turpmak

TARGET2 un T2S Jaunie
tehniska TARGET2
konsolidacija pakalpojumi

Valstu nodrosinajuma
parvaldibas sistému
konsolidacija

Atro maksajumu
veicinaSana

B Efektivitate Inovacija

Nakotnes finansu tirgus
infrastruktira

Avots: ECB.

Pirma darbibas joma — TARGET2 un T2S sinergijas izpéte. Tehniska infrastruktdra
tiks konsolidéta ta, lai TARGETZ2 varétu izmantot paslaik T2S pieejamas modernas
iezimes, pieméram, talak optimiz&jot mazakas likviditates nepiecieSamibas
nodroSinaSanas mehanismus. Otra joma — visas Eiropas atro maksajumu risindjuma
izstrades veicinasanas iespéju izpéte (sk. 1.2. sadalu). TreSa — turpinat saskanot un
palielinat Eurosistémas nodroSinajuma parvaldibas efektivitati, t.sk. iesp&jami
saskanot nodroSindjuma izmantoSanas metodes un procediras. Ja saskanoSanas
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1.2.

1.3.

process bus veiksmigs, varétu apsvért Eurosistémas vienotas nodrosinajuma
parvaldibas sistémas izveidi.

CenSoties 1stenot savu 2020. gada viziju, Eurosistéma ciesi sadarbosies ar tirgu,
uzklausot ta dalibnieku viedokli un nodroSinot Eiropas tirgus infrastruktdras
pielagosanu tirgus vajadzibam.

Maksajumu pakalpojumu digitalizacija

Péc veiksmigas migracijas uz SEPA kredita parvedumiem un tie$a debeta
maksajumiem euro zona maksajumu pakalpojumu nozares un Eurosistemas
uzmanibas centra vairs nav saskanoSana un integracija, bet gan modernizacija un
inovacija. Tas bija nepiecieSams, nemot véra ikdienas dzives parliecinoSo
digitalizaciju. Maksajumu pakalpojumu nozare reagé uz lietotaju mainigo pieredzi un
gaidam. Dazas Eiropas valstis paradas uz mobilajiem sakariem balstiti maksajumu
"persona personai" vai bezkontakta maksajumu risinajumi. Dazu minéto risinajumu
pamata ir atrie maksajumi, t.i., maksajumu risinajumi, kas sanéméjam nodrosina
[Tdzek|u talteju pieejamibu. Tomér Sie pakalpojumi pieejami tikai valstu [TmenT, un
netiek nodrosinata to savietojamiba un sasniedzamiba visa Eiropa.

Lai noverstu SEPA sadrumstalotibu saistiba ar daudzu atsevisku valstu risinajumu
paradiSanos, Eurosistéma stingri atbalsta atro maksajumu risinajuma izveidi visa
Eiropa. Euro neliela apjoma maksajumu padome (ERPB), ko vada ECB, aicinaja
maksajumu pakalpojumu nozari sniegt priekSlikumus SEPA euro veikto atro kredita
parvedumu sistémas izstradei. ERPB 2015. gada novembrT apstiprindja $o
priekslikumu, kas klUs par Eiropas atro maksajumu risinajumu kop€&jo pamatu, un uz
to balstisies rokasgramata, kuru paslaik izstrada Eiropas Maksajumu padome.

Attieciba uz atro maksajumu kliringu un norékiniem ECB sakusi dialogu ar neliela
apjoma maksajumu tirgus infrastruktiras nodroSinatajiem un ka TARGET2 darbibas
nodrosinataja apsver savu lomu $adu maksajumu norékinu veiksana.

Turpmako pasakumu ietvaros ECB iesaistijusies ERPB rekomendaciju izstrade, lai
visa Eiropa veicinatu mobilos maksajumus "persona personai" un bezkontakta
tuvinaSanas maksajumus ar mobilajam iericém un kartém. Turpmak Eurosistémai
bds japievérs uzmaniba jauniem maksajumu risindjumiem un jaunu maksajumu
pakalpojumu sniedzéjiem, kas paradas arvien plasaka e-komercijas vidé.

ECB 2015. gada februart public&ja otro zinojumu par virtualas naudas sheémam.
Kopuma nozaré notikusi uzmanibas parbide no apjoma uz attieciga apjoma
transakciju iek§&jo mehanismu, t.i., blokshému vai sadalitu paligtehnologiju. ECB
turpinas $adu shému pamata esoso tehnologiju attistibas monitoringu.

Centralo dartfjuma partneru riska parvaldiba

Pasaules 2007. un 2008. gada finan$u krize liecinaja par batiskiem trakumiem
atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas dartjumu tirgu, Tpasi savstarp€ja norékina
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dartjumu segmenta, caurredzamiba un riska parvaldiba. Nemot véra minéto, G20
valstu vaditaji Pitsburgas augstaka [Tmena tikSanas laika 2009. gada vienojas, ka
visu standartizéto atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas dartjumu klirings tiks
veikts centralizéti.

Sakara ar pienakumu veikt kifringu centralizéti CCP parvalda arvien lielaku dalu
finansSu riska, ko rada atvasinato finanSu instrumentu arpusbirzas darfjumi, un no
finanSu stabilitates viedokl|a to noturiba kluvusi arvien nozimigaka. Tapéc G20 valstu
finanSu ministri un centralo banku vaditaji 2015. gada februart [ddza FinanSu
stabilitates padomi kopa ar Maksajumu un tirgus infrastruktiras komiteju,
Starptautisko Vértspapiru komisiju organizaciju un Bazeles Banku uzraudzibas
komiteju izstradat saskanotu darba planu, lai veicinatu CCP noturibu, sanacijas
planosanu un noreguléjamibu. "CCP 2015. gada darba plana" ietverti Cetri galvenie
elementi: 1) ar CCP noturibu saistito esoSo pasakumu (t.sk. zaudéjumu
absorbéSanas kapacitates un likviditates, ka arT stresa testéSanas) atbilstiguma
novértéjums; 2) esoSo CCP sanacijas mehanismu, t.sk. zaudéjumu sadalijuma
instrumentu, apzinasana un detalizétaku standartu nepiecieSamibas apsvérSana;
3) esoSo CCP noreguléjuma rezimu un noreguléjuma planosanas kartibas
parskatiSana un detalizétaku standartu vai papildu prieksfinansétu resursu
nepiecieSamibas apsvérSana; un 4) CCP un to tieSo un netieSo kliringa dalibnieku
un citu finanSu iestazu savstarpéjas atkaribas, ka ari Sis savstarpéjas atkaribas
izraisita riska transmisijas potencialo kanalu analize. ECB ir tieSi iesaistita Sajos
darba virzienos, piedaloties Sim nollikam izveidotas starptautiskas komitejas.

ECB un Bank of England virziba uz plasaku sadarbibu 2015. gada 29. marta sniedza
pazinojumu** par pasakumiem, kuru mérkis ir, izmantojot saskanotu un kopéju
pieeju, veicinat finansu stabilitati attieciba uz tiem ES tirgiem, kuros klirings notiek
centralizéti. Saja konteksta ECB un Bank of England vienojas par uzlabotu
informacijas apmainas un sadarbibas kartibu saistiba ar Apvienotaja Karalisté
registrétiem CCP, kuri veic liela apjoma euro denominétus dartjumus.

ECB un paréjas Eurosistémas centralas bankas turpinaja iesaistities to iestazu
kolégiju darba, kuras uzrauga ES registrétos CCP, kas veic liela apjoma euro
denominétu darfjumu centralizéto kliringu saskana ar Eiropas Tirgus infrastruktdras
regulu (EMIR). 2015. gada tas ietvéra ierosinata CCP pakalpojuma paplaSinasanas
apstiprinajumu.

ECB 2015. gada 2. septembrT publicéja atbildi, konsultéjot Eiropas Komisiju par
EMIR parskati$anu. Atbildé izvirziti vairaki priekslikumi CCP kolegidlas uzraudzibas
reguléjuma stiprind8anai un atvasinato finansu instrumentu datu sniegSanas
kvalitates uzlabosanai, lai veicinatu caurredzamibu.

4 Sk. ECB 2015. gada 29. marta pazinojumu presei. Pazinojums tika sniegts péc Eiropas Savienibas

Visparéjas tiesas 4. marta sprieduma (sk. arT 2.6. sadalu).
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2.2.

Citam institGcijam sniegtie finanSu pakalpojumi

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

ECB ir atbildiga par ES aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSanu vidéja
termina finansialas palidzibas iesp&jas (VTFPI)** un Eiropas Finan$u stabilizacijas
mehanisma (EFSM)* ietvaros. ECB 2015. gada veica VTFPI ietvaros pieskirtu
aizdevumu procentu maksajumu apstradi. Kopé€jais atlikums S1s iesp€jas ietvaros
2015. gada 31. decembrT bija 5.7 mljrd. euro. Péc ES Padomes pienemta IeEmuma
ECB EFSM ietvaros 2015. gada apstradaja Griekijai pieskirta Tstermina pagaidu
finanséjuma aizdevuma izmaksu un veiksmigu atmaksu. ECB veica arT dazadu
EFSM ietvaros pieskirtu aizdevumu maksajumu un procentu maksajumu apstradi.
Kopéjais atlikums $8 mehanisma ietvaros 2015. gada 31. decembrT bija 46.8 miljrd.
euro.

L1dzigi ECB ir atbildiga par maksajumu, kas saistiti ar Eiropas Finansu stabilitates
fonda (EFSF)*" un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM)*® administréanu. ECB
2015. gada veica dazadu EFSF ietvaros pieskirtu aizdevumu procentu un komisijas
maksas maksajumu apstradi. Péc ES Padomes pienemta lemuma ECB ESM
ietvaros 2015. gada apstradaja Griekijai pieskirta aizdevuma izmaksu divas dalas.
ECB veica arT ESM locek|u iemaksu un dazadu §& mehanisma ietvaros pieskirtu
aizdevumu procentu un komisijas maksas maksajumu apstradi.

Visbeidzot, ECB ir atbildiga par visu to maksajumu apstradi, kuri saistiti ar
aizdevumu iespé&jas ligumu Griekijai.*® Kopéjais atlikums $3 liguma ietvaros
2015. gada 31. decembrT bija 52.9 mljrd. euro.

Eurosistéemas rezervju parvaldisanas pakalpojumi

2005. gada klientu euro denominéto rezervju aktivu parvaldiSanai izveidotas
Eurosistémas rezervju parvaldisanas pakalpojumu (ERPP) sistémas ietvaros
2015. gada joprojam tika piedavats daudzpusigs finansu pakalpojumu klasts.
AtseviSkas Eurosistémas NCB (Eurosistémas pakalpojumu sniedz€&jas) piedava

4 Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 141. panta 2. punktu, ECBS Statatu 17., 21.2.,

43.1. un 46.1. pantu un Padomes 2002. gada 18. februara Regulas (EK) Nr. 332/2002 9. pantu.

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 122. panta 2. punktu un 132. panta 1. punktu,
ECBS Statdtu 17. un 21. pantu un Padomes 2010. gada 11. maija Regulas (ES) Nr. 407/2010 8. pantu.

Saskana ar ECBS Statdtu 17. un 21. pantu (kopa ar EFSF letvara vienoSanas 3. panta 5. punktu).

Saskana ar ECBS Statdtu 17. un 21. pantu (kopa ar ESM FinanSu palidzibas vienoSanas visparéjo
noteikumu 5.12.1. pantu).

46

47

48

49 saskana ar vieno$anos par aizdevuma iespéju starp daltbvalstim, kuru valita ir euro (iznemot Griekiju

un Vaciju), un Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (darbojas valsts interesés, paklauta Vacijas Federativas
Republikas rikojumiem un izmanto tas garantijas) ka aizdevéjiem, Griekijas Republiku ka kreditnéméju
un Bank of Greece ka kreditnéméja agentu un saskana ar ECBS Statttu 17. un 21.2. pantu un

2010. gada 10. maija Lémuma ECB/2010/4 2. pantu.
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3.1.

arpus euro zonas esos$o valstu centralajam bankam, monetarajam iestadem un
valdibas agentliram, ka arT starptautiskajam organizacijam pilnu pakalpojumu
kopumu, kas pamatojas uz saskanotiem noteikumiem un nosacijumiem atbilstoSi
visparéjiem tirgus standartiem. ECB veic kopéjas koordinacijas funkciju, veicinot
sistémas raitu darbibu un informacijas sniegSanu Padomei.

2015. gada bija 285 (2014. gada — 296) klienti, kuri uzturéja ERPP darijumu
attiecibas ar Eurosistému. Attieciba uz pasiem pakalpojumiem ERPP ietvaros
parvaldito turéjumu kopapjoms (kas ietver skaidras naudas aktivus un vértspapiru
turéjumus) 2015. gada pieauga aptuveni par 6% salidzinajuma ar 2014. gada
beigam.

Banknotes un monétas

ECB un euro zonas NCB ir atbildigas par euro banknoSu emisiju euro zona un
sabiedribas uzticéSanas euro saglabasanu.

BanknoSu un monétu apgroziba

2015. gada apgroziba esoso euro banknosu skaits un vértiba pieauga attiecigi
aptuveni par 7.8% un 6.6%. Gada beigas apgroziba atradas 18.9 mljrd. euro
banknoSu, kuru kopéja vértiba bija 1 083 mljrd. euro (sk. 27. un 28. att.). Vislielakais
gada pieauguma temps 2015. gada bija 50 euro banknotém (11.8%). Pieprasijums
péc Sis nominalvértibas banknotém strauji palielinajas ap gada vidu. Visticamakais
§Ts paradibas skaidrojums meklgéjams fakta, ka uz Griekiju celojoSie turisti néma I1dzi
vairak skaidras naudas neka parasti, jo $aja valsti bija ieviesti skaidras naudas
iznems$anas ierobezojumi (kuri gan attiecas tikai uz rezidentiem). Euro banknosu
izgatavosanu kopigi veic NCB, kuram 2015. gada pavisam bija iedalita 6.0 mljrd.
banknoSu izgatavoSana.

Tiek lests, ka vértibas izteiksmé aptuveni ceturta daja apgroziba esoSo euro
banknoSu tiek turéta arpus euro zonas, galvenokart kaiminvalstis. Euro banknotes
(galvenokart 500 euro un 100 euro banknotes) arpus euro zonas esoSsajas valstis
tiek turétas uzkrajumu veidoSanai un norékiniem par darjjumiem starptautiskajos
tirgos. Skaidrajai naudai ir priekSrociba — ar to var veikt talitéju norékinu bez
nepiecieSamibas novértét darjjuma partnera maksatspéju.

2015. gada kopéjais apgroziba esoSo euro monétu skaits palielinajas par 4.7% (I1dz
116.1 mljrd. 2015. gada beigas). 2015. gada beigas apgroziba esoSo monétu vértiba
bija 26.0 mljrd. euro (par 4% lielaka neka 2014. gada beigas).
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27. attels 28. attels

Apgroziba esoso euro banknoSu skaits un vértiba Apgroziba esoso euro banknoSu skaits nominalvértibu
dalijuma
(mljrd.)

B veértiba (mljrd. euro; kreisa ass)

skaits (mljrd.; laba ass)
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Avots: ECB. Avots: ECB.

3.2.

Euro zonas NCB 2015. gada parbaudija aptuveni 32.9 mljrd. banknoSu autentiskumu
un derigumu apgrozibai, aptuveni 5.2 mljrd. banknoSu iznemot no apgrozibas.
Eurosistéma art turpinaja centienus palidzét banknoSu iekartu razotajiem nodroSinat
to iekartu atbilstibu ECB standartiem attieciba uz euro banknoSu autentiskuma un
deriguma parbaudi pirms to atkartotas laiSanas apgroziba. Ar STim iekartam
kreditiestades un citi profesionalie skaidras naudas apstradataji 2015. gada
parbaudija 31 mljrd. banknoSu autentiskumu un derigumu.

Viltotas euro banknotes

2015. gada Eurosistéma iznéma no apgrozibas aptuveni 899 000 viltotu euro
banknosu. Salidzindjuma ar apgroziba esoso 1sto euro banknosu skaitu viltoto
banknosSu Tpatsvars joprojam ir |oti neliels. 29. attéla atspogulota no apgrozibas
iznemto viltoto banknoSu skaita ilgtermina dinamika. ViltoSanai parasti izraudzitas
pirma izlaiduma 20 euro un 50 euro banknotes (attiecigi 50.5% un 34.2% no kopé&ja
viltojumu skaita 2015. gada). Nelielo viltojumu kopskaita pieaugumu 2015. gada
galvenokart noteica viltoto 50 euro banknoSu dalas palielinaSanas. Viltojumi
nominalvértibu dalijuma sikak atspoguloti 30. attéla.

ECB joprojam iesaka sabiedribai rékinaties ar viltojumu iespéju, neaizmirst par
naudas parbaudi, to aptaustot, apskatot un pagrozot, un nekad nepalauties tikai uz
vienu pretviltoSanas elementu. Turklat profesionalajiem skaidras naudas
apstradatajiem gan Eiropa, gan arpus tas robezam pastavigi tiek piedavatas
apmacibas un tiek nodrosinati aktualizéti informativie materiali, lai atbalstitu
Eurosistémas cinu pret naudas vilto$anu. Sim mérkim kalpo arf ECB sadarbiba ar
Eiropolu, Interpolu un Eiropas Komisiju.
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29. attels 30. attels
No apgrozibas iznemto viltoto euro banknoSu skaits Viltotas euro banknotes nominalvértibu daltfjuma
2015. gada
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3.3.

Avots: ECB.

Euro banknoSu otrais izlaidums

2015. gada 25. novembrT tika izlaista jauna 20 euro banknote, kas ir tre§a Eiropas
sérijas banknote. Tapat ka jaunajam 5 euro un 10 euro banknotém, kas tika izlaistas
2013. gada maija un 2014. gada septembri, jaunajai 20 euro banknotei ir uzlaboti
pretviltoSanas elementi, t.sk. Gdenszime ar portretu un smaragdzal$ skaitlis, uz kura,
pagrozot banknoti, saskatams kustigas gaismas, kas maina art krasu, efekts.
Jaunajai 20 euro banknotei ir art jauns un inovativs pretviltoSanas elements — logs ar
portretu hologrammas josla. Aplikojot banknoti pret gaismu, loga redzams Eiropas
(grieku mitologijas téla) portrets. Gatavojoties jaunas 20 euro banknotes ievieSanai,
ECB un euro zonas NCB Tstenoja kampanu, lai informétu gan sabiedribu, gan
profesionalos skaidras naudas apstradatajus par jauno banknoti un tas
pretviltoSanas elementiem. Tas art veica vairakus pasakumus, lai palidzétu
banknosu apstrades iekartu nozarei sagatavoties jaunas banknotes ievieSanai.

Citu nominalvertibu Eiropas sérijas banknotes tiks ieviestas dazu nakamo gadu
laika.

Statistika

Ar NCB atbalstu ECB sagatavo, vac, apkopo un izplata plasu statistisko datu klastu,
kas sniedz nozimigu atbalstu euro zonas monetarajai politikai, ECB uzraudzibas
funkcijai, dazadu citu ECBS uzdevumu un Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK)
uzdevumu izpildei. Sos statistiskos datus izmanto arT valsts iestades, finansu tirgus
dalibnieki, plassazinas Iidzekli un sabiedriba.
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ECBS 2015. gada turpinaja regulari, raiti un laikus sniegt euro zonas statistiskos
datus. Turklat ta veltija véra nemamas pales, lai pabeigtu jaunu starptautisko
statistikas standartu ievieSanu visa ECB statistika un izpildttu jaunas prasibas |oti
savlaicigi sniegt augstas kvalitates un detalizétus statistiskos datus valstu, sektoru
un instrumentu liment.*

Jauna un uzlabota euro zonas statistika

ECB kops 2015. gada 1. janvara katru dienu publicé 3 méneSu tagadnes procentu
likmi, kas iegita no ienesiguma Iiknes, ko aprékina, izmantojot euro zonas valdibas
obligacijas ar AA un augstaku reitingu. So procentu likmi kop$ tas publicé$anas
uzsakSanas SVF izmanto ka Specialo aiznémuma tiesibu procentu likmes, kas
aizstaj 3 ménesu EUREPO likmi, euro komponentu.

Kops 2015. gada janvara statistisko datu publiskojumi par vértspapiru emisijam
ietver uzlabotu dalfjumu péc emitenta sektora un instrumentu veida, kas atbilst
nesen pienemtajai Eiropas Kontu sistémas (EKS 2010) versijai.

2015. gada aprili tika veikti ievérojami maksajumu bilances un starptautisko
investiciju bilances statistikas uzlabojumi, publiskojot datus kop$ 2008. gada. Sie
dati atbilst SVF Maksajumu bilances rokasgramatas 6. izdevuma metodologijai un
ietver detalizétu dalfjumu péc darijuma partneru geografiska apgabala.

Turklat kop$s 2015. gada jilija, ievérojot EKS 2010 prasibas, statistisko datu
publiskojumi par monetarajam norisém, privatpersonas un mazos un vid€jos
uznémumus apkalpojoso banku procentu likmém, ieguldijumu fondiem un finansu
instrumentsabiedribam ietver jaunus dalfjumus, pieméram, péc emitenta sektora un
instrumentu veida. leguldijumu fondu statistika iek|auti papildu dati par ieguldijumu
fondu jaunam kategorijam, pieméram, privata kapitala fondiem un euro zona
registrétiem birza tirgotiem fondiem. Banku procentu likmju statistika ietver papildu
raditajus par neatmaksatiem aizdevumiem atlikusa termina un nakama procentu
likmes parskatiSanas perioda dalijuma. Turklat ar parslégtiem aizdevumiem saistitas
procentu likmes nosaka atseviSki jauna darijuma ietvaros.

2015. gada augusta banku darbibas konsolidétie dati (konsolidéta ECBS datu kopa
ES banku sistémai) tika batiski uzlaboti, un to sniegSanas biezums pieauga no reizes
pusgada Iidz reizei ceturksnl. Sos uzlabojumus veicinaja Eiropas Banku iestades
IstenoSanas tehnisko standartu par uzraudzibas parskatu snieg§anu stasanas

spéeka — tie batiski palielinaja salidzinamas informacijas apjomu ES. Konkrétak,
aktivu kvalitates raditaji lielakoties aizstati ar jauniem datiem par ienakumus
nenesosiem riska darjjumiem un galvenajiem iecietibas punktiem. Paredzéti arT jauni
likviditates, finanséjuma un neapgritinato aktivu pasakumi.

% Sikaku informaciju sk. www.ecb.europa.eu/pub/conferences.
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ECB 2015. gada septembrT publicéja jaunus statistiskos datus par aizdevumiem, kuri
korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darijumiem, sniedzot
pilnigaku informaciju par euro zonas banku pieSkirtajiem aizdevumiem, kuri vairs nav
uzradtti to bilances.

2015. gada oktobrT ECB saka publicét méneSa datus par TARGET2 atlikumiem, euro
zonas rezidentu emitétu kotétu akciju datu valGtu dalljumu un uzlaboto gada
maksajumu statistiku, nemot véra Vienotas euro maksajumu telpas ievieSanu un
citas Eiropas maksajumu tirgus norises.

ECB 2015. gada novembri s@ka publicét jaunu ceturksSna statistikas parskatu par
majsaimniecibu sektoru, atspogulojot ta saimniecisko un finansialo darbibu un
shiedzot galvenos euro zonas raditajus un 19 euro zonas valstu salidzinajumu.

2015. gada decembrm ECB publicéja Valstu prakses apsekojumu, kura detalizéti
dokumentétas metodologijas, kuras euro zonas valstis izmanto MFI bilances
statistisko datu vaksana.

Citas statistikas norises

ECB 2015. gada marta publicéja Regulu®' par uzraudzibas finan$u informaciju, kura
parskatu sniegSanas prasibas pakapeniski attiecina uz visam uzraudzitajam
iestadém, kuras vél nesniedz parskatus, pamatojoties uz 2015. gada beigas
ieviestajiem uzraudzibas finanSu parskatiem (FINREP).

Lai gan iestadém, kuras konsolidéta IimenT pieméro Starptautiskos finanSu parskatu
standartus (SFPS), jau jaiesniedz FINREP parskati, Regula attiecina obligatu
parskatu sniegSanu uz: 1) nozimigam uzraudzitam grupam, kuras piemeéro valsts
gramatvedibas noteikumus; 2) nozimigam uzraudzitam iestadém, kuras sniedz
parskatus individuali gan saskana ar SFPS, gan ar valsts gramatvedibas
noteikumiem; un 3) mazak nozimigam uzraudzitam grupam, kuras piemeéro valsts
gramatvedibas noteikumus, un mazak nozimigadm uzraudzitam iestadéem.

ECBS turpinaja ieviest vairakus projektus, lai laika gaita paplaSinatu statistikas
pieejamibu un kvalitati, izmantojot jaunas vai batiski uzlabotas mikrodatu bazes.
2015. gada tika ieguldits liels darbs kreditu mikrodatu vak$anas jaunas sistéemas
izveide, 2015. gada decembri sakara ar sabiedribas lielo interesi par projektu
publicéjot regulas projektu, ka arT atsevisSku vértspapiru emisiju un turéjumu datu
vakSanas paplasinaSana. Lai uzlabotu datu vak$anu par apdroSinaSanas sabiedribu
turéjumiem, Tpasi tika parskatita Regula un Pamatnostadne par vértspapiru turéjumu
statistiku. Turpinas arT jaunas euro naudas tirgus statistikas ievieSana, lai katru dienu
nodrosinatu informacijas vakSanu par katru darfjumu galvenajos tirgus segmentos

5" Eiropas Centralas bankas 2015. gada 17. marta Regula (ES) Nr. 2015/534 par uzraudzibas finansu

informacijas sniegSanu (ECB/2015/13).
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(t.i., nodroSinato, nenodrosinato, valitas mijmainas darijumu un uz nakti izsniegto
kreditu indeksa mijmainas darijjumu segmentos), sakot ar 2016. gada aprili.

Starptautiska [TmenT ECB ka Ekonomikas un finansu statistikas starpagentdru grupas
locekle bija apnémibas pilna Tstenot datu nepietiekamibas novérSanas iniciativas
mérkus. So iniciativu 2009. gada aprili uzsaka G20 finandu ministri un centralo
banku vaditaji datu nepietiekamibas, kas tika konstatéta péc pasaules finansu
krizes, novérsanai. Péc pirma posma 20 sakotnéjo rekomendaciju izstrades un
IstenoSanas ECB stingri atbalsta 2015. gada septembrt pienemto iniciativas otro
posmu.

Ekonomiskie pétijumi

Augstas kvalitates zinatniskajiem pétijumiem ir bltiska nozime, sniedzot atbalstu
ECB tas galveno mérku sasniegSana un mainigo prioritaro uzdevumu veik$ana.
Politikas veidotajiem izvirzito daudzu jaunu svarigu problému gaisotné ekonomiskas
darba reorganizacija mazaka skaita, t.i., septinos, specifisku pétijumu klasteros.
Papildus tiem tris svarigas pétijumu struktiras ar savu darbibu palidzéja veicinat
pastavigu sadarbibu nozimigu tému pétnieciba visa ECBS.*

ECB pétniecibas prioritates un klasteri

2015. gada ekonomiskie pétijumi tika veikti septinos banku veidotos pétniecibas
klasteros, aptverot Cetras galvenas prioritates: 1) ekonomiskas un finansu struktdras
parmainu ietekmes izmantoSana ekonomiskas attistibas cikla analizé un
prognozésana; 2) monetaras transmisijas novertéjums, ietverot mainigo darbibas
struktdru un tas ievieSanu; 3) mikroprudencialas un banku uzraudzibas izpétes
uzsakSana un makroprudencialas uzraudzibas analizes talaka attistiba; un

4) izpratne par monetaras politikas mijiedarbibu ar fiskalo, strukturalo un prudencialo
uzraudzibas politiku ES mainigajos institucionalajos ietvaros.

Runajot par pirmo un otro prioritati, pétniecibas darbibas galvenais mérkis bija
padzilinat izpratni par zemas inflacijas un pastavigi klidaino inflacijas prognozu
céeloniem. legatie rezultati apliecinaja gan aréja, gan iek$&ja kanala nozimi. Saistiba
ar argjiem faktoriem naftas cenu prognozésanas gratibas tika atzitas par svarigu
inflacijas jaunako prognozu k|adu iemeslu. Tapéc tika izstradati vairaki jauni modeli,
lai precizak prognozétu naftas tirgus norises un ari sintezétu dazadu mode|u
rezultatus. Saistiba ar iek§zemes virzitajspékiem pétijumi noradija uz iesp&jamu
ekonomiska atslabuma apjoma nenovértéSanu, ka art pastiprinoSu saikni starp realo

52 sikaka informacija par ECB pétniecisko darbibu, t.sk. p&tniecibas norisém, publikacijam un struktdram,

shiegta ECB interneta vietné.
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darbibu un inflaciju ka iesp&jamu inflacijas parvértéSanas avotu. Turklat izpéte
palidzéja identificét jaunus riskus saistiba ar varbatéju inflacijas gaidu
destabilizéSanu un paradija, ka tad, kad nominalas procentu likmes sasniedz
zemako, t.i., nulles, robezu, zema inflacija varétu k|it paspastiprinoSa. Tomér
pétljumos vérsta uzmaniba ari uz to, ka Sados apstaklos perspektivas noradém un
nestandarta monetaras politikas pasakumiem var bt liela nozime, mazinot
destabilizéSanas riskus un veicinot kop€jo pieprasijumu.

2015. gada arT mikroprudencialas un makroprudencialas uzraudzibas politika
izvirzijas ECB pétnieciska darba uzmanibas centra. Péc Vienota uzraudzibas
mehanisma izveides pétijumos tika aplikots, kada bija reguléSanas un cita veida
valdibas politikas ietekme uz banku darbibu un bilancém. Augsta prioritate bija
noteikta modelu izstradasanai, lai analizétu makroprudencialas uzraudzibas politikas
un to mijiedarbibu ar citiem politikas veidiem, t.sk. monetaro politiku. Saistiba ar
ceturto prioritati galvena uzmaniba pievérsta starp euro zonas valstim eso$o
atSkirtbu un nesabalansétibas analizei. Svarigs $a darba rezultats bija tadu
strukturalo faktoru identificé$ana, ar kuriem varétu izskaidrot divergenci, t.sk.
institucionalas, darba tirgus un produktu tirgus problémas, kas var ierobezot
izaugsmi. Finan8u tirgu joma jauni svarigi pétijumi bija veltiti finanSu integracijas un
banku sektora ievainojamibas novértéSanas raditaju izstradasanai.

Eurosistemas/ECBS pétnieciskas struktiras

Eurosistéemas/ECBS pétniecisko struktdru ieguldijums 2015. gada joprojam bija
batisks. Tas ietvéra Majsaimniecibu finansu un patérina pétijumu struktdras, Algu
dinamikas pétijumu struktiras un Konkurétspéjas izpétes struktiras darbu.

Majsaimniecibu finansu un patérina pétijumu struktira koncentréjas uz
Eurosistémas Majsaimniecibu finanSu un patérina apsekojuma (MFPA) datu analizi.
Sis aptaujas galvenais mérkis ir izpratne par to, ka mikroekonomiskais
neviendabigums ietekmé& makroekonomiskos rezultatus. Gada laika turpinajas
dazadu patérétaju ricibas un majsaimniecibu finanSu aspektu izpéte. Tika analizéta
majsaimniecibu bagatibas parmainu ietekme uz patérinu un bagatibas sadalijums
dazadas majsaimniecibas un valstis. Apsekojuma datus izmantoja, lai novertétu
inflacijas un deflacijas ietekmi uz majsaimniecibu bagatibu; tika izdarits svarigs
secindjums, ka jaunas vidusslana majsaimniecibas, kam raksturiga aiznemsanas
majokla iegadei, deflacijas gadijuma zaudé visvairak, bet majsaimniecibas ar
uzkratu bagatibu, t.i., vecakas un bagatdkas majsaimniecibas, cies lielakus
zaudéjumus inflacijas periodos. Turklat MFPA datus izmantoja, lai novértétu, ka
procentu likmju sarukums atspogulojas individualu majsaimniecibu mazakas parada
apkalpoSanas izmaksas, secinajumiem liecinot, ka parada apkalpoSanas izmaksu
attiecibas sarukums 1pasi spécigs bija majsaimniecibam ar viszemakajiem
ienakumiem (sk. 2. att.).
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2. attels
Hipotekara parada segSanai izmantota ienakumu procentuala dala

Il 2008. gada 1. cet.

45.2
2013. gada 2. cet.
25.7
21.5
16.4
14 600 euro 14 600 — 23 800- 34 800— 52 900 euro un
un mazak 23 800 euro 34 800 euro 52 900 euro vairak
Gada ienakumu grupas

Avots: ECB.

Algu dinamikas pétijumu struktira saka apsekojuma treSo posmu, aktivi piedaloties
25 valstu centralajam bankam. 2014. gada un 2015. gada sakuma tika vakti valstu
dati un izveidota dazadu valstu saskanotu datu kopa. Apsekojuma uzdevums ir
izpétit, ka uznémumi pielagojusies dazadiem Sokiem un institucionalajam
parmainam, kas notikusas kop$ finansu krizes. Sie nesen apkopotie uznémuma
[Tmena dati tiek izmantoti vairakos paslaik notiekoSos pétnieciskos projektos, veicot
ES valstu darba tirgus 2010.—2013. gada korekciju mikrolimena analzi. Tiek
analizéti 1) Soku norises laiks un noturiba un 2) nodarbinatibas un algu reakcija uz
Sokiem un to saistiba ar strukturalajam reformam.

Pamatojoties uz jaunu ES uznémuma [Tmena datu kopu, Konkurétspéjas izpétes
struktira 2015. gada vispusigi analizgja tirdzniecibas un konkurétspégjas,
starptautisko Soku transmisijas un resursu sadalfjuma virzitajspékus ES. Viens no
galvenajiem §Ts struktidras secinajumiem bija, ka konkurétspéju Eiropa liela méra
nosaka art ar inovacijam, tehnologijam un organizatoriskajam spéjam saistiti necenu
elementi, nevis tikai cenas, izmaksas un algas. Turklat struktiras specialisti secinaja,
ka pamata eso$a uznémumu produktivitates dispersija ir nozimiga kopéjo
tirdzniecibas rezultatu noteicgja, nemot véra, pieméram, |oti neviendabigo
eksportétaju reakciju uz dazadiem Sokiem. Gada laika datubaze tika paplaSinata,
|aujot novértét produktivitates sadalijuma jaunakas parmainas laika (pieméram,
pirms un péc krizes) un ievérojot dazadas uznémumu pazimes, pieméram, to
lielumu un atraSanas valsti.

Konferences un publikacijas

Zinatnisko konferen¢u un seminaru organizéSana veicina batisku viedok|lu apmainu
un diskusijas par pétijumu rezultatiem. 2015. gada ECB rikoja vairakus $adus
pasakumus. Viens no svarigiem pasakumiem bija ECB centralo banku darbibai
veltitais forums "Inflacija un bezdarbs Eiropa", kas notika Sintra, Portugalé. Cits
nozimigs seminars "Monetaras politikas sarezditie uzdevumi zemas inflacijas vide"
notika 2015. gada novembrT.
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Liela dala ECB pétniecisko aktivitaSu publiskota arT pétijumu veida. ECB Pé&tijumu
sérija ir veids, ka atri izplatit specialistu pétijumu rezultatus, un 2015. gada laika Saja
sérija kopuma tika publicéts 117 pétijumu. Papildus tam 2015. gada starptautiskos
recenzétos zurnalos tika publicéti 67 ECB specialistu izstradati vai sadarbiba ar
viniem tapusi pétijumi. Salidzindjuma ar 2014. gadu tas bija ievérojams publikaciju
skaita kdpums un ietvéra lielaku dalu publikaciju augstaka [Tmena ekonomikas un
finan8u Zurnalos.

Juridiskas darbibas un pienakumi

ECB 2015. gada piedalijas vairakas ES lImena tiesvedibas. ECB sniedza art
daudzus atzinumus, reagéjot uz Liguma prasibu konsultéties ar ECB par katru
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu, kas ir ECB
kompetencé, ka arT par monetaras finanséSanas un privilegétas piek|uves
aizlieguma ievéroSanas monitoréSanu.

ECB piedalisanas ES Iimena tiesvedibas

Saistiba ar tieSajiem monetarajiem darijumiem (TMD) Eiropas Savienibas Tiesa péc
Vacijas Federalas konstitucionalas tiesas pirma liguma sniegt prejudicialu
nolémumu ievéroja generaladvokata 2015. gada 14. janvara atzinumu péc batibas
un sava 2015. gada 16. junija sprieduma C-62/14 apstiprinaja TMD atbilstibu
Ligumiem. Ta apliecin3ja, ka ECB ir liela ricibas briviba monetaras politikas
noteik§8ana un TstenoSana. TMD, kuru mérkis ir saglabat monetaras politikas
vienotibu euro zona un nodros$inat pienacigu monetaras politikas transmisijas
mehanismu, ietilpst ECB darbibas joma, t.i., cenu stabilitates saglabasana.
Konkrétak, TMD neierobezo dalibvalstu atbildibu par ekonomisko politiku. Tiesa
uzskatija, ka $o secindjumu nemainija tas, ka TMD veicami, attiecigajam
dalibvalstim pilniba ievérojot Eiropas Finansu stabilitates fonda vai Eiropas
Stabilitates mehanisma makroekonomisko korekciju programmas prasibas, jo tas
nepielauj monetaras politikas pasakumu apdraudéjuma risku attiecigo dalibvalstu
Tstenotas ekonomiskas politikas efektivitatei. Turklat TMD atbilst proporcionalitates
principam. Attieciba uz monetaras finanséSanas aizliegumu Tiesa |éma, ka valdibas
obligaciju iegazu otrreizéjos tirgos ietekmei nav jabat tadai pasai ka Sadu obligaciju
tieSas iegades sakotnéja tirgt ietekmei un ka Sadas iegades nedrikst izmantot
Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 123. panta noteikta mérka apieSanai.
Tadejadi valdibas obligaciju iegades programma jaiestrada pietiekami aizsardzibas
pasakumi. Tiesa |léma, ka TMD ir $adi aizsardzibas pasakumi, Tpasi tie, kas lauj
izvairities no garantijas, ka ECBS péc tam pirks emitétas obligacijas. Ta noradija, ka
TMD nemazina attiecigo dalibvalstu stimulu ievérot pardomatu budzeta politiku.
Pamatojoties uz prejudicialo nolémumu, Vacijas Federala konstitucionala tiesa
nolasTs galigo spriedumu par TMD atbilstibu Vacijas konstiticijai.

ES Vispargja tiesa 2015. gada oktobrT IEma par labu ECB visos Cetros stridos ar
Griekijas valdibas obligaciju turétajiem. Prasitaji apgalvoja, ka vini péc Griekijas
valdibas parada dal€jas parstrukturéSanas 2012. gada bija cietusi finansialus
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zaudéjumus un viniem bija liegtas pamattiesibas uz ipaSumu un ekonomisko brivibu.
Lieta T-79/13 saistiba ar iespéjamiem zaud&jumiem Tiesa konstatéja, ka ECB nebija
veikusi prettiesiskas darbibas, kuru rezultata varéja iestaties atbildiba saskana ar
Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu. Tiesa ar1 precizéja, ka laika, kad ECB
monitoréja ekonomiskas norises Griekija, to nevaréja saukt pie atbildibas par privata
sektora iesaistiSanu parada parstrukturéSana, jo par Sadiem lemumiem vispirms (ja
ne pilniba) bija atbildiga Griekijas valdiba. Tika apstiprinats, ka ECB §Ts privata
sektora iesaistiSanas konteksta bija tikai padomdevéjas statuss un bija tas mandata
ietvaros, ko nosaka Ligums par Eiropas Savienibas darbibu un Ligums par Eiropas
Stabilitates mehanisma izveidi. Saskana ar Eiropas Savienibas Tiesas nolémumu
tieSo monetaro dartjumu lieta (sk. iepriekS) Tiesa uzsvéra, ka ECB ir liela ricibas
briviba monetaras politikas noteik§ana un TstenoSana, un piebilda, ka $aja joma
atbildiba var iestaties tikai tad, ja ta neparprotami un batiski ignoréjusi savu pilnvaru
izmantoSanas robezas. Pargjas tris lietas T-350/14, T-38/14 un T-413/14 tika
noraiditas, pamatojoties uz to nepienemamibu.

Tiesa 2015. gada 4. marta pasludinaja spriedumu T-496/11 par centralo kliringa
dartjuma partneru (CCP) ka Eurosistémas parraudzibas politikas reguléjuma dalas
izvietojuma politikas juridisko speka esamibu. Apvienota Karaliste 2011. gada bija
iesniegusi pieteikumu par parraudzibas politikas reguléjuma anuléSanu attieciba uz
konkrétu CCP, kuri dibinati arpus euro zonas esos$as ES dalibvalstls, izvietoSanas
politiku. Tiesa lema, ka parraudzibas politikas reguléjuma bija ietvertas regulativas
prasibas un ka ECB parraudzibas kompetence neattiecas uz $adu prasibu
noteikSanu attieciba uz CCP. Tadéjadi Tiesa anuléja parraudzibas politikas
reguléjumu tiktal, cik tas noteica konkrétu CCP izvietojuma prasibas. Parskatito
pagaidu parraudzibas politikas reguléjumu, kas vairs neietver CCP izvietojuma
prasibas, Padome pienéma 2015. gada 10. septembrt un publicéja ECB interneta
vietné.

ECB atzinumi un prasibu neizpildes gadijumi

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 127. panta 4. punktu un

282. panta 5. punktu ar ECB jakonsultéjas par katru ECB kompetencé® esodu
ierosinato ES tiesibu aktu vai nacionala tiesibu akta projektu. Visi ECB atzinumi tiek
publicéti ECB interneta vietné. ECB atzinumi par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem
tiek publicéti arT Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesl.

ECB 2015. gada pienéma tris atzinumus par ierosinatajiem ES tiesibu aktiem un
55 atzinumus par tas kompetencé esoSiem nacionalo tiesibu aktu projektiem, kas ir
ECB kompetenceé.

% Saskapa ar Protokolu par daZiem noteikumiem Lielbritanijas un Ziemelirijas Apvienotajai Karalistei

(pievienots Ligumam) pienakums konsultéties ar ECB neattiecas uz Apvienoto Karalisti (OV C 83,
30.03.2010., 284. Ipp.).
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ES lIiment ECB pienéma atzinumus CON/2015/10 un CON/2015/18 par saskanoto
patérina cenu indeksu un atzinumu CON/2015/4 par Eiropas Sistémisko risku
kolégijas uzdevuma un organizacijas parskatisanu.

Liels valstu institdicijam sniegto konsultaciju skaits attiecas uz jaunu uzdevumu
nodo$anu nacionalajam centralajam bankam (NCB), t.sk. to ka valsts noreguléjuma
iestazu®* lomu saistiba ar valsts noreguléjuma procediiras darbibu®, noguldijumu
apdro$inasanas sisttmam®®, bankas kontu registriem®’, centralo kreditu registru,
kreditu starpnieku, finan$u hizinga sabiedribu un kreditnéméju uznémumu
reguléjumuss, ka art patérétaju aizsardzibu. ECB pienéma atzinumus par NCB
statdtu grozijumiem, t.sk. pievérSoties centralo banku neatkaribai un NCB
leméjinstitiiciju loceklu iecel$anai amata un atbrivoanai no amata®. ECB pienéma
atzinumus arT par tiestbu aktiem saistiba ar maksajumiem, banknotém®’,
viltojumiem, rezervju normam, statistikum, aizdevumu arvalstu valGta
parstrukturésanu®, kreditiestaZu prudencialo uzraudzibu un finandu stabilitati®.

Tika konstatéti 17 konsultéSanas ar ECB par nacionalo tiesibu aktu projektiem
prasibas neizpildes gadijumu. Turpmak aplUkotie gadijumi tika uzskatiti par
skaidriem un nopietniem®".

Bulgarijas Nacionala asambleja nekonsultéjas ar ECB par Kredttiestazu likuma un
citu likumu®® grozijumiem, radot bazas par iesp&jamu centralas bankas neatkaribas
prasibu parkapumu.

Horvatijas institlcijas nekonsultéjas ar ECB par likumu par fikséta valitas kursa
noteik§anu Sveices frankos denominéto vai saistito aizdevumu ménesa
maksajumiem.®® Tas nekonsultgjas ar ECB arf par turpmako likumu, kas noteica
S§adu aizdevumu konversiju euro denominétos vai saistitos aizdevumos. Nemot véra
pédéja pasakuma nozimi, ECB noléma pienemt pasiniciativas atzinumu

% Sk. CON/2015/2, CON/2015/22, CON/2015/25, CON/2015/33, CON/2015/35 un CON/2015/42.
% Sk. CON/2015/3, CON/2015/17, CON/2015/19, CON/2015/28, CON/2015/47 un CON/2015/48.
% Sk. CON/2015/40 un CON/2015/52.

57 sk. CON/2015/36 un CON/2015/46.

% Sk. CON/2015/37 un CON/2015/45.

% Sk. CON/2015/6, CON/2015/8, CON/2015/9, CON/2015/41 un CON/2015/44.

0 Sk. CON/2015/29 un CON/2015/51.

61 Sk. CON/2015/5, CON/2015/24, CON/2015/27 un CON/2015/30.

62 Sk. CON/2015/26 un CON/2015/32.

6 Sk. CON/2015/1, CON/2015/7, CON/2015/11, CON/2015/12, CON/2015/13, CON/2015/14,
CON/2015/15, CON/2015/16, CON/2015/23, CON/2015/31, CON/2015/34, CON/2015/38,
CON/2015/43, CON/2015/47 un CON/2015/53.

Tie ir 8adi: 1) nacionala institdcija nekonsultéjas ar ECB par tas kompetences jomam atbilstoSu tiesibu
aktu projektu nosacijumiem; un 2) nacionala instittcija formali konsultéjas ar ECB, bet nedeva tai
pietiekami daudz laika tiesibu akta projekta nosacijumu analizei un atzinuma snieg$anai pirms So
noteikumu pienemsanas.

Likums, ar ko groza un papildina Kreditiestazu likumu; publicéts 2015. gada 3. jdlija Darjaven Vestnik
Nr. 50.

Publicéts Horvatijas oficialaja laikraksta Nr. 9/2015.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_1_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_7_lt_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_11_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_12_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en__con_2015_13_f_sign_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_14_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_15_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_16_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_23_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_31_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_34_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_38_f_sign_1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_43_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_47_f_sign_1.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_53_f_sign.pdf

(CON/2015/32) $aja jautdjuma, bet Horvatijas parlaments pienéma likumu pirms
ECB atzinuma pienemsanas.

Griekijas institlcijas nekonsultéjas ar ECB saistiba ar likumdo$anas satura aktu par
Tsa termina banku brivdienam, ka art par skaidras naudas iznem$anas un kapitala
parskaitfjumu ierobezojumiem. ECB atzina $a Griekijas tiesibu akta, kas tika
steidzami pienemts seviSki svarigu sabiedribas intereSu d€|, lai nodroSinatu
nepiecieSamas kapitala kontroles korekcijas, arkartas un pagaidu raksturu.

Ungarijas institlcijas nekonsultéjas ar ECB par jauniem tiesibu aktiem saistiba ar:
1) arkartas ieguldijumu garantiju fonda izveidi;®’ 2) privatpersonu maksatnespéjas
pasakumiem;® un 3) konkrétu arvalstu valGta denominétu patérina kreditu
konversiju Ungarijas forintos®.

ECB noléma pienemt pasiniciativas atzinumu (CON/2015/55) par Trijas likumprojektu
saistiba ar nodevu par skaidras naudas iznemSanu no bankomatiem, nemot vera ta
visparéjo nozimigumu ECBS, ko nosaka ta potencials padartt euro banknosu
izmantoSanu dargaku par elektroniskajiem maksasanas Iidzekliem, tadéjadi radot
neizdevigakus nosacijumus likumigajam maksasanas [idzeklim.

Portugales institlcijas nekonsultéjas ar ECB par grozijumiem Banco de Portugal
vadibas amata iecelSanas procedira.

Slovakijas instittcijas arT nekonsult€jas ar ECB par grozijumiem komercdarbibas
kodeksa un saistitajos tiesibu aktos,” kas valdibai |ava izmantot Tpasu nodevu
finanSu iestadém, lai stiprinatu valstij pilniba piederosu juridisko personu pasu
kapitalu.

Sloveénijas institlcijas nekonsultéjas ar ECB saistiba ar Likumu par valsts nozimes
projektu sistematisku izmekléSanu, kas ietvéra art aizsardzibas pasakumus Banka
Slovenije un tas |éméjinstiticiju neatkaribas saglabasanai.

ECB noléma pienemt pasiniciativas atzinumu (CON/2015/56) par Rumanijas
likumprojektu, kas regulé ar hipotéku nodrosinatu paradu atmaksu, izmantojot
nekustama Tpasuma TpaSumtiesibu nodoSanu, nemot véra ta visparéjo nozimigumu
ECBS saistiba ar Rumanijas finanSu sistémas stabilitati un iespéjamo plaso negativo
blakusefektu ietekmi uz tautsaimniecibu un banku sektoru.

Kipras, Griekijas, Ungarijas, Trijas un Italijas konsultésanas ar ECB neizpildes
gadijumi tika uzskatiti par skaidriem un atkartotiem.

7 2015. gada Likums XXXIX; publicéts Magyar Kozlény Nr. 2015/53.
€ 2015. gada Likums CV; publicéts Magyar Kozlény Nr. 2015/100.

€ 2015. gada Likums CXLV; publicéts Magyar Kozlény Nr. 2015/142.
™ TiesTbu akts Nr. 87/2015.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_32_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_55_f_sign.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_56_f_sign.pdf

6.3.

6.4.

Ar Vienoto uzraudzibas mehanismu saistitas juridiskas norises:
Administrativas parskatiSanas padome

Administrativas parskatiSanas padome, kura ir pieci locekli un divi aizvietotaji, veic
iekSeju ECB uzraudzibas |lemumu administrativu parskatiSanu. Ta uzsaka darbibu
2014. gada septembrt un kops ta laika péc uzraudzibas lémumu adresatu
pieprasijuma parskatijusi daudzus apstridétus léemumus.

Monetaras finanséSanas un privilegétas piekluves aizlieguma
ievéroSana

Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 271. panta d) punktu ECB
uzticéts uzdevums veikt monitoringu, ka ES valstu centralas bankas (NCB) un ECB
ievéro Liguma 123. un 124. pantad un Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93 un

Nr. 3604/93 noteiktos aizliegumus. 123. pants aizliedz ECB un NCB nodroSinat
konta partérina iespé€jas vai jebkada cita veida kredtta iespéjas valdibam un ES
institdcijam vai struktiram, ka arT iegadaties So institlciju emitétus parada
instrumentus sakotnéja tirgd. 124. pants aizliedz jebkuru pasakumu (ja vien ta
pamata nav prudencialu apsvérumu), kas nodroSina valdibam un ES institdcijam vai
struktdram privilegétu piekluvi finansu iestadém. Vienlaikus ar ECB Padomi minéto
nosacijumu ievéroSanu dalibvalstis uzrauga Eiropas Komisija.

ECB uzrauga ar1 ES valstu centralo banku veiktas tddu parada instrumentu iegades
otrreizéja tirgl, kurus izlaiz iekSzemes valsts sektors, citu daltbvalstu valsts sektors
un ES institlcijas un struktdras. Saskana ar Padomes Regulas (EK) Nr. 3603/93
apsveérumu dalu valsts sektora parada instrumentu iegadi otrreizéja tirgt nedrikst
izmantot Liguma 123. panta noteikta mérka apie$anai. Sadas iegades nedrikst k|t
par valsts sektora netieSas monetaras finanséSanas veidu.

2015. gada veiktais monitorings apstiprinaja, ka Liguma 123. un 124. panta un
attiecigo Padomes regulu noteikumi kopuma tika ievéroti.

Monitoringa rezultati atklaja, ka ne visas ES NCB 2015. gada darbojas atlidzibas par
valsts sektora noguldijumiem politika, kas pilniba ievéro atlidzibas maksimalas
robezas. Konkrétak, dazam NCB janodrosina, lai atlidzibas par valsts sektora
noguldijumiem maksimala robeza tiktu pielidzinata nenodroSinatu dartfjumu uz nakti
procentu likmei, pat ja ta ir negativa.

Banc Ceannais na hEirean/Central Bank of Ireland 2015. gada veikta ar IBRC
saistito aktivu samazinasana, pardodot ilgtermina mainigas procentu likmes
paradzimes, ir solis o aktivu nepiecieSamas pilnigas realizé$anas virziena. Tomér
pastavosas nopietnas bazas saistiba ar monetaro finanséSanu varétu mazinat
veérienigaks planotas pardosanas grafiks.

Saistiba ar ECB 2014. gada parskata paustajam bazam ECB turpinaja veikt vairaku
Magyar Nemzeti Bank 2014. gada uzsakto programmu monitoringu, kuras nebija
saistitas ar monetaro politiku un kuras varétu véertét ka tadas, kas potenciali ir
pretruna ar monetaras finanséSanas aizliegumu, jo var uzskatit, ka tadéjadi Magyar
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71.

Nemzeti Bank parnem valsts uzdevumus vai citada veida pieskir valstij finansialus
ieguvumus. STs programmas ietvéra nekustama Tpasuma ieguldijumu iegades,
finansialas lietpratibas veicinaSanas programmu, izmantojot seSu fondu tiklu, ka art
Ungarijas FinanSu uzraudzibas iestades bijuSo darbinieku parcelSanu uz valsts
centralo banku un Ungarijas makslas darbu un kultaras vertibu iegades programmu.
Ta ka ECB bazas 2015. gada netika mazinatas, ECB turpinas rapigi uzraudzit $is
darbibas, lai nodrosinatu, ka to TstenoSana nenonak pretruna ar monetaras
finanséSanas aizliegumu. Magyar Nemzeti Bank art janodroS$ina, lai tas fondu tiklam
pieskirtie centralas bankas resursi ne tieSa, ne netieSa veida netiktu izmantoti valsts
finanséSanas meérkiem.

2015. gada Magyar Nemzeti Bank iegadajas Budapes$tas birzas akciju kontrolpaketi,
ko var uzskatit par iemeslu bazam attieciba uz monetaro finansésanu, jo Magyar
Nemzeti Bank faktiski izmantoja centralas bankas lidzeklus, lai atbalstitu tada
ekonomiskas politikas mérka sasniegSanu, kas parasti ir valdibas kompetenceé.
Magyar Nemzeti Bank arT pienéma Iémumu veikt vairdkas parmainas saistiba ar tas
monetaras politikas instrumentiem, lai atbalstitu pasfinanséSanas programmu.
Nemot véra izveidojuSos stimulus bankam iegadaties forintos denominétus valdibas
vértspapirus, dazas parmainas kopuma varétu uzskatit par lidzekli, ka apiet
privilegétas piekluves aizliegumu saskana ar Liguma 124. pantu. ECB aicina Magyar
Nemzeti Bank rapigi parskatit 8Ts darbibas, lai izvairitos no konflikta ar monetaras
finansésanas un privilegétas piek|uves aizliegumiem.

Bank of Greece atmaksaja Griekijas valsts parada saistibas saskana ar SVF
rezerves vienosSanos, izmantojot SDR turéjumus, attieciba uz kuriem Bank of Greece
bija uznémusies risku un par kuriem sanéma atlidzibas. Atmaksa izraisija nopietnas
bazas monetaras finansé3anas zin3a, jo tas rezultats faktiski bija tads, ka Bank of
Greece finanséja valsts sektora saistibas attieciba pret treSo personu. VienoSanas
par SVF pieskirto SDR kontu turéSanas un apsaimniekoSanas proceddram, kuru
Griekijas valdiba parakstijusi 2015. gada decembrt, |auj izvairtties no $adu situaciju
atkartoSanas nakotné.

Starptautiskas un Eiropas attiecibas

Eiropas attiecibas

Nemot véra krizes laika gitas macibas, gada laika tika veikti turpmaki pasakumi, lai
pabeigtu banku savienibas izveidi, mazinatu finansu sektora sadrumstalotibu un
turpinatu euro zonas finanSu sektora atveseloSanas procesu saskana ar Eiropas
Komisijas priekSlikumu par Eiropas noguldijumu apdroSinaSanas sistému un Vienota
noreguléjuma mehanisma izveidi. Euro zonas ekonomiska situacija un sarunas par
finanSu palidzibas sniegSanu Griekijai arm noteica darba kartibu Eurogrupas un
ECOFIN sanaksmeés, kuras piedalijas ECB prezidents un citi ECB Valdes locek|i.
ECB prezidents tika aicinats piedalities Eiropadomes sanaksmés un Eurosamitos,
kuros butisks temats bija nepiecieSamiba nodrosSinat saskanotu fiskalas, finansu un
strukturalas politikas stratégiju, lai paatrinatu atvese|oSanos Eiropa. 2015. gada ECB
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7.1.1.

uzturéja ciesu dialogu ar Eiropas institlcijam un forumiem, 1pasSi ar Eiropas
Parlamentu, Eiropadomi, ECOFIN, Eurogrupu un Eiropas Komisiju.

Eiropas Ekonomikas un monetaras savienibas izveides
pabeigSana

ECB prezidents kopa ar Eiropas Komisijas priekSsédétaju, Eurosamita
priek§sédétaju, Eurogrupas prezidentu un Eiropas Parlamenta prezidentu palidzéja
sagatavot 2015. gada 22. junija publicéto zinojumu "Eiropas ekonomiskas un
monetaras savienibas izveides pabeigSana". AtbilstoSi Eurosamita 2014. gada
oktobrT noteiktajam pilnvaram "sagatavot nakamos euro zonas ekonomiskas
parvaldibas uzlaboSanas pasakumus" zinojuma ietverts triju posmu plans stabilas un
patiesas Ekonomikas un monetaras savienibas izveidei.

Publicgjot zinojumu, Eiropas Komisija 2015. gada 21. oktobrT pienéma pasakumu
kopumu zinojuma ietverto 1stermina priekslikumu TstenoSanai, 1pasi attieciba uz
valstu konkurétspéjas padomem, Eiropas Fiskalas padomes izveidi un progresu
vienotas euro zonas aréjas parstavniecibas starptautisko institaciju forumos (1ipasi
SVF) nodrosinasana.

Sie ir pirmie soli cela uz ekonomiskas parvaldibas sistémas uzlabo$anu. Runéjot par
nakotni, Eiropas Fiskalas padomes pilnvaras un institucionala neatkariba jaskaidro
un janostiprina, lai nodrosinatu, ka tai ir svariga loma caurredzamibas palielinasana
un atbilstibas fiskalajiem noteikumiem veicinagana.”" Savukart konkurétspéjas
padomes varétu dot jaunu impulsu strukturalo reformu TstenoSanai euro zonas
valstis, bet to struktdrai jabat tadai, lai nodroSinatu to neatkaribu gan valstu, gan
euro zonas (ka tikla struktiras) liment.”? ECB turpinaja atbalstit iz8kiro$u pasakumu
TstenoSanu, lai pabeigtu banku savienibas izveidi, t.sk. uzticama kopiga Vienota
noreguléjuma fonda atbalsta mehanisma izveidi un Eiropas noguldijumu
apdrosinasanas sistémas izveides uzsakSanu. Tapéc ECB atzinigi vérté Komisijas
regulas par Sadas shémas izveidi projektu. Kopa ar banku savienibu Eiropas
kapitala tirgu savieniba var stiprinat Ekonomikas un monetaro savienibu, uzlabojot
parrobezu riska daliSanu un padarot finansSu sistému noturigaku, ka art veicinat
pladaku un vieglaku piekluvi finanséjumam un talaku Eiropas finansu integracijas
attistibu.”

Run3jot par nakotni, nekavéjoties javeic Sie zinojuma ieteiktie Tstermina pasakumi.
Péc tam iespé&jami atrak jauzsak Ekonomikas un monetaras savienibas ilgtermina
vizijas izstrade. ECB biezi uzsvérusi nepiecieSamibu konsekventi un precizi

" Sikaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 7 ielikuma The creation of a

European Fiscal Board ("Eiropas Fiskalas padomes izveide").

2 gikaku informaciju sk. ECB 2015. gada "Tautsaimniecibas Biletena" Nr. 8 ielikuma "Konkurétspéjas

padomju izveide — solis cela uz patiesu ekonomisko savienibu".
8 Sk. 1. nodalas 3.5. sadalu.
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http://ec.europa.eu/priorities/economic-monetary-union/docs/single-market-strategy/recommendation-ncbs_en.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/economic-monetary-union/docs/single-market-strategy/decision-efb_en.pdf
http://ec.europa.eu/priorities/economic-monetary-union/docs/single-market-strategy/proposal-external-representation_en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201507_focus05.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eb201507_focus05.en.pdf
https://www.bank.lv/images/stories/pielikumi/publikacijas/ecb_izdevumi/2015/ECB_TB_08_2015.pdf
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7.1.2.

piemérot pasreizéja reguléjuma nosacijumus un vél efektivak dalities suverenitaté
vidéja un talaka perspektiva, pieméram, virzoties no noteikumiem uz iestadem,
tadéjadi uzlabojot parvaldibu. Eurosistema ir gatava atbalstit So darbu.

Demokratiskas parskatatbildibas 1steno$ana

ECB ir pienakums sniegt parskatus par savu darbibu Eiropas Parlamentam — ES
iedzivotaju ievélétu parstavju institicijai. ECB prezidents 2015. gada piedalijas
Cetras regularajas Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas
sanaksmes, kas notika 23. marta, 15. junija, 23. septembriun 12. novembri. Sajés
sanaksmeés Eiropas Parlamenta locek|i (EPL) ipaSu uzmanibu pievérsa euro zonas
ekonomiskajai situacijai, ECB paplaSinatajai aktivu iegades programmai,
makroekonomisko korekciju programmam un euro zonas parvaldibas reformai.
Papildus tam, ka prezidents regulari uzstajas sédés, 25. februari vins piedalijas
plenarsesijas debatés saistiba ar Eiropas Parlamenta Iémumu par ECB 2013. gada
parskatu. Turklat ECB viceprezidents 20. aprili iepazistinaja komiteju ar ECB

2014. gada parskatu, un Valdes loceklis Tvs Merss 16. junija piedalijas &is komitejas
atklataja sede par TARGET2 vértspapiriem.

ECB nodroSina parskatu sniegSanas pienakuma izpildi, arf sagatavojot regularus
parskatus un sniedzot atbildes uz Eiropas Parlamenta locek|u rakstiskajiem
jautajumiem. To skaits batiski pieaudzis: 2015. gada sanemto jautajumu skaits
(179) parsniedza visa iepriek$éja Parlamenta sasaukuma laika sanemto véstulu
skaitu (sk. 3. att.). Atbildes uz STm véstulém publicétas ECB interneta vietné.
Vairakums jautajumu bija saistiti ar ECB nestandarta monetaras politikas pasakumu
TstenoSanu, tautsaimniecibas perspektivu un makroekonomisko korekciju
programmam.

3. attels
Eiropas Parlamenta locek|u véstu|u skaits

astotais 2015 179

sasaukums
2014 55

2013 @ 55
2012 @ 37
septitais

sasaukums 2015. gada sanemts vairak rakstisku
2011 28 . Z
jautajumu neka

Parlamenta septita sasaukuma laika

2009 g 10

Avots: ECB.

Tapat ka agrak ECB sniedza ieguldijumu Eiropas Parlamenta un ES Padomes
diskusijas par tas kompetences jomas esos$o tiesibu aktu priekslikumiem.
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7.2.

7.2.1.

7.2.2.

ECB ir arT pienakums sniegt parskatus par savam banku uzraudzibas aktivitatém
gan Eiropas Parlamentam, gan ES Padomei. Tapéc ECB Uzraudzibas valdes
priekSseédétaja piecas reizes uzstajas Eiropas Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komiteja un apmekigja atseviSkas ECOFIN un Eurogrupas sanaksmes. Sikaka
informacija pieejama ECB 2015. gada parskata par uzraudzibas darbibu.

Starptautiskas attiecibas

Nemot véra sarezgito starptautisko vidi, ECB piedalijas starptautisko institdciju
forumos notikusajas diskusijas, apkopoja informéaciju un informé&ja par savu politiku,
tadéjadi stiprinot saiknes ar galvenajiem starptautiskajiem darfjuma partneriem. Tas
bija Tpasi svarigi gada, kad monetarajam iestadém visa pasaulé nacas korigét savu
politikas nostaju.

G20

Pasaules tautsaimniecibas Iénas atveseloSanas un dazas jaunajas tirgus
ekonomikas valstis vérojama paaugstinata svarstiguma apstaklos ECB aktivi
atbalstija G20 diskusijas, kuras uzmaniba tika pievérsta pasaules tautsaimniecibas
izaugsmes tempa paatrinaSanai un tautsaimniecibas noturibas palielinaSanai un
uzsveérta reformas planu stingras TstenoSanas nozime. Nemot véra galvenos
monetaros un citus politikas Iemumus, tika parrunats art jautajums par valstu
ekonomiskas politikas 1stenoSanas negativo ietekmi pasaules méroga. Lai mazinatu
nenoteiktibu un negativo ietekmi, tika uzsverts, ka politikas Iémumi un pasakumi
rapigi jakalibré un skaidri jakomunice.

Antalija rikotaja G20 samita valstu vaditaji sniedza parskatu par to izaugsmes
stratégiju 1steno$anas progresu, kuru mérkis ir Ildz 2018. gadam paaugstinat kopéjo
IKP Iimeni (vismaz) par 2%. Atzinigi tika novértéts finanSu reformas programmas
pamatelementu TstenoSanas noslégums, uzsverot konsekventas ievieSanas
nepiecieSamibu. G20 valstu vaditaji arT parskatija progresu globalo iniciativu joma,
Tpasi ar nodoklu bazes samazinaSanu un pelnas novirzid8anu saistitos projektus, kuru
merkis ir modernizét starptautiskos nodok|u noteikumus. Kopuma G20 valstu
darbibai bitu jakapina faktiskad un potenciala izaugsme, jaatbalsta darbvietu
radiSana, jastiprina tautsaimniecibas noturiba, ka art javeicina izaugsme un politiku
ieklauSana.

Ar SVF un starptautisko finanSu arhitektdru saistitie politikas
jautajumi

ECB aktivi piedalijas diskusijas SVF par starptautisko finanSu arhitektdru. Lai
palidzétu stiprinat ES un euro zonas parstavibu, ta atbalstija koordinétu kopégjo
nostaju. 2015. gada SVF parskatija (reizi piecos gados) Specialo aiznémuma tiesibu
(SDR) aprékina formulu, lai nodrosinatu, ka SDR valQtu grozs joprojam atspogulo
nozimigako valdtu relativo lomu pasaules tirdzniecibas un finan3u sistéma.
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7.2.3.

2015. gada parskata diskusiju uzmanibas centra bija jautdjums par to, vai palielinat
SDR validtu groza valGtu skaitu, taja ieklaujot Kinas renminbi. Pirms 2015. gada
veiktas parskatiSanas Kinas varas iestades apnémas veikt vairakas reformas, lai
veicinatu Kinas renminbi brivu lietoSanu. SVF Valde 2015. gada 30. novembr1
noléma, ka Kinas renminbi ieklaujams SDR valGtu groza ar 2016. gada 1. oktobri.

4. attéels
SDR valitu groza struktdra, sakot ar 2016. gada oktobri

Avots: SVF.

SVF kvotas un parvaldibas reforma, par kuru 2010. gada tika panakta vienoSanas,
2015. gada joprojam netika Tstenota, jo to nebija ratificéjusi SVF lielaka dalibvalsts
ASV. Tomér gada beigas ASV Kongress noteiktos apstaklos akceptéja reformu
ratifikaciju. Péc reformu staSanas spéka uzlabosies SVF parvaldiba, jo precizak tiks
atspogulota jauno tirgus ekonomikas valstu loma un batiski palielinasies SVF kvotu
resursi. ECB atbalsta spéciga SVF, kuram ir pietiekami daudz resursu un kura
darbiba balstas uz kvotam, uzturéSanu, lai tam mazak butu japalaujas uz
aiznemtajiem Iidzekliem. Lai veicinatu SVF aizdevumu izsniegSanas sistémas
elastibu, 2015. gada turpinajas iespéjamo reformu izstrade. SVF 2008.-2015. gada
veica art visaptveroSu 27 valstu programmu (t.sk. 23 finanséSanas mehanismu)
parskatu. Taja tika aplUkota arT valiitas savienibas dalibnieku korekciju stratégija un
euro zonas programmu ietvaros paredzéta regionala finanséjuma nozime.

Tehniska sadarbiba

ECB turpinaja paplasinat tehnisko sadarbibu ar arpus ES esos$o valstu centralajam
bankam. ECB sadarbiba ar to valstu centralajam bankam, kuras plano pievienoties
ES, ietvéra divas sadarbibas programmas un regionalo darbseminaru ietvaros
veiktas darbibas. Abas sadarbibas programmas tika Tstenotas kopa ar valstu
centralajam bankam, tas finanséja ES, un tas bija paredzétas Melnkalnes Centralajai
bankai, Kosovas Republikas Centralajai bankai, Albanijas Bankai un Makedonijas
Republikas Nacionalajai bankai. Regionalajos darbseminaros uzmaniba tika veltita
institucionalajiem jautajumiem saistiba ar pievienoSanos ES, makroprudencialo un
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mikroprudencialo uzraudzibu un vietéjas valltas izmantoSanas stiprinasanu
iek§zemes finanSu sistémas. Tehniska sadarbiba papildina ECB veikto ES
kandidatvalstu un potencialo kandidatvalstu ekonomisko un finansu noriSu regularo
monitoringu un analizi, ka arT politisko dialogu ar So valstu centralajam bankam. ECB
ar turpinaja sadarboties ar G20 jauno tirgus ekonomikas valstu centralajam bankam,
lai dalitos tehniskajas zinasanas un labakaja praksé. Tapéc ECB 2015. gada
parakstija jaunu sapraSanas memorandu ar Indijas Rezervju banku.

Aréja komunikacija

Monetaras politikas skaidroSana Eiropas pilsoniem

Komunikacija ir svarigs instruments ECB monetaras politikas efektivitates
veicinaSanai un euro zonas iedzivotaju uzticéSanas veidoSanai. Kops pasa sakuma
ECB centusies nodrosinat augstu caurredzamibas Iimeni. Ta, pieméram, bija pirma
lielaka centrala banka, kas péc monetarajai politikai veltitajam sanaksmém rikoja
regularas preses konferences.

Nakamajos gados péc finanSu krizes sakuma ECB vél batiskak bija atklati un
caurredzama veida skaidrot savus monetaras politikas IEmumus, t.sk. vairakus
nestandarta pasakumus. Ja plasaka sabiedriba un finansu tirgi saprot, ka ECB
varétu reagét konkréta situacija, tiem var veidoties pamatotas gaidas par monetaras
politikas nakotnes perspektivu. Jo labaka izpratne, jo atrak monetaras politikas
parmainas spé€j ietekmét finansu mainigos. Tas var veicinat monetaras politikas
transmisiju ieguldijumu un patérina IeEmumos un paatrinat jebkadu nepiecieSamo
ekonomisko korekciju veiksanu.

ECB komunikacijas centienus 2015. gada noteica nepiecieSamiba nodrosSinat lielaku
caurredzamibu, lai stiprinatu iestades atbildibu. ECB 1steno monetaro politiku

338 milj. euro zonas pilsonu, izmantojot 16 dazadas valodas. ECB valodu dazadibas
jautajumu risina, izmantojot priekSrocibas, ko sniedz Eurosistémas 19 nacionalas
centralas bankas. Kolégi katra valsti nodrosina to, ka ECB véstijumi vietéja
konteksta tiek sadzirdéti un saprasti.

Lai arvien nenoteiktaka vidé Tstenotu savas pilnvaras, ECB 2015. gada bija javeic
turpmaki nestandarta pasakumi. Tadejadi palielinajas tas atbildiba skaidrot
sabiedribai, kapéc ECB izvélgjas veikt So, nevis citu pasakumu.

Monetaras politikas parskatu publicéSana

2014. gada ECB Padome noléma ar 2015. gada sakumu publicét monetarajai
politikai veltito sanaksmju parskatus. Parskati, kuri parasti tiek publicéti Cetras
nedélas péc katras monetarajai politikai veltitas sanaksmes, lauj labak saprast
Padomes vertéjumu par tautsaimniecibu un politikas reakciju. Tie sniedz ar
tautsaimniecibas un monetaro analizi un monetaras politikas nostaju saistito
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diskusiju kopsavilkumu anonimizéta veida. Parskatu publicéSana stiprina ECB
atbildibu un efektivitati un palidz risinat ar monetaras politikas noteikSanu daudzu
valstu monetaraja savieniba saistitos sarezgitos uzdevumus, Tstenojot Eurosistémas
un VUM stratégiskos nodomus attieciba uz atbildibu, neatkaribu, uzticamibu un
saikni ar iedzivotajiem.

Aréjas komunikacijas pamatprincipi

Turpinot caurredzamibas uzlaboSanas centienus, ECB Valde ari noléma ar

2015. gada novembri regulari publiskot katra Valdes locek|a sanaksmiju kalendaru
nakamajiem trim méneSiem. Kalendaru publiskoSana arT akcenté ECB uzticibu
caurredzamibas un atbildibas principam.

2015. gada ECB komunikacijas pasakumi galvenokart bija vérsti uz tas stimuléjoSas
monetaras politikas izvérSanu, konkréti, uz paplasinatas aktivu iegades programmas
TstenoSanu. Novembrt ECB atziméja pirmo gadu, kops ta veic banku darbibas
uzraudzibu. Lielaka dala Valdes un Uzraudzibas valdes locek|u un vinu parstavju
pladsazinas Iidzek|os publisko runu bija saistita ar Siem jautajumiem.

Turklat Valdes locekl|i sniedza komentarus Eiropas Parlamenta, skaidrojot
likumdevejiem savas darbibas un tadéjadi veicinot sabiedribas zinaSanas un izpratni
par Eurosistémas uzdevumiem un politiku (stkaku izklastu sk. $1s nodalas 7. sadala).

Valdes locekl|i ievéro vairakus publisko un privato uzstasanos, ka art divpuséjo
tikS§anos organizéSanas pamatprincipus, lai nodro8inatu iestades integritati.

Sie nesen pienemtie Iémumi liecina par turpmakiem lielakas caurredzamibas
nodroSinasanas pasakumiem.

Jauna interneta vietne: ECB darbibas skaidroSana

Interneta izmantoSana ir viens no veidiem, ka sazinaties ar iedzivotajiem visa euro
zona. 2015. gada ECB izveidoja jaunu interneta vietni, lai uzlabotu navigaciju un
padaritu tas saturu pieejamaku. Jauna sadala vienkarsa valoda un izmantojot
multimedijus skaidro nozimigas témas. Pieméram, video rada, ka darbojas T2V
platforma veértspapiru norékiniem. ECB interneta vietné 1paSa uzmaniba pievérsta
Valdes locek|u runam, pazinojumiem presei un intervijam. ECB Twitter konts paslaik
piesaistijis vairak neka 300 000 sekotaju un tiek izmantots, lai aktualizétu informaciju
par publikacijam un runu galveno véstijumu, savukart YouTube konts tiek izmantots
video satura publicéSanai un Flickr.com fotografiju konts — fotografiju ievietoSanai.
ECB tagad parstavéta art Linkedin.

Divi jaunie instrumenti padara statistiskos datus pieejamakus. Interneta vietne "Musu
statistika" tika izveidota sadarbiba ar Eurosistémas nacionalajam centralajam
bankam, lai nodrosSinatu vieglaku piek|uvi euro zonas un valstu statistiskajiem
datiem. Lietotne ECBstatsApp dod iespéju atri un viegli piek|at ECB Statistisko datu
noliktava publicétajiem datiem.
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Jauna éka: ECB telpu atklasana

ECB jauna éka vieta, kur agrak bija Frankfurtes vairumtirdzniecibas tirgus zale,
oficiali tika atklata marta. AtklaSanas ceremonija notika, neraugoties uz protestiem
pret kapitalismu galvenas ékas priek$a un visa Frankfurté. Eka nodro$ina biroju
telpas aptuveni 2 900 darbiniekiem un Padomes sanaksmju telpu ékas augséja
stava. Ekas bavniecibu un atklasanu ECB papildinaja ar pladu plagsazinas lidzek|u
aktivitaSu un pasakumu klastu, pieméram, ékas apskati gida vadiba un uzaicinajumu
kaiminiem uz atvérto durvju dienu.

Austrumu sparna €kas pagraba izveidots memorials, pieminot ebreju deportacijas
1941.—1945. gada. Memorials, kas ir ar Frankfurtes ebreju kopienu un Frankfurti pie
Mainas kopigi veidots projekts, tika oficiali atklats 2015. gada novembrr.

5. attels
Jauna éka: galvenie fakti

201 metrs augstceltnes (t.sk. antenas) augstums
45 ziemelu torna stavu skaits
43 dienvidu torna stavu skaits
6 000 fasades logu skaits
16 augstceltnes liftu skaits
2900 darba galdi
1 15 komitejas sanaksmju telpas
:_ 700 teritorija iestadito koku skaits

Avots: ECB.
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1.1.

1. pielikums
Institucionala struktdra

ECB Ieméjinstittcijas un korporativa vadiba

Eurosistému un Eiropas Centralo banku sistému (ECBS) vada ECB

leméjinstiticijas — Padome un Valde. Generalpadome izveidota ka tre§a ECB
Ieméjinstitlicija, kas pastavés, kamér bls ES dalibvalstis, kuras vél nav ieviesusas
euro. Léméjinstiticiju darbibu nosaka Ligums par Eiropas Savienibas darbibu,
ECBS Statiiti un attiecigais reglaments.” Eurosistéma un ECBS lémumu
pienems$ana notiek centralizéti. Tomér gan stratégijas izstrade, gan darbiba ECB un
euro zonas valstu centralas bankas (NCB) vienoti veicina Eurosistémas kopigo
mérku sasniegSanu, ievérojot decentralizacijas principu saskana ar ECBS Statatiem.

Padome

Padome ir galvena ECB lemeéjinstiticija. To veido ECB Valdes locekli un euro zonas
valstu NCB vadttaji. Euro zonas paplasinasanas 2015. gada 1. janvari, ietverot taja
Lietuvu ka 19. dalibvalsti, noteica Padomes locek|u balsstiesibu rotéSanas sistémas
TstenoSanu.

Kops 2015. gada janvara monetarajai politikai veltitas sanaksmes notiek reizi seSas
nedélas. Parskats par STm monetarajai politikai veltitajam sandksmém tiek publicéts,
un parasti tas notiek ar ¢etru nedélu nobidi.

Padome

Mario Dragi ECB prezidents

Vitors Konstansiu ECB viceprezidents

Dzozefs Bonniéi Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents

Liks Kane Nationale Bank van Belgié&/
Banque Nationale de Belgique prezidents (I1dz 2015. gada 10. martam)

™ Par ECB reglamentu sk.: 2014. gada 22. janvara Lémumu ECB/2014/1, ar ko groza 2004. gada
19. februara LEmumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas bankas Reglaments,
2004. gada 19. februara Lémumu ECB/2004/2, ar kuru pienemts Eiropas Centralas bankas
Reglaments (OV L 80, 18.03.2004., 33. Ipp.), 2004. gada 17. jlnija LEmumu ECB/2004/12, ar kuru
pienemts ECB Generalpadomes Reglaments (OV L 230, 30.06.2004., 61. Ipp.), un 1999. gada
12. oktobra Lémumu ECB/1999/7 par ECB Valdes Reglamentu (OV L 314, 08.12.1999., 34. Ipp.). Sie
reglamenti pieejami arT ECB interneta vietné.

ECB 2015. gada parskats 96



Benua Kerée ECB Valdes loceklis

Karlu§s Kosta Banco de Portugal prezidents

Kristalla Georgadzi Central Bank of Cyprus prezidente
Ardo Hansons Eesti Pank prezidents

Patriks Honohans Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents
(I"dz 2015. gada 25. novembrim)

BosStjans Jazbecs Banka Slovenije prezidents
Klass Knots De Nederlandsche Bank prezidents

Filips R. Leins Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents (no
2015. gada 26. novembra)

Sabine Lautenslégere ECB Valdes locekle

Erki Likanens Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents

Luiss M. Linde Banco de Espafia prezidents

Jozefs Makuhs Narodna banka Slovenska prezidents

Tvs Merss ECB Valdes loceklis

Evalds Novotnijs Oesterreichische Nationalbank prezidents

Kristians Nojé Banque de France prezidents (Iidz 2015. gada 31. oktobrim)
Peters Prats ECB Valdes loceklis

Gastons ReineSs Banque centrale du Luxembourg prezidents

limars Rimsévics Latvijas Bankas prezidents

Jans Smetss Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique prezidents (no 2015. gada 11. marta)

Janis Sturnars Bank of Greece prezidents
Vits Vasilausks Lietuvos bankas valdes priekSsédétajs

Fransua Vilerua de Galo Banque de France prezidents
(no 2015. gada 1. novembra)

Ignacio Visko Banca d'ltalia prezidents

Jenss Veidmanis Deutsche Bundesbank prezidents
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1.2.

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Karlu§s Kosta, Ignacio Visko, Sabine
LautensSlégere, Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Kristalla Georgadzi, Janis Sturnars,
Filips R. Leins un Tvs Merss

Vidé&ja rinda (no kreisas uz labo): Benua Keré, Evalds Novotnijs, DZzozefs Bonniéi,
Jozefs Makihs, Luiss M. Linde, lImars Rims$évi€s un Erki Likanens

Pédeja rinda (no kreisas uz labo): Bostjans Jazbecs, Peters Prats, Fransua Vilerua
de Galo, Jans Smetss, Gastons ReineSs, Klass Knots, Ardo Hansons un Vits
Vasilausks

Piezime. FotograféSanas bridr nebija klat Jensa Veidmana.

Valde

Valdi veido ECB prezidents, viceprezidents un vél Cetri locekli, kurus Eiropadome
péc konsultéSanas ar Eiropas Parlamentu un ECB iece| ar kvalificétu balsu
vairakumu.

Valde

Mario Dragi ECB prezidents

Vitors Konstansiu ECB viceprezidents
Benua Keré ECB Valdes loceklis

Sabine Lautenslégere ECB Valdes locekle
Ivs Mers ECB Valdes loceklis

Peters Prats ECB Valdes loceklis
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1.3.

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Sabine Lautenslégere, Mario Dragi (prezidents)

un Vitors Konstansiu (viceprezidents)

Otra rinda (no kreisas uz labo): Tvs Merss, Peters Prats un Benua Keré

Generalpadome

Generalpadomi veido ECB prezidents, viceprezidents un visu 28 ES dalibvalstu NCB

vaditaji.

Generalpadome

Mario Dragi ECB prezidents

Vitors Konstansiu ECB viceprezidents

Mareks Belka Narodowy Bank Polski prezidents

Dzozefs Bonniéi Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta prezidents
Marks Karnijs Bank of England prezidents

Liks Kane Nationale Bank van Belgié&/
Banque Nationale de Belgique prezidents (I1dz 2015. gada 10. martam)

Karlu$s Kosta Banco de Portugal prezidents

Kristalla Georgadzi Central Bank of Cyprus prezidente
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Ardo Hansons Eesti Pank prezidents

Patriks Honohans Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents
(I"dz 2015. gada 25. novembrim)

Stefans Ingvess Sveriges Riksbank prezidents
Mugurs Konstantins Isaresku Banca Nationald a Romaniei prezidents

Ivans Iskrovs bwrizapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijas Nacionalas bankas)
prezidents (I'dz 2015. gada 14. jdlijam)

BoStjans Jazbecs Banka Slovenije prezidents
Klass Knots De Nederlandsche Bank prezidents

Filips R. Leins Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland prezidents (no
2015. gada 26. novembra)

Erki Ltkanens Suomen Pankki — Finlands Bank prezidents

Luiss M. Linde Banco de Espafia prezidents

Jozefs Makihs Narodna banka Slovenska prezidents

Gergs Matoléi Magyar Nemzeti Bank prezidents

Evalds Novotnijs Oesterreichische Nationalbank prezidents

Kristians Nojé Banque de France prezidents (Ildz 2015. gada 31. oktobrim)

Dimitars Radevs bwnizapcka HapodHa baHka (Bulgarijas Nacionalas bankas)
prezidents (no 2015. gada 15. jdlija)

Gastons ReineSs Banque centrale du Luxembourg prezidents
limars Rimsévics Latvijas Bankas prezidents

Larss Rode Danmarks Nationalbank prezidents

Miroslavs Zingers Ceskéa narodni banka prezidents

Jans Smetss Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique prezidents (no 2015. gada 11. marta)

Janis Sturnars Bank of Greece prezidents
Vits Vasilausks Lietuvos bankas valdes priek§sedétajs

Fransua Vilerua de Galo Banque de France prezidents
(no 2015. gada 1. novembra)

Ignacio Visko Banca d'ltalia prezidents
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Boriss Vuj€i¢s Hrvatska narodna banka prezidents

Jenss Veidmanis Deutsche Bundesbank prezidents

Pirmaja rinda (no kreisas uz labo): Mareks Belka, Karlu$s Kosta, Ignacio Visko,
Vitors Konstansiu, Mario Dragi, Kristalla Georgadzi, Janis Sturnars, Filips R. Leins
un Erki Ltkanens

Vidgja rinda (no kreisas uz labo): Mugurs Konstantins Isaresku, Evalds Novotnijs,
Dzozefs Bonnici, Jozefs Makuhs, Boriss VujCi¢s, Larss Rode, Luiss M. Linde, limars
Rim&évi¢s un Dimitars Radevs

Pédégja rinda (no kreisas uz labo): Bostjans Jazbecs, Sers DZons Kanlifs (Bank of
England prezidenta vietnieks), Fransua Vilerojs de Galo, Jans Smetss, Gastons
ReineSs, Klass Knots, Ardo Hansons, Vits Vasilausks, Miroslavs Zingers un Stefans
Ingvess

Piezime. FotograféSanas bridri nebija klat Marka Karnija, Jensa Veidmana un Gerga
Matolgi.
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1.4.

General-
padome

Valde

ECB leméjinstitucijas

Eiropas Centrala banka

Nationale Bank van Belgié/ Latvijas Banka Bwnezapcka HapoOHa 6aHka
Banque Nationale de Belgique (Bulgarijas Nacionala banka)
Lietuvos bankas
Deutsche Bundesbank Ceské nérodni banka
Banque centrale du Luxembourg
Eesti Pank Danmarks Nationalbank
Bank Centrali ta' Malta/
Banc Ceannais na hEireann/ Central Bank of Malta Hrvatska narodna banka
Central Bank of Ireland
De Nederlandsche Bank Magyar Nemzeti Bank
Bank of Greece
Oesterreichische Nationalbank Narodowy Bank Polski

Banco de Espafia

Banco de Portugal Banca Nationala a Romaniei
Banque de France

Banka Slovenije Sveriges Riksbank
Banca d'ltalia

Narodna banka Slovenska Bank of England
Central Bank of Cyprus

Suomen Pankki = Finlands Bank

Eurosistema

Eiropas Centralo banku sistema (ECBS)

Korporativa parvaldiba

ECB korporativas parvaldibas struktdra papildus Iéméjinstitlcijam ietver divas
augsta limena komitejas — Audita komiteju un Etikas komiteju, ka arT vairakus
papildu argjas un iek3&jas kontroles limenus. To papildina Etikas regul&jums, ECB
Leémums (ECB/2004/11) par noteikumiem un nosacijumiem, kurus pieméro
krapSanas apkaro$anas izmeklé$ana, ka arT noteikumi par ECB dokumentu
pieejamibu. Péc Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) izveides ECB korporativas

parvaldibas jautajumi kluvusi pat vél nozimigaki.

Audita komiteja

ECB Audita komiteja atbalsta Padomi, sniedzot konsultacijas un atzinumus saistiba
ar 1) finansu informacijas integritati; 2) iek$&jas kontroles uzraudzibu; 3) atbilstibu
piemérojamiem likumiem, noteikumiem un étikas kodeksam; un 4) audita funkciju
izpildi. Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietné. Audita komiteju vada Erki
Likanens, un 2015. gada taja bija vél Cetri locekli: Vitors Konstansiu, Evalds
Novotnijs, Hanss Titmeijers un Zans Klods Trigé.
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Etikas komiteja

Lai nodrosinatu ECB IEmumu pienemSanas procesos iesaistito iestazu dazado
étikas kodeksu atbilsto$u un saskanotu Tstenosanu, Etikas komiteja, kura uzsaka
darbibu péc tas loceklu iecelSanas 2015. gada 2. ceturksni, sniedz konsultacijas un
skaidrojumus Padomes, Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem par étikas
jautajumiem. Tas pilnvaras pieejamas ECB interneta vietné. Etikas komiteju vada
Zans Klods Tri$&, un taja ir vél divi argjie locekli: Klauss LibSers un Hanss Titmeijers.

Aréjas un iekéjas kontroles limeni
Aréjas kontroles lTimeni

ECBS Statutos paredzéti divi argéjas kontroles [Tmeni, t.i., aréjais revidents, kuru péc
rotacijas principa iece| uz pieciem gadiem ECB gada finanSu parskatu revizijas
veikSanai, un Eiropas Revizijas palata, kas parbauda ECB vadibas darbibas
efektivitati.

lek$éjas kontroles Iimeni

ECB izveidota trispakapju iekS€jas kontroles sistéma, kuru veido 1) parvaldibas
kontroles, 2) dazadu risku un atbilstibas uzraudzibas funkcijas un 3) neatkariga
audita nodroSinasana.

ECB ieksejas kontroles sistéemas pamata ir funkcionala pieeja, ka katrai
struktlrvienibai (dalai, nodalai, direktoratam vai generaldirektoratam) ir galvena
atbildiba par savu risku parvaldibu, k& arT par savas darbibas produktivitates un
efektivitates nodroSinasanu.

Uzraudzibas funkcijas ietver monitoringa mehanismus un efektivus procesus
pienacigas finandu un darbibas risku kontroles nodrosinasanai. Sis otra Iimena
kontroles funkcijas veic ECB iek$gjas funkcijas (pieméram, budzeta un kontroles
funkcija, darbibas un finanSu riska vadibas funkcijas, banku uzraudzibas kvalitates
nodroSinasanas funkcija vai atbilstibas funkcija) un/vai attiecigi Eurosistéemas/ECBS
komitejas (pieméram, Organizacijas attistibas komiteja, Riska vadibas komiteja un
Budzeta komiteja).

Papildus un neatkarigi no ECB iek$€jas kontroles struktiras un risku monitoringa
auditus, par kuriem tieSi atbildiga Valde, veic iek$éja audita funkcijas ietvaros
saskana ar ECB Revizijas hartu. ECB iek$éjie auditori stingri ievéro lek$éjo auditoru
institita "lek$€ja audita profesionalas prakses starptautiskos standartus”. Turklat
lek$éjo auditoru komiteja, ko veido ECB, NCB un valstu kompetento iestazu iek$€ja

audita eksperti, palidz sasniegt Eurosistémas un VUM meérkus.
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ECB étikas reguléjums

ECB Etikas reguléjumu veido Padomes locek|u Etikas kodekss, Valdes loceklu
Etikas kritériju papildkodekss, Uzraudzibas valdes Etikas kodekss un ECB
Personala reglaments. Etikas regul&jums nosaka é&tikas normas un pamatprincipus,
lai ECB uzdevumu veik$ana nodroSinatu visaugstako integritati, kompetenci,
efektivitati un caurredzamibu.

Krapsanas un noziedzigi iegutu lidzek|u legaliz€éSanas
apkaro$anas pasakumi

Eiropas Parlaments un ES Padome pienéma regulu, kas, citstarp, lauj Eiropas
Birojam krapS$anas apkaroSanai (OLAF) veikt iekS&ju izmekléSanu gadijumos, kad ir
aizdomas par iespéjamu krap$anu ES iestadés, institlicijas, birojos un agentdras.
2004. gada Padome apstiprinaja tiesisko reguléjumu, kas ietver noteikumus un
nosacijumus izmeklésanai, ko OLAF veic ECB, lai novérstu krapSanu, korupciju un
citas nelikumigas darbibas. Turklat 2007. gada ECB izveidoja iekS€&jos planus cinai
pret noziedzigi iegUtu lidzek|u legalizéSanu (AML) un pret terorisma finansésanu
(CTF). lekSeja parskatu sniegSanas sistéma papildina ECB AML un CTF ietvaru, lai
nodrosSinatu visas attiecigas informacijas sistematisku savak$anu un savlaicigu
iesniegSanu Valdei.

ECB dokumentu pieejamiba

ECB Lémums par publisku piekluvi ECB dokumentiem’® atbilst citu ES iestazu un
institliciju mérkiem un standartiem attieciba uz to dokumentu publisku pieejamibu.
Tas veicina caurredzamibu, vienlaikus nemot véra ECB un NCB neatkaribu un
nodroSinot konkrétu ar ECB uzdevumiem saistitu specifisku jautajumu
konfidencialitati. ECB publiskas piekluves rezima 2015. gada tika ieviestas papildu
parmainas, lai nemtu véra jaunas ar VUM saistitas darbibas.

Noldka vél vairak apliecinat savu apnémibu nodrosSinat caurredzamibu un atbildibu
ECB noléma ar 2016. gada februari publiskot katra Valdes locek|a sanaksmju
kalendarus trim nakamajiem ménesiem. Turklat Valdes locekl|i apnémas ievérot
aréjas komunikacijas pamatprincipus ar mérki nodrosinat vienadus konkurences
apstak|us visam ieinteresétajam pusém un vienlidzigu attieksmi pret tam (sikaku
izklastu sk. 2. nodalas 8. sadala).

5 2004. gada 4. marta Lémums ECB/2004/3 par publisku piekluvi Eiropas Centralas bankas

dokumentiem (OV L 80, 18.03.2004., 42. Ipp. ar grozijumiem).
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Atbilstibas un parvaldibas birojs

VEél viena pazime, kas liecina par ECB stingro apnems$anos veicinat labu parvaldibu
un ievérot visaugstakos profesionalas étikas principus, ir Valdes 2015. gada janvart
Sim noldkam izveidotais Atbilstibas un parvaldibas birojs (APB). APB ir tieSi paklauts
ECB prezidentam un palidz Valdei aizsargat ECB integritati un reputaciju, veicinat
uzvedibas &tikas standartus un stiprinat ECB atbildibu un caurredzamibu. ECB
korporativas vadibas sistémas visparéjas saskanotibas un efektivitates veicinasanai
APB nodrosina ECB Audita komitejas un Etikas komitejas sekretariata darbibu un
darbojas ka Eiropas Ombuda un OLAF koordinacijas punkts.
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2. pielikums
Eurosistemas/ECBS komitejas

Eurosistémas/ECBS komitejas turpinaja sniegt nozZimigu palidzibu ECB
Ieméjinstiticijam to uzdevumu veikSana. Gan péc Padomes, gan Valdes ldiguma
komitejas nodroSinaja ekspertu palidzibu savas kompetences jomas un veicinja
lemumu pienemsSanas procesu. Komiteju sastava parasti ir tikai Eurosistémas
centralo banku darbinieki. Tomér to dalibvalstu NCB, kuras vél nav ieviesusas euro,
piedalas komiteju sédes, ja tajas tiek izskatiti Generalpadomes kompetencé esosie
jautajumi. Turklat, izskatot banku uzraudzibas jautajumus, dazas komitejas tiekas
tada sastava, kads ir VUM (t.i., pa vienam loceklim no katras iesaistitas dalibvalsts
centralas bankas un nacionalas kompetentas iestades). Ja nepiecieSams, komiteju
sanaksmeés var aicinat piedaltties arT citas kompetentas institlcijas.

Eurosistéemas/ECBS komitejas, Budzeta komiteja, Cilvékresursu konference un to
priekSsedétaji (stavoklis 2016. gada 1. janvarT)

Gramatvedibas un monetaro ienakumu komiteja
(AMICO)

Tirgus operaciju komiteja (MOC)

Banknosu komiteja (BANCO) Monetaras politikas komiteja (MPC)

Kontroles komiteja (COMCO) Organizacijas attistibas komiteja (ODC)
Eurosistémas/ECBS komunikacijas komiteja (ECCO)

Maksajumu un norékinu sistému komiteja (PSSC)

Finan8u stabilitates komiteja (FSC) Riska vadibas komiteja (RMC)

Informacijas tehnologiju komiteja (ITC)

Statistikas komiteja (STC)

lek$éjo auditoru komiteja (IAC) BudZeta komiteja (BUCOM)
Penti Hakarainens

Starptautisko attiecibu komiteja (IRC) Cilvékresursu konference (HRC)
Stevens Kénings

Juridiska komiteja (LEGCO)

Ir vél divas komitejas. Budzeta komiteja palidz Valdei risinat ar ECB budzetu
saistitus jautajumus, savukart Cilvékresursu konference ir Eurosistémas/ECBS
centralo banku pieredzes, profesionalo zinaSanu un informacijas apmainas forums
cilvékresursu vadibas joma.
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3. pielikums
Organizacijas un

ECB ORGANIZACIJAS SHEMA (stavoklis 2016. gada 1. janvar)

cilvékresursu norises

Administracijas

generaldirektorats

Verners Studeners

Vietnieks: Klauss Rimke

- Biroja pakalpojumu nodala

- Drosibas nodala

- FinanSu parskatu sniegSanas
un politikas nodala

- Gramatvedibas un iepirkuma
nodala

- Telpu nodala

Banknosu direktorats
Tons Ross

- Naudas attistibas nodala

- Naudas parvaldibas nodala

Komunikacijas

generaldirektorats

Kristine Gréfa

Vietnieks: TjerT Braks

Vietniece: Kornélija Loce

- Informacijas nodala

- Interneta un digitalas
komunikacijas nodala

- Pasaules plassazinas lidzek|u
attiecibu nodala

- Valodu nodala

Valdes juriskonsults
Franks Smetss

Ekonomikas
generaldirektorats
Volfgangs Sils
Vietnieks: Hanss Joahims
Klekers
— Tautsaimniecibas attistibas
direktorats
Hanss Joahims Klekers
- Cenu un izmaksu nodala
- Fiskalas politikas nodala
- Konvergences un
konkurétspéjas nodala
- Produkcijas izlaides un
pieprasijuma nodala
- Valstu parraudzibas nodala
— Monetaras politikas
direktorats
Masimo Rostanjo
- Kapitala tirgu un finansu
struktdras nodala
- Monetaras analizes nodala
- Monetaras politikas
stratégijas nodala

ESRK Sekretariats
Francesko Macaferro?
Vietnieks: Tuomass Peltonens

Nodalas

Cilvékresursu, budZeta un
izacijas generaldi

Stevens Kénings

Vietnieks: Peters Renpferds

- Budzeta, kontroles un
organizacijas nodala

- Cilvekresursu politikas un
personala attiecibu nodala

- Personala atlases un
atalgojuma nodala

ats

Informacijas sistemu

generaldirektorats

Kunrads de Gésts

Vietnieks: Maht Klavé Badia

Vietnieks: Dirks Robeinss

- Analitisko lietojumprogrammu
nodala

- Darfjumu lietojumprogrammu
nodala

- Dro$ibas un arhitektdras nodala

- Infrastruktdras un operaciju
nodala

- IT parvaldibas un
uznémeéjdarbibas attiecibu
nodala

- Organizacijas sistému nodala

lekSéja audita direktorats
Klauss Gresenbauers

- 1. audita uzdevumu nodala
- 2. audita uzdevumu nodala

Starptautisko un Eiropas

attiecibu generaldirektorats

Franks Moss

Vietnieks: Zils Noble

- Argjas attistibas nodala

- ECB parstavnieciba Vasingtona

- ES iestazu un forumu nodala
(t.sk. ECB Parstavniecibas
birojs Briselé)

- Starptautiskas politikas
analizes nodala

- Starptautisko attiecibu un
sadarbibas nodala

1) Zino Valdei ar prezidenta starpniecibu.
2) Zino ECB prezidentam ka Eiropas Sistémisko risku kolégijas (ESRK) priek§sédétajam.
3) letver datu aizsardzibas funkciju.

4) Valdes, Padomes un Generalpadomes sekretars.
5) Zino Valdei ar prezidenta starpniecibu par atbilstibas jautajumiem.

Juridiskais generaldirektorats
Kjara Ciljoli

Vietnieks: Kristians Kropenstets
- Finan$u tiestbu nodala

- Institucionalo tiestbu nodala®

- TiesTbu aktu nodala

- Uzraudzibas tiesibu nodala

Makrouzraudzibas politikas

un finan$u stabilitates

generaldirektorats

Serdzo Nikoleti Altimari

Vietnieks: DZons Fels

- Finandu regulésanas nodala

- Finan$u stabilitates
uzraudzibas nodala

- Makrofinansialas politikas
nodala

- Makrofinansialo saiknu nodala

Tirgus infrastruktaras un

maksajumu generaldirektorats

Marks Beils

Vietnieks: Pjérs Petl

- Parraudzibas nodala

- Tirgus infrastruktdras attistibas
nodala

- Tirgus infrastruktdras vadibas
nodala

- Tirgus integracijas nodala

Tirgus operaciju

generaldirektorats

Ulrihs Bindseils

Vietnieks: Roberto Skjavi

- FinanSu operaciju pakalpojumu
nodala

- Naudas tirgus un likviditates
nodala

- Obligaciju tirgu un starptautisko
operaciju nodala

- Tirgus operaciju analizes
nodala

- Tirgus operaciju sistemu
nodala
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Pétniecibas generaldirektorats

Liks Lavens

Vietnieks: Filips Hartmanis

- Finanu izpétes nodala

- Monetaras politikas izpétes
nodala

Riska vadibas direktorats
Karloss Bernadeljs

- Risku analizes nodala

- Risku stratégijas nodala

Sekretariata

generaldirektorats

Pedro Gustavo Teieira®)

- Informacijas vadibas
pakalpojumu nodala

- Sekretariats

— Atbilstibas un parvaldibas
birojs
Romans Sremzers®

Statistikas generaldirektorats

Aurels Saberts

Vietnieks: Verners Birs

- Aréjas statistikas nodala

- Makroekonomiskas statistikas
nodala

- Monetaras un finansu
statistikas nodala

- Statistikas attistibas un
koordinacijas nodala

- Statistiskas informacijas
pakalpojumu nodala

- Uzraudzibas statistikas nodala

Uzraudzibas valdes
Sekretariata direktorats
Petra Senkovic¢a

Mikrolimena uzraudzibas

| generaldirektorats

Stefans Valters

Vietnieks: Patriks Amt

Vietniece: Margarita Delgado

- Nozimigu banku uzraudzibas | nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas Il nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Il nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas IV nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas V nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas VI nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas VIl nodala

Mikrolimena uzraudzibas

Il generaldirektorats

Ramons Kintana

Vietnieks: Paolo Korradino

Vietnieks: Rolfs Kllgs

- Nozimigu banku uzraudzibas VIl nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas IX nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas X nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas XI nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Xl nodala
- Nozimigu banku uzraudzibas Xl nodala

- Nozimigu banku uzraudzibas XIV nodala
+ Nozimigu banku uzraudzibas XV nodala

Mikrolimena uzraudzibas

Il generaldirektorats

Juka Vesala

Vietniece: Linete Filda

- Analizes un metodologiska atbalsta
nodala

- lestazu un sektoru parraudzibas
nodala

- Uzraudzibas parraudzibas un NKI
attiecibu nodala

Mikrolimena uzraudzibas

IV generaldirektorats

Korbinians Tbels

Vietnieks: Fransua Lut MiSo

Vietnieks: DZuzepe Sjani

- Autorizacijas nodala

- Centralizéto klatienes parbauzu
nodala

- lek$&jo mode|u nodala

- Izpildes un sankciju nodala

- Krizes vadibas nodala

- Metodologijas un standartu izstrades
nodala

- Uzraudzibas kvalitates kontroles
nodala

- Uzraudzibas parbaudes programmu
planos$anas un koordiné$anas nodala

- Uzraudzibas politikas nodala

- VUM risku analizes nodala
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ECB cilvékresursi

Péc Vienota uzraudzibas mehanisma (VUM) ievieSanas 2014. gada ECB

2015. gada visaptveroSi parskatija iek$€jos organizatoriskos procesus un prakses.
Izmantojot ECB darbinieku aptauju, tika iegati vinu viedokli. Lai uzlabotu atbalsta
funkciju koordinaciju un vél vairak veicinatu atbalsta pakalpojumu orientaciju uz visas
iestades vajadzibam, tika izveidots atbalsta funkciju vaditaja (AFV) amats. AFV ir
atbildigs par jautajumiem, kas attiecas uz administrativajiem pakalpojumiem, IT
pakalpojumiem, cilvékresursiem, budzetu un finansém. AFV sniedz parskatus Valdei
ar tas priekSsédétaja starpniecibu un regulari piedalisies Valdes sanaksmeés.

2015. gada 31. decembrT ECB bija 2 650 pilna darba laika ekvivalenta amata vietu
(2014. gada beigas — 2 622). Faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku ar
ECB darba ligumiem skaits bija 2 871 (2014. gada 31. decembri — 2 577).7

2015. gada kopuma piedavati 279 jauni fikséta termina darba ligumi (ar
ierobezojumiem vai nomainami ar pastavigajiem darba ligumiem) un noslégti

246 1stermina darba Iigumi (papildus vairakiem pagarinatiem iepriek$ noslégtiem
[fgumiem), lai aizstatu darbiniekus par gadu Tsakas prombdatnes laika. Visu

2015. gadu ECB turpinaja piedavat istermina darba ligumus ar terminu lidz

36 meneSiem NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem. 2015. gada

31. decembri 226 NCB un starptautisko organizaciju specialisti veica dazadus
uzdevumus ECB (par 50% vairak neka 2014. gada beigas). 2015. gada septembr1
darbu ECB uzsaka Absolventu programmas 10. gada 10 dalibnieku, un 2015. gada
31. decembri ECB bija 273 praktikanti (par 76% vairak neka 2014. gada). ECB
pieskira ari Cetras stipendijas vadoSajiem ekonomistiem Wim Duisenberg Research
Fellowship programmas ietvaros un piecas Lamfalussy Fellowship programmas
stipendijas jaunajiem pétniekiem.

2015. gada maija tika veikta ECB darbinieku aptauja, kura piedalijas 90%
darbinieku. Aptaujas rezultata tika izstradati ricibas plani gan ECB, gan tas darbibas
nozaru [Tmen1. Galvenas turpmako pasdkumu jomas bija karjeras attistiba, darba
izpildes vadiba, sadarbiba un informacijas apmaina, resursi un darba slodze, darba
spriedze un stress, ka arT atklatiba un godigums. ECB ricibas plans bija cieSi saistits
ar ECB iek3€&jo darbibu parskatiSanu nolika optimizét procesus, procediras un
struktdras, lai ECB klutu stipraka, darbotos raitak un censtos nodroSinat noturigu
darba kultaru.

ECB turpinaja atbalstit darbinieku ar darba un privatas dzives lidzsvaroSanu saistitas
vajadzibas. 2015. gada beigas 257 darbinieki stradaja nepilnu darba laiku

(2014. gada beigas — 259) un 36 darbinieki atradas bérna kopSanas bezalgas
atvalinajuma (2014. gada beigas — 29). 2015. gada vismaz reizi ménes' taldarba
iespéju vidgéji izmantoja aptuveni 846 darbinieki.

6 &js skaitlis papildus llgumiem, kas noslégti par pilna darba laika ekvivalenta amata vietam, ietver ar

NCB un starptautisko organizaciju darbiniekiem un Absolventu programmas dalibniekiem noslégtos
Tstermina ligumus.
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Personala izaugsme 2015. gada joprojam ienéma nozimigu vietu ECB cilvékresursu
darba kartiba. Tika uzsakta VUM stazéSanas programma, turpinajas VUM apmacibu
programmu TstenoSana, ka arT tika pildita apnemsanas ieviest pastavigu un
ieklaujosu darbaudzinaSanas programmu algas griestus sasniegu$o darbinieku
profesionalas attistibas atbalstam un lai palidzétu organizacijai sasniegt dzimumu

dazadibas mérkus.

Péc tam, kad 2014. gada beigas jau tika sasniegts 24% sievieSu Tpatsvars vadibas
[Tmena amatos un 19% Tpatsvars augstaka limena vadibas amatos, ECB sasniedza
tas starpposma 2015. gada beigu dzimumu dazadibas mérkus. Kop$ dzimumu
dazadibas mérku izvirzisanas (Itdz 2019. gada beigam panakt 35% sievieSu
Tpatsvaru vadibas limena amatos un 28% — augstaka limena vadibas amatos)
2013. gada junija un Tpasa ricibas plana izstrades dzimumu dazadibas tema
ienémusi nozimigu vietu ECB darba kartiba, lai atklatu, attistitu un veicinatu
sievietes talantu.

6. attels
Sievie$u Tpatsvars vadibas limena amatos

Sievietes vadibas

programma

100
Visi vaditaji Augstaka limena vaditaji

DarbaudzinaSanas programma

112 darbaudzinamo

81 darbaudzinatajs Mérkis 2019. gada beigas Meérkis 2019. gada beigas
35% 28%

Dzimumu parstavniecibas

vestnieki Starpposma mérkis Starpposma mérkis

24 sievietes 2017. gada beigas 2017. gada beigas

24 viriesi 29% 24%

Veiksmigu kandidatu Tpatsvars Faktiskais skaitlis Faktiskais skaitlis

ECB personala piesaistes 2015. gada beigas 2015. gada beigas

kampanas 24% 19%

48% sieviesu

52% viriesu Starpposma mérkis Starpposma mérkis
2015. gada beigas 2015. gada beigas
23% 19%

Avots: ECB.

pastavigu darba llgumu 2015. gada beidza darbu vai aizgaja pensija (tikpat, cik
2014. gada) un gada laika beidzas 217 1stermina ligumu termins.
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3.1.

Vadibas zinojums par 2015. gadu

ECB vadibas zinojuma mérkis

Sis vadibas zinojums ir neatnemama ECB gada finan$u parskatu sastavdala. Tas
sniedz lasitajiem kontekstualu informaciju par ECB darbu, tas darbibas reguléjumu
un ECB darbibas ietekmi uz tas finansu parskatiem.

Saja zinojuma sniegta informacija par galvenajiem procesiem, kas saistiti ar ECB
finanSu parskatu sagatavoSanu. Nemot véra to, ka ECB aktivitates un darbibas tiek
veiktas, lai veicinatu td&s monetaras politikas mérku sasniegSanu, Sis finanSu
rezultats vertéjams saistiba ar politikas pasakumiem. Tadégjadi Sis zinojums
nodroSina informaciju art par ECB galvenajiem riskiem un par to, ka Sos riskus
ietekmé ECB veiktas operacijas, ka arf par pieejamiem finanSu resursiem un ECB
pamatdarbibu ietekmi uz tas finanSu parskatiem.

Galvenie mérki un uzdevumi

ECB galvenais mérkis ir saglabat cenu stabilitati. Saskana ar ECBS Statitiem tas
galvenie uzdevumi ietver Eiropas Savienibas monetaras politikas TstenoSanu,
valitas mainas darijumu veikSanu, euro zonas valstu oficialo arvalstu valGtas
rezervju parvaldiSanu un maksajumu sistému raitas darbibas veicinasanu.

Turklat ECB ir atbildiga par iedarbigu un konsekventu Vienota uzraudzibas
mehanisma (VUM) darbibu, lai veiktu visaptveroSu un efektivu banku uzraudzibu,
veicinot Eiropas Savienibas banku sistémas droSumu un stabilitati, ka art finansu
sistémas stabilitati.

Galvenie procesi

ECB finanSu parskatu process saistits ar vairakam batiskam darbibam.

Kontrole struktirvienibu iekSiené

ECB iekséjas kontroles struktira katra struktdrvieniba ir atbildiga par savu darbibas
risku parvaldibu un kontroles pasakumu Tsteno$anu, lai nodrosinatu savas darbibas
lietderibu un efektivitati, ka art ECB finanSu parskatos ieklaujamas informacijas
precizitati. Arm pienakumus un atbildibu saistiba ar budzeta jautajumiem galvenokart
uznemas attiecigas darbibas jomas struktirvienibas.
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3.2.

3.3.

3.4.

BudZzZeta procesi

Cilvékresursu, budzeta un organizacijas generaldirektorata Budzeta, kontroles un
organizacijas nodala (BCO)" izstrada pamatprincipus un sagatavo un monitoré
stratégisko planosanu saistiba ar ECB resursiem, ka arT izstrada attiecigo darbibas
budZetu. Sie uzdevumi tiek veikti sadarbiba ar struktdrvientbam, vienlaikus
piemérojot nodalianas principu?, un rezultats tiek atspogulots strukttrvienibu gada
darba programmas. BCO veic arf ECB un ECBS projektu plano$anu, resursu
kontroli, izmaksu izdeviguma analizi un ieguldijumu analizi. Izdevumu atbilstibas
apstiprinatajam budZetam monitoringu regulari veic Valde®, nemot véra BCO
ieteikumus, un Padome ar Budzeta komitejas (BUCOM) palidzibu. Saskana ar ECB
Reglamenta 15. pantu BUCOM palidz Padomei, sniedzot ECB gada budzeta
priekslikumu un Valdes iesniegto papildu budzeta finanséjuma pieprasijumu
novertéjumu, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinasanai.

FinanSu risku parraudzibas funkcijas

ECB Riska vadibas direktorats ir atbildigs par tadas politikas un procedaru
ieteik§anu, kura nodrosina atbilstoSu aizsardzibu pret finanSu riskiem

a) Eurosistemai, t.sk. ECB, Tstenojot monetaras politikas operacijas; un b) ECB,
veicot tas aréjo rezervju, zelta turéjumu un euro denominéto ieguldijumu portfe|u
parvaldibu. Riska vadibas direktorats art vérté Eurosistéemas monetéaras un vallitas
politikas darbibas reguléjumu un ierosina to uzlabojumus no riska vadibas viedok|a.
Turklat Riska vadibas komiteja (RMC), kura ietilpst Eurosistémas centralo banku
eksperti, palidz Ieméjinstitlcijam nodrosinat atbilstoSu Eurosistémas aizsardzibas
[Tmeni. To nodroSina, parvaldot un kontrol€jot tirgus operaciju izraisttos finansu
riskus gan attieciba uz Eurosisttmas monetaras politikas operacijam, gan uz ECB
aréjo rezervju portfeli. Attieciba uz $Sim darbibam RMC ari palidz veikt ar
Eurosistémas bilanci saistito finanSu risku monitoringu, vértéSanu un parskatu
snieg$anu, ka arT sagatavot un parskatit attiecigas metodologijas un reguléjumus.

Portfe|u parvaldiba

ECB turéjuma ir divu veidu ieguldijumu portfeli, t.i., &réjo rezervju ieguldijumu
portfelis, kas denominéts ASV dolaros un Japanas jenas, un pasu kapitala
ieguldijumu portfelis, kas denominéts euro. Papildus tam ar ECB pensiju planiem
saistitie ITdzekl|i ieguldtti portfelt, kas tiek parvaldits arpus ECB. ECB turgjuma ir ar7
"Vertspapiru tirgu programmas" (VTP), "Ar aktiviem nodroSinato vértspapiru iegades
programmas" (ABSIP), "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) un triju
"NodroSinato obligaciju iegades programmu" (NOIP) ietvaros iegadati euro
denominéti vértspapiri, kas paredzéti monetaras politikas mérkiem.

' 2016. gada BCO klTs par jaunizveidota Budzeta un finansu generaldirektorata daju.

2 Noskirsanas princips saistits ar VUM Regula paredzéto prasibu, kas nosaka, ka ECB veic uzraudzibas
uzdevumus, neskarot monetaras politikas un visus citus uzdevumus un atseviski no tiem.

Sakot ar 2016. gadu, budzeta monitoringa aktivi piedalisies art jaunieceltais atbalsta funkciju vaditajs.
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3.5.

ECB finansSu parskatu sagatavoSana

ECB finan8u parskatus saskana ar ECB Padomes noteikto gramatvedibas politiku*
sagatavo Valde.

Administracijas generaldirektorata Finandu parskatu sniegéanas un politikas nodala®
ir atbildiga par finanSu parskatu sagatavo$anu sadarbiba ar citdm struktdrvienibam,
un tai arT janodrosina, lai visi nepiecieSamie dokumenti batu laikus pieejami aréjiem
revidentiem un IEméjinstiticijam. FinanSu parskatu sniegSanas process un ECB
finanSu parskati var tikt paklauti iekS&jam auditam. ECB iek$éja audita darbiba atbilst

lek$€jo auditoru institita izstradatajiem "lek$€ja audita profesionalas prakses

starptautiskajiem standartiem". Visi lekS€ja audita direktorata zinojumi, kas var
ietvert iesaistitajai struktdrvienibai adresétus audita ieteikumus, tiek iesniegti Valdei.

Turklat ECB finanSu parskatus revidé neatkarigi aréjie revidenti, kurus ieteikusi
Padome un apstiprinajusi ES Padome. Argjie revidenti parbauda ECB gramatvedibas
dokumentus un parskatus, un viniem ir neierobezota pieeja visai informacijai par tas
darfjumiem.® Aréjo revidentu pienakums ir sniegt atzinumu par to, vai finan$u parskati
sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par ECB finansialo stavokli un tas darbibas
rezultatiem saskana ar Padomes noteikto gramatvedibas politiku. Saja sakara argjie
revidenti vérté finanSu parskatu sagatavo$ana un sniegSana izmantotas iek$éjas
kontroles sistemas atbilstibu un noverte lietotas gramatvedibas politikas piemérotibu.

ECB Aktivu un saistibu komiteja, kuras sastava ir ECB tirgus operaciju,
gramatvedibas, finanSu parskatu sniegSanas, risku parvaldibas un budzeta funkciju
parstaviji, sistematiski veic visu to faktoru monitoringu un novértéjumu, kuri var
ietekmét ECB bilanci un pe|nas un zaud&jumu aprékinu. Ta parbauda finansu
parskatus un ar tiem saistitos dokumentus, pirms tie tiek iesniegti Valdei
apstiprinasanai.

Kad Valde akceptéjusi finansu parskatus publicéSanai, tos kopa ar aréjo revidentu
atzinumu un visiem nepiecieSamajiem dokumentiem iesniedz Audita komitejai
izskatiSanai, pirms tie tiek iesniegti Padomei apstiprinaSanai. Audita komiteja palidz
Padomei pildit tas pienakumus saistiba art ar finansu informacijas integritati un
iekSejas kontroles pasakumu parraudzibu. Saistiba ar to Audita komiteja parbauda
ECB finanSu parskatus un lemj, vai tie sniedz patiesu un skaidru priekSstatu un ir
sagatavoti saskana ar spéka esoSajiem gramatvedibas noteikumiem. Ta ari izskata
visus svarigos Eurosistémas gramatvedibas vai finansu parskatu jautajumus, kas

varétu ietekmét ECB finanSu parskatus.

Katru gadu februart Padome apstiprina ECB finanSu parskatus, kas péc tam tiek
nekaveéjoties publicéti. Tie tiek publicéti kopa ar vadibas zinojumu un Eurosistémas
konsolidéto gada bilanci.

Sk. gramatvedibas politikas skaidrojumus.

Ar 2016. gadu FinanSu parskatu snieg$anas un politikas nodala k|Us par jaunizveidota Budzeta un
finan$u generaldirektorata dalu.

Lai sabiedribai batu pilniga parlieciba par ECB aréjo revidentu neatkaribu, ik péc pieciem gadiem tiek
piemérots auditorsabiedribu rotacijas princips.
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4. Risku parvaldiba

Risku parvaldiba ir batiska ECB darbibas sastavdala un tiek Tstenota, veicot
nepartrauktu riska apzinaSanas, novértéSanas, mazinasanas un monitoringa
procesu. Tabula sniegti galvenie riski, kam paklauta ECB, ka arT to avoti un ECB
piemérotas risku parvaldibas stratégijas.

Riski, kam paklauta ECB

Riska kontroles

Komponents Riska veids Riska avots -
sistema

J

~

Kreditsaistibu neizpildes risks aréjo rezervju turéjumi

Finansu zaudéjumu risks, kas rodas * euro denominéto

saistibu neizpildes gadijuma, ko rada ieguldijumu portfelis

paradnieka (darjjuma partnera vai e vertspapiru turg&jumi v atbilstibas kritériji
emitenta) nespéja laikus pildit savas monetaras politikas v uzticamibas novartajums
finansu saistibas meérkiem v riska darfjumu limiti

¥' nodro$inajums
v diversificésana
v finansu risku monitorings

Kreditu migracijas risks
Finansu zaudéjumu risks finansu  aréjo rezervju turgjumi
aktivu parcenoSanas rezultata péc * euro denominéto

tam, kad pasliktingjusies to ieguldijumu portfelis
kreditkvalitate un reitingi

Valatas un precu risks
Finansu zaudéjumu risks, kas var

v turéjumu diversificésana
dazadas valdtas un zelta

. . rasties a) arvalstu valita denominétas « aréjo rezervju turgjumi = _
FinansSu o _ = o v zelta un arvalstu valltas

o pozicijas valdtas kursu svarstibu « zelta turgjumi arvertasanas konti
riski rezultata un b) precu turéjumos to p

" _ o v finandu risku monitorings
tirgus cenu svarstibu rezultata

Tirgus 4
risks Procentu likmju risks — . .
. - _: ; aréjo rezervju turéjumi
Finansu zaudéjumu risks procentu A
. - _ ) - euro denominéto
likmju nelabvéligu parmainu rezultata, ) = .
. .S ieguldijumu portfelis
izraisot a) finanSu instrumentu . Vértspapiry turdiumi
faktiskas vértibas kritumu vai papi b
~ ) . - monetaras politikas
b) nelabvéligu ietekmi uz tirajiem oy
S . mérkiem
procentu ienakumiem

v aktivu izvietojuma politika
v’ cenu parvértéSanas konti
v tirgus riska limiti

v finansu risku monitorings

Likviditates risks v aktivu izvietojuma politika
Finansu zaudéjumu risks saistiba ar nespéju atbilstosa laika aréjo rezervju turgjumi v likviditates limiti
perioda atsavinat kadu aktivu ta domingjosaja tirgus vértiba v finansu risku monitorings

J

v’ darbibas risku
apzinasana, novértéSana
un novérsana, ka ari to
atspogulo$ana parskatos

Darbibas risks darbaspéks, cilvékresursi

Negativas finanu, darbibas vai reputacijas ietekmes risks, ko rada cilvéku un personala politika Lo

_ P e e e _ o e un zinojumos un to
riciba vai tas trakums, neatbilstoSi cilvékresursi vai personala politika, » iek3éjas parvaldibas un monitorings

iek$éjas parvaldibas un darbibas procesu neatbilstosa Isteno$ana vai to darbibas procesi v pielaujama riska limepa
trikums, tadu sistému problémas, uz kuram balstas procesi, vai aréjie * sistémas politika >

aréjie notikumi

notikumi (pieméram, dabas katastrofas vai aréjie uzbrukumi)

v risku matrica
v’ darbibas nepartrauktibas
reguléjums /
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41.

4.1.1.

FinansSu riski

FinanSu riskus rada ECB pamatdarbiba un ar to saistitie riska darjjumi. ECB pienem
Iémumus par aktivu izvietojumu un ievie$ atbilstoSu risku parvaldibas un uzticamibas
parbaudes reguléjumu, nemot véra dazado portfelu un finansu riska darfjumu
nolikus un mérkus, ka art tas Iéméjinstitlciju noteiktas risku prioritates.

FinanSu riskus var vertét kvantitativi, izmantojot dazadus riska raditajus. ECB
pieméro pasu izstradatas risku apléSu metodes, kuras balstas uz vienotu tirgus riska
un kredrttriska simulacijas sistému. Riska raditaju pamata eso$as modeléSanas
pamatkoncepcijas, metodes un pienémumi izmanto tirgus standartus. Lai iegdtu
dzilu izpratni par potencialajiem riska notikumiem, kuru biezums un nopietnibas
pakape var bit dazada, ECB izmanto divu veidu statistiskos raditajus — riska
kvantitativo raditaju (Value at Risk; VaR) un paredzama deficita raditaju (Expected
Shortfall)”, kurus aprékina vairakiem ticamibas limeniem. Turklat izmanto jutiguma
un stresa scenariju analize, lai labak izprastu un papildinatu statistiskas riska
apléses.

Vertejot ar VaR 95% ticamibas lTmeni viena gada laika (VaR 95%), 2015. gada

31. decembr ECB finanSu aktivi bija pakl|auti finanSu riskam kopuma 10 mljrd. euro
apjoma. Salidzinajuma ar 2014. gada 31. decembra aplésém kopéja riska apléses
pieaugu$as par 1.4 mljrd. euro. Sads kdpums galvenokart saistits ar ECB argjo
rezervju aktivu tirgus vértibas pieaugumu un tadéjadi ECB pak|autibu valGtas riskam
péc ASV dolara un Japanas jenas kursa kapuma attieciba pret euro 2015. gada.

Kreditrisks

ECB izmanto at3kirigu riska kontroli un limitu kredttriska noteikSanai dazadam
operacijam, atspogulojot dazadiem portfeliem pieméroto politiku vai ieguldijumu
mérkus un bazes aktivu riska raksturojumu.

Ar ECB aréjo rezervju turéjumiem saistitais kreditrisks ir niecigs, jo rezerves tiek
iegulditas aktivos ar augstu kreditkvalitati.

ECB zelta turéjumi nav paklauti kreditriskam, jo zelts netiek aizdots treSam pusém.

Euro denominéto ieguldijumu portfela mérkis ir nodrosinat ECB ar iendkumiem
darbibas izdevumu seg8anai, saglabajot ieguldito kapitalu. Tapéc Siem turéjumiem
pelnas apsvérumi attieciba uz aktivu izvietojumu un riska kontroles sistému ir relativi
nozimigaki neka ECB aréjam rezervém. Neraugoties uz to, tiek saglabats mérens ar
Siem turéjumiem saistita kredttriska [Tmenis.

Riska kvantitativo raditaju (VaR) definé k& maksimalo potencialo finanSu aktivu portfela zaudéjumu
slieksni, kas saskana ar statistisko modeli netiks parsniegts ar noteiktu varbatibu (ticamibas limeni)
konkréta riska perioda. Paredzama deficita raditdjs ir par VaR konservativaks saskanots riska
mérijums, izmantojot tadu pasu periodu un tadu pasu ticamibas limeni, jo tas méra ar varbatibu svértos
vidgjos zaudéjumus, kas iespéjami sliktaka scenarija gadijuma, kura parsniegts VaR slieksnis. Saja
konteksta zaud&jumus definé ka starpibu starp ECB bilancé noradito portfe|u tiro vértibu perioda
sakuma un simuléto vértibu perioda beigas.
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4.1.2.

Pieméroto risku parvaldibas metozu rezultata ar monetaras politikas mérkiem
turétiem veértspapiriem saistitais kreditrisks ECB neparsniedz pielaujamo riska
[Tmeni. Kredttu migracijas risks, kas saistits ar monetaras politikas mérkiem
iegadatajiem vértspapiriem, tieSi neietekmé ECB finanSu parskatus, jo Sos
vértspapirus noveérté saskana ar amortizétajam izmaksam, nemot véra véertibas
samazinasanos, tapéc tie netiek parvertéti péc tirgus cenam. Tomer Sie vértspapri
var bat paklauti kreditsaistibu neizpildes riskam, un to kreditkvalitates
pasliktinaSanas var ietekmét ECB finanSu parskatus, regulari veicot vértibas
samazinasanas analizi un to atzistot.

Tirgus risks

Galvenie tirgus riska veidi, kam pak|auta ECB, parvaldot savus turéjumus, ir valatas
risks un precu (zelta cenas) risks. ECB paklauta arT procentu likmju riskam.

Valltas un precu risks

ValGtas un precu risks ir ECB finansu risku profila noteicosais risks. To nosaka ECB
aréjo rezervju (galvenokart ASV dolaros) un zelta turéjumu apjoms un valGtas kursu
un zelta cenu lielais svarstigums.

Nemot véra zelta un aréjo rezervju politikas nozimi, ECB necenSas novérst valltas
un predu risku. Sie riski faktiski tiek mazinati, diversificgjot turéjumus dazadas
valatas un zelta.

AtbilstoSi Eurosistémas noteikumiem zelta un ASV dolaru parvértéSanas konti, kas
2015. gada 31. decembrt bija attiecigi 11.9 miljrd. euro (2014. gada — 12.1 miljrd.
euro) un 10.6 mljrd. euro (2014. gada — 6.2 mljrd. euro), var tikt izmantoti, lai nakotné
kompensétu jebkadas nelabveéligas zelta cenu un ASV dolara kursa svarstibas,
tadéjadi mazinot vai pat novérSot jebkadu ietekmi uz ECB pelnas uz zaudéjumu
aprékinu.

Procentu likmju risks

ECB aréjas rezerves un euro denominéto ieguldijumu portfeli galvenokart ieguldtti
vértspapiros ar fiksétu iendkumu, kas tiek parvertéti péc tirgus cenam un tadejadi
paklauti tirgus riskam, ko rada procentu likmju svarstibas. Sis tirgus vértibas
procentu likmju risks tiek parvaldits, izmantojot aktivu izvietojuma politiku un tirgus
riska ierobezojumus, kas nodrosina, ka tirgus risks vienmer ir ierobezots tada I[Tmenr,
kas atspogulo ECB izvéléto riska un pelnas attiecibu dazadiem portfeliem. Fikséta
ienakuma portfelu modificéta ilguma (modified duration)® izteiksmé dazado izvéléto

8 Modificétais ilgums ir raditajs, kas atspogulo portfelu vértibas jutigumu pret ienesiguma Itknu paral&lam

parbidém.
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4.1.3.

4.2.

riska un pelnas attiecibu rezultata euro denominétajiem ieguldijumu portfeliem ir
lielaks modificétais ilgums neka arvalstu valdtu turéjumiem.

Tirgus vértibas procentu likmju risks, kam paklauta ECB, 2015. gada joprojam bija
ierobezots.

Aktivu iegades programmu (triju NOIP, VTP, ABSIP un VSAIP) ietvaros iegadatos
vértspapirus novérté saskana ar amortizétajam izmaksam, nemot véra véertibas
samazinasanos, tapéc tie netiek parvertéti péc tirgus cenam. Tadéjadi So vértspapiru
turéjumi nav pak|auti tirgus vértibas procentu likmju riskam. Tomér no Siem
vértspapiriem gato ienadkumu un attiecigajam saistibam atbilstoSo izdevumu
procentu likmju jutiguma neatbilstiba rada procentu likmju risku, kas varétu negativi
ietekmét ECB tiros procentu ienakumus. Sada veida riskus parvalda, izmantojot
aktivu izvietojuma politiku, t.sk. politiku un procediras, kas nodroSina iegades par
atbilsto8am cenam; 3os riskus vél vairak mazina bezatlidzibas saistibu esamiba un
ECB bilances visparéja aktivu un saistibu struktdra. Ar monetaras politikas mérkiem
iegadatajiem vertspapiriem saistitais procentu likmju risks 2015. gada pieauga; to
galvenokart noteica VSAIP ietvaros veiktas iegades. Tomeér gaidams, ka ECB
nakamjos gados gus kopuma pozitivus tiros procentu ienakumus pat |oti nelabvéligu
procentu likmju riska scenariju gadijuma, kuru iestaSanas varbdtiba ir maz ticama.

Likviditates risks

Nemot véra euro ka butiskas rezerves valUtas nozimi, ECB ka centralas bankas
lomu un tas aktivu un saistibu struktiru, ECB galvena paklautiba likviditates riskam
saistita ar tas aréjam rezervém, jo, lai veiktu arvalstu valitas intervences, var bat
nepiecieSams atsavinat lielus So turéjumu apjomus sa laika perioda. Lai parvalditu
$o risku, aktivu izvietojums un ierobezojumi nodrosSina, ka pietiekami liela ECB
turéjumu dala ieguldita aktivos, kurus iesp&jams atri atsavinat bez batiskas ietekmes
uz cenu.

ECB portfelu likviditates riska profils 2015. gada pamata saglab3ajas stabils.

Darbibas risks

ECB darbibas riska parvaldibas reguléjuma galvenie mérki ir a) palidzét nodroSinat,
ka ECB Tsteno savu misiju un uzdevumus, un b) aizsargat tas reputaciju un paréjos
aktivus no zaudéjumiem, launpratigas izmantoSanas un kaitéjumiem.

Darbibas riska parvaldibas reguléjuma katra struktdrvieniba ir atbildiga par tas
darbibas risku apzina$anu, novértésanu, reagésanu uz tiem, parskatu sniegSanu un
risku un kontroles monitoréSanu. Struktdrvienibas ar transversaliem uzdevumiem
nodrosina specifisku kontroli visas bankas liment. Saja konteksta noradijumus
attieciba uz riska novérsanas stratégiju un riska pienemsanas proceddram sniedz
ECB pielaujama riska Tmena politika. Ta piesaistita riska matricai, pamatojoties uz
ECB ietekmes un ticamibas gradacijas skalam (kuras izmantoti kvantitativi un
kvalitativi kritériji).
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Par darbibas riska parvaldibas un darbibas nepartrauktibas regul&jumu un par
metodologisko atbalstu attieciba uz darbibas riska parvaldibas un darbibas
nepartrauktibas nodroSinaSanas darbibam tam struktirvienibam, uz kuram attiecas
risks un kontroles mehanismi, ir atbildiga darbibas riska parvaldibas un darbibas
nepartrauktibas parvaldibas funkcija. Turklat $1 funkcija iesniedz art gada un
specialos zinojumus par darbibas riskiem Darbibas risku komitejai un Valdei, ka art
palidz IEméjinstiticijam pildit to parraudzibas lomu attieciba uz ECB darbibas riska
parvaldibu un kontroli. Ta koordiné un Tsteno darbibas nepartrauktibas parvaldibas
programmu, veic regularas darbibas nepartrauktibas parbaudes un darbibas
nepartrauktibas sistémas parskatiSanu attieciba uz laika zina kritiskajam ECB
operacijam un sniedz atbalstu Krizes vadibas grupai, t.sk. tas atbalsta struktiram, ka
art struktdrvientbam nopietnu darbibas traucé&jumu gadijuma.

Finansu resursi

Kapitals

Sakara ar vienotas valitas ievieSanu Lietuva 2015. gada 1. janvart Lietuvos bankas
$aja datuma veica maksajumu 43 milj. euro apjoma. Sa maksajuma rezultata ECB
apmaksatais kapitals 2015. gada 31. decembri sasniedza 7 740 milj. euro. Detalizéta
informacija par ECB kapitalu sniegta finansSu parskatu 15.1. skaidrojuma "Kapitals".

Uzkrajums valUtas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam

Nemot véra ECB lielo paklautibu finanSu riskiem, kas aprakstita 4. sadala, ECB tur
uzkrajumu valatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam. Sa uzkrajuma apjomu un turpmakas palielina$anas nepiecieSamibu katru
gadu parskata, nemot véra vairakus faktorus, t.sk. risku ietveroSu aktivu turéjumu
apjomu, risku TstenoSanas gadijumus kartéja finansu gada, paredzamos nakama
gada rezultatus un risku noveértéjumu, kas ietver riska kvantitativa raditaja (VaR)
aprékinasanu risku ietveroSajiem aktiviem un tiek konsekventi piemérots ilgstosa
laika perioda. Sis risku uzkrajums kopa ar jebkuru ECB visparéjo rezervju fonda
turéto summu nedrikst parsniegt euro zonas NCB apmaksata kapitala vertibu.

2014. gada 31. decembrT uzkrajums valatas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam sasniedza 7 575 milj. euro. Lietuvos bankas
2015. gada 1. janvart veica maksajumu 45 milj. euro apjoma, palielinot risku
uzkrajuma apjomu I1dz 7 620 milj. euro. ST summa ir vienada ar euro zonas NCB
apmaksata ECB kapitala vértibu 2015. gada 31. decembrf.
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ParvéertéSanas konti

Zelta, arvalstu valGtas un to vértspapiru nerealizétos guvumus, uz kuriem attiecas
cenu parvértéSana, neatzist ka ienakumus pelnas un zaud&jumu aprékina, bet
uzrada tie$i parvértésanas kontos, kas sniegti ECB bilances pasivu pusé. Sos
atlikumus var izmantot, lai nakotné kompensétu jebkadas nelabvéligas cenu un/vai
valltu kursu svarstibas, tadéjadi tie veido finanSu buferi, kas stiprina ECB noturibu
pret pamata esoSajiem riskiem.

Kopéjais zelta, arvalstu valltas un vértspapiru parvértéSanas kontu atlikums

2015. gada decembra beigas bija 25.0 mljrd. euro® (2014. gada — 20.2 mljrd. euro).
Stkaku informaciju sk. gramatvedibas politikas skaidrojumos un 14. bilances
skaidrojuma "Parvértésanas konti".

1. attéla paradita minéto ECB finanSu resursu un galveno valitas kursu un zelta
cenas attistiba 2008.—-2015. gada.'® Saja perioda a) ECB apmaksatais kapitals
gandriz divkarSojas galvenokart saistiba ar Padomes 2010. gada pienemto Iémumu
palielinat parakstito kapitalu; b) riska uzkrajums palielinajas Iidz apjomam, kas
vienads ar euro zonas valstu NCB apmaksato kapitalu; un c) bija vérojamas batiskas
parvértéSanas kontu svarstibas, ko galvenokart noteica valutas kursu un zelta cenu
svarstibas.

1. attéls
ECB finanSu resursi, galveno valQtu kursi un zelta cena 2008.—2015. gada

(milj. euro; parmainas salidzinajuma ar 2008. gadu; %)

B Kapitals (kreisa ass) B Zelta cena (laba ass)
Risku uzkrajums (kreisa ass) B ASV dolara kurss (laba ass)
B Parvértésanas konti* (kreisa ass) B Japanas jenas kurss (laba ass)
50,000
100%
40,000
80%
30,000 60%
20,000

40%
10,000 l 20%
0 = []

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

0%

-20%

* letverot kop€jos zelta, arvalstu valGtas un vértspapiru parvértéSanas guvumus.
Avots: ECB.

Turklat bilances postenis "ParvértéSanas konti" ietver parrékinatos atlikumus saistiba ar
pécnodarbinatibas pabalstiem.

Galveno valitas kursu un zelta cenas dinamika attélota ka procentualas parmainas salidzinajuma ar
valltas kursiem un zelta cenu 2008. gada beigas.
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Pamatdarbibu ietekme uz finanSu parskatiem

Tabula sniegts parskats par ECB galvenajiem darbibas veidiem un funkcijam, kas
vérstas uz tds uzdevumu izpildi, un to ietekmi uz ECB finanSu parskatiem.

Darbiba/funkcija

letekme uz ECB finansu parskatiem

Monetaras politikas operacijas

Standarta monetaras politikas operacijas decentralizéti veic
Eurosistémas NCB. Tapéc $im operacijam nav tieSas ietekmes uz
ECB finan$u parskatiem.

Monetaras politikas mérkiem
turétie vértspapiri (NOIP,
VTP, ABSIP un VSAIP
ietvaros)

ECB iegadatie vértspapiri tiek uzraditi postent "Monetaras politikas
mérkiem turétie vértspapiri". Sajos portfelos ietvertie turgjumi tiek
uzskaititi saskana ar amortizétajam izmaksam, un vismaz reizi
gada tiek veikti vertibas samazinasanas testi. Uzkratie kupona
maksajumi un diskontu un prémiju amortizacija ietverta pelnas un
zaud&jumu aprékina. "

leguldijumu aktivitates
(aréjo rezervju un pasu
kapitala parvaldisana)

ECB arégjas rezerves uzrada bilancé'® vai arpusbilances kontos
[[dz norékinu dienai.

ECB pasu kapitala portfeli uzrada bilancé, galvenokart postent
"Parejie finansu aktivi".

Tirie procentu ienakumi, t.sk. uzkratie kupona maksajumi un
diskontu un prémiju amortizacija, ietverti pe1jr)as un zaudé&jumu
aprékina.™ Pelnas un zaud&jumu aprékina ™ ietverti arT nerealizétie
zaudé&jumi no cenam un valatas kursiem, kas parsniedz ieprieks
aprékinotatos nerealizétos guvumus, ka ari realizétie guvumi un
zaudéjumi no vértspapiru pardoSanas, savukart nerealizétos
guvumus uzrada bilancé postent "ParvértéSanas konti".

Maksajumu sistémas
(TARGET2)

Eurosistémas iekséjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB atlikumi
attieciba pret ECB saistiba ar TARGETZ2, uzraditi ECB bilancé ka
viena neto aktivu vai saistibu pozicija. Atlidziba par Siem
atlikumiem ietverta pelnas un zaudéjumu aprékina postenos
"Parejie procentu ienakumi" un "Paréjie procentu izdevumi".

Banknotes apgroziba

ECB pieskirta dala no apgroziba esoSo euro banknoSu kopéjas
vértibas ir 8%. ST dala nodrosinata ar prastbam pret NCB, par
kuram tiek maksati procenti atbilstoSi galveno refinansésanas
operaciju procentu likmei. Sie procentu maksajumi ietverti pe|nas
un zaudé&jumu aprékina postent "Procentu iendkumi no euro
banknoSu sadales Eurosistema".

Izdevumus, kas veidojuSies sakara ar euro banknoSu parrobezu
parvadajumiem starp banknoSu spiestuvém un NCB saistiba ar
jaunu banknoSu piegadi un starp NCB saistiba ar banknosu
trdkuma novérsanu, izmantojot banknosu parpalikumu, centralizéti
sedz ECB. Sos izdevumus uzrada pelpas un zaud&jumu aprékina
postent "Banknosu razo$anas pakalpojumi”.

Banku uzraudziba

ECB gada izmaksas saistiba ar uzraudzibas uzdevumiem tiek
atgitas, iekaséjot no uzraudzitajam iestadém gada uzraudzibas
maksu. Uzraudzibas maksas uzraditas pelnas un zaudéjumu
aprékina postent "Tirie komisijas maksas ienakumi".

Uzradtti postenos "Paréjie procentu ienakumi” un "Paréjie procentu izdevumi".
Uzradtti galvenokart postenos "Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi”, "Prasibas arvalstu valata pret

arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu
rezidentiem" un "Saistibas arvalstu val(ita pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Ar ECB aréjam rezervém saistitos ienakumus atspogulo postent "Procentu ienakumi no aréjo rezervju

aktiviem", savukart procentu ienakumus un izdevumus no pasu kapitala uzrada postenos "Pargjie
procentu ienakumi" un "Pargjie procentu izdevumi".

guvumi/zaudé&jumi".

2015. gada finansu parskati

Uzradtti attiecigi postenos "Finansu aktivu un poziciju norakstiSana" un "Realizétie finanSu operaciju
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2015. gada finanSu rezultati
2015. gada ECB tira pelna bija 1 082 milj. euro (2014. gada — 989 milj. euro).

2. attéla paraditi ECB pelnas un zaudéjumu aprékina komponenti 2015. gada
salidzinajuma ar 2014. gadu.

2. attels
ECB pelnas un zaudéjumu aprékina sadalijums 2015. un 2014. gada

(milj. euro)

MW 2015
2014

Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem

Procentu ienakumi no euro banknosu
sadales Eurosistéma

Procentu ienakumi no monetaras politikas vértspapiriem

Atlidziba par NCB prasibam par
nodotajam aréjam rezervém

Paréjie tirie procentu ienakumi

Tirie realizétie guvumi no finanSu operacijam
FinanSu aktivu vértibas norakstiSana l

Paréjie ienakumi

Administrativie un paréjie izdevumi I

Parvedums risku uzkrajuma

-1000 -500

o

500 1000 1500

Avots: ECB.

Svarigakie punkiti

. 2015. gada tirie procentu ienakumi samazinajas Iidz 1 475 milj. euro
(2014. gada — 1 536 milj. euro). So samazinajumu veicinaja mazaki procentu
ienakumi no ECB kopéja apgroziba esoSo euro banknoSu apjoma dalas sakara
ar zemaku galveno refinanséSanas operaciju vidéjo procentu likmi 2015. gada,
ka arT mazaki procentu ienakumi no pasu kapitala portfela. So faktoru ietekmi
tikai daléji kompenséja a) lielaki procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem,
ko noteica gan ASV dolara kursa kdpums attieciba pret euro, gan lielaki
procentu ienakumi no ASV dolaros denominéto vértspapiru portfela; un
b) mazaki procentu izdevumi saistiba ar euro zonas NCB prasibam par ECB
nodotajiem argjo rezervju aktiviem.

. Procentu ienakumi no vértspapiriem, kas iegadati monetaras politikas mérkiem,
2015. gada nedaudz samazinajas (I1dz 890 milj. euro; 2014. gada — 903 mil].
euro). Procentu ienakumu samazinasanos sakara ar VTP un pirmas un otras
"Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegadato vértspapiru
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dzéSanu gandriz pilntba kompenséja procentu ienakumi saistiba ar paplasinato
aktivu iegades programmu.'®

FinanSu aktivu norakstita vértiba 2015. gada pieauga par 56 milj. euro (Iidz
64 milj. euro). Tas galvenokart skaidrojams ar ASV dolaru portfell turéto
vértspapiru visparéjo tirgus cenas kritumu.

ECB kopéjas administrativas izmaksas, ieskaitot nolietojumu, 2015. gada
sasniedza 864 milj. euro (2014. gada — 677 milj. euro). So pieaugumu
galvenokart noteica tas, ka tika uzsakta ECB galvenas €kas nolietojuma
aprékinasana, un augstakas izmaksas saistiba ar Vienoto uzraudzibas
mehanismu (VUM). Tacu 2014. gada ECB, iekasé&jot maksu no uzraudzitajam
iestadém, atguva ar VUM saistitas izmaksas tikai par 2014. gada novembri un
decembri, bet 2015. gada, iekaséjot §1s maksas, tika atgltas visas izmaksas.
Tadejadi paréjie ienakumi 2015. gada palielinajas Iidz 320 milj. euro

(2014. gada — 96 milj. euro).

ECB finanSu parskatu ilgtermina parmainas

3. un 4. attéla paradita ECB bilances un pelnas un zaudé&jumu aprékina, ka arT to
komponentu attistiba 2008.—2015. gada.

3. attels
ECB bilances attistiba 2008.—2015. gada'®

(mljrd. euro)
B Tirais pasu kapitals B Pargjie aktivi
Paréjas saistibas B Eurosistémas iek3gjas prasibas
B Eurosistémas iek$éjas saistibas B Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri
B Euro denominétas saistibas [ Prasibas arvalstu valta
B Banknotes apgroziba Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi
400
300
200 .
.
100 [
___________
Saistibas: —
200
300
400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB.

2015. gada finansu parskati

Paplasinata aktivu iegades programma (AIP) ietver NOIP3, ABSIP un VSAIP. Sikaka informacija par
AIP atrodama ECB interneta vietné.

Izmantoti gada beigu dati.
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4. attels
ECB pelnas un zaud&jumu aprékina attistiba 2008.—-2015. gada

(mljrd. euro)

B Procentu ienakumi no euro bankno$u sadales Eurosistéma
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem

B Procentu ienakumi no monetaras politikas vértspapiriem

B Parégjie ienakumi un izdevumi

M Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém

B Personala un administrativas izmaksas

u

Finan3u operaciju, vértibas noraksti$anas un riska uzkrajumu neto rezultats
Gada pe|na/(zaud&jumi)

25

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.

ECB bilances sarukumu salidzinajuma ar 2008. gadu galvenokart noteica ASV
dolaru finanséjuma situacijas uzlabo$anas Eurosistémas darijuma partneriem, ka
rezultata pakapeniski samazinajas Eurosistémas piedavato likviditati palielinoSo
operaciju ASV dolaros apjoms. To atspoguloja ECB Eurosistemas iek$€jo prasibu un
tas euro denominéto saistibu samazina$anas. Tacu 2014. gada 4. ceturksnt ECB
bilance saka palielinaties, veicot nodroSinato obligaciju un ar aktiviem nodroSinato
vértspapiru iegades treSas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" (NOIP3)
un ABSIP ietvaros. Sis bilances pieaugums turpinajas 2015. gada sakara ar euro
zonas valstu centralo valdibu emitéto vértspapiru iegadém péc VSAIP uzsakSanas.
Veérstpapiru iegades visu So programmu ietvaros notika, veicot norékinus TARGET2
kontos, ka rezultata attiecigi palielindjas ECB Eurosistémas iek$gjas saistibas.

ECB tiro pelnu Saja perioda ietekméja $adi faktori.

° Galveno refinanséSanas operaciju procentu likmes pazeminasana batiski
samazinaja ECB emisijas ienakumus. 2015. gada procentu likme vidéji bija
0.05% (2008. gada — 4%), tapéc procentu ienakumi no apgroziba eso8ajam
banknotém 2015. gada samazinajas I1dz 0.04 mljrd. euro (2008. gada —

2.2 mljrd. euro).

e Ipasi 2010.—2012. gada tika veikti parvedumi uz visparégjo risku uzkrajumu
valUtas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam. Saja laika uz risku uzkrajumu kopuma tika parvesti 3.5 mljrd. euro, par
attiecigu summu samazinot uzradito pelnu.

. Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem pakapeniski samazinajas no
1.0 mljrd. euro 2008. gada I1dz 0.2 mljrd. 2013. gada, galvenokart sardkot
pelnai saistiba ar ASV dolariem un attiecigi sartkot ASV dolaru portfela
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procentu ienakumiem. Tacu ST tendence pédéjos divos gados pavérsta pretéja
virziena un 2015. gada Sie ienakumi sasniedza 0.3 mljrd. euro.

. No vértspapiru turéjumiem, kas iegadati aktivu iegades programmu ietvaros,
pédéjo seSu gadu laika guti vidéji 54% no ECB kopé&jiem neto procentu
ienakumiem.

. VUM izveide un darbiba pédéjos divos gados veicinajusi personala un
administrativo izdevumu batisku pieaugumu. Tacu ar VUM saistitas izmaksas
kop$ 2014. gada novembra tiek segtas, iekaséjot maksu no uzraudzitajam
iestadém.
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ECB finanSu parskati

Bilance 2015. gada 31. decembri

AKTIVI Skaid- 2015 2014
rojums (euro) (euro)
Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 1. 15794 976 324 15980 317 601
Prasibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas eso$o valstu 2.
rezidentiem
SVF debitoru paradi 2.1. 714 825 534 669 336 060
Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi argjie 2.2. 49 030 207 257 43 730 904 005
aktivi
49 745 032 791 44 400 240 065
Prasibas arvalstu valiita pret euro zonas valstu rezidentiem 2.2. 1862 714 832 1783727 949
Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém 3. 52711983 2120620
Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri 4.
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 41. 77 808 651 858 17 787 948 367
Eurosisté iekséjas prasit 5.
Prasibas saistiba ar euro banknoS$u sadali Eurosistéma 5.1. 86 674 472 505 81 322 848 550
Paréjie aktivi 6.
Materialie un nematerialie pamatiidzekli 6.1. 1263 646 830 1249 596 659
Paré&jie finanSu aktivi 6.2 20423 917 583 20 626 359 858
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 6.3. 518 960 866 319624 726
Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi 6.4. 1320 068 350 725224 031
Dazadi 6.5. 1180 224 603 1092 627 246
24 706 818 232 24 013 432 520
Kopa aktivi 256 645 378 525 185 290 635 672
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PASIVI Skaid- 2015 2014
rojums (euro) (euro)
Banknotes apgroziba 7. 86 674 472 505 81 322 848 550
Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 8.
Paréjas saistibas 8.1. 1026 000 000 1020 000 000
Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem 9. 2330804 192 900 216 447
Saistibas arvalstu valiita pret arpus euro zonas esoso valstu 10.
rezidentiem
Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 10.1. 0 458 168 063
Eurosistémas iek$éjas saistibas 11.
Saistibas par nodotajam aréjam rezervém 11.1. 40792 608 418 40 553 154 708
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 11.2. 83 083 520 309 23 579 372 965
123 876 128 727 64 132 527 673
Paréjas saistibas 12.
Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba 12.1. 392788 148 178 633 615
Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi 12.2. 95 543 989 96 191 651
Dazadi 12.3. 891 555 907 869 549 503
1379 888 044 1144 374769
Uzkrajumi 13. 7 703 394 185 7 688 997 634
Parvértésanas konti 14. 24832823174 19 937 644 696
Kapitals un rezerves 15.
Kapitals 15.1. 7740 076 935 7 697 025 340

Gada pelna

1081790 763

988 832 500

Kopa pasivi

2015. gada finansu parskati

256 645 378 525

185290635 672
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Pelnas un zaudéjumu aprékins

2015. gada 31. decembri

Skaid- 2015 2014

rojums (euro) (euro)
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem 22.1. 283 205 941 217 003 159
Procentu ienakumi no euro bankno$u sadales Eurosistéma 22.2. 41991 105 125 806 228
Parégjie procentu ienakumi 22.4. 2 168 804 955 2512243 088
Procentu ienakumi 2494 002 001 2855052 475
Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém 22.3. (17 576 514) (57 015 146)
Paréjie procentu izdevumi 22.4. (1001 272 846) (1262 336 836)
Procentu izdevumi (1018 849 360) (1319351982)
Tirie procentu ienakumi 22. 1475152 641 1535 700 493
Realizétie finansu operaciju guvumi/zaudé&jumi 23. 214 433 730 57 260 415
Finan$u aktivu un poziciju noraksti$ana 24. (64 053 217) (7 863 293)
Parvedumi uz/no uzkrajumiem valdtas kursa riskam, procentu likmju 0 (15 009 843)
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam
Finansu operaciju, vértibas norakstiSanas un riska uzkrajumu neto 150 380 513 34 387 279
rezultats
Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi 25, 26. 268 332 261 28 158 654
lenakumi no kapitala akcijam un lidzdalibas kapitala 27. 908 109 780 935
Paréjie ienakumi 28. 51 023 378 67 253 502
Kopa firie ienakumi 1945 796 902 1666 280 863
Personala izmaksas 29. (440 844 142) (301 142 390)
Administrativie izdevumi 30. (351014 617) (353 579 537)
Materialo un nematerialo pamatlidzek|u nolietojums (64 017 361) (15312728)
Banknosu razo$anas pakalpojumi 31. (8130019) (7 413 708)
Gada pelna 1081 790 763 988 832 500

Frankfurté pie Mainas 2016. gada 9. februari

Eiropas Centrala banka

Mario Dragi (Mario Draghi)
Prezidents
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Gramatvedibas politika®’

FinanSu parskatu forma un snieg8ana

ECB finanSu parskati sagatavoti, lai patiesi atspogulotu ECB finansialo stavokli un
darbibas rezultatus. Tie sagatavoti saskana ar $adu gramatvedibas politiku'®, ko
ECB Padome uzskata par atbilstoSu centralas bankas darbibas batibai.

Gramatvedibas principi

levéroti $adi gramatvedibas principi: ekonomiska butiba un caurredzamiba,
piesardziba, notikumu péc bilances datuma atziSana, batiskums, darbibas
turpinaSanas pienémums, uzkraSanas princips, konsekvence un salidzinamiba.

Aktivu un saistibu atziSana

Aktivu vai saistibas atzist bilance tikai tad, ja ir ticams, ka jebkurs ar to saistits
nakotnes saimnieciskais labums pladis uz ECB vai no tas, visi ar to saistitie riski un
atlidziba bdtiba ir nodoti ECB un aktiva izmaksas vai vértibu vai saistibu apjomu var
ticami novertét.

Uzskaites pamats

Sie parskati sagatavoti saskana ar sakotnéjo izmaksu principu, kas atbilstosi
pielagots, lai ieklautu tirgojamo vértspapiru (iznemot monetaras politikas mérkiem
turétos vértspapirus), zelta un visu paréjo bilances un arpusbilances aktivu un
saistibu arvalstu valGtas novertéjumu tirgus vertiba.

Darijumi ar finanSu aktiviem un saistibam parskatos atspoguloti, ievérojot datumu,
kad veikti norékini.

Darfjumus ar arvalstu valGta denominétiem finanSu instrumentiem, iznemot tagadnes
dartjumus ar vértspapiriem, gramato arpusbilances kontos darijuma datuma.
Norékinu datuma arpusbilances gramatojumus reversé un darijjumus uzrada bilancé.
Arvalstu valdtas pirkSana un pardo$ana ietekmé arvalstu valitas tiro poziciju
darfjuma datuma. PardoSanas realizétie guvumi vai zaudéjumi arT tiek aprékinati Saja
datuma. Uzkratos procentus, prémijas un diskonta summas, kas saistitas ar arvalstu
valiita denominétiem finansu instrumentiem, aprékina un gramato katru dienu. Sie
uzkrajumi arT katru dienu ietekmé arvalstu valatas poziciju.

7 ECB gramatvedibas politika detaliz&ti izklastita 2010. gada 11. novembra Lémuma ECB/2010/21
(OV L 35, 09.02.2011., 1. Ipp.). Pédé&jie grozijumi Iémuma veikti ar 2015. gada 2. jdlija Lémumu
ECB/2015/26 (OV L 193, 21.07.2015., 134. Ipp.).

ST politika atbilst ECBS Stattitu 26.4. panta noteikumiem. Tie paredz saskanotu pieeju noteikumiem,
kas regulé Eurosistémas operaciju gramatvedibu un finansu parskatu sniegSanu.
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Zelts un arvalstu valatu aktivi un saistibas

Aktivi un saistibas arvalstu valGta izteikti euro péc valGtas kursa bilances datuma.
lenakumi un izdevumi izteikti péc valtas kursa uzskaites diena. Arvalstu valitu
aktivu un saistibu parvertéSanu veic katrai valltai atseviski, ieklaujot gan bilances,
gan arpusbilances instrumentus.

Aktivu un saistibu arvalstu valGtas parvértéSanu péc tirgus cenam veic atseviski no
parvértéSanas péc valltas kursa.

Zeltu noverté péc tirgus cenas gada beigas. Zelta cenas parvértéSana netiek
nodalita no valGtas parvértéSanas. Ta vieta uzrada vienu zelta vértibu, pamatojoties
uz zelta cenu euro par vienu Trojas unci, ko gadam, kas noslédzas 2015. gada

31. decembrT, aprékinaja péc euro kursa attieciba pret ASV dolaru 2015. gada

31. decembrT.

Specialas aiznémuma tiesibas (SDR) definé ka valGtu grozu. Lai parvértétu ECB
SDR turéjumus, SDR vertibu noteica ka Cetru galveno valdtu (ASV dolara, euro,
Japanas jenas un Lielbritanijas sterlinu marcinas) kursu svérto summu, parrékinot
tas euro saskana ar stavokli 2015. gada 31. decembri.

Veértspapiri
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

Paslaik monetaras politikas mérkiem turétie vertspapiri tiek uzskaititi saskana ar
amortizétajam izmaksam (nemot véra vértibas samazinasanos).

Pargjie vertspaprri

Tirgojamos vértspapirus (iznemot monetaras politikas mérkiem turétos vértspapirus)
un lidzigus aktivus novérté péc vidéjas tirgus cenas vai pamatojoties uz attiecigo
ienesiguma Iikni bilances datuma. Katru vértspapiru noverteé atseviski. Ar
vértspapiriem saistitos iespéju ligumus atseviski nevérté. Gadam, kas noslédzas
2015. gada 31. decembrT, izmantotas videjas tirgus cenas 2015. gada 30. decembri.
Nelikvidas kapitala dalas noverté péc izmaksam, nemot vera vértibas
samazinasanos.

lenakumu atziSana

lendkumi un izdevumi atziti perioda, kura tie gati vai radusies.'® Arvalstu valatas,
zelta un vértspapiru pardoSanas realizétos guvumus un zaud&jumus uzrada pelnas

' Administrativajiem uzkrajumiem noteikts minimalais slieksnis 100 000 euro.
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un zaud&jumu aprékina. Sadus realizétos guvumus un zaudéjumus aprékina
atbilstosi attieciga aktiva vidéjam izmaksam.

Nerealizétos guvumus neatzist ka ienakumus, bet parved tiesi uz parvértéSanas
kontu.

Nerealizétos zaudéjumus uzrada pelnas un zaudéjumu aprekina, ja tie gada beigas
parsniedz iepriek$€jos parvertéSanas guvumus, kas uzradtti atbilstoSaja
parvértésanas konta. Sadus nerealizétos zaudéjumus no kada vértspapira, arvalstu
valltas vai zelta neieskaita ar nerealizétajiem guvumiem no cita vértspapira, arvalstu
valUtas vai zelta. Ja pelnas un zaudéjumu aprekina uzraditi kada postena
nerealizétie zaud&jumi, $a postena vidéjas izmaksas samazina Iidz valGtas kursam
vai tirgus cenai gada beigas. Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju mijmainas
dartfjumiem, kas gada beigas uzraditi pelnas un zaudéjumu aprékina, tiek amortizéti
nakamajos gados.

Zaudéjumi no vertibas samazinasanas tiek uzraditi pe|nas un zaud&jumu aprékina
un nakamajos gados netiek reverséti, iznemot, ja vertiba atkal pieaug un Sis
pieaugums ir attiecinams uz novérojamu notikumu, kas norisinajies péc tam, kad
pirmo reizi uzradita vértibas samazinasanas.

Veértspapiru prémijas vai diskonta summas aprékinatas un uzraditas ka dala no
procentu ienakumiem un tiek amortizétas So vértspapiru atlikusaja llguma termina.

Reversie darijjumi

Reversie dartjumi ir operacijas, kuras ECB pérk vai pardod aktivus saskana ar repo
[fgumu vai veic kreditoperacijas pret nodroSinajumu.

Repo dartjumos vértspapiri tiek pardoti par naudu, vienlaikus slédzot ligumu par to
atpirk§8anu no darijuma partnera par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma. Repo
darTjumi uzskaittti kd nodrosinati noguldijumi bilances saistibu pusé. Veértspaprri, kas
pardoti $ada llguma ietvaros, paliek ECB bilancé.

Reversajos repo darijumos vértspapiri tiek pirkti par naudu, vienlaikus slédzot llgumu
par to atpardoSanu darfjuma partnerim par noteiktu cenu konkréta nakotnes datuma.
Reversie repo darTjumi uzradtti ka nodroSinati aizdevumi bilances aktivu pusé, bet
netiek ieklauti ECB vértspapiru turéjuma.

Reversos darfjumus (t.sk. vértspapiru aizdevumu darijumus), ko veic automatizétas
vértspapiru aizdevumu programmas ietvaros, uzrada bilance tikai tad, ja tiek sniegts
nodrosinajums nauda, ko nogulda ECB konta. 2015. gada ECB nesanéma
nodroSinajumu nauda saistiba ar $adiem dartjumiem.
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Arpusbilances instrumenti

ValQtas instrumenti, t.i., birza netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi, arvalstu
valitas mijmainas darjjumu nakotnes puse un citi valUtas instrumenti, kas ietver
vienas valGtas apmainu pret citu kada nakotnes datuma, arvalstu valGtas mainas
guvumu un zaudé&jumu aprékinasanai ieklauti arvalstu valGtas tiraja pozicija.

Katru procentu likmju instrumentu parverté atseviski. Atklato birza tirgoto procentu
likmju nakotnes dartjumu ligumu, k& arT procentu likmju mijmainas dartjumu, kuru
klfringu veic centralais darijjuma partneris, mainigas rezerves dienas parmainas
uzraditas pelpas un zaudéjumu aprékina. Birza netirgotos nakotnes dartjumus ar
vértspapiriem un procentu likmju mijmainas darfjumus, kuru klfringu neveic
centralais darjjuma partneris, novérté ECB, pamatojoties uz visparpienemtam
vértéSanas metodém un izmantojot novérojamas tirgus cenas un procentu likmes, ka
ar1 diskonta faktorus no norékina datumiem Iidz novértéjuma datumam.

Notikumi péc bilances datuma

Aktivu un pasivu vértiba korigéta, atspogulojot notikumus laika no gada beigu
bilances datuma I1dz datumam, kad Valde akcepté ECB finanSu parskatu
iesniegSanu Padomei apstiprinaSanai, ja $adi notikumi batiski ietekmé aktivu un
pasivu stavokli bilances datuma.

Svarigi notikumi péc bilances datuma, kas neietekmé aktivu un pasivu stavokli
bilances datuma, atspoguloti skaidrojumos.

ECBS iekSgjie atlikumi/Eurosistémas ieksgjie atlikumi

ECBS iekségjie atlikumi veidojas galvenokart saistiba ar ES veiktajiem parrobezu
maksajumiem, par kuriem norékini tiek veikti euro, izmantojot centralas bankas
naudas Iidzek|us. Sos darfjumus lielakoties inicié privata sektora parstaviji (t.i.,
kreditiestades, sabiedribas un privatpersonas). Norékini par Siem darjjumiem tiek
veikti TARGET2 (Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer system), un to rezultata veidojas divpuséji atlikumi ES valstu centralo banku
TARGET2 kontos. Katru dienu tiek aprékinatas So divpuséjo atlikumu neto pozicijas,
ko attiecina uz ECB, un tadéjadi katrai NCB paliek tikai viena divpuséja tira pozicija
attieciba pret ECB. ECB uzskaité ST pozicija atspogulo katras NCB neto prasibas vai
saistibas pret paréjo ECBS. Eurosistémas iekSgjie atlikumi, kas ir euro zonas NCB
atlikumi attieciba pret ECB saistiba ar TARGET2, ka art citi euro denominétie
Eurosistémas iekSgjie atlikumi (pieméram, starpperioda pelnas sadales NCB),
uzradtti ECB bilancé ka viena neto aktivu vai saistibu pozicija un atspoguloti postent

"Paréjas prasibas Eurosistéma (neto)" vai postent "Paréjas saistibas Eurosistéma
(neto)". ECBS ieksgjie atlikumi, kas ir arpus euro zonas eso$o valstu NCB atlikumi
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attieciba pret ECB saistiba ar to dalibu TARGET2%, atspoguloti postenT "Saistibas
euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem".

Eurosistémas iek$gjie atlikumi, kas saistiti ar euro banknoSu sadali Eurosistéma,
uzradtti ka viens neto aktivs postent "Prasibas saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéema" (sk."Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Eurosistémas iekSgjie atlikumi, kas radusSies, NCB, kuras pievienojas Eurosistémai,
nododot aréjo rezervju aktivus ECB, denominéti euro un uzraditi postenrt "Saistibas
par nodotajam aréjam rezervém".

Pamatlidzekli

Pamatiidzekli, ieskaitot nematerialos aktivus, bet iznemot zemi un makslas darbus,
tiek novertéti pec izmaksam, atnemot nolietojumu. Zeme un makslas darbi tiek
novertéti péc izmaksam. Lai uzraditu ECB galvenas €kas nolietojumu, izmaksas tiek
attiecinatas uz atbilstoSajam aktivu sastavdalam, kuru nolietojums tiek aprékinats
saskana ar to novértéto lietderigas izmantoSanas laiku. Nolietojumu aprékina péc
linearas metodes gaidamaja pamatiidzekla lietderigas izmanto3Sanas laika, sakot ar
ceturksni, péc kura pamatlidzeklis kluvis pieejams izmanto$anai. Galvenajam aktivu
grupam pieméroti $adi lietderigas izmantoSanas laiki.

20 gadu, 25 gadi vai

Ekas 50 gadu
lekartas telpas 10 vai 15 gadu
Tehniskais aprikojums 4 gadi, 10 vai 15 gadu
Datori, ar tiem saistita datoraparatira un programmatira, transportiidzekl|i 4 gadi
Mébeles 10 gadu

Nolietojuma periods kapitalizétajiem remonta izdevumiem, kas saistiti ar ECB
pasreizéjam rétajam telpam, korigéts, nemot véra visus notikumus, kas ietekmé
attieciga pamatliidzek|a gaidamo lietderigas izmantoSanas laiku.

Pamatlidzekl|us, kuru cena mazaka par 10 000 euro, noraksta iegades gada.

Pamatlidzeklus, kuri atbilst kapitalizacijas kritérijiem, bet vél ir bivniecibas vai
sagatavoSanas stadija, uzrada posteni "Pamatlidzekli bavniecibas stadija". Péc So
aktivu lietoSanas uzsaksanas ar tiem saistitas izmaksas tiek parvestas uz
attiecigajiem pamatlidzek|u posteniem.

2 2015. gada 31. decembrt TARGET2 piedalijas $adas arpus euro zonas eso$o valstu NCB: bbnzapcka

HapoOHa barka (Bulgarijas Nacionala banka), Danmarks Nationalbank, Narodowy Bank Polski un
Banca Nationald a Romaniei.
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ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti

ECB nodroSina noteikto pabalstu planus saviem darbiniekiem, Valdes locekliem un
ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem.

Darbinieku pensiju planu finans€, izmantojot aktivus, kas tiek turéti darbinieku
ilgtermina pabalstu fonda. ECB un darbinieku obligatas iemaksas ir attiecigi 19.5%
un 6.7% no pamatalgas un atspogulotas plana noteikto pabalstu pilara. Darbinieki
var brivpratigi veikt papildu iemaksas noteikto iemaksu pilara, ko var izmantot, lai
nodroSinatu papildu pabalstu apjomu.21 Sos papildu pabalstus nosaka brivpratigo
iemaksu apjoms un veikto iemaksu ieguldijumu ienakumi.

Pastav nefondétas vienoSanas par ECB Valdes locek|u un ECB nodarbinato
Uzraudzibas valdes locek|u pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem. Pastav arT nefondétas vienoSanas par darbinieku pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem.

Neto noteikto pabalstu saistibas

Saistibas, kuras bilances postent "Paréjas saistibas" atzitas attieciba uz noteikto
pabalstu planiem, veido noteikto pabalstu pienakuma pasreizgja vértiba bilances
datuma, no kuras atpemta $a pienakuma finansé$anai izmantoto plana aktivu
patiesa vértiba.

Noteikto pabalstu pienakumu katru gadu aprékina neatkarigi aktuari, izmantojot
planotas vienibas kreditmetodi. Noteikto pabalstu piendkuma pasreizéjo vértibu
aprekina, diskontéjot aplésto nakotnes naudas plismu, izmantojot procentu likmi, ko
nosaka péc euro denominétu augstas kvalitates uznémumu obligaciju, kuru
dzéSanas termins atbilst pensiju pienakuma terminam, tirgus ienesiguma bilances
datuma.

Aktuarie guvumi un zaudé&jumi var rasties uz pieredzi pamatoto korekciju rezultata
(kur faktiskie rezultati atSkiras no iepriekS€jiem aktuara pienémumiem) un no aktuara
pienémumu parmainam.

Neto noteikto pabalstu izmaksas

Neto noteikto pabalstu izmaksas sadala komponentos, kas uzradtti pe|nas un
zaudéjumu aprékina, un parrékinatajos atlikumos saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem, kas uzradtti bilances postent "Parvértésanas konti".

Pelnas un zaud&jumu aprékina ieklauj neto summu, kas ietver:

2 Sos lidzek|us, kas uzkrajusies brivpratigo iemaksu veida, darbinieki pensionésanas bridr var izmantot

papildu pensijas iegadei. ST pensija no attieciga briza tiek ieklauta noteikto pabalstu saistibas.
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a) kartéjas apkalposSanas izmaksas noteiktajiem pabalstiem, kas uzkrajas
gada laik3;

b) tiros procentus no neto noteikto pabalstu pienakuma péc diskonta
likmes;

c) parrékinatos atlikumus saistiba ar citiem ilgtermina pabalstiem
(pilntba).

Postent "ParvertéSanas konti" noradttaja tiraja summa ietverti:
a) aktuarie guvumi un zaudéjumi no noteikto pabalstu pienakuma;

b) faktiska pelna no plana aktiviem, iznemot summas, kas ietvertas
tirajos procentos no neto noteikto pabalstu saistibam;

c) jebkuras noteikta aktivu maksimala apjoma ietekmes parmainas,
iznemot summas, kas ietvertas tirajos procentos no neto noteikto
pabalstu saisttbam.

Lai noteiktu atbilsto$as saistibas finanSu parskatos, Sos atlikumus katru gadu vérté
neatkarigi aktuari.

Banknotes apgroziba

ECB un euro zonas NCB, kas kopa veido Eurosistému, emité euro banknotes.?
Apgroziba esoso euro banknoSu kopéja vértiba katra ménesSa pédéja darbadiena
saskana ar bankno$u pardales atslégu® tiek sadalita starp Eurosistémas
centralajam bankam.

ECB pieskirta dala ir 8% no apgroziba esoSo euro banknosu kopéjas veértibas, un to
atspogulo bilances pasivu postent "Banknotes apgroziba". ECB dala kopéja euro
bankno$u emisija nodrosinata ar prasibam pret NCB. Sis prasibas, par kuram tiek
maksati procenti®*, uzraditas apakspostent "Eurosistémas iek$éjas prasibas:
prasibas saistiba ar euro banknosu sadali Eurosistema" (sk. "ECBS iekSgjie
atlikumi/Eurosistémas iek$éjie atlikumi" gramatvedibas politikas skaidrojumos).
Procentu ienakumi no §im prasibam ietverti pelnas un zaudéjumu aprékina postent
"Procentu ienakumi no euro banknosu sadales Eurosistéma".

22 2010. gada 13. decembra Lémums ECB/2010/29 par euro bankno3u emisiju (parstradata versija;

OV L 35, 09.02.2011., 26. Ipp.; ar grozijumiem).

BanknoSu pardales atsléga ir procentualas dalas, ko iegist, nemot véra ECB dalu kopé€ja euro
banknoSu emisija un piemérojot kapitala parakstiSanas atslégu NCB dalai $aja kopuma.

23

2 2010. gada 25. novembra Lémums ECB/2010/23 par dalibvalstu, kuru valdta ir euro, nacionalo

centralo banku monetaro ienakumu sadali (parstradata versija; OV L 35, 09.02.2011., 17. Ipp.; ar
grozijumiem).
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Starpperioda pelnas sadale

ECB ienakumu no euro banknotém apgroziba un no a) "Veértspapiru tirgu
programmas”, b) tre§as "Nodrosinato obligaciju iegades programmas", c) "Ar
aktiviem nodroSinato vértspapiru programmas” un d) "Valsts sektora aktivu iegades
programmas" ietvaros iegadatajiem monetaras politikas mérkiem turétajiem
vértspapiriem raduSos ienakumu summa pienakas euro zonas valstu NCB finansu
gada, kad tie radusSies. Ja ECB Padome nav Iémusi citadi, ECB sadala So summu
nakama gada janvari starpperioda iendkumu sadales veida.* To sadala pilniba, ja
vien ta nav lielaka par ECB tiro pelnu attiecigaja gada un atkariba no Padomes
Iemumiem parvest lidzeklus uzkrajuma valltas kursa riskam, procentu likmju riskam,
kreditriskam un zelta cenas riskam. lenakumus no euro banknotém apgroziba
Padome var nolemt izmantot arf, lai segtu izmaksas, kas radusas ECB saistiba ar
euro banknoSu emisiju un apstradi.

Citi jautajumi

Nemot véra ECB ka centralas bankas lomu, Valde uzskata, ka naudas plismas
parskata publicéSana nesniegtu finanSu parskatu lasitajiem nekadu svarigu papildu
informaciju.

Saskana ar ECBS Statatu 27. pantu un pamatojoties uz Padomes rekomendaciju,
ES Padome uz pieciem gadiem — [1dz 2017. finanSu gada beigam — apstipringjusi
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft par ECB aré&jiem revidentiem.

% ECB 2014. gada 15. decembra Lémums (ES) 2015/298 par to, ka pagaidam sadala Eiropas Centralas

bankas ienakumus (parstradata versija; ECB/2014/57; OV L 53, 25.02.2015., 24. Ipp.; ar grozijumu).
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2.1.

2.2.

Bilances skaidrojumi

Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi

ECB 2015. gada 31. decembri piederéja 16 229 522 Trojas unces® zelta

(2014. gada — 16 178 193 Trojas unces). So pieaugumu noteica 51 329 Trojas
unces tira zelta®’, ko Lietuvos bankas nodeva ECB, Lietuva ievie$ot vienoto valitu.
Neraugoties uz ECB tira zelta turéjumu pieaugumu, So turéjumu vértibas euro
ekvivalents samazinajas sakara ar zelta cenas kritumu 2015. gada (sk. "Zelts un
arvalstu valttu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos un

14. skaidrojumu "ParvértéSanas konti").

Prasibas arvalstu valtta pret arpus euro zonas esoso
valstu un euro zonas valstu rezidentiem

SVF debitoru paradi

Sis aktivs atspogulo SDR ECB tur&juma 2015. gada 31. decembri. Tas saistits ar
divvirzienu vienoSanos ar Starptautisko Valdtas fondu (SVF) par SDR pirk§anu un
pardoSanu, saskana ar kuru SVF ir pilnvarots ECB varda organizét SDR pirkSanu vai
pardoSanu par euro minimalad un maksimala turéjumu [Tmena robezas.
Gramatvedibas vajadzibam SDR uzskata par arvalstu valGtu (sk. "Zelts un arvalstu
valltu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos). ECB riciba eso$o
SDR turéjumu vertibas euro ekvivalenta pieaugumu pamata noteica SDR kursa
attieciba pret euro kapums 2015. gada.

Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un
citi aréjie aktivi un prasibas arvalstu valuta pret euro zonas valstu
rezidentiem

Sos divus postenus veido atlikumi bankas, aizdevumi arvalstu valitas un ieguldijumi
ASV dolaros un Japanas jenas denominétos vértspapiros.

Prasibas pret arpus euro zonas esos$o valstu 2015 2014 Parmainas
rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 4398 616 340 2618 332 591 1780 283 749
Naudas tirgus noguldijumi 1666 345 182 1035 952 558 630 392 624
Reversie repo darijumi 831 266 648 986 131 163 (154 864 515)
leguldijumi vértspapiros 42 133 979 087 39 090 487 693 3043 491 394
Kopa 49 030 207 257 43 730 904 005 5299 303 252

% Tas atbilst 504.8 tonnam.

2 parvedums 50.7 milj. euro vértiba tika veikts 2015. gada 1. janvari.
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4.1.

2015 2014 Parmainas

Prasibas pret euro zonas valstu rezidentiem (euro) (euro) (euro)
Pieprasijuma noguldijumu konti 953 098 4035172 (3082074)
Naudas tirgus noguldijumi 1861761734 1599 827 033 261934 701
Reversie repo darijumi 0 179 865 744 (179 865 744)
Kopa 1862 714 832 1783727 949 78 986 883

So postenu pieaugums 2015. gada skaidrojams galvenokart ar ASV dolara un
Japanas jenas kursa kapumu attieciba pret euro.

Turklat, ar 2015. gada 1. janvari Lietuvai ievieSot vienoto valdtu, Lietuvos bankas
nodeva ECB ASV dolaros denominétus ar&jo rezervju aktivus, kuru kopéja vértiba
bija 287.9 milj. euro.

2015. gada 31. decembrT ECB bija $adi neto arvalstu valtu turéjumi ASV dolaros un
Japanas jenas?.

2015 2014

Valata (milj.) Valata (milj.)

ASV dolari 46 382 45 649
Japanas jenas 1085 596 1080 094

Paréjas prasibas euro pret euro zonas valstu
kreditiestadem

2015. gada 31. decembr1 So posteni veidoja pieprasijuma noguldijumu konti euro
zonas valsts rezidentu turéjuma.

Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri
Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri

2015. gada 31. decembr1 So posteni veidoja vértspapiri, ko ECB iegadajusies triju
"NodroSinato obligaciju iegades programmu" (NOIP), "Vértspapiru tirgu
programmas" (VTP), "Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades programmas"
(ABSIP) un "Valsts sektora aktivu iegades programmas" (VSAIP) ietvaros.

Pirmas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegade tika pabeigta
2010. gada 30. junija, savukart otra "Nodrosinato obligaciju iegades programma"
noslédzas 2012. gada 31. oktobri. VTP tika partraukta 2012. gada 6. septembrT.

8 Sajos turgjumos ietilpst attiecigaja arvalstu valiita denominéti aktivi minus pasivi, uz kuriem attiecas

arvalstu valatas parvértésana. Tie ietverti postenos "Prasibas arvalstu valQta pret arpus euro zonas
esoSo valstu rezidentiem", "Prasibas arvalstu valGta pret euro zonas valstu rezidentiem”, "Uzkrajumi un
nakamo periodu izdevumi”, "Saistibas arvalstu valta pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem",
"Arpusbilances instrumentu parvértésanas starpiba” (pasivu pusé) un "Uzkrajumi un nakamo periodu
ienakumi”, nemot véra birza netirgotos valitas mainas nakotnes darijjumus un arvalstu valltas
mijmainas darifjumus, kas ietverti arpusbilances postenos. Tie guvumi no arvalstu valGtd denominéto
finandu instrumentu cenas, kuri radusies parvértéSanas rezultata, nav ietverti.
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2015. gada treSas "Nodrosinato obligaciju iegades programmas" (NOIP3) un ABSIP
ietvaros iegadato aktivu klasts tika paplaSinats, pievienojot art VSAIP.?° NOIP3,
ABSIP un VSAIP kopa veido paplasinato aktivu iegades programmu (AIP).*° AIP
ietvaros ménes1 NCB un ECB veikto iegazu kopapjoms vidgji ir 60 mljrd. euro, un tas
planots veikt Ildz 2017. gada marta beigdm vai — jebkura gadijuma — [idz bridim, kad
Padome bis parliecinajusies, ka vérojama noturiga inflacijas Tmena tuvinaSanas
cenu stabilitates mérkim vidéja termina sasniegt inflaciju zemaku par 2%, bet tuvu
tam.

Visu seSu programmu ietvaros iegadatos vértspapirus noverté saskana ar
amortizétajam izmaksam, nemot véra vértibas samazinasanos (sk. gramatvedibas
politikas skaidrojumu sadalu "Veértspapiri"). Pamatojoties uz gada beigas veiktam
atgUstamas vértibas aplésém, tiek veikti gadskartéjie vertibas krituma testi, kurus
apstiprina Padome. Saskana ar Saja gada veikto vertibas krituma testu rezultatiem
saistiba ar VTP portfeli darbojies tikai viens vértibas krituma raditajs. Tacu Sis
raditajs nav ietekméjis nakotnes naudas plismas, kuras paredzéts sanemt ECB, un
tapéc zaudéjumi 2015. gada netika atziti.

ECB turéto vértspapiru amortizétas izmaksas, ka ari to tirgus vértiba®' (netiek
uzskaitita bilancé vai pelnas un zaudéjumu aprekina, bet sniegta tikai
salidzindjumam) ir $ada.

2015 2014 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus Amortizétas Tirgus
izmaksas vértiba izmaksas vértiba izmaksas vértiba
Pirma "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 1786 194 503 1898 990 705 2395 178 568 2576 479 183 (608 984 065) (677 488 478)
Otra "Nodros$inato obligaciju iegades programma" 933 230 549 1013 540 352 1249 397 951 1367 880 767 (316 167 402) (354 340 415)
Tresa "Nodrosinato obligaciju iegades programma" 11 457 444 451 11 396 084 370 2298798 185 2314 787 199 9 158 646 266 9081297 171

"Veértspapiru tirgu programma"

"Ar aktiviem nodrosinato vértspapiru iegades

programma"

"Valsts sektora aktivu iegades programma"

8872443 668 10 045 312 608 10 100 343 269 11 247 795 991 (1227 899 601) (1202 483 383)

15 321 905 622 15220 939 054 1744 230 394 1742 441 349 13 577 675 228 13 478 497 705
39 437 433 065 39372 318 024 - - 39 437 433 065 39 372 318 024

Kopa

77 808 651 858 78947 185 113 17 787 948 367 19 249 384 489 60 020 703 491 59 697 800 624

Veértspapiru dzéSana noteica a) pirmas un otras "Nodrosinato obligaciju iegades
programmas" un b) VTP ietvaros turéto portfe|lu amortizéto izmaksu samazinaSanos.

Padome regulari novérté ar visu So programmu ietvaros turétajiem vértspapiriem
saistitos finansu riskus.

2 &is programmas ietvaros ECB un NCB var veikt euro zonas centralo, regionalo un vietgjo valdibu, euro

zona eso$u atzitu agentdru un euro zona esosu starptautisku organizaciju un daudzpuséjo attistibas
banku emitétu euro denominétu vértspapiru iegades otrreizéja tirga.

%0 sikaka informacija par AIP atrodama ECB interneta vietné.

3 Tirgus vértibas raditaji ir indikativi, un to pamata ir tirga kotétas cenas. Ja tirgl kot&tas cenas nav

pieejamas, tirgus cenas noteiktas, izmantojot iek$&jos Eurosistémas mode|us.
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5.1.

6.1.

Eurosistémas iekSejas prasibas
Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali Eurosistéma

So posteni veido ECB prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar euro bankno$u
sadali Eurosistéma (sk."Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos). Atlidziba par $im prasibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar
pédéjo pieejamo Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto
robezlikmi (sk. 22.2. skaidrojumu "Procentu ienakumi no euro banknoSu sadales
Eurosistéma").

Paréjie aktivi
Materialie un nematerialie pamatlidzekli

Sie aktivi 2015. gada 31. decembrT aptvéra $adus postenus.

2015 2014 Parmainas
(euro) (euro) (euro)
Izmaksas
Zeme un ékas 1027 242 937 997 154 850 30 088 087
lekartas telpas 219 897 386 212838 181 7 059 205
Datoraparatdra un programmatdra 77 350 193 71812 322 5537 871
Aprikojums, mébeles un transportlidzekl|i 92 000 437 82 854 876 9 145 561
Pamatlidzek|i bivniecibas stadija 244 590 16 163 065 (15918 475)
Paréjie pamatlidzekli 9453 181 8241 408 1211773
Kopa izmaksas 1426 188 724 1389 064 702 37 124 022
Uzkratais nolietojums
Zeme un ékas (79 468 891) (88477 513) 9008 622
lekartas telpas (15 827 521) (72 342) (15755 179)
Datoraparatdra un programmatdra (45 530 493) (38380 961) (7 149 532)
Aprikojums, mébeles un transportlidzekl|i (20 831 615) (11908 686) (8 922 929)
Paréjie pamatlidzekli (883 374) (628 541) (254 833)
Kopa uzkratais nolietojums (162 541 894) (139 468 043) (23073 851)
AtlikusT bilances veértiba 1263 646 830 1249 596 659 14 050 171

ECB jauna éka tika nodota ekspluatacija 2014. gada novembrl. Tapéc saskana ar
ECB gramatvedibas politiku (sk. "Pamatlidzek|i" gramatvedibas politikas
skaidrojumos) 2015. gada janvari saka aprékinat ECB jauno telpu nolietojumu.

Samazinajums kategorija "Pamatlidzekli bavniecibas stadija" galvenokart
skaidrojams ar to, ka 2015. gada tika pabeigta ar jaunajam ECB telpam saistito
pamatlidzek|u bdvnieciba, kas 2014. gada 31. decembrT vél turpindjas, un saistitas
izmaksas tika parceltas uz attiecigajiem pamatlidzek|u posteniem. ST parcel$ana, ka
ari citas ar jaunajam ECB telpam saistitas darbibas 2015. gada noteica pieaugumu
izmaksu kategorija "Zeme un €kas".
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6.2.

6.3.

6.4.

Zemes un éku uzkrata nolietojuma samazinajums 2015. gada skaidrojams ar
kapitalizéto remonta izdevumu norakstiSanu saistiba ar aktiviem, kas vairs netika
izmantoti.

Parejie finansu aktivi

So posteni veido ECB pasu lidzek|u ieguldijums®, kas tiek turéts ka ECB kapitala un
rezervju tieSs atbilstoSais postenis, ka ari citi finanSu akftivi, kas ietver

3 211 Starptautisko norékinu bankas (SNB) akciju péc to iegades izmaksam

(41.8 milj. euro).

So posteni veido $adi komponenti.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Pieprasijuma noguldijumu konti euro 30 000 4684 410 (4 654 410)
Euro denominétie vértspapiri 19 192 975 459 19 091 635 302 101 340 157
Reversie repo darfjumi euro 1188 997 789 1488 138 078 (299 140 289)
Pargjie finansu aktivi 41914 335 41902 068 12 267
Kopa 20423917 583 20 626 359 858 (202 442 275)

83 postena visparéjais samazinajums skaidrojams ari ar 2015. gada veiktajiem
norékiniem par 2014. gada 31. decembrT nepabeigtajiem repo darijjumiem (sk.
12.3. skaidrojumu "Dazadi").

Arpusbilances instrumentu parvértédanas starpiba

So posteni veido galvenokart 2015. gada 31. decembri nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valGtas mainas nakotnes darijjumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darijumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). STs parvértésanas parmainas radijusi
S§adu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta péc valitas kursa bilances datuma
salidzinajuma ar to vértibu euro, Sos darfjumus konvertéjot péc attiecigas valitas
vidéjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un "Zelts un arvalstu
valltu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti ar parvértésanas guvumi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas dartjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu izdevumi

2015. gada Saja posten bija ieklauti uzkratie kuponu procenti no vértspapiriem, t.sk.
iegades bridi samaksato procentu atlikums 1 186.6 milj. euro apjoma (2014. gada —

32 pasu kapitala portfela parvaldidanas konteksta veiktie repo darfjumi uzraditi postena "Dazadi" saistibu

pusé (sk.12.3. skaidrojumu "Dazadi").
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6.5.

8.1.

603.9 milj. euro; sk. 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi vertspapiros,
aréjie aizdevumi un citi arégjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret euro zonas
valstu rezidentiem", 4. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro denominétie
vértspapiri" un 6.2. skaidrojumu "Paréjie finansu aktivi").

Sis postenis ietvéra ari uzkratos sanemamos procentus par TARGET2 atlikumiem
33.2 milj. euro apjoma par 2015. gada decembri (2014. gada — 25.5 milj. euro) un
uzkratos sanemamos procentus par ECB prasibam saistiba ar euro banknosu sadali
Eurosistéma gada pédéja ceturksni (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas
politikas skaidrojumos) 10.8 milj. euro apjoma (2014. gada — 10.0 milj. euro).

Turklat postenis ietver art a) uzkratos ienakumus saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem (sk. 28. skaidrojumu "Pargjie ienakumi"), b) uzkratos procentu iendkumus
no pargjiem finansu aktiviem un c) dazadus avansa maksajumus.

Dazadi

Saja postenT galvenokart ieklautas uzkratas summas saistiba ar ECB starpperioda
pelnas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas

skaidrojumos un 11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

Taja ieklauti arT atlikumi saistiba ar 2015. gada 31. decembrT nepabeigtajiem
mijmainas un birza netirgotajiem valitas mainas nakotnes darjjumiem arvalstu
valuta, kas raduSies sakara ar Sadu darfjumu konvertéSanu to euro ekvivalenta pec
attiecigas valltas vidéjas cenas bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro,
kada Sie darfjumi sakotnéji uzradtti (sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas
politikas skaidrojumos).

Banknotes apgroziba

Sis postenis ietver ECB daju (8%) no kopé&ja apgroziba eso$o euro bankno$u
apjoma (sk."Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem
Parejas saistibas

Sis postenis ietver Euro banku asociacijas (EBA) dalibnieku noguldijumus, ko ECB
izmanto ka nodroSindjumu EBA maksajumiem, kuri tiek veikti TARGET2 sistema.
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10.

10.1.

11.

11.1.

Saistibas euro pret arpus euro zonas esoso valstu
rezidentiem

2015. gada 31. decembr Saja postent bija ieklauti 1.5 mljrd. euro (2014. gada —

0.9 miljrd. euro), ko veidoja arpus euro zonas eso$o centralo banku atlikumi ECB,
kas raduSies saistiba ar dartfjumiem, kurus apstrada TARGET2 sistéma, vai ir Siem
darfjumiem atbilsto$as summas. So atlikumu palielina$anos 2015. gada noteica euro
zonas valstu rezidentu maksajumi arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem (sk.

11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)").

84 postena atlikuso dalu veidoja summa, kas saistita ar pastavigo savstarpéjo
valltas vieno$anos ar Federalo rezervju sistému (0.8 mljrd. euro; 2014. gada —

0 euro). STs vieno$anas ietvaros Federalo rezervju sistéma mijmainas darfjumu
veida nodroSina ECB ASV dolarus, lai piedavatu Eurosistémas darijjuma partneriem
Istermina finanséjumu ASV dolaros. Vienlaikus ECB slédz kompensgjoSus
mijmainas darfjumus ar euro zonas NCB, kas izmanto iegatos lidzek|us, lai reverso
darfjumu veida veiktu likviditati palielinoSas operacijas ASV dolaros ar Eurosistémas
darijuma partneriem. So kompenséjo$o mijmainas darfjumu rezultata veidojas
Eurosistémas iekSgjie atlikumi starp ECB un NCB (sk. 11.2. skaidrojumu "Paréjas
prasibas Eurosistéma (neto)"). Turklat mijmainas darijumi, kas veikti ar Federalo
rezervju sistému un euro zonas NCB, veido birza netirgoto nakotnes darijumu
prasibas un saistibas, kuras uzrada arpusbilances kontos (sk. 19. skaidrojumu
"ValGtas mijmainas darijumi un birza netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi").

Saistibas arvalstu valata pret arpus euro zonas esosSo
valstu rezidentiem

Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas

2014. gada 31. decembrT Saja postent ietilpa saistibas, kas radu$as sakara ar repo
darfjumiem ar arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem saistiba ar ECB arvalstu
valGtas rezervju parvaldibu.

2015. gada 31. decembri Sadu nenokartotu saistibu nebija.

Eurosistémas iekséjas saistibas
Saistibas par nodotajam aréjam rezervéem

Tas ir saistibas pret euro zonas valstu NCB, kas radas, nododot aréjo rezervju
aktivus ECB, tam pievienojoties Eurosistemai.
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11.2.

Kop$ 2014. gada

2015. gada 1. janvara 31. decembri

(euro) (euro)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1435910 943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10 429 623 058
Eesti Pank 111729611 111729611
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 672 637 756 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606 1178 260 606
Banco de Espafia 5123 393 758 5123 393 758
Banque de France 8216 994 286 8216 994 286
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679 928 87 679 928
Latvijas Banka 163 479 892 163 479 892
Lietuvos bankas 239453710 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 117 640 617
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 37 552 276 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2320 070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1137 636 925
Banco de Portugal 1010 318 483 1010 318 483
Banka Slovenije 200 220 853 200 220 853
Néarodna banka Slovenska 447 671 807 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 728 096 904
Kopa 40 792 608 418 40 553 154 708

Lietuvos bankas prasibu noteica 239 453 710 euro apjoma, lai nodrosinatu, ka
attieciba starp So prasibu un citu valstu, kuras ieviesuSas euro, NCB kreditétajam
kopéjam prasibam pret ECB ir vienada ar attiecibu starp Lietuvos bankas svérumu
ECB kapitala atsléga un citu euro zonas valstu NCB kopé&jo svérumu $aja atsléga.
Starpiba starp $o prasibu un nodoto aktivu vértibu (sk. 1. skaidrojumu "Zelts un zelta
izteiktie debitoru paradi" un 2.2. skaidrojumu "Atlikumi bankas un ieguldijumi
vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi argjie aktivi un prasibas arvalstu valata pret
euro zonas valstu rezidentiem") tika uzskatita par daju no Lietuvos bankas
iemaksam, kas tai saskana ar ECBS Statitu 48.2. pantu javeic rezervés un
uzkrajumos, kuru apjoms ir ekvivalents ECB rezervém 2014. gada 31. decembrt
(sk.13. skaidrojumu "Uzkrajumi" un 14. skaidrojumu "ParvértéSanas konti").

Atlidziba par §Tm saistibam tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi, kas
korigéta, lai atspogulotu to, ka no zelta sastavdalas pelna netiek gdta (sk.

22.3. skaidrojumu "Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam ar&jam rezervém").

Parejas saistibas Eurosistéma (neto)

2015. gada So posteni veidoja galvenokart euro zonas NCB TARGET2 atlikumi
attieciba pret ECB (sk. "ECBS iekSégjie atlikumi/Eurosistémas iekséjie atlikumi”
gramatvedibas politikas skaidrojumos). STs pozicijas neto pieaugums galvenokart
saistits ar paplaSinatas AIP ietvaros veiktajam vértspapiru iegadém (sk.

4. skaidrojumu "Euro zonas rezidentu euro denominétie vértspapiri"), par ko norékini
veikti TARGET2 kontos. legazu ietekmi dal€ji kompenséja a) "Veértspapiru tirgu
programmas" un pirmo divu "NodroSinato obligaciju iegades programmu" ietvaros
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12.

12.1.

12.2.

iegadato vertspapiru, par kuriem norékini ar tika veikti TARGET2 kontos, dzéSana,
b) kompenséjoso mijmainas darfjumu, kas veikti ar NCB saistiba ar ASV dolaru
likviditati palielino$ajam operacijam, atlikumu pieaugums un c) euro zonas rezidentu
veiktie maksajumi arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem TARGET2 (sk.

9. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem").

Athidziba par TARGET2 pozicijam, iznemot atlikumus, kas veidojusies no
kompenségjosajiem mijmainas darfjumiem, kuri veikti saistiba ar ASV dolaru likviditati
palielino$ajam operacijam, tiek aprékinata katru dienu saskana ar pédéjo pieejamo
Eurosistémas galveno refinanséSanas operaciju izsolés izmantoto robezlikmi.

Saja postenT ieklauta arT summa, kas pienakas euro zonas NCB saistiba ar ECB
starpperioda pe|nas sadali (sk. "Starpperioda pelnas sadale" gramatvedibas politikas
skaidrojumos).

2015 2014

(euro) (euro)

Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 812 734 808 529 612 892 597 646
Prasibas pret euro zonas NCB saistiba ar TARGET2 (730 463 422 714) (590 153 944 468)
Saistibas pret euro zonas NCB saistiba ar starpperioda pelnas sadali 812 134 494 840719787
Paréjas saistibas Eurosistéma (neto) 83083 520 309 23579 372 965

Pargjas saistibas
Arpusbilances instrumentu parvérté$anas starpiba

So posteni veido galvenokart 2015. gada 31. decembrT nepabeigto mijmainas un
birza netirgoto valGtas mainas nakotnes darijumu arvalstu valGta parvértéSanas
parmainas (sk. 19. skaidrojumu "Arvalstu valGtas mijmainas darijumi un birza
netirgotie valiitas mainas nakotnes darfjumi"). Sts parvértésanas parmainas radijusi
Sadu darfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta péc valatas kursa bilances datuma
salidzinajuma ar to vértibu euro, Sos darfjumus konvertéjot péc attiecigas valitas
vidéjas cenas $aja datuma (sk. "Arpusbilances instrumenti” un "Zelts un arvalstu
valltu aktivi un saistibas" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

Saja postenT ietverti ar parvértésanas zaud&umi no nepabeigtajiem procentu likmju
mijmainas darfjumiem (sk. 18. skaidrojumu "Procentu likmju mijmainas darjjumi").

Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi

2015. gada 31. decembrT Sis postenis ietvéra NCB maksajamos uzkratos procentus,
kas attiecas uz to prasibam par ECB nodotajiem ar&jo rezervju aktiviem par visu
2015. gadu (sk. 11.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam aréjam rezervém") un
uzkratos procentus no TARGET2 atlikumiem, kas maksajami NCB par 2015. gada
pédé&jo ménesi. STs summas tika samaksatas 2016. gada janvari.

Postenis ietver arT a) nakamo periodu ienakumus saistiba ar Vienoto uzraudzibas
mehanismu (sk. 26. skaidrojumu "lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas
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uzdevumiem"), b) administrativos uzkrajumus un c) uzkrajumus saistiba ar finansu
instrumentiem.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

ECB nodotie ar&jo rezervju aktivi 17 576 514 57 015 146 (39 438 632)
TARGET2 36 393 921 26 309 091 10 084 830
Citi uzkrajumi 41573 554 12 867 414 28 706 140
Kopa 95 543 989 96 191 651 (647 662)

12.3. Dazadi

2015. gada Saja postent bija ietverti atlikumi saistiba ar 2015. gada 31. decembrT
nepabeigtajiem mijmainas un birza netirgotajiem valGtas mainas nakotnes
darfjumiem arvalstu valdta (sk. 19. skaidrojumu "ValGtas mijmainas darfjumi un birza
netirgotie valitas mainas nakotnes darfjumi"). Sie atlikumi radusies sakara ar $§adu
darTfjumu konvertéSana to euro ekvivalenta péc attiecigas valitas vidéjas cenas
bilances datuma salidzinajuma ar to vértibu euro, kada Sie darijumi sakotnéji uzraditi
(sk. "Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos).

2014. gada 31. decembrT Sis postenis ietvéra saistiba ar ECB pasu lidzek|u
parvaldibu veikto repo dartjjumu atlikumu 150.1 milj. euro apjoma. 2015. gada
31. decembrT ar Siem darfjumiem saistitu atlikumu nebija.

ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi ilgtermina
pabalsti®

Papildus Sis postenis ietvéra ECB neto noteikto pabalstu saistibas, kas attiecas uz
tas darbinieku un Valdes, k& art ECB nodarbinato Uzraudzibas valdes loceklu
pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem 385.5 milj. euro
apjoma (2014. gada — 459.7 milj. euro).

3 Visas §a skaidrojuma tabulas ailés ar nosaukumu "Valdes" noraditas summas attieciba uz Valdi un

Uzraudzibas valdi.
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Bilance

Bilancé atzitas summas saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem

darbinieku ilgtermina pabalstiem ir $adas.

2015 2015 2015 2014 2014 2014

Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)

Pienakuma pasreizéja vértiba 1116.7 241 1140.8 1087.1 245 1111.6

Plana aktivu patiesa vértiba (755.3) - (755.3) (651.9) - (651.9)
Bilancé atzitas neto noteikto pabalstu

saistibas 361.4 24.1 385.5 435.2 245 459.7

2015. gada pienakuma pret darbiniekiem pasreizé&ja vértiba 1 116.7 milj. euro
(2014. gada — 1 087.1 milj. euro) ietvéra nefondétos pabalstus 155.9 milj. euro
apjoma (2014. gada — 170.3 milj. euro) saistiba ar pécnodarbinatibas pabalstiem,
kas nav pensijas, un citiem ilgtermina pabalstiem. Ir arT nefondétas vienoSanas par
Valdes locek|u un Uzraudzibas valdes locek|u pécnodarbinatibas pabalstiem un

citiem ilgtermina pabalstiem.

Pelnas un zaudé&jumu aprékins

Summas, kas 2015. gada atzitas pe|nas un zaud€jumu aprékina, bija Sadas.

2015 2015 2015 2014 2014 2014

Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)

Kartéjas apkalpo$anas izmaksas 120.0 1.9 121.9 41.7 1.2 42.9
Tirie procenti no neto noteikto pabalstu

saistibam 9.5 0.5 10.0 4.5 0.7 52

t.sk.:

Pienakuma izmaksas 22.9 0.5 23.4 25.1 0.7 25.8

lenakumi no plana aktiviem (13.4) - (13.4) (20.6) - (20.6)
Parrekinasanas (guvumi)/zaudé&jumi no

citiem ilgtermina pabalstiem 2.6 (0.1) 25 7.8 0.3 8.1

Kopa kategorija "Personala izmaksas" 132.1 2.3 134.4 54.0 2.2 56.2

Kartéjas apkalpoSanas izmaksas 2015. gada pieauga [1dz 121.9 milj. euro
(2014. gada — 42.9 milj. euro) sakara ar a) diskonta likmes samazinajumu no 3.75%

2013. gada Iidz 2% 2014. gada un b) lielaku vidéjo plana dalibnieku skaitu

2015. gada.
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Noteikto pabalstu pienakumu, plana aktivu un parrékinasanas
rezultatu parmainas

Noteikto pabalstu piendkuma pasreizgjas vértibas parmainas bija $adas.

2015 2015 2015 2014 2014 2014
Darbinieki Valdes Kopa Darbinieki Valdes Kopa

(milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro) | (milj. euro)

Noteikto pabalstu sakuma pienakums 10871 245 1111.6 650.6 17.8 668.4
Kartéjas apkalposanas izmaksas 120.0 1.9 121.9 41.7 1.2 429
Pienakuma procentu izmaksas 229 0.5 234 251 0.7 25.8
Plana dalibnieku iemaksas 217 0.2 21.9 14.0 0.1 14.1
Samaksatie pabalsti (7.5) (0.8) (8.3) (7.1) (0.8) (7.9)
Parrékinasanas (guvumi)/zaudéjumi (127.5) (2.2) (129.7) 362.8 5.5 368.3
Noteikto pabalstu beigu pienakums 1116.7 24.1 1140.8 1087.1 24.5 11116

Kopéjie parrékinaSanas guvumi no noteikto pabalstu pienakuma pret darbiniekiem
129.7 milj. euro apjoma 2015. gada galvenokart radas sakara ar diskonta likmes
kapumu no 2% 2014. gada Iidz 2.5% 2015. gada. To var salidzinat ar
parrékinaSanas zaud&jumiem 368.3 milj. euro apjoma 2014. gada, kas galvenokart
radas sakara ar diskonta likmes samazinajumu no 3.75% 2013. gada I1dz 2.0%
2014. gada.

Plana aktivu patiesas vértibas parmainas ar darbiniekiem saistito noteikto pabalstu
pilara 2015. gada bija Sadas.

2015 2014

(milj. euro) (milj. euro)

Plana aktivu sakuma patiesa vértiba 651.9 536.5
Procentu ienakumi no plana aktiviem 13.4 20.6
Parrékinasanas guvumi 26.8 49.7
Darba devéja iemaksas 46.9 36.4
Plana dalibnieku iemaksas 217 14.0
Samaksatie pabalsti (5.4) (5.3)
Plana aktivu nosléguma patiesa vértiba 755.3 651.9

ParrékinaSanas guvumi no plana aktiviem gan 2015., gan 2014. gada atspoguloja to,
ka faktiska atdeve no fondu dalam bija lielaka neka apléstie procentu ienakumi no
plana aktiviem.

ECB un plana dalibnieku iemaksu pieaugumu 2015. gada galvenokart noteica plana
dalibnieku skaita palielinaSanas Saja gada (sk. 29. skaidrojumu "Personala
izmaksas").

2015. gada finan$u parskati A 38



13.

ParrékinaSanas rezultatu parmainas 2015. gada bija §adas (sk. 14. skaidrojumu
"ParvértéSanas konti").

2015 2014

(milj. euro) (milj. euro)

Sakuma parrékina$anas guvumi/(zaudé&jumi) (305.6) 4.8

NCB, kuras pievienojas Eurosistémai, veiktas iemaksas®® (1.8) 0.0

Guvumi no plana aktiviem 26.8 49.7

Pienakuma guvumi/(zaudé&jumi) 129.7 (368.3)

Pelnas un zaudé&jumu aprékina atzitie guvumi/(zaudé&jumi) 25 8.1
Nosléguma parrékinasanas zaudéjumi, kas iek|auti "Parvértésanas

kontos" % (148.4) (305.6)

Galvenie pienémumi

Gatavojot Saja skaidrojuma minétos novértéjumus, aktuari izmantojusi pienémumus,
kurus uzskaites un informacijas atklaSanas nolikiem akceptéjusi Valde. Lai
aprékinatu pabalstu shémas saistibas, izmantoti $adi galvenie piepémumi.

2015 2014

(%) (%)

Diskonta likme 2.50 2.00
Plana aktivu paredzama atdeve™ 3.50 3.00
Visparéjais algu pieaugums nakotna®® 2.00 2.00
Pensiju palielinajums nakotng® 1.40 1.40

Turklat darbinieku veiktas brivpratigas iemaksas noteikto iemaksu pilara 2015. gada
bija 123.3 milj. euro (2014. gada — 110.6 milj. euro). STs iemaksas iegulditas plana
aktivos, bet art rada atbilstoSu pienakumu ar tadu pasu veértibu.

Uzkrajumi

So posteni galvenokart veido uzkrajums valitas kursa riskam, procentu likmju
riskam, kreditriskam un zelta cenas riskam.

Uzkrajums valltas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam tiks izmantots tada apjoma, kadu Padome uzskatis par nepiecieSamu, lai

35 | jetuvai ievieSot vienoto valitu, Lietuvos bankas veica iemaksas visos ECB parvérté$anas kontos.

Lietuvos bankas iemaksu apjoms samazinajas atbilstosi 2014. gada 31. decembrT parvértéSanas
kontos ieklautajiem parrékinasanas zaudé&jumiem.

% Skaitlu noapalo3anas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.

3 &je pienémumi izmantoti, aprékinot ECB noteikto pabalstu pienakumu dalu, kuru finansé no aktiviem ar

pamata eso$a kapitala garantiju.

% papildus tiek nemts véra iesp&jamais atsevisku darbinieku algu pieaugums Iidz 1.8% gada atkariba no

plana daltbnieku vecuma.

% Saskana ar ECB pensiju plana noteikumiem pensijas palielina katru gadu. Ja ECB darbinieku

visparéjas algu korekcijas ir mazakas par cenu inflacijas limeni, pensijas tiek palielinatas atbilstosi
visparéjam algu korekcijam. Ja visparéjas algu korekcijas parsniedz cenu inflacijas lTmeni, pensiju
palielindjumu nosaka, pamatojoties uz $§Tm korekcijam, ja vien ECB pensiju planu finansu stavoklis |auj
veikt $adu palielindjumu.
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14.

finansétu nakotnes realizétos un nerealizétos zaud&jumus, Tpasi parvértéSanas
zaud&jumus, kurus nesedz parvértésanas konti. $a uzkrajuma apjomu un turpmako
nepiecieSamibu parskata katru gadu, pamatojoties uz ECB novértéjumu par tas
paklautibu Siem riskiem un nemot véra dazadus faktorus. Kopa ar jebkuru visparéjo
rezervju fonda turéto summu tas nedrikst parsniegt euro zonas valstu NCB
apmaksata ECB kapitala vértibu.

Lietuvai ievieSot vienoto valGtu, Lietuvos bankas 2015. gada 1. janvart iemaksaja
uzkrajuma valatas kursa riskam, procentu likmju riskam, kreditriskam un zelta cenas
riskam 44 728 929 euro®’, palielinot uzkrajumu apjomu Iidz 7 619 884 851 euro. Pé&c
ECB apmaksata kapitala palielinaSanas 2015. gada (sk.15. skaidrojumu "Kapitals un
rezerves") 8T summa atbilst euro zonas valstu NCB apmaksata ECB kapitala vértibai
2015. gada 31. decembrr.

ParvertéSanas konti

So posteni veido galvenokart parvértéSanas atlikumi, kas rodas saistiba ar aktivu,
saistibu un arpusbilances instrumentu nerealizétajiem guvumiem (sk. "lenakumu
atziSana", "Zelts un arvalstu valGtu aktivi un saistibas”, "Veértspapiri" un
"Arpusbilances instrumenti" gramatvedibas politikas skaidrojumos). Tas ietver arf ar
pécnodarbinatibas pabalstiem saistito ECB neto noteikto pabalstu saistibu
parrékinatos atlikumus (sk. "ECB pensiju plani, citi pécnodarbinatibas pabalsti un citi
ilgtermina pabalsti" gramatvedibas politikas skaidrojumos un 12.3. skaidrojumu
"Dazadi").

Péc vienotas valitas ievieSanas Lietuvos bankas 2015. gada 1. janvart iemaksaja
Sajos atlikumos 117.7 milj. euro.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Zelts 11 900 595 095 12 065 394 836 (164 799 741)

Arvalstu valltas 12272 562 352 7 046 435 041 5226 127 311

Vértspapiri un citi instrumenti 808 078 836 1131 424 399 (323 345 563)
Neto noteikto pabalstu saistibas attieciba uz

pécnodarbinatibas pabalstiem (148 413 109) (305 609 580) 157 196 471

Kopa 24 832 823 174 19 937 644 696 4895 178 478

ParverteSanas kontu apjoma pieaugumu galvenokart noteica euro kursa kritums
attieciba pret ASV dolaru un Japanas jenu 2015. gada.

40 &7iemaksa tika veikta saskana ar ECBS Statatu 48.2. pantu.
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Gada beigu parvertéSana izmantotie valltu kursi bija $adi.

Valatu kursi 2015 2014
ASV dolari par euro 1.0887 1.2141
Japanas jenas par euro 131.07 145.23
Euro par SDR 1.2728 1.1924
Euro par zelta Trojas unci 973.225 987.769
15. Kapitals un rezerves
15.1. Kapitals

Lietuva ieviesa vienoto valGtu 2015. gada 1. janvari. Saskana ar ECBS Statatu
48.1. pantu Lietuvos bankas 2015. gada 1. janvarT iemaksaja [idz Sim neapmaksato
ECB parakstita kapitala dalu (43 051 594 euro)*'. Rezultata ECB apmaksatais
kapitals pieauga no 7 697 025 340 euro 2014. gada 31. decembrT Iidz

7 740 076 935 euro 2015. gada 1. janvari, ka redzams tabula.*?

41" ECB 2014. gada 31. decembra Lémums (ES) 2015/287 par to, ki Lietuvos bankas apmaksa kapitalu,
parved aréjo rezervju aktivus un veic iemaksas Eiropas Centralas bankas rezervés un uzkrajumos
(ECB/2014/61) (OV L 50, 21.02.2015., 44. Ipp.).

AtseviSkas summas noapalotas [1dz tuvakajam euro. Tapéc skaitlu noapaloSanas rezultata
komponentu summa tabula var atSkirties no kopsummas.

42
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Kapitala atsléga

Apmaksatais

Kapitala

Apmaksatais

kop3 kapitals kop$ atsléga kapitals
2015. gada 2015. gada 2014. gada 2014. gada
1. janvara 1. janvara 31. decembri 31. decembri
(%) (euro) (%) (euro)

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale
de Belgique 24778 268 222 025 24778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17.9973 1948 208 997 17.9973 1948 208 997
Eesti Pank 0.1928 20870614 0.1928 20870 614

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland 1.1607 125 645 857 1.1607 125 645 857
Bank of Greece 2.0332 220 094 044 2.0332 220 094 044
Banco de Espafia 8.8409 957 028 050 8.8409 957 028 050
Banque de France 14.1792 1534 899 402 14.1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12.3108 1332644 970 12.3108 1332 644 970
Central Bank of Cyprus 0.1513 16 378 236 0.1513 16 378 236
Latvijas Banka 0.2821 30 537 345 0.2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0.4132 44 728 929 - -
Banque centrale du Luxembourg 0.2030 21974764 0.2030 21974 764
Bank Centrali ta' Malta/Central Bank of Malta 0.0648 7 014 605 0.0648 7 014 605
De Nederlandsche Bank 4.0035 433 379 158 4.0035 433 379 158
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 212 505 714 1.9631 212 505714
Banco de Portugal 1.7434 188723173 1.7434 188 723 173
Banka Slovenije 0.3455 37 400 399 0.3455 37 400 399
Nérodnéa banka Slovenska 0.7725 83623 180 0.7725 83 623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 136 005 389 1.2564 136 005 389
Euro zonas NCB starpsumma 70.3915 7619 884 851 69.9783 7 575 155 922

Bbvneapcka HapoOHa 6aHka (Bulgarijas

Nacionala banka) 0.8590 3487 005 0.8590 3487 005
Ceské narodni banka 1.6075 6 525 450 1.6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1.4873 6037 512 1.4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0.6023 2 444 963 0.6023 2444 963
Lietuvos bankas - - 0.4132 1677 335
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 5601129 1.3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5.1230 20 796 192 5.1230 20 796 192
Banca Nationald a Roméniei 2.6024 10 564 124 2.6024 10 564 124
Sveriges Riksbank 2.2729 9 226 559 2.2729 9 226 559
Bank of England 13.6743 55 509 148 13.6743 55 509 148
Arpus euro zonas eso$o NCB starpsumma 29.6085 120 192 083 30.0217 121 869 418
Kopa 100.0000 7740 076 935 100.0000 7 697 025 340

Arpus euro zonas eso$o valstu NCB jaapmaksa 3.75% no to parakstita kapitala,
piedaloties ECB darbibas izmaksu seg$ana. Sis iemaksas apjoms 2015. gada
beigas bija 120 192 083 euro. Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas
sanemt dalu no ECB sadalamas pelnas, t.sk. ienakumus, kas gati no euro banknosu
sadales Eurosistema, un tas neuznemas ari nekadas saistibas finansét ECB

zaudéjumus.
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16.

17.

18.

Arpusbilances instrumenti

Automatiska vértspapiru aizdevumu programma

ECB paSu Iidzekl|u parvaldibas ietvaros ECB noslégusi automatisko vértspapiru
aizdevumu llgumu. Saskana ar to norikots agents ECB varda veic vértspapiru
aizdevuma darijumus ar vairakiem darijuma partneriem, ko ECB noteikusi ka
atbilstoSus darijuma partnerus.

Turklat saskana ar Padomes |[Emumiem ECB nodrosinajusi, ka pirmas, otras un
tredas "Nodro$inato obligaciju iegades programmas" ietvaros iegadato vértspapiru
turéjumi, ka arT VSAIP ietvaros iegadato vértspapiru turéjumi un tadu VTP ietvaros
iegadato vertspapiru turéjumi, kurus atlauts iegadaties arf VSAIP ietvaros, ir pieejami
aizdevumiem.

ECB vértspapiru aizdevumu rezultata reverso dartjumu atlikums 2015. gada

31. decembrT bija 4.5 mljrd. euro (2014. gada — 4.8 mijrd. euro). No $a apjoma
0.3 mljrd. euro (2014. gada — 0 euro) bija saistiti ar monetaras politikas mérkiem
turétu vértspapiru aizdevumiem.

Birza tirgotie procentu likmju nakotnes ligumi

Noslégto arvalstu valGtu darfjumu atlikumi, kas uzraditi atbilstodi gada beigu tirgus
kursiem, 2015. gada 31. decembrt bija $adi.
2014

Liguma vértiba
(euro)

Parmainas
Birza tirgotie arvalstu valiitas procentu likmju
nakotnes ligumi

Liguma vértiba

2015
(euro)

(euro)

PirkSanas ligumi 694 406 172 911 374 681 (216 968 509)
Pardosanas ligumi 690 554 100 1001 647 311 (311 093 211)

Sie darfjumi noslégti ECB aréjo rezervju parvaldibas ietvaros.

Procentu likmju mijmainas darfjumi

2015. gada 31. decembrT procentu likmju mijmainas darijjumu atlikuma nosacita
vértiba bija 274.5 milj. euro (2014. gada — 270.8 milj. euro; atlikumi uzradtti atbilstoSi
gada beigu tirgus procentu likmém). Sie darfjumi noslégti ECB ar&jo rezervju
parvaldibas ietvaros.
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19.

20.

21,

Arvalstu vallitas mijmainas darfjumi un birza netirgotie
valtutas mainas nakotnes darijumi

Aréjo rezervju parvaldiba

Arvalstu valdtas mijmainas darfjumi un birza netirgotie valitas mainas nakotnes
darTjumi 2015. gada noslégti ECB argjo rezervju parvaldibas ietvaros. Sakara ar So
dartjumu atlikumu 2015. gada 31. decembrT atbilstoSi gada beigu tirgus kursiem
uzraditas $adas prasibas un saistibas, kuru norékinu diena ir 2016. gada.

Arvalstu valitas mijmainas darfjumi un birza 2015 2014 Parmainas
netirgotie valitas mainas nakotnes darijumi (euro) (euro) (euro)
Prasibas 2467 131 004 1899 819 430 567 311 574
Saistibas 2484 517 472 1777 894 537 706 622 935

Likviditati palielinoSas operacijas

Sakara ar likviditates nodroSinasanu ASV dolaros Eurosistémas darijuma partneriem
2015. gada 31. decembrT raduSies ASV dolaros denominétu prasibu un saistibu
atlikumi, kuru norékinu diena ir 2016. gada (sk. 9. skaidrojumu "Saistibas euro pret
arpus euro zonas esoso valstu rezidentiem").

Aiznémumu un aizdevumu operaciju administréSana

2015. gada ECB joprojam bija atbildiga par vidéja termina finansialas palidzibas
iespéjas, Eiropas Finansu stabilizacijas mehanisma, Eiropas Finansu stabilitates
fonda un Eiropas Stabilitates mehanisma (ESM) ietvaros veikto ES aizpémuma un
aizdevuma operaciju administréSanu, ka ar par Griekijai nodrosinato aizdevuma
iesp€ju. 2015. gada ECB apstradaja maksajumus saistiba ar Sim operacijam, ka art
dalibvalstu maksajumus saistiba ar ESM autorizéta kapitala parakstiSanu.

lesp&jamas saistibas sakara ar nepabeigtiem tiesas
procesiem

Vairaki Kipras kredttiestazu nogulditaji, akcionari un obligaciju turétaji uzsakusi tris
tiesas procesus pret ECB un citam ES iestadém. Prasibas iesniedzéji apgalvoja, ka
cietusi finansialus zaudéjumus tiesibu aktu dé|, kuri, vinuprat, izraisTjusi So
kredttiestazu parstrukturéSanu saistiba ar finansialas palidzibas programmu Kiprai.
ES Visparéja tiesa 2014. gada noraidija 12 lidzigas lietas ka pilnTba nepienemamas.
Pret astoniem no Siem IéEmumiem tika iesniegta apelacija. ECB daliba $aja procesa,
kura rezultata tika noslégta finansialas palidzibas programma, bija saistita tikai ar
tehniskas konsultacijas sniegSanu saskana ar Ligumu par Eiropas Stabilitates
mehanisma izveidi un sadarbiba ar Eiropas Komisiju, ka arT ar nesaisto$a atzinuma
sagatavosanu par Kipras noreguléjuma likumprojektu. Tapéc tiek uzskatits, ka ECB
So tiesas procesu dé| necietls zaudéjumus.
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22.

22.1.

22.2.

22.3.

Pelnas un zaudéjumu aprékina skaidrojumi

Tirie procentu ienakumi

Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem

So posteni veido $adi procentu ienakumi (atnemot procentu izdevumus), kas saistti
ar ECB tirajiem aréjo rezervju aktiviem.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)
Procentu ienakumi no pieprasijuma noguldijumu
kontiem 552 459 548 634 3825
Procentu ienakumi no naudas tirgus noguldijumiem 6 306 443 4234 448 2071995
Procentu ienakumi no repo darjjumiem 38 311 208 426 (170 115)
Procentu iendkumi no reversajiem repo darfjumiem 2920 201 867 860 2052 341
Procentu ienakumi no vértspapiriem 261 121900 206 165 493 54 956 407
Procentu ienakumi/(izdevumi) par procentu likmju
mijmainas darfjumiem (861 355) 407 588 (1268 943)
Procentu ienakumi no birza netirgotajiem valatas
mainas nakotnes darljumiem un valitas mijmainas
darfjumiem 13 127 982 4570710 8557 272
Procentu ienakumi no aréjo rezervju aktiviem
(neto) 283 205941 217 003 159 66 202 782

Tirie procentu ienakumi 2015. gada kopuma palielingjas, un tas galvenokart
skaidrojams ar ASV dolaru portfela procentu ienakumu pieaugumu un ASV dolara
kursa kapumu attieciba pret euro.

Procentu ienakumi, kas gati no euro banknoSu sadales
Eurosistéema

Sis postenis ietver procentu ienakumus saistiba ar ECB dalu (8%) no kopéja euro
bankno$u emisijas apjoma (sk. "Banknotes apgroziba" gramatvedibas politikas
skaidrojumos un 5.1. skaidrojumu "Prasibas saistiba ar euro banknoSu sadali
Eurosistéma"). Neraugoties uz apgroziba esoSo banknosSu vidégjas vértibas
pieaugumu par 8.1%, 2015. gada iendkumi samazinajas sakara ar to, ka 2015. gada
vidéja galvena refinanséSanas operaciju procentu likme (0.05%) bija zemaka neka
2014. gada (0.16%).

Atlidziba par NCB prasibam par nodotajam aréjam rezervém

Saja postenT uzradita atlidziba, ko izmaksa euro zonas NCB par to prasibam pret
ECB saistiba ar aré€jo rezervju aktiviem, kas nodoti saskana ar ECBS Statatu

30.1. pantu (sk.11.1. skaidrojumu "Saistibas par nodotajam argjam rezervém"). Sis
atlidzibas samazinaSanas 2015. gada atspoguloja to, ka vid€ja galvena
refinanséSanas operaciju procentu likme bija zemaka neka 2014. gada.
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23.

24.

Paréjie procentu ienakumi un paréjie procentu izdevumi

2015. gada Sajos postenos ietverti tirie procentu ienakumi no vértspapiriem, kurus
ECB iegadajusies VTP ietvaros (608.7 milj. euro; 2014. gada — 727.7 milj. euro),
savukart tirie procentu ienakumi no paréjiem vértspapiriem, kas iegadati monetaras
politikas mérkiem, bija 280.9 milj. euro (2014. gada — 174.9 milj. euro).

Tajos ietverti arT procentu ienakumi (0.4 mljrd. euro; 2014. gada — 1.1 mljrd. euro) un
procentu izdevumi (0.4 mljrd. euro; 2014. gada — 1.1 mljrd. euro) par TARGET2
atlikumiem (sk. 11.2. skaidrojumu "Paréjas saistibas Eurosistéma (neto)" un

9. skaidrojumu "Saistibas euro pret arpus euro zonas esoSo valstu rezidentiem").
Seit uzradtti arf procentu ienakumi un procentu izdevumi saistiba ar citiem euro
denominétiem aktiviem un saistibam.

Realizétie finanSu operaciju guvumi/zaudéjumi

Neto realizé€to guvumu no finandu operacijam sadalijums 2015. gada bija $ads.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Neto realizétie guvumi no cenam 175 959 137 47 223 558 128 735 579
Neto realizétie guvumi no valdtu kursiem un zelta

cenas 38474 593 10 036 857 28 437 736

Neto realizétie guvumi no finansu operacijam 214 433 730 57 260 415 157 173 315

Neto realizétie guvumi no cenam ietvéra realizétos guvumus un zaud€jumus no
vértspapiriem, birza tirgotajiem procentu likmju nakotnes ligumiem un procentu
likmju mijmainas darfjumiem. Neto realizéto guvumu no cenam visparéja
palielinasanas 2015. gada galvenokart skaidrojama ar realizéto guvumu no ASV
dolaru portfell turéto vértspapiru cenam pieaugumu.

FinanSu aktivu un poziciju norakstiSana

2015. gada tika norakstita $adu finanSu aktivu un poziciju vértiba.

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

Nerealizétie zaud&jumi no vértspapiru cenam (63 827 424) (7 664 489) (56 162 935)
Nerealizétie zaud&jumi no procentu likmju

mijmainas darfjumu cenam (223 892) (198 804) (25 088)

Nerealizétie zaud&jumi no valatu kursiem (1901) - (1901)

Kopa norakstita vértiba (64 053 217) (7 863 293) (56 189 924)

Norakstitas vértibas pieaugums salidzinajuma ar 2014. gadu galvenokart
skaidrojams ar ASV dolaru portfell turéto vértspapiru vispargjo tirgus cenas kritumu.
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Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi

2015 2014 Parmainas

(euro) (euro) (euro)

lenakumi no komisijas maksas 277 324 169 30 024 834 247 299 335
Ar komisijas maksu saistitie izdevumi (8 991 908) (1 866 180) (7 125728)
Tirie komisijas maksas ienakumi 268 332 261 28 158 654 240173 607

2015. gada Saja kategorija iendkumus veidoja galvenokart uzraudzibas maksas (sk.
26. skaidrojumu "lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas uzdevumiem"),
un tie ietvéra arT soda naudas, kas kredttiestadém tika uzliktas par obligato rezervju
prasibu neizpildi. Izdevumus galvenokart veidoja maksas, kuras maksajamas
aréjiem aktivu parvaldniekiem, kas saskana ar skaidram Eurosistémas instrukcijam
un tas varda veic atbilstoSu ar aktiviem nodrosSinatu vértspapiru iegades darijumus.
Tie ietvéra armt maksas, kas saistitas ar pieprasijuma noguldijumu kontiem un birza
tirgotajiem procentu likmju nakotnes darfjumiem (sk.17. skaidrojumu "Birza tirgotie
procentu likmju nakotnes ligumi").

lenakumi un izdevumi, kas saistiti ar uzraudzibas
uzdevumiem

ECB izmaksas saistiba ar tas uzraudzibas uzdevumiem tiek atgitas, iekaséjot no
uzraudzitajam iestadém gada maksu. Sos izdevumus galvenokart veido izmaksas,
kas tieSi saistitas ar ECB uzraudzibas uzdevumiem, pieméram, nozimigo iestdzu
tieSo uzraudzibu, mazak nozimigo iestdzu uzraudzibas parraudzibu un horizontalo
uzdevumu un specialo pakalpojumu veikSanu. Tie ietver art izmaksas, kas netieSi
saistitas ar ECB uzraudzibas uzdevumiem, pieméram, ECB atbalsta funkciju sniegto
pakalpojumu, t.sk. telpu, cilvékresursu vadibas un informacijas tehnologiju
pakalpojumu, izmaksas.

ECB ienakumi saistiba ar uzraudzibas uzdevumu izpildi 2015. gada bija $adi.

2015 2014%

(euro) (euro)

Uzraudzibas maksas 277 086 997 29973012

t.sk.:

No nozimigajam iestadém vai nozimigajam grupam iekasétas maksas 245 620 964 25622 812
No mazak nozimigajam iestadém vai mazak nozimigajam grupam iekasétas

maksas 31 466 033 4 350 200

Kopa ienakumi no banku uzraudzibas pienakumiem 277 086 997 29973012

lendkumi no uzraudzibas maksam ietverti postent "Tirie komisijas maksas ienakumi"
(sk. 25. skaidrojumu "Tirie komisijas maksas ienakumi/izdevumi").

4 Par 2014. gadu ECB, iekasgjot uzraudzibas maksu, sanéma atlidzibu par izdevumiem saistiba ar

banku uzraudzibu perioda no 2014. gada novembra, t.i., briza, kad ta uzsaka uzraudzibas uzdevumu
izpildi.
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28.

29.

Pamatojoties uz aplésém par gada izdevumiem, ECB 2015. gada aprili pazinoja, ka
2015. gada uzraudzibas maksas apjoms bas 296.0 milj. euro.* Parpalikums

18.9 milj. euro apjoma salidzindjuma ar faktiskajiem izdevumiem (277.1 milj. euro)
uzradits postent "Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi” (sk. 12.2. skaidrojumu
"Uzkrajumi un nakamo periodu ienakumi"), un tas samazinas 2016. gada
iekas&jamas uzraudzibas maksas.

2015. gada beigas vél nebija sanemtas nelielas summas saistiba ar maksam, ka ar1
uzraugamajam bankam piemérotajiem procentu maksajumiem par kavéjumiem. ECB
veic visus nepiecieSamos pasakumus, lai no uzraudzitajam iestadém iekasétu
nesamaksatas summas.

Turklat ECB ir tiesibas noteikt uznémumiem naudas sodus vai periodiskus soda
maksajumus par nespéju izpildit no tas noteikumiem un [Emumiem izrieto$as

saistibas. 2015. gada Sadi soda maksajumi netika noteikti.

2015. gada ECB radusies sadi izdevumi.

2015 2014*

(euro) (euro)

Algas un pabalsti 141 262 893 18 456 945
Tre un &ku uzturédana 25513 220 2199 243
Citi darbibas izdevumi 110 310 884 9316 824
Kopa izdevumi par banku uzraudzibas uzdevumiem 277 086 997 29973012

lenakumi no kapitala akcijam un lidzdalibas kapitala

Saja postent ieklautas dividendes, kas sanemtas par ECB piedero$ajam SNB
akcijam (sk. 6.2. skaidrojumu "Pargjie finansu aktivi").

Pargjie ienakumi

Dazados paréjos ienakumus 2015. gada radija galvenokart euro zonas NCB
uzkratas iemaksas, piedaloties ECB izdevumos saistiba ar kopé&jiem Eurosistémas
projektiem.

Personala izmaksas

Personala izmaksas 2015. gada pieauga, un to galvenokart noteica lielaks ECB
darbinieku vid&jais skaits, ka arT lielaki neto izdevumi saistiba ar pécnodarbinatibas
pabalstiem un citiem ilgtermina pabalstiem.

4 Par 0 summu kopa ar izmaksam, kas radusas 2014. gada p&dgjos divos ménesos (30.0 milj. euro),

2015. gada tika sagatavots rékins ar samaksas terminu I1dz 2015. gada 20. novembrim.

4 Attieciba uz 2014. gadu noraditas summas ietver $a gada divu pédé&jo ménesu izdevumus, jo ECB

operacionalo atbildibu par banku uzraudzibu uznémas 2014. gada novembri.
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Saja kategorija ietvertas algas, pabalsti, darbinieku apdro$ina$ana un dazadas
paréjas izmaksas (306.4 milj. euro; 2014. gada — 244.9 milj. euro). Saja postent
ieklauti art 134.4 milj. euro (2014. gada — 56.2 milj. euro), kas atziti saistiba ar ECB
pensiju planiem, citiem pécnodarbinatibas pabalstiem un citiem ilgtermina
pabalstiem (sk. 12.3. skaidrojumu "Dazadi"). Personala izmaksas 0.8 milj. euro
apjoma (2014. gada — 1.2 milj. euro) saistiba ar ECB jauno telpu bivniecibu ir
kapitalizétas un nav iek|autas Saja postenr.

Algas un pabalsti, t.sk. augstakas vadibas atalgojums, pamata veidoti atbilstosi
Eiropas Savienibas atalgojuma shémai un ir ar to salidzinami.

Valdes locek|i un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locek|i sanem pamatalgu,
savukart ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada nepilnu darba
laiku, sanem atalgojumu arT atkariba no apmekléto sanaksmiju skaita. Turklat Valdes
locekli un ECB nodarbinatie Uzraudzibas valdes locekli, kuri strada pilnu darba laiku,
sanem papildu pabalstus majok|a Trei un reprezentacijas izdevumiem. Prezidentam
majokla Tres pabalsta vieta tiek nodroSinata oficiala rezidence, kas pieder ECB.
Saskana ar Eiropas Centralas bankas personala nodarbinatibas noteikumiem gan
Valdes, gan Uzraudzibas valdes locekliem ir tiestbas sanemt majok|a, bérna
kop$anas un izglitibas pabalstu (atbilstoSi personiskajiem apstakliem). Algu apliek ar
nodokli, ko iekasé Eiropas Savieniba, ka arT no tas atvelk iemaksas pensiju,
veselibas apdroSinaSanas un negadijumu apdroSinasanas shémas. Pabalstus
neapliek ar nodokliem un neieklauj pensiju aprékina.

Valdes locekliem un ECB nodarbinatajiem Uzraudzibas valdes locekliem (t.i.,
iznemot valstu uzraudzibas iestdzu parstavjus) izmaksatas pamatalgas 2015. gada
bija $adas.*®

2015 2014
(euro) (euro)
Mario Dragi (Mario Draghi; prezidents) 385 860 379 608
Vitors Konstansiu (Vitor Constancio; viceprezidents) 330 744 325 392
Peters Prats (Peter Praet; Valdes loceklis) 275 604 271 140
Jergs Asmusens (J6rg Asmussen; Valdes loceklis lidz 2014. gada janvarim) - 4912
Benua Keré (Benoit Coeuré; Valdes loceklis) 275 604 271 140
Tvs Merss (Yves Mersch; Valdes loceklis) 275 604 271 140
Sabine Lautenslégere (Sabine Lautenschlager; Valdes locekle) 275 604 253 457
Kopa Valde 1819 020 1776789
Kopa Uzraudzibas valde (ECB nodarbinatie locekli)*’ 635 385 508 589
t.sk.:
Daniela NuT (Daniele Nouy; Uzraudzibas valdes priek§sédétaja) 275 604 271 140
Kopa 2 454 405 2285378

Turklat Uzraudzibas valdes nepilna darba laika locek|u atalgojums bija 352 256 euro
(2014. gada — 74 776 euro).

46 Summas noraditas bruto izteiksmé, t.i., pirms jebkadu Eiropas Savienibas nodok|u samaksas.

47 &aja kopsumma nav ietverta Sabines Lautenslégeres alga, kas uzradita kopa ar paréjo Valdes locek|u

atalgojumu.
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Kopa Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem izmaksatie pabalsti un iemaksas, ko
ECB veica veselibas apdroSinaSanas un negadijumu apdroSinadSanas shéma par
Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem, bija 625 021 euro (2014. gada —

674 470 euro).

2015. gada Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem netika izmaksati pabalsti
sakara ar iecelSanu amata vai amata termina beigSanos (2014. gada — 68 616 euro).

BijuSajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem noteiktu laiku péc vinu amata
pilnvaru termina beigam var tikt veikti parejas laika maksajumi. 2015. gada Sie
maksajumi, ar tiem saistitie gimenes pabalsti un ECB iemaksas bijuso locek|u
veselibas apdroSinaSanas un negadijumu apdroSinaSanas shémas bija 9 730 euro
(2014. gada — 243 178 euro). Pensijas, ieskaitot ar tam saistitos pabalstus,
bijusajiem Valdes un Uzraudzibas valdes locekliem vai vinu apgadajamiem un
iemaksas veselibas apdrosSinaSanas un negadijumu apdroSinasanas shémas bija
783 113 euro (2014. gada — 599 589 euro).

2015. gada beigas faktiskais pilna darba laika ekvivalenta darbinieku skaits, kam bija
darba Iigumi ar ECB, bija 2 871 (t.sk. 293 — vado$os amatos). 2015. gada notika
Sadas darbinieku skaita parmainas.

2015 ‘ 2014
Kopéjais darbinieku skaits 1. janvart 2577 1790
Jaunie darbinieki/darba liguma statusa maina 648 1458
Aizgajusie darbinieki/darbinieki, kuriem beidzies llguma termins (299) (681)
Neto palielinajums/(samazinajums) sakara ar nepilna laika nodarbinatibas
tendencu mainu (55) 10
Kopéjais darbinieku skaits 31. decembri 2871 2577
Vidéjais darbinieku skaits 2722 2155

Administrativie izdevumi

Tie ietver visus pargjos kartéjos izdevumus saistiba ar telpu 1ri un uzturéSanu,
precém un aprikojumu, kas nav kapitalieguldijumi, maksu par profesionalajiem
pakalpojumiem un paréjiem pakalpojumiem un piegadém, ka art izdevumus, kas
saistiti ar personalu, t.sk. darbinieku pienemSanas, parcel$anas, iekartoSanas,
macibu un parvietoSanas izdevumus.

BanknoSu razoSanas pakalpojumi

Sie izdevumi veidojusies galvenokart sakara ar euro bankno$u parrobezu
parvadajumiem starp banknoSu spiestuvém un NCB saistiba ar jaunu banknoSu
piegadi un starp NCB saistiba ar banknoSu trikuma novérsanu, izmantojot banknosu
parpalikumu. STs izmaksas centralizéti sedz ECB.

“8  Nav ietverti bezalgas atvalinajuma esosie darbinieki. Saja skaita ietverti darbinieki ar pastavigiem,

noteikta termina vai 1stermina darba ligumiem un ECB Absolventu programmas dalibnieki. letverti art
darbinieki, kas atrodas dzemdibu un bérna kopSanas vai ilgstosa slimibas atvalinajuma.
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65760 Eschborn/Frankfurt/M.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

10 February 2016

Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2015, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2015 and of the results of its operations for the year then ended, in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

or Veger
Certified Public Accountant

laus-Pgter Wagner
Wirtschaftsprufer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Hubert Barth - WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer - WP/StB Gunther Ruppel
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So ECB aréja revidenta zinojuma neoficialo tulkojumu nodrosinajusi ECB.
Neatbilstibas gadijjuma noteicosais ir EY parakstitais teksts anglu valoda.

Eiropas Centralas bankas
prezidentam un Padomei
Frankfurté pie Mainas

2016. gada 10. februan

Neatkariga revidenta zinojums

Mes esam veikusi pievienoto Eiropas Centralas bankas finanSu parskatu, kas ietver 2015. gada 31. decembra bilanci, pelnas un zaudejumu
aprekinu par gadu, kas noslédzas Saja datuma, un nozimigu gramatvedibas principu un citu skaidrojumu kopsavilkumu (finanSu parskati)
reviziju.

Eiropas Centralas bankas Valdes atbildiba par finansu parskatiem

Valde ir atbildiga par 3o finan3u parskatu sagatavoSanu un patiesu atspogulojumu saskana ar Padomes noteiktajiem principiem, kas izklastiti
Lemuma ECB/2010/21 par Eiropas Centralas bankas finanSu parskatiem (ar grozijumiem), un par tadu iekS€jas kontroles sistému, kada
saskana ar Valdes lEmumu nepiecieSama, lai biitu iespéjams sagatavot finansu parskatus, kuros nav krapSanas vai kliidu dél raduSos butisku

neatbilstibu.

Revidenta atbildiba

Mes esam atbildigi par atzinumu, ko izsakam par Siem finanSu parskatiem, pamatojoties uz musu veikto reviziju. Més veicam reviziju saskana ar
Starptautiskajiem revizijas standartiem. Sie standarti nosaka, ka mums jaievéro &tiskas prasibas un japlano un javeic revizija ta, lai iegiitu
pietieckamu parliecibu par to, ka finanSu parskatos nav butisku neatbilstibu.

Revizija ietver procediiras, kas tiek veiktas, lai iegutu revizijas pieradijumus par finanSu parskatos noraditajam summam un citu informaciju.
Procediiru izvéle balstas uz revidenta spriedumu, t.sk. risku, ka krapSanas vai kludu dé| finanSu parskatos varétu rasties biitiskas neatbilstibas,
novertéjumu. Noveértejot Sos riskus, revidents nem véra iekSejo kontroles sistému, kas svariga institiicijas finansu parskatu sagatavo3anai un
patiesai atspogulo3anai, lai izstradatu attiecigajiem apstakliem atbilsto3as revizijas procedilras, ta€u ne lai izteiktu atzinumu par institiicijas
iekSejas kontroles sistemas efektivitati. Revizija ietver ar lietotas gramatvedibas politikas piemérotibas un Valdes izdarito gramatvedibas
aplésu pamatotibas novertéjumu, ka ari visparéju finansu parskatu satura izvertéjumu.

Uzskatam, ka musu iegutie revizijas pieradijumi ir pietiekami un atbilstoSi musu revizijas atzinuma izteikSanai.

Atzinums

Miusuprat, finansSu parskati sniedz patiesu un skaidru priekSstatu par Eiropas Centralas bankas finansialo stavokli 2015. gada 31. decembri un
tas darbibas rezultatiem gada, kas noslédzas Saja datuma, saskana ar Padomes noteiktajiem principiem, kas izklastiti Lemuma ECB/2010/21
par Eiropas Centralas bankas finanSu parskatiem (ar grozijumiem).

Ar cienu,

Emst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftsprifer



Pelnas un zaudéjumu sadales
skaidrojums

Sis skaidrojums nav ECB 2015. gada finan$u parskatu sastavdala.
Saskana ar ECBS Statitu 33. pantu ECB tiro pelnu parskaita $adi:

a) Padomes noteiktu summu, kas neparsniedz 20% no tiras pe|nas,
parskaita visparéjo rezervju fonda, kas neparsniedz 100% no kapitala;
un

b) atlikuso tiro pelnu sadala ECB akcionariem proporcionali to
apmaksatajam dalam.

Ja ECB radusies zaudéjumi, tos var kompensét no ECB visparéjo rezervju fonda un,
ja nepiecieSams, saskana ar Padomes Iémumu — no attieciga finanSu gada
monetarajiem ienakumiem proporcionali un neparsniedzot apjomu, kada tas sadalits
starp NCB saskana ar ECBS Statitu 32.5 pantu™.

ECB 2015. gada tira pelna bija 1 081.8 milj. euro. Saskana ar Padomes Iémumu
2016. gada 29. janvarT tika veikta starpperioda pelnas sadale euro zonas NCB
812.1 milj. euro apjoma. Turklat Padome noléma atlikuSo pelnu (269.7 milj. euro)
sadaltt euro zonas NCB.

Pelna tiek sadalita NCB proporcionali to apmaksatajam dalam ECB parakstitaja
kapitala. Arpus euro zonas eso$o valstu NCB nav tiesigas sanemt dalu no ECB
sadalamas pelnas, un tas ar neuznemas saistibas finansét jebkadus ECB
zaudéjumus.

2015 2014

(euro) (euro)

Gada pelna 1081790 763 988 832 500
Starpperioda pelnas sadale (812 134 494) (840 719 787)
Gada pelna péc starpperioda pe|nas sadales 269 656 269 148 112713
Atlikusas pelnas sadale (269 656 269) (148 112 713)
Kopa 0 0

4 Saskana ar ECBS Statitu 32.5. pantu NCB monetaro iendkumu summa jasadala NCB proporcionali to

apmaksatajam dalam ECB parakstitaja kapitala.
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EIROPAS CENTRALA BANKA

EUROSISTEMA

Eurosistemas konsolidéeta bilance
2015. gada 31. decembri’

(milj. euro)?

_ 2015. gada 2014. gada
AKTIVI 31. decembris 31. decembris
1. Zelts un zelta izteiktie debitoru paradi 338713 343 630

2. Prasibas arvalstu valata pret arpus euro zonas eso$o valstu

rezidentiem 307 115 270 250
2.1. SVF debitoru paradi 80 384 81298

2.2. Atlikumi bankas un ieguldijumi vértspapiros, aréjie aizdevumi un citi
arégjie aktivi 226732 188 951
3. Prasibas arvalstu valita pret euro zonas valstu rezidentiem 31109 27 940
4. Prasibas euro pret arpus euro zonas eso$o valstu rezidentiem 20 242 18 905
4.1. Atlikumi bankas, ieguldijumi vértspapiros un aizdevumi 20 242 18 905
4.2. Kreditiespéju prasibas VKM Il ietvaros 0 0

5. Euro zonas valstu kreditiestadém monetaras politikas operaciju

rezultata izsniegti aizdevumi euro 558 989 630 341
5.1. Galvenas refinansé$anas operacijas 88 978 156 129
5.2. ligaka termina refinansé$anas operacijas 469 543 473 285
5.3. Preciz&josas reversas operacijas 0 0
5.4. Strukturalas reversas operacijas 0 0
5.5. Aizdevumu iespé&ja uz nakti 468 924
5.6. Papildu nodro$inajuma pieprasijumu krediti 0 2
6. Parejas prasibas euro pret euro zonas kreditiestadem 107 863 59 942
7. Euro zonas rezidentu vértspapiri euro 1161 159 590 265
7.1. Monetaras politikas mérkiem turétie vértspapiri 803 135 217 242
7.2. Paréjie vértspapiri 358 023 373022
8. Valdibas parads euro 25 145 26 715
9. Parégjie aktivi 230810 240 252
Kopa aktivi 2781145 2208 238

Izmantoti operativi neauditéti dati. Visu NCB finanSu parskati tiks pabeigti 2016. gada maija beigas, un
péc tam tiks publicéta Eurosistémas galiga konsolidéta gada bilance.

2 Skaitju noapalo3anas rezultata komponentu summa var atskirties no kopsummas.
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2015. gada

2014. gada

PASIVI 31. decembris 31. decembris
1. Banknotes apgroziba 1083539 1016 616
2. Saistibas euro pret euro zonas valstu kreditiestadém monetaras
politikas operaciju rezultata 768 419 366 511
2.1. Pieprasijuma noguldijumu konti (ietverot obligato rezervju sistému) 555 864 318 245
2.2. Noguldijumu iespéja uz nakti 212 415 48 266
2.3. Terminnoguldijumi 0 0
2.4. Precizéjosas reversas operacijas 0 0
2.5. Papildu nodrosinajuma pieprasijumu noguldijumi 140 0
3. Paréjas saistibas euro pret euro zonas kreditiestadém 5202 4 635
4. Emitétie parada vértspapiri 0 0
5. Saistibas euro pret citiem euro zonas valstu rezidentiem 141 805 64 519
5.1. Saistibas pret valdibu 59 295 36 738
5.2. Pargjas saistibas 82510 27781
6. Saistibas euro pret arpus euro zonas esos$o valstu rezidentiem 54 529 47 927
7. Saistibas arvalstu valata pret euro zonas valstu rezidentiem 2803 1271
8. Saistibas arvalstu valata pret arpus euro zonas esos$o valstu
rezidentiem 3677 4753
8.1. Noguldijumi, kontu atlikumi un citas saistibas 3677 4753
8.2. Kreditiespéju saistibas VKM Il ietvaros 0 0
9. Saistibas pret SVF specialo aiznémuma tiesibu ietvaros 59179 56 211
10. Pargjas saistibas 218 618 219 328
11. Parvertésanas konti 346 172 331398
12. Kapitals un rezerves 97 201 95 070
Kopa pasivi 2781145 2208 238

Eurosistémas konsolidéta bilance 2015. gada 31. decembrt
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http://www.ecb.europa.eu/

Statistika

1. Finan$u un monetaras norises

2. Saimnieciska darbiba

3. Cenas un izmaksas

4. Valatu kursi un maksajumu bilance

5. Fiskalas norises

Stkaka informacija

Gada parskata sadalas “Statistika” dati pieejami Seit:
ECB statistiskie dati pieejami Seit:

Metodologiskas definicijas pieejamas “Statistikas Biletena” visparéjas piezimés:

Sikaka informacija par aprékiniem pieejama “Statistikas Biletena” tehniskajas piezimés:

Terminu skaidrojumi un saisinajumi pieejami ECB statistikas terminu vardnica:

Ipads metodologisks skaidrojums

s2
S14
s28
$35

S40

http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
http://sdw.ecb.europa.eu/
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023
http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Vairaku gadu pieauguma tempa vidé&jos raditajus aprékina, izmantojot vidéjo geometrisko raditaju. Visu paréjo $aja sadala ietverto raditaju vairaku gadu

vidéjos lielumus aprékina, izmantojot vidéjo aritmétisko raditaju.

Tabula lietotie apzimé&jumi
- datu nav/dati nav izmantojami

dati vél nav pieejami

nulle vai véra nenemams

ECB 2015. gada parskats. Statistika

(p) provizoriskie dati
s.a. sezonali izlidzinats

n.s.a. sezonali neizlidzinats
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1. FinansSu un monetaras norises

1.1. Galvenas ECB procentu likmes
(ITmenis — % gada; parmainas — procentu punktos)

Spéka ar” Noguldijumu iespéja Galvenas refinanséSanas operacijas Aizdevumu iespéja uz
Fiksétas procentu likmes Mainigas procentu likmes naki
izsoles izsoles
Fikséta procentu likme Minimala pieteikuma pro-
centu likme
Limenis | Parmainas LTmenis Limenis | Parmainas Limenis | Parmainas
1 2 3 4 5 6 7
1999 1. janv. 2.00 - 3.00 - - 4.50 -
4. janv.2 2.75 0.75 3.00 - 3.25 -1.25
22. janv. 2.00 -0.75 3.00 - 4.50 1.25
9. apr. 1.50 -0.50 2.50 - -0.50 3.50 -1.00
5. nov. 2.00 0.50 3.00 - 0.50 4.00 0.50
2000 4. febr. 2.25 0.25 3.25 - 0.25 4.25 0.25
17. marts 2.50 0.25 3.50 - 0.25 4.50 0.25
28. apr. 2.75 0.25 3.75 - 0.25 4.75 0.25
9. jan. 3.25 0.50 4.25 - 0.50 5.25 0.50
28. jan.® 3.25 - 4.25 5.25
1. sept. 3.50 0.25 - 4.50 0.25 5.50 0.25
6. okt. 3.75 0.25 - 4.75 0.25 5.75 0.25
2001  11. maijs 3.50 -0.25 - 4.50 -0.25 5.50 -0.25
31. aug. 3.25 -0.25 - 4.25 -0.25 5.25 -0.25
18. sept. 2.75 -0.50 - 3.75 -0.50 4.75 -0.50
9. nov. 2.25 -0.50 - 3.25 -0.50 4.25 -0.50
2002 6. dec. 1.75 -0.50 - 2.75 -0.50 3.75 -0.50
2003 7. marts 1.50 -0.25 - 2.50 -0.25 3.50 -0.25
6. jan. 1.00 -0.50 - 2.00 -0.50 3.00 -0.50
2005 6. dec. 1.25 0.25 - 2.25 0.25 3.25 0.25
2006 8. marts 1.50 0.25 - 2.50 0.25 3.50 0.25
15. jan. 1.75 0.25 - 2.75 0.25 3.75 0.25
9. aug. 2.00 0.25 - 3.00 0.25 4.00 0.25
11. okt. 2.25 0.25 - 3.25 0.25 4.25 0.25
13. dec. 2.50 0.25 - 3.50 0.25 4.50 0.25
2007 14. marts 2.75 0.25 - 3.75 0.25 4.75 0.25
13. jan. 3.00 0.25 - 4.00 0.25 5.00 0.25
2008 9. jal 3.25 0.25 - 4.25 0.25 5.25 0.25
8. okt. 2.75 -0.50 - - - 4.75 -0.50
9. okt 3.25 0.50 - - - 4.25 -0.50
15. okt.% 3.25 3.75 - -0.50 4.25
12. nov. 2.75 -0.50 3.25 - -0.50 3.75 -0.50
10. dec. 2.00 -0.75 2.50 - -0.75 3.00 -0.75
2009 21. janv. 1.00 -1.00 2.00 - -0.50 3.00
11. marts 0.50 -0.50 1.50 - -0.50 2.50 -0.50
8. apr. 0.25 -0.25 1.25 - -0.25 2.25 -0.25
13. maijs 0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.50
2011 13. apr. 0.50 0.25 1.25 - 0.25 2.00 0.25
13. jal. 0.75 0.25 1.50 - 0.25 2.25 0.25
9. now. 0.50 -0.25 1.25 - -0.25 2.00 -0.25
14. dec. 0.25 -0.25 1.00 - -0.25 1.75 -0.25
2012 11.jal. 0.00 -0.25 0.75 - -0.25 1.50 -0.25
2013 8. maijs 0.00 0.50 - -0.25 1.00 -0.50
13. nov. 0.00 0.25 - -0.25 0.75 -0.25
2014 1. jan. -0.10 -0.10 0.15 - -0.10 0.40 -0.35
10. sept. -0.20 -0.10 0.05 - -0.10 0.30 -0.10
2015 9. dec. -0.30 -0.10 0.05 - 0.30
Avots: ECB.

1) No 1999. gada 1. janvara lidz 2004. gada 9. martam datums attiecas uz noguldijumu iespé&ju un aizdevumu iespé&ju uz nakti. Galvenajam refinansé$anas operacijam procentu
likmju grozijumi ir spéka ar pirmo operaciju, kas veikta péc noradita datuma. 2001. gada 18. septembrT veiktas parmainas stajas spéka taja pasa diena. Sakot ar 2004. gada
10. martu, datums attiecas uz noguldijumu iespéju, aizdevumu iespé&ju uz nakti un galvenajam refinansésanas operacijam (grozijumi ir spéka ar pirmo galveno refinansé$anas
operaciju, kas veikta péc Padomes Iémuma), ja nav noradits citadi.

2) ECB 1998. gada 22. decembrT pazinoja, ka iznémuma karta no 1999. gada 4. janvara lidz 21. janvarim, lai tirgus dalibniekiem atvieglotu pareju uz jauno monetaro rezimu, starp
aizdevumu iespéjas uz nakti un noguldijumu iespéjas procentu likmi piemérojams Saurs koridors (50 bazes punktu).

3) ECB 2000. gada 8. junija pazinoja, ka, sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2000. gada 28. jtnija, Eurosistémas galvenas refinansésanas operacijas tiks veiktas ar

mainigas procentu likmes izsoles palidzibu. Minimala pieteikuma procentu likme ir minimala procentu likme, kadu drikst piedavat izsoles dalibnieki.

4) Sakot ar 2008. gada 9. oktobri, ECB samazinaja pastavigo iespé&ju procentu likmju koridoru no 200 bazes punktiem uz 100 bazes punktiem ap galveno refinansés$anas

operaciju procentu likmi.Sakot ar 2009. gada 21. janvari, pastavigo iespé&ju procentu likmju koridors atkal tika palielinats uz 200 bazes punktiem.

5) ECB 2008. gada 8. oktobrT pazinoja, ka, sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 15. oktobr, nedélas galvenas refinanséSanas operéacijas tiks veiktas, izmantojot fiksétas
procentu likmes izsoles proceddru ar pilna apjoma pieskirumu, piemérojot galveno refinansésanas operaciju procentu likmi. Ar §o grozijumu zaudéja spéku taja pasa diena
pienemtais iepriek$éjais Iemums par 50 bazes punktiem samazinat minimalo pieteikuma procentu likmi galvenajam refinansé$anas operacijam, kuras tiek veiktas ar mainigas
procentu likmes izsoles palidzibu.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.2. Izsolu veida veiktas Eurosisttmas monetaras politikas operacijas®
(milj. euro; procentu likmes; gada; %)

1.2.1. Galvenas un ilgaka termina refinansé$anas operacijas?: ®

Norékina datums | Pieteikumu Dalibnieku | PieSkiruma | Fiksétas procentu Mainigas procentu likmes izsoles procediras ligst
kopsumma skaits apjoms likmes izsoles (...)
proceddras dienas
Fikséta procentu | Minimala pieteikuma | RobezZlikme® Vidéja svérta
likme procentu likme procentu likme
1 2 3 4 5 6 7 8
Galvenas refinanséSanas operacijas
2015 21. okt. 65 908 123 65 908 0.05 - - - 7
28. okt. 68 451 129 68 451 0.05 - - - 7
4. nov. 61468 114 61468 0.05 - - - 7
11. nov. 62 532 120 62 532 0.05 - - - 7
18. nov. 60 527 113 60 527 0.05 - - - 7
25. nov. 73774 123 73774 0.05 - - - 7
9. dec. 69 094 111 69 094 0.05 - - - 7
16. dec. 68 571 113 68 571 0.05 - - - 7
23. dec. 72908 115 72908 0.05 - - - 7
30. dec. 88 978 149 88 978 0.05 - - - 7
llgaka termina refinansé$anas operacijas®
2015 24. jan.® 73789 128 73789 0.05 - - - 1190
25. jan. 17 269 102 17 269 0.05 - - - 98
30. jal. 21752 126 21752 0.05 - - - 91
27. aug. 33127 123 33127 0.05 - - - 91
30. sept.® 15 548 88 15 548 0.05 - - - 1092
1. okt. 11 842 92 11 842 0.05 - - - 77
29. okt. 18125 109 18 125 0.05 - - - 91
26. nov.” 21777 112 21777 0.05 - - - 91
16. dec.® 18 304 55 18 304 0.05 - - - 1015
17. dec.” 11710 84 11710 - - - - 105

Avots: ECB.

1) Katra kategorija paraditas tikai pedéjas 10 operacijas lidz 2015. gada beigam.

2) Sakot ar 2002. gada aprli, dalitas izsolu operacijas, t.i., operacijas ar terminu 1 nedéla, kas paraléli galvenajai refinanséSanas operacijai tiek veiktas standartizso|u veida, tiek klasificétas
par galvenajam refinansé$anas operacijam.

3) ECB 2000. gada 8. janija pazinoja, ka, sakot ar operaciju, par kuru norékins veicams 2000. gada 28. janija, Eurosisttmas galvenas refinanséSanas operacijas tiks veiktas ar mainigas
procentu likmes izsolu palidzibu. Minimala pieteikuma procentu likme ir minimala procentu likme, kadu drikst piedavat izsoles dalibnieki. ECB 2008. gada 8. oktobrT pazinoja, ka, sakot
ar operaciju, par kuru norékins veicams 2008. gada 15. oktobrT, nedélas galvenas refinansésanas operacijas tiks veiktas ar fiksétas procentu likmes izsoles procediras palidzibu ar
pilna apjoma pieskirumu, piemérojot galveno refinanséSanas operaciju procentu likmi. 2010. gada 4. marta ECB noléma ilgaka termina regularajas operacijas ar terminu 3 ménesi
atgriezties pie mainigas procentu likmes izsoles, sakot ar operaciju, kura izsolama 2010. gada 28. aprilt un par kuru norékins veicams 2010. gada 29. aprili.

4) Veicot likviditati palielinoSas (samazinoSas) operacijas, robezlikme ir zemaka (augstaka) procentu likme, ar kuru tiek pienemti pieteikumi.

5) Attiectba uz operacijam, par kuram norékins veikts 2011. gada 22. decembri un 2012. gada 1. marta, darfjuma partneriem péc viena gada ir iespé&ja jebkadu dalu no likviditates, kas tiem
pieskirta minétajas operacijas, atmaksat jebkura diena, kas sakrit ar dienu, kad veicams norékins par kadu galvenas refinanséSanas operaciju.

6) ligaka termina refinansé$anas mérkoperacija. Plasaka informacija sniegta ECB interneta vietnes (https://www.ecb.europa.eu) sadalas “Monetara politika” apak§sadala “Instrumenti”, tad
“Atklata tirgus operacijas”.

7) Saja ilgaka termina refinansé$anas operacija procentu likme, par kuru tiek apmierinati visi pieteikumi, tiek indekséta atbilsto$i §Ts operacijas termina laika veikto galveno refinansé$anas
operaciju vidgjai minimalajai pieteikuma procentu likmei. So indekséto ilgaka termina refinansé$anas operaciju noraditas procentu likmes noapalotas lidz diviem cipariem aiz komata.
Konkréto aprékinu metodi sk. tehniskajas piezimés.

1.2.2. Paréjas izsolu operacijas

Norékina Operacijas veids | Pieteikumu | Dalibnieku |Pieskiruma Fiksétas | Mainigas procentu likmes izsoles proceddras |ligst (...)
datums kopsumma skaits apjoms | procentu lik- dienas
mes izsoles
procediras

Fikséta| Minimala | Maksimala |Robezlikme? | Vidéja

procentu |pieteikuma | pieteikuma sverta

likme| procentu| procentu procentu

likme likme likme
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 9. apr. Terminnoguldijumu piesaiste 192 515 156 172 500 - - 0.25 0.24 0.22 7
16. apr. Terminnoguldijumu piesaiste 153 364 139 153 364 - - 0.25 0.25 0.23 7
23. apr. Terminnoguldijumu piesaiste 166 780 139 166 780 - - 0.25 0.25 0.23 7
30. apr. Terminnoguldijumu piesaiste 103 946 121 103 946 - - 0.25 0.25 0.24 7
7. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 165 533 158 165 533 - - 0.25 0.25 0.23 7
14. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 144 281 141 144 281 - - 0.25 0.25 0.24 7
21. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 137 465 148 137 465 - - 0.25 0.25 0.24 7
28. maijs Terminnoguldijumu piesaiste 102 878 119 102 878 - - 0.25 0.25 0.25 7
4. jin. Terminnoguldijumu piesaiste 119 200 140 119 200 - - 0.25 0.25 0.24 7
11. jon.  Terminnoguldijumu piesaiste 108 650 122 108 650 - - 0.15 0.15 0.13 7

Avots: ECB.

1) Katra kategorija paraditas tikai pédéjas 10 operacijas I1dz 2015. gada beigam.
2) Veicot likviditati palielino$as (samazino$as) operacijas, robezlikme ir zemaka (augstaka) procentu likme, ar kuru tiek pienemti pieteikumi.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.3. Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes
(gada; %; perioda vidégjie raditaji)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 3.8 4.5 2.8 3.0 24 1.7 0.8
Vacija 3.3 4.3 1.9 1.5 1.6 1.2 0.5
Igaunija? . . . . . . .
Trija 4.6 4.4 4.9 6.2 3.8 24 1.2
Griekija 7.5 4.8 1.3 225 10.1 6.9 9.7
Spanija 4.3 4.4 4.1 5.8 4.6 2.7 1.7
Francija 3.6 4.4 25 25 22 1.7 0.8
Italija 4.4 4.6 4.0 55 4.3 29 1.7
Kipra 5.4 5.3 5.6 7.0 6.5 6.0 4.5
Latvija 55 5.3 5.7 4.6 3.3 25 1.0
Lietuva 5.3 5.2 54 4.8 3.8 2.8 1.4
Luksemburga 3.3 4.1 22 1.8 1.9 1.3 0.4
Malta 4.3 5.0 35 41 34 2.6 1.5
Niderlande 3.5 4.4 22 1.9 2.0 1.5 0.7
Austrija 3.6 4.4 24 24 2.0 1.5 0.7
Portugale 5.2 4.5 6.1 10.5 6.3 3.8 24
Slovénija 4.7 5.1 4.3 5.8 5.8 3.3 1.7
Slovakija 4.4 5.3 3.4 4.6 3.2 2.1 0.9
Somija 3.5 4.4 22 1.9 1.9 1.4 0.7
Euro zona 3.9 4.4 3.1 3.9 3.0 2.0 1.2
Bulgarija 4.8 5.0 4.6 4.5 35 3.3 25
Cehijas Republika 3.7 4.6 2.8 2.8 21 1.6 0.6
Danija 3.5 45 21 14 1.7 1.3 0.7
Horvatija 54 5.1 5.6 6.1 4.7 41 3.6
Ungarija 7.0 7.3 6.6 7.9 5.9 4.8 34
Polija 5.7 6.6 4.7 5.0 4.0 3.5 2.7
Rumanija 6.7 7.3 6.3 6.7 5.4 4.5 35
Zviedrija 35 4.5 21 1.6 21 1.7 0.7
Apvienota Karaliste 3.9 4.8 2.5 1.7 2.0 21 1.8
Eiropas Savieniba 4.0 4.6 3.2 3.7 3.0 2.2 1.4
ASV 3.8 4.7 26 1.8 23 25 21
Japana 1.2 1.5 0.9 0.9 0.7 0.6 0.4

Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz nacionalo centralo banku sniegtiem dienas datiem. Thomson Reuters dati par ASV un Japanu.

1) Dati par Kipru, Latviju, Lietuvu, Maltu, Slovéniju, Slovakiju, Cehijas Republiku, Ungariju un Poliju pieejami kop$ 2001. gada janvara. Dati par Bulgariju pieejami kop$ 2003. gada
janvara, par Horvatiju — kop$ 2005. gada decembra un par Rumaniju — kop$ 2005. gada aprila.

2) Nav konvergences novértésanai domato ilgtermina procentu likmju definicijai atbilsto$u Igaunijas valsts parada vértspapiru. Piemérots aizstajoss raditajs nav noradits.

1.3. attéls. Valdibas ilgtermina obligaciju pelnas likmes"
(gada; %; ménesa vidgjie raditaji)

= euro zona = ASV
Eiropas Savieniba == Japana

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz nacionalo centralo banku sniegtajiem dienas datiem. Thomson Reuters dati par ASV un Japanu.
1) Dati par Kipru, Latviju, Lietuvu, Maltu, Slovéniju, Slovakiju, Cehijas Republiku, Ungariju un Poliju pieejami kop$ 2001. gada janvara. Dati par Bulgariju pieejami kop$ 2003. gada
janvara, par Horvatiju — kop$ 2005. gada decembra un par Rumaniju — kop$ 2005. gada aprila.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.4. Atseviski akciju tirgus indeksi
(parmainas; %)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija — BEL 20 indekss 10.8 -42.9 47.3 18.8 18.1 12.4 12.6
Vacija — DAX 30 indekss 54.4 -30.9 80.3 291 255 2.7 9.6
Igaunija — OMXT indekss 616.3 119.0 122.2 38.2 11.4 -7.7 19.1
Trija — ISEQ indekss 354 -53.3 128.3 171 33.6 15.1 30.0
Griekija — ASE indekss -88.9 -68.7 -71.3 33.4 281 -28.9 -23.6
Spanija — IBEX 35 indekss -18.0 -21.0 -20.1 -4.7 21.4 3.7 -7.2
Francija — CAC 40 indekss -22.2 -46.0 17.8 15.2 18.0 -0.5 8.5
Italija — FTSEMIB indekss -49.7 -54.3 -7.9 7.8 16.6 0.2 12.7
Kipra — CSE indekss -93.3 9.4 -95.8 -61.2 -10.1 -17.0 -20.9
Latvija — OMXR indekss 281.5 741 113.1 6.7 16.2 -11.3 457
Lietuva — OMXV indekss 386.0 79.3 85.7 18.8 18.7 7.3 7.4
Luksemburga — LuxX indekss -0.5 -29.8 1.4 9.9 16.1 4.9 -8.5
Malta — MSE indekss 35.2 -2.1 28.0 3.8 14.8 -9.6 33.0
Niderlande — AEX indekss -34.2 -63.4 31.8 9.7 17.2 5.6 4.1
Austrija — ATX indekss 100.1 46.2 -4.0 26.9 6.1 -15.2 1.0
Portugale — PSI 20 indekss -55.6 -47.0 -37.2 29 16.0 -26.8 10.7
Slovénija — SBITOP indekss -52.7 -42.0 -29.2 7.8 3.2 19.6 -11.2
Slovakija — SAX indekss 279.3 366.0 9.5 -10.8 29 12.4 315
Somija — OMXH indekss -41.0 -62.9 33.1 8.3 26.5 5.7 10.8
Euro zona — DJ EURO STOXX Broad indekss -17.1 -46.5 25.6 15.5 20.5 1.7 8.0
Bulgarija — SOFIX indekss 331.8 236.0 7.9 7.2 423 6.2 -11.7
Cehijas Republika — PX 50 indekss 95.3 75.3 -14.4 14.0 -4.8 -4.3 1.0
Danija — OMXC 20 indekss 296.6 -3.1 201.2 27.2 241 20.9 36.2
Horvatija — CROBEX indekss 441 46.9 -156.7 0.0 3.1 -2.7 -3.2
Ungarija — BUX indekss 171.2 38.8 12.7 71 2.2 -10.4 43.8
Polija — WIG indekss 157.0 50.6 16.2 26.2 8.1 0.3 -9.6
Rumanija — BET indekss 1461.6 546.8 49.3 18.7 26.1 9.1 -1.1
Zviedrija — OMXS 30 indekss 20.7 -44.8 52.0 11.8 20.7 9.9 -1.2
Apvienota Karaliste — FTSE 100 indekss -9.9 -36.0 15.3 5.8 14.4 -2.7 -4.9
ASV - S & P 500 indekss 39.1 -38.5 83.3 13.4 29.6 1.4 -0.7
Japana — Nikkei 225 indekss 0.5 -53.2 80.5 22.9 56.7 71 9.1
Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz Thomson Reuters Datastream un Bloomberg dienas datiem.
1) Dati par Bulgariju un Latviju pieejami kop$ 2000. gada, par Kipru — kop$ 2004. gada, par Horvatiju — kop$ 2002. gada un par Slovéniju — kop$ 2007. gada.
1.4. attéls. Dow Jones EURO STOXX broad indekss, Standard & Poor’s 500 un Nikkei 225
(indekss: 1999. g. janvaris = 100; ménesa vidé&jie raditaji)
= Dow Jones EURO STOXX broad indekss == Nikkei 225
180 Standard & Poor's 500 180
160 160
140 140
120 120
100 100
80 A AR \ 4 80
s -
A N/
60 / 60
40 40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2007 2009 2010 2011 2012 2014
Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz Thomson Reuters Datastream un Bloomberg dienas datiem.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.5. Naudas tirgi: 3 ménesu starpbanku piedavajuma procentu likmes"
(gada; %; perioda vidé&jie raditaji)

| 1999-2015% | 1999-20087 | 20092015 | 2012 2013 2014 2015
Euro zona — EURIBOR 223 335 0.63 0.57 022 0.21 20.02
Bulgarija — SOFIBOR 344 457 261 226 114 078 0.54
Cehijas Republika — PRIBOR 258 3.70 0.97 1.00 0.46 0.36 0.31
Danija — CIBOR 252 3.64 0.90 0.62 0.27 0.31 012
Horvatija — ZIBOR 571 7.54 3.09 3.42 1.52 0.97 1.23
Ungrija — BUBOR 7.80 9.70 5.10 7.00 432 2.41 1.61
Polija — WIBOR 6.83 9.1 358 4.91 3.03 252 1.75
Rumanija — ROBOR 16.36 24.65 5.40 5.34 423 2.54 1.33
Zviedrija — STIBOR 252 3.44 114 2.00 1.19 0.66 -0.20
Apvienota Karaliste — LIBOR 222 336 0.59 0.49 0.15 0.18 -0.02
ASV - LIBOR 235 373 037 043 0.27 0.23 0.31
Japana — LIBOR 0.26 0.29 0.21 0.19 0.15 0.13 0.09

Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz Thomson Reuters un Thomson Reuters Datastream dienas datiem.
1) Katras atsauces zonas valltas starpbanku piedavajuma procentu likme.
2) Dati par Bulgariju pieejami kop$ 2003. gada.

1.5. attéls. Naudas tirgi: 3 ménesu starpbanku piedavajuma procentu likmes
(gada; %; ménesa vidéjie raditaji)

= euro zona (EURIBOR) === Japana (LIBOR)
8 ASV (LIBOR) 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2

AN A e

1 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB aprékini, pamatojoties uz Thomson Reuters dienas datiem.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.6. Aiznem3anas izmaksu saliktais raditajs
(gada; %; jaunie darijumi; perioda vidgjie raditaji)

1.6.1. Nefinansu sabiedribas®

| 20032015]  2003-2008] 20092015 2012 2013 2014 2015
Belgila 3.24 4.24 2.38 2.40 228 2.26 2.00
Vadia 3.76 475 291 2.94 257 248 2.09
Igaunija - - 377 3.71 3.16 2.97 2.51
Trija 427 5.10 3.55 3.68 3.60 3.69 3.06
Griekija 5.77 5.78 5.77 6.57 6.25 5.83 5.13
Spanija 3.69 4.21 3.24 3.59 3.58 3.36 2,63
Francija 3.21 411 2.43 2.59 217 210 174
Italja 4.14 4.90 3.50 413 4.00 3.56 2.59
Kipra - - 6.17 6.95 6.30 5.82 478
Latvija - - - - - 3.51 3.33
Lietuva - - - - - - 2.49
Luksemburga 2.99 4.03 2.09 1.99 177 165 138
Malta - - 452 4.50 4.48 4.26 3.94
Nideriande 3.34 4.30 252 252 2.36 2.32 1.84
Austrija 3.19 4.26 2.27 2.27 2.01 197 1.82
Portugale 5.25 5.34 5.17 6.25 5.64 5.00 3.96
Slovénija 4.56 4.36 474 4.97 4.85 4.39 3.12
Slovakija - - 2.96 282 2.62 2,66 2.41
Somija 3.06 4.05 2.21 222 2.08 213 185
Euro zona? 3.69 4.51 2.98 3.21 297 2.78 2.23

Avots: ECB MFI procentu likmju statistika.

1) Nefinan$u sabiedribu aiznems$anas izmaksu saliktais raditajs apvieno visu sabiedribam izsniegto aizdevumu,
no MFI procentu likmju statistikas.

2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.

1.6.2. Majsaimniecibam majokla iegadei”

t.sk. konta partérina kreditu, procentu

likmes. So raditaju iegast

| 2003-2015 | 2003-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 3.24 4.24 2.38 3.63 3.45 3.17 2.51
Vacija 3.76 4.75 291 3.07 2.76 2.50 1.96
Igaunija - - 3.77 2.96 2.72 2.52 2.30
Trija 4.27 5.10 3.55 3.36 3.42 3.44 3.42
Griekija 5.77 5.78 5.77 3.21 2.81 2.93 2.63
Spanija 3.69 4.21 3.24 3.27 2.99 2.93 2.23
Francija 3.21 4.1 2.43 3.76 3.18 2.95 2.31
Italija 4.14 4.90 3.50 3.96 3.69 3.20 2.51
Kipra - - 6.17 5.18 4.88 4.42 3.63
Latvija - - - - - 3.33 3.08
Lietuva - - - - - - 1.87
Luksemburga 2.99 4.03 2.09 2.23 213 2.02 1.86
Malta - - 4.52 3.38 3.22 2.93 2.78
Niderlande 3.34 4.30 2.52 4.29 3.78 3.35 2.90
Austrija 3.19 4.26 2.27 2.72 2.39 2.29 2.01
Portugale 5.25 5.34 5.17 3.89 3.25 3.19 2.38
Slovénija 4.56 4.36 4.74 3.37 3.20 3.21 2.53
Slovakija - - 2.96 4.74 4.10 3.42 2.74
Somija 3.06 4.05 2.21 1.97 2.01 1.81 1.36
Euro zona? 3.69 4.51 2.98 3.47 3.07 2.80 2.26
Avots: ECB MFI procentu likmju statistika.
1) Aiznemsanas izmaksu raditajs no jauna izsniegtajiem aizdevumiem majsaimniecibam aptver majsaimniecibam majokla iegadei izsniegto aizdevumu procentu likmes. So

raditaju iegast no MFI procentu likmju statistikas.

2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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1. FinanSu un monetaras norises

1.7. Kopé&ja noguldijumu procentu likme
(gada; %; perioda vidéjie raditaji)

1.7 1. Nefinansu sabiedribas®

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.53 2.79 0.46 0.42 0.34 0.35 0.15
Vacija 1.61 2.86 0.53 0.49 0.24 0.24 0.16
Igaunija - - 0.72 0.57 0.30 0.31 0.23
Trija 1.80 2.75 0.99 1.38 0.57 0.41 0.15
Griekija - - - - - - -
Spanija 2.13 2.90 1.48 1.90 1.55 0.80 0.36
Francija 1.88 2.89 1.02 1.35 0.81 0.74 0.31
Italija 2.07 2.88 1.37 1.81 1.80 1.22 0.88
Kipra - - 2.93 3.93 2.68 2.44 1.72
Latvija - - - - - - -
Lietuva - - 0.68 0.65 0.36 0.22 0.17
Luksemburga - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Niderlande - - - 0.46 0.19 0.17 0.06
Austrija 1.78 2.92 0.80 0.85 0.45 0.44 0.32
Portugale 2.25 297 1.63 1.79 1.57 0.96 0.46
Slovénija - - 1.46 2.21 1.66 0.72 0.27
Slovakija - - 0.61 0.64 0.44 0.39 0.24
Somija 1.57 2.80 0.51 0.45 0.29 0.42 0.30
Euro zona? 1.84 2.86 0.97 1.21 0.94 0.61 0.32
Avots: ECB MFI procentu likmju statistika.
1) Jauni noguldijumi ar noteiktu terminu, iznemot noguldijumus uz nakti un noguldijumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu.
2) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
1.7.2. Majsaimniecibas”

| 2003-2015 | 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.94 2.75 1.24 1.25 1.30 1.17 1.00
Vacija 1.90 2.80 1.13 1.33 0.86 0.69 0.47
Igaunija 1.79 2.75 0.97 0.92 0.53 0.55 0.58
Trija 1.93 2.64 1.32 1.90 0.94 0.64 0.33
Griekija - - - - - - -
Spanija 2.38 2.89 1.94 2.60 1.83 0.99 0.46
Francija 248 2.89 212 244 2.18 2.19 1.68
Italija 1.94 2.07 1.83 2.98 214 1.59 1.20
Kipra - - 3.45 4.39 2.95 2.56 1.77
Latvija - - 1.33 0.90 0.49 0.50 0.56
Lietuva - - 1.12 0.96 0.54 0.43 0.28
Luksemburga - - - 0.68 - - -
Malta - - 213 2.42 2.26 1.83 1.33
Niderlande - - - 3.01 2.33 2.09 1.92
Austrija 1.99 2.89 1.22 1.45 0.89 0.74 0.45
Portugale 2.40 2.67 2.16 3.13 2.16 1.59 0.75
Sloveénija - - 2.01 2.70 2.25 1.25 0.58
Slovakija - - 1.94 2.40 1.71 1.67 1.68
Somija 214 2.97 1.43 1.56 1.10 1.09 0.96
Euro zona? 2.37 2.81 1.98 2.76 1.99 1.35 0.82
Avots: ECB MFI procentu likmju statistika.
1) Jauni noguldijumi ar noteiktu terminu, iznemot noguldijumus uz nakti un noguldijumus ar bridinajuma terminu par iznemsanu.
2) Dati ietverti atbilstosi euro zonas sastava parmainam.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.8. Euro zonas rezidentu visas valUtas emitétie parada vértspapiri
(gada parmainas; %; perioda vidgjie raditaji)

| 19992015 |  1999-2008 |  2009-2015 | 2012 | 2013 2014 2015
Belgija 3.3 2.6 25 5.6 1.4 1.4 1.3
Vacija 2.2 4.8 -1.5 -1.1 -4.1 -2.6 -0.6
Igaunija - - 7.8 30.8 9.9 10.4 -0.6
Trija 5.8 9.9 -1.6 -2.1 -3.0 -3.5 -0.5
Griekija 4.9 12.6 -7.2 -9.0 -25.6 -11.4 -4.6
Spanija 9.0 15.6 -0.7 5.1 -4.1 -6.9 -4.5
Francija 6.4 8.4 3.4 6.7 0.1 2.7 0.7
Italija 4.4 6.4 0.7 6.5 1.5 -1.3 -3.8
Kipra - - -2.9 -0.3 25 -5.6 -2.9
Latvija - - 221 48.0 34.4 34.9 9.1
Lietuva - - 1.9 - - 3.7 -2.1
Luksemburga 6.4 0.2 14.7 33.6 20.8 13.3 16.1
Malta - - 10.2 7.4 6.8 14.3 131
Niderlande 7.6 12.6 0.8 0.2 -0.8 -04 1.6
Austrija 5.0 9.6 -1.3 -0.3 -2.1 -1.8 -3.1
Portugale 7.2 10.4 0.1 -1.8 -2.0 74 -6.5
Slovénija - - 10.5 -1.6 1.9 29.6 3.6
Slovakija 12.3 13.7 10.4 17.5 13.7 7.7 1.6
Somija 5.2 36 6.6 1.4 8.5 7.2 1.3
Euro zona 5.2 7.7 1.1 3.6 -0.6 -0.7 -0.5
Avots: ECB.
1.8. attéls. Euro zonas rezidentu emitétie parada vertspapiri sektoru dalijuma
(gada parmainas; %)

= valdiba == nefinansu sabiedribas

50 monetaras finansu iestades - finan8u sabiedribas (neietverot MFI) 50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Avots: ECB.
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1. FinanSu un monetaras norises

1.9. Euro zonas rezidentu emitétas birzas saraksta iek|lautas akcijas
(gada parmainas; %; perioda vidgjie raditaji)

| 19992015 | 19992008 | 20092015 | 2012 | 2013 2014 2015
Belgija 03 0.9 0.4 07 1.0 13 10
Vicija 13 14 1.0 0.9 03 07 0.9
Igaunija ; - 8.0 58 45 38 48
Trija 238 1.0 08 5.2 6.1 07 0.3
Griekija 8.1 15 195 18 39.6 35.1 6.8
Spanija 12 11 13 14 0.8 03 25
Francija 0.9 0.7 0.7 0.8 0.9 0.7 0.8
ltalija 16 1.1 1.9 37 0.7 1.4 18
Kipra ; y 16.0 13.8 9.3 138 23.1
Latvija ; - 03 0.0 0.0 0.1 0.6
Lietuva - - -0.5 - - -0.7 -3.9
Luksemburga 5.3 5.7 5.5 4.7 1.2 5.8 4.2
Malta - - 41 0.4 22 5.1 8.0
Niderlande 0.3 03 03 07 0.6 07 0.0
Austrija 59 8.7 24 14 1.2 5.2 23
Portugale 24 2.3 25 40 23 32 3.4
Slovénija ) R 1.0 0.6 2.8 1.1 05
Slovakiia ; . 06 40 .01 0.0 -0.1
Somija 0.1 05 11 0.9 14 23 0.9
Euro zona 12 10 12 12 06 13 12

Avots: ECB.

1.9. attéls. Euro zonas rezidentu emitétas birzas saraksta ieklautas akcijas sektoru daltjjuma
(gada parmainas; %)

= monetaras finansu iestades - finan$u sabiedribas (neietverot MFI)
14 nefinansu sabiedribas 14
12 12
10 10
8 8
6 6

2
0 ~ _‘%'\N A -V NO

e = =J T =
-2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.
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1. FinanSu un monetaras norises

1.10. Monetarie raditaji, sastavdalas un M3 neietilpstosie bilances posteni®
(gada parmainas; katra gada beigas; %; perioda vidéjie sezonali izlidzinatie raditaji)

[1999-2015 [1999-2008 [2009-2015 | 2012 2013 | 2014 | 2015
M3 sastavdalas
M3 5.3 7.5 2.2 3.5 1.0 3.8 4.7
M2 5.6 7.3 3.1 4.5 25 3.8 5.2
M1 7.5 7.8 71 6.5 5.8 8.1 10.7
Skaidra nauda apgroziba 7.5 9.0 5.5 2.4 5.3 6.4 6.7
Noguldijumi uz nakti 7.5 7.6 7.4 7.4 5.9 8.4 11.5
M2 — M1 (pargjie Tstermina noguldijumi) 3.3 71 -1.9 2.0 -1.8 -2.3 -3.5
Noguldijumi ar noteikto terminu lidz 2 gadiem 25 10.3 -7.7 -2.1 -6.4 -5.4 -9.1
Noguldijumi ar bridindjuma terminu par iznpemsanu lidz 3 ménesiem 3.8 3.3 4.5 5.9 22 0.1 0.5
M3 — M2 (tirgojamie finansu instrumenti) 2.3 8.8 -6.2 -6.5 -16.1 4.0 -2.8
Atpirk§anas ligumi 0.1 6.2 -8.2 -11.4 -9.2 0.8 -35.1
Naudas tirgus fondu akcijas 3.9 9.4 -3.5 -3.9 -10.4 2.6 11.9
Emitétie parada vértspapiri ar terminu lidz 2 gadiem -1.2 11.9 -17.2 9.7 -38.0 18.7 -25.5
M3 neietilpstosie bilances posteni?
MFI saistibas:
Centralas valdibas tur&jumi 3.4 7.2 -1.8 -1.2 -14.7 -2.2 3.0
llgaka termina finanSu saistibas pret paréjiem euro zonas rezidentiem 41 6.6 0.7 -1.5 -1.2 -2.2 -3.0
Noguldijumi ar noteikto terminu ilgaku par 2 gadiem 3.3 5.8 -0.2 -6.1 -0.8 -5.2 -4.6
Noguldtjumi ar bridinajuma terminu par iznems$anu ilgaku par
3 ménesiem -2.7 -0.9 -5.3 -8.8 -13.5 22 -14.5
Emitétie parada vértspapiri ar terminu ilgaku par 2 gadiem 3.1 7.3 -2.6 -3.8 -5.1 -5.9 -8.4
Kapitals un rezerves 6.7 7.4 5.7 71 3.4 4.6 4.3
MFI aktivi:
Krediti euro zonas rezidentiem 4.5 6.9 1.0 0.5 -2.0 -0.2 23
Kredits valdibai 2.8 0.6 5.9 5.8 -0.7 2.1 7.8
t.sk. aizdevumi 0.5 -0.1 1.3 -0.3 -6.3 1.5 -1.9
KredTti privatajam sektoram?® 5.0 8.7 -0.1 -0.7 -2.3 -0.8 0.8
t.sk. aizdevumi® 4.8 8.4 0.0 -0.5 2.4 -0.3 0.4
Avots: ECB.
1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.
2) Tabula ietverti tikai atseviski M3 neietilpstoSie bilances posteni, t.i., tirie aréjie aktivi un “paréjie M3 neietilpstosie bilances posteni” (atlikusie posteni) nav ieklauti.
3) Privatais sektors ir euro zonas ne-MFI, neietverot valdibu.
4) Korigéts atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei.
1.10. attéls. Monetarie radtaji”
(gada parmainas; katra ménesa beigas; %; sezonali izlidzinati raditaji)
M1
20 20
15 15
10 10

0
-5
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
Avots: ECB.

1) Dati ietverti atbilsto$i euro zonas sastava parmainam.

ECB 2015. gada parskats. Statistika

2007

5"‘"“"\/\*—/\\"/\/\/\

2008

2009

2010

2011

2012

2013

2014

2015

S 11



1. FinanSu un monetaras norises

1.11. MFI aizdevumi nefinansSu sabiedribam™
(gada parmainas; katra gada beigas; %; perioda vid&jie sezonali neizlidzinatie raditaji)

| 20102015 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015
Belgija 22 49 2.1 1.3 1.1 0.6 3.0
Vacija -0.2 -0.8 0.3 0.6 -1.9 -0.5 0.8
Igaunija 1.0 -5.1 -4.9 3.1 3.6 3.6 6.4
Trija -5.2 -6.4 -2.4 -4.0 5.7 -6.6 -6.0
Griekija -2.7 0.0 -2.4 -6.2 -3.2 -2.8 -1.3
Spanija -5.0 -0.9 -4.0 -7.6 -10.1 -6.3 -1.0
Francija 2.2 1.5 4.7 1.3 -0.2 29 3.2
Italija -1.0 21 2.5 -2.2 -5.5 -2.5 -0.5
Kipra 15 2.6 8.2 4.6 5.7 -0.8 0.7
Latvija -1.7 - -5.3 3.3 -0.6 -6.7 1.1
Lietuva -1.4 -9.5 0.3 2.5 -3.2 -1.2 3.3
Luksemburga -2.0 -6.8 -5.4 -7.5 -3.0 2.9 9.1
Malta -3.5 -2.0 2.8 -1.7 -9.1 4.9 -14.7
Niderlande -0.1 1.7 3.7 2.8 1.7 -5.0 -5.1
Austrija 1.3 1.9 3.8 0.5 -0.2 1.0 0.8
Portugale -2.9 1.7 -2.7 -5.2 -3.0 -6.8 -1.3
Slovénija -6.4 -0.1 -3.4 -4.8 -7.8 -13.9 -7.5
Slovakija 2.9 1.6 7.6 -2.3 1.7 1.9 7.3
Somija 5.8 4.2 9.9 4.7 57 5.0 5.2
Euro zona -0.8 0.5 1.0 -1.6 -3.2 -1.6 0.2
Bulgarija 2.9 2.7 6.0 5.4 14 2.4 -0.5
Cehijas Republika 3.4 1.7 6.3 24 24 1.7 6.3
Danija -1.2 -1.9 -4.5 -2.0 1.1 0.5 -0.2
Horvatija -4.7 - - -12.3 0.5 -34 -3.1
Ungarija -3.2 -3.0 -5.9 -3.6 -1.3 1.8 =71
Polija 5.4 -1.2 14.0 5.8 1.5 5.1 7.9
Rumanija 1.3 9.4 9.9 1.2 -5.7 -3.5 -2.6
Zviedrija 3.1 3.4 6.6 2.3 1.0 2.6 2.8
Apvienota Karaliste -4.6 =71 -5.7 -5.1 -5.6 -3.4 -0.4

Avots: ECB.
1) Dati par euro zonas valstim attiecas uz paréjo MFI izsniegtajiem aizdevumiem euro zonas nefinansu sabiedribam, bet dati par euro zona neietilpstosajam ES valstim — uz
iek§zemes nefinansu sabiedribam izsniegtajiem aizdevumiem. Dati par euro zonas valstim korigéti atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapirosanas darfjumu ietekmei.

1.11. attéls. MFI aizdevumi privatajam sektoram un nefinanSu sabiedribam®”
(gada parmainas; katra ménesa beigas; %; sezonali izlidzinati un atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei korigéti raditaji)

= aizdevumi privatajam sektoram
aizdevumi nefinan$u sabiedribam

3 3
2 ~— 2
1 1
0 \\ 0
-1 -1
2 -2
3 -3
-4 -4
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB.

1) Privatais sektors ir euro zonas ne-MFI, neietverot valdibu.
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1. FinansSu un monetaras norises

1.12. MFI aizdevumi majsaimniecibam®
(gada parmainas; katra gada beigas; %; perioda vid&jie sezonali neizlidzinatie raditaji)

| 2010-2015 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Belgija 43 6.3 5.3 4.1 22 3.8 4.3
Vacija 1.3 0.7 0.7 1.3 1.2 1.5 2.8
Igaunija -0.1 -3.0 -2.2 -2.3 0.4 25 3.9
Trija -4.0 -5.4 -3.8 -3.8 -3.9 -3.6 -3.6
Griekija -3.0 -0.6 -4.3 -4.2 -3.0 -3.0 -2.8
Spanija -2.9 -0.1 2.7 -3.8 -4.7 -3.8 -2.2
Francija 3.5 6.1 4.5 25 2.6 1.9 3.5
Italija 1.1 5.0 34 -0.5 -1.3 -0.5 0.8
Kipra 1.1 9.1 4.7 1.7 -4.6 -2.7 -1.0
Latvija -4.5 - -6.2 -5.3 -4.8 -3.9 -2.5
Lietuva -0.4 -5.2 -1.7 -1.5 0.0 1.5 4.9
Luksemburga 43 2.2 5.2 5.6 3.9 4.1 4.9
Malta 5.8 6.5 6.2 4.4 43 6.8 6.5
Niderlande -0.3 1.6 0.8 -0.4 -1.7 -1.4 -0.7
Austrija 1.1 0.7 1.5 0.6 0.6 1.1 1.9
Portugale -2.5 21 -2.2 -4.4 -4.1 -3.5 -2.6
Slovénija 0.7 8.0 1.7 -1.7 -2.8 -1.5 0.6
Slovakija 1.7 12.5 11.1 10.3 10.3 13.2 13.1
Somija 3.9 6.1 5.6 4.9 2.1 1.9 2.7
Euro zona 0.8 23 1.2 0.1 -0.3 0.1 1.4
Bulgarija -0.1 0.2 0.3 -0.3 0.4 -1.0 -0.3
Cehijas Republika 5.7 7.2 6.4 4.5 5.0 4.5 6.8
Danija 0.4 14 0.8 0.6 -1.6 0.2 0.8
Horvatija -1.4 - - -1.5 -1.3 -1.0 -1.7
Ungarija -8.7 -4.4 -16.7 -6.0 -5.8 =71 -12.0
Polija 54 10.3 2.7 7.0 3.9 4.1 4.6
Rumanija 1.5 3.6 4.6 -2.0 -1.4 0.3 4.1
Zviedrija 6.0 8.0 5.3 4.4 4.9 5.8 7.5
Apvienota Karaliste 0.2 -5.6 -0.2 0.6 0.6 2.8 3.3

Avots: ECB.
1) Dati par euro zonas valstim attiecas uz paréjo MFI izsniegtajiem aizdevumiem euro zonas majsaimniecibam, bet dati par euro zona neietilpsto§ajam ES valstim — uz iek§zemes
majsaimniecibam izsniegtajiem aizdevumiem. Dati par euro zonas valstim korigéti atbilstosi aizdevumu pardosanas un vértspapiro$anas darjjumu ietekmei.

1.12. attéls. MFI aizdevumi privatajam sektoram un majsaimniecibam®

(gada parmainas; katra ménesa beigas; %; sezonali izlidzinati un atbilstosi aizdevumu pardo$anas un vértspapiro$anas darfjumu ietekmei korigéti raditaji)

= aizdevumi privatajam sektoram
aizdevumi majsaimniecibam

3 3
2 __\ 2
1 1
0 0
-1 A
2 -2
-3 -3
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB.

1) Privatais sektors ir euro zonas ne-MFI, neietverot valdibu.
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2. Saimnieciska darbiba

2.1. IKP
(kédes indeksu veida agregétie apjomi; gada parmainas; %)

1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.7 2.3 0.6 0.2 0.0 1.3 .
Vacija 1.3 1.6 0.8 0.4 0.3 1.6 1.7
Igaunija 3.7 5.7 0.5 5.2 1.6 2.9
Trija 3.7 5.6 0.6 0.2 1.4 52
Griekija 0.3 3.5 -4.8 -7.3 -3.2 0.7
Spanija 1.7 3.6 -1.3 -2.6 -1.7 14 .
Francija 1.4 2.0 0.5 0.2 0.7 0.2 1.1
Italija 0.2 1.2 -1.4 -2.8 -1.7 -0.4
Kipra 1.9 4.2 -1.9 -2.4 -5.9 -2.5
Latvija 3.8 6.6 -0.7 4.0 3.0 24 .
Lietuva 3.8 6.1 0.5 3.8 3.5 3.0 1.6
Luksemburga 2.7 34 1.7 -0.8 4.3 4.1
Malta 24 24 2.3 2.9 4.0 4.1 .
Niderlande 1.5 25 0.1 -1.1 -0.5 1.0 1.9
Austrija 1.6 24 0.4 0.8 0.3 0.4 0.9
Portugale 0.5 1.6 -1.2 -4.0 -1.1 0.9 .
Slovénija 22 4.3 -1.2 -2.7 -1.1 3.0
Slovakija 3.6 5.0 1.3 1.5 1.4 25
Somija 1.7 3.3 -1.0 -1.4 -0.8 -0.7
Euro zona 1.2 21 -0.2 -0.9 -0.3 0.9
Bulgarija 3.0 4.8 0.1 0.2 1.3 1.5
Cehijas Republika 25 4.0 0.0 -0.9 -0.5 2.0
Danija 1.0 1.7 -0.3 -0.1 -0.2 1.3
Horvatija 1.5 3.7 2.2 -2.2 -1.1 -0.4
Ungarija 21 34 -0.1 -1.7 1.9 3.7
Polija 3.7 4.2 2.9 1.6 1.3 3.3
Rumanija 3.3 5.4 0.0 0.6 3.5 3.0
Zviedrija 2.3 3.0 1.1 -0.3 1.2 2.3 .
Apvienota Karaliste 2.0 2.6 1.1 1.2 2.2 2.9 2.2
Eiropas Savieniba 1.5 23 0.1 -0.5 0.2 1.4 .
ASV 21 2.6 1.4 22 1.5 24 24
Japana 0.8 1.1 0.3 1.7 1.4 0.0

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par Japanu un ASV) un ECB aprékini.
1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.—2014. un 2009.-2014. gada vidéjie raditaji.

2.1. attéls. IKP
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)
= euro zona - ASV

6 Eiropas Savieniba = Japana 6
4 4
2 2
0 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.2. Privatais patérin$
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.2 1.4 0.9 0.6 0.9 0.4 .
Vacija 0.9 0.9 0.9 1.0 0.6 0.9 1.9
Igaunija 3.9 6.6 -0.5 4.4 3.8 3.5
Trija 3.1 55 -0.8 -1.0 0.1 21
Griekija 0.4 3.7 -4.7 -8.0 -2.3 0.5
Spanija 1.3 3.3 -1.9 -3.5 -3.1 1.2 .
Francija 1.6 23 0.7 -0.2 0.4 0.6 1.4
Italija 0.2 1.0 -1.1 -3.9 2.7 0.4
Kipra 27 5.4 -1.6 -0.8 -5.9 0.6
Latvija 3.9 6.5 -0.3 3.2 5.1 2.3
Lietuva 4.6 8.1 -1.0 3.6 43 4.1
Luksemburga 2.2 23 2.0 2.7 0.9 3.7
Malta 1.6 1.7 1.5 -0.2 2.0 2.8 .
Niderlande 0.8 1.6 -0.4 -1.2 -1.4 0.0 1.6
Austrija 1.3 1.8 0.6 0.6 0.1 0.0 0.4
Portugale 0.7 2.0 -1.4 -5.5 -1.2 22 .
Slovénija 1.7 3.1 -0.7 -2.5 -4.1 0.7
Slovakija 2.9 4.6 0.1 -0.4 -0.8 2.3
Somija 22 3.2 0.6 0.3 -0.5 0.6
Euro zona 1.0 1.8 -0.3 -1.2 -0.7 0.8
Bulgarija 4.6 7.3 0.2 3.3 -1.4 2.7
Cehijas Republika 21 3.3 0.2 -1.5 0.7 1.5
Danija 0.9 1.7 -0.3 0.4 -0.1 0.5
Horvatija 1.2 3.5 -2.4 -3.0 -1.8 -0.7
Ungarija 1.7 3.7 -1.5 -2.2 0.3 1.8
Polija 3.3 4.0 2.1 0.7 0.2 25
Rumanija 4.7 7.9 -0.5 1.2 0.7 3.8
Zviedrija 24 27 1.8 0.8 1.9 2.2
Apvienota Karaliste 22 3.2 0.5 1.8 1.9 25
Eiropas Savieniba 1.4 2.2 0.0 -0.6 -0.1 1.3 .
ASV 25 3.1 1.6 1.5 1.7 2.7 3.1
Japana 0.9 0.9 0.9 23 1.7 -0.9

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB apreékini.

1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.

2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidéjie raditaji.
2.2. attéls. Privatais patérins

(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

= euro zona — ASV
6 Eiropas Savieniba == Japana 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 N 0
1 \/ \ p
-2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.3. Valdibas patéring

(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 1999-2008" | 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.5 1.9 0.9 1.5 -0.1 0.6 .
Vacija 1.3 1.0 1.7 1.3 0.8 1.7 2.8
Igaunija 2.2 3.0 1.0 3.6 1.5 3.0
Trija 2.8 5.3 -1.1 -1.2 0.0 4.0
Griekija 0.6 35 -4.1 -6.0 -6.5 -2.6
Spanija 2.9 5.0 -0.4 -4.5 -2.8 0.0 .
Francija 1.6 1.6 1.6 1.6 1.7 1.5 1.5
Italija 0.7 1.4 -0.5 -1.4 -0.3 -0.7
Kipra 1.6 3.8 -2.0 -3.7 -4.1 -9.0
Latvija 1.1 2.8 -1.7 0.3 1.6 49
Lietuva 0.8 1.4 -0.2 1.3 1.0 1.3
Luksemburga 3.4 3.3 3.4 3.6 3.9 4.5
Malta 2.7 2.8 2.7 6.3 0.2 7.8 .
Niderlande 23 34 0.6 -1.3 0.1 0.3 0.0
Austrija 1.3 1.7 0.7 0.2 0.6 0.8 1.0
Portugale 0.8 22 -1.4 -3.3 -2.0 -0.5 .
Slovénija 1.8 3.2 -0.5 -2.3 -1.5 -0.1
Slovakija 2.6 3.0 1.9 -2.6 2.2 5.9
Somija 1.2 1.6 0.4 0.5 1.1 -0.3
Euro zona 1.5 2.0 0.6 -0.2 0.2 0.9
Bulgarija 22 4.5 -1.5 -0.5 23 0.1
Cehijas Republika 1.4 21 0.5 -1.8 2.4 1.8
Danija 1.4 2.0 0.4 0.0 -0.7 0.2
Horvatija 1.1 2.0 -0.4 -1.0 0.3 -1.9
Ungarija 1.5 1.9 0.8 -1.5 24 2.9
Polija 3.3 4.1 1.9 -0.4 22 4.9
Rumanija 0.4 1.2 -0.8 0.4 -4.6 0.3
Zviedrija 1.0 0.7 14 1.1 1.3 1.3
Apvienota Karaliste 22 29 1.0 1.8 0.5 25
Eiropas Savieniba 1.6 2.1 0.7 0.1 0.3 1.1 .
ASV 11 2.1 -0.3 -0.9 -2.5 -0.5 0.4
Japana 1.8 2.0 1.5 1.7 1.9 0.1

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidé&jie raditaji.

2.3. attéls. Valdibas patérins

(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

= euro zona — ASV
5 Eiropas Savieniba = Japana 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 v — < o
-1 -1
2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.4. Kopéja kapitala veidoSana
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" | 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.9 3.6 -0.7 -3.5 -4.7 6.2 .
Vacija 0.2 0.8 -0.5 -8.2 1.5 2.0 -0.5
Igaunija 4.7 7.7 -0.1 18.5 -0.8 5.9
Trija 24 5.1 -2.0 6.8 -5.1 16.5
Griekija -3.3 4.4 -14.9 -24.0 -10.8 9.9
Spanija 0.9 5.3 -6.1 -8.1 -3.6 4.8 .
Francija 1.6 34 -0.8 -2.5 0.4 -0.3 1.1
Italija -0.9 24 -6.2 -14.9 -5.3 -4.1
Kipra -0.1 8.3 -12.7 -16.2 -23.5 1.5
Latvija 3.8 11.1 -7.3 -1.1 -4.3 -5.5
Lietuva 27 8.9 -6.7 -12.2 1.8 0.4
Luksemburga 29 4.3 1.2 -2.1 -3.0 10.0
Malta 0.0 0.9 -1.1 -4.4 1.1 4.9 .
Niderlande 0.6 2.3 -1.7 -6.2 -5.2 27 6.8
Austrija 0.6 1.7 -1.0 -0.3 -2.2 -1.6 -0.8
Portugale -2.5 0.4 -7.2 -18.1 -5.1 5.5 .
Slovénija 0.5 6.9 -9.2 -17.5 2.7 5.7
Slovakija 0.9 3.6 -3.4 -14.0 1.5 26
Somija 0.9 3.2 -2.8 -6.4 -4.9 -0.4
Euro zona 0.5 2.6 -3.0 -7.5 -1.8 1.3
Bulgarija 5.8 14.7 -7.6 25 -3.3 4.4
Cehijas Republika 22 5.4 -3.1 -4.1 -5.0 4.4
Danija 0.8 25 -2.0 1.6 0.4 4.6
Horvatija 1.3 7.9 -8.9 -6.5 -0.4 -4.7
Ungarija 0.2 2.2 -3.1 -7.2 3.8 1.3
Polija 35 4.7 1.6 -3.9 -5.8 12.6
Rumanija 55 12.2 -4.7 -4.8 0.5 3.2
Zviedrija 3.0 4.3 0.8 -5.0 1.6 8.0
Apvienota Karaliste 1.7 1.1 2.8 21 8.4 6.7
Eiropas Savieniba 0.8 2.6 -2.1 -6.0 -0.4 2.7 .
ASV 1.6 1.9 1.6 6.9 2.7 4.3 4.4
Japana -0.8 -0.7 -1.1 4.5 1.4 24

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.—2014. un 2009.—2014. gada vidgjie raditaji.

2.4. attéls. Kopé€ja kapitala veidoSana

(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

= euro zona = ASV
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Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.5. Pre€u un pakalpojumu eksports
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 |  1999-2008" |  2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 3.8 46 25 1.8 1.6 5.4 .
Vacija 54 7.2 2.8 2.8 1.6 4.0 5.4
Igaunija 6.5 7.0 5.6 6.2 4.7 1.8 .
Trija 6.5 8.0 3.9 2.1 25 12.1
Griekija 4.3 7.5 -0.9 1.2 2.2 7.5
Spanija 3.7 4.5 25 1.1 43 5.1 .
Francija 3.2 3.8 23 25 1.7 24 5.9
Italija 2.0 29 0.4 2.3 0.8 3.1 .
Kipra 1.4 1.8 0.7 -1.1 1.8 -0.5
Latvija 6.7 8.4 4.0 9.8 1.1 3.1
Lietuva 8.7 9.6 71 12.2 9.6 3.0
Luksemburga 4.8 6.8 23 0.2 6.9 6.8
Malta 4.7 6.2 2.7 6.7 0.8 0.0 .
Niderlande 43 53 2.7 3.8 2.1 4.0 4.2
Austrija 4.1 6.2 1.3 1.7 0.8 2.1 1.8
Portugale 4.0 4.4 3.2 3.4 7.0 3.9 .
Slovénija 5.9 8.8 1.2 0.6 3.1 5.8
Slovakija 9.5 12.6 4.4 9.3 6.2 3.6
Somija 3.6 71 -2.1 1.2 1.1 -0.9
Euro zona 4.2 55 2.1 2.6 21 4.1
Bulgarija 3.8 3.7 4.0 0.8 9.2 -0.1
Cehijas Republika 8.7 1.4 4.3 4.3 0.0 8.9
Danija 3.7 5.7 0.6 0.6 0.9 3.1
Horvatija 4.2 6.5 0.5 -0.1 3.1 7.3
Ungarija 9.0 13.0 2.8 -1.8 6.4 7.6
Polija 7.4 8.8 5.1 4.6 6.1 6.4
Rumanija 9.8 10.9 8.2 1.0 19.7 8.6
Zviedrija 3.9 5.7 0.9 1.0 -0.8 3.5
Apvienota Karaliste 3.1 4.4 0.9 0.7 1.2 1.2
Eiropas Savieniba 4.3 5.7 2.1 23 22 41 .
ASV 3.7 4.4 2.8 3.4 2.8 3.4 1.1
Japana 41 6.3 0.5 -0.2 1.2 8.3

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidgjie raditaji.

2.5. attéls. PreCu un pakalpojumu eksports
(kedes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

= euro zona = ASV
30 Eiropas Savieniba = Japana 30
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Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.6. PreCu un pakalpojumu imports
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 | 19992008 |  2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 3.7 4.4 25 1.4 0.8 5.9 .
Vacija 45 5.6 3.0 -0.3 3.1 37 5.7
lgaunija 6.8 8.4 4.0 1.7 45 14
Trija 57 75 26 2.9 0.0 14.7
Griekija 1.9 7.2 -6.5 -9.1 -1.9 7.7
Spanija 3.0 6.3 -2.4 -6.2 -0.3 6.4 .
Francija 4.1 5.2 25 0.7 1.7 3.8 6.4
Italija 1.6 3.5 -1.6 -8.1 -25 2.9
Kipra 1.7 4.6 -3.1 -4.4 -3.0 2.0
Latvija 54 8.8 -0.1 5.4 -0.2 0.8
Lietuva 7.8 11.0 26 6.6 9.3 2.9
Luksemburga 5.3 7.2 2.7 1.5 5.7 8.0
Malta 4.0 5.6 1.9 5.2 -0.8 -0.1 .
Niderlande 4.1 5.3 24 27 0.9 4.0 4.9
Austrija 34 4.9 1.2 1.1 0.0 1.3 1.6
Portugale 22 4.0 -0.7 -6.3 4.7 7.2
Slovénija 4.7 8.4 -1.3 -3.7 1.7 4.0
Slovakija 7.2 10.2 23 25 5.1 43
Somija 4.0 7.0 -0.7 1.6 0.5 0.0
Euro zona 3.8 5.4 1.1 -1.0 1.3 4.5
Bulgarija 7.3 12.0 -0.2 4.5 4.9 1.5
Cehijas Republika 8.0 10.9 35 27 0.1 9.8
Danija 4.1 6.5 0.1 1.8 1.1 3.3
Horvatija 3.3 7.3 -3.1 -3.0 3.1 4.3
Ungarija 7.9 12.0 1.5 -3.5 6.3 8.5
Polija 6.0 7.9 2.8 -0.3 1.7 10.0
Rumanija 10.6 16.0 2.3 -1.8 8.8 8.9
Zviedrija 3.8 5.0 1.7 0.5 -0.1 6.3
Apvienota Karaliste 3.5 5.0 1.2 29 2.8 24
Eiropas Savieniba 4.0 5.7 1.2 -0.3 1.6 4.7 .
ASV 3.9 5.1 21 22 1.1 3.8 5.0
Japana 3.3 3.8 24 5.3 3.1 7.2
Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.—2014. gada vidgjie raditaji.
2.6. attéls. Pre€u un pakalpojumu imports
(kédes indeksu veida agregéti apjomi; gada parmainas; %)
= euro zona - ASV
15 Eiropas Savieniba = Japana 15
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Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.7. Nominalais IKP

(faktiskajas cenas; mljrd. euro)

| 1999-2015"2) 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 327.2 296.2 379.0 387.4 392.7 400.6 .
Vacija 2476.0 2283.0 27516 2754.9 2820.8 29157 3026.6
lgaunija 12.8 10.2 171 18.0 19.0 20.0
Trija 159.6 150.0 175.5 174.8 179.4 189.0
Griekija 192.7 186.3 203.3 191.2 180.4 177.6
Spanija 927.2 849.0 1057.6 1042.9 1031.3 1041.2 .
Francija 1850.8 1694.7 2073.7 2086.9 2116.6 21324 2183.3
Italija 1489.7 1418.1 1608.9 1614.7 1606.9 1613.9
Kipra 15.6 13.8 18.7 19.5 18.1 17.4
Latvija 16.3 13.5 20.8 22.0 22.8 23.6 .
Lietuva 24.8 19.3 32.6 33.3 35.0 36.4 37.2
Luksemburga 34.6 29.2 42.8 43.6 46.5 48.9
Malta 5.9 5.1 71 7.2 7.7 8.1 .
Niderlande 574.7 524.2 646.9 645.2 650.9 662.8 677.8
Austrija 2721 2429 313.7 3171 322.9 329.3 337.1
Portugale 159.2 150.4 173.9 168.4 170.3 173.4
Slovénija 31.1 27.9 36.4 36.0 35.9 37.3
Slovakija 49.2 36.4 70.6 724 73.8 75.6
Somija 172.2 158.3 195.5 199.8 202.7 205.2
Euro zona 87242 8107.7 9751.8 9835.2 99335 10 108.1
Bulgarija 29.0 221 40.4 41.7 41.9 42.8
Cehijas Republika 121.7 100.6 156.8 160.7 156.9 154.7
Danija 219.6 202.8 247.8 252.9 255.2 260.6
Horvatija 38.4 34.6 44.2 43.9 43.5 43.0
Ungarija 86.0 77.9 99.6 99.1 101.3 104.2
Polija 3121 257.9 375.3 389.6 394.7 410.8
Rumanija 96.0 72.8 134.6 133.5 144.2 150.2
Zviedrija 338.6 304.3 395.7 423.4 435.8 430.7
Apvienota Karaliste 1876.1 18317 1950.1 2054.3 20432 2254.7
Eiropas Savieniba 11 816.0 10 988.4 131954 13433.2 13 549.9 13 958.4 .
ASV 11 049.8 10 584.4 11 825.5 12 574.2 12 546.4 13 058.4 16 167.3
Japana 3947.7 39343 3970.1 4637.8 3694.8 3470.5
Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Horvatiju, Luksemburgu un Maltu pieejami kops 2000. gada un par Poliju — kop$ 2002. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidgjie raditaji.
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2. Saimnieciska darbiba

2.8. IKP uz vienu iedzivotaju
(faktiskajas cenas; pirktspéjas paritate®; tokst. euro)

| 199920142 | 19992008 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgiia 28.5 26.7 31.7 322 324 324 33.0
Vacija 28.7 26.3 329 335 34.0 34.3 35.3
Igaunija 14.4 12.1 18.6 18.7 196 20.4 20.7
Trija 32.3 30.6 35.4 35.6 35.6 36.5 37.6
Griekija 20.7 20.4 21.8 20.8 19.8 19.9 20.0
Spaniia 23.3 22.1 25.8 254 252 254 256
Francija 26.2 24.7 28.8 29.1 29.1 29.3 30.0
Italija 25.6 24.8 27.3 27.7 27.3 27.1 27.0
Kipra 23.0 216 259 2538 254 242 237
Latvija 12.8 1.3 15.6 15.1 16.3 17.2 176
Lietuva 13.2 10.6 17.7 176 18.8 20.0 20.6
Luksemburga 62.4 57.3 69.8 70.9 711 72.7 75.0
Malta 19.9 18.3 228 226 23.0 23.9 24.1
Niderlande 323 30.3 36.2 36.2 36.2 36.4 36.7
Austrija 30.3 28.2 34.1 34.4 35.0 35.2 356
Portugale 18.8 175 21.2 21.0 206 216 219
Slovénija 20.7 19.8 225 222 222 22.4 23.1
Slovakija 136 10.2 19.7 19.6 201 20.7 21.4
Somija 27.6 25.8 31.0 31.4 31.3 31.3 30.8
Euro zona 25.9 24.3 28.9 29.1 29.1 29.3 29.8
Bulgarija 93 77 12.1 122 124 125 128
Cehijas Republika 19.0 173 22.1 223 223 226 23.4
Danija 30.0 27.9 335 33.8 343 345 35.0
Horvatija 14.3 13.1 16.2 16.0 16.4 16.6 16.4
Ungarija 14.8 132 176 17.6 1756 183 19.0
Polija 13.2 1.0 16.9 17.4 18.0 18.4 18.8
Rumanija 9.7 75 138 13.7 143 14.9 15.0
Zviedrija 30.1 28.1 337 34.1 34.2 34.8 348
Apvienota Karaliste 27.8 26.9 29.5 28.5 29.3 30.2 30.6
Eiropas Savieniba 23.9 222 26.9 269 271 275 280
ASV 36.4 347 39.4 38.8 40.0 410 419
Japana 25.4 24.4 27.1 26.8 27.8 28.2 28.0

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) IKP atbilstosi pirktspéjas standartiem; euro izteiksmé; aprékinats, pamatojoties uz euro zonas pirktspé&jas paritates raditajiem (Euro 19 = 1).
2) Dati par Luksemburgu un Horvatiju pieejami kop$ 2000. gada.

2.8. attéls. IKP uz vienu iedzivotaju

(faktiskajas cenas; pirktspéjas paritate™; tokst. euro)

= euro zona = ASV
45 Eiropas Savieniba = Japana 45
40 40
35 35
30 — 30
25 25
20 20
15 15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) IKP atbilstosi pirktspé&jas standartiem; euro izteiksmé; aprékinats, pamatojoties uz euro zonas pirktsp&jas paritates raditajiem (Euro 19 = 1).
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2. Saimnieciska darbiba

2.9. Nodarbinatiba

(nodarbinato skaits; gada parmainas; %)

| 1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 0.9 1.1 0.4 0.4 -0.4 0.3 .
Vacija 0.7 0.6 0.7 1.2 0.6 0.9 0.8
Igaunija 0.0 0.6 -1.0 1.6 1.2 0.8 .
Trija 1.4 34 -1.8 -0.6 24 1.7
Griekija -0.5 1.2 -3.3 -6.3 -3.6 0.1
Spanija 1.0 34 -2.8 -4.1 -2.9 0.9
Francija 0.7 1.1 0.1 0.3 0.0 0.3
Italija 0.5 1.3 -0.7 -0.3 -1.8 0.1
Kipra 1.1 2.7 -1.5 -3.2 -6.0 -1.1
Latvija -0.4 1.7 -3.0 1.4 23 -1.3
Lietuva -0.8 -0.5 -1.3 1.8 1.3 2.0
Luksemburga 29 3.6 2.1 24 1.8 25
Malta 1.6 0.9 2.7 25 3.7 5.0 .
Niderlande 0.7 1.3 -0.2 -0.2 -0.9 -0.2 0.8
Austrija 1.0 1.1 0.7 1.1 0.5 0.9
Portugale -0.5 0.4 -2.0 -4.1 -2.9 1.4
Slovénija 0.3 1.2 -1.2 -0.9 -1.4 0.6
Slovakija 0.3 0.6 -0.2 0.1 -0.8 1.4
Somija 0.8 1.6 -0.4 0.9 -0.7 -0.9
Euro zona 0.4 1.1 -0.5 -0.4 -0.7 0.6
Bulgarija -0.1 1.0 -1.7 -2.5 -0.4 0.4
Cehijas Republika 0.1 0.4 -0.3 0.4 0.3 0.6
Danija 0.2 0.8 -0.8 -0.6 0.1 0.8
Horvatija 0.8 3.0 -2.0 -3.7 -2.6 2.7
Ungarija 0.2 0.1 0.5 0.1 0.9 4.6
Polija 0.6 1.0 0.0 0.1 -0.1 1.7
Rumanija -1.5 -1.6 -1.3 -4.8 -0.9 0.8
Zviedrija 0.9 1.1 0.6 0.7 1.0 1.4
Apvienota Karaliste 0.9 1.0 0.6 11 1.2 23
Eiropas Savieniba 0.4 0.9 -0.3 -0.4 -0.3 1.0
ASV 0.7 1.0 0.1 1.8 1.0 1.6
Japana -0.3 -0.2 -0.3 0.0 0.6 0.6

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par euro zonu, Eiropas Savienibu, Ungariju, Latviju, Luksemburgu un Poliju pieejami kop$ 2001. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidgjie raditaji.

2.9. attéls. Nodarbinatiba

(nodarbinato skaits; gada parmainas; %)

= euro zona — ASV
3 Eiropas Savieniba = Japana 3
2 - 2
1 1
0 B A 0
\/
-1 -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.10. Darba razigums
(uz nodarbinato skaitu; gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 0.8 1.1 0.2 -0.2 0.4 1.0 .
Vacija 0.6 1.0 0.1 -0.7 -0.3 0.7 0.9
Igaunija 3.7 5.1 1.5 34 0.3 2.1
Trija 23 22 24 0.7 -0.9 3.4
Griekija 0.8 22 -1.6 -1.1 0.4 0.5
Spanija 0.7 0.1 1.6 1.5 1.3 0.4
Francija 0.7 1.0 0.3 -0.1 0.7 -0.2
Italija -0.3 0.0 -0.7 -2.5 0.0 -0.5
Kipra 0.7 1.4 -0.4 0.8 0.1 -1.4
Latvija 4.2 55 24 25 0.7 3.8
Lietuva 4.7 6.6 1.6 2.0 2.2 1.0
Luksemburga -0.3 -0.2 -0.4 -3.2 2.5 15
Malta 0.6 1.2 -0.3 0.4 0.2 -0.9 .
Niderlande 0.8 1.2 0.2 -0.9 0.4 1.2 1.1
Austrija 0.7 1.3 -0.3 -0.3 -0.1 -0.5
Portugale 1.0 1.2 0.8 0.1 1.8 -0.5
Slovénija 1.9 3.1 0.1 -1.8 0.3 25
Slovakija 3.3 4.4 1.4 1.5 22 1.1
Somija 0.8 1.7 -0.6 -2.3 -0.4 0.4
Euro zona 0.5 0.7 0.3 -0.4 0.4 0.3
Bulgarija 3.0 3.8 1.8 2.8 1.7 1.2
Cehijas Republika 2.4 3.6 0.3 -1.3 -0.8 1.4
Danija 0.8 0.9 0.6 0.6 -0.4 0.4
Horvatija 0.6 1.2 -0.2 1.5 1.6 -3.0
Ungarija 1.8 3.3 -0.6 -1.8 0.9 -1.1
Polija 2.8 2.6 29 1.4 1.3 1.6
Rumanija 4.9 71 1.3 5.7 4.4 22
Zviedrija 1.4 1.9 0.4 -1.0 0.3 0.9
Apvienota Karaliste 1.1 1.5 0.3 0.1 1.0 0.6
Eiropas Savieniba 0.8 1.1 0.4 -0.1 0.6 0.4
ASV 1.4 1.5 1.1 0.4 0.5 0.8
Japana 0.9 1.3 0.4 1.7 0.8 -0.6

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Horvatiju, euro zonu, Eiropas Savienibu, Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada un par Poliju — kop$ 2003. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vidgjie radrtaji.

2.10. attéls. Darba razigums

(uz nodarbinato skaitu; gada parmainas; %)

= euro zona - ASV
6 Eiropas Savieniba == Japana 6
4 4
2 2
0 Vv N A 0
2 -2
-4 -4
-6 -6

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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2. Saimnieciska darbiba

2.11. Bezdarbs

(% no darbaspéeka)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 7.8 7.7 8.0 7.6 8.4 8.5 8.3
Vacija 7.7 9.1 5.8 54 5.2 5.0 4.6
Igaunija 10.1 9.3 1.4 10.0 8.6 7.4 .
Trija 8.0 4.7 12.7 14.7 131 11.3 9.4
Griekija 13.7 10.0 19.8 245 27.5 26.5 .
Spanija 15.5 10.7 22.4 24.8 26.1 245 221
Francija 9.2 8.9 9.8 9.8 10.3 10.3 10.4
Italija 9.0 8.2 10.3 10.7 121 12.7 11.9
Kipra 7.4 4.3 11.3 11.8 15.9 16.1 15.6
Latvija 12.3 10.9 14.4 15.1 1.9 10.8 9.9
Lietuva 11.9 11.0 13.2 13.4 11.8 10.7 9.1
Luksemburga 4.3 3.6 5.4 5.1 5.9 6.0 6.1
Malta 6.7 7.0 6.3 6.3 6.4 5.8 5.3
Niderlande 5.0 4.4 6.0 5.8 7.3 74 6.9
Austrija 4.9 4.7 5.2 4.9 54 5.6 5.7
Portugale 9.8 7.3 13.5 15.8 16.4 14.1 12.6
Slovénija 71 6.1 8.5 8.9 10.1 9.7 9.1
Slovakija 14.9 16.0 13.3 14.0 14.2 13.2 1.5
Somija 8.4 8.5 8.3 7.7 8.2 8.7 9.4
Euro zona 9.5 8.6 10.8 11.4 12.0 11.6 10.9
Bulgarija 11.6 12.4 10.6 12.3 13.0 1.4 9.4
Cehijas Republika 7.0 7.3 6.5 7.0 7.0 6.1 5.1
Danija 5.5 4.5 6.9 75 7.0 6.5 6.1
Horvatija 13.7 13.1 14.6 16.0 17.3 17.3 16.6
Ungarija 7.9 6.6 10.2 11.0 10.1 7.7 .
Polija 12.9 15.5 9.2 10.1 10.4 9.0 75
Rumanija 71 7.2 6.9 6.8 71 6.8 6.8
Zviedrija 71 6.5 8.0 8.0 8.0 7.9 7.4
Apvienota Karaliste 6.1 5.2 7.5 7.9 7.6 6.1 .
Eiropas Savieniba 9.1 8.5 9.9 10.5 10.9 10.2 9.4
ASV 6.2 5.0 7.8 8.1 7.4 6.2 5.3
Japana 4.5 4.6 4.3 43 4.0 3.6 34

Avots: Eurostat.
1) Dati par Bulgariju, Horvatiju, Kipru, Igauniju, Maltu un Eiropas Savienibu pieejami kop$ 2000. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.—2014. gada vidé&jie raditaji.

2.11. attéls. Bezdarbs

(% no darbaspéeka)

= euro zona - ASV
13 Eiropas Savieniba = Japana 13
12 12
11 11
10 10
o v 9
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: Eurostat.
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2. Saimnieciska darbiba

2.12. Majsaimniecibu parads”

(% no IKP)

| 1999-20142 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 46.3 41.4 54.5 54.1 55.2 56.2 58.4
Vacija 63.5 67.3 57.3 56.9 56.4 55.5 54.4
Igaunija 33.2 25.4 46.1 45.6 421 39.8 38.9
Trija 87.2 76.6 101.3 102.7 99.3 93.8 83.8
Griekija 40.8 28.3 61.6 63.7 64.6 65.2 63.5
Spanija 68.3 61.4 79.8 81.8 80.4 76.7 72.4
Francija 451 39.4 54.7 54.8 55.2 55.6 56.1
Italija 34.8 29.7 43.4 43.8 43.9 43.5 42.9
Kipra 97.8 83.0 1224 1224 124.8 125.8 128.6
Latvija 36.7 34.6 38.4 40.5 33.3 29.8 26.6
Lietuva 23.1 19.6 25.9 25.8 237 22.4 21.5
Luksemburga 49.5 443 55.7 54.3 56.1 55.3 56.7
Malta 54.4 48.3 59.4 59.5 59.8 59.0 59.3
Niderlande 106.3 100.0 116.8 118.3 118.3 114.8 112.5
Austrija 50.2 48.6 52.8 53.5 52.1 51.2 51.4
Portugale 78.8 729 88.6 90.5 90.7 86.0 81.5
Slovénija 25.9 21.3 29.7 30.0 30.9 30.0 28.5
Slovakija 16.5 10.0 274 26.5 27.8 29.7 31.6
Somija 49.2 41.2 62.5 61.3 63.6 64.2 65.5
Euro zona 58.3 55.1 63.8 64.2 63.9 62.7 61.9
Bulgarija 16.8 11.8 244 24.0 23.3 23.2 22.6
Cehijas Republika 20.4 14.4 30.3 30.1 31.1 315 31.3
Danija 117.6 105.9 137.2 138.8 136.6 134.6 132.3
Horvatija 34.1 29.0 40.9 415 41.2 40.4 40.4
Ungarija 24.0 18.3 335 37.6 31.8 28.2 25.9
Polija 26.6 18.8 343 35.1 341 35.1 35.6
Rumanija 12.7 7.9 20.7 215 20.6 19.2 18.1
Zviedrija 65.2 56.6 79.7 78.0 80.5 82.3 83.6
Apvienota Karaliste 86.4 83.2 91.7 91.7 90.6 87.8 86.0
Eiropas Savieniba - - - - - - -
ASV 84.8 84.2 85.8 85.7 82.7 81.0 80.0
Japana 68.3 69.5 66.3 66.4 65.7 66.2 66.0

Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sistémas Valde un Japanas Banka.

1) Definéts ka majsaimniecibam izsniegto aizdevumu atlikums.

2) Dati par Eiropas Savienibu nav pieejami. Dati par Bulgariju pieejami kop§ 2000. gada, par Griekiju — kop$ 1999. gada, par Horvatiju — kops 2001. gada, par Triju — kop$
2001. gada, par Lietuvu — kop$ 2004. gada, par Luksemburgu — kop$ 2002. gada, par Maltu — kop$ 2004. gada, par Latviju — kop$ 2004. gada, par Poliju — kop$ 2003. gada un
par Slovéniju — kop$ 2004. gada.

2.12. attéls. Majsaimniecibu parads

(% no IKP)
= euro zona = Japana
100 ASV 100
90 90
80 80
70 \_\ 70
N

60 T &
50 50
40 40

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sistémas Valde un Japanas Banka.
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2. Saimnieciska darbiba

2.13. Majsaimniecibu uzkrajumu Iimenis
(% no korigétiem riciba esosajiem ienakumiem®")

| 199920142 | 19992008 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 15.3 16.0 141 13.6 13.5 12.3 12.6
Vacija 16.3 16.1 16.6 16.5 16.4 16.4 16.8
Igaunija 4.3 1.1 9.5 10.2 71 8.9 8.2
Trija 7.5 6.8 8.8 8.4 8.3 6.1 5.0
Griekija - - - - - - -
Spanija 9.8 9.5 10.4 10.8 8.8 10.0 9.6
Francija 15.0 14.9 15.1 15.2 14.7 14.3 14.8
Italija 13.0 14.2 11 10.7 9.4 11.3 10.8
Kipra 5.4 7.9 1.3 5.4 0.6 -4.1 -10.8
Latvija 2.0 23 1.6 -3.2 -3.8 -3.0 -0.8
Lietuva 3.3 2.8 3.6 4.8 1.6 1.8 0.1
Luksemburga - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Niderlande 13.0 12.4 13.8 13.1 13.8 14.2 14.8
Austrija 15.0 15.6 141 13.3 14.5 12.9 13.3
Portugale 8.9 9.5 8.1 7.5 7.7 7.8 5.9
Slovénija 14.3 16.0 13.1 12.7 10.9 13.4 14.1
Slovakija 8.1 7.9 8.3 8.1 71 8.3 9.3
Somija 8.5 8.5 8.6 8.1 7.8 8.4 7.0
Euro zona 13.5 13.8 13.0 12.8 12.4 12.7 12.7
Bulgarija -8.4 -10.8 -3.7 -3.0 -8.2 -0.2 .
Cehijas Republika 1.4 1.3 11.6 11.1 1.3 10.8 10.9
Danija 6.1 5.3 7.4 7.8 7.5 7.9 4.4
Horvatija 9.6 7.9 11.6 1.7 121 10.5 11.8
Ungarija 9.5 9.6 9.4 9.7 8.2 9.3 10.2
Polija 5.0 6.8 3.0 1.5 1.5 2.5 1.9
Rumanija - - - - - - -
Zviedrija 121 9.6 16.2 15.4 17.9 17.6 17.7
Apvienota Karaliste 8.3 8.2 8.5 9.1 8.7 6.3 5.4
Eiropas Savieniba 11.6 1.7 1.4 1.1 11.0 11.0 10.3
ASV 7.9 7.2 9.0 9.2 10.7 7.9 8.1
Japana 9.2 10.1 7.9 9.2 7.7 6.5 5.8

Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sisttmas Valde un Japanas Banka.

1) Riciba esosie ienakumi korigéti atbilstosi majsaimniecibu neto kapitala parmainam pensiju fondu rezervés.

2) Dati par Griekiju, Maltu, Luksemburgu un Rumaniju nav pieejami. Dati par Horvatiju pieejami kop$ 1999. gada, par Triju — kop$ 1999. gada, par Lietuvu — kop$ 1999. gada, par
Poliju — kop$ 2002. gada un par Slovéniju — kop$ 2005. gada.

2.13. attéls. Majsaimniecibu uzkrajumi

(% no korigétiem riciba esosajiem ienakumiem)

= euro zona = Japana
20 ASV - Eiropas Savieniba 20
15 15
\—/\/—
10 10
5 5
0 0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sistémas Valde un Japanas Banka.
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2. Saimnieciska darbiba

2.14. Nefinansu sabiedribu parads”

(% no IKP)

| 1999-20142 1999-2008% 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 125.8 114.2 145.2 143.1 148.0 148.8 147.8
Vacija 64.9 65.8 63.3 61.3 61.5 63.7 62.1
Igaunija 90.3 85.0 99.1 95.7 99.1 94.1 96.3
Trija 137.2 97.7 189.8 194.6 208.4 197.6 200.4
Griekija 55.1 47.9 67.0 67.4 68.0 66.0 67.0
Spanija 106.1 94.4 125.6 1324 125.8 119.9 112.3
Francija 107.4 101.1 117.9 116.8 120.8 120.5 124.8
Italija 76.4 70.5 86.3 85.4 87.7 85.5 84.4
Kipra 200.2 195.1 208.7 207.9 203.5 2151 221.2
Latvija 78.2 66.7 87.8 91.3 84.9 79.6 73.9
Lietuva 43.8 44.2 43.4 42.7 416 38.3 35.2
Luksemburga 310.8 266.0 363.1 354.9 368.4 364.6 346.9
Malta 140.4 121.5 156.2 160.9 159.3 153.8 157.4
Niderlande 121.6 119.2 125.6 127.0 125.3 123.8 128.2
Austrija 93.2 90.9 97.2 95.8 96.8 99.1 98.7
Portugale 112.5 101.3 131.3 131.9 139.6 135.2 127.0
Slovénija 82.7 71.8 91.8 95.3 93.7 89.4 81.6
Slovakija 44.7 434 47.0 47.5 46.6 48.2 46.5
Somija 96.8 89.4 109.1 107.5 109.0 113.4 110.3
Euro zona 100.1 95.4 107.1 106.4 108.1 106.2 107.1
Bulgarija 85.9 66.3 115.5 110.7 112.3 119.7 114.8
Cehijas Republika 45.6 44.7 47.3 44.6 46.2 52.7 53.8
Danija 86.1 80.5 95.3 94.8 98.1 93.4 92.1
Horvatija 79.6 63.9 100.6 101.3 102.0 103.5 101.8
Ungarija 74.4 62.2 94.8 97.0 94.0 91.9 90.7
Polija 374 33.1 41.7 415 425 437 45.9
Rumanija 49.6 44.5 58.2 52.4 52.1 48.5 45.1
Zviedrija 133.5 122.5 151.8 150.2 149.9 150.5 152.3
Apvienota Karaliste 117.8 114.9 122.6 129.1 130.1 109.8 123.6
Eiropas Savieniba - - - - - - -
ASV?) 66.0 64.9 67.8 66.1 66.7 67.8 69.2
Japana® 109.3 1117 105.3 105.2 103.7 103.9 104.9

Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sistémas Valde un Japanas Banka.

1) Definéts ka sanemto kreditu atlikums, emitétie parada vértspapiri un pensiju shému saistibas.
2) Dati par Eiropas Savienibu nav pieejami. Dati par Austriju pieejami kop$ 1999. gada, par Bulgariju — kop$ 2000. gada, par Daniju — kop$ 1999. gada, par Horvatiju — kop$

2001. gada, par Triju — kop$ 2001. gada, par Lietuvu — kop$ 2004. gada, par Luksemburgu — kop$ 2002. gada, par Latviju — kop$ 2004. gada, par Maltu — kop§ 2004. gada, par

Poliju — kop$ 2003. gada un par Slovéniju — kop$ 2004. gada.

3) Skaitli par ASV neietver uznémumu savstarpéjos aizdevumus un pensiju shému saistibas.

4) Skaitli par Japanu neietver pensiju shému saistibas.

2.14. attéls. Nefinansu sabiedribu parads

(% no IKP)

= euro zona

140 ASV

130
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Avoti: ECB, Eurostat, ASV Ekonomiskas analizes birojs, Federalo rezervju sistémas Valde un Japanas Banka.
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3. Cenas un izmaksas

3.1. SPCI
(gada parmainas; %)

1999-2015 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.9 22 1.5 2.6 1.2 0.5 0.6
Vacija 1.5 1.7 1.2 21 1.6 0.8 0.1
Igaunija 3.7 4.6 23 4.2 3.2 0.5 0.1
Trija 2.0 34 0.1 1.9 0.5 0.3 0.0
Griekija 23 3.3 1.0 1.0 -0.9 -1.4 -1.1
Spanija 24 3.2 1.1 24 1.5 -0.2 -0.6
Francija 1.6 1.9 1.1 22 1.0 0.6 0.1
Italija 2.0 24 1.5 3.3 1.3 0.2 0.1
Kipra 21 2.7 1.1 3.1 0.4 -0.3 -1.6
Latvija 3.8 5.6 1.3 23 0.0 0.7 0.2
Lietuva 24 2.7 1.9 3.2 1.2 0.2 -0.7
Luksemburga 2.4 2.8 1.7 29 1.7 0.7 0.1
Malta 22 2.6 1.8 3.2 1.0 0.8 1.2
Nriderlande 2.0 24 1.5 2.8 2.6 0.3 0.2
Austrija 1.9 1.9 1.8 2.6 21 1.5 0.8
Portugale 21 2.9 1.1 2.8 0.4 -0.2 0.5
Slovénija 3.7 54 1.3 2.8 1.9 0.4 -0.8
Slovakija 4.2 6.2 1.5 3.7 1.5 -0.1 -0.3
Somija 1.8 1.8 1.9 3.2 2.2 1.2 -0.2
Euro zona 1.8 2.2 1.3 25 1.4 0.4 0.0
Bulgarija 4.4 6.7 1.3 24 0.4 -1.6 -1.1
Cehijas Republika 2.1 2.7 14 3.5 1.4 0.4 0.3
Danija 1.8 21 1.3 24 0.5 0.3 0.2
Horvatija 2.7 34 1.6 34 2.3 0.2 -0.3
Ungarija 5.1 6.7 29 5.7 1.7 0.0 0.1
Polija 31 3.9 20 3.7 0.8 0.1 -0.7
Rumanija 12.7 19.5 3.6 34 3.2 1.4 -0.4
Zviedrija 1.4 1.7 1.1 0.9 0.4 0.2 0.7
Apvienota Karaliste 2.0 1.8 2.4 2.8 2.6 1.5 0.0
Eiropas Savieniba 2.2 2.7 1.5 26 1.5 0.5 0.0
ASVY 22 2.8 14 21 1.5 1.6 0.1
Japana" 0.0 -0.2 0.2 0.0 0.4 2.7 0.8

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB apreékini.
1) Dati attiecas uz patérina cenu indeksu.

3.1. attéls. SPCI"

(gada parmainas; %)

= euro zona —  ASV
Eiropas Savientba == Japana

w
w

1 1
0 \— 0
. \/\/ —1
2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Japanu un ASV attiecas uz patérina cenu indeksu.
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3. Cenas un izmaksas

3.2. SPCI (neietverot partiku un energiju)

(gada parmainas; %)

| 199920157 | 19992008 |  2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 16 15 1.6 1.9 15 15 1.6
Vacija 1.0 1.0 1.1 1.3 1.2 1.1 1.1
lgaunija 29 3.8 1.5 2.8 1.9 1.3 1.2
Trija 1.7 3.0 -0.1 0.7 0.1 0.7 1.6
Griekija 1.8 29 0.2 -0.3 -2.4 -1.5 -0.4
Spanija 1.9 2.7 0.8 1.3 1.3 -0.1 0.3
Francija 1.3 14 1.0 1.5 0.7 1.0 0.6
Italija 1.8 21 1.4 2.0 1.3 0.7 0.7
Kipra 1.0 1.3 0.6 1.7 -0.3 0.1 -0.4
Latvija 2.6 43 0.2 0.3 -0.1 1.7 1.5
Lietuva 1.4 1.7 1.0 2.0 1.4 0.7 1.9
Luksemburga 1.9 1.9 1.8 21 2.0 1.3 1.7
Malta 1.7 2.1 1.2 25 0.1 1.5 1.5
Niderlande 1.7 1.9 1.5 2.2 25 0.6 0.9
Austrija 1.7 1.5 1.9 22 22 1.7 1.8
Portugale 1.9 2.7 0.7 1.2 0.1 0.2 0.6
Slovénija 2.5 4.3 0.5 0.7 0.9 0.6 0.3
Slovakija 35 5.1 1.4 3.0 1.4 0.5 0.5
Somija 1.6 1.5 1.7 2.1 1.8 1.6 0.8
Euro zona 1.4 1.6 1.1 1.5 1.1 0.8 0.8
Bulgarija 4.1 6.5 0.8 1.0 0.0 -1.6 -0.6
Cehijas Republika 1.3 1.9 0.5 1.6 0.3 0.5 0.7
Danija 1.5 1.8 1.2 1.6 0.6 0.6 1.2
Horvatija 1.6 3.2 0.9 1.1 0.9 0.5 0.8
Ungarija 34 43 25 3.5 23 1.4 1.7
Polija 2.6 3.5 1.3 22 0.7 0.2 0.4
Rumanija 6.2 9.3 3.2 3.2 23 23 1.6
Zviedrija 11 1.1 1.0 0.7 0.3 0.4 0.9
Apvienota Karaliste 1.5 1.1 2.0 22 2.0 1.6 1.0
Eiropas Savieniba 1.6 1.8 1.3 1.7 1.2 0.9 0.9
ASV2 2.0 2.2 1.7 21 1.8 1.7 1.8
Japana? -0.3 -0.4 -0.1 -0.6 -0.2 1.8 1.0

Avoti: Eur0§tat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Cehijas Republiku un Slovéniju pieejami kop$ 2000. gada, par Ungariju un Rumaniju — kops 2002. gada un par Horvatiju — kop$ 2006. gada.
2) Dati attiecas uz patérina cenu indeksu.

3.2. attéls. SPCI (neietverot partiku un energiju)”

(gada parmainas; %)

= euro zona = ASV
Eiropas Savieniba = Japana

2 2
1 1
0 0
1 1
2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB apreékini.
1) Dati par Japanu un ASV attiecas uz patérina cenu indeksu.
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3. Cenas un izmaksas

3.3. IKP deflators

(gada parmainas; %)

| 1999-2015"-2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgija 1.7 1.9 1.5 2.0 1.3 0.7 .
Vacija 1.1 0.8 1.6 1.5 21 1.7 21
lgaunija 5.1 6.6 2.6 2.7 4.0 2.0

Trija 1.7 3.0 -0.5 0.4 1.2 0.1

Griekija 1.9 3.2 -0.2 -0.4 -2.5 -2.3

Spanija 23 3.6 0.1 0.1 0.6 -0.4 .
Francija 1.4 1.8 0.8 1.2 0.8 0.6 1.2
Italija 2.0 24 1.2 1.4 1.3 0.9

Kipra 23 3.3 0.6 21 -1.4 -1.3

Latvija 4.9 7.8 0.2 3.5 1.3 1.2 .
Lietuva 25 3.3 1.4 2.8 1.2 1.2 0.5
Luksemburga 2.7 2.8 2.7 4.0 24 0.9

Malta 25 25 24 2.0 1.8 1.7 .
Niderlande 1.8 2.5 0.8 1.4 1.4 0.8 0.3
Austrija 1.6 1.6 1.6 2.0 1.5 1.6 15
Portugale 2.2 3.2 0.7 -0.4 2.2 0.9

Slovénija 34 5.0 0.9 0.3 0.8 0.8

Slovakija 3.0 4.6 0.4 1.3 0.5 -0.2

Somija 1.7 1.5 2.0 3.0 2.6 1.6

Euro zona 1.7 2.0 1.0 1.2 1.3 0.9

Bulgarija 4.5 5.9 22 1.2 -0.5 0.2

Cehijas Republika 1.9 24 1.0 1.4 1.4 2.5

Danija 2.1 25 1.6 2.8 1.4 0.8

Horvatija 29 4.1 1.3 1.6 0.8 0.0

Ungarija 5.1 6.4 3.0 3.5 3.1 3.2

Polija 25 2.8 21 2.4 0.4 0.5

Rumanija 16.0 237 4.2 4.8 35 1.9

Zviedrija 1.6 1.8 1.4 1.1 11 1.6

Apvienota Karaliste 2.3 2.4 21 1.6 2.0 1.8

Eiropas Savieniba 1.7 2.0 1.1 24 0.6 1.6 .
ASV 2.0 23 1.4 1.8 1.6 1.6 1.0
Japana -1.1 -1.3 -0.7 -0.9 -0.6 1.7

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.

1) Dati par Luksemburgu, Horvétiju un Maltu pieejami kop$ 2001. gada un par Poliju — kop$ 2003. gada.

2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.—2014. un 2009.—2014. gada vidgjie raditaji.

3.3. attéls. IKP deflators

(gada parmainas; %)

= euro zona - ASV
Ei Savienib = Japa
4 iropas Savieniba apana 4
3 3
2 J 2
1 /‘ =~ 1
0 0
-1 -1
-2 -2
-3 -3
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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3. Cenas un izmaksas

3.4. RaZotaju cenas rdpnieciba
(gada parmainas; %)

| 1999-2015"-2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 2.0 34 0.1 3.5 0.6 -4.6 -4.2
Vacija 1.5 24 0.2 1.7 0.0 -0.9 -1.8
Igaunija 3.2 4.7 1.9 34 9.9 -2.3 -2.8
Trija 1.6 4.0 0.6 3.1 1.5 -0.3 -4.4
Griekija 3.0 4.7 0.6 4.9 -0.7 -0.8 -5.8
Spanija 24 3.3 1.1 3.8 0.6 -1.3 -2.1
Francija 1.5 24 0.3 2.8 0.3 -1.3 -2.2
Italija 1.8 3.0 0.0 4.1 -1.2 -1.8 -3.4
Kipra 2.8 4.8 0.6 8.1 -2.1 -3.1 -5.7
Latvija 5.0 8.4 1.7 5.3 1.1 0.1 -1.4
Lietuva 2.6 438 -0.4 5.6 -0.3 -5.1 -9.2
Luksemburga 29 5.5 -0.6 3.6 1.3 -4.8 -0.5
Malta 4.2 5.2 3.0 2.3 0.9 -1.2 -3.2
Niderlande 24 4.7 -0.9 3.8 -1.3 -3.2 -7.4
Austrija 1.3 1.8 0.4 0.9 -1.0 -1.5 -2.1
Portugale 2.6 4.1 0.5 29 0.1 -1.2 -3.0
Slovénija 3.0 4.7 0.7 1.0 0.3 -1.1 -0.5
Slovakija 25 5.1 -1.1 3.8 -0.2 -3.6 -4.3
Somija 1.8 2.6 0.8 23 0.9 -0.9 -2.2
Euro zona 1.7 2.8 0.2 2.8 -0.2 -1.5 -2.7
Bulgarija 4.2 6.3 1.7 5.3 -1.3 -0.9 -1.7
Cehijas Republika 1.7 2.6 0.3 21 0.8 -0.8 -3.2
Danija 3.3 5.3 0.4 25 22 -2.3 -6.5
Horvatija 2.8 3.8 1.5 7.0 0.4 -2.7 -3.9
Ungarija 55 8.0 2.0 5.3 -0.5 -2.1 -3.0
Polija 2.6 35 1.7 3.6 -1.2 -1.4 2.4
Rumanija 10.6 18.0 2.8 4.8 3.7 0.2 -1.8
Zviedrija 1.9 3.1 0.2 -0.3 -0.7 0.1 -1.1
Apvienota Karaliste 2.8 4.3 0.7 2.2 1.0 -2.3 -75
Eiropas Savieniba 2.0 3.1 0.4 2.8 0.0 -1.5 -3.2
ASV? 2.3 3.1 1.3 1.9 1.2 1.9 -3.3
Japana® 0.2 1.0 -0.9 -1.2 0.8 0.8 -3.5

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.

1) Dati par Bulgariju, Kipru, Poliju, Maltu un Rumaniju pieejami kop$ 2001. gada, dati par Latviju — kop§ 2002. gada, par Igauniju — kop$ 2003. gada un par riju — kop$ 2006. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.-2014. un 2009.-2014. gada vid€jie raditaji.

3) Dati par gatavo produkciju.

4) Dati par produkcijas izlaides cenu indeksu apstrades ripnieciba.

3.4. attéls. Razotaju cenas ripnieciba"

(gada parmainas; %)

= euro zona = ASV
8 Eiropas Savieniba === Japana 8
6 6
4 4
\,
2 \ /\ 2
’ _/"\_y A\ °
-2 -2
-4 -4
-6 -6
-8 -8

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
1) Dati par Japanu attiecas uz produkcijas izlaides cenu indeksu apstrades rapnieciba, dati par ASV — uz gatavo produkciju.
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3. Cenas un izmaksas

3.5. Vienibas darbaspéka izmaksas
(gada parmainas; %)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1.8 1.8 1.8 3.4 2.2 -0.1 .
Vacija 1.0 0.2 21 3.3 22 1.9 1.8
Igaunija 4.9 7.0 1.6 3.3 55 3.7
Trija 1.0 34 -3.0 -0.8 0.2 -1.6
Griekija 1.9 3.6 -1.0 -2.0 7.4 -2.6
Spanija 1.7 3.3 -0.9 -2.9 -0.4 -0.9
Francija 1.8 1.9 1.7 23 0.9 1.5
Italija 2.2 2.7 1.5 1.4 0.9 1.3
Kipra 2.0 3.1 0.1 0.0 -3.4 -3.3
Latvija 5.0 10.3 -1.6 35 4.3 4.6
Lietuva 1.7 2.8 0.0 2.2 3.1 2.8
Luksemburga 3.2 3.6 2.7 4.9 11 1.4
Malta 2.6 2.6 2.6 3.2 1.1 1.5
Niderlande 1.9 2.0 1.7 3.0 1.5 0.8
Austrija 1.5 1.0 2.2 3.0 2.3 2.3
Portugale 1.4 2.6 -0.5 -3.2 1.8 -0.9
Slovénija 3.4 4.6 1.3 0.8 0.2 -1.3
Slovakija 2.8 3.6 1.4 1.1 0.3 0.7
Somija 2.0 1.6 2.8 5.2 1.8 0.9
Euro zona 1.7 1.8 1.4 1.9 1.2 1.1
Bulgarija 5.4 5.1 5.9 4.8 7.0 4.4
Cehijas Republika 2.2 2.8 1.1 3.1 0.6 0.1
Danija 2.2 2.7 1.4 1.2 1.5 1.3
Horvatija 24 4.0 0.2 -1.3 2.2 -2.4
Ungarija 4.4 6.1 1.6 4.0 0.9 2.0
Polija 1.1 0.9 1.3 2.1 0.3 0.0
Rumanija 131 21.6 0.3 35 -1.3 0.1
Zviedrija 2.1 2.2 2.1 4.1 1.7 1.3
Apvienota Karaliste 2.2 2.8 1.3 1.6 0.4 -0.6
Eiropas Savieniba 1.2 1.3 1.2 29 0.2 1.4
ASV -0.4 -0.8 0.1 1.0 -0.5 1.4 1.3
Japana -1.9 -2.2 -1.3 -1.7 -0.9 1.5

Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV) un ECB aprékini.

1) Dati par Horvatiju, euro zonu, Eiropas Savienibu, Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada un par Poliju — kop$ 2003. gada.
2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.—2014. un 2009.-2014. gada vidéjie raditaji.

3.5. attéls. Vienibas darbaspéka izmaksas

(gada parmainas; %)

= euro zona = ASV

Eiropas Savieniba = Japana 15

10

| V/V&/\S;Av/&?‘ o
-5 -5

-10 -10
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Avoti: Eurostat, SNB (datiem par ASV) un ECB aprékini.
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3. Cenas un izmaksas

3.6. Atlidziba vienam nodarbinatajam

(gada parmainas; %)

| 1999-2015"2) | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015

Belgija 2.6 2.9 21 3.2 2.6 0.9 .
Vacija 1.6 1.2 22 2.5 1.8 2.6 2.7
Igaunija 8.9 124 3.1 6.8 5.9 5.9

Trija 3.3 5.7 -0.6 0.0 -0.7 1.8

Griekija 2.7 6.0 -2.5 -3.0 -7.0 -21

Spanija 24 3.5 0.7 -1.5 0.9 -0.4

Francija 2.5 2.8 2.0 2.2 1.6 1.3

Italija 1.9 2.6 0.7 -1.1 0.9 0.8

Kipra 2.7 4.6 -0.3 0.8 -3.3 -4.7

Latvija 9.4 16.4 0.8 6.1 5.0 8.5

Lietuva 6.5 9.6 1.6 4.2 5.4 3.9

Luksemburga 3.0 3.5 2.3 1.6 3.6 29

Malta 3.2 3.9 23 3.7 1.3 0.6

Niderlande 2.7 3.2 1.8 21 2.0 2.0

Austrija 2.2 2.3 1.9 2.7 2.2 1.7

Portugale 24 3.8 0.3 -3.1 3.6 -1.4

Slovénija 5.4 7.9 1.3 -1.0 0.6 1.1

Slovakija 6.2 8.2 2.8 2.6 2.6 1.8

Somija 29 3.3 22 2.8 1.3 1.4

Euro zona 2.2 2.6 1.7 1.5 1.6 1.4

Bulgarija 8.6 9.1 7.8 7.7 8.8 5.6

Cehijas Republika 4.6 6.5 1.4 1.7 -0.3 1.5

Danija 3.0 3.7 2.0 1.7 1.2 1.8

Horvatija 3.0 5.3 0.0 0.2 -0.7 -5.3

Ungarija 6.3 9.6 1.0 21 1.8 0.9

Polija 3.9 3.5 4.2 3.6 1.7 1.6

Rumanija 18.6 30.2 1.6 9.4 3.0 23

Zviedrija 3.5 41 25 3.1 2.0 22

Apvienota Karaliste 3.3 4.4 1.6 1.7 1.4 -0.1

Eiropas Savieniba 2.1 2.5 1.6 2.8 0.7 1.8

ASV 3.0 3.6 2.1 22 1.5 2.8

Japana -0.9 -1.0 -0.5 0.0 -0.2 0.9

Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.

1) Dati par Horvatiju, euro zonu, Eiropas Savienibu, Luksemburgu un Maltu pieejami kop$ 2001. gada un par Poliju — kop$ 2003. gada.

2) Ja 2015. gada dati nav pieejami, uzraditi 1999.—2014. un 2009.-2014. gada vidégjie radtaji.

3.6. attéls. Atlidziba vienam nodarbinatajam

(gada parmainas; %)

= euro zona - ASV
6 Eiropas Savieniba = Japana 6
5 5
4 4
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Avoti: Eurostat, OECD (datiem par ASV un Japanu) un ECB aprékini.
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3. Cenas un izmaksas

3.7. Majok|u cenas
(gada parmainas; %)

| 1999-2014" 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 5.6 7.8 21 3.1 25 1.7 0.6
Vacija 1.7 14 2.0 2.6 3.0 3.2 3.1
Igaunija 6.2 18.1 -1.1 9.9 8.0 10.7 11.0
Trija 35 10.8 -7.5 -13.9 -11.4 2.1 13.0
Griekija 23 8.6 -7.4 -55 -11.7 -10.8 -7.5
Spanija 3.7 10.5 -6.8 7.4 -13.7 -10.6 0.3
Francija 5.7 9.3 -0.2 5.9 -0.5 -2.1 -1.8
Italija 25 5.6 -2.4 0.8 -2.8 -5.7 -4.4
Kipra 0.4 19.5 -5.2 -4.1 -5.3 -6.8 -9.0
Latvija -0.1 17.4 -5.4 10.4 3.0 6.8 6.0
Lietuva 8.8 20.6 -6.8 1.3 -3.3 3.6 7.6
Luksemburga 35 3.3 3.6 3.7 4.2 5.0 4.4
Malta 4.7 6.9 1.1 1.3 0.4 21 7.0
Nriderlande 3.2 74 -3.4 -2.4 -6.5 -6.5 0.9
Austrija 2.8 1.0 5.8 4.2 12.4 4.7 34
Portugale -1.7 - -1.7 -4.9 =71 -1.9 4.3
Slovénija 1.6 14.4 -4.3 2.7 -6.9 -5.2 -6.6
Slovakija 3.0 9.9 -3.6 -3.1 -1.1 -0.9 -0.8
Somija 4.3 5.5 2.2 2.7 1.6 1.6 -0.6
Euro zona 3.1 5.5 -0.8 1.1 -1.6 -1.9 0.2
Bulgarija -3.8 - -3.8 -5.5 -1.9 -2.2 14
Cehijas Republika -0.8 - -0.8 0.0 -1.4 0.0 2.6
Danija 3.8 10.0 -1.1 -1.7 2.7 3.9 3.7
Horvatija -3.1 - -3.1 0.2 -1.6 -4.0 -1.6
Ungarija -1.6 23 -2.2 -3.4 -3.8 -2.6 4.3
Polija -1.6 1.9 -2.2 -1.3 -4.4 -5.5 1.8
Rumanija -6.3 - -6.3 -14.2 -6.5 -0.2 -2.3
Zviedrija 7.2 8.5 4.9 25 1.2 55 9.4
Apvienota Karaliste 6.9 9.8 21 -1.0 1.7 3.5 10.0
Eiropas Savieniba 4.0 6.7 -0.5 0.4 -1.6 -0.7 1.8
ASV 3.1 54 -0.7 -3.8 -0.1 4.0 5.6
Japana 0.8 - 0.8 0.1 -0.9 1.6 1.6

Avoti: valstu avoti un ECB.

1) Dati par Lietuvu pieejami kop$ 2000. gada, par Slovakiju — kop$ 2003. gada, par Vaciju un Daniju — kop$ 2004. gada, par Igagniju — kop$ 2005. gada, par Slovéniju — kop$
2006. gada, par Kipru, Latviju un Poliju — kop$ 2007. gada, par Ungariju un Luksemburgu — kop$ 2008. gada, par Horvatiju, Cehijas Republiku, Japanu un Portugali — kop$
2009. gada un par Bulgariju un Rumaniju — kop$ 2010. gada.

3.7. attéls. Majoklu cenas

(gada parmainas; %)

= euro zona

12

10

Eiropas Savieniba

- ASV

= Japana

1999 2000 2001

Avoti: valstu avoti un ECB.
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4. ValGtu kursi un maksajumu bilance

4.1. Euro efektivie kursi

(perioda vidé&jie raditaji; indekss: 1999. g. 1. cet. = 100)

| 1999-2015 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
EEK19
Nominalais 99.9 98.8 101.5 97.6 101.2 101.8 92.4
Realais, PCI 98.7 98.8 98.6 95.0 98.2 97.9 88.4
Realais, RCI 97.7 98.4 96.7 93.3 96.7 96.7 89.2
Reala IKP deflators 95.6 96.7 93.9 88.0 91.1 91.3
Realais, VDIAR"Y 102.3 99.4 107.0 99.8 102.0 102.2
Realais, VDIT 99.0 97.3 101.8 95.6 98.8 100.4
EEK38
Nominalais 1071 103.7 112.0 107.0 111.9 114.7 106.5
Realais, PCI 97.3 98.0 96.3 92.5 95.6 96.1 87.9
Avots: ECB.
1) Ar VDIAR deflétas laikrindas pieejamas tikai EEK18 tirdzniecibas partnervalstu grupai.
4.1. attéls. Euro efektivie kursi
(ménesa vidégjie; indekss: 1999. g. 1. cet. = 100)
= nominalais EEK19
realais ar PCI deflétais EEK19
120 120
115 115
110 110
105 105
100" 100
95 95
90 90
/
85 85
80 80
75 75
70 70
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Avots: ECB.
ECB 2015. gada parskats. Statistika S35



4. Valutu kursi un maksajumu bilance

4.2. Divpusgjie valatu kursi
(nacionalas valitas vienibas par 1 euro; perioda vidéjie)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Kinas renminbi 8.978 9.468 8.418 8.105 8.165 8.186 6.973
Horvatijas kuna 7.444 7.406 7.488 7.522 7.579 7.634 7.614
Cehijas krona 29.069 31.193 26.036 25.149 25.980 27.536 27.279
Danijas krona 7.448 7.446 7.451 7.444 7.458 7.455 7.459
Ungarijas forints 268.989 253.282 291.429 289.249 296.873 308.706 309.996
Japanas jena 127.872 130.952 123.473 102.492 129.663 140.306 134.314
Polijas zlots 4.065 3.991 4170 4.185 4197 4.184 4.184
Lielbritanijas sterlinpu marcina 0.738 0.674 0.830 0.811 0.849 0.806 0.726
Rumanijas leja 3.634 3.132 4.351 4.459 4.419 4.444 4.445
Zviedrijas krona 9.195 9.132 9.285 8.704 8.652 9.099 9.353
Sveices franks 1.435 1.555 1.263 1.205 1.231 1.215 1.068
ASV dolars 1.218 1.155 1.309 1.285 1.328 1.329 1.110

Avots: ECB.
1) Dati par Kinas renminbi un Horvatijas kunu pieejami kop$ 2001. gada.

4.2. attéls. Divpuséjie valatu kursi
(ménesa vidgjie raditaji; indekss: 1999. g. 1. cet. = 100)

— USD/EUR —— GBP/EUR
150 JPY/EUR 150
140 140
130 130
120 120
110 110
100 100
9 )
80 80
70 70
60 60

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.
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4. Valltu kursi un maksajumu bilance

4.3. Euro realie efektivie kursi"
(defléti ar patérina cenu indeksu; perioda vidéjie; indekss: 1999. g. 1. cet. = 100)

| 1999-2015 |  1999-2008 20092015 | 2012 2013 2014 2015
Belgija 99.7 99.2 100.5 98.9 100.5 100.7 96.6
Vacija 935 95.3 95.3 88.3 90.3 91.0 86.3
Igaunija 1135 106.5 123.4 121.1 124.5 126.4 125.1
Trija 108.7 108.9 108.4 105.1 106.8 106.0 97.9
Griekija 101.4 99.7 103.9 103.7 102.5 100.8 95.7
Spanija 106.3 104.8 108.4 107.0 108.7 108.1 102.8
Francija 96.6 97.6 95.2 93.3 94.4 94.7 90.5
Italija 100.1 100.2 99.8 98.3 99.8 99.9 95.1
Kipra 104.8 104.0 106.0 105.8 106.3 105.6 100.0
Latvija 109.0 104.7 115.0 113.9 112.5 113.9 113.2
Lietuva 121.5 115.7 129.7 127.6 128.7 130.1 127.5
Luksemburga 106.1 104.4 108.5 107.6 109.0 109.2 104.7
Malta 105.9 105.1 107.1 104.9 106.7 106.7 101.4
Niderlande 101.7 102.5 100.4 97.6 100.7 100.7 95.3
Austrija 96.5 97.0 95.6 93.8 95.7 97.0 94.5
Portugale 102.9 103.1 102.5 102.2 102.2 101.6 99.2
Slovénija 100.1 99.4 101.1 99.6 101.1 101.4 97.7
Slovakija 161.1 139.4 192.1 190.7 193.2 193.4 187.2
Somija 96.3 96.9 95.3 926 94.8 96.6 93.3
Euro zona 97.3 98.0 96.3 925 95.6 96.1 87.9
Bulgarija 132.4 120.8 148.8 1485 148.7 146.8 140.7
Cehijas Republika 132.3 122.4 146.5 149.1 146.2 138.1 134.5
Danija 99.1 99.4 98.5 96.5 97.1 97.7 93.8
Horvatija 104.9 103.7 106.6 103.9 105.5 105.0 100.6
Ungarija 129.2 125.3 134.8 135.7 134.4 129.1 123.5
Polija 177 117.4 118.1 117.1 17.6 118.1 113.3
Rumanija 132.8 127.4 140.5 135.9 1414 142.8 137.7
Zviedrija 93.7 95.2 915 94.5 96.1 916 85.8
Apvienota Karaliste 90.9 97.9 81.0 80.6 79.4 84.9 88.8
Eiropas Savieniba - - - - - - -
ASV 943 99.3 87.0 84.0 84.2 86.1 95.5
Japana 84.4 89.4 773 86.4 68.9 64.9 60.7
Avots: ECB.

1) Euro realais efektivais kurss attieciba pret 38 tirdzniecibas partnervalstu valGtam sniegts par euro zonu kopuma.
Par atsevi§kam euro zonas valstim tabula atspoguloti saskanotie konkurétspé&jas raditaji, kas aprékinati attieciba uz tam pasam tirdzniecibas partnervalstim plus paréjam euro
zonas valstim. Euro realais efektivais kurss attieciba pret 38 tirdzniecibas partnervalstu valGtam sniegts par arpus euro zonas eso$ajam valstim. Pozitivas parmainas liecina
par cenu konkurétspéjas samazinasanos.

4 3. attéls. Euro realie efektivie kursi

(defléti ar patérina cenu indeksu; ménesa vidéjieraditaji; indekss: 1999. g. 1. cet. = 100)

= ar Euro 19 PCI deflétais EEK38 = ar Japanas PCI deflétais EEK38
ar ASV PCI deflétais EEK38
120 120
110 110
100 A 100
90 90
80 \/'/\' 80
70 70
60 60
50 50

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Avots: ECB.
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4. Valutu kursi un maksajumu bilance

4.4. Maksajumu bilance: neto teko3ais konts
(% no IKP; perioda vidé&jie raditaji; dati nav izlidzinati atbilstoSi darbadienu skaitam un sezonali)

| 20082014 | 20082011 |  2012-2014 2011 | 2012 2013 2014
Belgija 0.3 0.3 0.2 K -0.1 0.2 0.2
Vacia 6.3 5.7 7.1 6.2 7.0 6.7 7.8
Igaunija 0.6 0.7 05 14 26 0.1 12
Trija 03 1.8 1.8 0.9 1.6 3.2 3.8
Griekija 7.3 1.2 2.2 -10.0 2.4 2.0 20
Spanija 2.6 5.1 0.8 3.2 0.2 15 1.0
Franciia 0.9 0.9 1.0 1.0 1.2 0.8 1.0
Italija 1.3 2.8 0.8 -3.1 0.4 0.9 2.0
Kipra 75 9.4 5.0 4.0 5.9 4.6 4.6
Latvija 2.1 1.6 2.9 -3.0 3.7 2.7 2.3
Lietuva 1.6 4.0 15 4.1 1.3 17 4.0
Luksemburga 6.7 6.9 6.3 6.4 6.6 6.3 6.2
Malta 0.7 -36 3.1 24 1.4 3.8 42
Niderlande 8.5 6.6 1.1 9.1 11.0 113 11.0
Austrija 25 2.9 1.9 17 15 2.1 2.1
Portugale 5.5 9.6 0.0 6.0 2.0 1.4 0.6
Slovénija 1.4 1.4 5.2 0.2 26 5.8 7.2
Slovakija 2.4 4.9 0.9 -5.0 1.0 16 0.1
Somija 0.2 0.9 1.6 1.8 2.0 1.8 1.0
Euro zona 0.7 -0.2 1.9 0.2 1.3 2.0 2.5
Bulgarija 3.7 7.2 1.0 1.0 0.3 2.0 1.3
Cehijas Republika 1.6 25 05 2.2 1.6 05 0.6
Danija 55 43 7.2 58 5.9 75 8.2
Horvatija 2.0 -3.9 0.4 0.8 0.2 0.9 0.6
Ungarija 0.2 .7 2.7 0.8 1.8 4.0 2.2
Polija 4.0 5.3 2.4 5.2 3.7 1.3 2.1
Rumanija 4.6 6.4 2.1 48 4.7 1.2 05
Zviedrija 6.9 6.7 7.1 7.4 7.4 76 6.3
Apvienota Karaliste -3.6 -2.8 -4.8 -1.7 -3.6 -4.8 -5.9
Eiropas Savieniba -0.4 -1.3 0.8 -0.7 0.6 1.0 0.9
ASV 2.9 3.3 -2.4 -3.0 2.8 2.3 2.2
Japana 2.1 3.0 0.8 2.2 1.0 0.8 0.5

Avoti: ECB, SNB un Eurostat.

4.4. attéls. Maksajumu bilance: neto tekoSais konts

(% no IKP; dati nav izlidzinati atbilstosi darbadienu skaitam un sezonali)

= euro zona - ASV
Eiropas Savieniba === Japana
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 0
1 / 1
2 -2
-3 — -3
-4 -4
-5 -5
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: ECB, SNB un Eurostat.
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4. Valutu kursi un maksajumu bilance

4.5. Neto starptautisko investiciju bilance
(% no IKP; perioda beigu vidgjie radtaji)

| 2008-2014" | 2008-2011" 2012-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 58.0 58.5 57.2 62.1 53.9 54.7 63.0
Vacija 29.0 23.0 36.9 23.6 29.5 36.4 44.9
Igaunija -62.6 -70.4 -52.2 -57.6 -55.1 -52.7 -48.9
Trija -104.2 -89.8 -123.5 -107.0 -133.1 -128.8 -108.6
Griekija -98.7 -84.8 -117.3 -85.9 -111.1 -120.9 -119.8
Spanija -90.9 -88.5 -94.3 -92.0 -90.1 -96.8 -95.9
Francija -13.5 -10.8 -17.1 -7.6 -13.2 -18.0 -20.3
Italija -25.8 -23.3 -29.1 -22.2 -27.6 -30.3 -29.4
Kipra -120.2 -106.2 -138.7 -134.6 -133.4 -140.3 -142.5
Latvija -78.8 -82.6 -73.8 -79.7 -75.6 -74.9 -70.8
Lietuva -54.4 -55.1 -53.4 -55.3 -57.7 -51.4 -51.2
Luksemburga 16.5 -0.7 39.5 30.8 38.7 39.0 40.7
Malta 16.5 8.6 271 8.9 221 217 374
Niderlande 214 5.7 42.2 19.8 314 32.8 62.4
Austrija -3.1 -5.5 0.2 -2.0 -3.2 14 23
Portugale -107.6 -101.4 -115.9 -100.5 -113.5 -118.2 -115.9
Slovénija -45.4 -43.8 -47.6 -45.7 -50.6 -47.2 -44.9
Slovakija -64.5 -62.7 -67.0 -65.7 -63.9 -65.8 -71.3
Somija 6.5 7.7 5.0 15.5 12.4 5.8 -3.3
Euro zona -17.7 -19.8 -14.9 -19.5 -16.5 -16.6 -11.6
Bulgarija -84.9 -91.2 -80.8 -89.2 -85.1 -79.2 -78.0
Cehijas Republika -41.3 -42.3 -40.1 -44.3 -46.9 -39.3 -34.2
Danija 23.3 9.3 421 28.2 37.6 39.6 49.0
Horvatija -87.1 -85.8 -88.7 -90.7 -90.0 -88.7 -87.5
Ungarija -95.4 -104.5 -83.4 -95.2 -93.9 -84.4 -71.9
Polija -62.2 -57.2 -68.8 -57.7 -67.7 -70.4 -68.2
Rumanija -62.4 -59.4 -66.4 -66.7 -70.1 -66.9 -62.2
Zviedrija -6.9 -2.2 -13.1 -11.1 -16.2 -16.8 -6.3
Apvienota Karaliste -13.2 -6.5 -22.1 -7.9 -22.8 -15.3 -28.2
Eiropas Savieniba - - - - - - -
ASV -27.3 -22.7 -33.5 -28.7 -28.0 -32.0 -40.5
Japana 59.7 52.8 68.8 56.4 63.0 68.0 75.3

Avoti: ECB un SNB.
1) Dati par Bulgariju pieejami kop$ 2010. gada.

4.5. attéls. Neto starptautisko investiciju bilance
(% no IKP)
== euro zona = Japana
ASV
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60 /// .
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Avoti: ECB un SNB.
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5. Fiskalas norises

5.1. Valdibas budzeta bilance

(% no IKP)

| 199920147 [  1999-2008" |  2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija -1.8 0.6 -3.9 4.1 -4.1 -2.9 -3.1
Vacija -1.8 2.1 1.4 -1.0 -0.1 0.1 0.3
Igaunija 0.3 0.6 -0.1 1.2 -0.3 -0.1 0.7
Trija 7.0 0.2 127 -12.5 -8.0 5.7 -3.9
Griekija 9.4 -7.6 -10.2 -10.2 -8.8 -12.4 -3.6
Spanija -3.5 0.3 -8.8 9.5 -10.4 -6.9 5.9
Francija -3.6 26 5.3 -5.1 4.8 4.1 3.9
Italija -3.2 2.9 3.7 -3.5 -3.0 -2.9 -3.0
Kipra -35 2.1 5.9 5.7 5.8 -4.9 -8.9
Latvija 2.7 -1.9 -4.0 -3.4 -0.8 -0.9 -1.6
Lietuva -3.1 -1.9 5.2 -8.9 -3.1 -2.6 0.7
Luksemburga 0.9 1.6 0.3 0.5 0.2 0.7 1.4
Malta -3.0 3.2 2.9 2.6 -3.6 -2.6 2.1
Niderlande 1.7 0.5 3.9 4.3 -3.9 2.4 2.4
Austrija 25 2.1 -3.1 2.6 2.2 -1.3 2.7
Portugale 5.5 4.2 7.7 74 5.7 -4.8 7.2
Slovénija -4.0 2.2 -7.0 6.6 -4.1 -15.0 -5.0
Slovakija -4.9 -4.9 -4.8 4.1 -4.2 -2.6 2.8
Somija 15 3.8 2.4 -1.0 -2.1 25 -3.3
Euro zona -2.8 -1.9 4.3 4.2 -3.7 -3.0 2.6
Bulgarija -0.6 0.6 2.7 2.0 -0.6 -0.8 5.8
Cehijas Republika -35 -3.6 -3.3 2.7 -4.0 -1.3 -1.9
Danija 0.8 2.4 -1.8 2.1 -3.6 -1.3 15
Horvatija 4.7 -3.6 6.0 7.8 5.3 5.4 5.6
Ungarija 5.1 6.0 3.7 5.5 2.3 25 2.5
Polija 4.4 -3.9 5.1 4.9 3.7 -4.0 -3.3
Rumanija -3.6 2.9 4.7 5.4 -3.2 2.2 1.4
Zviedrija 0.5 1.2 0.8 -0.1 -0.9 -1.4 1.7
Apvienota Karaliste -4.3 -2.1 -8.0 -7.7 -8.3 -5.7 -5.7
Eiropas Savieniba -2.9 -1.9 -4.7 -4.5 -4.3 -3.3 -3.0
ASV 5.5 3.4 9.0 -10.6 8.8 5.3 4.9
Japana -6.3 5.2 -8.1 -8.8 -8.7 7.7 6.2

Avoti: ECBS un OECD.
1) Dati par Griekiju pieejami kop$ 2006. gada, par Horvatiju — kop$ 2002. gada un par Luksemburgu — kop$ 2000. gada.

5.1. attéls. Valdibas budzZeta bilance

(% no IKP)
= euro zona - ASV
10 Eiropas Savieniba = Japana 10
5 5
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Avoti: ECBS un OECD.
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5. Fiskalas norises

5.2. Sakotnéja valdibas budzeta bilance"

(% no IKP)

| 199920142 | 199920087 |  2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 2.8 4.7 -0.4 -0.5 -0.6 0.4 0.0
Vacija 0.8 0.8 0.9 1.5 2.2 1.9 21
Igaunija 0.5 0.8 0.1 1.3 -0.1 0.0 0.8
Trija -2.2 21 -9.3 -9.1 -4.0 -1.4 0.1
Griekija 4.4 -3.0 -5.0 -3.0 3.7 -8.4 0.4
Spanija -1.1 2.0 -6.2 -7.0 -7.5 -3.5 -2.5
Francija -1.0 0.1 -2.9 -2.5 2.2 -1.8 -1.8
Italija 1.9 2.4 1.0 1.2 2.2 1.9 1.6
Kipra -0.7 0.9 -3.4 -3.5 -2.9 -1.8 -6.0
Latvija -1.7 -1.3 -2.4 -1.6 0.8 0.6 -0.1
Lietuva -1.8 -0.8 -3.5 =71 -1.2 -0.9 0.9
Luksemburga 1.9 2.8 0.7 1.0 0.6 1.1 1.8
Malta -0.7 -1.2 0.2 0.6 -0.6 0.3 0.8
Niderlande 0.5 2.1 -2.2 -2.5 -2.2 -0.9 -0.9
Austrija 0.6 1.2 -0.3 0.2 0.5 1.3 -0.2
Portugale -2.2 -1.4 -3.5 -3.1 -0.8 0.0 -2.3
Slovénija -2.1 -0.4 -4.9 -4.7 -2.1 -12.4 -1.9
Slovakija -2.7 24 -3.2 -2.6 24 -0.8 -0.9
Somija 3.2 5.8 -1.0 0.4 -0.7 -1.3 -2.1
Euro zona 0.3 1.3 -1.5 -1.2 -0.6 -0.2 0.1
Bulgarija 1.1 29 -2.0 -1.3 0.2 0.0 -4.9
Cehijas Republika -2.4 -2.6 -2.0 -1.4 -2.5 0.1 -0.6
Danija 3.2 5.0 0.0 -0.1 -1.8 0.5 3.1
Horvatija -2.3 -1.7 -2.9 -4.7 -2.0 -1.9 -2.1
Ungarija -0.7 -1.5 0.7 -1.3 23 2.0 1.5
Polija -1.8 -1.2 -2.7 -2.3 -1.0 -1.5 -1.4
Rumanija -1.6 -0.8 -3.1 -3.8 -1.4 -0.4 0.3
Zviedrija 2.3 3.5 0.2 1.0 0.0 -0.6 -1.0
Apvienota Karaliste -1.9 0.1 -5.2 -4.5 -5.4 -2.8 -3.0
Eiropas Savieniba 0.0 1.1 -2.0 -1.6 -1.4 -0.6 -0.5
ASV -1.9 0.1 -5.3 -6.7 -5.0 -1.7 -1.4
Japana 4.1 2.9 6.0 6.7 6.6 5.6 4.1

Avoti: ECBS un OECD.
1) Valdibas budzeta bilance, neietverot procentu izdevumus.
2) Dati par Griekiju pieejami kop$ 2006. gada, par Luksemburgu — kop$ 2000. gada un par Horvatiju — kop$ 2002. gada.

5.2. attéls. Sakotnéja valdibas budzZeta bilance

(% no IKP)

= eurozona - ASV
10 Eiropas Savieniba = Japana 10
5 5

-10 -10
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Avoti: ECBS un OECD.
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5.3. Valdibas izdevumi

(% no IKP)
| 1999-2014" 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgija 51.5 49.6 54.7 54.4 55.8 55.6 55.1
Vacija 45.7 45.8 455 44.7 44 .4 44.5 44.3
Igaunija 374 35.9 39.9 37.4 39.1 38.3 38.0
Trija 38.7 34.1 46.3 455 41.8 39.7 38.2
Griekija 52.2 47.7 54.4 54.2 55.2 60.8 49.9
Spanija 415 39.0 45.8 45.6 48.0 451 445
Francija 53.9 52.3 56.8 55.9 56.8 57.0 57.5
Italija 48.3 47.0 50.5 491 50.8 51.0 51.2
Kipra 39.7 37.5 43.3 425 41.9 41.4 49.3
Latvija 37.3 35.8 39.7 39.0 37.0 36.9 37.3
Lietuva 37.4 36.2 39.4 425 36.1 35.6 34.8
Luksemburga 41.3 39.7 43.7 43.3 44.6 43.3 42.4
Malta 421 421 42.2 40.9 42.5 42.6 44.0
Niderlande 44.7 43.2 47.2 47.0 471 46.4 46.2
Austrija 51.3 50.8 52.1 50.8 51.1 50.9 52.7
Portugale 46.8 44.6 50.4 50.0 48.5 49.9 51.7
Slovénija 47.3 451 51.0 50.0 48.6 60.3 49.8
Slovakija 4.7 41.8 41.5 40.5 40.1 41.0 41.6
Somija 51.4 48.6 56.0 54.4 56.1 57.6 58.3
Euro zona 47.7 46.5 49.8 49.1 49.7 49.6 49.4
Bulgarija 37.9 38.2 37.4 341 34.7 37.6 421
Cehijas Republika 42.5 42.2 43.2 429 44.5 42.6 42.6
Danija 54.0 52.1 57.2 56.8 58.8 571 56.9
Horvatija 46.7 45.9 47.7 48.8 471 47.8 48.2
Ungarija 49.4 49.2 49.7 49.7 48.6 49.5 49.9
Polija 43.9 44.2 43.6 43.6 42.6 42.4 421
Rumanija 36.7 36.1 37.6 39.1 36.5 35.2 34.9
Zviedrija 52.5 52.9 51.8 50.5 51.7 52.4 51.8
Apvienota Karaliste 43.4 41.3 46.8 46.9 46.8 44.9 43.9
Eiropas Savieniba 47.0 45.7 49.1 48.6 49.0 48.6 48.2
ASV 37.8 36.1 40.7 41.8 40.0 38.7 38.0
Japana 39.0 37.3 41.8 41.8 41.8 42.5 42.0
Avoti: ECBS un OECD.

1) Dati par Griekiju pieejami kop$ 2006. gada, par Luksemburgu — kop$ 2000. gada un par Horvatiju — kop$ 2002. gada.

5.3. attéls. Valdibas izdevumi

(% no IKP)

= euro zona — ASV
60 Eiropas Savieniba == Japana 60
50 50
40 40
30 30
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Avoti: ECBS un OECD.
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5. Fiskalas norises

5.4. Valdibas parads"

(% no IKP)

| 1999-20142 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 100.9 99.8 102.8 102.2 104.1 105.1 106.7
Vacija 68.1 62.5 77.3 78.4 79.7 774 74.9
Igaunija 6.2 5.0 8.2 5.9 9.5 9.9 10.4
Trija 58.0 322 100.9 109.3 120.2 120.0 107.5
Griekija 146.5 106.2 160.0 172.0 159.4 177.0 178.6
Spanija 58.4 47.3 76.8 69.5 85.4 93.7 99.3
Francija 72.2 63.1 87.2 85.2 89.6 92.3 95.6
Italija 109.8 102.8 121.4 116.4 123.2 128.8 132.3
Kipra 65.2 57.8 77.7 65.8 79.3 102.5 108.2
Latvija 235 12.8 41.4 42.8 414 39.1 40.8
Lietuva 26.1 19.6 36.9 37.2 39.8 38.8 40.7
Luksemburga 12.6 74 20.4 19.2 221 234 23.0
Malta 66.5 65.3 68.5 69.8 67.6 69.6 68.3
Niderlande 54.7 49.6 63.3 61.7 66.4 67.9 68.2
Austrija 72.2 66.4 81.8 82.2 81.6 80.8 84.2
Portugale 80.3 60.8 112.8 1.4 126.2 129.0 130.2
Slovénija 36.1 253 54.1 46.4 53.7 70.8 80.8
Slovakija 421 39.3 46.7 43.3 51.9 54.6 53.5
Somija 44.0 39.8 50.9 48.5 52.9 55.6 59.3
Euro zona 74.9 67.8 86.8 86.0 89.3 91.1 92.1
Bulgarija 30.0 38.1 17.9 15.3 17.6 18.0 27.0
Cehijas Republika 30.9 25.0 40.8 39.9 447 45.2 427
Danija 43.3 427 442 46.4 45.6 45.0 45.1
Horvatija 51.7 384 67.3 63.7 69.2 80.8 85.1
Ungarija 66.9 60.0 78.4 80.8 78.3 76.8 76.2
Polija 46.8 43.1 53.0 54.4 54.0 55.9 50.4
Rumanija 244 18.8 33.8 34.2 374 38.0 39.9
Zviedrija 446 47.7 39.5 36.9 37.2 39.8 449
Apvienota Karaliste 55.8 40.9 80.6 81.8 85.3 86.2 88.2
Eiropas Savieniba 68.4 60.6 81.4 81.0 83.8 85.5 86.8
ASV 68.5 55.3 90.5 90.9 94.3 96.4 96.5
Japana 179.8 156.2 219.0 219.1 225.8 2325 236.4

Avoti: ECBS un OECD.
1) Bruto parads (ietver valQtu, noguldijumus, parada vértspapirus un aizdevumus). Dati konsolidéti starp valdibas apak§sektoriem, iznemot Japanu.
2) Dati par Griekiju pieejami kop$ 2007. gada, par Luksemburgu un Bulgariju — kop$ 2000. gada un par Horvatiju — kop$ 2002. gada.

5.4. attéls. Valdibas parads

(% no IKP)
= euro zona (kreisa ass) === ASV (kreisa ass)

110 Eiropas Savieniba (kreisa ass) = Japana (laba ass) 240
100 220
90 200
80 180
70 \ 160
60 140
50 120
40 100

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Avoti: ECBS un OECD.
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