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Jzanginis zodis

2015-ieji buvo euro zonos ekonomikos atsigavimo metai, taciau infliacija toliau
mazéjo. Todél svarbiausias euro zonos uzdavinys 2015 m. buvo didinti pasitikéjima.
Didinti gyventojy pasitikéjima, kad jie aktyviau vartoty. Didinti jmoniy pasitikéjima,
kad jos vél samdyty darbuotojus ir investuoty. Didinti banky pasitikéjimg, kad jie
daugiau skolinty. Tai buvo esminé sglyga, kad ekonomika atsigauty, o

infliacija pradéty didéti ir priartéty prie masy siekiamo — Siek tiek mazesnio kaip

2 % — infliacijos lygio.

Ir tikrai, per metus pasitikéjimas padidéjo. Didéjant vartotojy pasitikejimui, iSorés
paklausa vietg prie ekonomikos augimo vairo uzleido vidaus paklausai. Euro zonoje
pradéjo augti kreditavimas. Toliau pamazu didéjo uzimtumas. O 2015 m. pradzioje
euro zong apémusi defliacijos baimé buvo visiSkai iSsklaidyta.

Kaip iSdéstyta Sioje mety ataskaitoje, ECB prisidéjo gerinant padétj dviem
pagrindiniais badais.

Pirma — ir svarbiausia — savo pinigy politikos sprendimais. Visus metus ryztingai
kovojome su grésmémis kainy stabilumui ir siekéme, kad likesciai dél infliacijos
pasiteisinty. Pirmyjy priemoniy émémés dar sausio meén. — priéméme sprendimg
iSplésti turto pirkimo programg (TPP). Per metus keletg karty Sig programg
koregavome, pavyzdziui, praplétéme emitenty, kuriy vertybiniai popieriai pagal jg gali
bati perkami, sgrasa, o gruodzio mén. prieméme sprendimg dar labiau sumazinti —
iki neigiamo dydzio — palikany normg uz naudojimagsi indéliy galimybe ir perzidréti
misy vykdoma turto pirkima.

Sios priemonés pasiteisino. Labai pageréjo finansavimo sglygos — nuo 2014 m.
vidurio euro zonoje banky paskoly paliikany normos sumazéjo apie 80 baziniy
punkty. |prastomis aplinkybémis tok| efektg blty galima pasiekti vienkartiniu normos
sumazinimu 100 baziniy punkty. Be to, misy vykdytos priemonés teigiama poveikj
padaré ekonomikos augimui ir infliacijai. Eurosistemos eksperty vertinimais, jei
nebitume vykde TPP, jskaitant tas priemones, kuriy émémés gruodzio mén.,

2015 m. infliacija baty buvusi neigiama, 2016 m. bty daugiau negu puse procentinio
punkto mazesné ir mazdaug puse procentinio punkto mazesné 2017 m. Vykdant
TPP, 2015-2018 m. euro zonos BVP padidés apie 1,5 procentinio punkto.

Dél naujy nepalankiy pasaulio ekonomikos pokyciy, lémusiy mazesnés infliacijos
perspektyva, mety pabaigoje pakoregavome savo pinigy politika. 2016 m. pradzioje
nepalankiems veiksniams suintensyvéjus ir toliau stiprinome skatinamajg pinigy
politikos pozicijg. 2016 m. kovo mén. Valdancioji taryba nusprendé iSplésti ir TPP
masta, ir jos sudétj (pirma kartg jtraukiant jmoniy obligacijas), dar labiau sumazinti
palikany normg uz naudojimasi indéliy galimybe, pradéti vykdyti naujas tikslines
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas, skatinant bankus skolinti, ir sustiprinti
ateities gaires. Sie sprendimai dar kartg patvirtina, kad, net ir susiddrus su
pasauliniais dezinfliacijos veiksniais, ECB nepasiduoda itin mazai infliacijai.

ECB 2015 mety ataskaita 4



Antra, ECB pasitikéjimg 2015 m. didino ir Salindamas euro zonos vientisumui kilusias
grésmes. Siy grésmiy daugiausia kilo dél pirmojo pusmegio jvykiy Graikijoje.
Vyravus neuztikrintumui, kaip naujoji vyriausybé laikysis jsipareigojimo vykdyti
makroekonominio koregavimo programa, bankai ir vyriausybé neteko finansavimosi
rinkoje galimybiy, o indélininkai suskubo atsiimti pinigus i$ banky. Graikijos banky
sistemai Eurosistema suteiké kritiniu atveju teikiamg likvidumo pagalbg — Sios Salies
bankams tai buvo tarsi gelbéjimosi ratas.

ECB veiké visiSkai nepriklausomai, vadovaudamasis savo taisyklémis. Tai —
uztikrinimas, kad Graikijos vyriausybei neteikéme jokio piniginio finansavimo, o tik
skolinome pakankamai jkaito turintiems mokiems bankams, ir kad sprendimus,
turésiancius svarbiy padariniy euro zonai, priéme teisétos politinés valdzios
institucijos. Elgémés visiSkai pagal savo jgaliojimus: vykdéme visus Sutartyje
nustatytus su bendraja valiuta susijusius jsipareigojimus, bet laikémés misy Statutu
apibrézty riby.

Graikijai ir kitoms euro zonos $alims susitarus dél tre€iosios programos, blogiausias
scenarijus nepasitvirtino, taciau dél susidariusios padéties padidéjo euro zonos
pazeidziamumas ir dar aiSkiau tapo tai, kad reikia baigti kurti pinigy sajungg. Tuo
tikslu 2015 m. birzelio mén. kaip vienas i§ vadinamyjy penkiy pirmininky dalyvavau
rengiant pranesimg, kuriame pateikiami konkretds pasitlymai, kaip toliau reformuoti
euro zonos institucine struktdrg. Jei norime, kad sgjunga tapty patvaresné,
neuzkraunant pernelyg didelés nastos centriniam bankui, batina, kad praneSime
iSdéstyti pasitlymai virsty veiksmais.

2015 m., padidines skaidrumg ir pagerines vidaus valdymg, ECB sustiprino
pasitikéjima savo sprendimy priémimo procesais. Sausio mén. pradéjome skelbti
misy posédziy pinigy politikos klausimais ataskaitas — dabar visuomené yra geriau
informuota apie Siuose posédziuose vykstancius svarstymus. Taip pat pradéjome
skelbti sprendimus dél likvidumo pagalbos teikimo kritiniu atveju bei teikiamos
pagalbos dydzio, TARGET?2 likuc€iy duomenis ir Vykdomosios valdybos nariy
susitikimy kalendorius. Tokiu metu, kai priimami netradiciniai pinigy politikos
sprendimai, pazanga didinant skaidruma yra labai svarbi uztikrinant visiS8kg masy
atskaitomybe visuomenei.

Pagerintas ir ECB vidaus valdymas jgyvendinant projektg, skirtg ECB darbo
organizavimui optimizuoti. To prireiké, nes neseniai pradéjome vykdyti naujus
uzdavinius ir dél to susiduriame su naujais sunkumais. 2015 m. pradéjome
jgyvendinti keletg i$ projekte pateikty rekomendacijy, pavyzdziui, paskirtas bendryjy
reikaly valdytojas, padésiantis spresti vidaus darbo organizavimo klausimus.

2016-ieji ECB bus ne ka lengvesni. Esama daug neuztikrintumo dél pasaulio
ekonomikos raidos. ReiSkiasi dezinfliacijos veiksniai. Be to, daznai kyla klausimas,
kuria kryptimi pasuks Europa ir kaip jai pavyks atlaikyti naujus sukrétimus. Esant
tokioms sglygoms, masy tvirtas jsipareigojimas vykdyti savo jgaliojimus ir toliau teiks
pagrindg Europos Zmoniy pasitikéjimui.

Frankfurtas prie Maino, 2016 m. balandzio mén.

Mario Draghi
Pirmininkas

ECB 2015 mety ataskaita 5



11

Euro zonos ekonomika, ECB pinigy
politika ir Europos finansy sektorius
2015 m.

Euro zonos ekonomika: maZzos infliacijos ir mazy
palikany normy aplinka

Pasaulio makroekonominé aplinka

Euro zonos ekonomikai 2015 m. didziausig jtakg daré trys pagrindinés tarptautinés
aplinkos savybés: didéjantys iSsivysciusios ekonomikos Saliy ir besiformuojancios
rinkos ekonomikos Saliy ekonomikos aktyvumo netolygumaij; istoridkai vertinant,
silpna pasaulinés prekybos raida ir mazas pasaulinis infliacinis spaudimas dél toliau
mazéjanciy energijos kainy ir vis dar gausiy nepanaudoty pajegumy.

Pasaulio ekonomikos augimas tebebuvo nuosaikus

Pasaulio ekonomika 2015 m. toliau po truputj atsigavo, nors, palyginti su praéjusiais
metais, augimas Siek tiek sulétéjo. Nedaug paspartéjusj iSsivysciusios ekonomikos
Saliy ekonominés veiklos augimg gerokai atsvére sulétéjes besiformuojancios rinkos
ekonomikos Saliy augimas, o jvairiy Saliy ir regiony augimas gerokai skyrési. Po
didelio nuosmukio kai kuriose besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse pirmajj
pusmetj, vertinant istoriSkai pasaulio BVP augimas vis dar buvo nuosaikus

(Zr. 1 pav.).

ISsivysCiusios ekonomikos Saliy ekonomikos aktyvumas per metus buvo stabilus dél
vis dar palankiy finansavimo sglygy, geréjancios darbo rinky padéties, mazy naftos
kainy ir bléstancio privaciojo sektoriaus jsiskolinimo mazinimo bei fiskalinés
konsolidacijos poveikio. Besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy, atvirkSciai,
ekonomikos augimo tempas gerokai sumazéjo dél padidéjusio neapibréztumo,
struktdriniy kliG&iy (pvz., susijusiy su infrastruktdros trikumais, prasta verslo aplinka
ir konkurencijos darbo bei produkty rinkose stoka) ir grieztesniy iSorés finansavimo
salygy. Dél mazesniy zaliavy kainy labai sulétéjo zaliavas eksportuojanciy Saliy
ekonomiky augimas, o augimas Zaliavas importuojanciose Salyse buvo stabilesnis.
Taciau mazéjancios zaliavy kainos daré bendrg teigiama poveikj pasaulinei
paklausai, kadangi naftg importuojancios Salys turi didesnj polinkj iSlaidauti nei naftg
eksportuojancios Salys, bet kai kuriais atvejais teigiamas poveikis vartojimui buvo
silpnesnis, nei tikétasi.
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1 pav.
Kai kuriy ekonomiky pagrindiniy rodikliy raida

(metiniai pokyciai, procentais; ketvirtiniai duomenys; ménesiniai duomenys)
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B Jungtiné Karalyste

a) Produkcijos augimas
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Saltiniai: Eurostatas ir nacionaliniai duomenys.

Pastabos: BVP duomenys dél sezoniskumo pakoreguoti. Euro zonos ir Jungtinés Karalystés SVKI; JAV, Kinijos ir Japonijos VKI.

Pasaulinés finansavimo sglygos apskritai tebebuvo palankios.

JAV federalinio rezervo sistema atidéjo savo pinigy politikos normalizavimo pradzig
iki 2015 m. pabaigos, o Japonijos bankas ir ECB toliau jgyvendino skatinamajg
pinigy politikg. Savo pinigy politikos Bank of England nekeité. Finansy rinkos
kintamumas ir rizikos vengimas didzigjg mety dalj tebebuvo gana mazas. Taciau
treCigjj ketvirtj dél staigios akcijy kainy korekcijos Kinijos akcijy rinkose gerokai
padidéjo kintamumas. Nors poveikis realiajai ekonomikai buvo ribotas, dél
perspektyvos, kad pagrindiniy iSsivysCiusios ekonomikos Saliy pinigy politikos
pozicijy skirtumai didés, ir rinkos susirlGpinimo dél besiformuojancios rinkos
ekonomikos $aliy ekonomikos augimo stabilumo reikSmingai krito kai kuriy
besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy valiuty kursai ir buvo fiksuojamas
kapitalo nutekéjimas, ypac tose Salyse, kurioms buvo badingi reikSmingi vidaus ir
iSorés disbalansai (taip pat zr. 1 intarpg).

Istoriniu pozidriu silpna pasaulinés prekybos raida

Po trejy silpno prekybos augimo mety pasaulinio prekiy ir paslaugy importo augimo
tempas pirmajj pusmetj sumazéjo dar labiau, o artéjant mety pabaigai po truputj
atsigavo nuo labai zemo lygio. Apskritai pasaulinio importo apimtis 2015 m., palyginti
su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, padidéjo vos 1,7 %, 2014 m. — 3,5 %.
Kaip ir BVP augimo raidos atveju, silpng pasauline prekybg labiausiai Iémeé
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salys, nors ir kai kuriose iSsivysciusios
ekonomikos Salyse prekyba laikinai taip pat buvo labai silpna.

Pasaulinio importo augimas buvo mazesnis uz jo ilgalaikj vidurkj nuo 2011 m. antrojo
pusmecio. Nors Sig silpng prekybg i$ dalies Iémé létai atsigaunanti pasaulio
ekonomika, o tai i$ dalies yra ciklinis reidkinys, pasaulinés prekybos elastingumas,
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2 pav.

Zaliavy kainos

t. y. pasaulinio importo augimo reakcija j BVP augima, per paskutinius ketverius
metus taip pat buvo ypac silpnas. Nors prekybos augimo tempas buvo beveik du
kartus didesnis nei pasaulinio BVP augimo tempas per 25 metus iki 2007 m.,
pastaraisiais metais jos augimo tempas tapo mazesnis uz BVP augimo tempa.

Galimos ilgg laikg silpnos pasaulinés prekybos priezastys yra jvairios. Viena vertus,
cikliniai veiksniai apima ne tik apskritai |étai atsigaunantj pasaulio ekonomikos
aktyvuma, bet taip pat ir pasikeitusig pasaulinio BVP paklausos struktira, kadangi
importui imliy paklausos sudedamuyjy daliy (kaip antai investicijos) raida buvo ypac¢
menka. Kita vertus, svarby vaidmenj taip pat gali atlikti struktdriniai veiksniai,
pavyzdziui, veiklos perkélimas j sektorius (kaip antai paslaugy) ir regionus
(besiformuojancios rinkos ekonomikos Salis, ypa¢ Kinijg), kuriuose prekybos
elastingumas mazesnis, ir dalyvavimo pasaulinése vertés grandinése pokyciai.

Mazos energijos kainos daré poveikj pasaulinei infliacijai

2014 m. antrgjj pusmetj smarkiai sumazéjusios zaliavy, ypa¢ energijos, kainos
reikSmingai prisidéjo prie 2015 m. sumazejusios pasaulinés bendrosios infliacijos
(zr. 2 pav.). 2015 m. EBPO 3aliy zonos metiné infliacija sumazéjo nuo 1,7 %
(2014 m.) iki 0,6 %, o EBPO Salyse grynoji metiné infliacija (nejskaitant maisto ir
energijos) sumazeéjo tik truputj — nuo 1,8 % (2014 m.) iki 1,7 % (zr. 1 pav.).

Naftos kainoms 2015 m. buvo bidingas nemazas
kintamumas, taciau apskritai jos tebebuvo mazos. Jos

(dienos duomenys)

B maisto produktai ir gérimai (JAV doleriais; indeksas: 2010 = 100)
Brent Zalia nafta (JAV doleriais uz barelj)
B spalvotieji metalai (JAV doleriais; indeksas: 2010 = 100)
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nuolat mazéjo nuo mazdaug 112 JAV doleriy uz barelj
(2014 m. birzelio mén.) iki 46 JAV doleriy (2015 m.
sausio viduryje). Laikinai kilusios iki 2015 m.

geguzés mén., antrgjj pusmetj naftos kainos mazéjo dél
perteklinés pasiilos pasaulinéje naftos rinkoje. OPEC
Salys narés toliau vykdé gavybg beveik rekordiniu
tempu, nors ne OPEC $aliy gavybos augimas antrajj
pusmetj buvo Siek tiek sumazintas. Dél mazesniy kainy
ir sumazinty investicijy sulétéjo vis dar stabili JAV
skallny naftos gavyba, todél truputj sumazejo pasitlos
perteklius. Zalios naftos paklausa 2015 m. padidéjo dél
mazesniy kainy, bet tebebuvo per maza, kad neatsilikty

2013 2014 2015 nuo pasidlos.

Saltiniai: Bloomberg ir Hamburgo tarptautinés ekonomikos institutas.

Ne naftos Zaliavy kainos toliau mazéjo tiek dél pasidlos,

tiek dél paklausos veiksniy. Mazesné pasauliné
paklausa — ypac Kinijos, kuri yra pagrindinis kai kuriy metalo zaliavy paklausos
Saltinis, — taip pat mazino ne naftos Zaliavy kainas. Mazesnés maisto produkty
kainos daugiausia buvo susijusios su padidéjusia pasiila. Apskritai 2015 m. maisto
kainos JAV doleriais sumazéjo 18 %, o metalo kainy indeksas — 17 %.

Be to, dél po truputj mazéjanciy gamybos apimties atotrikiy iSsivysciusios
ekonomikos Salyse ir didéjanciy atotrikiy kai kuriose besiformuojancios rinkos
ekonomikos Salyse pasauliniu lygmeniu buvo gausis nepanaudoti pajégumai, kurie
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dar labiau mazino pasauling infliacija. Atskiry Saliy lygmeniu infliacijai didele jtaka
daré valiuty kursy svyravimai. Nors mety pradzioje padidéjes JAV dolerio ir
Jungtinés Karalystés svaro sterlingy kursas Siose Salyse daré papildoma, infliacijg
mazinantj spaudima, kai kuriy besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy, kaip antai
Rusijos, Brazilijos ir Turkijos, reikSmingai sumazéje valiuty kursai daré kainas
didinantj spaudima.

Skirtinga pagrindiniy ekonomiky augimo raida

JAV ekonomikos aktyvumas tebebuvo stabilus, realiojo BVP augimas 2015 m.
vidutiniSkai sudaré 2,4 %, t. y. nepakito nuo praéjusiy mety. BVP augimas mety
pradZioje Siek tiek sumazéjo dél laikiny veiksniy, kaip antai blogos oro salygos ir
uosty eismo sutrikimai, bet antrgjj ir trecigjj ketvir€iais jis buvo gana didelis. BVP
augimg daugiausia skatino galutiné vidaus paklausa, o grynasis eksportas daré
neigiama poveikj. Ketvirtgjj ketvirtj ekonomikos aktyvumo augimas vél sulétéjo.
Asmeninio vartojimo iSlaidos tebebuvo didelés dél vis dar palankiy finansavimo
salygy, mazesniy naftos kainy, pageréjusiy namy tkiy balansy ir padidéjusio
vartotojy pasitikéjimo. Darbo rinkos augimas taip pat tebebuvo stabilus, o nedarbo
lygis toliau mazejo ir mety pabaigoje sudaré 5,0 %. Nuo 2014 m. antrojo pusmecio
sparciai mazéjant energijos kainoms ir didéjant JAV dolerio kursui, infliacija visus
2015 m. buvo ypa¢ maza. Metiné infliacija pagal VKI vidutiniSkai sumazéjo nuo
1,6 % (2014 m.) iki 0,1 %, o grynaiji infliacija pagal VKI (nejskaitant maisto ir
energijos) beveik nepakito ir sudaré 1,8 %.

Beveik visus 2015 m. pinigy politika tebebuvo labai skatinanti. Federalinio
atvirosios rinkos komiteto (FARK) palikany normy prognozés ir federaliniy fondy
ateities sandoriai laikui bégant mazéjo, kadangi ltkesciai, kad pinigy politikos
palikany normos bus didinamos, persikélé toliau j ateitj. 2015 m. gruodzio mén.
FARK nusprendé padidinti federaliniy fondy tikslinés palikany normos intervalg iki
0,25-0,50 % — paltGkany norma buvo padidinta pirma kartg per daugiau kaip
devynerius metus. 2015 fiskaliniais metais fiskaliné politika buvo beveik neutrali, o
fiskalinis deficitas truputj sumazeéjo — iki 2,5 % BVP, ir buvo maziausias nuo 2007 m.

Japonijoje realiojo BVP augimas per metus buvo gana nepastovus. Ekonomikos
aktyvumas sparciai didéjo mety pradzioje, antrgjj ketvirtj laikinai susilpnéjo, o antrgjj
pusmetj augimas vél buvo teigiamas, nors ir prislopintas. Atsigavimg Iémé padidéjes
asmeninis vartojimas ir eksportas. VidutiniSkai realusis BVP 2015 m. padidéjo 0,7 %,
palyginti su 2014 m., jis augo Siek tiek spar€iau, nors Japonijoje vyravo gilus
nuosmukis dél padidinty PVM tarify. Bléstant Sio padidinto mokesc¢io bazés
efektams, infliacija sumazéjo nuo vidutiniskai 2,7 % (2014 m.) iki 0,8 %. Taigi,
nepaisant Japonijos banko toliau vykdomos kiekybinio ir kokybinio pinigy politikos
Svelninimo programos, infliacija vis dar yra gerokai mazesné uz banko nustatytg 2 %
tiksline infliacijg, nors grynoji infliacija artéjant mety pabaigai didéjo Siek tiek
sparciau.

Jungtinéje Karalystéje ekonomikos aktyvumo augimas 2015 m. nuosaikiai mazéjo.
Pagal iSankstinius jvercius metinis BVP augimas sulétéjo nuo beveik 3 % (2014 m.)
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iki 2,2 % (2015 m.). Praéjusiais metais labai spartus investicijy j blstg augimo
tempas sulétéjo. Maza infliacija prisidéjo prie padidéjusiy namy dkiy realiyjy
disponuojamujy pajamy ir taip skatino asmeninj vartojimg ir BVP augimg. Palyginti
su pragéjusiais metais, darbo rinkos padeétis ir toliau geréjo — nedarbo lygis iki

2015 m. pabaigos sumazejo mazdaug iki 5 %. 2015 m. toliau buvo vykdoma fiskaliné
konsolidacija, o valdzios sektoriaus deficitas sumazéjo mazdaug iki 4,5 %. Palyginti
su praéjusiais metais, sumazéjo infliacija, ji per metus svyravo apie 0 % dél mazy
energijos ir maisto produkty kainy bei padidéjusio svaro sterlingy kurso. 2015 m.
Anglijos banko Pinigy politikos komitetas toliau vykdé skatinamajg pinigy politikg ir
nekeité pinigy politikos palikany normos (ji ir toliau buvo 0,5 %) ir turto pirkimo
programos apimties (ji sudaré 375 mird. svary sterlingy).

Kinijos ekonomikos augimas toliau po truputj Iétéjo dél Iétesnio investicijy augimo ir
mazesnio eksporto. Metinis BVP augimas sumazéjo nuo 7,3 % (2014 m.) iki 6,8 %
(2015 m.). Vasara Kinijos akcijy rinkose vyko sparti ankstesniais ménesiais labai
pakilusiy kainy korekcija, o tai kélé susirtpinimg dél Kinijos ir kity besiformuojancios
rinkos ekonomikos $aliy finansinio stabilumo bei ekonomikos augimo perspektyvy.
Taciau akcijy rinkos korekcijos poveikis makroekonomikos ir finansiniam stabilumui
buvo gana ribotas. Mazéjant infliacijai pagal VKI — nuo 2,0 % (2014 m.) iki 1,5 %
(2015 m.) — Kinijos Liaudies Respublikos bankas, siekdamas prisidéti prie augimo
stabilizavimo, toliau Svelnino pinigy politikg (nuo 2014 m. lapkri¢io mén.) ir 2015 m.
kelis kartus papildomai mazino pagrindines ir privalomyjy atsargy normas. Be to,
pradétos tolesnés reformos, kuriomis stiprintas rinkos dalyviy vaidmuo nustatant
valiutos kursa, todél sumazéjo juanio, taigi ir kity besiformuojancios rinkos
ekonomikos Saliy valiuty kursai JAV dolerio atzvilgiu, o po keliy savaiciy po
sprendimo priémimo atsinaujino akcijy rinkos kintamumas. Kalbant apie fiskaline
politikg, pasakytina, kad buvo padidintos iSlaidos vie$ajai infrastruktdrai siekiant
paskatinti bendrgsias investicijas.

Euro kursas toliau krito

2015 m. euro nominalusis efektyvusis kursas mazéjo. Euro kurso raida ir toliau
daugiausia buvo susijusi su skirtingais pagrindiniy ekonomiky ciklais ir pinigy
politikos pozicijomis. Siai raidai buvo badingi keturi skirtingi etapai. 2015 m. pirmajj
ketvirtj, prieS ECB paskelbiant apie iSpléstine turto pirkimo programa, euro kursas
gerokai sumazéjo. Antrgjj ketvirtj euro kursas stabilizavosi, nepaisant kai kuriy
kintamumo protrikiy, susijusiy su deryby tarp Graikijos ir jos tarptautiniy kreditoriy
raida ir pasikeitusiais rinkos l0kesciais dél galimo Federalinio rezervo sistemos
pinigy politikos palikany normy didinimo JAV laiko. Vasarg euro kursas gerokai
padidéjo dél pasaulyje padidéjusio rizikos vengimo ir netikrumo dél Kinijos ir apskritai
besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy raidos. Ketvirtajj ketvirtj euro kursas vél
sumazejo atsinaujinus lukesCiams, kad didés skirtumai tarp pinigy politikos pozicijy
abiejose Atlanto pusése.
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3 pav. Euro nominalusis efektyvusis kursas (38 pagrindiniy
Euro kursas prekybos partneriy valiuty atzvilgiu) per metus

sumazéjo daugiau nei 3 % (Zr. 3 pav.). DviSalis euro
kursas JAV dolerio atzvilgiu labai sumazéjo (—11,0 %).

(dienos duomenys)

B USDJ/EUR (skalé kairgje)

euro nominalusis efektyvusis kursas (skalé desineje) Todél euro kursas toliau mazejo su JAV doleriu susiety
160 130 valiuty, tokiy kaip Kinijos juanis, atzvilgiu (-6,5 %). Euro
1,50 125 kursas taip pat sumazéjo svaro sterlingy (-5,9 %) ir
Japonijos jenos (10,3 %) atzvilgiu. Euro kursas,
10 LA " atvirk&&iai, gerokai padidéjo Brazilijos realo (+29,2 %) ir
1,30 W 15 Piety Afrikos Respublikos rando (+18,9 %) atzvilgiu.
120 \ "0 Kalbant apie tas Europos valiutas, kurios yra artimai
110 : fﬂ‘}\. 105 Susietos su euru, pasakytina, kad Danijos krona $iuo
| metu yra vienintelé valiuta, dalyvaujanti Europos
"0 2010 20m 2012 2013 2014 2015 ' antrajame valiuty kurso mechanizme (VKM I1), po to,
kai Lietuva 2015 m. sausio 1 d. prisijungé prie euro
ggst{?;:Enco?ﬁinalusis efektyvusis kursas 38 pagrindiniy prekybos partneriy valiuty zonos. Danijos kronos kursas buvo artimas jos
atvilgiu.

centriniam kursui VKM 1, o Danijos nacionalinis bankas
2015 m. sausio ir vasario meén. keturis kartus mazino savo pinigy politikos paltkany
normas. 2015 m. sausio 15 d. Sveicarijos nacionaliniam bankui paskelbus, kad jis
daugiau netaikys savo tikslinio minimalaus 1,20 Sveicarijos franko uz eurg kurso,
euro kursas Sveicarijos franko atvilgiu labai nukrito, o véliau buvo $iek tiek didesnis
uz paritetg. Bulgarijos levas tebebuvo susietas su euru, o euro kursas Siek tiek
sumazéjo kai kuriy ES valstybiy nariy valiuty, kurioms taikomas kintamojo
valiutos kurso rezimas, atzvilgiu, pavyzdziui, Cekijos kronos (—2,6 %), Lenkijos zloto
(-0,2 %), Svedijos kronos (-2,2 %) ir Kroatijos kunos (=0,3 %).

1intarpas
Finansiné jtampa besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse

Susirtpinimas dél ekonomikos augimo perspektyvy Kinijoje ir apskritai besiformuojancios rinkos
ekonomikos Salyse bei didéjantys lukesciai dél JAV pinigy politikos normalizavimo nulémé
padidéjusio kintamumo laikotarpj besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy finansy rinkose
2015 m. Kai kuriose Salyse vyko reikSmingas kapitalo nutekéjimas i$ vietiniy obligacijy ir akcijy
rinky, didéjo jmoniy ir vyriausybiy obligacijy pajamingumo skirtumai, vyravo reikSmingas Siy $aliy
nacionaliniy valiuty kursus mazinantis spaudimas. Bandydami pasiprieSinti Siems reiSkiniams,
jvairts centriniai bankai vykdé didelés apimties intervencijas j uzsienio valiuty rinkas, parduodami
uzsienio valiutos atsargas. Jtampa pasieke aukSciausig taskg 2015 m. rugpjacio meén., kai del
spartaus Kinijos akcijy rinky koregavimo gerokai padidéjo pasaulinis rizikos vengimas, o tai turéjo
reikSmingos jtakos pasaulinéms, tarp jy ir euro zonos, finansy rinkoms.

Finansiné jtampa pagrindinése besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse auk$Ciausig taskg
pasieké 2015 m. treCigjj ketvirtj, kai jos lygis buvo labai aukstas net ir vertinant ilgesnés trukmes
perspektyvos atzvilgiu. A pav. parodytas bendras finansinés jtampos besiformuojancios rinkos
ekonomikos Salyse rodiklis, kuris apima informacijg apie portfelio jplaukas, valiutos kurso raida,
Salies obligacijy pajamingumo skirtumy raidg ir uZsienio atsargy pokygius. Sis rodiklis buvo
didziausias 2015 m. rugséjo mén. ir pasieke antrg pagal dydj lygj per paskutinius deSimt mety,
virsijo padidéjusj lygj, buvusj 2013 m. viduryje rinkose tvyrant neramumams. |tampa buvo didesné
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tik i$ karto po to, kai 2008 m. pabaigoje prasidéjo pasauliné finansy krizé. Kalbant apie atskiras
bendro rodiklio sudedamasias dalis, pasakytina, kad didele jtampg 2015 m. daugiausia skatino
valiutos kurso raida ir Siek tiek maziau — mazéjancios oficialiosios uzsienio atsargos. Po Kinijos
akcijy rinkos gritties 2015 m. rugpjudcio pabaigoje besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse taip
pat uzfiksuotas didelis kapitalo nutekéjimas i$ nuosavybés vertybiniy popieriy, tai prisidéjo prie
aukSciausig taskg 2015 m. rugséjo mén. pasiekusios finansinés jtampos.

A pav. Nors didéjantys lokesciai del JAV pinigy
Finansiné jtampa pagrindinése politikos normalizavimo prisidéjo prie
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse padidéjusio finansy rinky kintamumo 2015 m.,

jie tikriausiai nebuvo pagrindiné to priezastis.
M finansinés jtampos rodiklis besiformuojangios rinkos ekonomikos alyse Dél lukescCiy, kad JAV paltukany norma bus
20 didinama, 2015 m. bendrai kilo JAV dolerio
kursas ir padidéjo uzsienio valiuty rinky
kintamumas. 2015 m. gruodzio mén. paltkany
normos padidinimo rinkos lauké ir i§ esmeés jj
05 jtrauké j kainas nuo mety pradzios. Be to,
skirtingai nuo 2013 m. buvusiy neramumuy,
2015 m. 10 m. JAV izdo obligacijy
05 pajamingumas didéjo, bet nedaug, o terminy
premijos tebebuvo labai nedidelés.

(ménesiniai duomenys)

0,0

-1,0
2005 2007 2009 2011 2013 2015

- _ — Didelj finansy kintamumg besiformuojancios
Saltiniai: Haver, Institute of International Finance ir ECB skaiciavimai.
Pastabos: finansinés jtampos besiformuojancios rinkos ekonomikos $alyse rinkos ekonomikos éalyse 2015 m. daugiausia
rodiklis apima informacijg i$ jvairiy finansy rinkos laiko eiluciy: 1) portfelio . L .. o
iplaukos j obligacijy ir akcijy rinkas (Institute of International Finance); 2) Iémé susirGpinimas dél l1étéjancio Kinijos
dvisalio nominaliojo valiutos kurso JAV dolerio atzvilgiu raida (JAV ) . e . ) i
federalinio rezervo valdyba); 3) vidaus obligacijy rinkos pajamingumo ir JAV ekonomikos augimo ir zallavq kalnq smukimo
obligacijy pajamingumo skirtumy poky¢iai (Besiformuojancios rinkos L. .. . . o
ekonomikos 3aliy JP Morgan akeijy indeksas); 4) uzsienio atsargy poky&iai padariniy. Pavyzdziui, po korekcijos Kinijos
(TVF tarptautiné finansy statistika) Pateiktas rodiklis atitinka pirmosios . . . I 3 A .
pagrindinés sudedamosios dalies 3 mén. slenkamajj vidurkj, kuris paaiskina akcijy rinkoje 2015 m. rugpjacio men. kai kuriy
apie 50 % bendrojo pradinio duomeny rinkinio kitimo. Teigiamos (neigiamos) . . . . . v .
rodiklio vertés rodo jtampos lygj, didesnj (mazesnj) uz ilgalaik] vidurkj. Saliy besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy,
imtj sudaro Brazilija, Kinija, Indija, Indonezija, Meksika, Piety Afrika, Piety . - . .. NUNT
Koréja, Tailandas ir Turkija. Duomenys yra ménesiniai ir apima laikotarpj nuo kU roms bUdmgaS gl’ynaSIS telglamaS Za|laVLJ
2005 m. sausio mén. Paskutiniai duomenys — 2015 m. gruodZio mén. . . . . T
eksportas, valiuty kursai smarkiai krito. Saliy,
palaikangiy intensyvius prekybos rysius su Kinija, pavyzdziui, Cilés, Indonezijos, Malaizijos ir

Tailando, valiutos taip pat reagavo stipriai.

Jtampa finansy rinkoje palaiké ir esami pazeidziamumai bei susirpinimas dél mazesniy augimo
perspektyvy. Pastaraisiais metais daugelyje besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy augimas
mazéjo tiek del cikliniy veiksniy, tiek dél struktariniy klit€iy, o augimo perspektyvos artimiausiais
metais yra mazesnés. Be to, kai kurios Salys, kurias finansy rinkos jau 2013 m. neramumy metu
laiké pazeidziamomis, tokios tebéra iki Siol. Brazilijoje, Indonezijoje ir Piety Afrikoje tebevyravo
dvigubas (izdo ir einamosios sgskaitos) deficitas, koks jis buvo 2013 m. pradzioje, be to, Brazilijoje
ir Piety Afrikoje buvo didelé infliacija ir [étéjo augimas Turkijai ir toliau buvo bidingi reikSmingi
iSoriniai disbalansai, vyravo didelé infliacija ir didelis kredito augimo tempas. Kritusios Zaliavy
kainos neigiamai paveiké grynuosius zaliavy eksportuotojus, tarp jy — Rusijg ir Brazilijg. Rusijos
ekonomikos augimg dar labiau létino ekonominés sankcijos ir mazos naftos kainos, todél
ekonomikoje vyravo gilus nuosmukis. Indija, atvirksciai, valdzios institucijoms pradéjus taikyti
jvairias stabilizavimo ir augimo skatinimo priemones, nuo 2013 m. sugebéjo pasalinti kai kuriuos
savo pazeidziamumus, sumazindama ir infliacijg, ir einamosios sgskaitos deficita.
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B pav.
Kredito ir BVP santykio ir skolos tvarkymo
santykio pokyciai

(2010 m. | ketv.—2015 m. Il ketv. procentiniais punktais, palyginti su BVP;
procentiniais punktais)

M kredito ir BVP santykio pokytis (skalé kairéje)
skolos tvarkymo santykio pokytis (skalé desinéje)
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Saltiniai: Tarptautiniy atsiskaitymy bankas ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: kreditas reiskia visus kreditus ne finansy sektoriui, kuriuos suteiké
Salies bankai, visi kiti ekonomikos sektoriai ir nerezidentai; finansinés
priemonés apima ,pagrindine skolg*, apibréziama kaip paskolos, vertybiniai
popieriai bei pinigai ir indéliai. Skolos tvarkymo santykis rodo pajamy dalj,
naudojama skolai tvarkyti ne finansy privagiajame sektoriuje. Saliy
santrumpy sarasas pateiktas Sios ataskaitos pabaigoje.

Sparciai didéjant kreditui daugelis
besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy tapo
pazeidziamos del grieztinamy pasauliniy
finansavimo sglygy. Svelnios pasaulinés
finansavimo sglygos prisidéjo prie sparcios
kredito plétros daugelyje Siy Saliy pastaraisiais
metais (zr. B pav.). Kinijoje, kurioje sparciai
didéjantis kreditas palaiké aktyvias investicijas,
kreditas ne finansy privaciajam sektoriui

2015 m. pasieké apie 200 % BVP. Nepaisant
mazy palikany normy, daugelyje
besiformuojancios rinkos ekonomikos

Saliy dél didéjancio skolos lygio didéjo namy
Ukiy ir jmoniy skolos tvarkymo santykiai,

0 tai rodé, kad didéja rizika finansiniam
stabilumui, ypac tuo atveju, jeigu dél
grieztinamy pasauliniy finansavimo salygy

dar labiau pakilty paldkany normos. Be to,
pastaraisiais metais kelios besiformuojancios
rinkos ekonomikos Salys reikSmingai

padidino finansavimg skolintomis IéSomis JAV doleriais, todél tapty pazeidziamos, jei toliau kilty

JAV dolerio kursas.

Apskritai, finansiné jtampa 2015 m. parodé kai kuriy besiformuojancios rinkos ekonomikos $aliy
pazeidziamumag ir poreikj jj mazinti, ypac atsizvelgiant j tikéting pasauliniy finansavimo salygy
grieztinimg ir mazesnes $iy Saliy augimo perspektyvas.

1.2 Finansy raida

Euro zonos finansy raidg 2015 m. daugiausia formavo ECB pinigy politikos
sprendimai, ypac turto pirkimo programa (TPP). Todél pinigy rinkos pallkany

normos, vyriausybeés obligacijy pajamingumas ir ne finansy bendroviy finansavimosi
skolintomis léSomis kaina toliau mazéjo iki istoriSkai Zemiausiy lygiy. Toliau geréjo
namy tkiy finansiné buklé.

Euro zonos pinigy rinkos palikany normos mazéjo didéjant
likvidumo pertekliui

2015 m. pinigy rinkos

paldkany normos toliau mazéjo. IS pradziy tai buvo susije su

tebesitesianciu neigiamos palGkany normos uz naudojimasi indéliy galimybe, kuri

pirmg kartg nustatyta

2014 m. birzelio mén., poveikiu. Pakoregavus kainas,

investuotojai po truputj atsisaké savo pradiniy strategijy vengti neigiamy palikany
normy ieSkant pajamingumo pagal Siek tiek ilgesnius terminus, perkant aukstos
kokybés vertybinius popierius ir, Siek tiek mazesniu mastu, prisiimant daugiau kredito
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rizikos. Be to, rinkos jtampa, susijusi su peréjimu prie neigiamy palikany normy, po

truputj iSnyko.

4 pav.
Pinigy rinkos paltkany normos ir likvidumo perteklius

(mlrd. eury; metinés palikany normos, procentais; dienos duomenys)

likvidumo perteklius (skalé kairéje)
H EONIA

3 mén. EURIBOR
B 6 mén. EURIBOR

700 0,3

200 -0,2
100 -0.3
0 -0,4
01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 MM 12 01
2015 2016

Saltiniai: ECB ir Bloomberg.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2016 m. sausio 11 d.

Likvidumo injekcijos nestandartinémis pinigy politikos
priemonémis dar labiau mazino pinigy rinkos paltkany
normas. Kalbant konkreciau, pasakytina, kad TPP ir
tikslinés ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos
(TITRO) buvo pagrindiniai didéjantj likvidumo pertekliy
lemiantys veiksniai. Mety pabaigoje likvidumo pertekliui
virSijus 650 mird. eury, palikany normos tapo vis labiau
neigiamos (zr. 4 pav.), o aktyvumas kai kuriuose euro
zonos pinigy rinkos segmentuose sumazejo.

Artéjant 2015 m. gruodZio men. Valdanciosios tarybos
posédziui, pinigy rinkos paliikany normos sumazéjo dar
labiau, rodydamos rinkos likescius, kad pinigy politika
bus papildomai Svelninama. 2015 m. gruodzio 3 d.
Valdancioji taryba nusprendé sumazinti paldkany
normg uz naudojimagsi indéliy galimybe iki =30 baziniy
punkty ir pratesti TPP maziausiai iki 2017 m. kovo mén.
Todél pinigy rinkos pajamingumo kreivés po truputj dar
labiau krypo Zemyn.

Apskritai, nepaisant tam tikro pradinio susirtpinimo, jvairiy orientaciniy normy
peréjimas j neigiama lygj vyko sklandziai, jskaitant peréjimg prie ilgesniy terminy,
pavyzdziui, 6 mén. EURIBOR. Balandzio ir lapkri¢io mén. atitinkamai 3 ir 6 mén.
EURIBOR tapo neigiamos ir 2015 m. pabaigoje sudareé atitinkamai —13 baziniy
punkty ir —4 bazinius punktus.

Vyriausybés obligacijy pajamingumas pasieké istoriSkai Zemiausig

lygj

Euro zonos Saliy vyriausybiy obligacijy rinkai didele jtakg daré vieSojo sektoriaus
pirkimo programa (VSPP) (Zr. 5 pav.)!. I$ pradZiy, paskelbus ir jgyvendinus VSPP,
AAA reitingg turinCiy skolos priemoniy ilgalaikis pajamingumas, pradéjes mazéti
2014 m., toliau mazéjo ir pavasarj pasieké istoriSkai zemiausig lygj. Po to iki 2015 m.
vidurio pajamingumas didéjo dél teigiamai nustebinusiy euro zonos ekonominiy
perspektyvy, techniniy rinkos veiksniy ir mokymosi proceso, kurio metu rinka
prisitaiké prie VSPP jgyvendinimo. 2015 m. antrgjj pusmetj pajamingumas vél

mazéjo, kadangi dél tebevyraujancios infliacijos perspektyvy mazéjimo rizikos ECB
toliau vykdé skatinamajg pinigy politika, jskaitant TPP pratesimg. Apskritai, vidutinis
euro zonos 10 m. pajamingumas per metus pasiekeé istoriSkai Zemiausig 0,6 % lygj.
Sis pajamingumas yra pastebimai mazesnis uz ankstesniy mety vidurkius ir
reikSmingai mazesnis uz 2,1 % vidurkj JAV. Taciau jis buvo didesnis uz 0,4 % vidurkj

Japonijoje.

1 Taip pat zr. 6 intarpg ,Pinigy politikos priemoniy poveikis finansy rinkoms ir realiajai ekonomikai*.
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Euro zonos $aliy vyriausybiy obligacijy pajamingumo skirtumy raida, palyginti su
ankstesniais metais, buvo gana prislopinta, taCiau nevienoda jvairiose Salyse.
Pajamingumo skirtumai tebebuvo panasis j buvusius iki valstybés skolos krizés.

5 pav. 6 pav.
llgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas Pagrindiniai akcijy rinkos indeksai
(metinés palGkany normos, procentais; dienos duomenys) (indeksas: 2009 m. sausio 1 d. = 100; dienos duomenys)
B euro zona B euro zona
JAV JAV
M Japonija B Japonija
45 250
4,0 230
25 ¥y U\ 210
N 190
3,0 I
h 170
2,5 v
150
2,0 .
J 130
1,5 110
1,0 90
0,5 70 -
0,0 50
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltiniai: EuroMTS, ECB, Bloomberg ir Thomson Reuters. Saltinis: Thomson Reuters.
Pastabos: ilgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas — tai 10 m. arba artimiausio Pastaba: euro zonai taikomas Dow Jones EURO STOXX bendras indeksas, JAV —
termino obligacijy pajamingumas. Euro zonos vyriausybés obligacijy pajamingumas Standard & Poor's 500 indeksas, Japonijai — Nikkei 225 indeksas.

pagrjstas ECB duomenimis apie Austrijos, Suomijos, Vokietijos ir Nyderlandy AAA

reitingg turinias obligacijas.

Akcijy kainos kilo esant padidéjusiam kintamumui

Euro zonos akcijy rinkoms jtakg taip pat daré VSPP. IS pradziy akcijy kainos
reikSmingai padidéjo tikintis, kad bus paskelbta apie VSPP, jos didéjo ir véliau, apie
ja jau paskelbus, kadangi mazéjantis obligacijy pajamingumas buvo labai naudingas
euro zonos akcijoms dél mazesniy diskonto normy ir dél to, kad investuotojai
perbalansavo savo portfelius j rizikingesnj turtg. Todél EURO STOXX indeksas iki
pavasario padidéjo beveik ketvirtadaliu (zr. 6 pav.). Taciau 2015 m. viduryje
kintamumas padidéjo, o akcijy kainos sumazéjo dél netikrumo, susijusio su jvykiais
Graikijoje ir gerokai sumazéjusiomis Kinijos akcijy kainomis; dél Siy veiksniy bei
sparciai mazéjanciy naftos kainy kilo susirtpinimas dél pasaulio ekonomikos
perspektyvy. Vis délto rudenj kainos euro zonos akcijy rinkose pakilo, i$ dalies dél
to, jog Sis susirlpinimas paskatino likescius, kad pagrindiniai centriniai bankai,
jskaitant ECB, taikys papildomas skatinamgsias pinigy politikos priemones, ir mety
pabaigoje per metus jos buvo paaugusios apie 8 %.
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7 pav.
Bendroji nominalioji euro zonos ne finansy bendroviy
finansavimosi skolintomis leéSomis kaina

(metinés paltkany normos, procentais; 3 mén. slenkamasis vidurkis)

B bendroji finansavimosi kaina
finansavimosi rinkoje skolintomis léSomis kaina

M trumpalaikis skolinimo kainos rodiklis
W ilgalaikis skolinimo kainos rodiklis
B nuosavo kapitalo sgnaudos
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Saltiniai: ECB, Merrill Lynch, Thomson Reuters ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: bendroji ne finansy bendroviy finansavimosi kaina apskaiciuojama kaip banky
paskoly kainos, finansavimosi rinkoje skolintomis I€Somis kainos ir nuosavo kapitalo
sgnaudy slenkamasis vidurkis, pagrjstas jy atitinkamomis neapmokétomis sumomis,
gautomis i$ euro zonos sgskaity. Nuosavo kapitalo sgnaudos apskaiciuojamos taikant
trijy etapy dividendy diskontavimo modelj naudojantis Datastream ne finansy sektoriaus
akcijy rinkos indekso informacija. Paskutiniai duomenys — 2015 m. lapkri¢io mén.

8 pav.
Euro zonos ne finansy bendroviy finansavimosi
skolintomis 1éSomis Saltiniy pokyciai

(keturiy ketvir€iy sumos; mird. eury)

B PF] paskolos

skolos vertybiniai popieriai

kotiruojamosios akcijos

paskolos i§ bendroviy, nejskaitant PF|
paskolos i$ likusio pasaulio sektoriaus
nekotiruojamosios akcijos ir kita nuosavybé
prekybos kreditas
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB.

Pastabos: PF| paskolos ir paskolos i§ bendroviy, nejskaitant PF| (kity finansy tarpininky,
draudimo bendroviy ir pensijy fondy), pakoreguotos dél paskoly pardavimo ir pakeitimo
vertybiniais popieriais. ,Kita“ — tai skirtumas tarp bendro skaiciaus ir paveiksle pateikty
priemoniy. Apima bendroviy tarpusavio paskolas. Paskutiniai duomenys — 2015 m.
treciojo ketvircio.
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Nominalioji ne finansy bendroviy
finansavimosi skolintomis |éSomis kaina taip
pat pasieke istoriSkai zemiausig lygj

Paskelbus apie VSPP, mazéjo finansavimosi rinkoje
skolintomis IéSomis kaina ir nuosavo kapitalo
sgnaudos, o tai padéjo sumazinti bendrajg nominaligjg
ne finansy bendroviy finansavimosi skolintomis léSomis
kaing iki naujo istoriSkai Zemiausio lygio 2015 m.
vasario mén. (zr. 7 pav.). Kalbant konkreciau,
pasakytina, kad dél VSPP ir TITRO banky finansavimo
salygoms tapus Svelnesnéms, toliau mazéjo banky
paskoly ne finansy bendrovéms kaina. Kadangi euro
zonoje finansinis tarpininkavimas daugiau pagrjstas
bankais, sumazéjusi finansavimosi i§ banky skolintomis
IéSomis kaina daré svarbig jtakg mazinant bendragjg
nominaligjg finansavimosi skolintomis lIéSomis kaing. Ji
atsveéré antrgjj pusmetj pakilusig finansavimosi rinkoje
skolintomis IéSomis kaing ir dél akcijy rinkos raidos
2015 m. viduryje padidéjusias nuosavo kapitalo
sgnaudas. Svarbu tai, kad finansavimosi skolintomis
IéSomis kainy skirtumai jvairiose euro zonos Salyse
2015 m. toliau mazéjo, kadangi ECB skatinamosios
pinigy politikos priemoniy poveikis sustipréjo tose
Salyse, kurioms krizé padaré didZiausig poveik;.

Padidéjes finansavimosi skolintomis
leSomis srautas

Dél mazos finansavimosi kainos (tiek nominaliosios,
tiek realiosios), geresniy galimybiy gauti finansavima ir
sustipréjusios ekonomikos per pirmus 2015 m. tris
ketvir€ius ne finansy bendrovés gerokai daugiau
finansavosi skolintomis IéSomis (Zr. 8 pav.). Didesn;j
naudojimgsi daugiausia lémé banky paskolos,
nekotiruojamyjy akcijy ir prekybos kredity teikimas, o
vertybiniy popieriy iSleidima Siek tiek slopino ir toliau
spartus nepaskirstytojo pelno augimas. Svarbu, kad
2015 m. pirma kartg per ketverius metus ne finansy
bendrovés daugiau naudojosi banky paskolomis, o tai
rodeé didesne kredity pasidlg ir toliau augancia kredity
paklausg. Kredity pasiula padidéjo todél, kad Svelnéjo
banky finansavimo sglygos ir geréjo paskoly rizikos ir
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9 pav. grazos profilis, palyginti su kitu turtu?. Kredito paklausg
Grynosios namy Ukiy vertés pokytis savo ruoztu skatino toliau mazéjanti paskoly kaina

geréjant ekonomikos perspektyvoms. Be banky

(keturiy ketvir€iy sumos; procentais, palyginti su bendrosiomis disponuojamosiomis

pajamomis) paskoly, paskelbus apie VSPP, nuo 2015 m. sausio iki
B grynosios vertés pokytis balandzio mén. skolos vertybiniy popieriy ir
grynosios vertés pokytis dél grynojo taupymo’ . . . . ot e . . .
B kiti finansinio turto ir jsipareigojimy srauta kotiruojamujy akcijy buvo iSleidziama gerokai daugiau,

M kiti nefinansinio turto srautai®

bet antrgjj pusmetj jy iSleidimas sumazéjo, kadangi
padidéjo finansavimosi rinkoje skolintomis |€Somis
kaina.

30
20
10

0

10 Grynoji namy dkiy verté toliau didéjo
-20
Mazos palikany normos ir su tuo susijes aukstas turto

kainy lygis, kurj taip pat rodé bisto kainy raida, 2015 m.
-40

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 didino grynajg euro zonos namy Ukiy verte (zr. 9 pav.).

-30

Saltiniai: Eurostatas ir ECB. . . .
Pastabos: nefinansinio turto duomenys — ECB jver¢iai. Paskutiniai duomenys — 2015 m. EUrO Z0nos namL{ UKIU fmansaVImOSI SanaUdOS

antrojo ketvir¢io. .y . ~ . .
* Sis straipsnis apima grynajj taupyma, gautinus grynojo kapitalo pervedimus bei tebebuvo rekordlskal mazos pagal visas Sk0|ln|m0
kategorijas, taCiau skyrési pagal Salis ir paskolos rasj.

nefinansinés ir finansinés sgskaitos neatitikimus.
2 Daugiausia akcijy ir kitos nuosavybés vertés padidéjimas ar sumazéjimas.

3 Daugiausia nekilnojamojo turto (jskaitant Zeme) vertés padidéjimas ar sumaZéjimas. Namq L_Jkibj sektoriaus skolinimasis i8 bankq nuosaikiai
didgjo.

2 intarpas
Kodél palikany normos tokios mazos?

Nominaliosios euro zonos palikany normos Siuo metu yra rekordiSkai mazos: pagrindiniy
refinansavimo operacijy palikany norma yra artima 0 %, o palikany norma uz naudojimasi indéliy
galimybe — neigiama. Per paskutinius pusantry mety euro zonos pajamingumo kreivé leidosi Zzemyn
ir tapo plokStesné (zr. A pav.).

Kadangi tokia raida iSsivyscCiusios ekonomikos Salyse yra labai nejprasta, svarbu suprasti, kodél
palikany normos tokios mazos. Labai mazos palikany normos tik i$ dalies yra susijusios su
centriniy banky pasirinkimu. Jos taip pat susijusios su pasauliniais ir euro zonos veiksniais, kuriy
kai kurie yra ilgalaikiai, o kiti yra susije su finansy krizés padariniais®.

Nors pinigy politikos priemonémis negalima daryti poveikio Siems ekonomikai jtakg darantiems
ilgesnio laikotarpio veiksniams, pinigy politika privalo reaguoti j jy sukuriamg dezinfliacinj spaudima.
Be to, jei centrinis bankas pagal jgaliojimus turi tokig teise, jis gali reaguoti j dél krizés susilpnéjusig
visumine paklausg. Tai pasiekiama uztikrinant, kad palikany normos baty kuo artimesnés
vadinamajai pusiausvyros pallikany normai. Tai pallikany norma, kuriai esant ekonomikoje visiskai
panaudojami iStekliai, ir infliacija yra stabili, o infliacijos lygis labiausiai atitinka centrinio banko

2 Daugiau informacijos apie banky finansavimo salygy $velninima taip pat Zr. 1 skyriaus 1.5 skirsnj, jame
aptariami neseniai atliktos euro zonos banky apklausos dél skolinimo sglygy rezultatai.

3 Taip pat zr. Bean, C., Broda, C., Ito, T. and Kroszner, R., ,Low for Long? Causes and Consequences
of Persistently Low Interest Rates*”, Geneva Reports on the World Economy 17, International Center for
Monetary and Banking Studies, October 2015.
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A pav.

Sintetiné euro zonos vyriausybiy obligacijy
pajamingumo kreive ir vienos nakties
apsikeitimo sandoriy indekso kreivé

(baziniais punktais)

B vyriausybés obligacijy pajamingumas (2016 m. vasario 12 d.)
vyriausybés obligacijy pajamingumas (2014 m. birzelio 4 d.)
vienos nakties apsikeitimo sandoriy indeksas (2016 m. vasario 12 d.)
vienos nakties apsikeitimo sandoriy indeksas (2014 m. birzelio 4 d.)
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Saltinis: ECB.

nustatytg kainy stabilumo tikslg. Atsizvelgiant j
krizés dydj, to nebity galima pasiekti vien tik
jprastomis pinigy politikos priemonémis, todél
buvo butina taikyti nestandartiniy priemoniy
rinkinj. Kalbant apie ateitj, pasakytina, kad
uztikrinus kainy stabilumg atsiras sglygos
paltkany normoms vél didéti ir po truputj
pasiekti normalesnj lyg;.

Atsizvelgiant j tai, kas ankscCiau pasakyta, Siame
intarpe apzvelgiami mazas palikany normas
euro zonoje lemiantys veiksniai ir aptariamos kai
kurios pasekmés bankams ir taupytojams. Nors
skatinamoiji pinigy politika yra akivaizdziai
reikalinga ekonomikos atsigavimui bei infliacijai
palaikyti ir pasiteisino kaip veiksminga, kaip
rodo mazéjancios banky paskoly palukany
normos ir geresnés jmoniy bei namy tkiy
galimybés gauti kreditus, mazos palikany
normos gali turéti pasekmiy tiems, kurie labiau

priklauso nuo palikany pajamy, pavyzdziui, taupomuyjy sgskaity savininkams. Be to, mazos
palikany normos gali turéti nepageidaujamy pasaliniy padariniy, pavyzdziui, skatinti per didelés
rizikos prisiemimg finansy rinkose. Todél svarbu suprasti, kas lemia ilgg laikg mazas palikany
normas, juo labiau kad jos gali bati susijusios su veiksniais, kuriy negalima kontroliuoti pinigy

politika.

Mazas paliikany normas lemiantys veiksniai

Norint geriau suprasti jvairius veiksnius, lemiancius mazas palukany normas, ilgalaikj nominalyjj
pajamingumg pravartu iSskaidyti j keturias sudedamgsias dalis: numatomg infliacijg per turto

terming; numatomg trumpalaikiy realiyjy palikany normy raida; infliacijos rizikos premijas ir
realigsias terminy premijas, kartu sudarancias priemoka, kurios reikalauja investuotojai uz ilgalaikiy
obligacijy turéjima vietoj trumpalaikiy vertybiniy popieriy. Apskritai visos Sios sudedamosios dalys
prisidéjo prie to, kad Siuo metu vyrauja labai mazos ilgalaikés palikany normos.

Kalbant apie ilgalaike perspektyva, pasakytina, kad ilgalaikiy obligacijy nominalusis pajamingumas
mazéjo visose pagrindinése iSsivysciusios ekonomikos Salyse nuo praéjusio amziaus devintojo
desimtmegio. Si raida i$ dalies susijusi su patobulintomis centriniy banky taikomomis pinigy

politikos sistemomis, dél kuriy sumazéjo Iikesciai dél ilgalaikés infliacijos ir susitrauké infliacijos

rizikos premijos, o tai prisidéjo prie mazesnio nominaliojo pajamingumo.
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B pav.
1 m. realiosios paldkany normos raida euro
zonoje pagal rinkos duomenis

(metinés paltikany normos, procentais)

B 1 m. neatidéliotiny realiyjy vienos nakties apsikeitimo sandoriy indeksas
pagal apsikeitimo sandorius numatomas realiyjy vienos nakties
apsikeitimo sandoriy indeksas (2016 m. vasario 12 d.)

M pagal apsikeitimo sandorius numatomas realiyjy vienos nakties
apsikeitimo sandoriy indeksas (2014 m. geguzés 7 d.)
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Saltinis: ECB.

Nominaliyjy ilgalaikiy palikany normy mazéjima
taip pat paaiskina sudedamoji realiyjy palikany
normy dalis, kadangi bdsimos realiosios
palikany normos yra neigiamos tolimoje ateityje
(zr. B pav.). Kadangi bisima realioji palikany
norma apima numatoma realigjg palikany
normg ir realigjg terminy premijg, nustatyta, kad
pakankamai tolimy dabarties pozitriu terminy
numatoma realioji palikany norma, pasalinus
bdsima premijg, parodo pusiausvyros realigjg
palikany norma*.

Pasauliniy realiyjy paltikany normy sumazéjimg
gali i$ dalies paaiskinti ilgalaikiai veiksniai, o kita
dalis yra susijusi su labiau cikline raida. Taikant
standartinj Solow augimo modelj, pagal kurj
sujungiami jvairds veiksniai, lemiantys realigsias
palikany normas ilguoju laikotarpiu, Sie
veiksniai iS esmés sietini su darbo naSumo ir

gyventojy skai€iaus augimu bei taupymo tendencijomis. Gali bti, kad Sie veiksniai lemia
investicijas, taigi ir skolinty €3y, kurias turi atitikti santaupos, paklausg. Vertinant ilgalaike
perspektyva, pazymétina, kad bendrojo gamybos veiksniy nasumo ir gyventojy skai€iaus augimas
euro zonoje létéja jau deSimtmecius. Be to, gali bati, kad padidéjo pasaulinis polinkis taupyti.

Be Siy ilgalaikiy veiksniy poveikio, egzistuoja papildomi veiksniai, turintys jtakos realiosioms
palikany normoms, kurie yra labiau tiesiogiai susije su pasauline finansy krize. Pavyzdziui, euro
zona vis dar bando iSspresti problemas, susijusias su ,balanso recesija“, kai dél didelio skolos

liku€io susidaro sglygos atsirasti dideliam nuosmukiui, dél kurio savo ruoztu atsiranda poreikis

gerokai mazinti finansinj sverta, o nuosmukio trukmé ilgeja.

Paskutiné sudedamoji dalis, daranti poveikj ilgalaikéms palikany normoms, yra terminy premija.
Siuo atveju ilgesnio laikotarpio veiksniai kartu su labiau cikline raida, susijusia su finansy krize, taip
pat mazino nominaligsias pallkany normas. Terminy premijos euro zonoje buvo nedidelés dél
Eurosistemos vertybiniy popieriy pirkimy ir tokiy veiksniy kaip pasauliné saugaus turto pasiula ir

paklausa.

Apskritai pasakytina, kad mazas pallkany normas i§ esmés |émé silpnos ilgalaikés tendencijos
kartu su sudétingos finansy krizés ir ypac ilgai uzsitesusio makroekonominio nuosmukio cikliniais
padariniais. Siy veiksniy jtakos trukmés prognozés susijusios su dideliu netikrumu. Nors ilgesnés
trukmés veiksniai, lemiantys uzsitesusj realiyjy palikany normy mazéjimg, nepatenka j pinigy
politikos taikymo sritj, centrinis bankas yra jgaliotas uztikrinti, kad infliacija grjzty j artimg centrinio
banko tikslui lygj ir tokio lygio stabilizuotysi, o tai padéty ekonomikai augti tvariai, amortizuojant
ciklinj sastingj. Siuo metu $ie jgaliojimai skatina taikyti politika, kuri gali maZinti palikany normas
terminy struktdroje, kad skolinimosi sglygos biity pakankamai skatinacios, o tai uztikrinty, kad
ekonomikos sglygos ir infliacija vidutiniu laikotarpiu grjzty j normaly lygj.

4 Daugiau informacijos zr. Bomfim, A., ,Measuring Equilibrium Real Interest Rates: What can we learn

from yields on indexed bonds?*, Federal Reserve Board, July 2001.
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Duomenys i$ tiesy rodo, kad ECB priemonés, kuriomis dabartinés ir numatomos trumpalaikés
palikany normos palaikomos faktiSkos apatinés ribos lygio, o ilgalaikiy palikany normy realiosios
terminy premijos sudedamoiji dalis mazinama, daro poveikj finansy sistemai. Banky paskoly namy
Ukiams ir ne finansy bendrovéms palikany normos toliau mazéjo, o kredity augimas po truputj
atsigauna, nors tebéra silpnas (Zr. Sio skyriaus 1.5 skirsnj).

Atitinkamai ECB ir toliau taikoma skatinamoji pinigy politika yra batina ir veiksminga priemoné kainy
stabilumui vidutiniu laikotarpiu uztikrinti. Atsizvelgiant j tai, kad Sutartyje dél Europos Sgjungos
veikimo nustatyta, kad kainy stabilumas yra svarbiausias euro zonos pinigy politikos tikslas,
dabartiné ECB pinigy politikos pozicija visiSkai atitinka jo jgaliojimus.

3intarpas
Kg mazos palikany normos reiSkia bankams ir taupytojams?

Svarbu stebéti, ar ECB skatinamoji pinigy politika daro neigiamg pasalinj poveikj bankams ir
taupytojams. Nors Sutartyje dél Europos Sgjungos veikimo numatyty jgaliojimy uztikrinti kainy
stabilumg negalima atsisakyti dél kity politiniy sumetimy, pasalinio poveikio rizikg galima mazinti
sukuriant tinkamus apsaugos mechanizmus ir nurodant politikos sritis, kuriose turi bati dedama
daugiau pastangy sprendziant euro zonos ekonomikos ir finansy sistemos problemas. Bendras
susirdipinimas dél galimo ECB skatinamosios pinigy politikos ir mazy paltkany normy pasalinio
poveikio yra susijes su poveikiu banky pelningumui ir atlyginimui uz santaupas.

Vienas galimas neigiamas poveikis finansy sektoriui yra daznai susijes su jtaka, kurig mazy
palikany normy aplinka — o ypa¢ centrinio banko turto pirkimai bei jais siekiamas pajamingumo
kreivés ploksteéjimas — gali turéti banky pelningumui. Kitaip tariant, banky tradiciniam terminy
transformacijos (ilgalaikio turto jsigijimo finansavimo trumpalaikiais jsipareigojimais) verslo modeliui
gali trukdyti tokios politikos daromas poveikis, mazinantis jy tarpininkavimo marzas. Be to, neigiama
palikany norma uz naudojimagsi indéliy galimybe gali dar labiau sumazinti banky, kurie laiko dideles
likvidumo pertekliaus sumas Eurosistemoje, pelninguma.

Nors Sie poveikiai i$ tiesy pastebimi, negalima uzmirsti kity, juos kompensuojanciy naudingy
poveikiy, susijusiy su turto pirkimo programomis ir skatinamosios pinigy politikos priemonémis
platesne prasme Siomis priemonémis, skatinangiomis ekonomine veikla, gerinamas paskoly gavéjy
pajégumas vykdyti savo jsipareigojimus, o tai daro teigiamg poveikj banky balansams, kadangi
reikSmingai pageréja banky turto kokybé ir sumazéja banky atidéjiniy poreikis. Be to, dél
skatinamosios pinigy politikos bendrai pakilus turto kainoms banky balansuose fiksuojamas Sio
turto perkainojimo prieaugis.

Sprendziant i$ informacijos, pateiktos euro zonos banky apklausoje dél skolinimo sglygy, Siuo metu
néra jokiy Zenkly, kad neigiamas skatinamosios pinigy politikos poveikis banky pelningumui vyrauty
euro zonos lygmeniu. IS tiesy kelis ménesius po to, kai buvo pradéti pirkimai pagal turto pirkimo
programag (TPP), teigiamas grynasis procentas banky teigé, kad déel TPP jy pelningumas padidéjo.
Nors galutinis TPP poveikis banky pelningumui jvairiose Salyse gali skirtis priklausomai nuo
atitinkamos banky sistemos struktdriniy savybiy, i$ turimy duomeny matyti, kad apskritai jg reikéty
vertinti teigiamai.
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Antras susirapinimg keliantis dalykas yra susijes su tuo, kad mazéja atlyginimas, kurj namy dkiai
gali gauti uz savo santaupas, ypac kai jos laikomos kaip banky indéliai®. I$ tiesy egzistuoja glaudus
rySys tarp tokio atlyginimo ir taikomos pinigy politikos pozicijos. Dél pinigy politikos pozicijos
nominaliosios jvairiy rasiy santaupy palikany normos euro zonoje, istoriSkai vertinant, Siuo metu
yra labai mazos.

Taciau, kaip paaiskinta pirmiau, mazos palikany normos i§ esmés yra susijusios su vyraujanciomis
makroekonominémis ir struktdrinémis sglygomis. Todél mazas atlyginimas uz santaupas yra labiau
simptomas, o ne priezastis Iéto ekonomikos atsigavimo. Atsisakius dabartinés skatinamosios pinigy
politikos, dar labiau mazeéty ekonomikos dinamika, nebity skatinamas skolinimasis (pvz., jmoniy,
norinCiy finansuoti pelningus investicinius projektus) ir galiausiai mazy palikany normy laikotarpis
dar labiau uzsitesty.

Galiausiai svarbu pasalinti pamatinius veiksnius, lémusius Siuo metu mazg pusiausviros realiosios
palikany normos lygj. Visy pirma tai turi biti daroma taikant veiksmingg struktdrine politikg, kuri
galéty didinti naSumg ir skatinti tvary ekonomikos augima. Be to, fiskaliné politika turéty remti
ekonomikos atsigavimg, nepazeidziant ES fiskaliniy taisykliy. Siekiant paSalinti spartaus ir tvaraus
augimo Klidtis, aiSkiai batina spresti su EPS instituciniu neuzbaigtumu susijusias problemas pagal
Penkiy pirmininky praneSime nurodytas kryptis.

1.3 Ekonominis aktyvumas

Nepaisant prastéjancios iSorés aplinkos, euro zonos ekonominis aktyvumas
tebebuvo stabilus didéjant vidaus paklausai. Todél 2013 m. antrajj ketvirtj prasidéjes
laipsniSkas euro zonos ekonomikos atsigavimas tesési 2015 m. Vidutinis metinis
augimas per 2015 m. sudaré 1,5 % (zr. 10 pav.) ir buvo didziausias nuo 2011 m. Po
truputj spartéjantis augimas daugiausia buvo susijes su stabiliu asmeniniu vartojimu,
tai buvo badinga daugeliui euro zonos Saliy (taip pat zr. 4 intarpg). Grynosios
prekybos poveikis augimui taip pat buvo Siek tiek teigiamas, daugiausia dél
padidéjusiy eksporto rinkos daliy po to, kai nuo 2014 m. vidurio reikSmingai
sumazéjo euro kursas. Taciau investicijy augimas tebebuvo mazas. Jj slopino kai
kuriose Salyse gana létai jgyvendinamos struktdrinés reformos ir batinos balansy
korekcijos kai kuriuose sektoriuose.

ISsamesnj argumento, kad taupytojams tenka apmokéti skatinamosios pinigy politikos iSlaidas,
aptarimg rasite Bindseil, U., Domnick, C. and Zeuner, J., ,Critique of accommodating central bank
policies and the ,expropriation of the saver”— A review®, Occasional Paper Series, No 161, ECB, May
2015. Daugiau informacijos rasite straipsnyje ,German households’ saving and investment behaviour in
light of the low-interest-rate environment®, Monthly Report, Deutsche Bundesbank, October 2015.
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10 pav.
Realusis euro zonos BVP

(pokyciai, procentais, palyginti su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu; metiniai kaitos

veiksniai, procentiniais punktais)

B realusis BVP M grynasis eksportas
vartojimas M atsargy pokydiai

M investicijos

2009 2010 2011 2012

2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Euro zonos ekonomika 2015 m. toliau
atsigavo, nepaisant prastesniy pasauliniy
augimo perspektyvy

Spartéjant;j vidutinj metinj augimg 2015 m. palaiké ECB

labai skatinancios pinigy politikos pozicija, kuri buvo
perduota ekonomikai per susvelnéjusias finansavimo
sglygas, geresnes rinkos nuotaikas, labai mazas
paltkany normas ir euro kurso kritimg. Sumazéjusios
naftos kainos ir po truputj geréjanti euro zonos darbo
rinky padétis taip pat skatino augimg 2015 m.

Pastaraisiais metais jgyvendintos jvairios pinigy
politikos priemonés, jskaitant iSpléstine turto pirkimo
programg 2015 m. pradzioje, ne tik gerino vartotojy
nuotaikas, bet taip pat didino verslo pasitikéjima,
kadangi finansavimo salygos, taip pat ir mazy bei
vidutiniy jmoniy, pageréjo. Tai davé naudos

investicijoms, kuriy vidutinis poveikis augimui 2015 m. buvo didesnis nei 2013 ir
2014 m., tai rodo didesnj jmoniy pelna, maziau suvarzytg paklausg ir didéjant;
pajégumy panaudojimg. Taciau nors investicijos 2015 m. pradzioje padidéjo, jos
tebebuvo 15 % mazesnés nei iki krizés.

Vidaus paklausa euro zonoje 2015 m. geréjo ir vidutiniSkai buvo didziausia nuo
2007 m. Namy ukiy taupymo norma 2015 m. buvo beveik stabili, todél skatino
vartojimo dinamikg. Valdzios sektoriaus vartojimas teigiamai prisidéjo prie
ekonomikos augimo 2015 m. VieSojo ir privaciojo sektoriy jsiskolinimas, kuris kai
kuriose Salyse tebebuvo didelis, slopino vidaus paklausg. Be to, |étai jgyvendinamos
struktdrinés reformos toliau stabdé augima.

Ekonomikos augimo dinamikg 2015 m. slopino prasta iSorés aplinka (zr. 1 skyriaus
1.1 skirsnj). Nors létesnis besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy augimas
slopino euro zonos eksporto augima, nuo 2014 m. vidurio reikSmingai mazéjes euro
efektyvusis kursas buvo naudingas eksportui, nes padidéjo euro zonos eksporto
rinkos dalys. Gana gerus eksporto rodiklius parémé pasikeitusi geografiné eksporto
struktira, kadangi i$ euro zonos buvo vis daugiau eksportuojama j iSsivysciusios
ekonomikos Salis, kaip antai JAV. Be to, prekyba euro zonoje 2015 m. toliau
atsigavo, o tai buvo susije su teigiamais euro zonos vidaus paklausos pokyciais Tiek
eksporto, tiek importo augimo tempai 2015 m. buvo didesni nei per paskutinius trejus
metus. Apskritai tikétina, kad grynoji prekyba 2015 m. padaré gana teigiama poveikj

augimui.
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11 pav. Vertinant BVP gamybos metodu, 2015 m. atsigavo
Euro zonos realioji bendroji pridétiné verté pagal gana daug sektoriy (zr. 11 pav.). Paskutinius trejus
ekonomine veiklg metus augusi visa bendroji pridétiné verté 2015 m.

treCigjj ketvirtj beveik pasieké pries krize buvusj lyg;.

(indeksas: 2009 m. | ketv. = 100) e . i
Paslaugy pridétinés vertées augimas tebebuvo

B visa bendroji pridétiné verté

. Z;stlya;:os spartesnis nei pramonés (nejskaitant statybos) bei
B pramoné, nejskaitant statybos statybos ir 2015 m. trec€igjj ketvirtj buvo apie 3 %
115 didesnis uz savo auksciausig prieskrizinj lygj.
110 Pramonés, nejskaitant statybos, pridétiné verté
105 tebebuvo mazesné uz prieskrizinj lygj, bet ir toliau po
truputj didéjo. Statybos pridétiné verté, atvirkSciai,
1% 2015 m. Siek tiek sumazéjo ir tebebuvo gerokai
95 mazesneé uz 2008 m. buvusj auks$ciausig prieskrizinj
90 lygj.
85
80
2009 201020 2012 2018 2004 2015 Darbo rinky padeétis toliau po truputj geréjo

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Darbo rinkos 2015 m. toliau atsigavo (zr. 12 pav.).
2013 m. viduryje pradéjes didéti uzimty gyventojy
12 pav. skaicius toliau didéjo 2015 m. Trecigjj ketvirtj uzimty
Darbo rinkos rodikliai gyventojy skaicius euro zonoje buvo 1,1 % didesnis nei

2014 m. atitinkamg ketvirtj, taCiau tebebuvo apie 2 %

(augimo tempas, palyginti su ankstesniu ketvir€iu; procentais, palyginti su darbo jéga;

del sezoniskumo pakoreguota) mazesnis uz auksSciausig prieskrizinj lygj. 2015 m.
= E;“n‘;‘t’ub;;ysg(iz&ka i‘::jf)"éje) padidéjes uzimtumas daugiausia buvo susijes su
12 125  pageréjusia padétimi Ispanijoje ir Vokietijoje, bet
1 12 pasirodé vilties teikianciy zenkly, kad kai kurios kitos
08 % anksgiau pazeidziamos $alys taip pat prisidéjo prie $io
o s padidejimo.
0,2 10
0 05 Vertinant iSskaidymg pagal sektorius, matyti, kad
0,2 9 uzimtumas daugiausia didéjo paslaugy sektoriuje,
04 85 uzimty gyventojy skaiéius pramonéje, nejskaitant
2: js statybos, padidéjo tik truputj, o uzimtumas statybos
A 7 sektoriuje sumazejo. 2015 m. visos dirbtos valandos

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 T . ~- P
padidéjo Siek tiek maZiau nei uzimtumas pagal

Saltinis: Eurostatas. darbuotojy skaiciy. Metinis vieno dirbancio asmens
nasumo kilimas tebebuvo mazas, per pirmus tris
2015 m. ketvir€ius jis vidutiniSkai sudaré 0,5 % per ketvirtj, palyginti su metiniu 0,3 %
kilimu 2014 m.

Nedarbo lygis 2015 m. toliau mazéjo ir 2015 m. ketvirtgjj ketvirtj sudaré 10,5 %.

Nuo 2013 m. pirmojo pusmecio mazéjantis nedarbas apima daugelj lyties ir amziaus
grupiy. 2015 m. vidutinis nedarbo lygis sudaré 10,9 % (2013 m. — 12 %, 2014 m. —
11,6 %).

Taciau nors nedarbo lygis euro zonoje nuo 2013 m. vidurio reikSmingai sumazeéjo,
platesni darbo rinkos sgstingio matai — kuriais atsiZzvelgiama j asmenis, ne savo noru
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dirbancius ne visg darbo dieng, ir tuos, kurie pasitrauké i$ darbo rinkos, — tebéra
padidéje. Euro zonos darbo rinkg tebéra sukaustes reikSmingas sgstingis, kadangi
daugiau negu septyni milijonai Zmoniy Siuo metu ne savo noru dirba ne visg darbo
dieng dél darbo visu etatu trikumo ir yra mazdaug septyni milijonai nusivylusiy
darbuotojy, t. y. ty, kurie nutrauké darbo paieSkas ir pasitrauké i$ darbo rinkos.

4 intarpas
Asmeninio vartojimo poveikis ekonomikos atsigavimui

Asmeninis vartojimas yra pagrindinis euro zonos ekonomikos atsigavimg skatinantis veiksnys. Nors
investicijos buvo mazos, vyko fiskaliné konsolidacija, o prekyba augo nedaug, nuo 2013 m.
pradzios asmeninis vartojimas nuolat didéjo. Per keturis ketvir€ius iki 2015 m. tre€iojo ketvircio jo
poveikis BVP augimui, skirtingai nei investicijy, artejo prie vidutinio poveikio, buvusio iki krizés

(zr. A pav.).

Pastaruoju metu vartojimas atsigavo nuolat geréjant darbo rinky padéciai. Nuo 2013 m. pradzios
didéjantis vartotojy pasitikéjimas yra susijes su sparciu realiyjy disponuojamyjy pajamy augimu,
kuriam savo ruoztu buvo naudinga nuolat geréjanti darbo rinky padétis (zr. B pav.). Nedarbo lygis
Siuo laikotarpiu sumazéjo 1,6 procentinio punkto, bet yra gerokai didesnis uz zemiausig lygj, buvus;j
iki krizés (2015 m. ketvirtajj ketvirtj nedarbas buvo 3,3 procentinio punkto didesnis nei 2008 m.
pirmajj ketvirtj). Vertinant atskiras euro zonos $alis, matyti, kad vartojimas pastaruoju metu gana
smarkiai iSaugo Salyse, kuriose labai pageréjo darbo rinky padétis. Ispanijos, Airijos ir Portugalijos
darbo rinky padétis pageréjo ypac pastebimai, o tai sutapo su reikSmingai padidéjusiomis
disponuojamosiomis pajamomis ir vartojimu.

A pav. B pav.
Pagrindiniy BVP sudedamujy daliy vidutinis Vartotojy pasitikéjimas ir nedarbo lygio pokytis
ketvirtinis poveikis BVP augimui
(vidutinis poveikis, palyginti su ankstesniu ketvir€iu; procentiniais punktais) (procentais; procentiniais punktais)
1996 m. Il ketv.—2008 m. | ketv. B vartotojy pasitikéjimas (skalé kairéje)
2013 m. Il ketv.—2014 m. Il ketv. nedarbo lygio pokytis per 12 mén. (skalé desinéje)
B 2014 m. Il ketv.—2015 m. Il ketv.
0,3 0 25
5 2
0,2 10 1,5
1
-15
0,1 0,5
! - w\dj
0
0 - _— 2 05
° -30 1
-0,1 -35 -1.5
asmeninis investicijos grynasis  valdzios sektoriaus  atsargy 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
vartojimas eksportas vartojimas poky¢iai
Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai. Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaitiavimai.

Mazesnés energijos kainos taip pat padaré nemazg poveikj pastaruoju metu atsigaunanciam
vartojimui. Nuo 2013 m. pradzios namy 0kiy perkamoiji galia, kurig rodo realiosios
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disponuojamosios pajamos, padidéjo apie 3 %. Mazdaug tre¢dalis Sio padidéjimo buvo susijes su
mazesnémis energijos kainomis®.

Be to, perkamosios galios prieaugis dél mazesniy energijos kainy, atrodo, turéjo stipresnj, nei
jprasta, poveik| vartojimui toliau atsigaunant ekonomikai. Paprastai dalis realiyjy disponuojamujy
pajamy prieaugio dél sumazéjusiy zaliavy kainy kelis ketvir€ius taupoma. 13 tiesy taupymo norma
paprastai padideja sumazejus naftos kainoms, o joms pakilus — sumazéja. Taip buvo ir per finansy
krize, kai, staigiai sumazejus naftos kainoms, reikSmingai padidéjo taupymo norma (zr. C pav.).
Pastaraisiais ketvirCiais taupymo norma, atvirksciai, ir toliau buvo beveik pastovi.

Silpna taupymo normos reakcija | mazesnes energijos kainas atitinka vél didéjancig anksciau
slopintg vartojimo paklausa, pavyzdziui, ilgalaikio vartojimo prekiy paklausa, kuri krizés metu
sumazéjo labiau nei neilgalaikio vartojimo prekiy ir paslaugy paklausa (zr. D pav.). UZslopinta
ilgalaikio vartojimo prekiy paklausa daznai pastebima i$ karto po nuosmukio, kai vartotojai susilaiko
nuo pirkiniy dél neapibréztos ekonominés aplinkos. Kuo ilgiau namy dkiai atideda ilgalaikio
vartojimo prekiy pirkima, tuo stipresnis yra noras ir poreikis jj pakeisti, kai ekonomika pradeda
atsigauti. Taip uzslopinta paklausa gali pagreitinti ekonomikos atsigavimg i$ karto po ekonominio
nuosmukio.

C pav.
Taupymo norma ir zalios naftos kaina

D pav.
llgalaikio ir neilgalaikio vartojimo prekiy ir
paslaugy vartojimas euro zonoje

(procentais; eurais uz barelj)

B taupymo norma (skalé kairéje)
naftos kaina eurais (skalé desinéje)

15 120
14,5 105
14 90

13,5 75

13 Y/ \’\‘\/\A 60
12,5 \ s
12 30
1,5 15
1 0
2000 2003 2006 2009 2012 2015

(metiniai pokyciai, procentais)

B bendras asmeninis vartojimas
ilgalaikio vartojimo prekés
M neilgalaikio vartojimo prekeés ir paslaugos

-2
4

-6
2005 2007 2009 2011 2013 2015

Saltiniai: Eurostatas ir TVF.

Pastaba: taupymo norma — tai namy tkiy ir namy tkiams paslaugas
teikianciy ne pelno institucijy bendryjy santaupy ir jy bendryjy
disponuojamujy pajamy metinés slenkamosios sumos santykis.

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skai¢iavimai.

Pastabos: kadangi Eurostatas skelbia tik kai kuriy $aliy asmeninio vartojimo
iSskaidyma j ilgalaikio ir neilgalaikio vartojimo prekes, euro zonos bendri
skaiciai apskaiciuojami pagal 17 $aliy, t. y. visy euro zonos $aliy, iSskyrus
Belgija ir Airija, duomenis Paskutiniai duomenys — 2015 m. antrojo ketvir¢io.

Todél pastaruoju metu iSauges ilgalaikio vartojimo prekiy vartojimas gali bati susijes su krizés metu
susikaupusia uzslopinta paklausa (zr. D pav.). Vertinant visg euro zong, pazymétina, kad nuo 2007
iki 2013 m. ilgalaikio vartojimo prekiy dalis bendrame vartojime sumazéjo. Si dalis gerokai daugiau
sumazéjo Salyse, kuriose krizés poveikis buvo didziausias. Nuo 2013 m., atvirkSciai, Siose Salyse
ilgalaikio vartojimo prekiy dalis bendrame vartojime didéjo sparciau. Kalbant apie ateitj, tikétina, kad
uzslopintos paklausos poveikis vartojimo augimui iSnyks, kai tik namy Ukiai atkurs savo ilgalaikio
vartojimo prekiy atsargas.

6 Taip pat Zr. intarpg ,An assessment of recent euro area consumption growth“, Ekonomikos biuletenis,
ECB, 2015, Nr. 7.
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Kadangi atrodo, kad realiosios pajamos daugiausia padidéjo dél pageréjusios darbo rinkos
padéties, vartojimas ir toliau bus pastovus, jei toliau gerés darbo rinky padétis. Netgi kai iSnyks
mazesniy naftos kainy ir uzslopintos ilgalaikio vartojimo prekiy paklausos poveikis, geréjanti darbo
rinkos padétis ir toliau skatins asmeninio vartojimo atsigavima.

1.4

Kainy ir sgnaudy raida

Zaliavy kainoms ir toliau esant nedideléms, 2015 m. bendroiji infliacija pagal
suderintg vartotojy kainy indeksg (SVKI) euro zonoje buvo labai maza, kartais net
neigiama. Infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, nuo istoriSkai Zzemo
lygio praéjusiy mety pirmajj pusmet; iS pradziy tgteléjo, taciau antrajj pusmetj beveik
nesikeité ir sudaré mazdaug 0,9 %.

Bendroji infliacija 2015 m. toliau mazéjo

Bendroji infliacija euro zonoje 2015 m. vidutiniSkai buvo 0,0 % — sumazéjo nuo 1,4 %
(2013 m.) ir 0,4 % (2014 m.). Infliacijos pagal SVKI kreivei didZiausig poveikj daré
energijos kainy pokygiai (Zr. 13 pav.). Du kartus bendroji infliacija buvo neigiama:
pirmg kartg tai atsitiko 2015 m. pradzioje, o antrg kartg — rudenj. Metams baigiantis,
bendroji infliacija vél tapo teigiama.

Grynoji infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, 2015 m. pradzioje nuo
istoriSkai zemiausio lygio (0,6 %) Siek tiek Ggteléjo (zr. 5 intarpa). Antrajj pusmetj ji
beveik nekito ir sudaré mazdaug 0,9 %, o jos metinis vidurkis — 0,8 % (zr. 14 pav.).
ISoriniai veiksniai, jskaitant pavéluotg poveikj dél euro vertés padidéjimo iki 2014 m.
geguzés mén. ir netiesioginj poveikj dél naftos ir kity zaliavy kainy smukimo, visus
metus mazino grynajg infliacijg pagal SVKI. Kalbant apie vidaus paklausa,
pasakytina, kad sulétéjes darbo uzmokescio augimas ir dél itin konkurencingos
aplinkos sumazéjusios jmoniy galimybés daryti poveikj kainoms taip pat prisidéjo
prie Zemo grynosios infliacijos lygio.
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13 pav. 14 pav.
Infliacija pagal SVKI ir sudedamyjy daliy poveikis Infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto, ir
sudedamuyjy daliy poveikis
(metiniai poky¢iai, procentais, ir kaita, procentiniais punktais) (metiniai pokyciai, procentais, ir kaita, procentiniais punktais)
B bendroji infliacija pagal SVKI B neperdirbti maisto produktai B bendroji infliacija pagal SVKI, nejskaitant energijos ir maisto
energija B SVKI, nejskaitant energijos ir maisto pramonés prekés, nejskaitant energijos
M perdirbti maisto produktai B paslaugos
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Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

ISsamiau nagrinéjant pagrindines SVKI sudedamasias dalis, matyti, kad per visus
2015 m. energijos sudedamoiji dalis nuolat daré mazinantj poveikj bendrajai infliacijai
pagal SVKI. Energijos kainy infliacija buvo neigiama kiekvieng 2015 m. ménesj,
daugiausia dél naftos kainy eurais raidos.

Nuo 2015 m. pradzios kyla maisto kainos, tam didziausig poveikj daro neperdirbty
maisto produkty kainy augimas. Staigus neperdirbty maisto produkty kainy
padidéjimas rudenj buvo susijes su darzoviy ir vaisiy kainomis, kurioms poveikj
padaré nejprastai karsta vasara. Perdirbty maisto produkty kainos stabiliai kilo visus
metus.

Pradéjo kilti pramonés prekiy, nejskaitant energijos, kainos, kurios buvo itin Zemai
kritusios 2014 m. ir 2015 m. pradzioje. Sj judéjimg aukstyn daugiausia lémé ilgalaikio
vartojimo prekiy kainos ir Siek tiek maziau — vidutinés trukmeés prekiy kainos.
Neilgalaikio vartojimo prekiy kainy augimas beveik nesikeité. Augimo tendencija
daugiausia buvo susijusi su euro kurso mazéjimu nuo 2014 m. geguzés men.
Vertinant ilgesnj ankstesnj laikotarpj, matyti, kad pramonés prekiy, nejskaitant
energijos, kainy kilimg toliau slopino sparciai krintanc€ios aukstyjy technologijy prekiy
kainos, kurioms jtakos turi didelé mazmenininky konkurencija tiek nacionaliniu, tiek
tarptautiniu mastu.
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15 pav.
Pramonés gamintojy kainy iSskaidymas

(metiniai pokyciai, procentais)

B visa pramoné, nejskaitant statybos (skalé kairéje)
tarpinio vartojimo prekés (skalé kairéje)

B vartojimo prekés, jskaitant maistq (skalé kairéje)

B vartojimo prekés, nejskaitant maisto (skalé kairéje)

B energija (skalé desinéje)

o b & A M O N A O ® O
N
o

2009

2010 2011

2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Importo kainos dél euro vertés sumazéjimo buvo
pagrindinis spaudimg tiekimo grandingje didinantis
Saltinis. Ne maisto vartojimo prekiy importo kainy
metiniai augimo rodikliai visus metus buvo labai geri.
Vertinant vidaus paklausa, pasakytina, kad tiekimo
spaudimas pramonés prekiy, nejskaitant energijos,
vartojimo kainoms tebebuvo mazas — ypac pastebimas
pagal gamintojy kainy infliacijg ne maisto vartojimo
prekiy pramonés Sakose, ir visus metus jis buvo vos
didesnis uz nulj. Gamintojy kainos tarpinio vartojimo
prekiy pramonéje, taip pat zalios naftos ir kity zaliavy
kainos eurais rodo, kad spaudimas buvo nedidelis ir
ankstyvuose kainy grandinés etapuose daugiausia dél
mazy energijos ir pramonés prekiy, nejskaitant
energijos, kainy (zr. 15 pav.).

2015 m. paslaugy kainy didéjimas beveik nekito, jis
svyravo nuo 1,0 % iki 1,3 % ir daugiausia buvo susijes

su vis dar dideliu sgstingiu euro zonos produkty ir darbo rinkose. Suderinto vartotojy

kainy indekso paslaugy sudedamosios dalies elementai paprastai yra gaminami
vidaus rinkoje, o tai reiSkia, kad paslaugy kainos yra glaudZiau susijusios su vidaus
paklausos ir darbo sgnaudy pokyciais.

Vidaus sgnaudy spaudimas tebebuvo mazas

Vidaus sgnaudy spaudimas, susijes su darbo sgnaudomis, 2015 m. pirmus tris
ketvir€ius toliau buvo nedidelis (zr. 16 pav.). Dél didziule euro zonos ekonomikos ir

darbo rinkos dalj apémusio sastingio darbo kainy spaudimas ir galimybés daryti
poveikj kainoms toliau buvo riboti. Be to, pastaraisiais metais kai kuriy euro zonos

16 pav.
BVP defliatoriaus iSskaidymas

(metiniai pokyciai, procentais, ir kaita, procentiniais punktais)

Bl BVP defliatorius
atlygis vienam samdomajam darbuotojui
M nasumas

B vienetinis pelnas
M vienetiniai mokes¢iai

N

2009

-2

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.
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Saliy darbo ir produkty rinkose vykdomos struktirinés
reformos Iémé spartesnj darbo uzmokescio ir kainy
lankstumo mazéjimg. Darbo uzmokescio spaudimui
didéti neleido ir tai, kad dél mazesnés infliacijos realioji
perkamoji darbo uzmokescio galia yra didesné.

Visos euro zonos atlygio vienam samdomajam
darbuotojui augimas 2015 m. treCigjj ketvirtj, palyginti
su atitinkamu ankstesniy mety laikotarpiu, buvo 1,1 %,
0 2015 m. pirmy trijy ketvir€iy vidurkis buvo mazesnis
uz 2014 m. vidurkj ir sudaré 1,2 %. Vienetiniy darbo
sgnaudy metinis augimo tempas vis dar buvo nedidelis,
gerokai mazesnis nei 1 %. Tai daugiausia buvo susije
su sumazeéjusiu atlygio vienam samdomajam
darbuotojui augimu. Taip pat Siek tiek 1éCiau kilo
nadumas, kuris 2015 m. pirmajj pusmetj buvo pradéjes
didéti sparciau.
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2015 m. padidéjo su pelno pokyciais susijes vidaus sgnaudy spaudimas. 2015 m.
pirmus tris ketvir€ius metinis pelno (matuojamo kaip bendrasis likutinis perteklius)
augimas toliau didéjo, ir tai buvo susije su ekonomikos atsigavimu, nedidelémis
darbo uzmokesc¢io sgnaudomis ir dél nedideliy importo kainy pokyc€iy geréjusiomis
prekybos salygomis. Dél Sios priezasties 2015 m. pelnas vienam produkcijos
vienetui buvo pagrindinis veiksnys, skatines BVP defliatoriaus metinio pokycio tempo
didéjima.

Pageréjo ilgalaikiai infliacijos IGkesciai

2015 m. pradzioje krite iki istoriSkai zemiausio lygio apklausomis ir rinka pagrijsti
ilgalaikiai infliacijos likesciai émé geréti. Remiantis 2015 m. ketvirtojo ketvir€io
Profesionaliyjy prognozuotojy apklausos duomenimis, tikimasi, kad po 5 m. infliacija
bus 1,9 %. Pagal Consensus Economics 2015 m. spalio mén. atliktg apklausg
ilgesnés trukmés infliacijos likesciai taip pat yra 1,9 %. Visus metus rinka pagrijsti
ilgalaikiai infliacijos ltkesciai vis dar buvo mazesni uz apklausomis nustatytus
infliacijos lUkescius, nors kai kuriuos skirtumus greiciausiai Iémé infliacijos rizikos
premijos.

5intarpas
Grynosios infliacijos pokyc€iy stebéjimas

2014 m. pabaigoje klausimas, kada ir kaip efektyviai infliacijos ciklas galéty pradéti kilti aukstyn,
buvo svarbus dél makroekonominiy perspektyvy. Siame intarpe apzvelgiama skirtingy grynosios
infliacijos maty raida, t. y. pastovesnés, o ne trumpalaikés infliacijos sudedamosios dalys’, ir jy
teikiami signalai dél IGZio tagko®.

Nuolatiniai nejtraukimu pagrijsti grynosios infliacijos matai nesuteikia galimybés atsizvelgti j skirtingy
rasiy trumpalaikius poveikius. Suderintas vartotojy kainy indeksas (SVKI), nejskaitant energijos ir
maisto, yra placiai naudojamas matas, kuris leidzia pazvelgti plaiau nei energijos ir maisto
kainoms dél jy jautrumo vartojimo kainy sukrétimams badingas kintamumas ir klimato poveikis
neperdirbty maisto produkty atveju. Taciau j §j subindeksg vis tiek gali bati jtraukta reikSmingy
trumpalaikiy poveikiy. Vienas i$ tokiy pavyzdziy gali biti kalendoriaus efektas, kuris ypac gerai
matomas pagal prekiy, susijusiy su kelionémis, kainas ar prekiy, pavyzdziui, drabuziy ir baty,
kainas, kurias veikia sezoniniai iSpardavimai. Kitas pavyzdys gali bati netiesioginio apmokestinimo
ar administruojamuyjy kainy vienkartiniai pokyciai, kuriy poveikis kainy lygiui po mety j metinj pokytj
nejtraukiamas.

7 Grynosios infliacijos matai paprastai stebimi dél galimybés apciuopti infliacijos tendencijas ir (arba)
numatyti bendrajg infliacija. Taip pat Zr. intarpg ,Are sub-indices of the HICP measures of underlying
inflation”, Ménesinis biuletenis, ECB, 2013 m. gruodzio mén.

8  Taip pat Zr. intarpg ,Has underlying inflation reached a turning point?“, Ekonomikos biuletenis, ECB,
2015 m. liepos mén., Nr. 5.
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A pav. B pav.

Nuolatiniai nejtraukimu pagrjsti grynosios Statistiniai nejtraukimu pagrjsti grynosios
infliacijos matai infliacijos matai
(metiniai pokyciai, procentais) (metiniai pokyciai, procentais)
B SVKI, nejskaitant maisto ir energijos B SVKI, nejskaitant maisto ir energijos
SVKI, nejskaitant maisto, energijos, mokes¢iy ir administruojamyjy kainy apkarpytasis vidurkis (30 %)
B SVKI, nejskaitant maisto, energijos ir kaigiujy sudedamujy daliy B mediana
3,0 3,0
25 25
2,0
)
1,0 A
v
0,5
0,0 0,0
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai. Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastaba: kaiCiosios sudedamosios dalys yra oro transportas,
apgyvendinimas, atostogy paketai, drabuziai ir avalyné.

|vairGs apzvelgiami nejtraukimu pagrjsti matai rodo skirtingg galimg IGzio tasko laika. Perzitréjus
pastaryjy dvejy mety pokycius, matyti, kad infliacija pagal SVKI, i§skyrus energijg, maista,
mokescius ir administruojamasias kainas, zemiausig taskg pasieké 2014 m. geguzés mén. Taciau
pastovesnio judéjimo aukstyn signalg buvo sunku apciuopti iki 2014 m. pabaigos—2015 m. pradzios,
kai SVKI, nejskaitant maisto ir energijos, taip pat nukrito iki zemiausio tasko (zr. A pav.). Grynosios
infliacijos matas, j kurj, be energijos ir maisto, taip pat nejskaitytos kintamos sezoninés prekeés, yra
gerokai tolygesnis, o jam 2014 m. lapkri€io mén. pasiekus zemiausig taska, pasirodé palyginti
pastovesni signalai, rodantys, kad augimas turéty prasidéti 2015 m. pirmagjj pusmetj. Taciau
pasibaigus vasarai visi matai rodé augimo sulétéjimg, todél kilo abejoniy dél to, ar jau tikrai buvo
pasiektas |0zio taskas.

Nejtraukimu pagristi statistiniai matai parodé tg patj. Sie matai leidzia sumazinti infliacijos pagal
SVKI duomeny kintamuma, kiekvieng ménesj nejskaitant prekiu, kuriy kainy metinis pokytis yra
didZiausias arba maziausias. Pateiktini du pavyzdZziai: 30 % apkarpytasis aritmetinis vidurkis® ir
svertiné mediana. 30 % apkarpytasis aritmetinis vidurkis paimtas i$§ Zemiausio kritimo tasko

2015 m. sausio mén., o mediana Zemiausig taskg pasieké 2015 m. kovo mén. (Zr. B pav.). Siuose
dviejuose matuose judéjimas aukstyn buvo Siek tiek silpnesnis nei nuolatiniy nejtraukimu pagrjsty
maty atveju.

9 30 % apkarpytasis aritmetinis vidurkis yra apkarpytas po 15 % i§ kiekvieno galo.
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C pav.

Ekonometriniais metodais pagrjsti grynosios

Ekonometriniais metodais pagrjsti grynosios infliacijos matai Siuos signalus patvirtino. Vienas

infliacijos matai

Siy maty yra pagrjstas dinaminio faktoriaus

(metiniai poky¢iai, procentais)

B SVKI, nejskaitant maisto ir energijos

jautrumu gamybos atotrikiui grindziamas matas

B dinaminio faktoriaus modelio matas

3,0

25

2,0

0,5

0,0
2009 2010 2011 2012 2013

modeliu, kuriuo uzfiksuojami kiekvienos Salies
infliacijos lygio ir j SVKI jtraukty prekiy bendri ir
nuolatiniai veiksniai. Sio mato Zemiausias
taskas buvo pasiektas 2014 m. gruodZio mén.,
po to jis iki 2015 m. geguzés mén. smarkiai
paaugo, bet véliau, kaip ir mediana, vasarai
pasibaigus nustojo augti ir iki mety pabaigos
nebesikeité (zr. C pav.). Kitame mate atsizvelgta
tik j tas SVKI, nejskaitant energijos ir maisto,
prekiy kainas, kurias praeityje galima buvo
numatyti remiantis gamybos atotrikiu. Tai susije
su ekonominiais argumentais, pagal kuriuos,

2014 2015 2016

Saltiniai: Eurostatas ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: super-core indeksas (geltona linija, 3 mén. slenkamasis vidurkis)
sudaromas naudojant pagalbines prekes, jtrauktas j SVKI, nejskaitant
energijos ir maisto, kuriy kainas galima buvo numatyti remiantis gamybos

mazéjant ekonominiam sgstingiui, turéty
atsirasti daugiau grynajqg infliacijg didinanciy

atotrikiu vykdant kryZzminés patikros bidg. U2 core indeksas (oranziné linija) H H 4 H
yra pagristas dinaminio faktoriaus modeliu naudojant 12 $aliy smulkiai Velksnlq' Panasu, kad Jautrumu gamybos

aprasytas | SVKI jtrauktas prekes.

atotrukiui grindZziamas matas pasieké savo l0zio
taskg 2015 m. kovo mén.

Apskritai visy Siy rodikliy realiuoju laiku teikiami signalai rodo neapibréztuma dél tikslaus IGzio taSko

laiko ir kainy dinamikos augimo stiprumo. Praeityje taikyty skirtingy maty vertinimas patvirtina, kad,
palyginti su 2015 m. pradzia, grynoji infliacija iSaugo. Taciau tai, kad antrgjj pusmetj augimas
sustojo, rodo, jog ltzio tadkas dar tik bus pasiektas.

1.5

Pinigy ir kredito pokyciai

Dél zemo infliacijos lygio ir mazy pinigy politikos paltikany normy ECB émesi
papildomy nestandartiniy pinigy politikos priemoniy. 2015 m. svarbiausi buvo trys
dalykai: pinigy kiekio augimas toliau buvo tvarus, pamazu émé augti paskoly kiekis,
nors jo augimas vis dar yra silpnas, smarkiai sumazéjo paskoly palikany normos.

Pinigy kiekio augimas toliau buvo tvarus

Pinigy kiekio augimas pirmg kartg pradéjo spartéti 2015 m., o nuo balandzio mén. jis
yra pastovus (Zr. 17 pav.). Metinis P3 augimas nuo 3,8 % (2014 m. pabaigoje)
Sokteléjo iki 4,7 % (2015 m. gruodZio mén.). Pinigy kiekio poky&iams euro zonoje du
veiksniai buvo itin svarbds: i) siaurojo pinigy junginio P1, ypac vienadieniy indéliy,
kuriems buvo itin palankios likvidZiausiy priemoniy turéjimo maZzos alternatyviosios
sgnaudos, smarkus augimas; ii) ECB nestandartinés priemonés, o konkreciai —
tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (TITRO), paskelbtos 2014 m.
birzelio meén., ir iSpléstiné turto pirkimo programa (TPP), apie kurig buvo paskelbta
2015 m. sausio mén.
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17 pav.
P3 ir paskolos privaCiajam sektoriui

(metiniai pokyciai, procentais; dél sezoniskumo ir kalendori$kai pakoreguota)

B P3 (metinis augimo tempas)
P3 (j metinj perskaiiuotas 6 mén. augimo tempas)
paskolos privaciajam sektoriui (metinis augimo tempas)
paskolos privaciajam sektoriui (j metinj perskaiiuotas 6 mén. augimo tempas)
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Saltinis: ECB.

Kalbant apie pagrindiniy P3 sudedamujy daliy raida,
pasakytina, kad nepaprastai mazos pagrindinés ECB
paldkany normos ir pinigy rinkos palikany normos
paskatino smarky siauryjy pinigy (P1) augima, jis
padidéjo nuo 8,1 % (2014 m. gruodzio mén.) iki 10,7 %
(2015 m. gruodzio mén.). Pastargjj skatino paspartéjes
namy Ukiy ir ne finansy bendroviy turimy vienadieniy
indéliy augimas. Prie toliau tebevykstancio trumpalaikiy
indéliy, iSskyrus vienadienius indélius (P2 atémus P1),
mazéjimo, kuris stabdé P3 augima, prisidéjo ir mazas
atlygis uz mazesnio likvidumo piniginj turtg. Likvidziy
rinkos priemoniy (P3 atémus P2), kurios turi nedaug
jtakos P3, augimo tempas tapo teigiamas. Sis pokytis
visy pirma buvo susijes su turimo pinigy rinkos fondy
akcijy arba vienety kiekio didéjimu, nes jy saglyginé
grazos norma, palyginti su 1 mén. EURIBOR, buvo
teigiama.

Pinigy kdrimg skatino vidaus Saltiniai

IS P3 atitiktiniy jvertinimo (Zr. 18 pav.) matyti, kad 2015 m. dominavo pinigy kdrimo
vidaus Saltiniai. Dél mazy palikany normy P3 dinamikg skatino ilgesnés trukmés
finansiniy jsipareigojimy atsisakymas ir didéjantis PF| kredito poveikis. PF| ilgesnés
trukmés finansiniy jsipareigojimy (nejskaitant kapitalo ir rezervy) pinigus turiniame
sektoriuje metinis pokyc€io tempas per metus toliau mazéjo — nuo -5,3 % (2014 m.
pabaigoje) iki —6,7 % (2015 m. gruodZio mén.). Sis pokytis buvo susijes su salyginai
ploks¢ia pajamingumo kreive tuo, kad PF] iSkeité ilgesnés trukmés skolos vertybinius
popierius j [éSas i§ TITRO, ir padengtomis obligacijomis, kurias Eurosistema jsigijo
per trecigjg padengty obligacijy pirkimo programa. Pinigy kiekj didino tai, kad dalies

18 pav.
P3 atitiktiniai

(metinis pokytis, procentais; kaita, procentiniais punktais)

H P3

vidaus atitikmenys, iSskyrus kreditg valdZios sektoriui
kity PF| kreditas valdZios sektoriui

Eurosistemos turimi skolos vertybiniai popieriai
iSorés atitikmenys (grynasis iSorés turtas)
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Saltinis: ECB.
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Siy obligacijy pardavéjai buvo euro zonoje
reziduojancios ne PF|.

Eurosistemos vykdomas vyriausybés obligacijy
jsigijimas pagal vieSojo sektoriaus pirkimy programa
buvo svarbus pinigy karimo $altinis (zr. 18 pav., ypac
rodiklj ,Eurosistemos turimi skolos vertybiniai
popieriai“). Tarp vidaus atitiktiniy, iSskyrus kreditg
valdzios sektoriui, 2015 m. nuosekliai didéjo kredito
privaCiajam sektoriui apimtis, kuri ankstesniais metais
buvo svarbiausias pinigy augimg stabdantis veiksnys.
Nepaisant didelio einamosios sgskaitos pervirsio,
2015 m. sumazéjo euro zonos PF| grynojo iSorés turto
pozicija (kuri yra per bankus vykdomy euro zonos ne
PF| grynujy iSorés sipareigojimy pozicijos veidrodinis
atspindys). Ankstesniais metais Si pozicija buvo
pagrindinis pinigy karimo $altinis. Toks pokytis buvo
susijes su grynaisiais portfeliy srautais iS euro zonos
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vykdant TPP, kai pirmenybé buvo teikiama portfeliy perbalansavimui perkeliant 1éSas
j ne euro zonos investicines priemones.

Kredito augimas pamazu atsigavo, bet vis dar buvo silpnas

LaipsniSkas kredito augimo atsigavimas buvo susijes su paskoly privaciajam
sektoriui pokyciais (zr. 17 pav.). PF| kredito euro zonos rezidentams metinis augimo
tempas didéjo visus 2015 m. — nuo -0,2 % (2014 m. gruodzio meén.) iki 2,3 %

(2015 m. gruodzio mén.). Pageréjusi kredito dinamika buvo pastebima tiek namy
dkiy, tiek ne finansy bendroviy sektoriuose. Nors paskoly namy dkiams metinis

augimo tempas toliau spartéjo, paskoly ne finansy bendrovems metinis augimo
tempas tapo teigiamas tik 2015 m. viduryje. Kredito dinamika pageréjo dél banky
paskoly palikany normy, kurios gerokai sumazéjo dél tolesnio banky finansavimo

sgnaudy, kuriy mazéjimag léemé ECB taikomos nestandartinés pinigy politikos

priemoneés.

Be to, kaip parodé euro zonos banky apklausa dél skolinimo sglygy, paskoly augimg
skatino tiek kreditavimo sglygos, tiek paskoly paklausa. Per apklausg nustatyta, kad
Zemas bendras paltkany normy lygis, iSauge investicijy j pagrindinj kapitalg
finansavimo poreikiai ir bdsto rinkos perspektyvos yra svarbas paskoly paklausos
didéjimag skatinantys veiksniai. Tokiomis aplinkybémis TPP daré Svelninamajj poveik
kreditavimo sglygoms, o ypac kreditavimo terminams ir sglygoms. Bankai taip pat
tvirtino, kad papildomas likvidumas, kurj uztikrino TPP ir TITRO, buvo naudojamas
paskoloms bei finansavimui i$ kity Saltiniy pakeisti. Nepaisant Siy teigiamy pokyciy,
paskoly dinamika vis dar yra silpna, jg slopina tokie veiksniai kaip netvirta
ekonomikos biklé ir banky balansy konsolidavimas. Be to, kai kuriose euro

19 pav.
Sudétinés banky paskoly ne finansy bendrovéms ir
namy Ukiams paldkany normos

(metinés paltkany normos, procentais)

B ne finansy bendrovéms
namy tkiams bastui jsigyti
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Saltinis: ECB.

Pastaba: sudétinés banky paskoly palikany normos rodiklis skai¢iuojamas agreguojant
trumpalaikes ir ilgalaikes palikany normas naudojant naujy sandoriy sumy 24 mén.
slenkamajj vidurkj.
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zonos dalyse paskoly pasiila yra maza dél griezty
skolinimo salygy.

Namy Ukiams ir ne finansy bendrovéms
taikomos banky paskoly palikany normos
pastebimai sumazejo

Dél ECB vykdomos skatinamosios pinigy politikos,
pageréjusiy balansy ir mazéjancio finansy rinky
susiskaidymo banky sudétinés finansavimo sgnaudos
pradéjo mazeéti, kol pagaliau stabilizavosi ir dabar yra
artimos savo istoriSkai Zemiausiam lygiui.
Pasinaudodami finansavimo sgnaudy mazéjimu nuo
2014 m. birzelio mén. bankai mazino paskoly palikany
normas (zr. 19 pav.) — 2015 m. antrgjj pusmetj jos
pasieké istoriSkai Zemiausig lygj. Nuo 2014 m. birZelio
iki 2015 m. gruodzio mén. sudétinés banky paskoly
palikany normos ne finansy bendrovéms sumazéjo
mazdaug 87, o namy dkiams — mazdaug 69 baziniais
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20 pav.

Biudzeto balansas ir fiskaliné padétis

1.6

punktais. Be to, sumazéjo ne finansy bendrovéms ir namy tkiams taikomy banky
paskoly paltkany normy skirtumai jvairiose Salyse.

Fiskaliné politika ir struktarinés reformos

2015 m. euro zonos fiskalinis deficitas toliau mazéjo, daugiausia dél palankiy ciklo
pokyciy ir mazesniy palikany sgnaudy, o euro zonos fiskaliné padétis buvo i$
esmeés neutrali. Pirmg kartg per aStuonerius metus sumazeéjo valdzios sektoriaus
skolos ir BVP santykis, nors jsiskolinimo lygis vis dar buvo aukstas. Siekiant uztikrinti
viesuyjy finansy tvaruma, yra bitina toliau vykdyti ribojamajg fiskaline politikg. Taciau,
norint sustiprinti ekonomikos atsigavimg, konsolidacija neturéty kenkti ekonomikos
augimui. Augima skatinty ir spartesnis struktdriniy reformy jgyvendinimas, kurio
tempas 2015 m. vis dar buvo létas, nepaisant pastangy visos Europos lygmeniu.
Siekiant uztikrinti atsigavima, paskatinti artéjimg prie geriausius ekonominius
rodiklius turin€iy Saliy ir didinti augimo potencialg, yra batina aktyviau jgyvendinti
reformas verslo ir reguliavimo srityse, taip pat produkty ir darbo rinkose.

2015 m. euro zonos fiskalinis deficitas toliau mazeéjo

2015 m. euro zonos fiskalinis deficitas toliau mazéjo, nors ir [é€iau nei ankstesniais
metais (Zr. 20 pav.). Kaip rodo 2015 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominés prognozes, euro zonos valdzios sektoriaus fiskalinis deficitas
sumazéjo nuo 2,6 % BVP (2014 m.) iki 2,0 % BVP (2015 m.). Tai atitinka Europos
Komisijos 2016 m. ziemg pateiktg prognoze. 2015 m. deficitas daugiausia mazéjo
dél palankiy ciklo pokyciy ir mazesniy palikany sgnaudy. 2015 m. euro zonoje
netikétai mazesnés, nei iS pradziy biudzete numatyta,
iSlaidos palikanoms sudaré mazdaug 0,2 % BVP.
Nemazai Saliy panaudojo dalj Siy sutaupyty sumy

(procentais, palyginti su BVP)

B pagal ciklg pakoreguoto pirminio balanso pokytis (skalé kairéje)’

biudZeto balansas (skalé desinéje)

2009

pirminéms iSlaidoms didinti, o ne jsiskolinimui mazinti,
kaip buvo sitloma 2015 m. ECOFIN tarybos priimtose
konkreCioms Salims skirtose rekomendacijose. Keliose
Salyse prie biudzeto gerinimo taip pat prisidéjo

2 vienkartiniy veiksniy poveikio mazéjimas 2015 m., kurj,
[ ] . L ,  bekitydalyky, leme ir 2014 m. finansy sektoriui

2010

2011

2012

suteikta parama.

Pagal prognozes 2015 m. struktdrinis pirminis balansas
Siek tiek pablogéjo. Kai kuriose Salyse ekonomikos
augimui ir uzimtumui skatinti priimti fiskaliniy paskaty
paketai buvo svarbesni nei konsolidavimo priemonés,
- dazniausiai netiesioginiy mokesciy didinimo forma.

Dél to 2015 m. euro zonoje fiskalinés politikos pozicija,

2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas ir 2015 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés apskaiéiuojama paga| C|k|léka| pakoreguota plrmlnj

prognozes.

! Pagal ciklg pakoreguoto pirminio balanso pokytis, atémus valstybés paramos finansy balansa atémus valdiios sektoriaus parama
sektoriui poveikj biudZetui. ’

finansy sektoriui, i§ esmés buvo neutrali (zr. 20 pav.).
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Tiesioginis pabégéliy srauto poveikis biudzetui jvairiose Salyse buvo skirtingas ir
priklausé nuo srauto dydzio, taip pat nuo to, ar pabégéliai tik keliavo per salj, ar ta
Salis buvo jy galutinis tikslas, taip pat nuo pabégéliams skiriamy socialiniy iSmoky
dydzio ir teisiniy nuostaty, reguliuojanciy galimybes jsitraukti j jos darbo rinka,
skirtumy. 2015 m. labiausiai nuo pabégéliy srauty nukentéjusiose Salyse su
pabégeéliais susijusios fiskalinés sgnaudos sudare apie 0,2 % BVP2.

Toliau vyko valdZios sektoriaus balansy konvergencija

Dél 2010-2013 m. jvykdyty reikSmingy struktidriniy korekcijy fiskaliné padétis visose
euro zonos Salyse pageréjo, palyginti su buvusia esant auksciausiam krizés taskui.
Toliau vyko euro zonos $aliy valdZios sektoriaus balansy konvergencija, dél kurios
daugumos $aliy deficitas yra mazesnis nei reikalaujama 3 % BVP riba. Fiskalinés
konsolidacijos pazangg rodo didéjantis Saliy, kurioms nutraukiama pervirSinio deficito
procedira, skaicius. 2015 m. pervirSinio deficito procediira buvo nutraukta Maltai. Be
to, tikimasi, kad Airija ir Slovénija suspéjo pakoreguoti savo pervirSinius deficitus
laiku, iki joms nustatytos datos 2015 m., o Kipras tai atliko netgi metais anksciau,
nors jam galutinis terminas buvo nustatytas 2016 m. Panasu, kad 2015 m. dél
pagalbos finansy sektoriui nustatytg 3 % BVP deficito ribg virsijo Portugalija.
Numatoma, kad 2016 m. pervirSinio deficito proceddra vis dar bus taikoma
Prancizijai, Ispanijai ir Graikijai.

Pradéjo mazéti valdzios sektoriaus skolos ir BVP santykis

Pirmg kartg nuo finansy krizés pradzios euro zonos $Saliy valdzios sektoriaus skola
(kaip BVP dalis, procentais), kuri 2014 m. buvo itin smarkiai iSaugusi, pagaliau
sumazéjo. Kaip rodo 2015 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty
makroekonominés prognozés, 2015 m. ji sudaré 91, 0 2014 m. — 92 % BVP. §j
sumazeéjimg paskatino palankds palikany normy augimo tempo skirtumo pokyciai ir
nedideli pirminiai pervirSiai (zr. 21 pav.) Prie Sio pageréjimo taip pat prisidéjo deficito
ir skolos santykj mazinantis skolos srauto koregavimas, be kity dalyky, susijes ir su
privatizavimo pajamomis. Taciau keliose Salyse skolos rodiklis toliau didéjo.

10 7r. intarpe ,A first assessment of the macroeconomic impact of the refugee influx’, European Economic

Forecast Autumn 2015, European Commission.
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21 pav.
Pagrindiniai veiksniai, [éme valdzios sektoriaus skolg
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Saltiniai: Eurostatas ir 2015 m. gruodzio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés
prognozés.

Vis délto daugelio euro zonos $aliy valdzios sektoriaus
skolos lygis tebéra aukstas. Apriboti skolos tvarumui
gresiancia rizikg yra itin svarbu dar ir dél dideliy
ilgalaikiy problemy, kylanciy dél gyventojy sengjimo ir
sveikatos bei ilgalaikés priezitros sgnaudy didéjimo.
2015 m. Europos Komisijos ataskaitoje apie
visuomenés senéjimg numatoma, kad bendros su
gyventojy senéjimu susijusios sgnaudos iSaugs nuo
26,8 % BVP (2013 m.) iki 28,3 % BVP (2060 m.). Sj
augimg daugiausia lemia demografiniai veiksniai, dél
kuriy amziaus koeficientas turéty beveik padvigubéti,

t. y. 65 m. ir vyresniy Zzmoniy, palyginti su darbingo
amziaus (15-64 m.) gyventojais, dalis iki 2060 m. virSys
50 %. Vertinant su gyventojy senéjimu susijusias
iSlaidas ateityje, batina atkreipti démesj | tai, kad Sios
prognozés gali bati ir dar blogesnés, nes jos yra i$
dalies pagrjstos labai palankiomis ekonominés padéties
ir demografinémis prielaidomis!. 2015 m. Fiskalinio

tvarumo ataskaitoje Europos Komisija patvirtino, kad daugelyje euro zonos $aliy
fiskalinio tvarumo rizika yra esminé vidutiniu ir ilgu laikotarpiu, darant prielaida, kad

politika toliau nesikeis. Be to, analizéje pabréziama visiSkos atitikties Stabilumo ir
augimo paktui (SAP) svarba, siekiant stabilizuoti ar netgi sumazinti Saliy, turinCiy
auksta jsiskolinimo lygj, skolos rodiklius.

Keliose Salyse batina taikyti daugiau fiskaliniy priemoniy

2015 m. kai kurioms Salims kilo uzdavinys perzidreti ir patikslinti savo fiskalinés
politikos pozicijg, kad baty galima sumazinti valstybés skolg nekenkiant ekonomikos

atsigavimui ir kartu nepazeidziant SAP nuostaty 2015 m. ir véliau daugelyje euro
zonos Saliy buvo nustatytos didelés su SAP nuostatomis susijusios konsolidacijos
spragos, kurioms panaikinti bdtina imtis papildomy fiskaliniy priemoniy. 2015 m.

lapkri¢io 17 d. Europos Komisija paskelbé 2016 m. biudzeto plany projekty vertinimg
pagal SAP nuostatas'?. Nustatyta, kad i§ 16 biudZeto plany tik penki (Vokietijos,
Estijos, Liuksemburgo, Nyderlandy ir Slovakijos) visiSkai atitiko SAP nuostatas.
Septyni (Belgijos, Airijos, Pranciizijos, Latvijos, Maltos, Slovénijos ir Suomijos)
laikomi tik ,i$ esmés atitinkanciais®, nes juose numatyta, kad oficialus deficito dydis
nebus virSytas, nors planuojamos struktdrinés priemonés ir neatitiko reikalavimy; o

keturi (Ispanijos, Italijos, Lietuvos ir Austrijos) buvo jvertinti kaip ,galintys neatitikti“

SAP reikalavimy.

11

Zr. intarpg ,2015 m. visuomenés senéjimo apzvalga: kiek kainuos Europos visuomenés senéjimas?,

Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 4.
12 Dél Komisijos vertinimo analizés Zr. intarpg ,2016 m. biudZeto plany projekty apzvalga“, Ekonomikos

biuletenis, ECB, 2015, Nr. 8.
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Lapkri€io 23 d. Euro grupé paragino Salis, kurioms grésé nuostaty neatitikimo rizika,
imtis papildomy priemoniy Komisijos nustatytoms grésméms pasalinti.

Labai svarbu, kad fiskaliné konsolidacija nekenkty augimui. Kalbant apie ilaidas,
pasakytina, kad jy perzidra suteikty galimybe nustatyti iSmokas, kurios nebdtinai
didinty gerove. O kalbant apie jplaukas, pazymétina, kad kai kuriose Salyse
mokesciy sistemos palankumo augimui didinimas ir kova su mokesciy vengimu yra
svarbios reformy sritys. Ypac teigiamg poveikj augimui ir uzimtumui gali daryti darbo
jégos mokestinés nastos mazinimas.

2015 m. struktdrinés reformos vis dar vyko létai

Nors ekonomikos atsigavimo tempas jvairiose euro zonos Salyse buvo skirtingas,
2015 m. jdéta nepakankamai pastangy su pasitla susijusiems veiksniams skatinti ir
ekonomikos atsparumui didinti. Kaip ir 2014 m., struktdrinés reformos buvo
jgyvendinamos létai. Tokia padétis susidaré nepaisant pakeitimy, padaryty per
2015 m. Europos semestrg ir skirty atsakomybei uz reformas didinti bei jy
jgyvendinimui paremti. Kalbant apie politikos sritis, pasakytina, kad pagrindinis
démesys buvo skirtas bendroms politinéms sglygoms (ypa¢ tobulinant nemokumo
priemones), darbo rinkos politikos efektyvumui didinti ir darbo jégos mokestinei
nastai mazinti. Maziau pastangy skirta protegavimui mazinti ir konkurencijai
apsaugotuose nuo konkurencijos paslaugy sektoriuose didinti, vieSajam
administravimui gerinti ir darbo uzmokescio lankstumui padidinti.

1 lenteléje parodyta pazanga jgyvendinant 2015 m. konkre¢ioms 3alims skirtas
rekomendacijas. Ji parodo, kad jgyvendinant daugelj rekomendacijy pasiekta tik
ribota pazanga. Visose euro zonos Salyse jos jgyvendinamos ypac vangiai, ribota
pazanga daugumoije sriCiy pastebima Vokietijoje, Lietuvoje, Liuksemburge,
Nyderlanduose, Austrijoje ir Slovakijoje. Tarp euro zonos Saliy, kurias Europos
Komisija 2015 m. jvardijo kaip turinCias pervirsinj disbalansg, Italijoje fiksuotas Siek
tiek auksStesnis jgyvendinimo lygis, negu Portugalijoje ir Prancizijoje.
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1 lentelé
Europos Komisijos atliktas 2015 m. Salims pateikty rekomendacijy jgyvendinimo jvertinimas

Rekomendacijos dél

reformos sl SK F

o 0 A W N P

= visiSkai jgyvendinta
. = reikSminga pazanga

= tam tikra pazanga
. = ribota pazanga

= pazangos nepadaryta

Saltinis: Europos Komisija, 2016 m. $aliy ataskaitos.

Pastabos: vertinant, kiek pazengta jgyvendinant 2015 m. konkrecioms Salims pateiktas rekomendacijas, taikomos tokios kategorijos: pazangos nepadaryta — valstybé naré nei
paskelbé, nei pritaiké priemoniy, kad baty jgyvendintos konkrecioms Salims skirtos rekomendacijos; $i kategorija taikoma ir tuo atveju, jei valstybé naré uzsake tyrimus galimoms
priemonéms jvertinti. Ribota pazanga — valstybé naré paskelbé apie kai kurias priemones, kuriomis siekiama jgyvendinti konkrecioms Salims skirtas rekomendacijas, taciau Siy
priemoniy veikiausiai nepakaks ir (arba) kyla rizika, kad jos nebus priimtos (jgyvendintos). Tam tikra pazanga — valstybé naré paskelbé ir priémé priemones konkrecioms Salims
skirtoms rekomendacijoms jgyvendinti. Sios priemonés teikia vil&iy, tagiau kol kas ne visos yra jgyvendintos, kai kuriais atvejais kyla abejoniy dél jy jgyvendinimo. Reik$minga
pazanga — valstybé naré priémé priemones, dauguma jy jgyvendintos. Siomis priemonémis beveik jgyvendinamos konkregioms $alims skirtos rekomendacijos. Visidkai jgyvendinta —
valstybé naré priémé ir pritaiké priemones, kuriomis tinkamai jgyvendinamos konkrecioms Salims skirtos rekomendacijos. Pilkai pazymétos reformos, susijusios su atitiktimi SAP,
kurios nebuvo jvertintos $aliy ataskaitose. Kipras ir Graikija 2015 m. nebuvo jtrauktos j Europos semestra, nes dalyvavo makroekonominio koregavimo programose ir todél negavo
konkrec¢ioms Salims skirty rekomendacijy.

Siekiant uztikrinti nuolatinj BVP augima, butina aktyviau jgyvendinti
struktdrines reformas

Kadangi reformos jgyvendinamos létai, kai kurios euro zonos Salys nuo geriausig
verslo aplinkg susikdrusiy Saliy vis dar smarkiai atsilieka pagal struktdras,
didinancias ekonomikos gebéjimg greitai atsikurti ir darancias poveikj ilgalaikéms
augimo perspektyvoms. Tai tinka kalbant apie verslo ir reguliavimo sritis, taip pat
produkty ir darbo rinkas. Sis atsilikimas iSry$kina potencialg, kuris galéty biiti
panaudotas jgyvendinus struktdrines reformas. Turint omeny tai, kad daug Saliy vis
dar netaiko gerosios praktikos, struktdriniy reformy nauda gali bti labai didelé.
PavyzdZziui, Pasaulio banko grupés leidinyje ,Doing Business* tarp deSimties
palankiausig verslo aplinkg turin€iy Saliy yra tik viena euro zonos Salis. Reformy
igyvendinimo sulétéjimas 2014 ir 2015 m. rodo poreikj ryztingiau diegti reformas, kad
badty galima palaikyti ciklo atsigavima ir padidinti augimo potencialg. RyzZtingg
reformy jgyvendinimg galéty uztikrinti geresnis struktdriniy reformy valdymas ir
tvirtesni euro zonos $Saliy jsipareigojimai pasinaudoti mazy palikany normy aplinka
realiems struktdriniams pokyCiams savo Salyse pasiekti.

Létas naSumo kilimas, aukStas nedarbo lygis ir kai kuriose Salyse didelis atsargy
disbalansas, pavyzdziui, aukstas jsiskolinimo lygis ir neigiamas grynasis uzsienio
turtas, kelia rizikg tvariam ekonomikos atsigavimui ir reikalauja imtis politiniy veiksmy
(zr., pvz., 22 pav.). IS turimy jvairiy tarptautiniy institucijy (pvz., Europos Komisijos,
TVF ir EBPO) jverCiy matyti, kad daugumoje euro zonos 3aliy per kitus 3—5 m.
bendrasis gamybos veiksniy nasumo augimas vis dar bus mazesnis kaip 1 %. Jei
struktdrinés reformos bus patikimos, ripestingai parinktos ir gerai suplanuotos, jy
teigiamas poveikis pasijus greitai (pvz., iSaugs pasitikéjimas), o tai skatins
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atsigavima®®. Daugelyje $aliy vis dar reikia reformy produkty ir darbo rinkose, taip
pat verslo ir reguliavimo srityse.

22 pav.
Potencialus vidutinis augimas, palyginti su valstybés ir
privaciojo sektoriaus skola

(x asis: 2015 m. Il ketv. valstybés ir privaciojo sektoriaus konsoliduotoji skola,
procentais, palyginti su BVP; y asis: vidutinis potencialus gamybos augimas
2016-2017 m.)
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Saltiniai: Eurostatas ir Europos Komisija.

IS ankstesnés patirties matyti, kad jvairiose politikos
srityse reformy jgyvendinimo problemos skiriasi. Tai
gali bati viena priezasciy, kodél reformy jgyvendinimas
produkty rinkoje atsilieka nuo reformy jgyvendinimo
kitose srityse, pavyzdziui, darbo rinkoje. Taciau
produkty rinkos reformos, kurios suteikty galimybe
patekti j sektorius, apsaugotus nuo konkurencijos,
galéty labai prisidéti didinant euro zonos ekonomikos
gebéjimg prisitaikyti. Batinos radikalios reformos, kurios
padidinty konkurencijg reguliuojamuose versluose
mazmeninés prekybos sektoriuje ir tinklinése pramonés
Sakose, nes atviros ir konkurencingos rinkos yra
badtinos norint paskatinti veiksmingg istekliy paskirstyma
ir paspartinti investicijas, kuriy lygis vis dar labai Zemas.
Investicijy didéjimag ir veiksmingesnj iStekliy paskirstyma
taip pat padéty uztikrinti biurokratizmo mazinimas
verslo aplinkoje, teisinés sistemos efektyvumo
didinimas, reguliavimo aplinkos tobulinimas,

veiksmingesnis nemokumo keliamy problemy sprendimo priemoniy ir pertvarkymo
priemoniy naudojimas. Be to, visoje euro zonoje darbo rinkos veikia labai skirtingai.
Toliau reikia jgyvendinti politika, skirtg darbo pasidlos kokybei gerinti ir peréjimui nuo
nedarbo ar neaktyvumo prie uzimtumo palengvinti, taip pat bdtini darbo jstatymai,
kuriais bty uztikrinta lankstumo ir apsaugos pusiausvyra®®.

Paskelbus Penkiy pirmininky praneSima, buvo imtasi priemoniy reformy
jgyvendinimui paspartinti ir atsakomybei uz reformas padidinti. Komisija visy pirma
paskelbé rekomendacijg dél Tarybos rekomendacijos dél nacionaliniy
konkurencingumo valdyby jsteigimo euro zonoje. Valdybos padéty geriau suprasti
veiksnius, lemianc€ius konkurencinguma kiekvienoje Salyje ir visoje euro zonoje.

Taciau jy vaidmuo ir poveikis siekiant paspartinti reformy jgyvendinima priklausys
nuo jy visi$ko nepriklausomumo ir jgaliojimy?®.

13 Zr. Anderson, D., Barkbu, B., Lusinyan, L. and Muir, D., ,Assessing the Gains from Structural Reforms
for Jobs and Growth", Jobs and Growth: Supporting the European Recovery, IMF, 2013, which shows
the positive short-run GDP dynamics for the euro area.

14

Zr. straipsnj ,Progress with structural reforms across the euro area and their possible impacts®,

Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 2.

15

Zr. 2015 m. spalio 21 d. Europos Komisijos komunikatg , Tolesni ekonominés ir pinigy sajungos kirimo

zingsniai* ir intarpg ,Konkurencingumo valdyby steigimas siekiant sukurti tikrg ekonomine sajunga”,
Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 8
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2.1

Pinigy politika sudétingais laikais

Nepalankios infliacijos perspektyvos pareikalavo tolesniy ryztingy
ECB veiksmy

2015 m. sausio pradzioje Valdancioji taryba i$ naujo kruopsciai jvertino kainy raidos
perspektyvas ir pinigy politikos paskatas, uztikrintas nuo 2014 m. vidurio
jgyvendinamomis priemonémis. Ekonomikos sastingio, kuris tebebuvo didelis, ir vis
dar vangiy pinigy ir kredito pokyc€iy sglygomis infliacijos raida ir toliau buvo
silpnesné, negu tikétasi. Tokiomis aplinkybémis rinkos rodikliais pagristi jvairiy
terminy infliacijos lGkesciai sumazéjo, o dauguma faktinés ir numatomos infliacijos
rodikliy pasieké istoriSkai Zemus lygius arba prie jy priartéjo. Taigi Valdancioji taryba
susiddré su padidéjusia pernelyg ilgai uzsitesusios mazos — ir galbat neigiamos —
infliacijos rizika. Taikomos pinigy politikos priemoneés (visy pirma tikslinés ilgesnés
trukmeés refinansavimo operacijos (TITRO), turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo
programa (TUVPPP) ir treCioji padengty obligacijy pirkimo programa (POPP3) kartu
su anksciau pradétomis taikyti ateities gairémis) jau daré pakankamg poveik; ir
privaciojo sektoriaus skolinimosi iSlaidos vasaros ménesiais pradéjo jtikinamai
mazéti. Taciau, atsizvelgus j, viena vertus, didéjantj atotrik| tarp faktinés ir tiketinos
infliacijos ir, kita vertus, j infliacijos lygius, kurie, Valdanciosios tarybos nuomone,
atitinka jos vidutinio laikotarpio tiksla, kiekybinis ty priemoniy poveikis Eurosistemos
balansui, taigi ir pinigy politikos pozicijai, laikytas nepakankamu uztikrinti, kad
infliacija vidutiniu laikotarpiu vel priartéty prie 2 % lygio. Tokiomis aplinkybémis buvo
pagrjsta imtis griezty pinigy politikos priemoniy.

Pagrindinéms palikany normoms pasiekus savo faktine zemiausig ribg arba prie jos
priartéjus, sausio 22 d. Valdancioji taryba nusprende iSplésti turto pirkimo programa,
kuri pradéta jgyvendinti 2014 m. spalio mén., ir j jg jtraukti euro zonos Saliy
vyriausybiy ir agentury, taip pat Europos institucijy iSleistus investicinio reitingo
vertybinius popierius eurais. Pagal Sig iSpléstine turto pirkimo programg (TPP)
viesojo ir privaciojo sektoriy vertybiniy popieriy baty perkama uz 60 mird. eury per
ménesj. Eurosistemos vieSojo sektoriaus turto pirkimai antrinéje rinkoje pradéti

2015 m. kovo meén. ir juos planuota vykdyti iki 2016 m. rugséjo pabaigos ir bet kuriuo
atveju tol, kol Valdancioji taryba jsitikins, kad infliacijos raida vél tapo tvari ir atitinka
jos siekj uztikrinti, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija buty mazesnio kaip 2 %, bet jam
artimo lygio. Be to, buvo nuspresta pakeisti Sesiy likusiy TITRO kainodarg ir prie
pagrindinés refinansavimo operacijos (PRO) paliikany normos nepridéti 10 baziniy
punkty dydzio skirtumo, kuris buvo pritaikytas pirmoms dviem TITRO.

TPP ir TITRO kartu su neigiama palikany norma uz naudojimasi indéliy galimybe
daveé apciuopiamy rezultaty, visy pirma pageréjo jmoniy, jskaitant mazasias ir
vidutines, ir namy Gkiy finansavimo salygos (Zr. 1 skyriaus 1.2 skirsnj). Jos paskatino
kredito paklausa, nes dél jy kreditas ekonomikai tapo finansiskai prieinamesnis. Dél
ju sumazeéjo pagal rizikg pakoreguota grgza, kurig bankai gali uzdirbti i$ vertybiniy
popieriy, tad jos paskatino bankus diversifikuoti savo pozicijas orientuojantis j
paskolas, o tai paréme kredito pasilg. Taigi iSlaidos buvo didesnés, negu baty buve
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2 lentelé

prieSingu atveju, o tai Iémé spartesnj realiojo BVP augimg ir didesne infliacijg
(zr. 6 intarpg).

Dél sustiprinty pinigy politikos paskaty, padidéjusio pasitikéjimo ir palankaus mazy
energijos kainy poveikio disponuojamosioms pajamoms ekonomikos atsigavimas
pirmajj pusmetj paspartéjo. Likesciai dél infliacijos, ménesj prie$ sausio mén.
sprendima pasieke zemus lygius, pastebimai atsigavo.

Taciau nuo birzelio mén. finansavimo salygos ir ekonominiai vertinimai vél éme
prastéti (ir prastéjo didzigjg treCiojo ketvir€io dalj) — kurj laikg dél padidéjusio
finansinio kintamumo, susijusio su sudétingomis derybomis dél makroekonominés
paramos Graikijai priemoniy rinkinio, bet daugiausia — dél didéjancio ir nepaliaujamo
susirdipinimo dél pasaulio ekonomikos baklés. Tuo pat metu sumazéjes pasitikéjimas
kartu su silpna iSorés paklausa prislopino atsigavimo tempa, tre€igjj ketvirtj jis
sulétéjo. O atsinaujinusios importuojamos infliacijos mazéjimo tendencijos, siejamos
su nuosmukiu daugelyje svarbiy besivystancios ekonomikos Saliy, létino procesg,
kurio metu infliacija pamazu kilo ir buvo galima tikétis, kad vidutiniu laikotarpiu ji
normalizuosis.

Apskritai dél 2015 m. vasarg jvykusiy pokyciy ECB ir

ECB ir Eurosistemos eksperty makroekonominiy Eurosistemos eksperty prognozés dél pagrindiniy

prognoziy raida

ekonomikos augimo ir infliacijos perspektyvy buvo

(metiniai pokyciai, procentais)

gerokai pablogintos (Zr. 2 lentele). Manyta, kad su
perspektyvomis susijusi neigiama rizika taip pat

Realusis BVP SVKI

Prognozés ir
prognoziy laikotarpis

2015

2016

padidéjo, daugiausia dél netikrumo, susijusio su

200712015 ] 20161 2007 hasaulio ekonomika, taip pat padidéjusio kintamumo

2014 m. gruodzio mén.
2015 m. kovo mén.
2015 m. birzelio mén.
2015 m. rugséjo men.

2015 m. gruodzio mén.

1,0
15
15
14

15

1,5
1,9
1,9
1,7

1,7

0.7 13 finansy, uzsienio valiuty ir Zaliavy rinkose. Tokiomis
21 0.0 15 18 aplinkybémis Valdancioji taryba, atidZiai stebéjusi
200315 18 gaunamg informacijg ir ypaé perkainojimo finansy
18 0,1 11 1,7 . e s . T .
. . . ) rinkose poveikj pinigy politikos pozicijai, padare
1, 1 1, 1,

Saltinis: Eurosistema.

iSvada, kad dél per didelio netikrumo néra pakankamai
tvirto pagrindo spresti, ar batina padidinti skatinimo
apimtj. Taigi savo spalio mén. posédyje pinigy politikos klausimais Valdancioji taryba
paskelbé atidziai iSanalizuosianti stipry ir nesilpstantj poveikj darancius veiksnius, dél
kuriy infliacija prie mazesnio kaip 2 %, bet jam artimo lygio vidutiniu laikotarpiu artéjo
[éCiau, ir savo kitame — gruodzio mén. — jvyksian€iame poseédyje pinigy politikos
klausimais dar kartg apsvarstysianti skatinimo pinigy politika lygio tinkamumga ir
jvertinsianti, ar taikomos pinigy politikos priemonés yra efektyvios ir pakankamos.
PraneSimas, paskelbtas po spalio mén. posédzio, sulauké reikSmingo rinkos atsako
ir paskatino finansavimo sglygy grjzimg j palankesnius lygius, buvusius 2015 m.
pradzioje, kai buvo pradéti pirkimai pagal iSpléstine TPP.

Poseédyje, kuris jvyko gruodzio pradzioje, Valdancioji taryba, atsizvelgdama j savo
kainy stabilumo tikslg, nusprendé pakoreguoti skatinimo pinigy politika lygj. 2015 m.
gruodZio mén. Eurosistemos eksperty makroekonominés prognozés, kuriose tam
tikru mastu buvo atsizvelgta j palankius pokycius, finansy rinkose jvykusius po
spalio mén. posédzio pinigy politikos klausimais, parode, kad pakilti j lygius, kuriuos
Valdancioji taryba laiko pakankamai artimais 2 %, infliacijai greiCiausiai prireiks
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daugiau laiko, negu buvo tikétasi ankstesniais ménesiais, ir kad mazesnés, negu
prognozuojama, infliacijos rizika padidéjo. Nors mazg infliacijg skatino ir krintancios
zaliavy kainos, buvo numatyta, kad vidaus kainy spaudimg ir toliau slopins didelis
ekonomikos sastingis bei nepalankus iSorés poveikis. Taigi, siekiant iSvengti antrinio
poveikio rizikos ir uztikrinti, kad infliacija baty sugrazinta | mazesnj kaip 2 %, bet jam
artima vidutiniu laikotarpiu lygj, buvo batina imtis tolesniy pinigy politikos veiksmy.

Gruodzio mén. vykusiame posédyje Valdandioji taryba nusprendé: i) palikany normag
uz naudojimasi indéliy galimybe sumazinti 10 baziniy punkty — iki —0,30 % ir nekeisti
pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany normos bei palikany normos
naudojantis ribinio skolinimosi galimybe, kurios, kaip ir anksciau, bus atitinkamai
0,05 % ir 0,30 %; ii) planuotg turto pirkimy pagal TPP uz 60 mird. eury per ménesj
terming pratesti iki 2017 m. kovo pabaigos arba ilgiau, jei tai bus batina, taciau bet
kokiu atveju tol, kol Valdancioji taryba jsitikins, jog infliacijos raida vél tapo tvari ir
atitinka jos siekj, kad infliacija vidutiniu laikotarpiu bity mazesnio kaip 2 %, bet jam
artimo lygio; iii) reinvestuoti pagal TPP sigyty vertybiniy popieriy pagrindines sumas,
suéjus jy terminui, ir tai daryti tol, kol bus reikalinga; iv) j turto, kurj atitinkami
nacionaliniai centriniai bankai gali reguliariai pirkti, sgrasg jtraukti euro zonoje
esancios regiono ir vietos valdzios iSleistas antrine rinkg turinCias skolos priemones
eurais ir v) toliau vykdyti pagrindines ir 3 mén. ilgesnés trukmeés refinansavimo
operacijas kaip fiksuotyjy palikany normy konkursus paskirstant visg sumg — tol, kol
tai bus reikalinga, bet ne trumpiau kaip iki 2017 m. paskutinio atsargy laikymo
laikotarpio pabaigos.

Siomis naujomis priemonémis siekta uztikrinti, kad finansinés salygos ir toliau bty
palankios ir kad reikSmingas skatinamasis priemoniy, kuriy imtasi nuo 2014 m.
birzelio meén., poveikis bty dar stipresnis. Taip pat buvo tikétasi, kad dél Siy
priemoniy paspartés euro zonos ekonomikos atsigavimas ir sustiprés jos
atsparumas pasauliniams ekonominiams sukrétimams.

Visy pirma numatytg Eurosistemos grynojo turto pirkimo pagal TPP terming pratesus
iki 2017 m. kovo pabaigos ir nusprendus pagrindines vertybiniy popieriy sumas,
suéjus jy terminui, reinvestuoti tol, kol bus reikalinga, likvidumas iki 2019 m. turéty
padidéti mazdaug 680 mird. eury, palyginti su padétimi, kuri bty vyravusi pagal
anksciau jgyvendintg politikg. Tai sustiprins ECB ateities gaires dél palikany normy
ir uztikrins, kad likvidumo sglygos ilguoju laikotarpiu tebebuty labai palankios.

Valdancioji taryba nuolat stebi ekonomines ir finansines salygas. Ji aiSkiai nurode,
kad jvykus 8iy salygy poky€iams, j kuriuos bus batina vél reaguoti siekiant iSsaugoti
tinkamg skatinimo pinigy politika lygj, ji bus pasirengusi ir pajégi imtis visy pagal
jgaliojimus turimy priemoniy, kad uztikrinty, jog infliacijos lygis nedelsiant baty
sugrazintas j jos tikslinj lygj. Visy pirma ji priminé, kad TPP gali bati taikoma
pakankamai lanksc€iai — gali bati keiCiama jos apimtis, sudétis ir trukmé.
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6 intarpas
Pinigy politikos priemoniy poveikis finansy rinkoms ir realiajai ekonomikai

Nuo 2014 m. birzelio mén. jgyvendinamos pinigy politikos priemonés daré reikSmingg poveikj euro
zonos ekonomikai'®. Skatinamosios priemonés, kuriy buvo imtasi, Iémé reik§mingg skolinimosi
salygy ekonomikai supaprastinima ir buvo vienas i$ pagrindiniy veiksniy, palaikanciy euro zonos
ekonomikos atsigavima ir padedanciy sustabdyti dezinfliacijg bei priartinti infliacijg prie mazesnio
kaip 2 %, bet jam artimo lygio. Siame intarpe apibendrinami turimi duomenys apie ECB priemoniy
poveikj'’.

Poveikis buvo perduodamas ne vienu kanalu*®. Pirma, dél nestandartiniy priemoniy pageréjo
skolinimosi sglygos ne finansy privaciajame sektoriuje, nes buvo susvelnintos banky refinansavimo
salygos ir paskatintas naujy paskoly teikimas, taigi paskatintas ir skolinimasis bei €Sy naudojimas
investicijoms ir vartojimui (tiesioginio poveikio kanalas). Antra, buvo sumazintas paties jvairiausio
turto pajamingumas, taigi skatinamuyjy priemoniy poveikis ekonomikai pasklido platesniu mastu
(portfeliy perbalansavimo kanalas). Trecia, nestandartiniy priemoniy, ypa¢ daranciy reikSminga
poveikj centrinio banko balansui, panaudojimu pabrézta, kad ECB yra pasiryzes vykdyti savo
jgaliojima uztikrinti kainy stabilumg (signalizavimo kanalas).

Poveikis lyginamajam finansiniam turtui

Nuo 2014 m. birzelio mén. paskelbty priemoniy poveikis finansy rinkai yra pirmoji pinigy politikos
paskaty perdavimo realiajai ekonomikai — ir galiausiai infliacijai — grandinés grandis®®. Tikslinés
ilgesnés trukmés refinansavimo operacijos (TITRO) ir turto pirkimo programa (TPP) kartu su
neigiama paltkany norma uz naudojimasi indéliy galimybe reikSmingg Svelninamajj poveikj padaré
paciuose jvairiausiuose finansy rinkos segmentuose. Visy pirma per turto pirkimus ir portfeliy
perbalansavimo kanalg buvo sumazintas vyriausybés obligacijy pajamingumas. ECB turto pirkimas
kartu su jo skelbiamomis ateities gairémis padéjo sumazinti vidutine privaciojo sektoriaus portfelio
trukmés rizikg, o tai savo ruoztu paskatino kainos, investuotojy praSomos uz skolinimg ilgesniam
laikui, — trukmés priemokos — mazéjima. Be to, dél poveikio turto, nepriskirto prie tikslinio, kaip antai
finansy ir ne finansy bendroviy obligacijy, pajamingumui tuo paciu laikotarpiu gerokai sumazéjo
kredito marzos. Toks poveikis kartu su mazesnémis diskonto normomis, kurias [émé obligacijy
pajamingumo mazeéjimas, taip pat padidino spaudimg akcijy kainoms kilti. Pinigy politikos priemoniy
laukimas, paskelbimas ir jgyvendinimas, jskaitant tris palkany normos uz naudojimasi indéliy
galimybe sumazinimus nuo 2014 m. vidurio, taip pat prisidéjo prie euro nominaliojo efektyviojo
kurso mazéjimo, nes investuotojai perbalansavo savo portfelius, atsisakydami mazesnio
pajamingumo euro zonos fiksuotyjy pajamy priemoniy ir mainais rinkdamiesi didesnio pajamingumo
ne euro zonos turtg.

16 Taip pat zr. Altavilla, C., Carboni, C. and Motto, R., ,Asset purchase programmes and financial

markets: lessons from the euro area“, Working Paper Series, No 1864, ECB, November 2015.

17 Dél issamesnés akivaizdaus poveikio apzvalgos Zr. straipsnj , The transmission of the ECB’s recent

non-standard monetary policy measures*, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 7, ir jame nurodyta
literatdra.

18 Dél issamesnés informacijos Zr. straipsnj , The role of the central bank balance sheet in monetary

policy”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 4.

Dél iSsamesnés informacijos ir tam tikry jvykiy tyrimu pagrijsty jrodymy Zr. straipsnj ,The transmission
of the ECB’s recent non-standard monetary policy measures”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015,
Nr. 7, visy pirma 2 intarpa.
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A pav.
Sudétiné banky finansavimo indéliais ir
obligacijomis kaina

(metinés paltikany normos, procentais)
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Saltiniai: ECB, Merrill Lynch Global Index ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: pagal atitinkamus indéliy likucius jvertintas naujy indéliy palikany
normy vidurkis ir finansavimo rinkoje skolintomis IéSomis kaina. Ant
vertikaliosios asies pazymétos atitinkamy priemoniy paskelbimo datos.

Banky finansavimo rinkoje skolintomis léSomis
kainos

Dél pinigy politikos priemoniy gerokai sumazéjo
banky finansavimo rinkoje skolintomis [€Somis
kainos, o tai yra esminis poveikio perdavimo
grandinés bankais pagrjstoje ekonomikoje
elementas. Pirma, Siomis priemonémis tai buvo
padaryta tiesiogiai, nes buvo suteikta galimybé
brangesnius ir trumpesnés trukmés finansavimo
Saltinius pakeisti TITRO finansavimu. Antra,
jomis tai buvo padaryta ir netiesiogiai, nes buvo
paskatintas reikSmingas paties jvairiausio
finansinio turto, jskaitant banky finansavimo
priemones, vidutinés trukmés ir ilgalaikio
pajamingumo sumazéjimas. Dél Siy teigiamy
pokyciy finansavimo sglygos susvelnéjo
platesniu mastu (o tokios Svelnesnés sglygos
bankams taikomos neatsizvelgiant j tai, kokia
apimtimi jie naudojasi Eurosistemos skolinimo
operacijomis, jskaitant TITRO) — tai rodo

reikSmingas sudétinés banky finansavimo skolintomis IéSomis kainos sumazéjimas visose euro

zonos $alyse (Zr. A pav.)?.

Banky skolinimo saglygos

Padidéjusios skolintojy tarpusavio konkurencijos aplinkoje gerokai susvelnéjus banky finansavimo
sglygoms?!, padidéjo ECB pinigy politikos priemoniy poveikis banky kreditavimo sglygoms ir

sumazéjo susiskaidymas tarp euro zonos Saliy.

Pries 2014 m. birzelio mén., kai Sios priemonés buvo pradétos taikyti, paskoly palikany normy
medianos mazéjimas nevisiskai ir nevienodai atspindéjo didzigjg pagrindiniy ECB palGkany normy
sumazinimy dalj — i$ viso 125 baziniais punktais 2011 m. rugséjo mén.—2014 m. birzelio mén. Nuo
2014 m. pavasario priemonés, kuriy émeési ECB, prisidéjo prie reikSmingo banky paskoly paldkany
normy mazéjimo. IS esmés, nors pagrindinés ECB paliikany normos 2014 m. birZelio—rugséjo mén.
buvo sumazintos 20 baziniy punkty, banky paskoly euro zonos ne finansy bendrovéms paldkany
normos iki 2015 m. spalio mén. sumazéjo mazdaug 80 baziniy punkty. IS ECB eksperty skaitiavimy
matyti, kad, remiantis ankstesniais désningumais, kurie buvo stebéti pries krize, norint pasiekti
panasy poveik| verslui suteikty banky paltikany normoms, pagrindines pinigy politikos palikany

20 Kad ECB nestandartinés priemonés yra svarbus $iuos pokycius skatinantis veiksnys, patvirtina banky

atsakymai j euro zonos banky apklausos dél skolinimo sglygy klausimus. Per 2015 m. liepos mén.
atlikta apklausg mazdaug ketvirtadalis respondenty pazymeéjo, kad TITRO prisidéjo prie sglygy,

kuriomis jie sieké gauti finansavima rinkoje, Svelninimo. TPP atveju teigiamas poveikis yra dar plaCiau
paplites — teigiama poveikj skolinimosi rinkoje sglygoms nurodé beveik pusé 2015 m. balandzio mén.
apklausoje dalyvavusiy banky.

21

Kaip parodé banky atsakymai euro zonos banky apklausoje dél skolinimo salygy, i$ veiksniy, daranciy

poveikj banky reikalavimams paskoly gavéjams, svarbiausias buvo konkurencija, ji labiausiai skatino
bankus Svelninti tokius paskoloms jmonéms taikomus reikalavimus.
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B pav. normas baty reikéje sumazinti mazdaug

Ne finansy bendrovéms suteikty paskoly 100 baziniy punkty. Tai rodo, kad TPP ir TITRO
palikany normy pokyciai taip pat paremé ECB pinigy politikos pozicijos
oveik;j.
(procentiniais punktais) P !
B tais intorveios Visy pirma ECB pinigy politikos pozicijos
0,25 o . . . . . . .
oo poveikis sustiprejo labiausiai krizés paveiktose
_0:25 Salyse, o tai rodé susiskaidymo mazeéjima. 1S
050 — — esmés nuo 2014 m. birzelio mén., kai ECB
075 pradejo taikyti pinigy politikos priemones, ne
e fi bendrovéms suteikty paskoly palikan
s — Inansy up up Y
50 normy sumazeéjimas didziausiose ir labiausiai
4,75 krizés paveiktose Salyse buvo gerokai didesnis
Nedalyvavusieji Dalyvavusieji Nedalyvavusieji Dalyvavusieji L. e
kurioje nors kurioje nors (mazdaug 110-140 baziniy punkty). Tai i$
TITRO TITRO TITRO TITRO
Pazeidziamos $alys MaZiau paZeidziamos $alys da“es ga“ma Su3|et| Su TITRO pOVeikiU, nes tL!
Saltinis: ECB. Saliy bankai, dalyvave bent vienoje i$ pirmy

Pastabos: paveiksle parodytas 2014 m. birzelio mén.—2015 m. liepos mén. . —
laikotarpis. PazeidZziamose $alyse nedalyvavusiyjy TITRO grupe sudaro 10, ketu rlL‘l T|TRO, savo paSkOM pa|UkanL‘l normas,

oS i nors RO guge_ 9 varl ey vertinant mediana, sumazino labiau negu tose
dalyvavusiyjy kurioje niors TITRO grupe — 43 barkai. operacijose nedalyvave bankai (r. B pav.). O

kitose Salyse dalyvavimas TITRO sistemingo
poveikio ty Saliy banky paskoly palikany normoms, regis, nepadaré — daugiausia dél to, kad
pagrindiniy ECB paldkany normy pokyciy poveikis i$ esmés atitiko tose ekonomikose buvusius
désningumus??. Apskritai eksperty analizé patvirtina, kad prie stebéto paskoly palikany normy
mazéjimo prisidéjo ir tiesioginis TITRO poveikis, ir netiesioginis TITRO bei TPP poveikis obligacijy
pajamingumui. Netiesioginj poveikj dar sustiprino teigiama mazesnio ilgalaikio pajamingumo jtaka
makroekonominéms prognozéms, taigi ir kredito sudedamajai daliai, jtrauktai j paskoly palikany
normas.

Skolinimo apimtis

Dél TITRO ir TPP geréja kredito pasitlos ir paklausos salygos, taigi jomis remiamas laipsniskas
skolinimo ne finansy bendrovéms ir namy Gkiams atsigavimas (zr. C ir D pav. ir 1 skyriaus

1.5 skirsnj). Pageréjus banky finansavimo sglygoms ir padidéjus skolinimo veiklos patrauklumui,
iSaugo kredito pasidla, nes, mazéjant vyriausybés obligacijy pajamingumui, pagal rizikg
pakoreguotos turto grazos pozidriu palankesné tapo skolinimo veikla?®. Be to, toliau didéjo ir kredito
paklausa, kurig skatino mazesnés paskoly pallkany normos, Svelnesni reikalavimai paskoly
gavejams ir padidéjes finansavimo investicijoms poreikis.

22 Taciau obligacijy rinkos perkainojimo laikotarpiu 2015 m. balandZio—birzelio mén., kai finansavimas

rinkoje skolintomis IéSomis pabrango, TITRO paklausa padidéjo ir tarp kity Saliy banky. Tai grei¢iausiai
susvelnino banky finansavimo rinkoje skolintomis lIéSomis sglygy sugrieztinimo poveikj.

23 Savo atsakymuose j 2015 m. liepos mén. euro zonos banky apklausos dél skolinimo salygy klausimus

bankai nurodé, kad per busimas TITRO didesné pasiskolinty &Sy dalis, jy manymu, bus panaudota
paskoloms teikti, 0 mazesné — kitam turtui pirkti. Daugelis 2015 m. balandzio mén. apklausos
respondenty taip pat yra pareiSke, kad didesnj likviduma, kurj jie gavo i§ TPP, tikisi panaudoti
paskoloms teikti.
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C pav. D pav.

Sudéetineés banky paskoly ne finansy PF| paskolos ne finansy bendrovéms kai
bendrovéms palikany normos kuriose euro zonos Salyse
(procentais per metus, 3 mén. slenkamasis vidurkis) (metiniai pokyciai, procentais)
B euro zona M euro zona
0 Vokietija I Vokietija
M Ispanija B Ispanija
M Prancizija B Prancizija
M talija B talija
B Nyderlandai B Nyderlandai
¥l standartinis nuokrypis tarp $aliy (skalé desinéje) I sklaida tarp Saliy
70 18 15
6,0
50
4,0
30
2,0
1,0
0,0 -20
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltiniai: ECB ir ECB skaigiavimai. Saltinis: ECB.
Pastabos: bendros skolinimosi i$ banky kainos rodiklis apskaiciuotas Pastabos: pakoreguota dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais
agreguojant trumpalaikes ir ilgalaikes normas, taikant naujy sandoriy sumy popieriais. Sklaida tarp Saliy apskaiciuota remiantis nustatytos 12 euro
24 meén. slenkamajj vidurkj. Standartinis nuokrypis tarp $aliy apskaiciuotas zonos $aliy imties didZiausia ir maZiausia vertémis. Paskutiniai duomenys —
remiantis nustatyta 12 euro zonos $aliy imtimi. Paskutiniai duomenys — 2015 m. rugséjo mén.

2015 m. spalio mén.

ECB priemonés poveikj padaré net mazesnéms jmonéms, kurias pinigy politikai paprastai bina
sunkiau pasiekti. Per 2015 m. gruodzio mén. atliktg ECB apklausg dél galimybiy jmonéms gauti
finansavima, kaip jy verslg varzantj veiksnj, paminéjo maziau mazuyjy ir vidutiniy jmoniy, nors
skirtumai tarp atskiry Saliy tebebuvo dideli (zr. E pav.).

E pav.
Svarbiausios problemos, su kuriomis susiduria mazosios ir vidutinés euro zonos jmonés

(respondentai, procentais)
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Klienty Kvalifikuoty Konkurencija Gamybos Reguliavimas Galimybés
suradimas darbuotojy arba arba darbo gauti finansavima
patyrusiy vadovy jégos sgnaudos
pasitla

Saltinis: ECB apklausa dél galimybiy jmonéms gauti finansavima euro zonoje, 2015 m. gruodzio mén.
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F pav.
Rinkos duomenimis pagristi infliacijos lUkesciai

(numanomos metinés iSankstiniy su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy
palGkany normos, procentais)

B 1 m. suinfliacija susiety apsikeitimo sandoriy palikany norma po 1 m.

1 m. su infliacija susiety apsikeitimo sandoriy palikany norma po 2 m.
M 1 m. suinfliacija susiety apsikeitimo sandoriy palikany norma po 4 m.
B 1 m. suinfliacija susiety apsikeitimo sandoriy paliikany norma po 9 m.
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Saltiniai: Reuters ir ECB skai¢iavimai.
Pastaba: paskutiniai duomenys — 2015 m. lapkricio 19 d.

Poveikis ekonomikai

Apskritai turimi duomenys patvirtina, kad ECB
pinigy politikos priemonés duoda apciuopiamg
naudg. Nuo 2014 m. birzelio mén. paskelbtos
politikos priemonés paskatino rinkg perziareti
lGkescCius deél basimy trumpalaikiy palikany
normy ir juos sumazinti. Dél atsinaujinusio
naftos kainy kritimo padidéjus rizikai, kad
infliacijos mazéjimo tendencija vidutiniu
laikotarpiu vyraus ilgiau, Sios priemonés padéjo
sustabdyti rinkos rodikliais pagrjsty infliacijos
|GkesCiy mazéjimg (zr. F pav.). Taigi, kartu su
mazesniu nominaliuoju obligacijy pajamingumu,
Sios priemonés prisidéjo prie realiyjy palukany
normy mazéjimo ir pinigy politikos Svelninimo
siekiant paremti euro zonos ekonomikos
atsigavimg ir grazinti infliacijg | mazesnj kaip

2 %, bet jam artimg lyg;.

I§ esmés Eurosistemos atlikti empiriniai skai¢iavimai?* rodo, kad, nesant ECB priemoniy, 2016 m.
infliacija bty puse procentinio punkto mazesné, o 2017 m. — mazdaug trecdaliu procentinio
punkto mazesné. Poveikis BVP taip pat yra didelis: apskaiciuota, kad dél ECB priemoniy BVP

2015-2017 m. padidés beveik 1 %.

2.2 Turto pirkimo programa ir tikslinés ilgesnés trukmés refinansavimo
operacijos 2015 m. vykdytos sklandziai

Pirkimo apimtis pagal iSpléstine turto pirkimo programg

Turto pirkimo programa (TPP) apima trijy rasSiy vertybiniy popieriy pirkima: i) vieSojo

sektoriaus vertybiniy popieriy, kurie perkami pagal vieSojo sektoriaus vertybiniy
popieriy pirkimo programg (VSVPPP), pradétg jgyvendinti 2015 m. kovo mén.;

if) padengty obligacijy, perkamy pagal treCigjg padengty obligacijy pirkimo programg

(POPP3), pradéta jgyvendinti 2014 m. spalio mén., ir iii) turtu uztikrinty vertybiniy

popieriy (TUVP), perkamy pagal turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programg
(TUVPPP), pradéta jgyvendinti 2014 m. lapkri¢io mén.

2 Sje skaic¢iavimai pagristi modeliy rinkiniu, apimangiu laiko eilutes, makrofinansinius modelius ir

dinaminius stochastinius bendrosios pusiausvyros modelius, kuriuose poveikj infliacijai ir ekonomikos
augimui TPP visy pirma daro per obligacijy trukmés kanalg ir taip prisideda prie pajamingumo kreivés
horizontalaus iSsilyginimo, o kai kuriuose i$ Sio rinkinio modeliy — taip pat per valiutos kurso ir kredito

kanalus.
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2015 m. pagal TPP kas ménesj buvo nuperkama iS viso po vidutiniSkai 60 mird. eury
vertés turto — tai atitiko Valdanciosios tarybos nustatytg tikslg. Pirkimo programos
apskritai buvo vykdytos sklandziai. Didziausig visos TPP apimties dalj sudaro vieSojo
sektoriaus vertybiniy popieriy pirkimai pagal VSVPPP (zr. 23 pav.). Bendros salygos
rinkoje buvo palankios pirkimo apimciy tikslams siekti, nors vasarg bita keliy atvejy,
kai rinkos likvidumas buvo Siek tiek sumazéjes, visy pirma mazesnése euro zonos
Salyse.

23 pav.
TPP ménesio pirkimai ir pagrindinés pirkimo programos
(mlird. eury)

B kovas B rugpjutis

balandis B rugséjis

B geguzé Bl spalis

M birzelis lapkritis

M liepa gruodis
70
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525151 5152 52 50
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Saltinis: ECB.

TPP dél savo modelio gali bati jgyvendinama lanksciai, kad obligacijy pirkimas
nepaZzeisty rinkos kainodaros mechanizmo veikimo ir baty iSsaugotas rinkos
likvidumas. Sis lankstumas atsispindéjo ménesio pirkimy struktaroje. PavyzdZiui,
atsizvelgusi | tai, kad rinkos likvidumas vasarg ir artéjant mety pabaigai turéty bdti
mazesnis, Eurosistema paspartino TPP pirkimus: keletg ménesiy virsijo jy tikslinj

60 mird. eury lygj ir leido, kad rugpjacio ir gruodzio mén. jiems bty iSleista mazesné
nei tiksliné suma.

Diena i$ dienos vykdomoje programos jgyvendinimo veikloje atliekant obligacijy
pirkimus taip pat reaguojama j atskiry obligacijy trakumo Zenklus. Eurosistema, kiek
jmanoma, vengia pirkti pigiausias su ateities sandoriais susijusias obligacijas,
specialiyjy pozymiy turincias obligacijas atpirkimo sandoriy rinkoje ar obligacijas,
kuriy likvidumas yra gana ribotas dél kity priezasciy. ISsamesne informacijg apie
programos jgyvendinimg galima rasti ECB svetaingje.

2015 m. vyriausybés obligacijy pajamingumas buvo kelis kartus pasiekes istoriskai
zemus lygius ir nemazos dalies pagal VSVPPP tinkamy pirkti obligacijy
pajamingumas rinkoje daugelyje Saliy buvo mazesnis nei palikany norma uz
naudojimgsi indéliy galimybe. Dél to sumazéjo obligacijy, kurias buvo galima pirkti
pagal VSVPPP, nes pirkimai nevykdomi, jeigu pajamingumas yra mazesnis nei
indéliy palikany norma. Lapkri€io pabaigoje toks pajamingumas, be kita ko,
atspindéjo rinkos l0kescius, kad ECB dar sumazins indéliy paldkany normg. 2015 m.
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gruodZio mén. Valdanciajai tarybai nusprendus palikany normg naudojantis indéliy
galimybe sumazinti iki —0,30 %, obligaciju, kuriy dél jy mazo pajamingumo nebuvo
galima pirkti, dalis smarkiai sumaZzéjo.

Pagal VSVPPP nupirkty vertybiniy popieriy skolinimas

Siekdami uztikrinti, kad VSVPPP neiSkreipty euro zonos vyriausybés obligacijy
rinkos veikimo, dauguma Eurosistemos centriniy banky (jskaitant ECB) yra nustate
vertybiniy popieriy skolinimo tvarka. Pagal ECB nustatytg tvarka rinkos formavimo
veiklg vykdantys rinkos dalyviai gali skolintis ECB vertybinius popierius, jsigytus
pagal VSVPPP ir vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP). Konkrecius skolinimosi
kriterijus galima rasti ECB svetainéje. Eurosistemos vertybiniy popieriy skolinimo
galimybes rinkos dalyviai paprastai vertina kaip vieng i$ pasitikéjimg teikianciy TPP
ypatybiy.

Agentury sgraso papildymas

2015 m. Eurosistema dukart — balandzio ir liepos mén. — papildé agentary, kuriy
vertybiniai popieriai yra tinkami pirkimui pagal VSVPPP, sarasa, tad jis iki mety
pabaigos pailgéjo nuo 7 iki 30 agentary, o tai turéty palengvinti programos
jgyvendinima. Pildant sgrasg buvo atsizvelgta j pinigy politikos, taip pat j rizikos
valdymo aspektus.

Emisijos dalies ribos padidinimas

Siekdama uztikrinti, kad VSVPPP jgyvendinimas vis dar baty lankstus, o jo poveikis
rinkai ir toliau bdty neutralus, Eurosistema zengé dar vieng zingsnj — padidino pagal
VSVPPP taikomg emisijos dalies ribg. Kai VSVPPP buvo pradéta jgyvendinti, buvo
nustatyta 25 % emisijos dalies riba — tai reiSkia, kad bendra visos Eurosistemos
turima bet kokios atskiros pagal VSVPPP tinkamos pirkti vertybiniy popieriy emisijos
dalis neturéty bati didesné nei 25 % atitinkamos neiSpirktos emisijos nominaliosios
vertés. Taciau atlikusi planine perzidirg, 2015 m. rugséjo meén. Valdancioji taryba Sig
ribg nusprendé padidinti iki 33 %. Kartu nuspresta, kad tais atvejais, kai dél tokio
Eurosistemos turimy vertybiniy popieriy dalies padidéjimo Eurosistema taikant
kolektyviniy veiksmy nuostatas galéty jgyti blokuojanciajg mazumag, emisijos dalies
riba ir toliau sudarys 25 %.

Regiono ir vietos valdzios obligacijy tinkamumas pirkti pagal
VSVPPP

2015 m. gruodzio 3 d. Valdancioji taryba nusprendé, kad atitinkami nacionaliniai
centriniai bankai pagal VSVPPP galés jprastai pirkti euro zonoje esancios regiono ir
vietos valdZios iSleistas antring rinkg turinCias eurais iSreikStas skolos priemones. |
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Sio sprendimo taikymo sritj pateko tik tos regiono ir vietos valdZios obligacijos, kurios
atitiko visus kitus tinkamumo kriterijus, visy pirma minimalyjj reitingo reikalavima,
nustatytg ECB sprendime dél vieSojo sektoriaus vertybiniy popieriy pirkimo antrinése
rinkose programos (Sprendimas ECB/2015/10). Pirkimams pagal VSVPPP tinkamy
vertybiniy popieriy rinkinj papildzius regiono ir vietos valdzios obligacijomis,
programos lankstumas dar padidéjo, o tai pades uztikrinti testinj sklandy pirkimy
jgyvendinima. Tokiy vertybiniy popieriy pirkimai pagal VSVPPP buvo pradéti

2016 m. pradZioje, pakoregavus atitinkamus teisés aktus.

Reitingo kriterijaus neatitinkanciy vyriausybés obligacijy pirkimai
pagal VSVPPP

Kad baty tinkami pirkti pagal VSVPPP, vertybiniai popieriai turi bati jvertinti reitingu,
lygiu bent 3 kredito kokybés Zingsniui pagal Eurosistemos suderintg reitingy skale,
kaip nustatyta Sprendime ECB/2015/10. Pagal Sias taisykles euro zonos $aliy,
kurioms taikoma finansinés pagalbos programa, centrinés valdzios iSleisty vertybiniy
popieriy pirkimus galima vykdyti tik tuo atveju, jeigu Valdancioji taryba yra
sustabdziusi Eurosistemos kredito kokybés minimalios ribos taikymg. 2015 m. tai
galiojo tik Kipro vyriausybés obligacijoms, kuriy pirkimai vyko dviem laikotarpiais:
pirmuoju (liepos 3-17 d.) ir antruoju (spalio 6 d.—lapkrigio 4 d.). Sie obligacijy pirkimai
buvo vykdomi sékmingai uzbaigus Sestgjg ir septintajg Kiprui skirtos ES ir TVF
finansinés pagalbos programos perzidras. Naujy programos perzidry pradzios dieng
Sie pirkimai buvo sustabdomi.

Graikijos vyriausybés obligacijy pagal VSVPPP 2015 m. nebuvo pirkta, nes jos
neatitiko reikalavimy dél Eurosistemos kredito kokybés minimalios ribos taikymo
sustabdymo.

Atvirkstiniai VSVPPP aukcionai

Spalio mén. Banque de France, De Nederlandsche Bank ir Lietuvos bankas pradéjo
vykdyti bandomuosius atvirkstinius aukcionus, kad jgyty tokiy aukciony panaudojimo
pagal VSVPPP vykdant vyriausybiy, agentdry ir virSvalstybiniy institucijy vertybiniy
popieriy pirkimus patirties. Bandomasis laikotarpis baigési gruodzio mén. ir buvo
padaryta iSvada, kad atvirkstiniai aukcionai gali bati naudingi kaip papildomas
pirkimo bidas maziau likvidziuose rinkos segmentuose. Taigi Valdancioji taryba kai
kuriems nacionaliniams centriniams bankams leido kartu su dviSaliais pirkimo
sandoriais konkreciuose rinkos segmentuose pagal VSVPPP taip pat reguliariai
naudoti atvirkstinius aukcionus?.

25 Daugiau informacijos zr. ECB svetainéje.
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TUVPPP pirkimo proceso koregavimas

Rugséjo mén. ECB paskelbé padidines nacionaliniy centriniy banky, o ne iSoriniy
turto valdytojy, pagal TUVPPP vykdomy pirkimy dalj. Nuo 2015 m. spalio 27 d.
Banque de France (jo apimamy jurisdikcijy skaicius buvo padidintas) ir Nationale
Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique abu veikia kaip pirkimus vykdantys
Eurosistemos turto valdytojai. Be to, ECB nusprendé pratesti dviejy i$ jo iSoriniy turto
valdytojy sutartis (Amundi ir NN Investment Partners)?®.

Pagrindiniai TUVPPP principai

Ankstyvaisiais TUVPPP jgyvendinimo etapais rinkos dalyviai nurodé, kad jiems reikia
geriau suprasti Eurosistemos prioritetus dél TUVP, kuriuos ji siekia pirkti. Atsizvelges
j Siuos raginimus, liepos pradzioje ECB paskelbé dokumentg ,Guiding principles of
Eurosystem-preferred eligible ABSs*, kad uztikrinty didesnj skaidrumg ir paaiskinty
Eurosistemos prioritetus dél TUVP charakteristiky. Sj dokumentg — jj galima rasti
ECB svetainéje — rinkos dalyviai iS esmés jvertino teigiamai.

TITRO vykdymas

LéSy paskirstymas per tikslines ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijas (TITRO)
toliau buvo vykdomas — 2015 m. atliktos keturios operacijos. Sios operacijos skirtos
banky skolinimui euro zonos ne finansy privaciajam sektoriui padidinti. 2014 m.
birzelio mén. paskelbta apie ketinimg atlikti aStuonias TITRO — po vieng kas ketvirtj,
0 paskutinés operacijos sumg paskirstyti 2016 m. birzelio mén. Per pirmasias dvi
operacijas, jvykdytas 2014 m. rugséjo ir gruodzio meén., i$ viso paskirstyta

212,4 mird. eury. Per kitas $eSias operacijas — nuo 2015 m. kovo mén. iki 2016 m.
birzelio mén. — sandoriy Salys gali skolintis papildomas sumas, kuriy dydis priklauso
nuo jy tinkama pripazintos skolinimo veiklos, virSijanc¢ios konkre€iam bankui
nustatyta ribine suma?’, raidos. Kuo daugiau bankas yra paskolings virSydamas
ribine sumg, tuo daugiau jam leidziama pasiskolinti, t. y. suma, iki trijy karty didesne
uz teigiama skirtuma. Siy $esiy TITRO palikany norma yra lygi Eurosistemos PRO
palikany normai, galiojanciai atitinkamos TITRO pasiraSymo metu, taigi yra fiksuota
visg tos operacijos laikotarpj. Visy TITRO terminas sueis 2018 m. rugséjo mén., o
privalomasis ir savanoriSkas iSankstinis gragzinimas prasidés nuo 2016 m.

rugséjo men.

Per 2015 m. keturias operacijas paskirstyta 205,4 mird. eury (kovo meén. —

97,8 mird., birzelio mén. — 73,8 mird., rugséjo mén. — 15,5 mird. ir gruodzio mén. —
18,3 mird. eury) ir tai, kaip matyti i 24 pav., prisidéjo prie Eurosistemos balanso
padidéjimo. 2015 m. Siose operacijose dalyvavo i$ viso 239 jvairios sandoriy Salys.

26 Daugiau informacijos zr. ECB svetainéje.

27 Ribinés sumos nustatomos jvertinus kiekvienos sandorio $alies grynojo skolinimo euro zonos ne

finansy privaciajam sektoriui apimtj, iSskyrus busto paskolas namy tkiams, jregistruotas per 12 mén.
laikotarpj iki 2014 m. balandZio 30 d.
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Tinkamos paskoly knygos neturintiems bankams buvo leista tam tikromis sglygomis
sudaryti TITRO grupes su kitais bankais, kurie tinkamas paskolas turéjo, tad
operacijose iS esmés dalyvavo 845 kredito jstaigos. Taip per operacijas
paskirstomos lé3os ir toliau pasiekdavo daug jvairiy sandoriy Saliy visoje euro
zonoje. Naudodamiesi pigesniu finansavimu savo skolinimo sglygoms pagerinti,
dalyvaujantys bankai sugebéjo padidinti savo konkurencingumg paskoly rinkoje ir
prisidéjo prie skolinimo salygy Svelnéjimo.

24 pav.
Eurosistemos balansas

(mird. eury)
H PRO pirmoiji ir antroji POPP ir VPRP
pasinaudojimas ribine skolinimosi galimybe TITRO
B 1 men. ITRO TPP
B 3men. ITRO likvidumo mazinimo koreguojamosios operacijos
B 6 men. ITRO pasinaudojimas indéliy galimybe
B 12 men. ITRO dienos atsargy perteklius
B 3m.ITRO B likvidumo poreikis
B likvidumo didinimo koreguojamosios operacijos
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Saltinis: Eurosistema.

Per 2015 m. dalyvavimo TITRO mastas sumazéjo, nes dél jvairiy priezasciy
sumazéjo Siy operacijy patrauklumas sandoriy Salims. Pirma, sumazéjus rinkos
palikany normoms, — o tai Iémé didéjantis likvidumo perteklius ir likesciai dél
tolesnio ECB pinigy politikos Svelninimo — sumazéjo su kainomis susijusi paskata
bankams. Be to, atsizvelgiant j tai, kad visy TITRO terminas sueina 2018 m. tg pacig
dieng, kiekvienos naujos TITRO terminas yra trumpesnis negu pries tai atliktos
operacijos. Antra, bankai, kuriems kainodara vis dar galéjo bati patraukli, jau buvo
pasirase nemazas TITRO sumas ir pirmiausia noréjo jas panaudoti. Trecia, banky
sektorius nepatyré didelés finansavimo jtampos, kuri buvo nulémusi ankstesniy
TITRO patraukluma.

Rinkos dalyviams ne visada pavykdavo tiksliai numatyti dalyvavimo jvairiose TITRO
mastg ir tai lemdavo nedidele iSankstiniy sandoriy palikany normy korekcijg. Dél
2015 m. kovo mén. operacijos Reuters atliktos apklausos dalyviai prognozavo, kad
bus pasiskolinta 40 mird. eury suma, o i$ tikryjy pasiskolinta suma, kaip paaiskéjo,
sudaré 97,8 mird. eury. Paskelbus 1éSy paskirstymo rezultatg, iSankstiniy sandoriy
palikany normos Siek tiek sumazéjo ir i$ to buvo galima spresti, kad |Ukesciai dél
bdsimy TITRO ir likvidumo pertekliaus dydzio buvo perzidréti ir padidinti. Rinkos
dalyviy nuomone, didesné pasiskolinta suma parodé banky pasitikéjimg dél blasimos
paskoly paklausos ir turéty paremti skolinimg realiajai ekonomikai. O per
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rugse€jo meén. operacijg jvyko priesingai — pasiskolinta 15,5 mird. eury suma buvo
gerokai mazesné, negu tikétasi rinkoje. Rinkos reakcija buvo silpna, nes tuo metu
likvidumo pertekliaus lygis jau buvo aukStas (apie 470 mird. eury), o paltkany
normos jau buvo mazos, tad per TITRO paskirstomos sumos jau émé maziau ripéti.
Viena i$ svarbiy pasiskolinamy sumy mazéjimo priezas€iy buvo susijusi su 2015 m.
stebéta rinkos palikany normy mazéjimo tendencija, nes dél jos mazejo TITRO
patrauklumas, palyginti su finansavimu rinkos sglygomis. Apskritai Sie netikétumai
rinkoje, regis, parodé, kad rinkos dalyviams yra sunku apskaiciuoti sumas, kurias
bankai gali pasiskolinti, taigi ir sumas, kurias tie bankai gali pasirasyti.

Tikslinémis ilgesnés trukmés refinansavimo operacijomis buvo palaikytas likvidumo
pertekliaus lygis ir vidutiné Eurosistemos operacijy trukmé ir taip buvo padarytas
papildomas spaudimas pinigy rinkos palikany normoms mazéti. Nors tam tikri
bankai dalyvavimg PRO, 3 meén. ITRO ir 3 m. ITRO pakeité dalyvavimu TITRO, per
TITRO paskirstomos sumos gerokai virSijo $j pakeitimo poveik, taigi kaskart
paskirstant 1éSas per TITRO likvidumo pertekliaus lygis padidédavo (zr. 7 intarpa).

7 intarpas
Dalyvavimas refinansavimo operacijose

Eurosistema toliau sitlé pasinaudoti likvidumu taikant visos sumos paskirstymo procedurg per
reguliariai vykdomas refinansavimo operacijas, t. y. per pagrindines refinansavimo operacijas
(PRO) ir 3 mén. ilgesnés trukmés refinansavimo operacijas (ITRO). Todél, kaip ir ankstesniais
metais, pradedant nuo 2008 m., refinansavimo operacijy, kuriy terminas nepasibaiges, dydis buvo
nustatomas pagal sandoriy Saliy paklausg Eurosistemos likvidumui.

Nuo 2014 m. vidurio dalyvavimo Eurosistemos refinansavimo operacijose apimtis svyravo ties
mazdaug 500 mird. eury lygiu, o sandoriy $alys pradéjo aktyviau dalyvauti tikslinése ilgesnés
trukmés refinansavimo operacijose (TITRO) (Zr. A pav.). Per tg laikotarpj bendra operacijy, kuriy
terminas nepasibaiges, suma auksciausig lygj — 629 mird. eury — buvo pasiekusi 2015 m. pradzioje,
0 Zemiausig lygj — 465 mird. eury — 2015 m. kovo mén. 3 m. ITRO terminas baigési 2015 m. vasario
pabaigoje, bet bankai, kuriems buvo nustatyta suma, kurig jie galéjo pasiskolinti per TITRO, 3 m.
ITRO lésas TITRO leSomis keisti pradéjo jau nuo 2014 m. rugséjo mén. Dél Sio pakeitimo, kuriame
nebdtinai dalyvavo tos pacios jstaigos, bendra operacijy, kuriy terminas nepasibaiges, suma nuolat
buvo mazdaug 500 mird. eury. Pasibaigus 3 m. ITRO terminui, bankai savo priklausomybe nuo
PRO ir 3 meén. ITRO i$ pradziy padidino iki beveik 276 mird. eury, o paskui ilgainiui tg
priklausomybe laipsniSkai sumazino, tad 2015 m. gruodzio mén. negrgzinta operacijy, kuriy
terminas dar nebuvo pasibaiges, suma sudaré 126 mird. eury.
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A pav.
Likvidumo perteklius ir dalyvavimas reguliariai vykdomose refinansavimo operacijose ir ITRO

(mird. eury)
B likvidumo perteklius B TITRO
PRO H 1wvPO
B 3men. ITRO
M 3m.ITRO TITRO 1 TITRO 2 TITRO 3 TITRO 4 TITRO5 TITRO 6
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Saltinis: Eurosistema.
Pastabos: vertikalios juodos linijos Zymi jvykdytas TITRO. 1 MPO — tai vieno atsargy laikymo laikotarpio operacijos, kurios 2014 m. birzelio mén. buvo
nutrauktos.

Kas ketvirtj vykdant naujas TITRO, likvidumo perteklius grynaja iSraiSka kaskart padidédavo, taciau
Sis poveikis, atsizvelgiant j reguliariai vykdomy refinansavimo operacijy mazéjimo tendencijg, buvo
laikinas. IS tiesy dalyvavimas reguliariai vykdomose operacijose ir besibaigiancio termino 3 m. ITRO
buvo i$ dalies pakeistas dalyvavimu TITRO, dél to kiekviengkart jvykdant TITRO likvidumo
perteklius ir bendra negrazinta refinansavimo suma laikinai padidédavo (Zr. A pav.). Likvidumo
pertekliaus padidéjimas, kurj Iémeé turto pirkimo programa ir pageréjes tam tikry banky priéjimas
prie rinkos, paaiskina, kodél visus metus maziau domeétasi reguliariai vykdomomis operacijomis.

2015 m., esant mazesniam Eurosistemos sandoriy Saliy likvidumo poreikiui, bendra Eurosistemos
pinigy politikos operacijose pateikto jkaito apimtis toliau mazéjo. Labiausiai sumazéjo nepadengty
banky obligacijy, kaip jkaito, panaudojimas, bet taip pat reikSmingai sumazeéjo ir centrinés bei
regioninés valdzios vertybiniy popieriy ir kito antrine rinkg turincio turto panaudojimas. O jmoniy
obligacijy, turtu uztikrinty vertybiniy popieriy ir kredito reikalavimy panaudojimas nepakito.

8 intarpas
Likvidumo teikimas Graikijos banky sistemai padidéjusios jtampos laikotarpiu

Normalizuojantis Graikijos finansavimo sglygoms, Graikijos banky sistema didzigjg 2014 m. dalj
veiké geresnémis finansavimo sglygomis ir geresniy rinkos nuotaiky aplinkoje, dél to gerokai
sumazéjo priklausomybé nuo centrinio banko finansavimo ir, be kita ko, buvo gragzinta visa suteikta
likvidumo pagalba kritiniu atveju (angl. emergency liquidity assistance, ELA)?8. Tagiau 2015 m.
pirmajj pusmetj politinis neapibréztumas iSprovokavo staigy indéliy atsiémimga ir jtampos finansy
rinkoje padidéjimg. Todél vél imta kliautis ELA ir padidéjo naudojimasis centrinio banko
finansavimu. Graikijai ir kitoms euro zonos Salims pasiekus susitarimg dél treciosios

28 Dél issamesnés informacijos apie ELA zr. ECB svetaingje.
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makroekonominio koregavimo programos, 2015 m. vasarg jtampa rinkoje sumazéjo ir indéliai
stabilizavosi. IS esmés per 2015 m. jtampa finansy rinkoje, kurig patyré Graikija, kito trimis etapais.

Pirmasis etapas. Naudojimosi Eurosistemos operacijomis didéjimas (nuo 2014 m. gruodzio mén.
iki 2015 m. sausio mén.)

Rinkoje padidéjus susirGpinimui dél makroekonominio koregavimo programos ateities ir politiniy
pokyciy Graikijoje, Salies banky sistema beveik prarado pri€jimg prie finansavimo rinkos sglygomis.
Sj finansavimo praradimg daugiausia Iémé mazmeniniy ir didmeniniy indéliy atsiémimas, taip pat
tarptautiniy sandoriy Saliy atsisakymas pratesti tarpbankinio skolinimo linijas. Taciau bankai buvo
iSlaike pakankamai turto, tinkamo bati jkaitu Eurosistemos operacijose, todél, vis didesniu mastu
naudodamiesi Eurosistemos kredito operacijomis (daugiausia pagrindinémis refinansavimo
operacijomis), jie sugebéjo rasti pakaitalg Siam prarastam finansavimui.

Antrasis etapas. Naudojimasis ELA ir susije sprendimai (nuo 2015 m. vasario iki birzelio meén.)

2015 m. sausio pabaigoje ir vasario pradzioje labai padidéjo susiripinimas dél tuomet vykdytos
Graikijos antrosios makroekonominio koregavimo programos perzitros baigties. 2014 m.
gruodZio mén. programos terminas buvo pratestas dviem ménesiams. Siam dviejy ménesiy
pratesimui artéjant prie pabaigos, jau nebebuvo jmanoma daryti prielaidos, kad perzitros baigtis
bus sékminga. Todél 2015 m. vasario 4 d. Valdancioji taryba nusprendé panaikinti nuo 2015 m.
vasario 11 d. galiojancio batiniausio kredito reitingo reikalavimo taikymo Graikijos Respublikos
iSleistoms arba garantuotoms antrine rinkg turinCioms priemonéms sustabdymag. Dél to tokios
antrine rinkg turincios priemonés tapo netinkamos bdti jkaitu Eurosistemos kredito operacijose.
Taigi didelé likvidumo suma, tuomet suteikta per Eurosistemos kredito operacijas, buvo pakeista
likvidumu, kurj Bank of Greece suteike kaip ELA.

2015 m. vasario 24 d. Euro grupé, siekdama uztikrinti, kad perziGra baty sékmingai uzbaigta,
nusprendé EFSF pagrindinio susitarimo dél finansinés pagalbos programos galiojimo terming
pratesti iki 2015 m. birzelio pabaigos. Po to Graikijos valdzia ir institucijos tesé derybas, bet
Graikijos finansinés perspektyvos ir makroekonominé aplinka nuolat blogéjo, dél to banky sistemos
patiriama jtampa dar padidéjo, visy pirma dél padidéjusio indéliy atsiémimo, tad imta daugiau
naudotis ELA.

2015 m. birzelio pabaigoje keletas jvykiy, jskaitant Graikijos valdzios institucijy sprendimg surengti
referenduma ir Graikijos antrosios makroekonominio koregavimo programos nepratesima, sukélé
papildoma jtampa. Sie jvykiai padaré neigiama poveikj turto, kurj Graikijos bankai naudojo kaip
jkaitg ELA operacijose su Bank of Greece, tinkamumui ir pakankamumui, nes toks jkaitas buvo
glaudziai susijes su Graikijos gebéjimu vykdyti savo finansinius jsipareigojimus. Tokiomis
aplinkybémis, kaip nurodyta 2015 m. birzelio 28 d. ECB paskelbtame pranesime spaudai, 2015 m.
birzelio 28 d. Valdancioji taryba nusprendé islaikyti 2015 m. birzelio 26 d. nustatytg Graikijos
bankams teikiamos ELA virSutine riba.
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Treciasis etapas. Likvidumo sglygy stabilizavimasis ir geréjimas (nuo 2015 m. liepos iki
gruodzio mén.)

Siekdamos sustabdyti visuotinj likvidumo nutekéjima, 2015 m. birzelio 28 d. Graikijos valdzios
institucijos nusprendé laikinai sustabdyti banky veiklg banky sistemos likvidumo padéciai
stabilizuoti.

Paskesnémis dienomis finansiné padétis Graikijoje dar pablogéjo ir tai paskatino Valdanciajg tarybg
2015 m. liepos 6 d. priimti sprendimg pakoreguoti i$ rinkos vertés iSskaitomg dalj, kuria mazinama
Graikijos vyriausybés iSleisto ar garantuoto antrine rinkg turincio turto, skirto Bank of Greece ELA
paskoloms uztikrinti, verté, ir kartu vél nuspresti iSlaikyti nuo 2015 m. birZelio 26 d. galiojusiag
Graikijos bankams teikiamos ELA virSutine ribg, kaip nurodyta 2015 m. liepos 6 d. ECB
paskelbtame pranesime spaudai.

2015 m. liepos 12 d. vykusiame euro zonos auksciausiojo lygio susitikime buvo pasiektas
susitarimas dél treciosios Graikijos makroekonominio koregavimo programos, kuri apimty trejy
mety laikotarpj ir baty finansuojama Europos stabilumo mechanizmo (ESM) IéSomis. 2015 m. liepos
16 d., atsizvelgus j ankstesnémis dienomis jvykusius teigiamus Graikijos finansinés padéties
pokycius, buvo padidinta Graikijos bankams teikiamos ELA virSutiné riba.

Pagereéjus Graikijos vyriausybés finansinéms perspektyvoms — o tai buvo susije su naujgja ESM
programa ir jos jgyvendinimu, patikétu Graikijos valdzios institucijoms, — likvidumo sglygos Graikijos
banky sistemoje taip pat émé geréti. 2015 m. liepos 20 d. bankai vél pradéjo veiklg, bet grynyjy
pinigy iS§émimo ir kapitalo pervedimy apribojimai liko galioti Vis délto netrukus po to Graikijos
valdzios institucijos pradéjo laipsniSkai mazinti Siuos suvarzymus bankams. Kartu grjztant rinkos
pasitikéjimui vidaus banky sistema, buvo pastebétas laipsniskas indéliy grjizimas j bankus ir buvo i$
dalies atkurtas Graikijos banky priéjimas prie rinkos. 2015 m. paskutinj ketvirtj sékmingai uzbaigus
rekapitalizavimo procesg, Graikijos banky likvidumo sglygos labai pagerejo.

3 Europos finansy sektorius: jtampa valdoma, padaryta
pazanga kuriant banky sgjungg

Nuo tada, kai 2014 m. lapkri€io 4 d. pradéjo veikti Bendras prieziliros mechanizmas
(BPM) — pirmasis banky sajungos ramstis, 2015 m. buvo pirmieji iStisi metai, kuriais
ECB vykdé jam pavestas makroprudencines ir mikroprudencines funkcijas. Vykdyti
Sias funkcijas padéjo ECB reguliariai atliekamas besiformuojancios rizikos, finansy
sistemos atsparumo ir gebeéjimo atlaikyti sukrétimus vertinimas.

Be to, ECB prisidéjo prie antrojo banky sagjungos ramscio — bendro pertvarkymo
mechanizmo — kdrimo ir aktyviai padeda kurti trecigjj ramstj — Europos indéliy
draudimo sistema. ECB taip pat prisidéjo prie kity svarbiy reguliavimo iniciatyvy,
kuriomis siekiama i) mazinti valstybiy ir banky tarpusavio priklausomybe, ii) mazinti

leista Zlugti®.
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3.1

Siame skirsnyje aprasomi pagrindiniai minétose srityse jvyke pokyéiai, daugiausia
démesio skiriant tam, kaip ECB veikla ir instituciniais bei reguliavimo pokyciais buvo
prisidéta prie realios Europos banky sistemos sukirimo.

Euro zonos finansy sistemai gresianti rizika ir Sios sistemos
pazeidZziamumas

ECB, siekdamas iSsiaiskinti euro zonos ir ES finansy sistemy pazeidziamuma, stebi
jy raida ir tikrina finansy tarpininky atsparuma. Sig funkcijg ECB vykdo kartu su kitais
Eurosistemos centriniais bankais ir Europos centriniy banky sistema. Galimos
sisteminés rizikos formavimosi finansy sistemoje klausimas sprendziamas
jgyvendinant makroprudencine politikg.

ECB finansinio stabilumo analizé reguliariai pateikiama ECB pusmetinése Finansinio
stabilumo apzvalgose (FSA)%. ECB taip pat prisideda teikdamas su finansinio
stabilumo tyrimu susijusig analize Europos sisteminés rizikos valdybai (ESRV).

Jtampa finansy sistemoje 2015 m. buvo nedidelé, taciau rizikos
tebesama

Tai, kad 2015 m. buvo i$ esmés suvaldyta euro zonos finansy sistemoje kilusi
jtampa, susije su realiosios ekonomikos perspektyvy geréjimu, prie kurio prisidéjo ir
ECB veiksmai mazinant nuogastavimus dél defliacijos, kélusius grésme kainy ir
finansiniam stabilumui. Nepaisant to, pasaulio finansy rinkose pasitaiké rinkos
jtampos protrikiy, apémusiy konvertuojamyjy valiuty, zaliavy, obligacijy ir akcijy
rinkas, ir tai rodé, kad pazeidZziamumas neiSnyko. Pirmiausia paminétina, kad
vasaros pradzioje derantis dél Graikijos naujos finansinés paramos programos
padidéjo politiné rizika. Turto rinkose buvo didelio kintamumo laikotarpiy. Pirmiausia
balandzio pabaigoje ir geguzés pradZioje gerokai padidéjo vyriausybés obligacijy
pajamingumas, o rugpjicio pabaigoje pasaulio akcijy rinkose isplito Kinijos akcijy
kainy korekcijos poveikis. Siy pokygiy poveikis euro zonos finansy sistemai buvo
gana ribotas, standartiniai banku, fiskalinés ir finansinés jtampos rodikliai tebebuvo
mazi (zr. 25 pav.).

2 7r. Financial Stability Review, ECB, May 2015 ir Financial Stability Review, ECB, November 2015.
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25 pav.

Finansinés jtampos indeksas, sudétinis valstybiy
jtampos rodiklis ir dviejy arba daugiau banky grupiy
jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé

26 pav.
Finansiniai ciklai euro zonoje ir JAV

(2011 m. sausio mén.—2016 m. vasario mén.)

B dviejy ar daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé
(tikimybé, procentais; skalé kairéje)
sudétinis sisteminés jtampos vyriausybés obligacijy rinkose rodiklis
(skalé desinéje)
Saliy finansinés jtampos indekso intervalas nuo 10-ojo iki 90-ojo procentilio
(skalé deSinéje)
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1988 m. Il ketv.; y asis: normalizuotas nuokrypis nuo istorinés medianos)

B euro zona
JAV

0,5

0.4

i |
: /V\
J

-0,3
-0,4

-0,5
1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Saltiniai: Bloomberg ir ECB skaigiavimai.

Pastabos: dviejy arba daugiau dideliy ir sudétingy banky grupiy jsipareigojimy
nejvykdymo tikimybé — tai tikimybé, kad i$ 15 dideliy ir sudétingy banky grupiy imties
vieny mety laikotarpiu jsipareigojimy tuo pat metu nejvykdys dvi ar daugiau grupiy.
Finansinés jtampos indeksu, remiantis trimis rinkos segmentais (akcijy, obligacijy ir
konvertuojamuyjy valiuty) ir ju sarysiu, vertinama $alies finansy rinkose susidariusi
jtampa. ISsamiau zr. Duprey, T., Klaus, B. and Peltonen, T., “Dating systemic financial
stress episodes in the EU countries”,Working Paper Series, No 1873, ECB, December
2015.

Saltiniai: Bloomberg ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: finansinis ciklas — tai filtruotas laike kintantis tiesinis darinys, kuriuo
pabréziami panasus pagrindiniy rodikliy pokyciai (visas kreditas, gyvenamosios
paskirties turto kainos, akcijy kainos ir lyginamujy obligacijy pajamingumas). Zr. Schiiler,
Y., Hiebert, P. and Peltonen, T., “Characterising the financial cycle: a multivariate and
time-varying approach”, Working Paper Series, No 1846, ECB, 2015. Paskutiniai turimi
JAV duomenys — 2015 m. | ketv. duomenys.

Tokiomis aplinkybémis 2015 m. buvo nustatyta keturiy rasiy euro zonos finansiniam

stabilumui gresianti rizika (zr. 3 lentele). Pastaruosius kelerius metus geréjo kai kuriy
klasiy turto vertinimai, o tai reiSkia didelj pazeidziamuma, nes dél geréjanciy
vertinimy tam tikru metu gali gerokai pasikeisti rizikos priedai. IS dalies dél

padidéjusio pazeidziamumo, kurj Iémé besiformuojancios rinkos, 2015 m. antrgjj
pusmetj padidéjo staigaus pasauliniy rizikos priedy pokycio rizika. Nors 2015 m.
euro zonoje nebuvo matyti jokiy plataus masto pervirSinio vertinimo pozymiy, tam

tikro finansinio turto kainos nukrypo nuo pamatiniy ekonomikos veiksniy. Euro zonos
finansinio ciklo bisenos jverciai tebéra menki (Zr. 26 pav.). Remiantis Siais jverciais,
apimandciais privaciojo kredito ir pagrindiniy turto rinkos segmenty pokycius,

negalima patvirtinti nuomonés, kad euro zonoje kyla kreditu pagrjsto turto kainy
bumas. 2015 m. JAV finansinio ciklo jverciai buvo geresni — i$ dalies dél Siek tiek
geresniy akcijy kainos vertinimy ir didesnés kredito paklausos.
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3 lentelé
2015 m. lapkri¢io mén. FSA nustatytos pagrindinés
euro zonos finansiniam stabilumui gresiancios rizikos

rasys
Dabartinis lygis
EE  didel¢ sisteminé rizika (spalva) ?lrg
I viduting sisteminé rizika naujausias
galima sisteminé rizika pokytis (rodyklé)*

Staigus sumazéjusiy pasauliniy rizikos priedy pokytis, skatinamas
mazo antrinés rinkos likvidumo

Prastos banky ir draudiky pelningumo perspektyvos mazo
nominaliojo augimo saglygomis, esant neuzbaigtoms balansy
korekcijoms

Didéjancios skolos tvarumo problemos vieSajame ir ne finansy
privaciajame sektoriuje esant mazam nominaliajam augimui

Numatoma jtampa sparciai augancios Sesélinés bankininkystés
srityje, skatinama i$plitusios likvidumo rizikos

i

-
=
1

! Spalva Zymimas bendras rizikos lygis, nustatytas atsizvelgiant j galimo nustatytos
rizikos sisteminio poveikio pasireiSkimo per kitus 24 ménesius tikimybe ir Sio poveikio
jvertj, pagrijsta ECB eksperty vertinimu. Rodyklémis rodoma, ar rizika padidéjo, palyginti
su ankstesne FSA.

2015 m. euro zonos $aliy problemos daugeliu atzvilgiy
buvo banky ir valstybés skolos kriziy palikimas. Euro
zonos banky sistemai tebebuvo aktuali mazo
pelningumo problema, susijusi su létu ekonomikos
atsigavimu, o daugelio banky nuosavo kapitalo grgza
tebebuvo mazesné uz atitinkamas nuosavo kapitalo
sgnaudas. Dél to ir dél kai kuriose Salyse susidariusio
didelio neveiksniy paskoly kiekio sumazéjo banky
pajégumas ir gebéjimas kaupti papildomus kapitalo
rezervus.

Finansiniam stabilumui gresianti rizika apima vis
daugiau tradiciniy subjekty, pavyzdZiui, banky ir
draudiky. Tiek pasauliniu, tiek euro zonos mastu toliau
sparciai augo Seséliné bankininkysté (zr. 9 intarpa).
Dél jos spartaus augimo ir jos vidaus sasajy, ypac
bddingy investiciniy fondy sektoriui, pazeidziamumas
veikiausiai didés, bet nebus labai reikSmingas. Be
tolesnio euro zonos investiciniy fondy sektoriaus
augimo, atsirado pozymiy, kad fondai prisiéme
didesne balansine rizika.

Finansy struktlros ataskaitoje®® apZvelgiami pagrindiniai platesnio euro zonos
finansy sektoriaus struktdriniai ypatumai ir poky¢iai. 2015 m. ataskaitoje apzvelgtas
ne tik banky sektorius, bet ir kiti finansy tarpininkai, pirmiausia — draudimo
bendrovés ir pensijy fondai, taip pat Se$élinés bankininkystés subjektai.

2015 m. finansinio stabilumo problemy kilo ir ne dél finansy sektoriaus. Nors
sudétingiausiu euro zonos valstybés skolos krizés laikotarpiu atsirado didelis poreikis
pagerinti fiskaline konsolidacijg ir institucine sandara, euro zonos valstybés iki Siol

neiSsprendé tvarumo problemy — ypac tai pasakytina apie tas valstybes, kuriy skolos
yra labai didelés ir kurios dél Sios priezasties yra pazeidziamos ekonominiy ir
finansiniy sukrétimy. Skoly problemos labai didelés ir privaCiajame sektoriuje.

Palyginti su kitomis iSsivysciusios ekonomikos Salimis, ypa¢ didelés yra euro zonos

jmoniy sektoriaus skolos.

9 intarpas
Seséliné bankininkysté euro zonoje

Seséliné bankininkysté tampa vis svarbesniu euro zonos ekonomikos finansavimo $altiniu. Tagiau
dél jos taip pat gali grésti didelé rizika euro zonos finansy sistemos stabilumui, todél jg batina

atidziai stebéti.

30 Zr. Report on financial structures, ECB, October 2015.
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Seséliné bankininkysté apibréZiama jvairiai®!, tagiau plagigja prasme $iuo terminu vadinamos
institucijos, kurios néra bankai, bet teikia paskolas, reiskia piniginius reikalavimus arba yra
finansuojamos trumpalaikiy jsipareigojimy pagrindu ir investuoja j ilgalaikj, su kreditu susijusj turta.
Prie tokiy institucijy pirmiausia priskiriamos finansiniy priemoniy bendrovés, pinigy rinkos fondai ir
kiti investiciniai fondai. Kaip nurodyta Finansinio stabilumo tarybos Pasaulinés SeSélinés

bankininkystés sistemos stebésenos ataskaitoje®?, $ed¢linés bankininkystés augimas stebimas
pasauliniu lygmeniu, o euro zona yra vienas i$ regiony, kuriuose augimo tempas yra didziausias.
Vertinant pagal bendrg rodiklj, apimant;j visas nebankines finansy jstaigas, iSskyrus draudimo

bendroves ir pensijy fondus, per pastargjj deSimtmet;j visas euro zonos Sesélinés bankininkystes
turtas padidéjo daugiau kaip du kartus. I$ euro zonos finansy sistemos viso turto, sudarancio apie
67 trin. eury, SeSélinés bankininkystés dalis dabar sudaro daugiau kaip 26 trin. eury vertés turts.

A pav.

Euro zonos pinigy rinkos fondy, investiciniy
fondy, finansiniy priemoniy bendroviy ir kity ne
pinigy finansy jstaigy turtas

(1999 m. | ketv.—2015 m. Il ketv., trin. eury)

B pinigy rinkos fondai
ne pinigy rinkos investiciniai fondai
B finansiniy priemoniy bendrovés
B 3eselinés bankininkystés bendroviy dalis, apie kurig neturima

iSskaidyty duomeny
2015 m.
rugséjo meén.
25 2003 m. 2007 m. 26 trin. eury
1999 m. kovo meén. rugséjo men.
kovo men. 10 trin. eury 17 trin. eury
20
9 trin. eury

0
1999

2002 2005 2011 2014
Duomeny 2006 m. 2009 m.
gavimo laikas kovo mén.: gruodzio mén.: FPB

PRF

Saltiniai: ECB euro zonos saskaitos, FPB, investiciniy fondy ir PF| statistiniai
duomenys.

Pastaba: PRF Zymi pinigy rinkos fondus, o FPB — finansy priemoniy
bendroves.

Pasaulinio masto investuotojams intensyviai
ieSkant pajamingumo, po pasaulinés finansy
krizés ypac sparciai iSsiplété investiciniy fondy
sektorius (Zr. A pav.). Sis augantis sektorius
papildé tradicine banky sistemg ir reikSmingai
apsaugojo ekonomikg pastaraisiais metais
mazéjant banky kreditui. Kartu dél didéjancios
SeSélinés bankininkystés jtakos kapitalo rinkoms
ir stipresniy rySiy tarp Sesélinés bankininkystés
bendroviy ir jy rysiy su kitomis finansy
sektoriaus dalimis, jskaitant bankus, padidéjo
galimas neigiamy Sesélinés bankininkystés
pokyciy poveikis platesnei finansy sistemai ir
realiajai ekonomikai.

Atsizvelgiant j tai, kad didéja pozicijos ir
atsiranda didesnio likvidumo ir terminy
keitimosi®® bei didesnio noro prisiimti rizikg
pozymiy, poreikis atidziai stebéti investiciniy
fondy sektoriy tampa dar didesnis. Kyla
susirtpinimas, kad tuo atveju, jei finansy rinkose
susidarius nepalankioms sglygoms investuotojai
atsiimty dideles 168y sumas, tam tikry rasiy

investiciniai fondai visoje rinkoje gali dar labiau padidinti pardavimo spaudimg ir (arba) visoje rinkoje

paskatinti masinj investuoty IéSy atsiémimg. Kuo aktyviau fondai siekia keisti likviduma, tuo labiau
tiketina, kad, jvykus dideliam rinkos nuosmukiui, bus patiriamas pardavimo spaudimas. Dél didelio

31 Galimos $e$élinés bankininkystés apibréztys aptartos intarpe ,Defining the shadow banking perimeter”,
Report on financial structures, ECB, October 2015.

32 Global Shadow Banking Monitoring Report 2015, Financial Stability Board, 12 November 2015.

33 Gana daug investiciniy fondy kasdien pareiskia pirmalaikio idpirkimo reikalavimus, kad baty galima
finansuoti turta, kuris yra palyginti nelikvidus. Vertinant pagal bendrg turta, 99 % investiciniy fondy,
investuojanciy ne j nekilnojamajj turtg, netaiko laiko apribojimuy, t. y. jy investuotojai gali per labai
trumpa laikg susigrazinti savo akcijas. Kilnojamojo turto fonduose $i dalis yra mazesné (80 %), o
ispéjimo laikotarpiai daznai yra ilgesni, nes Siuose fonduose laikomas labai nelikvidus turtas.
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sverto poveikio®* gali suintensyvéti likvidumo spiraliy reigkinys — fondy valdytojai, atsizvelgdami
konkrecig atsiimamy IéSy suma, bus priversti parduoti didesne investicijy portfelio dalj.

B pav.
Agreguoto balanso svertas, likvidumo keitimas ir
visas turtas pagal fondo tipg

(2015 m. 11l ketv.)
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”
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Saltiniai: ECB ir ECB skaiciavimai.

Pastabos: x asis: svertas (viso turto ir i$leisty akcijy bei vienety santykis);
y asis: likvidumo neatitiktis (iSleisty akcijy bei vienety ir likvidZiojo turto
santykis); burbulo dydis: visas turtas, trin. EUR.

IS bendro pazeidziamumo paveikslo (zr. B pav.)
gali bati nematomas atskiry dideliy, sisteminés
svarbos jstaigy pazeidziamumas. Dél turto
koncentracijos keliose institucijose, kuriy jtaka
yra labai didelé, gali bati padarytas poveikis
rinkos raidai tiek nepalankiomis, tiek jprastomis
sglygomis. Be to, yra jrodymy, kad investiciniai
fondai prisiima didesne rizikg®®, | savo portfelius
jtraukdami daugiau skolos vertybiniy popieriy,
kuriems budingi mazesni reitingai, didesnis
pajamingumas ir ilgesnio laikotarpio rizika.

Nors statistiniu pozidriu Sesélinés
bankininkystés apimtis pastaruosius kelerius
metus didéjo, norint stebéti ir valdyti §j didéjantj
galimos rizikos $altinj, batina iSsiaiskinti jo
struktlrg ir augimo veiksnius, surinkti daugiau
informacijos ir padaryti Seséline bankininkyste
geriau matoma. Informacijos apie likvidumo
nepalankiomis sglygomis rodiklj ir vidutinj sverto
lygj netradicinés bankininkystés sektoriuje

trikumas tebekliudo gerai suprasti finansiniam stabilumui gresiancios rizikos pobidj ir masta.
Statistinio pasiskirstymo duomeny néra apie 50 % visos $esélinés bankininkystés turto; dalis Sio
turto gali bati valdoma bendroviy, kurios nedalyvauja Se$élinés bankininkystés veikloje, taCiau dalis
jo gali bati susijusi su bendrovémis, dalyvaujan&iomis rizikingoje veikloje. Taigi dél duomeny
trikumo ECB galimybés stebéti rizikg ir pazeidziamuma ir toliau yra ribotos.

Kai kurie veiksniai, kaip antai tinkami rizikos valdymo procesai ir likvidumo atsargos, mazina rizika,
kad Sesélinés bankininkystés bendrovés galéty dar labiau pabloginti padétj galimo neigiamo
sukrétimo atveju. Nors investiciniy fondy sektoriui taikomas prudencinis reglamentavimas,
daugumai dabartiniy taisykliy triksta sisteminio pozidrio, jos gali bati netinkamos siekiant uzkirsti
kelig rizikos didéjimui visose Sesélinés bankininkystés bendrovése arba valdyti finansiniam
stabilumui gresiancig rizikg jvykus visai sistemai reikSmingam jvykiui.

3.2

ECB makroprudenciné funkcija

2014 m. lapkri¢io 4 d. ECB prisiémé makroprudencinius jgaliojimus, kurie jam buvo
suteikti BPM reglamentu siekiant spresti galimos sisteminés rizikos atsiradimo

34 7r. intarpa ,Synthetic leverage in the investment fund sector”, Financial Stability Review, ECB, May

2015.

35 7Zr. intarpg ,Debt securities holdings of the financial sector in the current low-yield environment®,
Financial Stability Review, ECB, November 2015.
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problema, taigi 2015 m. buvo pirmieji istisi metai, kuriais ECB vykdé Sioje srityje jam
pavestas naujas funkcijas. Salyse, kuriose taikomas BPM, makroprudencinés
politikos srityje ECB suteikti du jgaliojimai®.

Pirma, ECB gali taikyti grieztesnius kapitalo rezervo reikalavimus uz tuos, kuriuos
taiko nacionalinés institucijos, ir pagal susijusiuose ES teisés aktuose nustatytas
proceduras taikyti grieztesnes priemones, kuriomis bity siekiama mazinti sistemine
arba makroprudencine rizikg. Pavyzdziui, bankams ECB gali taikyti grieztesnius
rezervais (jei jie nustatyti nacionalinés teisés aktais), sisteminés svarbos jstaigoms
taikomais kapitalo pridétiniais mokesciais, nekilnojamajam turtui ir pozicijoms finansy
sektoriuje taikomais rizikos svoriais, dideliy pozicijy ribomis ir papildomais
informacijos atskleidimo reikalavimais.

Antra, nacionalinés institucijos privalo pranesti ECB apie ketinimg jgyvendinti arba
keisti makroprudencine priemone. ECB vertina numatytas priemones ir gali nuspresti
taikyti grieztesnius reikalavimus, t. y. papildomas priemones. Prie$ priimdamos
sprendima, nacionalinés institucijos atsizvelgia j ECB pastabas.

Kadangi atskirose valstybése jgyvendinamy makroprudenciniy priemoniy poveikis
gali bati juntamas ir kitose Salyse arba sektoriuose, ECB tikrina abipusiSkumo
susitarimus. Siekiant riboti nenumatytg neigiamo poveikio iSplitimg kitose Salyse arba
sektoriuose, Sie susitarimai turi bati taikomi skaidriai, pageidautina, pagal ESRV
rekomendacijg 2015/2 dél makroprudencinés politikos priemoniy tarpvalstybinio
poveikio ir savanorigko abipusiskumo principo (Zr. toliau)®”. Siuo tikslu ECB,
pasinaudodamas jo Finansinio stabilumo komiteto vykdoma veikla ir ECB
sprendimus priimanciy padaliniy lygmeniu priimamais sprendimais, taip pat remia
nuosekly makroprudenciniy priemoniy taikymg visose BPM Salyse.

2015 m. priimti makroprudenciniai sprendimai

ECB valdancioji taryba yra atsakinga uz makroprudenciniy sprendimy priémima.
ECB jsteigé Makroprudencinj foruma, sudarytg iS ECB Valdanciosios tarybos ir
PrieziGros valdybos nariy. 2015 m. Makroprudencinis forumas rengé ketvirtinius
posédzius, kuriuose aptaré BPM srityje ir konkreCiose BPM Salyse kylangig rizika,
taip pat kitas makroprudenciniu pozitriu svarbias temas. Valdanciosios tarybos
makroprudenciniai sprendimai rengiami dalyvaujant Finansinio stabilumo komitetui,
sudarytam i§ ECB, nacionaliniy centriniy banky ir priezidros institucijy atstovy, ir
ECB vidaus strukturai, j kurig jeina ECB makroprudencinés ir mikroprudencinés
srities atstovai.

Makroprudenciniais tikslais rizika nustatoma remiantis ECB Finansinio stabilumo
apzvalgoje nustatyta euro zonos masto rizika. Vis délto priimant makroprudencinius

36 Makroprudencinés politikos tikslas — neleisti kilti pernelyg didelei rizikai, padaryti finansy sektoriy
atsparesnj ir riboti neigiamos jtakos plitimo efektus.

37 Zr. specialy straipsnj ,A framework for analysing and assessing cross-border spillovers from
macroprudential policies”, Financial Stability Review, ECB, May 2015.
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sprendimus daugiausia démesio skiriama tai rizikai, kuri labiausiai susijusi su
bankais, atsizvelgiant j banky sektoriuje taikomy makroprudencinés politikos
priemoniy tikslg ir ECB kompetencijg makroprudencinés politikos srityje.

2015 m. Valdancioji taryba, atsizvelgdama | dabartinj finansinio ciklo etapa,
nusprendé, kad plataus masto anticikliniy makroprudenciniy priemoniy priimti
nebdtina. Vertinant taip pat atsizvelgta j makroprudencinés politikos srityje euro
zonos Saliy jau jgyvendinamus veiksmus, kuriais siekiama didinti banky sistemos
atsparuma ir neleisti atsirasti galimiems disbalansams, ypa¢ nekilnojamojo turto
sektoriuje. Be to, ECB perzitréjo makroprudencine politikg, kurig valstybés narés jau
pradéjo arba gali pradéti jgyvendinti reaguodamos j mazy palikany normy aplinka.

2015 m. 19 BPM S§aliy nacionalinés institucijos ECB pranesé apie 48
makroprudencines strategijas; i$ jy 28 buvo susijusios su anticikliniais kapitalo
rezervais, 18 — su kitomis sisteminés svarbos jstaigomis ir 2 — su sisteminés rizikos
rezervo sudarymu. Vadovaujantis ECB ir nacionaliniy institucijy bendradarbiavimo
dvasia, beveik visais atvejais prieS perduodant oficialy pranesimg buvo
perduodamas neoficialus pranesimas.

Kai ECB buvo pranesta apie nacionaliniy kompetentingy ir paskirtyjy institucijy
priimtus makroprudencinius sprendimus, Valdancioji taryba pagal BPM reglamento

5 straipsnio 1 dalj atliko priemoniy vertinimg ir nusprendé neprieStarauti Siy institucijy
priimtiems sprendimams.

Bendradarbiavimas su ESRV

ECB ir toliau teiké analitine, statistine, logistine ir administracine pagalbg ESRV
sekretoriatui, atsakingam uz kasdiene ESRV veikla. Pagrindiné ESRV misija — padéti
neleisti kilti sisteminei rizikai finansiniam stabilumui ES banky sektoriuje, draudimo
sektoriuje, kitose finansy jstaigose ir finansy rinkose ir mazinti tokig rizika.
Vykdydama jai pavestas funkcijas, ESRV remiasi nacionaliniy centriniy bankuy,
nacionaliniy priezidros institucijy ir Europos priezidros institucijy kompetencija.

2015 m. ECB ir ESRV émési bendro projekto, susijusio su finansinio stabilumo
rizikos, kylanc€ios mazy palikany normy aplinkoje, stebéjimu ir vertinimu bei galimais
atsakomaisiais makroprudencinés politikos veiksmais. Siuo metu atliekama jvairiy
rasiy rizikos perzidra. Siuo tikslu analizuojami ne tik bankai, bet ir kity rasiy finansy
jstaigos, finansy rinkos ir rinky infrastruktdra, nagrinéjami visai finansy sistemai
svarbis klausimai ir sgveika su platesne ekonomika.

ES mastu ESRV ir toliau vykdé svarbig makroprudencinés politikos koordinavimo
funkcijg. 2016 m. sausio mén. paskelbtos dvi su makroprudencinés politikos
tarpvalstybiniais aspektais susijusios rekomendacijos — dél anticiklinio kapitalo
rezervo nustatymo ne Europos ekonominés erdvés Saliy pozicijoms ir dél
makroprudencinés politikos priemoniy savanorisko abipusiS8kumo principo.
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3.3

3.4

BPM: ECB mikroprudencineés priezitros funkcija

Pirmieji iStisi BPM prieziGros metai

2015 m. buvo pirmieji istisi Bendro priezitros mechanizmo veikimo metai. BPM buvo
pirmasis banky sgjungos ramstis, pradéjes visapusiSkai veikti 2014 m. lapkri€io 4 d.
2014 m., atlikes iSsamy vertinimg, ECB, vykdydamas svarbiy banky (2015 m. tokiy
banky buvo 123) priezilrg, daugiausia démesio skyré tolesniems veiksmams
atsizvelgiant j Sio vertinimo rezultatus. Svarbiausi i$ Siy veiksmy buvo turto kokybés
perzitros iSvady jgyvendinimas ir banky, kuriems atlikus iSsamy vertinimg buvo
nustatytas kapitalo trikumas, kapitalo plany stebéjimas.

Vykdydamas banky priezidrg, ECB taip pat atliko pagrindinj vaidmenj suvaldant
Graikijoje kilusig finansine sumaistj. Liepos meén. pasiekus politinj susitarimg, ECB
atliko iSsamy vertinima, kuriuo siekta nustatyti Graikijos svarbiy banky kapitalo
atkdrimo poreikius. ECB kartu su Graikijos banku stebéjo Graikijos mazesnés
svarbos banky padétj. ECB ir toliau aktyviai padés uztikrinti, kad Graikijos banky
sistema buty patikima ir atspari.

Kad BPM duoty gery rezultaty, i$ pradziy reikéjo uztikrinti vienodas euro zonos
banky priezidros sglygas. BPM prie vienody sglygy uztikrinimo prisidéjo tuo, kad
buvo parengta bendra banky priezidros metodika. Geras bendro poziiirio j priezitirg
pavyzdys buvo tai, kad 2015 m. buvo pirmieji metai, kuriais visiems svarbiems euro
zonos bankams buvo taikomas bendras priezidrinio tikrinimo ir vertinimo procesas
(PTVP).

Pagrindinis ECB tikslas vykdant mazesnés svarbos banky, uz kuriuos yra tiesiogiai
atsakingos nacionalinés kompetentingos institucijos, priezidrg, buvo uztikrinti
nuosekly griezty priezidros standarty taikymg pagal BPM. Tokios prieZidros tikslais
2015 m. buvo parengta keletas bendry prieziGros standarty, kuriuose nacionalinéms
kompetentingoms institucijoms pateikta rekomendacijy, kaip atlikti tam tikrus
procesus, pavyzdziui, parengti bendri priezilros planavimo proceso ir gaivinimo
planavimo standartai. Atsizvelgiant j tai, kita svarbi tesiamo darbo kryptis yra susijusi
su rizikos vertinimo sistemoms skirtos bendros metodikos parengimu.

Vykdydamas naujg funkcijg, ECB kartu su kitomis reguliavimo ir priezidros
institucijomis, pavyzdziui, Bendra pertvarkymo valdyba, rengé susitarimo
memorandumus, jais turéty bati uztikrintas veiksmingas keitimasis informacija ir
bendradarbiavimas.

ISsamesné informacija apie ECB mikroprudencine funkcijg pateikta ECB priezidros
veiklos 2015 mety atskaitoje.

ECB dalyvavimas reguliavimo iniciatyvose

Atsizvelgdamas | mikroprudencinés priezidros ir finansinio stabilumo aspektus, ECB
Europos ir tarptautiniu lygmenimis aktyviai padeda kurti reglamentavimo sistema.
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3.4.1

2015 m. pagrindiniai ECB nagrinéjami reguliavimo klausimai buvo susije su politika,
kuria siekiama i) mazinti valstybiy ir banky tarpusavio priklausomybe, ii) mazinti

leista Zlugti.

Valstybiy ir banky tarpusavio priklausomybés mazinimas

2015 m. ECB prisidéjo prie keliy iniciatyvy, kuriomis siekta mazinti valstybiy ir banky
tarpusavio priklausomybe. Sios iniciatyvos susijusios su dviem plagiomis politikos
sritimis: i) banky sajungos sukdrimu ir i) diskusijomis dél galimos valstybiy pozicijy
reglamentavimo perzidros.

2015 m. padaryta didelé pazanga kuriant banky sgjungg. 2015 m. sausio 1 d.
sukidrus bendrg pertvarkymo mechanizmg (BPeM) — bating BPM sudedamajg dalj,
sékmingai jdiegti jau du banky sajungos ramsciai. Kartu taikant BPM ir BPeM,
suderinti atsakomybés uz banky sgjungai priklausanciy banky priezidrg ir
pertvarkyma ir su tuo susijusiy sprendimy priémimo lygmenys. 2015 m. lapkricio
24 d. paskelbtas Europos Komisijos pasitlymas dél banky sgjungos treciojo
ramscio — Europos indéliy draudimo sistemos.

Antrasis banky sgjungos ramstis: bendras pertvarkymo
mechanizmas ir Bendras pertvarkymo fondas

2015 m. Bendra pertvarkymo valdyba (BPV) pradéjo parengiamajj darbg — émési
rengti proceddras, planuoti pertvarkyma ir vykdyti kitas susijusias funkcijas. Nuo
2016 m. sausio 1 d. BPV jgijo visus pertvarkymo jgaliojimus, susijusius su visais
subjektais, kurie priklauso BPeM reglamentu nustatytai jos jgaliojimy sriciai, jskaitant
jgaliojimg naudotis Bendru pertvarkymo fondu (BPeF). Iki 2015 m. lapkri¢io pabaigos
jsipareigojimg ratifikuoti tarpvyriausybinj susitarimg® dél BPeF jvykdé pakankamas
valstybiy nariy skaicius; tai suteiké galimybe pradéti taikyti svarbias BPeM
reglamento nuostatas, pirmiausia — dél pertvarkymo jgaliojimy, ir nuo 2016 m.
sausio 1 d. pradéti BPeF veikla.

Kad BPeM baty patikimas, labai svarbu uztikrinti efektyvy ir pakankamg BPeF
finansavima. AStuoneriy mety pereinamuoju laikotarpiu, kuriuo BPeF bus pildomas
norint pasiekti numatytg lygj*®, BPeF bus sudarytas i$ nacionaliniy skyriy. Siuo
laikotarpiu atsakomybé uz pertvarkymo sgnaudas bus nuosekliai bendrinama, kol
galiausiai skyriai bus sujungti j vieng bendrg visiSkai sujungtg fondg. Kadangi gali
bdti taip, kad BPeF neturés pakankamai iStekliy ir negalés is$ karto pasinaudoti ex
post jnasais, kad surinkty reikiamas papildomas sumas, BPeM reglamente nustatyta,
kad BPV turéty galéti sudaryti sutartis dél alternatyviy BPeF finansavimo Saltiniy.

38 Siuo susitarimu susitarta dél: i) nacionaliniy pertvarkymo institucijy jna$y perdavimo nacionaliniams
skyriams; ii) laipsniSko nacionaliniy skyriy I€Sy sujungimo; iii) tvarkos, pagal kurig skyriy ir kity Saltiniy
finansiniai iStekliai bus telkiami pertvarkymui finansuoti; iv) skyriy iStekliy papildymo, kai reikia; v)
laikino skyriy skolinimosi vienas i$ kito, kai reikia.

39 Tikslinis lygis — 1 % visos banky sistemoje apdrausty indéliy sumos, t. y. apie 55 mird. eury.

ECB 2015 mety ataskaita 65



Todél 2015 m. dalyvaujancios valstybés narés ir BPV taip pat susitaré dél
nacionaliniy kredito linijy sistemos, pagal kurig prireikus pereinamuoju laikotarpiu
BPeF baty teikiamas jungtinis finansavimas. Bendras kredito linijy dydis — 55 mird.
eury, t. y. mazdaug toks, koks turéty bati pastovus BPeF disponuojamy 1éSy lygis.
Kitas zingsnis — bendry finansinio stabilumo stiprinimo priemoniy, kuriomis baty
pakeistos nacionalinés kredito linijos, parengimas. Sios bendros finansinio stabilumo
stiprinimo priemonés turéty bati pradétos taikyti baigiantis pereinamajam laikotarpiui.

Visiskai jgyvendinti gelbéjimo privaCiomis IéSomis jgaliojimai

Pertvarkomy banky nuostolius ir kapitalui atkurti reikalingas 1éSas visy pirma
padengs akcininkai ir kreditoriai. Pirmiausia tai bus uztikrinama visiems tinkamiems
jsipareigojimams, kuriy atzvilgiu 2016 m. sausio 1 d. jsigaliojo atitinkamos ES Banky
gaivinimo ir pertvarkymo direktyvos (BGPD) ir BPeM reglamento nuostatos, taikant
gelbéjimo privaciomis IéSomis priemone. Pagal BGPD ir BPeM reglamentg kapitalo
priemonés gali bati nuraSytos arba pakeistos nuosavybés priemonémis, o visi
jsipareigojimai, priskiriami gelbéjimo privaCiomis IéSomis priemonés taikymo sri€iai,
prireikus gali bati gelbéjami privaciomis |éSomis, siekiant padengti nuostolius ir
pertvarkomam bankui suteikti naujo kapitalo. Siekdamos uztikrinti Sios priemonés
efektyvumg, BPV ir nacionalinés pertvarkymo institucijos, pasitarusios su ECB ir
kompetentingomis institucijomis, bankams, uz kuriuos jos yra atsakingos, nustatys
minimalaus nuosavy IéSy ir tinkamy jsipareigojimy (NLT]) reikalavimo lygius. NLT]
reikalavimas bus nustatytas tokio lygio, kad baty galima uZztikrinti pertvarkymg pagal
kiekvienam bankui parengtg pertvarkymo plang. Batina uztikrinti valdZios institucijy
bendradarbiavimg banky sgjungoje, tai — svarbus prioritetas.

BPeM ir BPM bendradarbiavimas

Prievolé bendradarbiauti priezidros ir pertvarkymo institucijoms numatyta pagal ES
kriziy valdymo sistemg. Viena vertus, PBM, kaip kompetentinga institucija, turéty
glaudziai bendradarbiauti su BPeM pertvarkymo planavimo, ankstyvyjy intervencijos
priemoniy jgyvendinimo ir Zlunganciy arba galin€iy Zlugti banky vertinimo srityse.
Kita vertus, BPeM privalo bendradarbiauti su BPM pertvarkymo planavimo ir banko
pertvarkymo galimybiy, taip pat pertvarkymo priemoniy jgyvendinimo srityse. Si
sgveika grindziama trimis pagrindiniais ramsciais: viena kitg papildanciomis
institucinémis funkcijomis, bendradarbiavimu ir grieZztu koordinavimu.

Siekiant uztikrinti bendradarbiavima, batina sklandziai koordinuoti BPM ir BPeM
veiksmus. Siuo tikslu ECB paskyré PrieZitros valdybos pirmininko pavaduotojg
Sabine Lautenschlager nuolatine BPV posédziy vykdomujy ir plenariniy sesijy
stebétoja. Lygiai taip pat ECB pakvies BPV pirmininke Elke Konig stebétojo teisemis
dalyvauti ECB priezitros valdybos posédziuose ir diskutuoti klausimais, kurie yra
svarbis BPV. Be to, 2015 m. gruodzio 22 d. abi institucijos pasirasé susitarimo
memorandumg, kuriame apibddintas jy tarpusavio bendradarbiavimas ir keitimasis
informacija.
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Treciasis banky sistemos ramstis — Europos indéliy draudimo
sistema

Europos indéliy draudimo sistema — dar vienas svarbus ramstis, kuriuo papildomi
BPM ir BPeM ir kuriuo siekiama visoje banky sajungoje uztikrinti vienodai tvirtg
indelininky pasitikéjima. Tai badtina vienody sglygy suteikimo salyga. 2015 m.
lapkriCio 24 d. Europos Komisija pateiké pasitlymg dél tokios sistemos, kaip treCiasis
banky sajungos ramstis. Siame pasiiilyme nustatytas aiskus planas, kaip sukurti
bendrg Europos indéliy sistema, pradedant nuo perdraudimo sistemos ir, bendrojo
draudimo etapu nuosekliai didinant Europos lygmeniu teikiama finansavima,
pereinant prie sistemos, pagal kurig indéliy draudimg visiskai finansuoty Europos
indéliy draudimo fondas. Europos indéliy draudimo sistemag remia Europos Komisija;
Si sistema buvo pasitlyta Penkiy pirmininky pranesime kaip svarbus Zingsnis
siekiant sustiprinti banky sajungg, atsakomybe uz banky priezidrg ir pertvarkyma
pakeliant j aukStesnj nei dalyvaujanciy valstybiy nariy lygmenj. Be to, Europos
indéliy draudimo sistema sustiprins kitus du ramscius. 2015 m. lapkri€io 24 d.
Komisija paskelbé komunikatg dél banky sajungos sukdrimo, kuriame, be Sios
sistemos diegimo, nurodytos ir papildomos priemonés, kuriomis siekiama mazinti
likusias kliatis, trukdancias banky sektoriuose sudaryti tikrai vienodas sglygas,
pavyzdziui, mazinti Saliy galimybes ir laisves, susijusias su prudenciniy taisykliy
taikymu arba bankroto teisés skirtumy didinimu.

Valstybiy pozicijy reguliavimas

Pastarojo meto finansy krizé parodé, kad besglygiSka prielaida, jog valstybés skola
yra nerizikinga, néra teisinga, todél bitina perzitréti dabartine valstybés skolos
reglamentavimo sistema. Keiciant Sios srities finansinj reglamentavima, batina priimti
bendrg sprendima, kuriuo bankams baty uztikrintos vienodos sglygos. Vadovaujant
Bazelio banky priezitros komitetui, Siuo metu atliekama visuotiné dabartinio
valstybiy nemokumo rizikos reglamentavimo perzilra, jos metu bus apsvarstytos
galimos politikos galimybés. Sig perziirg Bazelio komitetas atlieka atidziai, i§samiai
ir nuosekliai. Ja taip pat siekiama jvertinti platesnius klausimus, susijusius su
valstybés skolos vertybiniy popieriy rinky vaidmeniu, ir poveikj, kuris pakeitus
reglamentavimo sistemg gali biti padarytas Siam vaidmeniui ir tam tikriems rinkos
segmentams.

Reikeéty kruopsgiai jvertinti reglamentavimo sistemos perzidros nauda ir sgnaudas.
Vertinant batina atsizvelgti j galima poveikj rinkos veikimui ir finansiniam stabilumui,
jvertinti galimg Salutinj poveikj kitoms turto klaséms, galintj daryti neigiamg jtakg
banky gebeéjimui atlikti tarpininky vaidmenj. Be to, reikéty deramai apsvarstyti
vyriausybés obligacijy atliekama likvidumo valdymo funkcijg ir galimus padarinius
pinigy politikos perdavimui.
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3.4.2

Prisiimamos rizikos mazinimas ir atsparumo didinimas

2015 m. ECB padéjo baigti jgyvendinti keletg reglamentavimo reformy, taciau dar
reikia iSspresti keletg svarbiy klausimy, ypac tuos, kurie yra susije su sverto
koeficienty sistemos kidrimo baigimu ir strategine kapitalo sistemos perzidra.

Sverto koeficienty sistemos kirimo pabaiga

Pernelyg didelis svertas neabejotinai yra viena pagrindiniy finansy krizés priezasciy.
Pries finansy krize didZiuosiuose Europos bankuose susidaré didelis svertas —
jsibégéjant krizei jy medianinis svertas padidéjo tiek, kad mazdaug 33 kartais virsijo
bendrg nuosava kapitala, o kai kuriuose bankuose svertas buvo net 50 karty
didesnis uz bendrg nuosavg kapitalg*. Taigi, norint mazinti dél pernelyg didelio
sverto kylancig rizika, labai svarbu nustatyti iSsamy ir gerai suderintg sverto
koeficientg, kuris bity taikomas kartu su rizika grindziama kapitalo sistema. ECB
atlikti tyrimai rodo, kad taikant sverto koeficienta, kuriuo baty veiksmingai papildyti
rizika grindziami kapitalo reikalavimai, baty gerokai sumazinta tikimybe, kad bankai,
kuriuose susidaré didelis svertas, pateks j kritine padétj*!. Kai kurie sverto
koeficienty sistemos aspektai vis dar svarstomi Bazelio komitete; tikimasi, kad Si
sistema bus suderinta kitais metais. Dabar bandomas 3 % minimalus 1 lygio sverto
koeficientas; jis bus bandomas iki 2017 m. sausio 1 d. — termino, iki kurio sistema
turés bati galutinai suderinta, kad 2018 m. sausio 1 d. baty galima pereiti prie 1
ramsciu pagrjstos tvarkos. Europos lygmeniu Europos bankininkystés institucija
pradéjo rengti ataskaitg apie sverto koeficiento poveikj ir derinima. Sioje ataskaitoje,
atsizvelgiant j galimus sverto koeficiento reikalavimo padarinius elgsenai, $io
reikalavimo sgveikg su kitais prudenciniais reikalavimais ir cikliSkumu, bus pateiktas
sverto koeficiento vertinimas.

Strateginé kapitalo sistemos perZilra

Vienas pagrindiniy ECB tiksly — uztikrinti, kad banky kapitalo pakankamumo
koeficientai bty patikimi ir palyginami jvairiose valstybése. Siuo tikslu Bazelio
komitetas ir Europos bankininkysteés institucija atliko keletg tyrimy ir nustaté, kad
pastaraisiais metais banky kapitalo reikalavimai buvo pernelyg skirtingi.
Reaguodamas j Sias problemas, Bazelio komitetas émési placiy politiniy priemoniy —
pradéjo strategine sistemos ,Bazelis II* perzitrg. Siuo metu dirbama siekiant sukurti
metodika, pagal kurig blty galima riboti banky vidaus modeliy taikyma portfeliy,
kurie yra tinkami modeliuoti, rinkiniui. Pagal tokig metodikg baty taikomi papildomi
tokiy portfeliy modeliavimo apribojimai, taip pat nustatant apatines ribas arba
pasalinant tam tikry parametry modeliavimg. Tam taip pat reikéty, kad su visais
kitais portfeliais susijes reguliuojamasis kapitalas bty apskai€iuojamas taikant
komiteto nustatytus alternatyvius metodus. Sia perzitra siekiama geriau suderinti

o 7r .Is Europe overbanked?“, Reports of the Advisory Scientific Committee, No 4, ESRB, June 2014.

41 7r. Grill, M., Lang, J. H. and Smith, J., ,The impact of the Basel lll leverage ratio on risk-taking and
bank stability”, Special Feature A, Financial Stability Review, ECB, November 2015.
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3.4.3

paprastumo, palyginamumo ir jautrumo rizikai aspektus, taip pat jgyvendinti komiteto
siekiamus tikslus — uztikrinti tinkamuma, patikimuma ir jgyvendinimo nuosekluma.

Problemos ,per didelis, kad baty leista Zlugti“ sprendimas

Pasauliniams sistemiskai svarbiems bankams taikomas bendro
nuostoliy padengimo pajégumo standartas ir jo reikSmé Europos
Sajungai

2015 m. lapkri¢io mén. Finansinio stabilumo tarybos patvirtintas pasauliniams
sistemiSkai svarbiems bankams taikomas bendro nuostoliy padengimo pajégumo
(BNPP) standartas, nustatytas siekiant uztikrinti pakankamg pasauliniy sistemiskai
svarbiy banky gebéjimg padengti nuostolius ir atkurti kapitalg, kad baty galima
jgyvendinti tinkama pertvarkymo strategijg. Sis standartas — svarbus Zingsnis
siekiant iSspresti problema ,per didelis, kad baty leista Zlugti“. ECB jis yra svarbus
finansinio stabilumo ir prieziGros pozidriu, todél ECB aktyviai prisidéjo prie NPBP
standarto rengimo.

BNPP standartu nustatytas minimalus reikalavimas ir kriterijai, kuriuos priemonés ir
jsipareigojimai turi atitikti, kad bty uztikrintas bendras pajégumas padengti
nuostolius; taip siekiama uztikrinti, kad Siomis priemonémis ir jsipareigojimais baty
galima lengvai pasinaudoti norint padengti pertvarkymo nuostolius. Visiems
pasauliniams sistemiskai svarbiems bankams nustacius minimaly BNPP reikalavima,
bus lengviau visuotinai uztikrinti vienodas salygas. Prireikus konkreciais atvejais
valdzios institucijos gali reikalauti daugiau, nei reikalaujama pagal pasauliniams
sistemiSkai svarbiems bankams taikomg minimaly BNPP reikalavima. Minimalus
BNPP reikalavimas nustatomas remiantis pagal rizikg jvertintu ir pagal rizikg
nejvertintu kriterijais. Nuo 2019 m. sausio 1 d. pasauliniy sistemiskai svarbiy banky
BNPP turés biti ne mazesnis kaip 16 %, 0 nuo 2022 m. sausio 1 d. — ne mazesnis
kaip 18 % pertvarkomos grupés pagal rizikg jvertinto turto. Be to, taikant pagal rizikg
nejvertintg kriterijy, nuo 2019 m. sausio 1 d. Siy banky BNPP turés bati ne mazesnis
kaip 6 %, o nuo 2022 m. sausio 1 d. — ne mazesnis kaip 6,75 % pagal sistemg
,Bazelis IlI“ nustatyto sverto koeficiento vardiklio*.

BNPP standartas panaSus j minimaly reikalavimg, pagal ES pertvarkymo sistemg
keliamg nuosavoms IéSoms ir tinkamiems jsipareigojimams (NLT]), tagiau yra
esminiy skirtumy. Pirmiausia BNPP reikalavimas taikomas tik pasauliniams
sistemiSkai svarbiems bankams, o NLT] reikalavimas — visoms kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms, be to, kitaip nei pagal BNPP reikalavimg, pagal NLT]
reikalavimg nenustatytos minimalios ribos. Atsizvelgiant j Siy dviejy standarty
taikymo sriCiy skirtumus, iki 2016 m. pabaigos jie turéty bati tarpusavyje suderinti
parengiant BGPD perzitros nuostata.

42 Taikant BNPP reikalavima, neribojamos valdZios institucijy teisés prireikus atlikti gelbéjima privaciomis
léSomis kity jsipareigojimy, kurie priskiriami gelbéjimo privaciomis IéSomis sriciai, atzvilgiu.

ECB 2015 mety ataskaita 69



3.5

Kapitalo rinky sgjunga

Eurosistema remia kapitalo rinky sgjungos (KRS) karimg Europoje. KRS, gerindama
tarpvalstybinj rizikos pasidalijimg ir darydama finansy sistema atsparesne, gali
papildyti banky sajungg ir sustiprinti ekonomine ir pinigy sajungg*:. KRS taip pat bus
labai svarbi augimo Europoje palaikymui diversifikuodama finansavimo Saltinius ir
gerindama jmoniy prieigg prie finansavimo. 2015 m. rugséjo 30 d. Europos Komisija
paskelbé veiksmy plang, kuriame nustatytos priemonés iki 2019 m. sukurti
pagrindinius KRS sudarymo elementus. ECB palankiai vertina Sj veiksmy plang ir
remia susijusius pirmuosius veiksmus, pirmiausia — pasialymg sukurti Europos
bendrajg pakeitimo vertybiniais popieriais sistemg, kuriame taip pat numatyta
paprastam, skaidriam ir standartiniam pakeitimui vertybiniais popieriais taikyti atskirg
prudencinés priezitros bida, jskaitant mazesnj banky kapitalo poreikj. Tai padés
pagyvinti pakeitimo vertybiniais popieriais rinkas.

Siekiant panaudoti KRS teikiamas galimybes, turéty bati siekiama auksto lygio
finansinés integracijos. VisiSka integracija bus uztikrinta tada, kai visiems rinkos
dalyviams, kuriy tam tikros savybés yra vienodos, bus taikomos vienodos taisyklés,
suteiktos vienodos galimybeés patekti j rinkas ir kai jiems rinkoje vykdant veiklg bus
uztikrintas vienodas pozidris | juos. Tam reikia ilgalaikés vizijos ir plataus uzmojo
tolesniy veiksmy plano. Pavyzdziui, turéty bati labiau suderinti Saliy teisés aktai,
susije su nemokumu, mokesciais ir vertybiniais popieriais.

Komisijos paskelbtame veiksmy plane sitlomi kai kurie pirmieji veiksmai. Pirmiausia,
be pasitlymo sukurti Europos bendrgjg pakeitimo vertybiniais popieriais sistema,
Komisija prane$é apie konsultacijas dél Europos bendrosios padengty obligacijy
sistemos plétojimo ir paskelbé pasitlymg perzilréti prospekto taisykles. Pirmaja
iniciatyva siekiama sukurti nacionalines tvarkas ir iSsiaiSkinti padengty obligacijy
naudojimo paskoloms mazosioms ir vidutinéms jmonéms teikti galimybes, antrgja —
pagerinti jmoniy galimybes gauti finansavimg ir supaprastinti investuotojy
informavimg. Pirmiausia turéty bati pasalintos klidtys, trukdancios gauti informacijos
apie MV|. Sios priemonés padés labiau integruoti kapitalo rinkas.

Apskritai reikia pasakyti, jog kuriant KRS reikés greity pirmyjy rezultaty, kad
procesas bty spartus, o tada jvairiose srityse, kurios yra ypac svarbios kapitalo
rinky veikimui, kelerius metus turés bati dedamos nuolatinés pastangos.

48 Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution to the European Commission’s Green
Paper”, 21 May 2015.
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Kitos uzduotys ir veikla

Rinkos infrastruktdra ir mokéjimai

Rinkos infrastruktiros palengvina mokéjimy, vertybiniy popieriy bei iSvestiniy
finansiniy priemoniy tarpuskaitg ir apmokéjimg. Jy saugumas ir efektyvumas yra
labai svarbus siekiant palaikyti pasitikéjimg valiuta ir paremti pinigy politikos
operacijas bei visos finansy sistemos stabilumg. Kad baty sukurta tikrai bendra
rinka, bdtina integruoti jvairiy Europos valstybiy rinkos infrastruktdras.

Eurosistema atlieka pagrindinj vaidmenj poprekybiniy rinkos infrastruktary ir
mokéjimy srityje, vykdydama tris funkcijas — operatoriaus, katalizatoriaus ir
moké&jimy eurais centrinio banko pinigais infrastruktiros — operatoriaus funkcija.
Siekiant sudaryti palankesnes salygas tarpvalstybiniam jkaito panaudojimui
Eurosistemos kredito operacijoms uztikrinti, sistemoje taikomas korespondentinés
centrinés bankininkystés modelis. Be to, nuo 2015 m. birzelio mén. veikia naujoji
Eurosistemos infrastruktira TARGET2-Securities (T2S), skirta vertybiniy popieriy
atsiskaitymams centrinio banko pinigais Eurosistemos vizija 2020 m., kurioje
iSdéstyta rinkos infrastruktros ateities strategija, pristatoma 1.1 skirsnyje.

Atlikdama katalizatoriaus funkcijg, Eurosistema aktyviai padeda rinkai derinti
poprekybinius procesus pradéjus veikti T2S ir rasti saugius bei veiksmingus
moké&jimo, tarpuskaitos ir atsiskaitymo sprendimus euro zonoje vykdomiems
mazmeniniams mokéjimams. Eurosistema daré jtakg bendros mokéjimy eurais
erdvés (SEPA) jgyvendinimui nuo pat Sios iniciatyvos atsiradimo, o mazmeniniy

mokéjimy srityje ji ir toliau aktyviai skatins naujoviy karimg. Dél didéjancio mokéjimy

rinkos pritaikymo skaitmeninei aplinkai atsiradusios naujovés apibtdinamos
1.2 skirsnyje.

Vykdydama priezidros funkcijg, Eurosistema uztikrina veiksminga riziky valdyma bei

patikimos rinkos infrastruktdry valdymo tvarkos sukdrima ir, prireikus, skatina
pokycius. Pavyzdziui, dalyvaudama kuriant tarptautinius standartus, Eurosistema

bendradarbiauja su rinka tam, kad sustiprinty finansy rinky infrastruktdry atsparumg

kibernetinéms atakoms. Taip pat pradéta didinti mazmeniniy mokéjimy
veiksminguma ir sauguma. Kalbant apie vertybiniy popieriy ir iSvestiniy finansiniy
priemoniy priezilrg, pazymétina, kad Eurosistema, bendradarbiaudama su
vertinimg prie$ jdiegiant naujajag platforma. Be to, pagrindiniy sandoriy $aliy (PSS)
rizikos yra démesio centre dél jy didéjancios sisteminés svarbos. Tai placiau
apraSoma 1.3 skirsnyje.
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T2S jdiegimas ir rinkos infrastruktdros ateitis

2015 m. birzelio mén. jdiegta naujoji bendra Eurosistemos vertybiniy popieriy
atsiskaitymo platforma — TARGET2-Securities. Penki centriniai vertybiniy popieriy
depozitoriumai Graikijoje, Italijoje, Maltoje, Rumunijoje ir Sveicarijoje yra prisijunge
prie platformos, o kitos 16 rinky prie jos prisijungs per kitus dvejus metus.
Daugiavaliutis T2S aspektas iSrySkes tuomet, kai 2018 m., naudojantis Sia platforma,
bus galima vykdyti atsiskaitymus Danijos krona. Tikimasi, kad ateityje prie T2S
prisijungs daugiau valstybiy ir valiuty.

T2S panaikina skirtumus tarp vietiniy ir tarptautiniy vertybiniy popieriy atsiskaitymuy,
taip pasalinami ankstesnio rinkos susiskaidymo triikumai. T2S yra viena pagrindiniy
poprekybiniy paslaugy ir standarty derinimo iniciatoriy ir prisideda prie didesnés
finansinés integracijos ir tikros Europos bendrosios rinkos karimo.

Vykstant peréjimui prie T2S, Eurosistema zvelgia | ateitj, siekdama uztikrinti, kad
rinkos infrastruktdros ir mokéjimy sistemos neatsilikty nuo technologijy plétros ir baty
veiksmingesnés. Eurosistemos 2020 m. vizija nusako rinkos infrastruktdros
strategijg, susidedancia i$ trilypio veiksmy plano.

liliustracija
Europos finansy rinky infrastruktdra — vizija 2020 m. ir véliau

TARGET2ir T2S Naujos
techninis TARGET2
konsolidavimas paslaugos

Nacionaliniy jkaito
valdymo sistemy
konsolidavimas

Remiami momentiniai
mokéjimai

||
|| Efektyvumas

Inovacijos

Finansy rinky
infrastruktara ateityje

Saltinis: ECB.

Pirmiausia siekiama istirti TARGETZ2 ir T2S sgveikg. Tam, kad naudojant TARGET2
baty gauta naudos i$ moderniausiy, Siuo metu T2S naudojamy funkcijy, techniné
infrastruktdra bus konsoliduota, pavyzdziui, toliau optimizuojant likvidumag
tausojancius mechanizmus. Antra, norima istirti paramos visoje Europoje naudojamy
greityjy mokéjimy plétrai galimybes (zr. 1.2 skirsnj). Trecia, siekiama toliau derinti ir
didinti Eurosistemos jkaito valdymo veiksminguma, jskaitant galimg jkeitimo bady ir
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procediry derinima. Jei derinimo procesai bus atlikti s€kmingai, gali bati svarstomas
pasidlymas jsteigti bendrg Eurosistemos jkaito valdymo sistema.

Siekdama Sig 2020 m. vizijg paversti realybe, Eurosistema glaudziai bendradarbiaus
su rinka, atsizvelgdama j jos pozidrj ir uztikrindama, kad Europos rinkos
infrastruktdra baty pritaikyta jos poreikiams.

Mokéjimy rinkos pritaikymas skaitmeninei aplinkai

Sékmingai peréjus prie SEPA ir euro zonoje jgyvendinus kredito pervedimy ir
tiesioginio debeto operacijy reikalavimus, mokéjimy sektorius ir Eurosistema daugiau
démesio skyré ne derinimui ir integracijai, o0 modernizavimui ir tobulinimui. Tai buvo
bdtina, turint omenyje, kad skaitmeninimas kasdieniame gyvenime yra ypac paplites.
Mokéjimy sektorius reaguoja j kintan€ig naudotojy patirtj ir l0kes€ius. Kai kuriose
Europos valstybése pradéti vykdyti mobilds klienty tarpusavio mokéjimai ar
bekontakc&iai mokeéjimai. Kai kurie i$ Siy sprendimy grindziami greitaisiais
mokéjimais, t. y. tokiais mokéjimais, kuriais uztikrinama, kad gavéjas 1éSomis galéty
naudotis nedelsiant. Taciau Sios paslaugos teikiamos tik nacionaliniu lygiu, o
sgveikumo ir prieinamumo visoje Europoje truksta.

Siekiant iSvengti naujo SEPA susiskaidymo dél daugybés pavieniy nacionaliniy
sprendimy, Eurosistema tvirtai remia visoje Europoje naudojamy greityjy mokéjimy
plétrg. Mazmeniniy mokéjimy eurais taryba (MMET), kuriai pirmininkauja ECB,
paragino mokéjimy sektoriy teikti sidlymg dél greityjy SEPA kredito pervedimy eurais
sistemos parengimo. 2015 m. lapkri¢io mén. MMET patvirtino §j bendru pagrindu
europiniams greitiesiems mokéjimams tapsiant; sitlymg; juo remiantis Europos
mokéjimy taryba dabar kuria taisykliy sgvada.

ECB pradéjo dialogg su mazmeninés rinkos infrastruktdros tiekéjais dél greityjy
mokéjimy tarpuskaitos bei apmokéjimo ir apsvarsto savo pacios, kaip TARGET2
operatorés, vaidmenj vykdant tokiy mokejimy apmokéjimo procesa.

Be to, ECB prisidéjo ir prie MMET darbo, susijusio su rekomendacijomis dél
palankesniy salygy suteikimo atliekant europinius mobiliuosius mokéjimus tarp
klienty ir mobiliuosius bekontak&ius mokéjimus bei bekontak&ius mokéjimus
kortelémis. Kalbant apie ateitj, pazymétina, kad Eurosistema turés skirti démesio
naujiems mokéjimy sprendimams ir mokéjimo paslaugy teikéjams besipleciancioje
elektroninés prekybos aplinkoje.

2015 m. vasario mén. ECB paskelbé antrgjg ataskaitg dél virtualiy valiutos schemy.
Apskritai rinkoje daugiau démesio skiriama ne vertés aspektui, o Siai vertei perduoti
skirtam integruotam mechanizmui, t. y. vadinamajam bloky grandinés metodui arba
paskirstyty ataskaity technologijai. ECB toliau stebés technologines tokiy schemy
naujoves.
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1.3

Pagrindiniy sandoriy Saliy rizikos valdymas

Dél pasaulinés 2007—2008 m. finansy krizes iSrySkejo dideli trikumai, susije su
skaidrumu ir rizikos valdymu nebirziniy iSvestiniy priemoniy rinkose, ypa¢ segmente,
kuriame sandoriams taikoma dviSalé tarpuskaita Atsizvelgdami j Sias aplinkybes,
savo 2009 m. Pitsbergo virSuniy susitikime G20 Saliy vadovai sutare, kad uz visas
standartizuotas nebirzines iSvestines finansines priemones turéty bati atsiskaitoma
centralizuotai.

Dél pagrindinés tarpuskaitos prievolés PSS valdo vis didesne finansinés rizikos,
kylancios dél nebirziniy iSvestiniy priemoniy sandoriy, dalj, o finansinio stabilumo
pozidriu tokiy sandoriy veiksmingumas yra vis svarbesnis. Atsizvelgdami j Sias
aplinkybes, 2015 m. vasario mén. G20 $aliy finansy ministrai ir centriniy banky
valdytojai paprasé Finansinio stabilumo tarybos, Mokéjimo sistemy ir rinkos
infrastruktdros komiteto, Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos ir
Bazelio banky priezidros komiteto parengti suderintg darbo plang PSS atsparumui,
gaivinimo planams ir pertvarkymui skatinti. 2015 m. PSS darbo plang sudaro keturi
pagrindiniai elementai: i) esamy PSS atsparumo priemoniy tinkamumo vertinimas
(jskaitant nuostoliy padengimo galimybes, likvidumg ir testavimg nepalankiausiomis
sglygomis); i) esamy PSS gaivinimo mechanizmy apzvalga, jskaitant nuostoliy
paskirstymo priemones ir i§samesniy standarty poreikio svarstyma; iii) esamy PSS
pertvarkymo rezimy ir pertvarkymo planavimo tvarkos apzvalga ir iSsamesniy
standarty ar papildomy i$ anksto finansuojamy isStekliy poreikio svarstymas ir iv)
PSS, jy tiesioginiy ir netiesioginiy tarpuskaitos nariy bei kity finansy jstaigy
tarpusavio rysiy ir galimy rizikos perdavimo per $iuos ry$ius kanaly analizé. Siose
darbo srityse ECB tiesiogiai dalyvauja per specialiuosius tarptautinius komitetus.

Siekdami glaudesnio bendradarbiavimo, 2015 m. kovo 29 d. ECB ir Bank of England
paskelbé** priemones, skirtas finansiniam stabilumui stiprinti ES rinkose, kuriose
vykdomi atsiskaitymai per PSS, taikant koordinuotg ir bendrai priimting poZidrj. Esant
tokioms aplinkybéms, ECB ir Bank of England susitaré dél efektyvesniy keitimosi
informacija priemoniy ir bendradarbiavimo Jungtinéje Karalystéje jsteigty PSS,
vykdanciy reikSminga veiklg eurais, klausimais.

ECB ir kiti Eurosistemos centriniai bankai ir toliau dalyvavo institucijy, prizidgrin€iy
daug centrinés tarpuskaitos operacijy eurais atliekangias ES PSS, kolegijy veikloje
pagal Europos rinkos infrastruktiros reglamentg (ERIR). 2015 m. tai apémé ir sidlyty
PSS teikiamy paslaugy apimties didinimo tvirtinima.

2015 m. rugséjo 2 d. ECB paskelbé savo atsakymg dél vieSos Europos Komisijos
konsultacijos dél ERIR perziiros. Atsakyme pateikta daug pasitlymy dél
kolegialiosios PSS priezitros sistemos stiprinimo ir duomeny apie i$vestines
finansines priemones teikimo kokybés gerinimo, kad bity padidintas skaidrumas.

44 7Zr. 2015 m. kovo 29 d. ECB pranesima spaudai. Prane$imas paskelbtas po kovo 4 d. Europos
Sajungos Bendrojo Teismo sprendimo (taip pat zr. 2 skyriaus 6 skirsnj).
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2.1

2.2

Finansinés paslaugos kitoms institucijoms

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

ECB yra atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimg pagal
vidutinés trukmés finansinés pagalbos priemone (VTFPP)*® ir Europos finansinés
padéties stabilizavimo priemone (EFPSP)*. 2015 m. pagal VTFPP ECB atliko
paskoly palikany mokéjimus. 2015 m. gruodzio 31 d. visa liku€iy suma pagal Sig
priemone buvo 5,7 mird. eury. 2015 m. ECB iSmokéjo ir sékmingai grgzino
trumpalaike pereinamojo laikotarpio paskola, suteiktg Graikijai pagal EFPSP ir
vadovaujantis ES Tarybos priimtu sprendimu. Pagal EFPSP ECB taip pat atliko
jvairius mokeéjimus ir paskoly palikany mokéjimus. 2015 m. gruodzio 31 d. visa
liku€iy suma pagal Sig priemone buvo 46,8 mird. eury.

Be to, ECB yra atsakingas uz mokéjimy, kylanciy dél operacijy, vykdomy pagal
Europos finansinio stabilumo fondg (EFSF)*” ir Europos stabilumo mechanizmg

(ESM)*8, administravimg. 2015 m. pagal EFSF ECB atliko jvairius paskoly paldkany

ir atlygiy mokéjimus. 2015 m. ECB atliko dviejy paskolos, suteiktos Graikijai pagal

ESM ir vadovaujantis ES Tarybos priimtu sprendimu, daliy iSmokéjima. ECB taip pat

atliko ESM nariy jnaSy ir jvairius palikany bei atlygiy mokéjimus, susijusius su
paskolomis, suteiktomis pagal $j mechanizma.

Galiausiai ECB atsakingas uz visy mokéjimy, susijusiy su susitarimu dél paskolos
programos Graikijai, atlikimg*®. 2015 m. gruodzio 31 d. visa liku¢iy suma pagal $ig
priemone buvo 52,9 mird. eury.

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugos

2015 m. ir toliau buvo siilomas iSsamus finansiniy paslaugy rinkinys pagal

Eurosistemos atsargy valdymo paslaugy (EAVP) sistemg, kuri buvo sukurta 2005 m.

klienty atsargoms eurais valdyti. Kai kurie Eurosistemos nacionaliniai centriniai

bankai (toliau — Eurosistemos paslaugy teikéjai) pagal rinkos standartus atitinkancias

suderintas taisykles sillo iSsamy paslaugy rinkinj ne euro zonoje esantiems
centriniams bankams, pinigy institucijoms ir vyriausybiy agenttroms, taip pat

45 Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 141 straipsnio 2 dalj, ECBS statuto 17 straipsnj,
21 straipsnio 2 dalj, 43 straipsnio 1 dalj ir 46 straipsnio 1 dalj ir 2002 m. vasario 18 d. Tarybos
reglamento (EB) Nr. 332/2002 9 straipsnj.

46 Pagal Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 122 straipsnio 2 dalj ir 132 straipsnio 1 dalj, ECBS

statuto 17 ir 21 straipsnius ir 2010 m. geguzés 11 d. Tarybos reglamento (ES) Nr. 407/2010 8 straipsn;.

47 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su EFSF pagrindy susitarimo 3 straipsnio 5 dalimi).

48 Pagal ECBS statuto 17 ir 21 straipsnius (kartu su ESM susitarimo dél finansinés pagalbos programos

bendryjy salygy 5 straipsnio 12 dalies 1 punktu).

49 Atsizvelgiant j susitarimg dél paskolos programos tarp valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro (i§skyrus

Graikijg ir Vokietijg), ir Kreditanstalt fir Wiederaufbau (veikiant vieSyjy interesy labui, laikantis
Vokietijos Federacinés Respublikos nurodymy ir turint jos garantijg), paskolos davéju, ir Graikijos,

paskolos gavéjos, ir Bank of Greece, paskolos gaveéjos tarpininko, ir pagal ECBS statuto 17 straipsnj ir

21 straipsnio 2 dalj ir 2010 m. geguzés 10 d. Sprendimo ECB/2010/4 2 straipsn;.
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3.1

tarptautinéms organizacijoms. ECB atlieka bendrg koordinatoriaus vaidmen;,
skatindamas sklandy sistemos veikimg ir ataskaity Valdanciajai tarybai teikima.

Eurosistemos EAVP besinaudojanciy klienty skaicius 2015 m. buvo 285, 2014 m. —
296. Kalbant apie pacias paslaugas, pasakytina, kad 2015 m., palyginti su 2014 m.
pabaiga, visas bendras EAVP sistemoje valdomas turtas (pinigai ir vertybiniai
popieriai) padidéjo apytikriai 6 %.

Banknotai ir monetos

ECB ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai yra atsakingi uz eury banknoty
iSleidimg euro zonoje ir pasitikéjimo Sia valiuta palaikyma.

Banknoty ir monety apyvarta

2015 m. eury banknoty apyvartoje skai€ius ir jy suma iSaugo mazdaug po
atitinkamai 7,8 % ir 6,6 %. Mety pabaigoje apyvartoje buvo 18,9 mird. eury
banknoty, jy bendra verté — 1 083 mird. eury (zr. 27 ir 28 pav.). Per 2015 m.
spardiausiai daugéjo 50 eury banknoty — jy padaugéjo 11,8 %. Sio nominalo
banknoty paklausa iSaugo mety viduryje. Labiausiai tikétinas to paaiskinimas yra tas,
kad turistai, keliaudami j Graikija, su savimi turéjo daugiau grynujy pinigy, nei
jprasta, turint omenyje pinigy iSémimo apribojimus, nustatytus Sioje Salyje (kurie
taikomi tik gyventojams). Eury banknoty gamybg bendrai vykdo nacionaliniai
centriniai bankai, 2015 m. jiems buvo paskirstyta 6,0 mird. banknoty.

Apskaiciuota, kad apytiksliai ketvirtadalis apyvartoje esanciy eury banknoty (vertine
iSraiSka) yra ne euro zonoje, daugiausia jy — kaimyninése Salyse. Eury banknotai,
daugiausia 500 ir 100 eury nominaly banknotai, ne euro zonoje laikomi kaip kaupimo
priemoné ir tarptautinése rinkose naudojami atsiskaitymams uz sandorius. Grynujy
pinigy privalumas tas, kad atsiskaitoma nedelsiant ir nereikia jvertinti kitos sandorio
Salies mokumo.

2015 m. bendras eury monety apyvartoje skaicius padidéjo 4,7 % — iki 116,1 mird.
eury 2015 m. pabaigoje. 2015 m. pabaigoje monety apyvartoje suma sudaré
26,0 mird. eury — 4 % daugiau negu 2014 m. pabaigoje.
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3.2

2015 m. euro zonos nacionaliniai centriniai bankai patikrino 32,9 mird. banknoty
autentiSkumg ir tinkamumg apyvartai; po patikrinimo i$ apyvartos iSimta apie

5,2 mird. banknoty. Eurosistema ir toliau stengési padéti banknoty jrangos
gamintojams uztikrinti, kad jy aparatai atitikty reikalavimus, ECB keliamus eury
banknoty autentiSkumo ir tinkamumo apyvartai prie$ juos pakartotinai iSleidziant |
apyvartg tikrinimui. 2015 m. kredito jstaigos ir kiti profesionalieji grynujuy pinigy
tvarkytojai patikrino 31 mird. eury banknoty autenti8kuma ir tinkamumg naudodami
tokius aparatus.

Padirbti eury banknotai

2015 m. Eurosistemoje iS apyvartos iSimta apie 899 000 padirbty eury banknoty.
Padirbty banknoty dalis, palyginti su tikry eury banknoty apyvartoje skaiciumi, ir
toliau yra labai nedidelé. IS apyvartos iSimty padirbty banknoty skaiciaus ilgalaikiai
pokyciai pavaizduoti 29 pav. Dazniausiai buvo padirbinéjami pirmosios eury
banknoty serijos 20 ir 50 eury banknotai, 2015 m. jie sudareé atitinkamai 50,5 % ir
34,2 % visy padirbty banknoty. Nedidelj padirbty eury banknoty bendro skaiciaus
padidéjimg 2015 m. daugiausia Iémé iSauges padirbty 50 eury banknoty skaicius.
Padirbty banknoty pasiskirstymas pagal nominalus iSsamiai pavaizduotas 30 pav.

ECB ir toliau pataria visuomenei saugotis galimos apgaulés ir prisiminti patikrg
,2apciuopkite—pazvelkite—pakreipkite®, taip pat niekada nepasitikéti tik viena apsaugos
priemone. Profesionaliesiems grynyjy pinigy tvarkytojams nuolat organizuojami
mokymai ir Europoje, ir uz jos riby, rengiama ir atnaujinama informaciné medziaga,
padedanti Eurosistemai kovoti su padirbinéjimu. Siekdamas Sio tikslo, ECB
bendradarbiauja su Europolu, Interpolu ir Europos Komisija.
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2015 m. lapkri€io 25 d. j apyvartg iSleistas naujas 20 eury banknotas — treiasis i$
serijos ,Europa“. Kaip ir naujieji 5 ir 10 eury banknotai, iSleisti j apyvartg 2013 m.
kovo mén. ir 2014 m. rugséjo mén., naujasis 20 eury banknotas turi patobulintas
apsaugos priemones, tarp jy — portretinj vandens zenklg ir smaragdo spalvos blizgy
skaiciy, atspindintj Sviesg ir keiciantj spalvg vartant banknota. Naujasis 20 eury
banknotas taip pat turi ir naujg bei inovatyvig apsaugos priemone — portretinj langel;
hologramoje, kuriame, laikant banknotg prie$ Sviesg, matyti Europos (graiky
mitologinio personazo) portretas. Ruosdamiesi iSleisti naujajj 20 eury banknotg, ECB
ir euro zonos nacionaliniai centriniai bankai vykdé kampanija, kuria buvo siekiama
visuomene ir profesionaliuosius grynyjy pinigy tvarkytojus supazindinti su naujuoju
banknotu ir jo apsaugos priemonémis. Be to, imtasi kai kuriy priemoniy, kad
banknoty tvarkymo jrangos gamintojams baty lengviau pasiruosti naujojo banknoto

Kiti nominalai i$ serijos ,Europa“ bus iSleisti per artimiausius kelerius metus.

3.3 Antroji eury banknoty serija
isleidimui.
4 Statistika

ECB kartu su nacionaliniais centriniais bankais plétoja, renka, rengia ir platina
jvairaus pobudzio statistikg, svarbig jgyvendinant euro zonos pinigy politikg, ECB
priezidros funkcijas, jvairius kitus ECBS ir Europos sisteminés rizikos valdybos
uzdavinius. Sig statistikg taip pat naudoja vieSosios institucijos, finansy rinky
dalyviai, Ziniasklaida ir placioji visuomené.

2015 m. ECBS toliau sklandziai ir laiku teiké jprastus euro zonos statistinius
duomenis. Ji taip pat déjo didziules pastangas siekdama baigti jgyvendinti

ECB 2015 mety ataskaita

78


http://www.newfaceoftheeuro.eu/

4.1

naujuosius tarptautinius standartus visose ECB statistikos srityse ir laiku patenkinti
naujus aukstos kokybés bei iSsamesniy statistiniy duomeny poreikius Salies,
sektoriaus ir priemonés lygiais®.

Nauja ir iSplésta euro zonos statistika

2015 m. sausio 1 d. ECB pradéjo skelbti 3 mén. neatidéliotiny sandoriy dienos
palikany norma, nustatomg pagal pajamingumo kreive, kuri apskai€iuojama pagal
euro zonos centrinés valdzios obligacijas, turin€ias AA ir aukstesnj reitingg. Nuo Sios
normos paskelbimo pirmg kartg TVF jg naudoja kaip specialiyjy skolinimosi teisiy
palikany normos euro sudedamaja dalj, pakeicianc¢ig 3 mén. EURIBOR.

Nuo 2015 m. sausio meén. statistiniy duomeny apie iSleidziamus vertybinius popierius
skelbimas yra iSpléstas, suskirstant juos pagal emitento sektorius ir priemoniy tipus,
tai atitinka naujgjg Europos sgskaity sistemos (ESS 2010) versija.

2015 m. balandzio mén. labai patobulinta mokéjimy balanso ir tarptautiniy investicijy
balanso statistika, paskelbus 2008 m. duomenis. Sie duomenys atitinka TVF

»,Mokéjimy balanso vadovo® $estojo leidimo metodika, jie smulkiai suskirstyti pagal
kity sandoriy $aliy geografines zonas.

Be to, nuo 2015 m. liepos mén. skelbiami statistiniai duomenys apie pinigy raida,
mazmenines banky palikany normas, investicinius fondus ir finansiniy priemoniy
bendroves papildomai grupuojant, pavyzdziui, pagal emitento sektoriy ir priemonés
rasj, t. y. laikantis ESS 2010 nuostaty. Investiciniy fondy statistika apima papildomus
duomenis apie naujas investiciniy fondy kategorijas, pavyzdziui, privataus kapitalo
fondus ir euro zonoje registruotus birzoje prekiaujamus fondus. Banky palikany
normy statistika apima papildomus paskoly liku€iy, sugrupuoty pagal likutinj terming
ir kitg palikany normy nustatymo laikotarpj, rodiklius. Taip pat atskirai nustatytos
paskoly, dél kuriy sglygy suderéta i$ naujo, palikany normos.

2015 m. rugpjuacio mén. reikSmingai patobulinti konsoliduotieji banky duomenys
(ECBS konsoliduotyjy duomeny apie ES banky sistema rinkinys), jie pradéti teikti ne
kas pusmetj, bet kas ketvirtj. Sj patobulinimg buvo galima atlikti, nes jsigaliojo
Europos bankininkystés institucijos Priezidrinés atskaitomybés techniniai
jgyvendinimo standartai, reikSmingai padidine palyginamosios informacijos kiekj
visoje ES. Ypac turto kokybés rodikliai i esmés pakeisti naujais duomenimis apie
neveiksnias pozicijas, taip pat svarbiais apriboty veiksmy straipsniais. Taip pat
pateiktos naujos likvidumo, finansavimosi ir suvarzyto turto priemonés.

2015 m. rugséjo mén. ECB paskelbé naujg paskoly, pakoreguoty dél pardavimo ir
pavertimo vertybiniais popieriais, statistikg, pateikdamas iSsamesne informacijg apie
paskolas, kurias suteiké euro zonos bankai, bet kurios jau nefiksuojamos jy
balansuose.

5 Daugiau informacijos Zr. www.ech.europa.eu/pub/conferences.
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2015 m. spalio mén. ECB pradéjo skelbti ménesinius duomenis apie TARGET2
liku€ius, euro zonos rezidenty iSleisty birziniy akcijy suskirstymo pagal valiutas
duomenis ir patobulintg meting mokéjimy statistikg, atsizvelgdamas j bendros
mokéjimy eurais erdves jgyvendinimg ir kitus mokéjimy rinkos pokycius Europoje.

2015 m. lapkri¢io mén. ECB pradéjo skelbti nauja ketvirtine statistine ataskaita apie
namy Ukiy sektoriy, apimdamas jo ekonomine ir finansine veiklg bei pateikdamas
svarbius euro zonos rodiklius ir 19 euro zonos $aliy palyginamuosius duomenis.

2015 m. gruodzio mén. ECB paskelbé Apklausg dél nacionalinés praktikos, joje
iSsamiai apraSomos euro zonos Salyse taikomos PF| balanso statistikos rinkimo
metodikos.

Kiti statistikos pokyciai

2015 m. kovo mén. ECB paskelbé reglamentg®* dél prieZidros finansinés
informacijos, jis nuosekliai iSplecia atskaitomybeés reikalavimus visiems prizidrimiems
subjektams, dar neteikiantiems priezidriniy finansiniy ataskaity (FINREP); jos
pradétos teikti nuo 2015 m. pabaigos.

Nors jstaigos, taikancios Tarptautinius finansinés atskaitomybés standartus (TFAS)
konsoliduotuoju lygiu, jau jpareigotos teikti FINREP ataskaitas, reglamentu
iSpleCiamas privalomas ataskaity teikimas: i) reikSmingoms priziGrimoms grupéms,
taikan¢ioms apskaitos taisykles; ii) reikSmingiems prizidrimiems subjektams,
teikiantiems ataskaitas individualiai pagal TFAS ir nacionalines apskaitos taisykles;
taip pat iii) maziau reikSmingoms grupéms, taikan¢ioms nacionalines apskaitos

ECBS toliau jgyvendino kelis vykdomus projektus, siekdama ateityje pagerinti
statistikos prieinamumg ir kokybe, remdamasi naujomis arba i§ esmés pagerintomis
mikroduomeny bazémis. 2015 m. buvo dedamos didelés pastangos plétojant naujajg
neapibendrinty kredito duomeny rinkimo sistema — 2015 m. gruodZio mén.
paskelbtas reglamento projektas, atsizvelgiant j didelj vieSgjj interesg dél Sio
projekto; taip pat iSplésti duomeny apie atskiry vertybiniy popieriy emisijas ir turimus
atskirus vertybinius popierius rinkima. Buvo atnaujinti Reglamentas del turimy
vertybiniy popieriy statistikos ir Turimy vertybiniy popieriy gairés, siekiant pagerinti
duomeny apie draudimo jmoniy turimus vertybinius popierius surinkimg. Taip pat
vyksta darbas jgyvendinant naujg euro pinigy rinkos statistika, i$ kurios matysis
kasdienis informacijos apie atskirus sandorius pagrindiniuose rinkos segmentuose
surinkimas (uztikrinty, neuztikrinty, valiutos apsikeitimo sandoriy ir vienos nakties
apsikeitimo sandoriy indekso segmentai) nuo 2016 m. balandzio mén.

Tarptautiniu lygiu ECB — kaip Ekonominés ir finansy statistikos tarpzinybinés grupés
narys — tebéra tvirtai jsipareigojes siekti 2009 m. balandzio mén. G20 finansy
ministry ir centriniy banky vadovy pradétos Duomeny spragy iniciatyvos, kuria

51 2015 m. kovo 17 d. Europos Centrinio Banko reglamentas (ES) 2015/534 dél prieZitros finansinés
informacijos teikimo (ECB/2015/13).
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5.1

siekiama uzpildyti po pasaulinés finansy krizés nustatytas duomeny spragas, tiksly.
Sudares ir jgyvendines 20 pirminiy pirmojo etapo rekomendacijy, ECB labai remia
antrgjj Sios iniciatyvos etapg, nustatytg 2015 m. rugséjo mén.

Ekonominiai tyrimai

Aukstos kokybés moksliniams tyrimams tenka esminis vaidmuo padedant ECB
jgyvendinti svarbiausius tikslus ir spresti klausimus, susijusius su jo kintanciais
prioritetais. 2015 m. ekonominiy tyrimy veikla buvo aktyvesné dél pinigy politikos
formuotojams kilusiy uzdaviniy. Tyrimy veikla buvo perorganizuota sukuriant
mazesnj skaiciy (septynias) konkreciy tyrimy grupiy. Be to, trys svarbios tyrimy
grupés padeéjo skatinti tolesnj bendradarbiavimg svarbiomis tyrimy temomis visoje
ECBS®,

ECB moksliniy tyrimy prioritetai ir tyrimy grupés

2015 m. ekonominiai tyrimai ECB buvo vykdomi septyniose visame banke
veikianCiose tyrimy grupése, kurios kartu sutelké démes;j j keturias prioritetines sritis:
i) ekonominés ir finansinés struktdros pokyciy poveikio jtraukimo j verslo cikly
analize ir prognoziy rengima; ii) pinigy politikos perdavimo, jskaitant kintancig
operacine sistemg ir jos jgyvendinima, jvertinimo; iii) mikroprudenciniy ir banky
priezidros tyrimy inicijavimo ir makroprudencinés analizés tolesnio plétojimo ir iv)
bendrosios pinigy politikos sgveikos su fiskaline, struktdrine ir rizikos ribojimo politika
kintant ES institucinei sandarai.

Svarbi tyrimy sritis, susijusi su i ir ii prioritetinémis sritimis, buvo mazos infliacijos ir
nuolatiniy klaidy, daromy rengiant su infliacija susijusias prognozes, priezasciy
suvokimo gilinimas. Rezultatai iSryskino tiek iSorés, tiek vidaus kanaly svarbg.
Kalbant apie iSorés kanalus, pazymétina, jog nustatyta, kad sunkumai, numatant
busimas naftos kainas, yra vienas i8 pagrindiniy veiksniy, lemianciy su infliacija
susijusiy prognoziy klaidas pastaruoju metu. Todél buvo sukurta naujy modeliy,
siekiant parengti tikslesnes prognozes dél naftos rinkos raidos ir sujungti skirtingy
modeliy rezultatus. Kalbant apie lemiamus vidaus veiksnius, pabréztina, kad tyrimai
iSrySkino galimai nepakankamg ekonominio sgstingio masto jvertinimg bei stipréjant;
realiosios veiklos ir infliacijos rysj, kaip galimg perteklinio infliacijos vertinimo Saltin;.
Be to, moksliniai tyrimai padéjo nustatyti naujas rizikas, susijusias su galimu likesciy
dél infliacijos nejtvirtinimu, ir parodé, kaip, nominaliosioms paliikany normoms
pasiekus Zemiausig nuline ribg, maza infliacija gali turéti tendencijg tapti savaime
stipréjancia. Taciau moksliniai tyrimai iSryskino ir tai, kaip ateities gairés ir
nestandartinés pinigy politikos priemonés gali atlikti svarby vaidmen;j Sioje aplinkoje,
suSvelnindamos nepakankamo ltkesciy dél infliacijos jtvirtinimo rizika ir
palaikydamos visumine paklausa.

52 Daugiau informacijos apie ECB moksliniy tyrimy veikla, jskaitant informacijg apie jvykius, susijusius su
moksliniais tyrimais, leidinius ir tyrimy grupes zr. ECB interneto svetainéje.
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2015 m. ECB tyrimai buvo vis labiau sutelkti tiek j mikroprudencine, tiek j
makroprudencine politikg. Sukdrus Bendrg priezitros mechanizma, moksliniai tyrimai
buvo sutelkti j reguliavimo ir kity vyriausybés politiky poveikj banky elgsenai ir jy
balansams. Didelis prioritetas buvo skiriamas ir makroprudencinés politikos analizés
modeliy karimui, ir jos sgveikai su kitomis politikomis, jskaitant pinigy politikg. Euro
zonos Saliy esamy skirtumy ir disbalansy analizé ir toliau buvo svarbi tyrimy,
susijusiy su anksciau minétu iv prioritetu, sritis. Svarbus Sio darbo rezultatas buvo
struktdriniy veiksniy, kuriais galima paaiskinti nukrypimus, nustatymas, jskaitant
institucines, darbo rinkos ir produkty rinkos klidtis, galin€ias varzyti augima. Finansy
rinky srityje svarbs nauji moksliniai tyrimai buvo sutelkti j rodikliy, skirty finansinei
integracijai ir banky sektoriaus paZeidziamumui jvertinti, nustatyma.

Eurosistemos ir ECBS moksliniy tyrimy grupeées

Eurosistemos ir ECBS moksliniy tyrimy grupiy veikla vis dar buvo svarbi 2015 m. Ji
apémé Namy Ukiy finansy ir vartojimo tyrimy grupés, Darbo uzmokescio raidos
tyrimy grupés ir Konkurencingumo tyrimy grupés darba.

Namy dkiy finansy ir vartojimo tyrimy grupé analizavo Eurosistemos namy dkiy
finansy ir vartojimo tyrimo (NUFVT) duomenis. Sio tyrimo galutinis tikslas — suprasti,
kaip mikroekonominiai skirtumai veikia makroekonominius rezultatus. Visus metus
toliau buvo vykdomi moksliniai tyrimai jvairiais vartotojy elgsenos ir namy dkiy
finansy aspektais. Jie apémé namy dkiy turto pokycCiy poveikj vartojimui ir turto
pasiskirstymui tarp namy UKkiy ir Saliy. Tyrimo duomenys buvo panaudoti infliacijos ir
defliacijos poveikiui namy dkiy turtui jvertinti; padaryta svarbi iSvada, kad jauni
vidurinés klasés namy ukiai, turintys tendencijg skolintis bisto jsigijimui, daugiausia
nukencia esant defliacijai, o namy dkiai, turintys sukaupto turto, — turtingesni ir
senesni — labiausiai nukengia infliacijos laikotarpiais. Be to, NUFVT duomenys buvo
panaudoti vertinant, kaip sumazéjusios palikany normos lémé sumazéjusias
pavieniy namy Ukiy skoly tvarkymo iSlaidas; i$ vertinimo rezultaty matyti, kad ypac¢
smarkiai sumazéjo maziausias pajamas gaunanciy namy kiy skolos tvarkymo
rodikliai (zr. 2 iliustracijg).
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2 iliustracija
Pajamos, skirtos hipotekos skoloms tvarkyti, procentais

Il 2008 m. I ketv.
2013 m. II ketv

16,4
12,1
14 600 eury 14 600- 23 800- 34 800- 52 900 eury ir
ir maziau 23 800 eury 34 800 eury, 52 900 eury daugiau

Metiniy pajamy intervalai

Saltinis: ECB.

Darbo uzmokescio raidos tyrimy grupé pradéjo trecigjj savo tyrimo etapg, jame
aktyviai dalyvauja 25 nacionaliniai centriniai bankai. 2014 m. ir 2015 m. pradzioje
buvo renkami Saliy duomenys ir sudarytas 3aliy suderinty duomeny rinkinys. Tyrimu
siekiama nustatyti, kaip jmonés prisitaiké prie jvairiy sukrétimy ir instituciniy pokyciy,
jvykusiy po finansy krizés. Keliuose vykdomuose moksliniy tyrimy projektuose Sie
pastaruoju metu surinkti jmoniy lygmens duomenys naudojami atliekant darbo rinkos
koregavimosi ES Salyse 2010-2013 m. analize, grindziamg mikroduomenimis.
Analizé apima i) sukrétimy laika ir trukme ir ii) uzimtumo bei darbo uzmokes¢io
atsaka j sukrétimus bei jy ir struktdriniy reformy santyk|.

2015 m., remdamasi nauju ES jmoniy lygmens duomeny rinkiniu, Konkurencingumo
tyrimy grupé placiai iStyré lemiamus prekybos ir konkurencingumo veiksnius,
tarptautinj sukrétimy perdavimo poveikj ir iStekliy paskirstymag ES. Viena pagrindiniy
Sios grupés padaryty iSvady buvo ta, kad konkurencingumas Europoje taip pat labai
priklauso nuo ne kainos sudedamuyjy daliy, susijusiy su naujovémis, technologiniais
ir organizaciniais pajégumais, o ne vien nuo kainuy, islaidy ir darbo uzmokescio. Be
to, i grupé nustate, kad jmoniy produktyvumo sklaida yra agreguoty prekybos
rezultaty kritinis veiksnys, turint omenyje, pavyzdziui, labai nevienodas eksportuotojy
reakcijas j jvairius sukrétimus. Per metus duomeny rinkinys buvo dar labiau
iSpléstas, leidziant naujau jvertinti produktyvumo pasiskirstymo poslinkius per laikg
(pvz., iki ir po krizés) ir suskirstant pagal jvairias jmoniy charakteristikas, pavyzdziui,
jy dydj ir Salies geografine padét;.

Konferencijos ir leidiniai

Moksliniy tyrimy konferencijy ir seminary organizavimas skatina keistis tyrimy
rezultatais ir kritiSkai juos jvertinti bei aptarti. 2015 m. ECB organizavo daug tokiy
renginiy. Vienas i$ tokiy svarbiausiy jvykiy buvo ECB Sintroje (Portugalija) surengtas
centrinés bankininkystés forumas pavadinimu ,Infliacija ir nedarbas Europoje“. Kitas
svarbus seminaras pavadinimu ,Pinigy politikos uzdaviniai mazos infliacijos
aplinkoje“ surengtas 2015 m. lapkri¢io mén.
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Didelé dalis ECB moksliniy tyrimy rezultaty paskelbta moksliniuose straipsniuose.
ECB Darbo straipsniy serija padeda laiku skelbti tyrimy iSvadas; 2015 m. Sioje
serijoje buvo iSspausdinta i$ viso 117 darby. Be to, 67 darbai, kuriy autoriai arba
bendraautoriai yra ECB ekspertai, 2015 m. buvo i§spausdinti recenzuojamuose
zurnaluose. Tai pastebimai daugiau negu 2014 m., taip pat didesné darby dalis buvo
iSspausdinti auksciausio lygio ekonomikos ir finansy Zurnaluose.

Teisiné veikla ir pareigos

2015 m. ECB dalyvavo keliuose ES lygiu vykusiuose teismo procesuose. ECB taip
pat priémé daug nuomoniy pagal Sutartimi nustatytg reikalavimg konsultuotis su
ECB dél bet kokiy siGlomy ES ar nacionalinés teisés akty projekty, susijusiy su ECB
kompetencijos sritimis ir piniginio finansavimo bei privilegijos naudotis finansy
jstaigomis draudimy laikymosi stebésena.

ECB dalyvavimas teismo procesuose ES lygiu

Vienakrypgiy pinigy politikos sandoriy (VPPS) atzvilgiu, Vokietijos federaliniam
konstituciniam teismui pateikus pirmajj praSymg pateikti prejudicinj sprendima,
Europos Sagjungos Teisingumo Teismas iS esmés laikési generalinio advokato
2015 m. sausio 14 d. pateiktos nuomoneés ir savo 2015 m. birzelio 16 d. sprendime
byloje C-62/14 patvirtino VPPS atitiktj Sutartims. Jis pripazino, kad ECB turi placig
veiksmy laisve nustatyti ir jgyvendinti pinigy politikg. VPPS, kuriais siekiama
iSsaugoti pinigy politikos euro zonoje vienoduma ir uztikrinti tinkamg pinigy politikos
perdavimo mechanizmg, patenka j ECB jgaliojimy apréptj, t. y. kainy stabilumo
palaikymg. VPPS nesikésinama j valstybiy nariy atsakomybe dél ekonominés
politikos. Teismo vertinimu, Sios iSvados nepakeité tai, kad jgyvendinant VPPS
atitinkamos valstybés narés turi visiSkai laikytis Europos finansinio stabilumo fondo
ar Europos stabilumo mechanizmo makroekonominio pritaikymo programy nuostaty,
nes taip iSvengiama pinigy politikos priemoniy keliamo pavojaus atitinkamy valstybiy
nariy vykdomos ekonominés politikos veiksmingumui. VPPS taip pat atitinka ir
proporcingumo principg. Be to, kalbant apie piniginio finansavimo draudima,
pazymétina, jog Teismas nusprendé, kad vyriausybés obligacijy pirkimas antrinése
rinkose neturi turéti tokio paties poveikio kaip tiesioginis tokiy obligacijy pirkimas
pirminése rinkose, o tokie pirkimai neturi pazeisti Sutarties dél Europos Sajungos
veikimo 123 straipsnyje iSkelto tikslo. Taigi, vyriausybés obligacijy pirkimo
programoje turi bati nustatytos pakankamos apsaugos priemonés. Teismas
nusprendé, kad VPPS tokias apsaugos priemones turi, ypac tai pasakytina apie
vengimg uztikrinti, kad ilgainiui ECBS iSpirks iSleistas obligacijas. Jis atkreipé
démesj, kad VPPS neturi jtakos atitinkamy valstybiy nariy skatinimui laikytis
patikimos biudzeto politikos. Prejudicinio sprendimo pagrindu Vokietijos federalinis
konstitucinis teismas priims galutinj sprendima dél VVPS atitikties Vokietijos
konstitucijai.

2015 m. spalio mén. ES Bendrasis Teismas priémé ECB palanky sprendimg visuose
keturiuose neiSsprestuose gin€uose su Graikijos vyriausybés obligacijy turétojais.
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Pareiskéjai teigé, kad, 2012 m. i$ dalies restruktirizavus Graikijos valstybés skolg,
jie patyre finansiniy nuostoliy ir neteko savo pamatiniy teisiy j nuosavybe ir
ekonomine laisve. Nagrinédamas bylg T-79/13, Teismas nusprendé, kad, kalbant
apie tariamai patirtus nuostolius, ECB neatliko jokiy neteiséty veiksmy, dél kuriy
galéty kilti atsakomybe pagal Sutartj déel Europos Sgjungos veikimo. Teismas taip
pat paaiskino, kad, nors ECB ir dalyvavo stebint ekonomine padétj Graikijoje, jis
neatsako uz privaciojo sektoriaus dalyvavimg skolos restruktirizavimo procese, nes
uz tokiy sprendimy priémimg atsakinga pirmiausia, ar net iSimtinai, Graikijos
vyriausybé. Kalbant apie privaciojo sektoriaus jtraukima, patvirtinta, kad bendras
ECB vaidmuo buvo tik patariamasis ir atitiko jo jgaliojimus pagal Sutartj dél Europos
Sajungos veikimo ir Sutartj, kuria jsteigiamas Europos stabilumo mechanizmas.
Atsizvelgdamas j Europos Sagjungos Teisingumo Teismo nuosprendj byloje dél
vienakryp¢€iy pinigy politikos sandoriy (Zr. pirmiau), Teismas pabréze, kad ECB turi
placig veiksmy laisve nustatyti ir jgyvendinti pinigy politika, ir priddre, kad Sioje srityje
ECB gali bati laikomas atsakingu tik jei akivaizdziai ir SiurkSciai virsijo jam suteiktus
jgaliojimus. Kitos trys bylos — T-350/14, T-38/14 ir T-413/14 — buvo atmestos dél jy
pripazinimo nepriimtinomis.

2015 m. kovo 4 d. Teismas paskelbé savo sprendimg T-496/11 dél pagrindiniy
sandoriy Saliy tarpuskaitos sistemy buvimo vietos politikos, kaip Eurosistemos
prieZidros politikos pagrindy dalies, galiojimo. 2011 m. Jungtiné Karalysté pateiké
prasymg panaikinti priezidros politikos pagrindus tiek, kiek juose jtvirtinta buvimo
vietos politika, taikoma kai kurioms ne euro zonos valstybése narése jsteigtoms
pagrindinéms sandoriy Salims. Teismas nusprendé, kad prieZiGros politikos
pagrinduose yra reguliuojamojo pobidzio reikalavimy, o ECB pagal prieziGros
kompetencijg nepriklauso nustatyti pagrindiniy sandoriy Saliy tarpuskaitos sistemy
reikalavimy. Todél Teismas panaikino priezidros politikos pagrindus tiek, kiek juose
jtvirtintas kai kuriy pagrindiniy sandoriy Saliy tarpuskaitos sistemy buvimo vietos
reikalavimas. 2015 m. rugséjo 10 d. Valdancioji taryba patvirtino ir ECB interneto
svetainéje paskelbé pakeistus preliminarius priezitros politikos pagrindus, kuriuose
nebéra reikalavimy dél pagrindiniy sandoriy Saliy tarpuskaitos sistemy buvimo
vietos.

ECB nuomonés ir reikalavimy nesilaikymo atvejai

Pagal Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 127 straipsnio 4 dalj ir 282 straipsnio
5 dalj, su ECB turi biti konsultuojamasi dél bet kokiy siGlomy ES ar nacionaliniy
teisés akty projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis®3. Visos ECB
nuomonés skelbiamos ECB interneto svetaingje. ECB nuomonés dél siilomy ES
teisés akty projekty taip pat yra skelbiamos Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

2015 m. ECB priémé tris nuomones dél sitlomy ES teisés akty ir 55 nuomones dél
nacionaliniy teisés akty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, projekty.

53 Kaip nurodyta prie Sutarties pridedamame Protokole dél tam tikry su Jungtine DidZiosios Britanijos ir

Siaurés Airijos Karalyste susijusiy nuostaty, Jungtiné Karalysté yra atleista nuo privalomy konsultacijy
(OL C 83, 2010 3 30, p. 284).
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http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?num=T-79/13
http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?language=en&num=T-350/14
http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?language=en&num=T-38/14
http://curia.europa.eu/juris/liste.jsf?language=en&num=T-413/14
http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=162667&pageIndex=0&doclang=LT&mode=lst&dir=&occ=first&part=1&cid=239302
http://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/eurosystemoversightpolicyframework201509.en.pdf?89d92dcad8dc9c524315a2e245e590d3
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/opinions/html/index.lt.html

ES lygiu ECB priémé nuomones CON/2015/10 ir CON/2015/18 dél suderinty
vartotojy kainy indeksy ir nuomone CON/2015/4 dél Europos sisteminés rizikos
valdybos misijos ir struktiros perzitros.

Nemazai nacionaliniy institucijy praSymu vykusiy konsultacijy buvo dél naujy
uzduoc€iy skyrimo nacionaliniams centriniams bankams, jskaitant jy kaip nacionaliniy
pertvarkymo institucijy® vaidmenj. Sios uzduotys buvo susijusios su nacionaliniy
pertvarkymo priemoniy veikimu®®, indéliy garantijy sistemomis®®, banky sgskaity
registrais®, centriniu kredito registru, kredity tarpininku, finansinés nuomos ir kreditg
jsigyjanciy jmoniy veiklos reglamentavimu®® ir vartotojy apsauga. ECB priémé
nuomones dél nacionaliniy centriniy banky statuty pakeitimy, susijusias, be kita ko,
su centriniy banky nepriklausomumu ir nacionaliniy centriniy banky sprendimus
priimandiy organy nariy skyrimu ir atleidimu®®. ECB taip pat priemé nuomones dél
teisés akty, susijusiy su mokéjimais, banknotais®, pinigy padirbinéjimu, atsargy
norma, statistika®?, paskoly uZsienio valiuta restruktdrizavimu®?, rizikos ribojimo
principais pagrjsta kredito jstaigy prieziara ir finansiniu stabilumu®3.

UZzregistruota 17 atvejy, kai nebuvo vykdomas reikalavimas konsultuotis su ECB dél
nacionalinés teisés akty projekty, o Sie atvejai buvo laikomi ai$kiais ir svarbiais®*.

Bulgarijos nacionaliné asambléja nesikonsultavo su ECB dél Kredito jstaigy jstatymo
pataisy ir kity jstatymy®®, sukeldama susirGpinimg dél galimo centrinio banko
nepriklausomumo pazeidimo.

Kroatijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél jstatymo, nustatancio paskoly, gauty
ar susiety su Sveicarijos franku, ménesiniy jmoky valiutos kursa®®. Be to, su ECB
nesikonsultuota dél kito jstatymo, kuriuo remiantis tokios paskolos konvertuotos j
paskolas eurais ar su jais susietas paskolas. Atsizvelgdamas j pastarosios
priemonés svarba, ECB nutaré savo iniciatyva paskelbti nuomone Siuo klausimu
(CON/2015/32), taciau Kroatijos parlamentas jstatymg priémé ECB dar nepriémus
savo nuomones.

5 Zr. CON/2015/2, CON/2015/22, CON/2015/25, CON/2015/33, CON/2015/35 ir CON/2015/42.
5 Zr. CON/2015/3, CON/2015/17, CON/2015/19, CON/2015/28, CON/2015/47 ir CON/2015/48.
5 Zr. CON/2015/40 ir CON/2015/52.

57 Zr. CON/2015/36 ir CON/2015/46.

58 Zr. CON/2015/37 ir CON/2015/45.

5 Zr. CON/2015/6, CON/2015/8, CON/2015/9, CON/2015/41 ir CON/2015/44.

80 Zr. CON/2015/29 ir CON/2015/51.

61 Zr. CON/2015/5, CON/2015/24, CON/2015/27 ir CON/2015/30.

62 Zr. CON/2015/26 ir CON/2015/32.

63 Zr. CON/2015/1, CON/2015/7, CON/2015/11, CON/2015/12, CON/2015/13, CON/2015/14,
CON/2015/15, CON/2015/16, CON/2015/23, CON/2015/31, CON/2015/34, CON/2015/38,
CON/2015/43, CON/2015/47 ir CON/2015/53.

64 Jie apima: i) atvejus, kai nacionalings institucijos ECB konsultacijoms nepateiké teisés akty nuostaty
projekty, susijusiy su ECB kompetencijos sritimis, ir i) atvejus, kai nacionalinés institucijos formaliai
konsultavosi su ECB, bet nesuteiké pakankamai laiko iSnagrinéti teisés akty nuostaty projekty ir
pateikti nuomone iki priimant Sias nuostatas.

65 |statymas, kuriuo i$ dalies kei¢iamas ir papildomas Kredito jstaigy jstatymas, paskelbtas Darjaven
Vestnik, 50 leidimas, 2015 m. liepos 3 d.

66 paskelbta oficialiajame Kroatijos leidinyje Nr. 9/2015.
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2015_175_r_0002_lt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2015_209_r_0002_lt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2015_192_r_0001_lt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_20_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_12_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_21_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_49_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_50_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_39_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_39_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_32_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_2_f_sign._pdf.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_22_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_25_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/lt_con_2015_33_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_35_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_42_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_3_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_17_f__sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_19_f__signed.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_28_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_47_f_sign_1.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_48_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_40_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_52_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_36_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_46_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_45_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_6_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_8_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_9_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_41_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_44_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_29_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_51_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/lt_con_2015_5_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_24_f_signed.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_27_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_30_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_26_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_32_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_1_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/lt_con_2015_7_lt_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_11_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_12_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en__con_2015_13_f_sign_.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_14_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_15_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_16_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_23_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_31_f_sign.pdf
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_53_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2015_37_f_sign.pdf

6.3

Graikijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél teisinio turinio akto dél trumpos
trukmés banko nedarbo dieny ir grynyjy pinigy iSémimo ir kapitalo pervedimy
apribojimy. ECB pripazino Sio dél vieSojo intereso priezasciy skubos tvarka priimto
graiky teisés akto, uztikrinancio, kad prireikus kapitalo kontrolé buty koreguojama,
iSskirtinuma ir laikinuma.

Vengrijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél naujy teisés akty, susijusiy su:
i) specialaus investicijy garantijy fondo jsteigimu®’; ii) asmens nemokumo
priemonémis®® ir iii) kai kuriy uzsienio valiutomis suteikty paskoly konvertavimu j
paskolas Vengrijos forintais®.

ECB nutaré savo iniciatyva paskelbti nuomone (CON/2015/55) apie Airijos teisés
akty projektus, susijusius su zyminiu mokesciu uz grynyjy pinigy isémimg is$
bankomaty, atsizvelgiant j jy svarbg ECBS, nes dél jy gali pabrangti eury banknoty
naudojimas, palyginti su elektroniniais mokéjimo bidais, todél teisétos mokejimo
priemonés padétis tapty nepalanki.

Portugalijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél Banco de Portugal vadovybés
skyrimo tvarkos pakeitimy.

Slovakijos institucijos taip pat nesikonsultavo su ECB dél prekybos kodekso ir kity
susijusiy akty®, leidZianciy vyriausybei taikyti specialy mokestj finansy institucijoms
siekiant padidinti 100 % valstybés valdomy juridiniy asmeny nuosavas lésas,
pakeitimy.

Slovénijos institucijos nesikonsultavo su ECB dél nacionalinés svarbos projekty
sisteminio tyrimo jstatymo, kuriame, be kita ko, buvo apraSytos apsaugos priemonés
Banka Slovenije ir jo sprendimus priimanciy organy nepriklausomumui iSsaugoti.

ECB nutaré savo iniciatyva paskelbti nuomone (CON/2015/56) apie Rumunijos
teisés akto projektg deél hipoteka uztikrinty skoly mokéjimo, perduodant nuosavybés
teises j nekilnojamajj turtg, atsizvelgiant j jo bendrg reikSme ECBS dél Rumunijos
finansy sistemos stabilumo ir galimo neigiamo persidavimo poveikio ekonomikai ir
banky sektoriui.

Kipro, Graikijos, Vengrijos, Airijos ir Italijos nesikonsultavimo su ECB atvejai laikomi
aiSkiais ir besikartojanciais.

Su Bendru priezidros mechanizmu susije teisiniai pokyciai:
Administraciné perzitros valdyba

Administraciné perzitros valdyba, kurig sudaro penki nariai ir du pakaitiniai nariai,
atlieka ECB priezidros sprendimy vykdymo vidaus administracing perzidrg. Savo

67 2015 m. XXXIX jstatymas, paskelbtas Magyar Kézlony 2015/53.
68 2015 m. CV jstatymas, paskelbtas Magyar K6zl6ny 2015/100.

69 2015 m. CXLV statymas, paskelbtas Magyar K6zl6ny 2015/142.
70 |statymas Nr. 87/2015.
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6.4

veiklg ji pradéjo 2014 m. rugséjo mén. ir nuo tada, prieZitros sprendimy adresatams
pareikalavus, perziuréjo daugybe ginCijamy sprendimy.

Piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimy laikymasis

Pagal Sutarties 271 straipsnio d punktg, ECB patikéta uzduotis stebéti, kaip ES
Saliy nacionaliniai centriniai bankai ir ECB laikosi draudimy, numatyty pagal
Sutarties 123 ir 124 straipsnius ir Tarybos reglamentus (EB) Nr. 3603/93 ir
Nr. 3604/93. Pagal 123 straipsnj, ECB ir nacionaliniams centriniams bankams
draudziama teikti 168y pereikvojimo saskaitose galimybes ar bet kurios kitos formos
kredito galimybes vyriausybéms bei ES institucijoms ar organams ir pirminéje rinkoje
pirkti Siy institucijy iSleistas skolos priemones. Pagal 124 straipsnj, draudziamos bet
kokios priemonés, kurios néra pagrjstos rizikos ribojimo nuostatomis, suteikianciomis
vyriausybéms ir ES institucijoms ar organams privilegijg naudotis finansy jstaigomis.
Kartu su Valdancigja taryba Europos Komisija stebi, kaip valstybés narés laikosi
pirmiau minéty nuostaty.

ECB taip pat stebi, kaip ES centriniai bankai antrinéje rinkoje perka vidaus vieSojo
sektoriaus, kity valstybiy nariy vieSojo sektoriaus ar ES institucijy ir organy iSleistas
skolos priemones. Pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 3603/93 preambule, vieSojo
sektoriaus skolos priemoniy pirkimas antrinéje rinkoje neturi pazeisti Sutarties

123 straipsnyje nustatyto tikslo. Tokie pirkimai neturi tapti netiesioginio vieSojo
sektoriaus piniginio finansavimo forma.

2015 m. vykdyta stebésena patvirtino, kad Sutarties 123 ir 124 straipsniy nuostaty ir
atitinkamy Tarybos reglamenty i§ esmés buvo laikomasi.

Stebéjimas atskleidé, kad 2015 m. ne visi ES nacionaliniai centriniai bankai yra
jgyvendine atlyginimo uz vieSojo sektoriaus indélius politika, visiSkai atitinkancig
nustatytas virSutines atlyginimo ribas. Tiksliau, keli nacionaliniai centriniai bankai turi
uztikrinti, kad atlyginimo uz vieSojo sektoriaus indélius virSutiné riba atitikty vienos
nakties indéliy palikany normag, netgi kai ji yra neigiama.

Central Bank of Ireland 2015 m. vykdytas su Airijos banky pertvarkymo korporacija
(IBRC) susijusio turto mazinimas, taip pat ir parduodant ilgalaikius kintamosios
palikany normos vekselius, yra zingsnis butino visiSko disponavimo Siuo turtu link.
Taciau ambicingesnis pardavimo tvarkarastis toliau mazinty vis dar didel;
susirdpinimg dél piniginio finansavimo.

Atsizvelgdamas j 2014 m. ECB mety ataskaitoje iSreikstg susirlpinimg, ECB toliau
stebéjo kelias Magyar Nemzeti Bank 2014 m. pradétas programas, kurios nebuvo
susijusios su pinigy politika ir kurios gali bati vertinamos kaip galimai pazeidziancios
piniginio finansavimo draudima, kadangi gali bati vertinama, kad jas vykdydamas
Magyar Nemzeti Bank perima valstybés funkcijas ar kitaip teikia finansine naudag
valstybei. Sios programos apima nekilnojamojo turto investicinius pirkimus,
programa finansiniam rastingumui didinti, vykdoma per $esiy fondy tinkla,
darbuotojy, anksc¢iau dirbusiy Vengrijos finansy priezitros institucijoje, perkélimg j
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7.1

centrinj banka ir Vengrijos meno kariniy ir kultdrinio turto pirkimo programa. Kadangi
2015 m. ECB susirGpinimas nebuvo iSsklaidytas, ECB toliau atidzZiai stebés Sias
operacijas, siekdamas uztikrinti, kad jy jgyvendinimas nepazeisty piniginio
finansavimo draudimo. Magyar Nemzeti Bank taip pat turéty uztikrinti, kad centrinio
banko istekliai, kuriuos jis skyré savo fondy tinklui, nebaty tiesiogiai arba netiesiogiai
naudojami valstybés finansavimo tikslais.

2015 m. Magyar Nemzeti Bank jsigijo kontrolinj Budapesto vertybiniy popieriy birzos
akcijy paketa, o tai kelia susirtpinimag dél piniginio finansavimo, kadangi Magyar
Nemzeti Bank i§ esmés panaudojo centrinio banko isteklius, kad paremty
ekonominés politikos tikslg, kuris paprastai priklauso vyriausybés kompetencijai.
Magyar Nemzeti Bank taip pat priéme sprendimg dél keliy savo pinigy politikos
priemoniy pakeitimy, kad paremty savo finansavimo programg. Atsizvelgiant j su tuo
susijusias paskatas bankams pirkti vyriausybés vertybinius popierius, kuriy verté
iSreiksta forintais, kai kurie pakeitimai apskritai gali bdti vertinami kaip priemoné
apeiti Sutarties 124 straipsnyje numatytg privilegijos naudotis finansy jstaigomis
draudimg. ECB kvie€ia Magyar Nemzeti Bank atidziai perziaréti Sias operacijas,
siekiant iSvengti bet kokiy piniginio finansavimo ir privilegijos naudotis finansy
jstaigomis draudimy pazeidimy.

Bank of Greece gragzino Graikijos valstybés paskolg pagal TVF stabilizavimo
susitarima, panaudodamas turimas SST, kuriy rizika ir nauda teko Bank of Greece.
Paskolos grazinimas sukélé didelj susiripinimg dél piniginio finansavimo, kadangi
juo Bank of Greece i§ esmés finansavo vieSojo sektoriaus jsipareigojimg treciajai
Saliai. Susitarimas dél TVF paskirty SST saskaity turéjimo ir tvarkymo proceddry,
pasirasytas su Graikijos vyriausybe 2015 m. gruodzio mén., padés iSvengti panasiy
situacijy ateityje.

Tarptautiniai ir europiniai rySiai

Europiniai rySiai

Mokantis i$ krizés pamoky, per metus buvo imtasi tolesniy veiksmy — Europos
Komisija pateiké pasitlymg dél Europos indéliy draudimo sistemos ir bendro
pertvarkymo mechanizmo sukdrimo — siekiant baigti kurti banky sgjungg, spresti
finansy sektoriaus susiskaidymo problemg ir toliau gerinti finansy sektoriaus padét;
euro zonoje. Euro grupés ir ECOFIN tarybos susitikimy, kuriuose dalyvavo ECB
Pirmininkas ir kiti Vykdomosios valdybos nariai, darbotvarkes taip pat lémé
ekonominé euro zonos padétis ir derybos dél finansinés paramos teikimo Graikijai.
Europos Vadovy Tarybos susitikimuose ir euro zonos auksciausiojo lygio
susitikimuose, j kuriuos buvo kvie€iamas ir ECB Pirmininkas, daugiausia buvo
kalbama apie batinybe uZztikrinti nuoseklig fiskalinés, finansinés ir struktdrinés
politikos strategijg ir taip skatinti atsigavimg Europoje. 2015 m. ECB palaiké glaudy
dialoga su Europos institucijomis ir forumais, ypa€ su Europos Parlamentu, Europos
Vadovy Taryba, ECOFIN taryba, Euro grupe ir Europos Komisija.
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7.1.1

Europos ekonominés ir pinigy sgjungos karimo uzbaigimas

ECB Pirmininkas kartu su Europos Komisijos Pirmininku, euro zonos auksciausiojo
lygio susitikimo pirmininku, Euro grupés pirmininku ir Europos Parlamento Pirmininku
prisidéjo raSant praneSimg ,Completing Europe’s Economic and Monetary Union®, jis
paskelbtas 2015 m. birzelio 22 d. Atsizvelgiant j 2014 m. spalio meén. euro zonos
auksSciausiojo lygio susitikimo metu nustatytus jgaliojimus ,parengti kitus zingsnius
dél geresnio ekonomikos valdymo euro zonoje“, praneSime pateiktas tikros, tvirtos
ekonominés ir pinigy sgjungos trijy etapy sukarimo planas.

Papildydama §j praneSima, Europos Komisija 2015 m. spalio 21 d. priémé paketa,
kuriuo jgyvendinami trumpalaikiai praneSime pateikti pasidlymai, ypa€ susije su
nacionalinémis konkurencingumo valdybomis, Europos fiskalinés valdybos jsteigimu
ir pazanga jgyvendinant bendrg iSorés atstovavimg euro zonai tarptautiniuose
forumuose, ypac¢ TVF.

Tai pirmieji zingsniai siekiant pagerinti ekonomikos valdymo sistema. Ateityje reikéty
aiSkiau iSdéstyti ir padidinti Europos fiskalinés valdybos jgaliojimus ir institucinj
nepriklausomuma, kad ji galéty atlikti svarby vaidmenj didinant skaidrumg ir gerinant
fiskaliniy taisykliy laikymasi’t. Naujg impulsg jgyvendinant struktdrines reformas euro
zonos Salyse savo ruoztu galéty suteikti konkurencingumo valdybos, bet jos turés
bdti steigiamos taip, kad bty uztikrintas jy nepriklausomumas tiek nacionaliniu lygiu,
tiek kaip tinklo euro zonos lygmeniu. Savo ruoztu ECB toliau skatino imtis ryZtingy
priemoniy siekiant baigti kurti banky sajungg — jos turéty apimti patikimy Bendro
pertvarkymo fondo finansinio stabilumo stiprinimo priemoniy sukdrimg ir Europos
indéliy draudimo sistemos jgyvendinimg. Todél ECB remia Komisijos reglamento
projektg dél tokios sistemos sukdrimo. Kartu su banky sgjunga Europos kapitalo
rinky sajunga ne tik turi potencialg stiprinti ekonomine ir pinigy sajungg, gerindama
dalijimgsi tarpvalstybine rizika ir didindama finansy sistemos atsparuma, bet ir
skatina platesne ir lengvesne prieigg prie finansavimo bei tolesne Europos
finansinés integracijos plétrg’®.

PranesSime teigiama, kad Sios trumpalaikés priemonés turi bati jgyvendintos greitai.
Véliau kaip galima greiCiau turéty prasidéti darbas detalizuojant ilgalaike ekonominés
ir pinigy sajungos vizijg. ECB ne kartg pabrézé batinumag nuosekliai ir iSsamiai taikyti
esamos sistemos nuostatas ir placiau taikyti pasidalijamajg atsakomybe vidutiniu ir
ilguoju laikotarpiais, pavyzdziui, gerinant valdymg pereinant nuo taisykliy prie
institucijy. Eurosistema pasirengusi paremti §j darba.

7+ Daugiau informacijos zr. intarpe , The creation of a European Fiscal Board*, Ekonomikos biuletenis,
ECB, 2015, Nr. 7.

72 Daugiau informacijos Zr. intarpe ,Konkurencingumo valdyby steigimas siekiant sukurti tikrg ekonomine
sgjunga”, Ekonomikos biuletenis, ECB, 2015, Nr. 8.

73 Zr. 1 skyriaus 3.5 skirsnj.
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7.1.2

Demokratinés atskaitomybés vykdymas

Europos Parlamentas, kaip institucija, kurig sudaro ES pilieciy iSrinkti atstovai, laiko
ECB atskaitingg uz savo veiklg. 2015 m. ECB Pirmininkas dalyvavo keturiuose
reguliariai rengiamuose Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto
klausymuose, vykusiuose kovo 23 d., birzelio 15 d., rugsejo 23 d. ir lapkricio 12 d.
Siuose klausymuose Europos Parlamento nariai (EPN) ypaé daug démesio skyré
euro zonos ekonominei padéciai, ECB iSpléstinei turto pirkimo programai,
makroekonominio koregavimo programoms ir euro zonos valdymo reformai. Be to,
kad Pirmininkas reguliariai dalyvauja klausymuose, vasario 25 d. jis dalyvavo
plenariniuose debatuose dél Europos Parlamento rezoliucijos dél ECB 2013 m.
ataskaitos. Be to, ECB pirmininko pavaduotojas balandzio 20 d. pristaté ECB

2014 m. ataskaitg komitetui, o ECB vykdomosios valdybos narys Yves

Mersch birzelio 16 d. tame pacCiame komitete dalyvavo vieSajame klausyme dél
TARGET2-Securities.

ECB taip pat vykdo savo atskaitomybeés jsipareigojimus reguliariai teikdamas
ataskaitas ir atsakydamas j EPN rastu pateiktus klausimus, kuriy skai€ius labai
padidéjo: 2015 m. gauti 179 klausimai virSijo laiSky, gauty per visg ankstesnés
parlamentinés veiklos terming, skaiciy (zr. 3 iliustracijg). ECB interneto svetainéje
buvo paskelbti atsakymai j Siuos laiSkus. Daugiausia klausimy buvo apie ECB
nestandartiniy pinigy politikos priemoniy jgyvendinima, ekonomikos perspektyvag ir
makroekonominio koregavimo programas.

3iliustracija
EPN laiSky skaicius

Astuntoji 2015 179
kadencija
55
e
2012 @ 37
Septintoji : -
kadencija 2015 m. klausimy rastu
2011 g 28 gauta daugiau nei per visg
Parlamento septintajg kadencijg
2010 E 17
2009 @ 10
Saltinis: ECB.

Kaip ir anksciau, ECB pagal kompetencijg dalyvavo Europos Parlamento ir ES
Tarybos diskusijose dél pasitlymy dél teisés akty.

Europos Parlamentas ir ES Taryba taip pat laiko ECB atskaitingg uz savo banky
priezidros veiklg. Todél ECB Priezitros valdybos pirmininké penkis kartus dalyvavo
Europos Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos komiteto posedziuose ir dalyvavo
kai kuriuose ECOFIN tarybos ir Euro grupés susitikimuose. Daugiau informacijos
pateikta ECB priezitros veiklos 2015 mety atskaitoje.
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7.2

7.2.1

71.2.2

Tarptautiniai rySiai

Sudetingomis tarptautinémis aplinkybemis ECB dalyvavo tarptautiniy forumy
organizuotose diskusijose, rinko informacijg ir informavo apie savo politikg, taip
stiprindamas rySius su analogiSkomis svarbiomis tarptautinémis institucijomis. Tai
buvo ypac svarbu, nes tais metais pinigy institucijos visame pasaulyje koregavo
savo pinigy politikos pozicijas.

G20

Vangiai atsigaunant pasaulio ekonomikai ir padidéjus kintamumui kai kuriose
besiformuojancios rinkos ekonomikos Salyse, ECB aktyviai dalyvavo G20 Saliy
grupés diskusijose, kuriose daugiausia buvo kalbama apie pasaulinio augimo ir
ekonomikos atsparumo didinima, pabréziant grieztg reformy plany jgyvendinimg. Be
priimty svarbiy sprendimy dél pinigy ir kitos politikos, buvo sprendziamas ir
nacionaliniy ekonominiy politiky poveikio globalinio iSplitimo j kitas Salis klausimas.
Pabrézta, kad, siekiant sumazinti neapibréztuma ir neigiamg iSplitimo poveikj,
sprendimai dél politikos ir veiksmy turéty bati atidzZiai jvertinami ir vieSai iSaiSkinami.

Auksciausiojo lygio susitikimo Antalijoje metu G20 Saliy vadovai informavo apie
pazangg, padarytg jgyvendinant augimo strategijas, skirtas bendram BVP lygiui
padidinti (ne maziau kaip) 2 % iki 2018 m. Jie pabrézé bitinumg nuosekliai
jgyvendinti svarbiausius baigiamojo etapo finansy sistemy reformos darbotvarkés
elementus. G20 Saliy vadovai taip pat apzvelgé pazangg, padarytg jgyvendinant
kitas globalias iniciatyvas, ypa¢ mokescio bazés erozijos ir pelno perkélimo projekta,
kurio tikslas — modernizuoti tarptautines mokes¢iy taisykles. Apskritai G20 Saliy
veiksmai turéty padidinti faktinj ir potencialy augima, padéti kurti darbo vietas,
padidinti atsparuma, paskatinti plétra ir sustiprinti integracine politika.

Politikos klausimai, susije su TVF ir tarptautine finansy struktira

ECB aktyviai dalyvavo TVF diskusijose dél tarptautinés finansy struktdros. Kad ES ir
euro zonos balsas baty labiau girdimas, jis remé bendry pozicijy koordinavima.

2015 m. TVF atliko savo kas penkerius metus vykdomos specialiyjy skolinimosi
teisiy (SST) vertinimo metodikos perZzidrg, siekdamas uZztikrinti, kad SST krepselis
toliau atspindéty santykine pagrindiniy valiuty svarbg pasaulio prekybos ir finansy
sistemose. Svarbus diskusijy klausimas 2015 m. vykdant perzidrg buvo tai, ar reikéty
iSplésti SST krepsSelio valiuty sudétj, jtraukiant j jj Kinijos juanj. Iki 2015 m. perzitros
Kinijos valdzia jvykdé daug reformy, siekdama padidinti laisvg juanio naudojima.
TVF vykdomoiji valdyba 2015 m. lapkri¢io 30 d. pritaré juanio jtraukimui j SST
krepsSelj nuo 2016 m. spalio 1 d.
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7.2.3

4 iliustracija
SST valiuty krepselio strukttra 2016 m. spalio mén.

Saltinis: TVF.

TVF kvoty ir valdymo reforma, dél kurios susitarta 2010 m., iki 2015 m. nebuvo
jgyvendinta dél to, kad jos neratifikavo didZiausia TVF naré — JAV. Tagiau mety
pabaigoje JAV kongresas pritaré reformy ratifikavimui su tam tikromis sglygomis.
Reformoms jsigaliojus bus patobulintas TVF valdymas, nes jis geriau atspindés
besiformuojancios rinkos ekonomikos Saliy vaidmenj, o TVF kvoty iStekliai bus
gerokai padidinti. ECB remia stipry, turintj pakankamai istekliy ir kvotomis pagrijsta
TVF, kuris maziau priklausyty nuo skolinty iStekliy. 2015 m. toliau vyko darbas dél
galimy reformy siekiant padidinti TVF skolinimo sistemos lankstumg. Be to, TVF
2008-2015 m. iSsamiai perzilréjo savo programas, skirtas 27 Salims (jskaitant 23
finansinius susitarimus). Perzidrint, be kita ko, buvo analizuojamas TVF skolinimo
strategijy pritaikymas valiuty sgjungos Salims naréms ir euro zonos programy
regioninio finansavimo vaidmuo.

Techninis bendradarbiavimas

ECB toliau plétojo techninj bendradarbiavima su centriniais bankais ne Europos
Sajungoje. ECB bendradarbiavimas su centriniais bankais Salyse, turinCiose
perspektyva jstoti j ES, apémé dvi bendradarbiavimo programas ir veikla, jtrauktg j
regioniniy seminary programas. Minétas dvi bendradarbiavimo programas finansavo
Europos Sajunga ir jos buvo jgyvendinamos kartu su nacionaliniais centriniais
bankais — Juodkalnijos centriniu banku, Kosovo Respublikos centriniu banku,
Albanijos banku ir Nacionaliniu Makedonijos Respublikos banku. Regioniniuose
seminaruose buvo kalbama apie institucines problemas stojimo j ES kontekste,
makroprudencine ir mikroprudencineg priezitrg bei Saliy valiutos naudojimo vidaus
finansy sistemose stiprinimg. Techninis bendradarbiavimas papildo ECB vykdomg ir
ES Saliy kandidaciy, ir potencialiy Saliy kandidaciy reguliarig ekonomikos ir finansy
raidos stebéseng ir analize bei politinj dialogg su Siy Saliy centriniais bankais. Be to,
ECB toliau bendradarbiavo su G20 Saliy grupei priklausanciais besiformuojancios
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rinkos ekonomikos Saliy centriniais bankais, siekdamas dalytis technine patirtimi ir
geriausia praktika. ECB 2015 m. pasirasé naujg susitarimo memoranduma su Indijos
rezervy banku.

|ISorés komunikacija

Pinigy politikos iSaiSkinimas Europos pilieCiams

Komunikacija yra labai svarbi priemoné, padedanti palaikyti ECB pinigy politikos
efektyvuma ir kurti pasitikejimg tarp euro zonos pilie€iy. ECB nuo pat pradziy sieké
didelio skaidrumo; pavyzdziui, jis buvo pirmas svarbus centrinis bankas, kuris rengé
reguliarias spaudos konferencijas po susitikimy pinigy politikos klausimais.

Pasibaigus finansy krizei tapo dar svarbiau, kad ECB aiskiai ir skaidriai aiSkinty savo
sprendimus dél pinigy politikos, jskaitant jvairias nestandartines priemones. Kai
visuomeneé ir finansy rinkos supranta galimg ECB reakcijg j konkrecig situacija, jy
IGkesciai, susije su basima pinigy politika, blna pagrjsti. Ir kuo geriau jie supranta,
tuo greiCiau finansiniai kintamieji reaguoja j pinigy politikos pokyc€ius. Tai gali
paspartinti pinigy politikos poveikj investicijoms ir sprendimams dél vartojimo bei
reikiamus ekonomikos koregavimus.

2015 m. ECB komunikacijg lémé poreikis didinti skaidruma, siekiant didinti Sios
institucijos atskaitomybe. ECB, vartodamas 16 skirtingy kalby, vykdo pinigy politikg
338 min. euro zonos Saliy pilieciy atzvilgiu. Jis vykdo pinigy politikg tokios daugybés
Zmoniy atzvilgiu pasinaudodamas Eurosistemos privalumu, t. y. tuo, kad ji jungia 19
nacionaliniy centriniy banky. Kolegos kiekvienoje Salyje uztikrina, kad ECB
pranesimai baty iSgirsti ir teisingai suprasti atsizvelgiant j vietos aplinkybes.

2015 m. ECB turéjo papildomai imtis nekonvenciniy priemoniy, kad galéty vykdyti
savo jgaliojimus vis didéjancCio neapibréztumo aplinkoje. Kartu su jomis atsirado
pareiga paaiskinti visuomenei, kodél buvo imtasi vienokiy ar kitokiy veiksmy.

Informavimas apie pinigy politikg

2014 m. ECB valdancioji taryba nusprendé nuo 2015 m. pradzios pradéti skelbti
praneSimus apie diskusijas pinigy politikos klausimais. Tokie praneSimai, paprastai
skelbiami po keturiy savaiciy nuo kiekvieno susitikimo pinigy politikos klausimais,
leidzia lengviau suprasti, kaip Valdancioji taryba vertina ekonomikg ir savo politikos
atsakus. Juose nekonkrecia forma apibendrinamos diskusijos dél ekonomikos ir
pinigy analizés, taip pat pinigy politikos pozicijos. VieSas informavimas didina ECB
atskaitomybe ir veiklos efektyvuma ir padeda spresti problemas, kylancias nustatant
pinigy politikg daugiasaléje pinigy sajungoje, siekti strateginiy Eurosistemos ir BPM
atskaitomybés, nepriklausomumo, patikimumo ir artimumo pilieCiams tiksly.
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Pagrindiniai iSorés komunikacijos principai

Siekdama toliau didinti skaidrumg, ECB vykdomoji valdyba taip pat nusprendé nuo
2015 m. lapkri¢io mén. reguliariai skelbti kiekvieno Valdybos nario susitikimy
tvarkarastj (véluojant tris ménesius). Susitikimy tvarkarasciy skelbimu taip pat
pabréziamas ECB jsipareigojimas siekti skaidrumo ir atskaitomybés.

2015 m. pagrindinis ECB démesys vykdant komunikacijos veiklg buvo skiriamas
ECB skatinamajai pinigy politikai, ypac iSpléstinés turto pirkimo programos
jgyvendinimui. Lapkri¢io mén. ECB pazyméjo pirmuosius savo, kaip banky priezitros
institucijos, veiklos metus. Dauguma Vykdomosios valdybos ir Priezitros valdybos
nariy vieSy kalby bei komentary Ziniasklaidoje buvo skirti Siems klausimams.

Be to, Vykdomosios valdybos nariai atsiskaité Europos Parlamentui, paaiSkindami
savo veiksmus jstatymy leidéjams, ir taip plété visuomenés Zinias ir supratimg apie
Eurosistemos uzduotis ir politikg (daugiau informacijos Zr. Sio skyriaus 7 skirsnj).

Vykdomosios valdybos nariai, sakydami vieSas ir nevieSas kalbas, taip pat dviSaliy
susitikimy metu laikosi pagrindiniy principy, kuriais siekiama uztikrinti institucijos
sgzininguma.

Sie pastarojo meto sprendimai yra Zingsniai didinant skaidruma.

Nauja interneto svetainé: ECB darbo aiSkinimas

Vienas susisiekimo su visos euro zonos Saliy pilieCiais bady yra internetas. 2015 m.
ECB, siekdamas patobulinti navigacijg ir turinio prieinamuma, atnaujino interneto
svetaine. Naujojoje svetainéje pasitelkiant multimedijg paprastai iSaiSkinami aktualds
klausimai. Pavyzdziui, vaizdo jrase rodoma, kaip veikia T2S platforma, skirta
vertybiniy popieriy atsiskaitymo paslaugoms teikti. Ypa¢ daug démesio ECB
svetainéje skiriama Vykdomosios valdybos nariy kalboms, praneSimams spaudai ir
interviu. ECB Twitter paskyra turi jau daugiau kaip 300 000 sekéjy ir yra naudojama
leidiniams ir svarbiausioms mintims i$ kalby skelbti, o kanale YouTube ir Flickr
interneto svetainése dedami vaizdo jraSai ir nuotraukos. ECB jau naudojasi ir
socialiniu tinklu Linkedin.

Du nauji jrankiai leidzia lengviau susipazinti su statistika. Bendradarbiaujant su
Eurosistemos nacionaliniais centriniais bankais pradéjo veikti ECB interneto svetainé
Musy statistika, sukurta siekiant pagerinti euro zonos ir nacionaliniy statistikos
duomeny prieinamumg. PlanSetiniams kompiuteriams sukurta programélé
,ECBstatsApp“ suteikia greitg ir patogig prieigg prie ECB statistiniy duomeny
saugyklos.

Naujasis pastatas: iSkilmingas ECB patalpy atidarymas

Naujasis ECB pastatas buvusios Frankfurto miesto didzZiosios turgavietés vietoje
buvo oficialiai atidarytas kovo mén. Atidarymo ceremonija jvyko nepaisant
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antikapitalistiniy protesty, vykusiy prieSais pagrindinj pastatg ir visame Frankfurto
mieste. Pastate jrengta beveik 2 900 tarnautojy darbo viety, taip pat kabinetas
Valdanciosios tarybos susitikimams virSutiniame aukste. Statant pastatg ir jj atidarant
ECB vykdé jvairig veikla, skirtg Ziniasklaidai, ir organizavo renginius, pavyzdZiui,
rengé ekskursijas po pastatg ir pakvieté kaimynus j atidaryma.

Rytinio korpuso risio patalpose jrengtas memorialas, skirtas pilie€iy zydy
deportacijai, vykdytai 1941-1945 m., paminéti. Memorialas, kuris yra bendras
Frankfurto zydy bendruomenés ir Frankfurto prie Maino miesto projektas, buvo
oficialiai iSkilmingai atidarytas 2015 m. lapkri¢io mén.

5iliustracija
Naujasis pastatas — svarbiausi faktai

201 m aukscio (su antena) dangoraizis
45 auksty Siaurinis bokstas
43 auksty pietinis bokstas
6 000 fasado langy
16 lifty dangoraiZyje
2900 darbo viety
1 15 komitety posédziy saliy
: L 700 medziy teritorijoje

Saltinis: ECB.
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1 priedas
Instituciné struktdra

Sprendimus priimantys organai ir bendrasis ECB
valdymas

Eurosistemai ir Europos centriniy banky sistemai (ECBS) vadovauja ECB
sprendimus priimantys organai — Valdancioji taryba ir Vykdomoji valdyba. Bendroji
taryba sudaryta kaip treciasis sprendimus priimantis ECB organas, ji veiks tol, kol
bus ES valstybiy nariy, dar nejsivedusiy euro. Sprendimus priimantys organai savo
veikloje vadovaujasi Sutartimi dél Europos Sagjungos veikimo, ECBS statutu bei
atitinkamu Darbo reglamentu. Sprendimai Eurosistemoje ir ECBS priimami
centralizuotai. Nepaisant to, pagal ECBS statutg ECB ir euro zonos nacionaliniai
centriniai bankai kartu strateginiu ir veiklos pozitriais prisideda prie bendry
Eurosistemos tiksly siekimo gerbdami decentralizavimo principa.

Valdancioji taryba

Valdancioji taryba yra auksc¢iausiasis ECB sprendimus priimantis organas. Jg sudaro
ECB vykdomosios valdybos nariai ir euro zonos $aliy nacionaliniy centriniy banky
valdytojai. ISsiplétus euro zonai 2015 m. sausio 1 d., kai prie jos prisijungé
devynioliktoji Salis naré — Lietuva, jgyvendinta Valdanciosios tarybos nariy balsavimo
teisiy rotacijos sistema.

Nuo 2015 m. sausio men. susitikimai pinigy politikos klausimais vyksta kas SeSias
savaites. Skelbiamos ir Valdanciosios tarybos posédziy pinigy politikos klausimais
ataskaitos — paprastai praéjus keturioms savaiteé.

Valdancioji taryba
Mario Draghi ECB Pirmininkas
Vitor Constancio ECB pirmininko pavaduotojas

Josef Bonnici Central Bank of Malta valdytojas

74 Dél ECB darbo reglamenty 2r.: 2014 m. sausio 22 d. Sprendimg ECB/2014/1, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas 2004 m. vasario 19 d. Sprendimas ECB/2004/2 dél Europos Centrinio Banko darbo
reglamento patvirtinimo; 2004 m. vasario 19 d. Sprendimg ECB/2014/2 dél Europos centrinio banko
darbo reglamento patvirtinimo, OL L 80, 2004 3 18, p. 33; 2004 m. birzelio 17 d. Sprendimg
ECB/2004/12 dél ECB bendrosios tarybos darbo reglamento patvirtinimo, OL L 230, 2004 6 30, p. 61, ir
1999 m. spalio 12 d. Sprendima ECB/1999/7 dél ECB vykdomosios valdybos darbo reglamento,

OL L 314, 1999 12 8, p. 34. Sie reglamentai pateikti ir ECB interneto svetaingje.

ECB 2015 mety ataskaita 97



Luc Coene Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique valdytojas
(iki 2015 m. kovo 10 d.)

Benoit Caeuré ECB vykdomosios valdybos narys

Carlos Costa Banco de Portugal valdytojas

Chrystalla Georghadji Central Bank of Cyprus valdytoja

Ardo Hansson Eesti Pank valdytojas

Patrick Honohan Central Bank of Ireland valdytojas (iki 2015 m. lapkricio 25 d.)
Bostjan Jazbec Banka Slovenije valdytojas

Klaas Knot De Nederlandsche Bank pirmininkas

Philip R. Lane Central Bank of Ireland valdytojas (nuo 2015 m. lapkricio 26 d.)
Sabine Lautenschlager ECB vykdomosios valdybos naré

Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas

Luis M. Linde Banco de Espafia valdytojas

Jozef Makuch Narodna banka Slovenska valdytojas

Yves Mersch ECB vykdomosios valdybos narys

Ewald Nowotny Oesterreichische Nationalbank valdytojas

Christian Noyer Banque de France valdytojas (iki 2015 m. spalio 31 d.)

Peter Praet ECB vykdomosios valdybos narys

Gaston Reinesch Banque centrale du Luxembourg valdytojas

limars Rimseévics Latvijas Banka valdytojas

Jan Smets Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique valdytojas
(nuo 2015 m. kovo 11 d.)

Yannis Stournaras Bank of Greece valdytojas
Vitas Vasiliauskas Lietuvos banko valdybos pirmininkas

Francois Villeroy de Galhau Banque de France valdytojas
(nuo 2015 m. lapkric¢io 1 d.)

Ignazio Visco Banca d’ltalia valdytojas

Jens Weidmann Deutsche Bundesbank pirmininkas
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1.2

Priekiné eilé (i$ kairés j deSine): Carlos Costa, Ignazio Visco, Sabine
Lautenschlager, Vitor Constancio, Mario Draghi, Chrystalla Georghadji, Yannis
Stournaras, Philip R. Lane, Yves Mersch

Viduriné eilé (i$ kairés j deSine): Benoit Cceuré, Ewald Nowotny, Josef Bonnici, Jozef
Makduch, Luis M. Linde, limars Rims$évics, Erkki Liikanen

Galiné eilé (is kairés j deSine): Bostjan Jazbec, Peter Praet, Francois Villeroy de
Galhau, Jan Smets, Gaston Reinesch, Klaas Knot, Ardo Hansson, Vitas
Vasiliauskas

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo Jens Weidmann.

Vykdomoji valdyba

Vykdomaja valdybg sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir keturi
nariai, kuriuos kvalifikuota balsy dauguma skiria Europos Vadovy Taryba,
pasikonsultavusi su Europos Parlamentu ir ECB.

Vykdomoji valdyba

Mario Draghi ECB Pirmininkas

Vitor Constancio ECB pirmininko pavaduotojas

Benoit Caeuré ECB vykdomosios valdybos narys

Sabine Lautenschlager ECB vykdomosios valdybos naré
Yves Mersch ECB vykdomosios valdybos narys

Peter Praet ECB vykdomosios valdybos narys
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1.3

Priekiné eilé (i$ kairés j deSing): Sabine Lautenschlager, Mario Draghi (Pirmininkas),
Vitor Constancio (pirmininko pavaduotojas)

Galiné eilé (is kairés j deSine): Yves Mersch, Peter Praet, Benoit Cceuré

Bendroji taryba

Bendrajg tarybg sudaro ECB Pirmininkas, pirmininko pavaduotojas ir visy 28 ES
valstybiy nariy nacionaliniy centriniy banky valdytojai.

Bendroji taryba

Mario Draghi ECB Pirmininkas

Vitor Constancio ECB pirmininko pavaduotojas
Marek Belka Narodowy Bank Polski pirmininkas
Josef Bonnici Central Bank of Malta valdytojas
Mark Carney Bank of England valdytojas

Luc Coene Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique valdytojas
(iki 2015 m. kovo 10 d.)

Carlos Costa Banco de Portugal valdytojas

Chrystalla Georghadji Central Bank of Cyprus valdytoja
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Ardo Hansson Eesti Pank valdytojas

Patrick Honohan Central Bank of Ireland valdytojas (iki 2015 m. lapkricio 25 d.)
Stefan Ingves Sveriges Riksbank valdytojas

Mugur Constantin Isarescu Banca Nationald a Romaniei valdytojas

Ivan Iskrov bnrieapcka HapodHa baHka (Bulgarijos nacionalinis bankas) valdytojas
(iki 2015 m. liepos 14 d.)

Bostjan Jazbec Banka Slovenije valdytojas

Klaas Knot De Nederlandsche Bank pirmininkas

Philip R. Lane Central Bank of Ireland valdytojas (nuo 2015 m. lapkricio 26 d.)
Erkki Liikanen Suomen Pankki — Finlands Bank valdytojas

Luis M. Linde Banco de Espafia valdytojas

Jozef Makuach Narodna banka Slovenska valdytojas

Gyorgy Matolcsy Magyar Nemzeti Bank valdytojas

Ewald Nowotny Oesterreichische Nationalbank valdytojas

Christian Noyer Banque de France valdytojas (iki 2015 m. spalio 31 d.)

Dimitar Radev bnrieapcka HapodHa baHka (Bulgarijos nacionalinis bankas)
valdytojas (nuo 2015 m. liepos 15 d.)

Gaston Reinesch Banque centrale du Luxembourg valdytojas
limars Rims$eévics Latvijas Banka valdytojas

Lars Rohde Danmarks Nationalbank valdytojas

Miroslav Singer Ceska nérodni banka valdytojas

Jan Smets Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique valdytojas
(nuo 2015 m. kovo 11 d.)

Yannis Stournaras Bank of Greece valdytojas
Vitas Vasiliauskas Lietuvos banko valdybos pirmininkas

Francois Villeroy de Galhau Banque de France valdytojas
(nuo 2015 m. lapkri€io 1 d.)

Ignazio Visco Banca d’ltalia valdytojas
Boris Vuj€i¢ Hrvatska narodna banka valdytojas

Jens Weidmann Deutsche Bundesbank pirmininkas
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Priekiné eilé (i$ kairés j deSine): Marek Belka, Carlos Costa, Ignazio Visco, Vitor
Constancio, Mario Draghi, Chrystalla Georghadji, Yannis Stournaras, Philip R. Lane,
Erkki Liikanen

Viduriné eilé (i$ kairés j deSine): Mugur Constantin Isarescu, Ewald Nowotny, Josef
Bonnici, Jozef Makuch, Boris Vuj€i¢, Lars Rohde, Luis M. Linde, lImars Rims$évics,
Dimitar Radev

Galiné eilé (i$ kairés j deSine): Bostjan Jazbec, Sir Jon Cunliffe (Bank of England
valdytojo pavaduotojas), Francgois Villeroy de Galhau, Jan Smets, Gaston Reinesch,
Klaas Knot, Ardo Hansson, Vitas Vasiliauskas, Miroslav Singer, Stefan Ingves

Pastaba: fotografuojant nedalyvavo Mark Carney, Jens Weidmann ir Gyorgy
Matolcsy.
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1.4

Valdangioji Vykdomoji Bendroji

taryba valdyba taryba

Sprendimus priimantys ECB organai

Europos Centrinis Bankas

Nationale Bank van Belgié/ Latvijas Banka Bwnezapcka HapoOHa 6aHka

Banque Nationale de Belgique (Bulgarijos nacionalinis
Lietuvos bankas bankas)

Deutsche Bundesbank
Banque centrale du Luxembourg Ceské nédrodni banka

Eesti Pank

) Bank Centrali ta’ Malta/ Danmarks Nationalbank

Banc Ceannais na hEireann/ Central Bank of Malta

Central Bank of Ireland Hrvatska narodna banka
De Nederlandsche Bank

Bank of Greece Magyar Nemzeti Bank
Oesterreichische Nationalbank

Banco de Espafia Narodowy Bank Polski
Banco de Portugal

Banque de France Banca Nationald a Romaniei
Banka Slovenije

Banca d’ltalia Sveriges Riksbank
Néarodna banka Slovenska

Central Bank of Cyprus Bank of England
Suomen Pankki — Finlands Bank

Eurosistema

Europos centriniy banky sistema (ECBYS)

Bendrasis valdymas

Be sprendimus priimanciy organy, ECB bendrasis valdymas apima du aukstu
lygmeniu veikian€ius komitetus — Audito komiteta ir Etikos komitetg — bei daugel; kity
iSorés ir vidaus kontrolés lygmeny. Bendrojo valdymo sistemg papildo Etikos
kodeksas, ECB sprendimas (ECB/2004/11) dél kovos su sukgiavimu tyrimy atlikimo
nuostaty ir sglygy, ir supazindinimo su ECB dokumentais taisyklés. Sukdrus Bendrg
prieziros mechanizmg (BPM), bendrojo ECB valdymo klausimai jgavo dar didesne
reikSme.

Audito komitetas

ECB audito komitetas padeda Valdanciajai tarybai jg konsultuodamas ir teikdamas
nuomones dél: i) finansinés informacijos vientisumo; ii) vidaus kontrolés priemoniy
priezidros; iii) taikomy jstatymy, teisés akty ir elgesio kodeksy atitikimo ir iv) audito
funkcijy vykdymo. Jo jgaliojimai skelbiami ECB interneto svetainéje. Audito komiteto
pirmininkas yra Erkki Liikanen, 2015 m. komiteta sudaré dar keturi nariai: Vitor
Constancio, Ewald Nowotny, Hans Tietmeyer ir Jean-Claude Trichet.
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Etikos komitetas

Siekdamas uztikrinti tinkamg ir nuosekly skirtingy elgesio kodeksy, kuriais remiasi
organai, dalyvaujantys priimant sprendimus ECB, jgyvendinimg, Etikos komitetas,
pradéjes savo veiklg po to, kai 2015 m. antrgjj ketvirtj buvo paskirti jo nariai,
konsultuoja Valdanciosios tarybos, Vykdomosios valdybos ir PrieziGros valdybos
narius etikos klausimais. Jo jgaliojimai skelbiami ECB interneto svetainéje. Etikos
komiteto pirmininkas yra Jean-Claude Trichet, komitetg sudaro dar du iSorés nariai:
Klaus Liebscher ir Hans Tietmeyer.

ISorés ir vidaus kontrolés lygmenys
ISorés kontrolés lygmenys

ECBS statute numatyti du iSorés kontrolés lygiai — iSorés auditorius, kuris, taikant
rotacijos sistemg, paskiriamas penkeriems metams atlikti ECB metiniy ataskaity
audita, ir Europos Audito Rimai, kurie jvertina ECB vadovybés veiklos efektyvuma.

Vidaus kontrolés lygmenys

ECB veikia trijy pakopy vidaus kontrolés sistema, susidedanti is: i) valdymo
kontrolés, ii) jvairiy rizikos ir atitikties stebésenos funkcijy ir iii) nepriklausomo audito
uztikrinimo.

ECB vidaus kontrolés struktdra pagrjsta funkciniu pozidriu, kad kiekvienas
organizacinis vienetas (padalinys, skyrius, direktoratas ar generalinis direktoratas)
visy pirma yra atsakingas uz savo rizikos valdyma, taip pat uz savo operacijy
veiksmingumo ir naSumo uztikrinimag.

Prie stebésenos funkcijy priskiriami stebésenos mechanizmai ir veiksmingi procesai,
siekiant uztikrinti reikiama finansy ir operacinés rizikos kontrole. Sios antrojo lygio
kontrolés funkcijos jgyvendinamos per ECB vidaus funkcijas (pvz., biudzeto ir
kontrolés funkcijas, operacinés ir finansinés rizikos valdymo funkcijas, banky
priezidrai taikomos kokybés uztikrinimo funkcijg ir atitikties funkcija) ir (arba), kai
aktualu, jas atlieka Eurosistema ir ECBS komitetai (pvz., Organizacinés plétros
komitetas, Rizikos valdymo komitetas ir BiudZeto komitetas).

Nepriklausomai nuo ECB vidaus kontrolés struktiiros ir rizikos stebéjimo, audito
funkcijos, vadovaujantis ECB audito nuostatais, vykdomos per ECB vidaus audito
veikla, uz kurig tiesiogiai atsakinga Vykdomoiji valdyba. ECB vidaus auditoriai laikosi
Vidaus audito instituto patvirtinty Tarptautiniy vidaus audito profesinés praktikos
standarty. Be to, Vidaus auditoriy komitetas, kurj sudaro ECB, nacionaliniy centriniy
banky ir nacionaliniy kompetentingy institucijy vidaus audito ekspertai, padeda
jgyvendinti Eurosistemos ir BPM tikslus.
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ECB etikos kodeksas

ECB etikos kodeksg sudaro Valdanciosios tarybos nariy elgesio kodeksas,
Vykdomosios valdybos nariy papildomas etikos kriterijy kodeksas, Priezitros
valdybos nariy elgesio kodeksas ir ECB personalo taisyklés. Etikos kodekse
nustatytos etikos taisyklés ir principai, kuriais siekiama uztikrinti aukSc&iausio lygio
sgzininguma, kompetencija, veiksminguma ir skaidrumg vykdant ECB uzduotis.

Priemonés pries sukCiavimg ir pinigy plovimg

Europos Parlamentas ir ES Taryba priéme reglamenta, pagal kurj, be kita ko,
Europos kovos su suk&iavimu tarnyba (OLAF) gali vykdyti vidaus tyrimus dél jtarimy
sukéiavimu ES institucijose, jstaigose, tarnybose ir agentirose. 2004 m. Valdancioji
taryba patvirtino teisines nuostatas dél OLAF atliekamy ECB tyrimy, susijusiy su
sukc&iavimo, korupcijos ir bet kokios kitos neteisétos veiklos prevencija, sglygy. Be to,
2007 m. ECB sukdré pinigy plovimo prevencijos (PPP) ir kovos su terorizmu
finansavimo (KTF) vidaus schemas. Vidaus praneSimy sistema papildo ECB PPP ir
KTF model;j ir uztikrina, kad visa reikiama informacija baty sistemingai renkama ir
tinkamai perduodama Vykdanciajai valdybai.

Galimybé susipazinti su ECB dokumentais

ECB sprendimas dél galimybés visuomenei susipazinti su ECB dokumentais™
atitinka kity ES institucijy bei jstaigy tikslus ir taikomus standartus dél galimybés
visuomenei susipazinti su jy dokumentais. Juo didinamas skaidrumas ir kartu
atsizvelgiama j ECB ir nacionaliniy centriniy banky nepriklausomuma, uztikrinamas
kai kuriy sri¢iy, kurios badingos ECB jam vykdant savo uzduotis, konfidencialumas.
2015 m. ECB susipazinimo su dokumentais tvarka buvo vél pakeista, siekiant
atsizvelgti j naujg su BPM susijusig veiklg.

Siekdamas pabrézti savo jsipareigojimg siekti skaidrumo ir atsakomybés, ECB
nusprendé nuo 2016 m. vasario men. skelbti kiekvieno Vykdomosios valdybos nario
susitikimy tvarkarastj (véluojant tris ménesius). Be to, Vykdomosios valdybos nariai
jsipareigojo laikytis pagrindiniy iSorés komunikacijos principy siekdami
suinteresuotiesiems subjektams uztikrinti lygiavertes sglygas ir vienodg pozidrj j juos
(daugiau informacijos Zr. 2 skyriaus 8 skirsnj).

Atitikties uztikrinimo ir valdymo tarnyba

Kitas tvirto ECB jsipareigojimo skatinti tinkamg valdymg ir aukSciausio lygio
profesine etikg Zenklas — 2015 m. sausio mén. Vykdomosios valdybos jsteigta
Atitikties uztikrinimo ir valdymo tarnyba (CGO). Bidama tiesiogiai atskaitinga ECB

75 2004 m. kovo 4 d. Sprendimas ECB/2004/3 dél galimybés visuomenei susipazinti su Europos centrinio
banko dokumentais, OL L 80, 2004 3 18, p. 42, su pakeitimais.
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Pirmininkui, CGO padeda Vykdomajai valdybai saugoti ECB reputacijg ir vientisuma,
skatina laikytis elgesio etikos normy ir didina ECB skaidrumg ir atskaitomybe. Be to,
siekdama skatinti ECB bendrojo valdymo struktdros vientisumg ir veiksminguma,
CGO teikia sekretoriato paslaugas ECB Audito ir Etikos komitetams ir yra Europos
ombudsmeno ir OLAF tarpininkas.
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2 priedas
Eurosistemos ir ECBS komitetai

Eurosistemos ir ECBS komitetai ir toliau atlieka svarby vaidmenj padédami ECB
sprendimus priimantiems organams atlikti savo uzduotis. Ir Valdanciosios tarybos, ir
Vykdomosios valdybos prasymu komitetai pagal savo kompetencijg teikia eksperty
pagalbg ir palengvina sprendimy priémimo procesa. Komitety nariai paprastai yra
Eurosistemos centriniy banky tarnautojai. Tac¢iau euro dar nejsivedusiy valstybiy
nariy nacionaliniai centriniai bankai dalyvauja komitety posédziuose, kai juose
sprendziami pagal kompetencijg Bendrajai tarybai priskirtini klausimai. Be to, kai
kurie komitetai susitinka BPM sudéties (po viena centrinio banko narj ir vieng
nacionalinés kompetentingos institucijos narj i$ kiekvienos dalyvaujancios valstybés
narés), kai sprendziami klausimai, susije su banky priezidra. Kai reikia, j komiteto
posédzius gali bati pakviesti ir kiti kompetentingi organai.

Eurosistemos ir ECBS komitetai, Biudzeto komitetas, Zmogiskyjy istekliy
konferencija ir jy pirmininkai (2016 m. sausio 1 d.)

Apskaitos ir pinigy politikos pajamy komitetas (AMICO)

Banknoty komitetas (BANCO)

Valdymo priezitros komitetas (COMCO)

Eurosistemos ir ECBS Komunikacijos komitetas (ECCO)

Finansinio stabilumo komitetas (FSC)

Informaciniy technologijy komitetas (ITC)

Vidaus auditoriy komitetas (IAC)

Tarptautiniy rysiy komitetas (IRC)

Teisés komitetas (LEGCO)

Rinkos operacijy komitetas (MOC)

Pinigy politikos komitetas (MPC)

Organizacinés plétros komitetas (ODC)

Mokeéjimo ir atsiskaitymo sistemy komitetas (PSSC)

Rizikos valdymo komitetas (RMC)

Statistikos komitetas (STC)

Biudzeto komitetas (BUCOM)
Pentti Hakkarainen

Zmogiskyjy istekliy konferencija (HRC)
Steven Keuning
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Be to, veikia dar du komitetai. BiudZzeto komitetas padeda Valdanciajai tarybai
sprendziant su ECB biudZetu susijusius klausimus. Zmogiskujy istekliy
konferencija — tai forumas, skirtas Eurosistemos ir ECBS centriniams bankams
keistis patirtimi, ziniomis ir informacija zmogiskuyjy iStekliy valdymo srityje.
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3 priedas
Organizaciné ir zmogiskyjy iStekliy raida

ECB organizaciné schema (2016 m. sausio 1 d.)

Administracijos

generalinis direktoratas

Werner Studener

Pavaduotojas Klaus Riemke

Skyriai:

- Administraciniy paslaugy

- Apsaugos ir saugos

- Apskaitos ir viesujy pirkimy

- Finansinés atskaitomybés ir
politikos

- Patalpy

Banknoty direktoratas
Ton Roos

Skyriai:

- Banknoty karimo

- Banknoty valdymo

Komunikacijos generalinis

direktoratas

Christine Graeff

Pavaduotojas Thierry Bracke

Pavaduotoja Cornelia Lotze

Skyriai:

- Informavimo

- Kalbos paslaugy

- Rysiy su pasaulio Ziniasklaida

- Ziniatinklio ir skaitmeninés
komunikacijos

Vykdomosios valdybos

pataréjas

Frank Smets

Ekonomikos generalinis
direktoratas
Wolfgang Schill
Pavaduotojas Hans-Joachim
Klockers
- Ekonominés raidos
direktoratas
Hans-Joachim Kléckers
Skyriai:
- Fiskalinés politikos
- Gamybos ir paklausos
- Kainy ir sgnaudy
- Konvergencijos ir
konkurencingumo
- Saliy priezidros
- Pinigy politikos direktoratas
Massimo Rostagno
Skyriai:
- Kapitalo rinky ir finansinés
struktdros
- Pinigy analizés
- Pinigy politikos strategijos
ESRV sekretoriatas

Francesco Mazzaferro?
Pavaduotojas Tuomas Peltonen

Vykdomoji valdyba

Skyriali

Zmogiskujy istekliy, biudzeto

ir organizavimo generalinis

direktoratas

Steven Keuning

Pavaduotojas Peter Rennpferdt

Skyriai:

- Biudzeto, priezidros ir
organizavimo

- Jdarbinimo ir darbo uzmokesc¢io
bei kity iSmoky

- Zmogigkuyjy istekliy politikos ir
personalo santykiy

Informaciniy sistemy
generalinis direktoratas
Koenraad De Geest
Pavaduotojas Magi Clavé Badia
Pavaduotojas Dirk Robijns
Skyriai:

- Analitiniy taikomyjy programy
- Apsaugos ir architektiiros

- Infrastruktdros ir operacijy

- 1Soriniy taikomujy programy

- IT valdymo ir verslo rysiy

- Vidiniy sistemy

Vidaus audito direktoratas
Klaus Gressenbauer
Skyriai:

- 1-asis audito

- 2-asis audito

Tarptautiniy ir Europos rysiy

generalinis direktoratas

Frank Moss

Pavaduotojas Gilles Noblet

Skyriai:

- ES institucijy ir forumy (jskaitant
ECB atstovybe Briuselyje)

- Ne euro zonos raidos

- Tarptautinés ekonominés
politikos analizés

- Tarptautiniy rysiy ir
bendradarbiavimo

- ECB atstovybé Vasingtone

1 Atsiskaito Vykdomajai valdybai per pirmininka.
2) Atsiskaito ECB pirmininkui kaip Europos sisteminés rizikos valdybos (ESRV) pirmininkui.
3) |skaitant duomeny apsaugos funkcijg.
4 Vykdomosios valdybos, Valdanciosios tarybos ir Bendrosios tarybos sekretorius.
5 Uz atitikties uztikrinimo sritj atsiskaito Vykdomajai valdybai per pirmininka.

Teisiniy paslaugy generalinis
direktoratas

Chiara Zilioli

Pavaduotojas Christian
Kroppenstedt

Skyriai:

- Finansy teisés

- Institucinés teisés®

- Priezidros teisés

- Teisés akty
Makroprudencinés politikos ir
finansinio stabilumo generalinis
direktoratas

Sergio Nicoletti Altimari
Pavaduotojas John Fell
Skyriai:

- Finansinio reguliavimo

- Finansinio stabilumo priezitros
- Makrofinansinés politikos

- Makrofinansiniy rysiy

Rinkos infrastruktiros ir

mokéjimy generalinis

direktoratas

Marc Bayle

Pavaduotojas Pierre Petit

Skyriai:

- Rinkos infrastrukttros valdymo

- Rinkos infrastruktdros vystymo

- Rinkos integracijos

- Priezitros

Rinkos operacijy generalinis

direktoratas

Ulrich Bindseil

Pavaduotojas Roberto Schiavi

Skyriai:

- Finansiniy operacijy paslaugy

- Obligacijy rinky ir tarptautiniy
operacijy

- Pinigy rinky ir likvidumo
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ECB zmogiskieji iStekliai

2014 m. sukdrus Bendrg priezitros mechanizmg (BPM), 2015 m. ECB atliko iSsamig
savo vidaus organizaciniy procesy ir praktikos apzvalga. Siekiant iSsiaiSkinti
darbuotojy nuomone, ECB atliko personalo apklausa. Siekiant pagerinti pagalbiniy
funkcijy koordinavimg ir sudaryti palankesnes saglygas paslaugy teikimui pagal visos
institucijos poreikius, buvo jsteigta vyriausiojo paslaugy tarnybos pareigtno
pareigybé. Vyriausiasis paslaugy tarnybos pareigunas yra atsakingas uz klausimus,
susijusius su administracinémis paslaugomis, IT paslaugomis, Zzmogiskaisiais
iStekliais, biudzetu ir finansais. Vyriausiasis paslaugy tarnybos pareiginas yra
pavaldus Vykdomajai valdybai per Pirmininka ir reguliariai dalyvauja Vykdomosios
valdybos posédziuose.

2015 m. gruodzio 31 d. ECB dirbti visg darbo dieng pagal neterminuotas darbo
sutartis buvo numatyta 2 650 etaty (2014 m. pabaigoje — 2 622). Faktinis visg darbo
dieng pagal darbo sutartis dirban¢iy ECB darbuotojy skaicius buvo 2 871 (2014 m.
gruodzio 31 d. — 2 577)7. 2015 m. i$ viso pasillyta sudaryti 279 naujas terminuotas
darbo sutartis (terminuotas ar pakeiiamas | neterminuotas), per metus sudarytos
246 trumpalaikés darbo sutartys (nejskaitant keliy pratesty darbo sutarciy) pavaduoti
tarnautojams, nebuvusiems darbe ne ilgiau kaip metus. Visus 2015 m. ECB ir toliau
sidlé iki 36 ménesiy dirbti pagal trumpalaikes darbo sutartis nacionaliniy centriniy
banky ir tarptautiniy organizacijy darbuotojams. 2015 m. gruodzio 31 d. ECB jvairias
pareigas €jo 226 darbuotojai i$ nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy
organizacijy, 50 % daugiau nei 2014 m. pabaigoje. 2015 m. rugséjo mén. ECB
pradéjo dirbti deSimtoji Absolventy programos deSimties dalyviy grupé, o 2015 m.
gruodzio 31 d. ECB priémé 273 stazuotojus (76 % daugiau nei 2014 m.). Be to,
pagal Vimo Deisenbergo (Wim Duisenberg) stipendijy moksliniams tyrimams
programa, skirtg pazangiausiems ekonomistams paremti, ECB skyré keturias
stipendijas, penkias — jauniems tyrinétojams pagal Lamfalussy stipendijy
moksliniams tyrimams programa.

ECB darbuotojy apklausa atlikta 2015 m. geguzés mén., joje dalyvavo 90 %
darbuotojy. Pagal apklausos rezultatus buvo parengti tiek viso ECB, tiek ir veiklos
sriiy lygmens planai. Pagrindinés sritys, kuriose veikla buvo tesiama toliau, buvo
.karjeros plétojimas*, ,veiklos valdymas®, ,bendradarbiavimas ir dalijimasis
informacija“, ,istekliai ir darbo kravis, jtampa darbe ir stresas” bei ,skaidrumas ir
teisingumas®. ECB veiksmy planas buvo glaudziai susijes su ECB vidaus veiklos,
orientuotos j procesy, procediry ir struktry optimizavima, siekiant, kad ECB bty
stipresnis ir aktyvesnis, apzvalga ir juo buvo siekiama uztikrinti tvarig darbo kultdrg.

ECB toliau remé darbuotojy poreikj siekti darbo ir asmeninio gyvenimo pusiausvyros.
2015 m. pabaigoje ne visg darbo dieng dirbo 257 darbuotojai (2014 m. pabaigoje —
259), 36 darbuotojai buvo iSéje nemokamy vaiko prieziGros atostogy (2014 m.
pabaigoje — 29). 2015 m. vidutiniSkai mazdaug 846 darbuotojai bent kartg per
ménesj dirbo namuose.

76 Be sutarciy, sudaryty dél darbo visg dieng, j §j skaiciy jeina trumpalaikés darbo sutartys su

darbuotojais, laikinai deleguotais nacionaliniy centriniy banky ir tarptautiniy organizacijy, ir sutartys su
Absolventy programos dalyviais.
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2015 m. personalo ugdymas tebebuvo svarbus ECB Zmogiskujy istekliy
darbotvarkés klausimas: pradéta BPM stazuociy programa, toliau plétojama BPM
mokomoiji programa ir laikomasi jsipareigojimo vykdyti nuolatineg ir jtraukig
mentorystés programa, siekiant padéti tobuléti darbuotojams, gaunantiems
didziausig atlyginima pagal savo lygio pareigas, ir padéti organizacijai pasiekti lyCiy
lygiy galimybiy tikslus.

2014 m. pabaigoje pasiekus, kad 24 % motery uzimty vadovy ir 19 % aukstesniujy
vadovy lygmens pozicijas, ECB jvykdé savo tarpinius 2015 m. pabaigos tikslus.
2013 m. birzelio mén. nustacius lyCiy lygiy galimybiy tikslus (iki 2019 m. pabaigos
35 % motery uzims vadovy ir 28 % auksStesniujy vadovy lygmens pozicijas) ir
parengus specialy veiksmy plana, ly€iy lygiy galimybiy tema yra svarbus ECB
darbotvarkés klausimas siekiant nustatyti, ugdyti ir skatinti motery talents.

6 iliustracija
Motery vadoviy dalis

Moterys, dalyvaujancios
lyderystés programoje
100 ECB

Visi vadovai Vyresnieji vadovai
Mentorystés programa
112 programos dalyviy
81 mentorius

2019 m. pabaigos tikslas 2019 m. pabaigos tikslas
35 % 28 %
Lygiy galimybiy ambasadoriai
24 moterys Tarpinis 2017 m. Tarpinis 2017 m. pabaigos tikslas
24 vyrai pabaigos tikslas 24 %
29 %
Sékmes lydimy kandidaty Faktinis 2015 m. Faktinis 2015 m. pabaigos skaicius
ECB jdarbinimo kampanijose pabaigos skaiCius 19 %
dalis 24 0/0
48 % motery
52 % vyry Tarpinis 2015 m. Tarpinis 2015 m. pabaigos tikslas
pabaigos tikslas 19 %
23 %
Saltinis: ECB.

Nors organizacija Siek tiek padidéjo, 2015 m. i$ darbo ar j pensijg iSéjo 53 pagal
terminuotas arba nuolatinio darbo sutartis dirbantys darbuotojai (toks pat skaiCius
kaip ir 2014 m.), baigési 217 darbuotojy trumpalaikiy darbo sutarciy terminas.
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Finansinés ataskaitos
2015 m.

2015 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety vadovybés ataskaita
ECB finansinés ataskaitos
2015 m. gruodZio 31 d. balansas
2015 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita
Apskaitos politika
Pastabos dél balanso
Nebalansinés priemonés
Pastabos dél pelno (nuostolio) ataskaitos
Auditoriaus iSvada

Pastaba dél pelno (nuostolio) paskirstymo
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3.1

2015 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy
mety vadovybés ataskaita

ECB vadovybés ataskaitos tikslas

Si vadovybés ataskaita yra neatskiriama ECB metiniy finansiniy ataskaity dalis. Joje
skaitytojams pateikiama kontekstinés informacijos apie ECB veikla, veiklos sistemg ir
ECB operacijy poveikj jo finansinéms ataskaitoms.

Sioje ataskaitoje pateikiama informacijos apie pagrindinius procesus, susijusius su
ECB finansiniy ataskaity rengimu. Atsizvelgiant j tai, kad ECB veikla ir operacijos
vykdomos siekiant jgyvendinti pinigy politikos tikslus, banko finansiniai rezultatai
turéty bati vertinami jy neatsiejant nuo ECB politikos veiksmy. Todél ataskaitoje
pateikiama informacijos apie pagrindines ECB rizikas ir apie tai, kaip jas veikia
banko vykdomos operacijos, taip pat apie turimus finansinius iSteklius bei pagrindiniy
ECB veikly poveikj finansiniy ataskaity duomenims.

Pagrindiniai tikslai ir uzdaviniai

Pagrindinis ECB tikslas — palaikyti kainy stabilumg. Kaip aprasyta ECBS statute,
pagrindiniai ECB uzdaviniai yra Sie: jgyvendinti Europos Sgjungos pinigy politika,
atlikti uzsienio valiuty operacijas, valdyti euro zonos Saliy oficialigsias uzsienio
valiutos atsargas ir skatinti sklandy mokéjimo sistemy veikima.

Be to, ECB atsako uz efektyvy ir nuosekly Bendro priezitros mechanizmo (BPM)
veikimg, kad baty vykdoma intervencijomis pagrjsta ir veiksminga banky priezitra,
padedanti uztikrinti banky sistemos saugumg ir patikimumg bei Europos Sgjungos
finansy sistemos stabilumg.

Pagrindiniai procesai

ECB metiniy finansiniy ataskaity rengimas susijes su keletu pagrindiniy veikly.

Organizaciniy vienety vidaus kontrolé

Pagal ECB vidaus kontrolés struktira, kiekvienas veiklos padalinys yra atsakingas
uz savo operacinés rizikos valdyma ir kontrolés priemoniy jdiegima, kad baty
uztikrintas jo vykdomy operacijy veiksmingumas bei efektyvumas ir j ECB finansines
ataskaitas jtraukiamos informacijos tikslumas. Atsakomybeé ir atskaitomybé uz su
biudzetu susijusius reikalus taip pat pirmiausia tenka atskiriems veiklos padaliniams.
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3.2

3.3

3.4

Biudzeto proceduros

Zmogiskujy istekliy, biudZeto ir organizavimo generalinio direktorato BiudZeto,
priezitros ir organizavimo skyrius' kuria su ECB istekliais ir atitinkamu veiklos
biudZetu susijusio strateginio planavimo sistema, rengia ir stebi §j planavimg. Sie
uzdaviniai jgyvendinami bendradarbiaujant su veiklos sri€iy padaliniais ir taikant
funkciniy srigiy atskyrimo principa?, o rezultatai pateikiami padaliniy metinése darbo
programose. BiudZeto, prieZilros ir organizavimo skyrius taip pat vykdo istekliy
planavimg ir kontrole, atlieka kasty ir naudos analize bei ECB ir ECBS projekty
investicijy analize. Vykdomoji valdyba®, atsizvelgdama j Biudzeto, priezitros ir
organizavimo skyriaus rekomendacijas, ir Valdancioji taryba, padedama BiudzZeto
komiteto (BUCOM), reguliariai tikrina, kaip laikomasi patvirtinto biudzeto. Pagal ECB
darbo reglamento 15 straipsnj, BUCOM padeda Valdanciajai tarybai vertindamas
sidlymus dél ECB metinio biudzeto ir Vykdomosios valdybos praSymus dél biudzeto
iStekliy padidinimo, pries juos teikiant Valdanciajai tarybai tvirtinti.

Finansinés rizikos priezitros funkcijos

ECB Rizikos valdymo direktoratas yra atsakingas uz sitlymus dél politikos ir
proceddry, kurios uztikrinty tinkamg apsaugos nuo finansinés rizikos lygj

a) Eurosistemai, jskaitant ECB, atliekant pinigy politikos operacijas ir b) ECB,
pastarajam valdant uzsienio atsargas, aukso atsargas ir investicijy eurais portfelius.
Be to, Rizikos valdymo direktoratas analizuoja Eurosistemos pinigy politikos ir
uzsienio valiuty politikos operacines sistemas rizikos valdymo pozidriu ir teikia
sitlymus, kaip jas patobulinti. Rizikos valdymo komitetas, susidedantis i$
Eurosistemos centriniy banky eksperty, sprendimus priimantiems organams padeda
uztikrinti tinkamg Eurosistemos apsaugos lygj. Tai pasiekiama valdant ir
kontroliuojant i$ rinkos operacijy — tiek Eurosistemos pinigy politikos, tiek ECB
uzsienio atsargy — kylancig finansine rizikg. Kalbant apie Sias veiklas, pasakytina,
kad Rizikos valdymo komitetas, be kita ko, prisideda prie finansinés rizikos,
susijusios su Eurosistemos balanso straipsniais, stebéjimo, apskaiciavimo ir
informacijos apie jg teikimo, taip pat prie susijusiy metodiky ir sistemy apibréz¢iy
nustatymo bei perziiros.

Portfeliy valdymas

ECB turi dviejy rasiy investicijy portfelius: uzsienio atsargy portfelj, iSreikStg JAV
doleriais ir Japonijos jenomis, ir nuosavy léSy investavimo portfelj, iSreikstg eurais.
Be to, su ECB pensijy planais susijusios l1éSos yra investuojamos j iSorés valdytojy

' 2016 m. Biudzeto, prieZidros ir organizavimo skyrius taps sukurto naujo Biudzeto ir finansy generalinio

direktorato padaliniu.

Funkciniy sri¢iy atskyrimo principas susijes su BPM reglamente nustatytu reikalavimu, kad ECB
priezidros uzdavinius privalo vykdyti nedarydamas poveikio savo uzdaviniams, susijusiems su pinigy
politika, ir atskirai nuo Siy bei kity uzdaviniy.

Nuo 2016 m. paskirtas bendryjy reikaly valdytojas biudZeto stebésenos srityje taip pat atliks svarby
vaidmen;.
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3.5

valdomag portfelj. ECB taip pat turi pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy,
iSreiksty eurais. Sie vertybiniai popieriai buvo jsigyti pagal vertybiniy popieriy rinky
programg (VPRP), turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programg (TUVPPP),
vieSojo sektoriaus pirkimo programg (VSPP) ir tris padengty obligacijy pirkimo
programas (POPP).

ECB finansiniy ataskaity rengimas

ECB metines finansines ataskaitas rengia Vykdomoiji valdyba, vadovaudamasi
Valdangiosios tarybos nustatytais apskaitos politikos principais®.

Administracijos generalinio direktorato Finansinés atskaitomybés ir politikos skyrius®
kartu su kitais banko veiklos padaliniais yra atsakingas uz metiniy finansiniy
ataskaity rengima. Be to, Sis skyrius turi uztikrinti, kad iSorés auditoriai ir sprendimus
priimantys organai laiku gauty visus reikiamus dokumentus. Gali bati atliekamas
finansinés atskaitomybés procesy ir ECB metiniy finansiniy ataskaity vidaus auditas.
ECB vidaus auditoriai laikosi Vidaus auditoriy instituto patvirtinty tarptautiniy vidaus
audito profesinés praktikos standarty. Visos Vidaus audito direktorato ataskaitos,
kuriose gali bati pateikta auditoriy rekomendacijy, skirty atitinkamoms veiklos sritims,
teikiamos Vykdomajai valdybai.

Be to, nepriklausomi iSorés auditoriai, kuriuos rekomendavo Valdancioji taryba ir
kuriy skyrimui pritaré ES Taryba, atlieka ECB metiniy finansiniy ataskaity auditg.
ISorés auditoriai tikrina ECB apskaitos jrasus bei sgskaitas ir gali susipazinti su visa
informacija apie jo atliktas operacijas®. I$orés auditoriy pareiga — pareikéti nuomone,
ar metinése finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas ECB finansinés
padéties ir veiklos operacijy vaizdas pagal Valdanciosios tarybos nustatytus
apskaitos politikos principus. Taigi, iSorés auditoriai jvertina vidaus kontrolés,
taikomos rengiant ir pateikiant metines finansines ataskaitas, adekvatuma ir taikytos
apskaitos politikos tinkamuma.

ECB Turto ir jsipareigojimy komitetas — jj sudaro atstovai iS ECB rinkos operacijy,
apskaitos, finansinés atskaitomybés, rizikos valdymo ir biudzeto sriCiy — sistemingai
stebi ir vertina visus veiksnius, galin€ius turéti jtakos ECB balansui ir pelno
(nuostolio) ataskaitai. Komitetas perzidri metines finansines ataskaitas ir susijusius
dokumentus prie§ juos pateikiant tvirtinti Vykdomajai valdybai.

Kai Vykdomoji valdyba pritaria metiniy finansiniy ataskaity isleidimui, jos kartu su
iSorés auditoriaus nuomone ir visais susijusiais dokumentais teikiamos perzidreti
Audito komitetui. Véliau visi dokumentai teikiami tvirtinti Valdanciajai tarybai. Audito
komitetas padeda Valdanciajai tarybai vykdyti savo jsipareigojimus, susijusius su, be
kita ko, finansinés informacijos patikimumo uztikrinimu ir vidaus kontrolés priemoniy

Zr. pastabas dél apskaitos politikos.

Nuo 2016 m. Finansinés atskaitomybés ir politikos skyrius priklausys sukurtam naujam Biudzeto ir
finansy generaliniam direktoratui.

Siekiant padidinti visuomenés pasitikéjimg ECB iSorés auditoriy nepriklausomumu, kas penkerius
metus taikomas audito jstaigos rotacijos principas.

ECB 2015 mety ataskaita — Finansinés ataskaitos A4



priezidra. O tiksliau, Audito komitetas vertina ECB metines finansines ataskaitas ir
sprendzia, ar jose pateiktas tikras ir teisingas vaizdas ir ar jos buvo parengtos
laikantis patvirtinty apskaitos taisykliy. Be to, Audito komitetas nagrinéja visus
svarbius apskaitos ir finansinés atskaitomybés klausimus, galin€ius turéti jtakos ECB
finansinéms ataskaitoms.

ECB metines finansines ataskaitas tvirtina Valdancioji taryba kiekvieny mety vasario
mén., o Siek tiek véliau jos skelbiamos vieSai. Metinés finansinés ataskaitos
skelbiamos kartu su vadovybés ataskaita ir Eurosistemos konsoliduotu metiniu
balansu.

Rizikos valdymas

Rizikos valdymas yra esminis ECB veiklos elementas. Jis vykdomas nuolat
nustatant, vertinant, mazinant ir stebint rizikg. Toliau pateiktoje lenteléje pristatomos
pagrindinés rizikos, su kuriomis susiduria ECB, Siy riziky Saltiniai ir ECB taikomos
rizikos valdymo strategijos.
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Rizikos, su kuriomis susiduria ECB

Rizika Rizikos rasis

Komponentas

Rizikos kontrolés

Rizikos saltinis .
sistema

Kredito jsipareigojimy
nejvykdymo rizika
Rizika patirti finansiniy nuostoliy
Jjsipareigojimy nejvykdymo atveju, kai
Jjsipareigojantysis asmuo (sandorio Salis
arba emitentas) laiku nejvykdo savo

Kredito finansiniy jsipareigojimy

uzsienio atsargos
investicijy eurais portfelis
pinigy politikos tikslais
laikomi vertybiniai
popieriai

v tinkamumo kriterijai
v i§samus vertinimas
v’ pozicijy apribojimai
v' uztikrinimas jkaitu

rizika
Kredito kokybés vertinimo
pasikeitimo rizika

Rizika patirti finansiniy nuostoliy dél
finansinio turto perkainojimo pablogéjus
turto kredito kokybei ir reitingams

Valiutos kurso ir birzos prekiy
kainos rizika

Rizika patirti finansiniy nuostoliy,
susijusiy su a) uZsienio valiuta
iSreik§tomis pozicijomis, dél valiuty kursy
svyravimy, b) turimomis birzos prekémis,
dél jy rinkos kainy svyravimy

Finansiné
rizika

v diversifikavimas
v finansinés rizikos
stebésena

uZsienio atsargos
investicijy eurais portfelis

v turto diversifikavimas,
laikant atsargas jvairiomis
valiutomis ir auksu

v' aukso ir uzsienio valiuty
perkainojimo sgskaitos

v finansinés rizikos

stebésena

uzsienio atsargos
aukso atsargos

Rinkos
rizika

Palikany normos rizika
Rizika patirti finansiniy nuostoliy, jvykus
nepalankiems palikany normy
pokyciams, lemiantiems a) finansiniy
priemoniy vertés sumazéjima jvertinus
rinkos kainomis arba b) neigiamag
poveikj grynosioms palikany pajamoms

Likvidumo rizika

Rizika patirti finansiniy nuostoliy dél negaléjimo per
atitinkama laikotarpj tam tikro turto paversti grynaisiais
pinigais galiojancia rinkos kaina

Operaciné rizika
Operaciné rizika apibréZiama kaip rizika patirti Zmoniy veiksmy ar
neveikimo, personalo trikumo ar personalo politikos, netinkamy ar

sutrikusiy vidaus valdymo ir veiklos procesy, sistemy, nuo kuriy priklauso
procesai, sutrikimy arba iSorés jvykiy (pvz., stichiniy nelaimiy ar iSoriniy
iSpuoliy) neigiama poveikj finansams, veiklai ar reputacijai

y

v turto i$skaidymo politika

v perkainojimo saskaitos

v rinkos rizikos apribojimai

v finansinés rizikos
stebésena

uZsienio atsargos
investicijy eurais portfelis
pinigy politikos tikslais
laikomi vertybiniai
popieriai

v turto iSskaidymo politika
v likvidumo normatyvai

v finansinés rizikos
stebésena

uzsienio atsargos

v’ operacinés rizikos \
nustatymas, vertinimas,
reagavimas | $ig rizika,
informavimas apie jg ir jos
stebéjimas

v rizikos toleravimo
strategijos gairés

v rizikos matrica

v veiklos testinumo valdymo
sistema

darbo jéga, personalo
iStekliai, personalo
politika

vidaus valdymas ir
veiklos procesai
sistemos

iSorés jvykiai

4.1 Finansiné rizika

Finansiné rizika kyla dél pagrindiniy ECB veikly ir su jomis susijusiy finansiniy
pozicijy. ECB priima sprendimus dél turto iSskaidymo ir taiko iSsamaus vertinimo
sistemas, atsizvelgdamas | jvairiy portfeliy ir finansiniy pozicijy paskirtj bei tikslus,
taip pat j sprendimus priimanciy organy nustatytg rizikos priimtinuma.

ECB 2015 mety ataskaita — Finansinés ataskaitos

AG6



4.1.1

Finansine rizikg galima kiekybiSkai jvertinti taikant jvairius rizikos matus. ECB taiko
savo sukurtus rizikos vertinimo metodus, pagrjstus bendra rinkos ir kredito rizikos
modeliavimo sistema. Su rizikos matais susijusios pagrindinés modeliavimo
sgvokos, metodai ir prielaidos grindziamos rinkos standartais. Kad galéty
visapusiskai identifikuoti galimus rizikos jvykius — jy gali pasitaikyti nevienodu
daznumu ir jy poveikio mastas gali bati skirtingas, — ECB naudoja dvi statistiniy maty
rasis: rizikos verte (angl. Value at Risk, VaR) ir tikéting vertés trikuma (angl.
Expected Shortfall)’, apskaigiuotus jvairiems pasikliovimo lygmenims. Be to, siekiant
geriau suprasti ir papildyti statistinius rizikos jvercius, atliekama jautrumo ir scenarijy
nepalankiausiomis sglygomis analizeé.

Finansiné rizika, matuojama kaip rizikos verté esant 95 % pasikliovimo lygmeniui per
vienus metus (VaR 95 %), kurig ECB prisiémé dél savo finansinio turto, 2015 m.
gruodzio 31 d. duomenimis, i$ viso sudaré 10 mird. eury — tai yra 1,4 mird. eury
daugiau, palyginti su 2014 m. gruodzio 31 d. suvestiniu rizikos jver¢iu 2014 m.
gruodzio 31 d. Sj padidéjimg i$ esmés lémé tai, kad, 2015 m. euro atzvilgiu
pabrangus JAV doleriui ir Japonijos jenai, padidéjo ECB uzsienio atsargy rinkos
verté ir atitinkamai — ECB prisiimta valiutos kurso rizika.

Kredito rizika

Rizikos kontrolés priemonés ir apribojimai, kuriuos ECB naudoja kredito rizikos
pozicijai nustatyti, skiriasi pagal operacijy rasis ir atspindi jvairig skirtingy portfeliy
valdymo politikg arba jy investicijy paskirtj, taip pat turto rizikos ypatumus.

Dél ECB turimy uZsienio atsargy kylanti kredito rizika yra minimali, nes Sios atsargos
investuojamos | aukstos kredito kokybés turtg.

ECB turimam auksui kredito rizika nekyla, nes auksas néra skolinamas trecCiosioms
Salims.

Investicijy eurais portfelis skirtas pajamoms, kurios padengty ECB veiklos iSlaidas ir
iSsaugoty investuotg kapitala, uzdirbti. Todél turto iSskaidymo ir rizikos kontrolés
sistemoje Sio portfelio grgzai skiriamas svarbesnis vaidmuo nei ECB uzsienio
atsargy atveju. Nepaisant to, Sio portfelio kredito rizika yra nedidelé.

Kredito rizika, susijusi su pinigy politikos tikslais laikomais vertybiniais popieriais, dél
taikomy rizikos valdymo bady atitinka ECB nustatytg priimting rizikos lygj. Kredito
kokybés vertinimo pasikeitimo rizika, susijusi su pinigy politikos tikslais jsigytais
vertybiniais popieriais, nedaro tiesioginés jtakos ECB finansinéms ataskaitoms, nes
Sie vertybiniai popieriai jtraukiami j apskaitg amortizuota savikaina, sumazinta vertés

Rizikos verté apibréZiama kaip didZiausia galima finansinio turto portfelio nuostolio riba, kuri pagal
statistinj modelj nebus virSyta esant tam tikrai tikimybei per nustatyta laikotarpj. Tikétinas vertés

stygius — tai koherentiskas rizikos matas, kuris yra konservatyvesnis uz rizikos verte, kai taikomas toks
pats laikotarpis ir toks pats pasikliovimo lygmuo, nes juo matuojami vidutiniai nuostoliai, kurie galéty
atsirasti esant blogiausiems scenarijams, kai virSijama rizikos vertés riba. Nuostoliai Siuo atveju
apibréZiami kaip balanse nurodytos grynosios ECB portfeliy vertés laikotarpio pradzioje ir sumodeliuoty
ver¢iy laikotarpio pabaigoje skirtumai.
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sumazejimu, ir todél pagal rinkos kainas neperkainojami. Taciau jie gali bati susije su
kredito jsipareigojimy nejvykdymo rizika, tad pablogéjusi Sio turto kredito kokybé gali
turéti jtakos ECB metinéms finansinéms ataskaitoms taikant jprastine analizés ir
vertés sumazejimo pripazinimo procedirg.

Rinkos rizika

Pagrindinés rinkos rizikos, kurios gali kilti ECB valdant savo atsargas, yra valiutos
kurso ir birzos prekiy kainos (aukso kainos) rizika. ECB taip pat patiria palikany
normos rizika.

Valiutos kurso ir birzos prekiy kainos rizika

Valiuty kurso ir birzos prekiy kainos rizikos sudaro didziausig ECB prisiimamos
finansinés rizikos dalj. Tai lemia uzsienio atsargy (daugiausia laikomy JAV doleriais)
bei aukso atsargy dydis ir padidéje valiuty kursy bei aukso kainos svyravimai.

Atsizvelgdamas j aukso ir uzsienio atsargy vaidmenj vykdant politikg, ECB nesiekia
eliminuoti valiutos kurso ir birzos prekiy kainos rizikos. Sios rizikos maZinamos
atsargas laikant jvairiomis valiutomis ir auksu.

Pagal Eurosistemos taisykles, aukso ir JAV dolerio perkainojimo saskaitos — jos
2015 m. gruodzio 31 d. sudaré atitinkamai 11,9 mird. eury (2014 m. — 12,1 mird.
eury) ir 10,6 mird. eury (2014 m. — 6,2 mird. eury) — gali bati naudojamos bisimy
nepalankiy aukso kainos ir JAV dolerio kurso pokyc¢iy poveikiui atsverti, taip
sumazinant poveikj ECB pelno (nuostolio) ataskaitai arba Sio poveikio apskritai
iSvengiant.

Palukany normos rizika

Didzioji ECB uzsienio atsargy ir investicijy eurais portfeliy dalis investuojama j
fiksuoto pajamingumo vertybinius popierius, kurie yra perkainojami pagal rinkos
kainas, todeél dél palikany normos svyravimy jiems gali Kilti rinkos rizika. Rinkos
palikany normos rizika valdoma taikant turto iSskaidymo politikg ir rinkos rizikos
apribojimus. Tai padeda uztikrinti, kad rinkos rizika nevirSyty lygmens, atspindinCio
ECB nustatytg rizikos grgzos atzvilgiu priimtinumg skirtingiems portfeliams. Kai tai
iSreiSkiama fiksuoto pajamingumo portfeliy modifikuota trukme?, skirtingos rizikos
grazos atzvilgiu pasirinkimas nulemia, kad investicijy eurais portfelio modifikuota
trukme yra ilgesné negu uzsienio atsargy portfelio.

Rinkos paldkany normos rizika, su kuria susiduria ECB, 2015 m. tebebuvo nedidelé.

8 Modifikuota trukmeé — tai portfelio vertés jautrumo pajamingumo kreivés paraleliniams poslinkiams

matas.
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Pagal turto pirkimo programas (tris POPP, VPRP, TUVPPP ir VSPP) jsigyti
vertybiniai popieriai | apskaitg jtraukiami amortizuota savikaina, sumazinta vertés
sumazeéjimu, todel pagal rinkos kainas neperkainojami. Taigi turimiems vertybiniams
popieriams rinkos palikany normos rizika nekyla. Vis délto dél palikany normy
jautrumo susidarantis neatitikimas tarp pajamy, uzdirbty i$ Siy vertybiniy popieriy, ir
su atitinkamais jsipareigojimais susijusiy iSlaidy lemia paltkany normos rizikos
didéjima, galintj daryti neigiamg poveikj ECB grynosioms paliikany pajamoms. Sios
raSies rizika valdoma taikant turto iSskaidymo politikg, jskaitant politikg ir proceddras,
kuriomis uztikrinama, kad pirkimai baty vykdomi tinkamomis kainomis. Rizika dar
labiau mazéja dél turimy neatlygintiny jsipareigojimy bei bendros turto ir
jsipareigojimy struktiros ECB balanse. Palikany normos rizika, susijusi su pinigy
politikos tikslais jsigytais vertybiniais popieriais, 2015 m. padidéjo i esmes dél
pirkimy, vykdomy pagal VSPP. Vis délto tikimasi, kad ateinanciais metais ECB
gautos grynosios palikany pajamos apskritai bus teigiamos, net jei mazai tikétinu
atveju palGkany normos rizikos atzvilgiu susiklostyty itin nepalanki situacija.

Likvidumo rizika

Atsizvelgiant j tai, kad euro valiuta yra viena i$ pagrindiniy valiuty, kuria laikomos
atsargos, taip pat j ECB, kaip centrinio banko, vaidmenj ir jo turto bei jsipareigojimy
struktiirg, pagrindinis likvidumo rizikos Saltinis yra ECB uZsienio atsargos, nes
uzsienio valiuty intervencijoms vykdyti ECB gali prireikti per trumpa laikg paversti
dideles Siy atsargy dalis grynaisiais pinigais. Siekiant suvaldyti likvidumo rizika,
iSskaidant turtg ir nustatant apribojimus padedama uztikrinti, kad pakankamai didelé
ECB uzsienio atsargy dalis baty investuota j turtg, kurj galima greitai paversti
grynaisiais pinigais, padarant tik nedidelj poveikj jo kainai.

ECB portfeliy likvidumo rizikos ypatybés 2015 m. i§ esmés nesikeité.

Operacine rizika

Pagrindiniai ECB operacinés rizikos valdymo sistemos tikslai yra padéti uztikrinti,
kad ECB galéty a) jvykdyti savo misijg ir pasiekti nustatytus tikslus; b) apsisaugoti
nuo gero vardo ir kito turto praradimo, netinkamo naudojimo ar zalos geram vardui ir
kitam turtui.

Pagal operacinés rizikos valdymo sistema, kiekvienas veiklos padalinys pats yra
atsakingas uz savo operacinés rizikos nustatyma ir jvertinima, reagavima j jg,
informavimg apie jg bei jos stebéseng ir kontrole. Horizontalieji veiklos padaliniai
konkrecias kontrolés priemones taiko banko lygmeniu. Tad ECB rizikos toleravimo
strategijoje pateikiamos gairés dél atsako j rizikg strategijy ir rizikos priimtinumo
procediry. Si strategija susieta su rizikos matrica, kuri pagrjsta ECB rizikos poveikio
ir tikimybés vertinimo skalémis (taikant kiekybinius ir kokybinius kriterijus).

Operacinés rizikos valdymo ir veiklos testinumo funkciné grupé turi palaikyti
operacineés rizikos valdymo ir veiklos testinumo sistemas ir teikti metodine pagalbag
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su rizika susiduriantiems ir kontrolés priemones taikantiems padaliniams operacinés
rizikos valdymo ir veiklos testinumo klausimais. Be to, Si grupé teikia Operacinés
rizikos komitetui ir Vykdomajai valdybai metines ir specialias ataskaitas apie
operacine rizikg ir padeda sprendimus priimantiems organams vykdyti priezitros
funkcijg valdant ECB operacine rizikg ir diegiant kontrolés priemones. Ji taip pat
koordinuoja ir jgyvendina veiklos testinumo valdymo programa, reguliariai vykdo
ECB veiklos laiko atzvilgiu kritiniy operacijy testinumo atveju testavimg bei perziirg ir
padeda Kriziy valdymo grupei, jskaitant jos pagalbines struktdras, bei veiklos
padaliniams rimty veiklos sutrikimy atvejais.

Finansiniai iStekliai

Kapitalas

Lietuvai jsivedus bendrg valiutg 2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas jnesé 43 min.
eury. Dél Sios jmokos ECB apmokétasis kapitalas 2015 m. gruodzio 31 d. sudaré

7 740 min. eury. ISsamesné informacija apie ECB kapitalg pateikta metiniy finansiniy
ataskaity 15.1 pastaboje Kapitalas.

Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms

Atsizvelgiant j tai, kad, kaip apraSyta 4 skirsnyje, ECB susiduria su didele finansine
rizika, jis turi sudares atidéjinius uZsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir
aukso kainos rizikoms. Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo poreikis kasmet
perzitrimi atsizvelgiant j jvairius veiksnius, jskaitant turimo rizikingo turto apimtj,
einamaisiais finansiniais metais pasireiskusj rizikos poveikj, numatomus kity mety
rezultatus, taip pat | rizikos vertinima, skai€iuojant rizikingo turto rizikos verte (tai
nuosekliai daroma jau kurj laikg). Atidéjiniai rizikoms kartu su bet kokio dydzio suma
ECB bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos nacionaliniy centriniy
banky (NCB) apmokéto ECB kapitalo vertés.

2014 m. gruodzio 31 d. atidéjiniai, susije su uzsienio valiutos kurso, palikany
normos, kredito ir aukso kainos rizikomis, sudaré 7 575 min. eury. Lietuvos bankui
jnesus 45 min. eury 2015 m. sausio 1 d. atidéjiniy rizikoms suma padidéjo iki

7 620 min. eury. Si suma atitiko euro zonos NCB apmokéto ECB kapitalo verte
2015 m. gruodzio 31 d.

Perkainojimo sgskaitos
Aukso, uzsienio valiuty ir vertybiniy popieriy, kuriems taikomas perkainojimas,

nerealizuotieji prieaugiai néra pripazjstami pajamomis pelno (nuostolio) ataskaitoje,
bet yra tiesiogiai jraSomi j perkainojimo sgskaitas, parodomas ECB balanso
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jsipareigojimy puséje. Sie likugiai gali bati panaudoti siekiant su$velninti nepalankaus
kainy ir (arba) valiuty kurso kitimo ateityje poveikj ir todél sudaro finansinj rezerva,
didinantj ECB atsparuma rizikoms.

2015 m. gruodzio pabaigoje aukso, uzsienio valiuty ir vertybiniy popieriy
perkainojimo saskaity bendra verté buvo 25,0 mird. eury® (2014 m. — 20,2 mird.
eury). Daugiau informacijos pateikta pastabose dél apskaitos politikos ir pastaby dél
balanso 14 pastaboje Perkainojimo sgskaitos.

1 pav. parodyta minéty ECB finansiniy iStekliy ir pagrindiniy uzsienio valiuty kursy
bei aukso kainy raida 20082015 m."® Siuo laikotarpiu a) ECB apmokétasis
kapitalas beveik padvigubéjo, i§ esmés dél 2010 m. Valdanciosios tarybos priimto
sprendimo padidinti pasiraSytajj kapitalg; b) atidéjiniy rizikoms suma padidéjo iki euro
zonos NCB apmokéto kapitalo sumos; c) pasireiSkeé itin didelis perkainojimo saskaity
kintamumas, daugiausia susijes su uzsienio valiuty kursy ir aukso kainos
svyravimais.

1 pav.
ECB finansiniai iStekliai, pagrindiniai uzsienio valiuty kursai ir aukso kaina
2008-2015 m.

(min. eury, pokytis procentais, palyginti su 2008 m.)

B Kapitalas (skalé kairéje) B Aukso kaina (skalé desingje)
Atidéjiniai rizikoms (skalé kairéje) B JAV dolerio kursas (skalé desinéje)
B Perkainojimo saskaitos* (skalé kairéje) B Japonijos jenos kursas (skalé desinéje)
50 000
100 %
40 000
80 %
30000 60 %
20000

40 %
10000 l 20 %
: - []

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

0%

-20 %

* |skaitant bendrg aukso, uZsienio valiuty ir vertybiniy popieriy perkainojimo prieaug;.
Saltinis: ECB.

Pagrindiniy veikly poveikis finansinéms ataskaitoms

Lenteléje apzvelgiamos pagrindinés operacijos ir funkcijos, kurias ECB atlieka
vykdydamas savo jgaliojimus, ir kokig jos daro jtakg ECB finansinéms ataskaitoms.

Be to, j balanso straipsnj Perkainojimo sgskaitos jtrauktas iSmoky tarnautojams, pasibaigus jy darbo
santykiams, pervertinimo rezultatas.

Pagrindiniy uzsienio valiuty kursy ir aukso kainy raida parodyta kaip pokytis procentais, palyginti su
uzsienio valiuty kursy ir aukso kainy raida 2008 m. pabaigoje.
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Operacija / funkcija Poveikis ECB metinéms finansinéms ataskaitoms

Pinigy politikos operacijos |prastines pinigy politikos operacijas decentralizuotai vykdo
Eurosistemos NCB. Tad Sios operacijos nedaro tiesioginio poveikio
ECB metinéms finansinéms ataskaitoms.

Pinigy politikos tikslais laikomi | ECB jsigyti vertybiniai popieriai parodomi straipsnyje Pinigy

vertybiniai popieriai politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai. Sie portfeliai j apskaitg
(pagal POPP, VPRP, jtraukiami amortizuota savikaina, bent kartg per metus atliekami
TUVPPP ir VSPP) vertés sumazéjimo jvertinimo testai. Sukauptos atkarpos

palikanos ir amortizuotos nuolaidos bei premijos yra jtrauktos j
pelno (nuostolio) ataskaitg ™.

Investiciné veikla ECB uzsienio atsargos parodomos balanse'” arba nebalansinése
(uzsienio atsargy ir nuosavy | sgskaitose iki atsiskaitymo dienos.
|éSy valdymas) ECB nuosavy |éSy portfelis parodytas balanse, didzioji dalis —

straipsnyje Kitas finansinis turtas.

Grynosios palikany pajamos, jskaitant sukauptas atkarpos
palikanas ir amortizuotas nuolaidas bei premijas, yra jtrauktos j
pelno (nuostolio) ataskaita ™. Nerealizuotasis perkainojimo
nuostolis dél kainy ir valiuty kursy, didesnis uz ankstesnj
nerealizuotajj prieaugj, i$ vertybiniy popieriy pardavimo gautos
realizuotosios pajamos ir iSlaidos taip pat yra jtrauktos j pelno
(nuostolio) ataskaitq”, o nerealizuotasis prieaugis parodomas
balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

Mokeéjimo sistemos Euro zonos NCB vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare TARGET2
(sistema TARGET2) ECB atzvilgiu, ECB balanse parodomi kaip atskira turto ar
jsipareigojimy grynoji pozicija. Atlyginimas uz Siuos liku€ius
jtrauktas j pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnius Kitos paliikany
pajamos ir Kitos palikany ilaidos.

Banknotai apyvartoje ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojan¢iy eury banknoty
vertés. Sig dalj uztikrina pretenzijos NCB, uz kurias mokamos
pagrindinéms refinansavimo operacijoms taikomos paltkanos.
Sios paliikany pajamos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos
straipsnyje Palikany pajamos is eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoije.

ISlaidas, susidarancias dél tarpvalstybinio eury banknoty
pervezimo tarp banknoty spaustuviy ir NCB pristatant naujus
banknotus ir banknoty pervezimo tarp NCB kompensuojant jy
trikuma perteklinémis atsargomis, centralizuotai padengia ECB.
Sios i8laidos parodomos pelno (nuostolio) ataskaitos straipsnyje
Banknoty gamybos paslaugos.

Banky priezidra ECB per metus patiriamos su priezitros uzdaviniais susijusios
iSlaidos padengiamos i$ metiniy prieziiros mokesciy, kuriuos moka
prizirimi subjektai. Priezitros mokes¢iai jtraukiami j pelno
(nuostolio) ataskaitos straipsnj Grynosios komisiniy ir kity atlygiy
pajamos.

2015 m. finansinis rezultatas

2015 m. ECB grynasis pelnas sudaré 1 082 min. eury (2014 m. — 989 min. eury).

Straipsniuose Kitos palikany pajamos ir Kitos palikany islaidos.

Daugiausia parodoma Siuose straipsniuose: Auksas ir gautinas auksas, Pretenzijos ne euro zonos
rezidentams uZsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uZzsienio valiuta ir /sipareigojimai ne
euro zonos rezidentams uzsienio valiuta.

Pajamos, susijusios su ECB uZsienio atsargomis, parodomos straipsnyje Paldkany pajamos iS uzsienio
atsargy; palikany pajamos ir iSlaidos i$ nuosavy léSy investavimo parodomos straipsniuose Kitos
palikany pajamos ir Kitos palikany iSlaidos.

Atitinkamai parodomi straipsniuose Finansinio turto ir pozicijy nurasSymai ir Realizuotosios pajamos
(ilaidos) i$ finansiniy operacijy.
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2015 m. ECB pelno (nuostolio) ataskaitos straipsniai su atitinkamais 2014 m.
ataskaitos straipsniais palyginti 2 pav.

2 pav.
ECB 2015 ir 2014 m. pelno (nuostolio) ataskaitos iSskaidymas

(min. eury)

W 2015
2014

Paldkany pajamos i$ uZsienio atsargy
Palikany pajamos i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje

PalGkany pajamos i$ pinigy politikos
tikslais laikomy vertybiniy popieriy

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky
pretenzijas dél pervesty uzsienio atsargy

Grynosios paltkany pajamos

Grynosios realizuotosios pajamos
i finansiniy operacijy

Finansinio turto nuraSymai .
Kitos pajamos

Administracinés ir kitos iSlaidos L

Grynosios pajamos prie$ pervedimus
i atidéjinius rizikoms

Pervedimai j atidéjinius rizikoms
Grynasis mety pelnas (nuostolis)

-1000 -500

o

500 1000 1500

Saltinis: ECB.

Svarbiausi faktai

e 2015 m. grynosios palikany pajamos sumazéjo iki 1 475 min. eury (2014 m. jos
sudaré 1 536 min. eury). Sj sumazéjima Iémé mazesnés palikany pajamos i$
visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty ECB dalies, nes 2015 m. taikyta
mazesné vidutiné palikany norma pagrindinéms refinansavimo operacijoms, ir
mazesnés palikany pajamos i$ nuosavy |éSy portfelio. Tokiy pokyc&iy poveik; i$
dalies kompensavo a) padidéjusios pallikany pajamos i$ uzsienio atsargy, euro
atzvilgiu pabrangus JAV doleriui ir iSaugus pallikany pajamoms i$ vertybiniy
popieriy JAV doleriais portfelio, ir b) sumazéjusios paltkany iSlaidos uz euro
zonos NCB pretenzijas dél | ECB pervesty uzsienio atsargy.

. PalGkany pajamos i$ pinigy politikos tikslais jsigyty vertybiniy popieriy
sumazéjo nedaug — nuo 903 min. (2014 m.) iki 890 min. (2015 m). Paldkany
pajamy sumazéjima, suéjus vertybiniy popieriy, jsigyty pagal VPRP ir pirmgjg
padengty obligacijy pirkimo programg (POPP1) bei antrgjg padengty obligacijy
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pirkimo programg (POPP2), terminui, beveik visiSkai kompensavo palikany
pajamos, gautos pagal i$pléstine turto pirkimo programa (TPP)'®.

. Finansinio turto nuradymai 2015 m. padidéjo 56 min. eury — iki 64 min. eury. Tai
daugiausia susije su bendru JAV doleriy portfelyje laikomy vertybiniy popieriy
rinkos kainy sumazéjimu.

. ECB administracinés iSlaidos, jskaitant nusidévejima, 2015 m. sudaré 864 min.
eury (2014 m. — 677 min. eury). Tokj padidéjimg daugiausia Iémé pradétas
skaiciuoti pagrindinio ECB pastato nusidévéjimas ir didesnés iSlaidos,
susijusios su BPM. 2014 m. per prizitrimiems subjektams taikomus mokescius
ECB atgavo su BPM susijusias i$laidas tik uz lapkri€io ir gruodzio ménesius, o
2015 m. surinktais priezidros mokesciais buvo padengtos visy mety priezitros
iSlaidos. Todél 2015 m. kitos pajamos iSaugo iki 320 min. eury (2014 m. jos
sudare 96 min. eury).

ECB finansiniy ataskaity ilgalaiké raida

Kaip 2008-2015 m. kito ECB balansas ir pelno (nuostolio) ataskaita bei jy
sudedamosios dalys, parodyta 3 ir 4 pav.

3 pav.
ECB balansas 2008-2015 m.®

(mird. eury)
B Grynasis nuosavas kapitalas B Kitas turtas
Kiti jsipareigojimai B Vidinés Eurosistemos pretenzijos
M Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai B Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai
W |sipareigojimai eurais [ Pretenzijos uzsienio valiuta
B Banknotai apyvartoje Auksas ir gautinas auksas
400
300
200
100

Turtas:
|sipareigojimai:
100

200

300

400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: ECB.

' |13plesting TPP sudaro tredioji padengty obligacijy pirkimo programa (POPP3), TUVPPP ir VSPP.

Daugiau informacijos apie iSplésting TPP pateikiama ECB interneto svetaingje.

6 Ppagal vertes mety pabaigoje.
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4 pav.
ECB pelno (nuostolio) ataskaita 2008—-2015 m.

(mlrd. eury)

B Palukany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje
Palkany pajamos i$ uzsienio atsargy
M Palakany pajamos i$ pinigy politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy
M Kitos pajamos ir i$laidos
M Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty uZsienio atsargy
B Personalo i8laikymo ir administracinés islaidos
Grynasis finansiniy operacijy, nuraSymy ir atidéjiniy rizikoms rezultatas
B Mety pelnas (nuostolis)

1,0

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: ECB.

ECB balansas, palyginti su 2008 m., sumazéjo iS esmeés dél to, kad Eurosistemos
sandoriy Salims pageréjo finansavimo JAV doleriais saglygos ir dél to nuosekliai
sumazéjo Eurosistemos sitlomy likvidumo didinimo JAV doleriais operacijy. Tai
matyti i sumazéjusiy ECB vidiniy Eurosistemos pretenzijy ir jsipareigojimy eurais.
Vis délto 2014 m. ketvirtgjj ketvirtj ECB balansas pradéjo didéti, kai buvo pradéta
pirkti padengty obligacijy ir turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pagal treCigjg padengty
obligacijy pirkimo programg (POPP3) ir TUVPP. 2015 m. balansas toliau didéjo, nes
pradéjus taikyti VSPP buvo jsigyta euro zonos vyriausybiy iSleisty vertybiniy
popieriy. Atsiskaitymai uz vertybinius popierius, jsigytus pagal visas Sias programas,
buvo vykdomi per sistemos TARGET2 sgskaitas, todél atitinkamai iSaugo ECB
vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai.

ECB grynajam pelnui per tg patj laikotarpj jtakos turéjo toliau nurodyti veiksniai.

. Pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma sumazéjo, todél gerokai
sumazeéjo ir ECB senjorazo pajamos. 2015 m. vidutiné norma buvo 0,05 %
(2008 m. — 4 %), todél palukany pajamos i§ apyvartoje cirkuliuojanciy eury
banknoty ECB dalies sumazéjo nuo 2,2 mird. eury (2008 m.) iki 0,04 mird. eury
(2015 m.).

. Buvo atlikti pervedimai bendriesiems atidéjiniams uzsienio valiutos kurso,
palGikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms, ypa& 2010-2012 m. Siuo
laikotarpiu rizikos atidéjiniams i$ viso pervesta 3,5 mird. eury, todél atitinkama
suma sumazejo ataskaitose rodomas pelnas.

. IS uzsienio atsargy gaunamos palikany pajamos nuosekliai mazéjo — nuo
1,0 mird. eury (2008 m.) iki 0,2 mird. eury (2013 m.) — daugiausia dél
sumazeéjusios JAV dolerio grgzos ir su tuo susijusio palikany pajamy i$ JAV
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doleriy portfelio sumazeéjimo. Taciau pastaruosius dvejus metus tendencija
pasikeité, ir 2015 m. §i suma buvo lygi 0,3 mird. eury.

. IS vertybiniy popieriy, jsigyty pagal turto pirkimo programas, per pastaruosius
SeSerius metus vidutiniSkai buvo uzdirbama 54 % ECB grynujy palokany
pajamy.

. Dél BPM sukarimo ir veiklos per pastaruosius dvejus metus gerokai iSaugo
personalo iSlaikymo ir administracinés islaidos. Vis délto su BPM susijusios
iSlaidos nuo 2014 m. lapkri¢io mén. buvo dengiamos priezilros subjekty
mokamais mokesciais.
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ECB finansinés ataskaitos

2015 m. gruodzio 31 d. balansas

TURTAS ‘ Pastabos 2015 2014
Nr. (eurais) (eurais)

Auksas ir gautinas auksas 1 15794 976 324 15980 317 601

Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2

18 TVF gautinos léSos 2.1 714 825534 669 336 060

Likuciai banky saskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés 2.2 49 030 207 257 43 730 904 005

paskolos ir kitas iSorés turtas

49 745 032 791 44 400 240 065

Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 2.2 1862 714 832 1783 727 949
Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 3 52711 983 2120 620
Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 4

Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 4.1 77 808 651 858 17 787 948 367
Vidinés Eurosistemos pretenzijos 5

Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje 5.1 86 674 472 505 81 322 848 550
Kitas turtas 6

ligalaikis materialusis ir nematerialusis turtas 6.1 1263 646 830 1249 596 659
Kitas finansinis turtas 6.2 20423 917 583 20 626 359 858
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 6.3 518 960 866 319 624 726
Sukauptos pajamos ir busimyjy laikotarpiy iSlaidos 6.4 1320 068 350 725224 031
Kitas jvairus turtas 6,5 1180 224 603 1092 627 246

24706 818 232 24 013 432 520

Visas turtas 256 645 378 525 185 290 635 672
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ISIPAREIGOJIMAI Pastabos 2015 2014
Nr. (eurais) (eurais)
Banknotai apyvartoje 7 86 674 472 505 81 322 848 550
|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 8
Kiti jsipareigojimai 8.1 1026 000 000 1020 000 000
|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 9 2330 804 192 900 216 447
|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 10
Indéliai, likugiai ir kiti jsipareigojimai 10.1 0 458 168 063
Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai 11
|sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas 1.1 40792 608 418 40 553 154 708
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 11.2 83 083 520 309 23 579 372 965
123 876 128 727 64 132 527 673
Kiti jsipareigojimai 12
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai 121 392788 148 178 633 615
Sukauptos islaidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos 12.2 95 543 989 96 191 651
Kiti jvairQs jsipareigojimai 12.3 891 555 907 869 549 503
1379 888 044 1144 374769
Atidéjiniai 13 7703 394 185 7 688 997 634
Perkainojimo saskaitos 14 24 832 823174 19 937 644 696
Kapitalas ir rezervai 15
Kapitalas 15.1 7 740 076 935 7 697 025 340
Mety pelnas 1081790 763 988 832 500
Visi jsipareigojimai 256 645 378 525 185 290 635 672
ECB 2015 mety ataskaita — Finansinés ataskaitos A18



2015 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiy mety

pelno (nuostolio) ataskaita

Pastabos 2015 2014
Nr. (eurais) (eurais)
Paltkany pajamos i$ uZsienio atsargy 221 283 205 941 217 003 159
Palkany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje 22.2 41991 105 125 806 228
Kitos palikany pajamos 224 2 168 804 955 2512 243 088
Palikany pajamos 2494 002 001 2 855 052 475
Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty 223 (17 576 514) (57 015 146)
uzsienio atsargy
Kitos palikany i$laidos 224 (1001 272 846) (1262 336 836)
Paliikany i$laidos (1018 849 360) (1319351982)
Grynosios paliikany pajamos 22 1475 152 641 1535 700 493
Realizuotosios pajamos (islaidos) i$ finansiniy operacijy 23 214 433730 57 260 415
Finansinio turto ir pozicijy nuraSymai 24 (64 053 217) (7 863 293)
Pervedimai  atidéjinius uzsienio valiutos kurso, paltkany normos, kredito 0 (15 009 843)
ir aukso kainos rizikoms ir i$ jy
Grynasis finansiniy operacijy, nuraS8ymy ir atidéjiniy rizikoms 150 380 513 34 387 279
rezultatas
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (i$laidos) 25, 26 268 332 261 28 158 654
Pajamos i$ nuosavybés vertybiniy popieriy ir dalyvavimo 27 908 109 780 935
nuosavybés priemonése
Kitos pajamos 28 51023 378 67 253 502
Visos grynosios pajamos 1945 796 902 1 666 280 863
Personalo islaikymo i$laidos 29 (440 844 142) (301 142 390)
Administracinés i$laidos 30 (351014 617) (353 579 537)
ligalaikio materialiojo ir nematerialiojo turto nusidéveéjimo islaidos (64 017 361) (15312728)
Banknoty gamybos paslaugos 31 (8130 019) (7413 708)
Mety pelnas 1081790 763 988 832 500
2016 m. vasario 9 d., Frankfurtas prie Maino
Europos Centrinis Bankas
Mario Draghi
Pirmininkas
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Apskaitos politika'’

Finansiniy ataskaity forma ir pateikimas

ECB finansinés ataskaitos parengtos siekiant teisingai parodyti ECB finansine bikle
ir jo veiklos rezultatus. Jos parengtos laikantis toliau aprasytos apskaitos politikos *®,
kurig ECB valdancioji taryba laiko tinkama atsizvelgdama j centrinio banko veiklos
pobud,.

Apskaitos principai

Vadovautasi Siais apskaitos principais: ekonominés realybés ir skaidrumo,
atsargumo, jvykiy po balanso pripazinimo, reikSmingumo, veiklos testinumo,
kaupimo, nuoseklumo ir palyginamumo.

Turto ir jsipareigojimy pripazinimas

Turtas arba jsipareigojimai balanse pripazjstami tik tada, kai tikétina, kad ECB gaus
ar perleis visg susijusig blsimg ekonomine nauda, prisiims i§ esmés visg su juo
susijusig rizikg ir gaus visus susijusius atlygius, ir kai turto kaing arba verte ar
jsipareigojimy suma galima patikimai jvertinti.

Apskaitos pagrindas

Ataskaitos parengtos remiantis jsigijimo verte, pakoreguota pagal apyvartiniy
vertybiniy popieriy (iSskyrus pinigy politikos tikslais laikomus vertybinius popierius),
aukso ir viso kito balansinio bei nebalansinio turto ir jsipareigojimy uZsienio valiuta
rinkos verte.

Finansinio turto ir jsipareigojimy sandoriai j apskaitg jtraukiami taikant atsiskaitymo
dienos metoda.

ISskyrus neatidéliotinus vertybiniy popieriy sandorius, finansiniy priemoniy uzsienio
valiuta sandoriai parodomi nebalansinése saskaitose sandorio sudarymo diena.
Atsiskaitymo dieng jraSai nebalansinése sgskaitose panaikinami ir sandoriai
parodomi balansinése saskaitose. Uzsienio valiutos pirkimai ir pardavimai turi jtakos
grynajai uzsienio valiutos pozicijai sandorio sudarymo dieng ir tg pacig dieng
apskaiciuojami dél pardavimy susidare realizuotieji rezultatai. Su finansinémis

7 ECB apskaitos politika i§samiai aptariama 2010 m. lapkriio 11 d. Sprendime ECB/2010/21, OL L 35,
2011 2 9, p. 1. Naujausi $io sprendimo pakeitimai priimti 2015 m. liepos 2 d. Sprendimu ECB/2015/26,
OL L 193,20157 21, p. 134.

Tokia politika atitinka ECBS statuto 26 straipsnio 4 dalies nuostatas. Pagal Sio straipsnio nuostatas
reikalaujama suderinto pozidrio j taisykles, reglamentuojancias Eurosistemos operacijy apskaita ir
finansing atskaitomybe.

ECB 2015 mety ataskaita — Finansinés ataskaitos A 20



priemonémis uzsienio valiuta susijusios sukauptos palikanos, premijos ir nuolaidos
apskaiciuojamos ir j apskaitg jraSomos kasdien, taip pat Sios sukauptos sumos
kasdien daro jtakg uZsienio valiutos pozicijai.

Auksas, turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta

Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta perskaiciuojami j eurus pagal balanso dienos
uzsienio valiutos kursg. Pajamos ir iSlaidos perskaiiuojamos pagal jy jraSymo j
apskaitg dienos uzsienio valiutos kursg. Turtas ir jsipareigojimai uzsienio valiuta,
jskaitant balansines ir nebalansines priemones, perkainojami atskirai pagal kiekvieng
valiuta.

Turto ir jsipareigojimy uzsienio valiuta perkainojimas pagal rinkos kainas apskaitoje
parodomas atskirai nuo perkainojimo pagal valiutos kursa.

Auksas vertinamas mety pabaigoje buvusia rinkos kaina. Perkainojant auksg,
atskirai nei$skiriama aukso kainos ir uzsienio valiuty kurso jtaka. Auksas
perkainojamas pagal vienos Trojos uncijos aukso kaing eurais. Ji 2015 m. gruodzio
31 d. pasibaigusiais metais perskaiciuota pagal euro ir JAV dolerio 2015 m. gruodzio
31 d. kursa.

Specialiosios skolinimosi teisés (SST) apibréziamos kaip valiuty krepsSelis.
Perkainojant ECB turimas SST, jy verté apskaiciuota kaip keturiy pagrindiniy valiuty
(JAV dolerio, euro, Japonijos jenos ir svaro sterlingy) kursy svertiné suma,
perskaiciuota j eurus 2015 m. gruodzio 31 d.

Vertybiniai popieriai
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

Siuo metu pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai jtraukiami j apskaitg
amortizuota savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu.

Kiti vertybiniai popieriai

Apyvartiniai vertybiniai popieriai (kiti nei pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai
popieriai) ir panasds aktyvai vertinami balanso dienos vidutinémis rinkos kainomis
arba taikant atitinkama pajamingumo kreive pagal kiekvieng vertybinj popieriy
atskirai. Su vertybiniais popieriais susije pasirinkimo sandoriai vertinimo tikslais néra
atskiriami. 2015 m. gruodzio 31 d. pasibaigusiems metams buvo naudojamos

2015 m. gruodzio 30 d. vidutinés rinkos kainos. Nelikvidis nuosavybés vertybiniai
popieriai vertinami savikaina, sumazinta vertés sumazejimu.
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Pajamy pripazinimas

Pajamos ir iSlaidos pripazjstamos tuo laikotarpiu, kurj buvo uzdirbtos arba patirtos '°.
IS uzsienio valiutos, aukso ir vertybiniy popieriy pardavimo gautos realizuotosios
pajamos ir iSlaidos jtraukiamos j pelno (nuostolio) ataskaitg. Tokios realizuotosios
pajamos ir iSlaidos skaiCiuojamos atsizvelgiant j atitinkamo turto vidurkine kaina.

Nerealizuotasis prieaugis néra pripazjstamas pajamomis, o pervedamas tiesiogiai j
perkainojimo saskaitg.

Nerealizuotieji nuostoliai mety pabaigoje jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaita, jei
jie virSija ankstesnj perkainojimo prieaugj, jrasytg j atitinkamag perkainojimo saskaita.
Nerealizuotasis nuostolis, patirtas dél atskiro vertybinio popieriaus, atskiros valiutos
ar aukso, nedengiamas kity vertybiniy popieriy, valiuty ar aukso nerealizuotuoju
prieaugiu. Jei susidares kurio nors straipsnio nerealizuotasis nuostolis buvo jtrauktas
i pelno (nuostolio) ataskaitg, Sio straipsnio vidurkiné kaina sumazinama iki valiuty
kurso ir (arba) rinkos kainos, buvusiy mety pabaigoje. Pallkany normy apsikeitimo
sandoriy nerealizuotasis nuostolis, kuris mety pabaigoje jtraukiamas j pelno
(nuostolio) ataskaitg, amortizuojamas paskesniais metais.

Nuostoliai dél vertés sumazéjimo jtraukiami j pelno (nuostolio) ataskaitg ir néra
panaikinami paskesniais metais, nebent verté padidéja, o tg padidéjimg galima
susieti su pastebimu jvykiu, jvykusiu po to, kai vertés sumazejimas buvo pirma kartg
jtrauktas j apskaitg.

Vertybiniy popieriy premijos ar nuolaidos apskaiciuojamos ir apskaitoje parodomos
kaip palGkany pajamy dalis ir amortizuojamos per sutartinj laikotarpj, likusj iki
vertybiniy popieriy iSpirkimo.

Grjztamieji sandoriai

Grjztamieji sandoriai yra operacijos, kurias atlikdamas ECB perka arba parduoda
turtg sudarydamas atpirkimo sandorj arba vykdo jkaitu uztikrintas kredito operacijas.

Atpirkimo skolinimosi sandoriy atveju vertybiniai popieriai parduodami uz pinigines
|éSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje atpirkti juos i5 sandorio Salies uz
sutartg kaing. Atpirkimo skolinimosi sandoriai parodyti kaip jkaitu uztikrintas indélis
balanso jsipareigojimy dalyje. Pagal tok| susitarimg parduoti vertybiniai popieriai ir
toliau rodomi ECB balanse.

Atpirkimo investavimo sandoriy atveju vertybiniai popieriai jsigyjami uz pinigines
|éSas, kartu susitariant nustatytu laiku ateityje parduoti juos sandorio Saliai uz sutartg
kaing. Atpirkimo investavimo sandoriai parodyti kaip jkaitu uztikrintos paskolos
balanso turto dalyje, nerodant ECB turimy vertybiniy popieriy pokycio.

' Administracinéms sukauptoms sumoms ir atidéjiniams sudaryti taikoma 100 000 eury minimali riba.
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Grjztamieji sandoriai (jskaitant vertybiniy popieriy skolinimo sandorius), sudaryti
pagal automatizuotg vertybiniy popieriy skolinimo programg (AVPSP), balanse

piniginiy jkaity, susijusiy su tokiais sandoriais, ECB negavo.

Nebalansinés priemonés

Valiutos priemonés, butent iSankstiniai uZsienio valiuty keitimo sandoriai, valiuty
apsikeitimo sandoriy iSankstinés dalys ir kitos valiutos priemonés, pagal kurias viena
valiuta keiiama j kitg valiutg tam tikrg dieng ateityje, jtraukiamos | grynagjg uzsienio
valiutos pozicijg, siekiant apskaiciuoti su operacijomis uzsienio valiuta susijusias
pajamas ir iSlaidas.

Paldkany normy priemonés perkainojamos atskirai pagal kiekvieng priemone.
Galiojanciy palikany normy ateities sandoriy ir palikany normy apsikeitimo
sandoriy, uz kuriuos atsiskaitoma per pagrindine sandorio $alj, kasdieniai
kintamosios marzos pokyciai rodomi pelno (nuostolio) ataskaitoje. ISankstinius
vertybiniy popieriy sandorius ir palikany normy apsikeitimo sandorius, uz kuriuos
néra atsiskaitoma per pagrindine sandorio Salj, ECB vertina taikydamas visuotinai
priimtus vertinimo metodus ir rinkoje galiojusias kainas, palikany normas ir diskonto
normas, taikytinas laikotarpiui nuo atsiskaitymo pagal sandorj iki vertinimo dienos.

Jvykiai po balanso

Turto ir jsipareigojimy verté tikslinama dél jvykiy, kurie pasireiské laikotarpiu tarp
mety balanso dienos ir dienos, kai Vykdomoji valdyba suteikia leidimg ECB metines
finansines ataskaitas teikti Valdandiajai tarybai tvirtinti, jeigu tokie jvykiai daro
reikSminga jtaka turto ir jsipareigojimy buklei balanso dieng.

Svarbis jvykiai po balanso, nedarantys jtakos turto ir jsipareigojimy biklei balanso
dieng, atskleidziami pastabose.

Vidiniai ECBS likudiai / vidiniai Eurosistemos likuciai

Vidiniai ECBS liku¢iai susidaro daugiausia dél tarptautiniy mokéjimy ES viduje, kurie
vykdomi centrinio banko pinigais eurais. Didzigjg Siy operacijy dalj inicijuoja privatis
subjektai (kredito jstaigos, bendrovés ir privatis asmenys). Mokejimai atliekami per
sistemg TARGET2 — Transeuropine automatizuotg realaus laiko atskiryjy
atsiskaitymy skubiy pervedimy sistemg. Dél jy ES centriniy banky saskaitose,
esandiose sistemoje TARGET2, susidaro abipusiai likugiai. Sie abipusiai likugiai
kasdien yra dengiami tarpusavyije ir tada priskiriami ECB, kiekvienam NCB paliekant
vieng grynajg pozicijg tik ECB atzvilgiu. ECB apskaitos sistemoje Si pozicija rodo
kiekvieno NCB grynaja pretenzijg ar jsipareigojimg visai ECBS. Ir euro zonos NCB
vidiniai Eurosistemos likuciai, susidare sistemoje TARGET2 ECB atzvilgiu, ir kiti
vidiniai Eurosistemos liku€iai eurais (pvz., tarpinis pelno paskirstymas NCB) ECB
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balanse atskleidZiami kaip atskira turto ar jsipareigojimy grynoji pozicija ir parodyti
straipsnyje Kitos vidinés Eurosistemos grynosios pretenzijos arba Kiti vidiniai
Eurosistemos grynieji jsipareigojimai. Ne euro zonos NCB vidiniai ECBS likuc¢iai ECB
at?vilgiu, atsirade dél jy dalyvavimo sistemoje TARGET2%, parodyti straipsnyje
/sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais.

Vidiniai Eurosistemos liku€iai, susidare dél eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje, kaip atskiras turtas grynaja jo verte jtraukiami j straipsnj Pretenzijos,
susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (zr. pastaby dél apskaitos
politikos dalj Banknotai apyvartoje).

Vidiniai Eurosistemos liku€iai, susidare dél prie Eurosistemos prisijungusiy NCB |
ECB pervesty uzsienio atsargy, iSreiksti eurais ir parodyti straipsnyje /sipareigojimai,
atitinkantys pervestas uZsienio atsargas.

llgalaikiam turtui taikomi reikalavimai

llgalaikis turtas, jskaitant nematerialyjj turta, bet iSskyrus Zeme ir meno kdrinius,
parodomas jsigijimo verte, sumazinta nusidévéjimu. Zemé ir meno kdriniai parodomi
jsigijimo verte. Pagrindinio ECB pastato nusidévéjimui skaiciuoti jo jsigijimo verté
paskirstyta j atitinkamas dalis, kurios bus nudévimos per nustatytg jy naudingo
tarnavimo laikotarpj. Nusidévéjimas skaicCiuojamas taikant tiesinj metodg per
numatytg turto naudingo tarnavimo laikotarpj, pradedant kitu ketvirciu po to, kai
turtas perduotas naudoti. Nustatyti tokie pagrindiniy turto grupiy naudingo tarnavimo
laikotarpiai:

Pastatai 20, 25 arba 50 mety
Jranga pastatuose 10 arba 15 mety
Techniné jranga 4,10 arba 15 mety
Kompiuteriai, susijusi kompiuteriné ir programiné jranga, transporto priemonés 4 metai
Baldai 10 mety

Dabartiniy ECB nuomojamy patalpy kapitalizuoty remonto iSlaidy nusidévejimo
laikotarpis pakoreguotas atsizvelgiant j visus jvykius, turinCius jtakos numatytam Sio
turto naudingo tarnavimo laikotarpiui.

Maziau kaip 10 000 eury kainaves ilgalaikis turtas nuraSomas jsigijimo metais.

Pripazinimo ilgalaikiu turtu kriterijus atitinkantis, bet dar nebaigtas statyti ar vystyti
turtas rodomas straipsnyje Nebaigta statyba. | atitinkamo ilgalaikio turto straipsnj
tokio turto jsigijimo verté perkeliama perdavus jj naudoti.

2 2015 m. gruodzio 31 d. sistemoje TARGET2 dalyvavo $ie euro zonai nepriklausantys NCB: 5nizapcka

HapodHa b6arka (Bulgarijos nacionalinis bankas), Danmarks Nationalbank, Narodowy Bank Polski ir
Banca Nationald a Romaniei.
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ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams,
pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitos ilgalaikés
iSmokos

ECB savo tarnautojams ir Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB jdarbintiems
Priezitros valdybos nariams taiko apibrézty iSmoky plana.

Tarnautojy pensijy planas finansuojamas turtu, laikomu ilgalaikiame iSmoky
tarnautojams fonde. ECB ir jo tarnautojy privalomosios jmokos sudaro atitinkamai
19,5 % ir 6,7 % bazinés algos ir yra rodomos plano apibrézty iSmoky dalyje.
Tarnautojai gali savanoriSkai mokéti papildomas jmokas pagal apibréZty jmoky
plang, pagal kurj baty galima teikti papildomy iSmoky?'. Sios papildomos i§mokos
nustatomos pagal savanoriSky jmoky suma ir grgzg, gautg investavus Sias jmokas.

ECB vykdomosios valdybos nariy ir ECB jdarbinty Priezidros valdybos nariy
iSmokoms, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taikomas
imokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas. Tarnautojy atveju jmokomis
nepadengty iSmoky planas taikomas iSmokoms, pasibaigus tarnautojy darbo
santykiams, iSskyrus pensijas, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms.

Grynieji apibrézty iSmoky jsipareigojimai

Su apibrézty iSmoky planais susije jsipareigojimai, parodyti balanso straipsnyje Kiti
jSipareigojimal, apskaiCiuojami kaip apibrézty iSmoky jsipareigojimy dabartinés
vertés balanso dieng ir pensijy plano turto, skirto jsipareigojimams padengti, tikrosios
vertés skirtumas.

Apibrézty iSmoky jsipareigojimus kasmet apskaiciuoja nepriklausomi aktuarai pagal
planuojamo sglyginio vieneto metodg. Dabartiné apibrézty iSmokuy jsipareigojimy
verté apskaiciuojama diskontuojant numatomus basimuosius pinigy srautus, taikant
balanso dieng galiojusias rinkos paldkany normas, nustatytas pagal eurais iSreiksty
aukstos kokybés jmoniy obligacijy, kuriy iSpirkimo terminas atitinka pensiniy
isipareigojimy terming, rinkos pajaminguma.

Aktuarinis pelnas (nuostolis) gali susidaryti dél tikslinimy, kai tikrasis rezultatas
skiriasi nuo ankstesniy aktuariniy prielaidy, ir aktuariniy prielaidy pokyciy.

Grynyjy apibrézty iSmoky iSlaidos

Grynujy apibrézty iSmoky iSlaidos padalytos j sudedamgsias dalis, parodytas pelno
(nuostolio) ataskaitoje, o iSmoky tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams,
pervertinimo rezultatas parodytas balanso straipsnyje Perkainojimo sgskaitos.

2 Tarnautojas uz sukauptas savanorisky jmoky lésas iéjimo j pensijg metu gali jgyti papildoma pensija.

Nuo to momento $i pensija jtraukiama j apibrézty iSmoky jsipareigojimus.
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Grynajg suma, parodyta pelno (nuostolio) ataskaitoje, sudaro:
a) einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verte;

b) grynosios palikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus,
apskaiciuotos taikant diskonto normas;

c) visy pervertinimy, susijusiy su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, suma.
Grynajg sumag, parodytg straipsnyje Perkainojimo sgskaitos, sudaro:
a) aktuarinis pelnas (nuostolis), susijes su apibrézty iSmoky jsipareigojimais;

b) faktiné pensijy plano turto grgza, nejskaitant sumy, jtraukty kaip grynosios
paliikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky jsipareigojimus;

c) bet koks virSutinés turto ribos poveikio pasikeitimas, nejskaitant sumy,
jtraukty kaip grynosios paltikanos uz grynuosius apibrézty iSmoky
jsipareigojimus.

Kiekvienais metais Sias sumas jvertina nepriklausomi aktuarai, kad apskaiciuoty,
kokig jsipareigojimy sumg jrasdyti j finansine ataskaitg.

Banknotai apyvartoje

ECB ir euro zonos NCB, kartu sudarantys Eurosistema, leidzia eury banknotus?.
Bendra apyvartoje cirkuliuojanCiy eury banknoty verté paskirstoma Eurosistemos
centriniams bankams kiekvieno ménesio paskutine darbo dieng pagal banknoty
paskirstymo raktg®.

ECB paskirta 8 % visy apyvartoje cirkuliuojanciy eury banknoty vertés, kuri balanse
parodyta jsipareigojimy dalies straipsnyje Banknotai apyvartoje. ECB tenkanti dalis
visoje eury banknoty emisijoje uztikrinama pretenzijomis NCB. Sios palikanas
uzdirbangios pretenzijos®* parodytos postraipsnyje Vidinés Eurosistemos
pretenzijos: pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu Eurosistemoje (Zr.
pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai ECBS likuciai / vidiniai Eurosistemos
likuciai). Su Siomis pretenzijomis susijusios palikany pajamos parodomos pelno
(nuostolio) ataskaitos straipsnyje Palikany pajamos i$§ eury banknoty paskirstymo
Eurosistemoje.

222010 m. gruodzio 13 d. Sprendimas ECB/2010/29 dél eury banknoty emisijos (nauja redakgcija),

OL L 35,2011 29, p. 26, su pakeitimais.

Banknoty paskirstymo raktas — tai procentinés dalys, apskaiciuotos atsizvelgiant | ECB dalj visoje eury
banknoty emisijoje ir taikant pasiraSyto kapitalo raktg NCB daliai visoje eury banknoty emisijoje.

23

242010 m. lapkricio 25 d. Sprendimas ECB/2010/23 dél valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro,

nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy paskirstymo (nauja redakcija), OL L 35, 20112 9,
p. 17, su pakeitimais.
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Tarpinis pelno paskirstymas

Suma, lygi ECB pajamy i$ eury banknoty apyvartoje ir i$ vertybiniy popieriy, jsigyty
pagal a) VPRP, b) POPP3, c) TUVPPP ir d) VSPP, sumai, pripazjstama mokétina
euro zonos NCB tais finansiniais metais, kuriais buvo sukaupta. Jei ECB valdancioji
taryba nenusprendzia kitaip, Sig sumg ECB paskirsto kity mety sausio meén. kaip
tarpinj pelng®. Paskirstoma visa suma, nebent ji yra didesné negu ty mety ECB
grynasis pelnas arba Valdancioji taryba priima sprendimg Sias pajamas pervesti j
atidéjinius, susijusius su uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso
kainos rizikomis. Valdancioji taryba taip pat gali nuspresti sumazinti pajamas, gautas
i$ eury banknoty apyvartoje, ECB patirtomis iSlaidomis, susijusiomis su eury
banknoty iSleidimu ir tvarkymu.

Kitos sritys

Atsizvelgdama j ECB, kaip centrinio banko, vaidmenj, ECB vykdomoji valdyba mano,
kad pinigy srauty ataskaitos paskelbimas nesuteikty finansiniy ataskaity
skaitytojams papildomos svarbios informacijos.

Pagal ECBS statuto 27 straipsnj ir remiantis Valdanciosios tarybos rekomendacija,
ES Taryba pritaré Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft paskyrimui
ECB iSorés auditoriumi penkeriems metams — iki 2017 finansiniy mety pabaigos.

% 2014 m. gruodzio 15 d. ECB sprendimas (ES) 2015/298 dél tarpinio Europos Centrinio Banko pajamy

paskirstymo (ECB/2014/57) (nauja redakcija), OL L 53, 2015 2 25, p. 24.
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2.1

2.2

Pastabos dél balanso

Auksas ir gautinas auksas

2015 m. gruodzio 31 d. ECB turéjo 16 229 522 uncijas®® grynojo aukso (2014 m. —
16 178 193 uncijas). Turimas aukso kiekis padidéjo dél to, kad, Lietuvai jsivedus
bendraja valiuta, Lietuvos bankas pervedé j ECB 51 329 uncijas grynojo aukso?’.
Nors ECB turimo grynojo aukso kiekis padidéjo, tadiau jo verté eurais sumazéjo dél
2015 m. nukritusios aukso kainos (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Auksas,
turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta ir 14 pastabg Perkainojimo sgskaitos).

Pretenzijos ne euro zonos ir euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta

IS TVF gautinos léSos

Sis turtas — tai 2015 m. gruodzio 31 d. ECB turétos SST. Jis susidaro pagal dvisalj
susitarimg su Tarptautiniu valiutos fondu (TVF) dél SST pirkimo ir pardavimo. Pagal
ji TVF gali ECB vardu susitarti dél SST pardavimo ar pirkimo uz eurus,
neperzengdamas nustatytos didziausios ir maziausios apimties. Apskaitoje SST
traktuojamos kaip uzsienio valiuta (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Auksas,
turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta). ECB turimy SST bendra verté eurais

2015 m. padidéjo daugiausia dél euro atzvilgiu pabrangusiy SST.

LikuCiai banky sgskaitose ir investicijos | vertybinius popierius,
iSores paskolos ir kitas iSoreés turtas bei Pretenzijos euro zonos
rezidentams uzsienio valiuta

Siuos du straipsnius sudaro likugiai banky saskaitose ir paskolos uZsienio valiuta bei
investicijos j vertybinius popierius, iSreikStus JAV doleriais ir Japonijos jenomis:

2015 2014 Pokytis
Pretenzijos ne euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai sgskaitose 4 398 616 340 2618 332 591 1780 283 749
Pinigy rinkos indéliai 1666 345 182 1035 952 558 630 392 624
Atpirkimo investavimo sandoriai 831 266 648 986 131 163 (154 864 515)
Investicijos | vertybinius popierius 42133 979 087 39 090 487 693 3043 491 394
1S viso 49 030 207 257 43 730 904 005 5299 303 252

% Tai atitinka 504,8 tonos.

2 pervedimas, kurio verté sudaré 50,7 min. eury, j apskaitg jtrauktas 2015 m. sausio 1 d.
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4.1

2015 2014 Pokytis

Pretenzijos euro zonos rezidentams (eurais) (eurais) (eurais)
Likuciai saskaitose 953 098 4035172 (3082074)
Pinigy rinkos indéliai 1861761734 1599 827 033 261934 701
Atpirkimo investavimo sandoriai 0 179 865 744 (179 865 744)
1S viso 1862 714 832 1783727 949 78 986 883

2015 m. sumos Siuose straipsniuose padidéejo daugiausia dél euro atzvilgiu
pabrangusiy JAV dolerio ir Japonijos jenos.

Be to, Lietuvai jsivedus bendrajg valiutg 2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas j ECB
pervedé uzsienio atsargy JAV doleriais, kuriy verté buvo 287,9 min. eury.

2015 m. gruodzio 31 d. ECB grynoji uzsienio valiutos pozicija JAV doleriais ir
Japonijos jenomis? buvo tokia:

2015 2014

(min. valiutos vienety) | (min. valiutos vienety)

JAV doleriai 46 382 45 649
Japonijos jenos 1085 596 1080 094

Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais

2015 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré likuCiai sgskaitose jstaigose, kurios yra
euro zonos rezidenteés.

Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais
Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai

2015 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré vertybiniai popieriai, kuriuos ECB jsigijo
pagal tris POPP, VPRP, TUVPPP ir VSPP.

Pirkimai pagal POPP1 buvo vykdomi iki 2010 m. birzelio 30 d., o POPP2 baigta
2012 m. spalio 31 d. VPRP baigta 2012 m. rugséjo 6 d.

2015 m. turto pirkimai pagal POPP3 ir TUVPPP buvo iSplésti vieSojo sektoriaus
pirkimo programa (VSPP)?. POPP3, TUVPPP ir VSPP kartu sudaro ipléstine turto
pirkimo programg (TPP)*. Kartu paémus, NCB ir ECB per ménes;j vidutinikai

8 §jas atsargas sudaro turtas, atémus jsipareigojimus atitinkama uZsienio valiuta, kuris yra uZsienio

valiutos perkainojimo objektas ir kuris jtrauktas | eilutes Pretenzijos ne euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta, Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta, Sukauptos pajamos ir basimyjy
laikotarpiy i$laidos, [sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta, Nebalansiniy priemoniy
perkainojimo skirtumai (jsipareigojimy puséje) bei Sukauptos islaidos ir bisimuyjy laikotarpiy pajamos,
taip pat atsizvelgiant j iSankstinius uZsienio valiuty keitimo sandorius ir valiuty apsikeitimo sandorius
uzsienio valiuta, parodytus nebalansiniuose straipsniuose. Finansiniy priemoniy uzsienio valiuta
perkainojimo dél kainos prieaugis nejtraukiamas.

2 Pagal ig programa ECB ir NCB antringje rinkoje gali pirkti vertybinius popierius eurais, isleistus euro

zonos centrinés, regioninés ar vietos valdzios, euro zonoje veikian€iy pripazinty agentdry ir euro
zonoje veikianciy tarptautiniy organizacijy bei daugia$aliy plétros banky.

% Daugiau informacijos apie idplésting TPP pateikiama ECB interneto svetainéje.
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nuperka turto uz 60 mird. eury. Turto pirkimg planuojama vykdyti iki 2017 m. kovo
pabaigos, taCiau bet kokiu atveju tol, kol Valdancioji taryba jsitikins, kad infliacijos

raida vél tapo tvari ir atitinka siekj, kad vidutiniu laikotarpiu infliacija baty mazesnio
kaip 2 %, bet jam artimo lygio.

Pagal visas SeSias programas jsigyti vertybiniai popieriai vertinami amortizuota
savikaina, sumazinta vertés sumazéjimu (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj
Vertybiniai popieriai). Kasmetiniai vertés sumazéjimo jvertinimo testai atliekami
remiantis tikétinomis atgauti sumomis pagal mety pabaigos bukle. Juos tvirtina
Valdancioji taryba. Pagal Siy mety vertés sumazéjimo jvertinimo testo rezultatus,
buvo tik vienas vertés sumazéjimo rodiklis, susijes su VPRP portfeliu. Taciau Sis
rodiklis neturéjo jtakos numatomiems bisimiesiems pinigy srautams, kuriuos ECB
turéty gauti, todél 2015 m. j apskaita nebuvo jtraukta jokiy nuostoliy.

ECB turimy vertybiniy popieriy amortizuota savikaina, kaip ir rinkos verté*' (ji
neparodoma nei balanse, nei pelno (nuostolio) ataskaitoje, bet pateikiama Cia tik dél
palyginimo), buvo tokia:

2015 2014 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Amortizuota Amortizuota Amortizuota

savikaina Rinkos verté savikaina Rinkos verté savikaina Rinkos verté
Pirmoji padengty obligacijy pirkimo programa 1786 194 503 1898 990 705 2395 178 568 2576 479 183 (608 984 065) (677 488 478)
Antroji padengty obligacijy pirkimo programa 933 230 549 1013 540 352 1249 397 951 1367 880 767 (316 167 402) (354 340 415)
Trecioji padengty obligacijy pirkimo programa 11 457 444 451 11 396 084 370 2298798 185 2314 787 199 9 158 646 266 9081297 171
Vertybiniy popieriy rinky programa 8872443 668 10 045 312 608 10 100 343 269 11 247 795 991 (1227 899 601) (1202 483 383)
Turtu uztikrinty vertybiniy popieriy pirkimo programa 15 321 905 622 15 220 939 054 1744 230 394 1742441 349 13 577 675 228 13478 497 705
Vie$ojo sektoriaus turto pirkimo programa 39 437 433 065 39372 318 024 - - 39 437 433 065 39372318 024
1$ viso 77 808 651 858 78 947 185 113 17 787 948 367 19 249 384 489 60 020 703 491 59 697 800 624

Pagal a) pirmaja ir antrgjg POPP ir b) VPRP laikomy portfeliy amortizuota savikaina
sumazeéjo dél ispirkimy.

Valdancioji taryba reguliariai jvertina finansine rizikg, susijusig su pagal visas Sias
programas jsigytais vertybiniais popieriais.

3) Vidinés Eurosistemos pretenzijos

5.1 Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje

Sj straipsnj sudaro ECB pretenzijos euro zonos NCB atzvilgiu dél eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai
apyvartoje). Atlyginimai uz Sias pretenzijas apskaiCiuojami kasdien pagal naujausig
Zinomg ribine palikany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo

3 Nurodytos rinkos vertés yra orientacinés, apskaigiuojamos pagal rinkoje kotiruojamas kainas. Jei

kotiruojamy kainy néra, rinkos kainos apskai¢iuojamos taikant Eurosistemos vidinius modelius.
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operacijy aukcionuose (zr. 22.2 pastabg Palikany pajamos i§ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje).

Kitas turtas

llgalaikis materialusis ir nematerialusis turtas

2015 m. gruodZio 31 d. §j turtg sudaré tokie straipsniai:

2015 2014 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Isigijimo verté
Zemg ir pastatai 1027 242 937 997 154 850 30 088 087
Iranga pastatuose 219 897 386 212838 181 7 059 205
Kompiuteriai ir programiné jranga 77 350 193 71812 322 5537 871
|renginiai, baldai ir transporto priemonés 92 000 437 82 854 876 9 145 561
Nebaigta statyba 244 590 16 163 065 (15918 475)
Kitas ilgalaikis turtas 9453 181 8241 408 1211773
Visa jsigijimo verté 1426 188 724 1389 064 702 37 124 022
Sukauptas nusidévéjimas
Zemé ir pastatai (79 468 891) (88477 513) 9008 622
Jranga pastatuose (15 827 521) (72 342) (15755 179)
Kompiuteriai ir programiné jranga (45 530 493) (38380961) (7 149 532)
Irenginiai, baldai ir transporto priemonés (20 831 615) (11 908 686) (8922 929)
Kitas ilgalaikis turtas (883 374) (628 541) (254 833)
Visas sukauptas nusidévéjimas (162 541 894) (139 468 043) (23 073 851)
Grynoji likutiné verté 1263 646 830 1249 596 659 14 050 171

2014 m. lapkri¢io mén. naujasis ECB pastatas atiduotas eksploatuoti, todél pagal
ECB apskaitos politikg (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj ligalaikiam turtui
taikomi reikalavimai) naujojo pastato nusidévéjimas skaic¢iuojamas nuo 2015 m.
sausio mén.

Sumazejima straipsnyje Nebaigta statyba daugiausia nulémé baigtas turto, susijusio
su nauju ECB pastatu, vystymas, kuris 2014 m. gruodzio 31 d. dar vyko. Su tuo
susijusi verté 2015 m. buvo perkelta j atitinkamg ilgalaikio turto straipsnj. Dél Sio
perkélimo ir kitos su nauju ECB pastatu susijusios vykdytos veiklos 2015 m. padidéjo
Zemés ir pastaty jsigijimo verteé.

2015 m. Zzemes ir pastaty sukauptas nusidéveéjimas sumazéjo dél kapitalizuoty
remonto iSlaidy, susijusiy su nebenaudojamais objektais, visiSko nurasymo.
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6.2

6.3

6.4

Kitas finansinis turtas

§;j straipsnj sudaro ECB nuosavy lésy investicijos®, jos yra tiesioginis ECB kapitalo
ir rezervy atitikmuo, taip pat kitas finansinis turtas, apimantis ECB turimas 3 211
Tarptautiniy atsiskaitymy banko (TAB) akcijy, jos j apskaitg jtrauktos jsigijimo verte —
41,8 min. eury.

8j straipsnj sudaro:

2015 2014 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Likuciai sgskaitose eurais 30 000 4684 410 (4 654 410)
Vertybiniai popieriai eurais 19 192 975 459 19 091 635 302 101 340 157
Atpirkimo investavimo sandoriai eurais 1188 997 789 1488 138 078 (299 140 289)
Kitas finansinis turtas 41914 335 41902 068 12 267
IS viso 20 423 917 583 20 626 359 858 (202 442 275)

Viena i$ Sio straipsnio sumaZzéjimo priezasciy yra ta, kad buvo atsiskaityta uz
atpirkimo sandorius, kurie galiojo 2014 m. gruodzio 31 d. (Zr. 12.3 pastabg Kiti
jvairas jsipareigojimai).

Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

DidzZigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy
ir iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2015 m. gruodzio 31 d., pokyciai
del perkainojimo (zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty
keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokyg&iai atsiranda minéty sandoriy verte,
perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusius uZsienio valiutos kursus,
palyginus su sandoriy verte, perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos
atitinkamos valiutos vidurkinj kursg (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis
Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo prieaugiai (zr. 18 pastabg Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

Sukauptos pajamos ir basimyjy laikotarpiy iSlaidos

2015 m. j §j straipsnj jtrauktos sukauptos vertybiniy popieriy atkarpos paldkanos,
jskaitant nupirktg atkarpa, kuriy suma sudaré 1 186,6 min. eury (2014 m. —

603,9 min. eury (Zr. 2.2 pastabg Likuciai banky sgskaitose ir investicijos j vertybinius
popierius, iSores paskolos ir kitas isorés turtas ir Pretenzijos euro zonos rezidentams
uzsienio valiuta, 4 pastabg Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai euro valiuta ir
6.2 pastabg Kitas finansinis turtas).

32 \lykdyti atpirkimo skolinimosi sandoriai, susije su nuosavy lésy portfelio valdymu, jtraukti j straipsnj Kiti

jvairds jsipareigojimai jsipareigojimy dalyje (zr. 12.3 pastabg Kiti jvairds jsipareigojimai).
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6.5

| §j straipsnj jtrauktos ir 33,2 min. eury vertés (2014 m. — 25,5 min. eury) sukauptos
palikanos uz sistemos TARGET2 likucius, gautinos uz 2015 m. gruodzio mén., ir
sukauptos 10,8 min. eury vertés (2014 m. — 10,0 mIn. eury) gautinos palikanos uz
ECB pretenzijas, susijusias su paskutinio ketvir€io eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai apyvartoje).

Siame straipsnyje taip pat parodytos a) i§ bendry Eurosistemos projekty sukauptos
pajamos (zr. 28 pastabg Kitos pajamos), b) uz kitg finansinj turtg sukauptos
palikany pajamos ir ¢) jvairds iSankstiniai mokéjimai.

Kitas jvairus turtas

Sj straipsnj daugiausia sudaro sukaupta suma pagal tarpinj ECB pelno paskirstymag
(zr. pastaby del apskaitos politikos dalj Tarpinis pelno paskirstymas ir 11.2 pastabg

| ji taip pat jtraukti su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais valiuty keitimo
sandoriais, galiojusiais 2015 m. gruodzio 31 d., susije likuciai, kurie susidare tokiy
sandoriy verte, perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusj atitinkamos
uzsienio valiutos vidurkinj kursg, palyginus su jy pradinio pripazinimo apskaitoje
verte eurais (Zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Nebalansinés priemonés).

Banknotai apyvartoje

Siame straipsnyje parodyta visy apyvartoje cirkuliuojangiy eury banknoty ECB dalis
(8 %) (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai apyvartoje).

|sipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais
Kiti jsipareigojimai

Siame straipsnyje parodomi Euro banky asociacijos (EBA) nariy indéliai, naudojami
kaip jkaitas, pateikiamas ECB vykdant EBA mokéjimus per sistemg TARGET2.

|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais

2015 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré 1,5 mird. eury (2014 m. — 0,9 mird.
eury) — tai ne euro zonos centriniy banky liku¢iai ECB, susidare dél per sistemag
TARGET2 jvykdyty sandoriy ar jy daliy. Siy likugiy padidéjimg 2015 m. lémé ne euro

Eurosistemos grynieji jsipareigojimai).

| 8j straipsnj buvo jtraukta ir 0,8 mird. eury suma (2014 m. — 0 eury), susijusi su
nuolatiniu abipusio valiutos apsikeitimo susitarimu su Federalinio rezervo sistema.
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10.1

11

11.1

Vadovaudamasi Siuo susitarimu, Federalinio rezervo sistema per apsikeitimo
sandorius ECB suteikia JAV doleriy. Siais sandoriais siekiama Eurosistemos
sandoriy Salims pasidlyti trumpalaikj finansavimg JAV doleriais. ECB tuo pat metu
sudaro kompensacinius apsikeitimo sandorius (angl. back-to-back swap
transactions) su euro zonos NCB, kurie panaudoja suteiktas IéSas vykdydami
likvidumg didinandias grjztamyjy sandoriy operacijas su Eurosistemos sandoriy
Salimis. Dél kompensaciniy apsikeitimo sandoriy susidaro vidiniai Eurosistemos —
jsSipareigojimai). Be to, dél apsikeitimo sandoriy, sudaryty su Federalinio rezervo
sistema ir euro zonos NCB, susidaro iSankstinés pretenzijos ir jsipareigojimai,
parodomi nebalansinése sgskaitose (zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir
iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai).

|sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uzsienio
valiuta

Indéliai, likuCiai ir kiti jsipareigojimai

2014 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré jsipareigojimai, susidare pagal su ne euro
zonos rezidentais sudarytus atpirkimo skolinimosi sandorius, susijusius su ECB
uzsienio valiutos atsargy valdymu.

2015 m. gruodZio 31 d. jsipareigojimuy, susijusiy su tokiomis operacijomis, nebebuvo.

Vidiniai Eurosistemos jsipareigojimai
|sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzsienio atsargas

Siame straipsnyje parodomi jsipareigojimai euro zonos NCB, susidare dél jy j ECB
pervesty uZsienio valiutos atsargy, jiems prisijungus prie Eurosistemos.
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11.2

Nuo 2015 m. sausio 1 d. | 2014 m. gruodzio 31 d.

(eurais) (eurais)
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1435910 943
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10 429 623 058
Eesti Pank 111729611 111729611
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756 672 637 756
Bank of Greece 1178 260 606 1178 260 606
Banco de Espafia 5123 393 758 5123 393 758
Banque de France 8216 994 286 8216 994 286
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7 134 236 999
Central Bank of Cyprus 87 679 928 87 679 928
Latvijas Banka 163 479 892 163 479 892
Lietuvos bankas 239453710 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 117 640 617
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 37 552 276 37 552 276
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2320 070 006
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1137 636 925
Banco de Portugal 1010 318 483 1010 318 483
Banka Slovenije 200 220 853 200 220 853
Néarodna banka Slovenska 447 671 807 447 671 807
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 728 096 904
1$ viso 40792 608 418 40 553 154 708

Lietuvos bankui nustatyta 239 453 710 eury pretenzija, siekiant uztikrinti, kad Sios
pretenzijos ir kity eurg jsivedusiy valstybiy nariy NCB kredituotos bendros pretenzijy
sumos santykis baty lygus Lietuvos banko dalies ECB kapitalo pasiraSymo rakte ir
kity euro zonos NCB bendros dalies Siame rakte santykiui. Skirtumas tarp Sios
pretenzijos ir pervesto turto vertés (zr. 1 pastabg Auksas ir gautinas auksas,

2.2 pastabg LikucCiai banky sgskaitose ir investicijos j vertybinius popierius, iSorés
paskolos ir kitas iSorés turtas bei Pretenzijos euro zonos rezidentams uzsienio
valiuta) buvo jskaitytas kaip dalis Lietuvos banko jnasy, kurie turi bati sumokeéti pagal
ECBS statuto 48 straipsnio 2 dalj j ECB rezervus ir atidéjinius, atitinkancius ECB
atsargas 2014 m. gruodzio 31 d. (zr. 13 pastabg Atidéjiniai ir 14 pastabg
Perkainojimo sgskaitos).

Atlygis uz Siuos jsipareigojimus skaic¢iuojamas kasdien pagal naujausig zinomg ribine
palikany norma, taikomg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose, koreguojant §j atlygj taip, kad aukso daliai tenkanti grgza baty nuliné
(zr. 22.3 pastabg Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty
uZsienio atsargy).

Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai

2015 m. §j straipsnj daugiausia sudaré euro zonos NCB likuc¢iai ECB atzvilgiu
sistemoje TARGET2 (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Vidiniai ECBS

likuciai | vidiniai Eurosistemos likuciai). Grynagjj Sios pozicijos padidéjimg daugiausia
Iéme vertybiniy popieriy pirkimas pagal iSplésting TPP (zr. 4 pastabg Euro zonos
rezidenty vertybiniai popieriai euro valiuta), jo atsiskaitymai buvo vykdomi per
sistemos TARGET2 saskaitas. Pirkimo poveikj i§ dalies sumazino a) pagal VPRP ir
pirmgsias dvi POPP jsigyty vertybiniy popieriy iSpirkimas, kurio atsiskaitymai taip pat
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12.1

12.2

atlikti per sistemos TARGET2 saskaitas, b) padidéjusi kompensaciniy apsikeitimo
sandoriy, sudaryty su NCB vykdant likvidumo JAV doleriais didinimo operacijas,
apimtis ir ¢) euro zonos rezidenty mokéjimai per sistemg TARGET2 ne euro zonos
rezidentams (zr. 9 pastabg /sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais).

Atlyginimai uz TARGET2 pozicijas, i§skyrus likuc€ius, susidariusius dél
kompensaciniy apsikeitimo sandoriy, sudaryty vykdant likvidumo JAV doleriais
didinimo operacijas, apskai€iuojami kasdien, taikant naujausig zinoma ribine
palikany norma, taikytg Eurosistemos pagrindiniy refinansavimo operacijy
aukcionuose.

| 8j straipsnj buvo jtraukta ir euro zonos NCB po tarpinio ECB pajamy paskirstymo
mokétina suma (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Tarpinis pelno paskirstymas).

2015 2014

(eurais) (eurais)

Mokétinos sumos euro zonos NCB, susijusios su sistema TARGET2 812 734 808 529 612 892 597 646
Gautinos sumos i$ euro zonos NCB, susijusios su sistema TARGET2 (730 463 422 714) (590 153 944 468)
Mokeétinos sumos euro zonos NCB po tarpinio ECB pelno paskirstymo 812 134 494 840719787
Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai 83 083 520 309 23 579 372 965

Kiti jsipareigojimai
Nebalansiniy priemoniy perkainojimo skirtumai

DidzZigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro valiuty apsikeitimo sandoriy
ir iSankstiniy valiuty keitimo sandoriy, kurie galiojo 2015 m. gruodzio 31 d., pokyciai
dél perkainojimo (zr. 19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty
keitimo sandoriai). Sie perkainojimo pokyg&iai atsiranda minéty sandoriy verte,
perskaiciuotg j eurus pagal balanso dieng galiojusius uZsienio valiutos kursus,
palyginus su sandoriy verte, perskaiciuota j eurus pagal tos pacios dienos
atitinkamos valiutos vidurkinj kursg (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalis
Nebalansinés priemonés bei Auksas, turtas ir jsipareigojimai uZsienio valiuta).

Siame straipsnyje parodomi ir galiojusiy palikany normy apsikeitimo sandoriy
perkainojimo nuostoliai (zr. 18 pastabg Palikany normy apsikeitimo sandoriai).

Sukauptos islaidos ir busimyjy laikotarpiy pajamos

2015 m. gruodzio 31 d. §j straipsnj sudaré sukauptos paltkanos, mokétinos NCB uz
visus 2015 m. pagal jy pretenzijas dél j ECB pervesty uzsienio atsargy (zr.

11.1 pastabg /sipareigojimai, atitinkantys pervestas uZsienio atsargas), ir sukauptos
palikanos uz sistemos TARGET2 liku€ius, mokétinos NCB uz 2015 m. paskutinj
ménesj. Sios sumos sumokétos 2016 m. sausio mén.

| 8j straipsnj taip pat jtrauktos a) su Bendru prieziiros mechanizmu susijusios
bdsimuyjy laikotarpiy pajamos (Zr. 26 pastaba Su prieziiiros uzdaviniais susijusios
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12.3

pajamos ir iSlaidos), b) administracinés sukauptos islaidos ir c) su finansinémis
priemonémis susijusios sukauptos islaidos.

2015 2014 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

| ECB pervestos uZsienio atsargos 17 576 514 57 015 146 (39 438 632)
Sistema TARGET2 36 393 921 26 309 091 10 084 830
Kitos sukauptos islaidos 41573 554 12 867 414 28 706 140
IS viso 95 543 989 96 191 651 (647 662)

Kiti jvairas jsipareigojimai

2015 m. §j straipsnj sudaré su valiuty apsikeitimo sandoriais ir iSankstiniais uZsienio
valiuty keitimo sandoriais, kurie galiojo 2015 m. gruodzio 31 d., susije likuCiai (Zr.

19 pastabg Valiuty apsikeitimo sandoriai ir i$ankstiniai valiuty keitimo sandoriai). Sie
likuciai susidaré tokiy sandoriy verte, perskaiCiuotg j eurus pagal balanso dieng
galiojusj atitinkamos uzsienio valiutos vidurkinj kursg, palyginus su jy pradinio
pripazinimo apskaitoje verte eurais (zZr. pastaby dél apskaitos politikos dalj
Nebalansinés priemonés).

2014 m. gruodzio 31 d. j §j straipsnj buvo jtraukti 150,1 min. eury vertés galiojantys
atpirkimo skolinimosi sandoriai, sudaryti valdant ECB nuosavy léSy portfelj. 2015 m.
gruodzio 31 d. tokiy galiojan&iy sandoriy nebuvo.

ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams, pasibaigus jy
darbo santykiams, ir kitos ilgalaikés i§mokos>>

| §j straipsnj jtraukta ir 385,5 min. eury (2014 m. — 459,7 min. eury) ECB grynuyjy
apibrézty iSmoky jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis tarnautojams ir
Vykdomosios valdybos nariams, taip pat ECB jdarbintiems Priezitros valdybos
nariams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitomis ilgalaikémis iSmokomis.

3 Visose $ios pastabos lentelése skiltyje ,Valdybos“ parodytos sumos yra dviejy valdyby: Vykdomosios

valdybos ir Priezidros valdybos.
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Balansas

Balanse pripazintos sumos, susijusios su iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy
darbo santykiams, ir su kitomis ilgalaikémis iSmokomis, buvo tokios:

2015 2015 2015 2014 2014 2014

Personalas Valdybos IS viso | Personalas Valdybos IS viso

(min. eury) | (min. eury) | (min. eury) [ (min. eury) | (min. eury) | (min. eury)

Dabartiné jsipareigojimy verté 1116,7 24,1 1140,8 1087,1 24,5 1111,6

Tikroji pensijy plano turto verté (755,3) - (755,3) (651,9) - (651,9)
Balanse pripazinti grynieji apibrézty

iSmoky jsipareigojimai 361,4 241 385,5 435,2 24,5 459,7

2015 m. dabartiné jsipareigojimy tarnautojams verté sudaré 1 116,7 min. eury
(2014 m. — 1 087,1 min. eury), i$ jy 155,9 min. eury (2014 m. — 170,3 min. eury)
sudaré jmokomis nepadengty iSmoky, nesusijusiy su pensijomis ar kitomis
ilgalaikemis iSmokomis, verté. Vykdomosios valdybos ir Priezidros valdybos nariy
iSmokoms, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitoms ilgalaikéms iSmokoms taip pat
taikomas jmokomis nepadengty pensiniy iSmoky planas.

Pelno (nuostolio) ataskaita

2015 m. pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos tokios sumos:

2015 2015 2015 2014 2014 2014
Personalas Valdybos IS viso | Personalas Valdybos IS viso
(min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury)
Einamaisiais metais gauty tarnybos
paslaugy verté 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Grynosios palGkanos uz grynuosius
apibrézty iSmoky jsipareigojimus 9,5 0,5 10,0 4,5 0,7 52
13 jy:
ISlaidos, susijusios su jsipareigojimais 22,9 0,5 23,4 25,1 0,7 25,8
Pajamos i$ pensijy plano turto (13,4) - (13,4) (20,6) - (20,6)
1$laidos (pajamos) dél kity ilgalaikiy
iSmoky pervertinimo 2,6 (0,1) 2,5 7,8 0,3 8,1
IS viso jtraukta j Personalo iSlaikymo
iSlaidas 132,1 2,3 134,4 54,0 2,2 56,2

Einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verte 2015 m. padidéjo iki 121,9 min.
eury (2014 m. — 42,9 min. eury). Tai Iémé a) diskonto normos sumazéjimas nuo
3,75 % (2013 m.) iki 2 % (2014 m.)* ir b) didesnis vidutinis pensijy plano nariy
skaiCius 2015 m.

3 Einamaisiais metais gauty tarnybos paslaugy verté apskaigiuojama taikant ankstesniy mety diskonto

norma.
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Apibrézty iSmoky jsipareigojimo, pensijy plano turto ir pervertinimo
rezultaty pokyciai

Apibrézty iSmoky jsipareigojimo dabartines vertés pokyciai buvo tokie:

2015 2015 2015 2014 2014 2014
Personalas Valdybos IS viso | Personalas Valdybos IS viso
(min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury) | (min. eury)
Apibrézty iSmoky jsipareigojimas
laikotarpio pradzioje 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4
Einamaisiais metais gauty tarnybos
paslaugy verté 120,0 1,9 121,9 41,7 1,2 42,9
Paldkany i$laidos, susijusios su
isipareigojimu 22,9 0,5 234 25,1 0,7 25,8
Pensijy plano dalyviy jmokos 21,7 0,2 21,9 14,0 0,1 14,1
Sumokétos ismokos (7,5) (0,8) (8,3) (7,1) (0,8) (7,9)
Pervertinimo i$laidos (pajamos) (127,5) (2,2) (129,7) 362,8 55 368,3
Apibrézty iSmoky jsipareigojimas
laikotarpio pabaigoje 1116,7 241 1140,8 1087,1 24,5 1111,6

2015 m. gauta 129,7 min. eury pervertinimo pajamy, susijusiy su apibrézty iSmoky
jsipareigojimu. Tai jvyko daugiausia dél diskonto normos padidéjimo nuo 2,0 %
(2014 m.) iki 2,5 % (2015 m.). 2014 m. buvo susidares 368,3 min. eury pervertinimo
nuostolis, daugiausia dél diskonto normos sumazéjimo nuo 3,75 % (2013 m.) iki

2,0 % (2014 m.).

Su tarnautojais susijusio apibrézty iSmoky pensijy plano turto tikrosios vertés
pokyciai 2015 m. buvo tokie:

2015 2014

(min. eury) (min. eury)

Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pradzioje 651,9 536,5
Paldkany pajamos i$ pensijy plano turto 13,4 20,6
Pervertinimo pajamos 26,8 49,7
Darbdavio jmokos 46,9 36,4
Pensijy plano dalyviy jmokos 21,7 14,0
Sumokétos iSmokos (5,4) (5,3)
Tikroji pensijy plano turto verté laikotarpio pabaigoje 755,3 651,9

Pervertinimo pajamos i$ pensijy plano turto 2015 ir 2014 m. rodo tai, kad fondy
vienety graza buvo didesné negu planuotos paltkany uz pensijy plano turtg
pajamos.

ECB jmokos ir pensijy plano dalyviy jmokos 2015 m. padidéjo daugiausia dél to, kad
tais metais padidéjo pensijy plano dalyviy skaicius (zr. 29 pastabg Personalo
iSlaikymo iSlaidos).
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2015 m. pervertinimo rezultaty poky¢iai (Zr. 14 pastabg Perkainojimo sgskaitos)
buvo tokie:

2015 2014

(min. eury) (min. eury)

Pervertinimo pajamos (i$laidos) laikotarpio pradzioje (305,6) 4,8

Prie Eurosistemos prisijungusiy NCB 1m0kc)s,35 (1,8) 0,0

Pajamos i$ pensijy plano turto 26,8 49,7

Pajamos (islaidos) dél jsipareigojimo 129,7 (368,3)

Pelno (nuostolio) ataskaitoje pripazintos i$laidos (pajamos) 2,5 8,1
Pervertinimo pajamos (iSlaidos) laikotarpio pabaigoje, jtrauktos j

Perkainojimo saskaitas *° (148,4) (305,6)

Pagrindinés prielaidos

Rengdami Sioje pastaboje minimus vertinimus, aktuarai rémeési tam tikromis
prielaidomis, kurioms Vykdomoji valdyba pritaré apskaitos tvarkymo ir informacijos
atskleidimo tikslais. Pagrindinés prielaidos, kuriomis remési aktuarai apskaiCiuodami
iSmoky plano jsipareigojima, buvo tokios:

2015 2014

(%) (%)

Diskonto norma 2,50 2,00
Tikeétina pensijy plano turto graza® 3,50 3,00
Bendras darbo uzmokescio padidéjimas ateityje*® 2,00 2,00
Pensijy padidéjimas ateityje*® 1,40 1,40

Be to, 2015 m. tarnautojai sumokéjo 123,3 min. eury savanoriSky jmoky j apibrézty
jmoky plang (2014 m. — 110,6 min. eury). Sios jmokos investuojamos j pensijy plano
turtg, taiau kartu ta pacia suma didéja ir jsipareigojimai.

Atidéjiniai

DidzZigjg Siame straipsnyje nurodytos sumos dalj sudaro atidéjiniai uzsienio valiutos
kurso, palikany normos, kredito bei aukso kainos rizikoms.

% Lietuvai jsivedus bendrajg valiuta, Lietuvos bankas papildé visy ECB perkainojimo sgskaity likugius.

Dél 2014 m. gruodzio 31 d. perkainojimo sgskaitose buvusiy pervertinimo nuostoliy buvo sumazinti
Lietuvos banko jnasai.

% Bendros sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

7 Siomis prielaidomis remtasi apskaigiuojant ECB apibrézty ismoky jsipareigojimus, finansuojamus turtu,

turin€iu kapitalo garantijg.

% Be to, numatytos galimo individualaus darbo uZmokesgio padidéjimo iki 1,8 % per metus iSmokos,

atsizvelgiant | pensijy plano dalyviy amziy.

% Pagal ECB pensijy plano taisykles, pensijos didinamos kiekvienais metais. Jeigu ECB tarnautojy darbo

uzmokestis baty padidintas maziau, negu pakilo kainos, pensijos bus didinamos pagal darbo
uzmokesgio pakélima. Jeigu darbo uzmokestis baty padidintas daugiau, negu pakilo kainos, pagal ta
padidinimg bus nustatomas pensijy padidinimas, jeigu ECB pensijy plany finansiné baklé bus tam
tinkama.
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Atidéjiniai uzsienio valiutos kurso, palikany normos, kredito ir aukso kainos rizikoms
bus naudojami tiek, kiek Valdancioji taryba manys esant bitina padengti basimiems
realizuotiesiems ir nerealizuotiesiems nuostoliams, ypac¢ perkainojimo nuostoliams,
kuriy nedengia perkainojimo sgskaitos. Siy atidéjiniy dydis ir nuolatinio papildymo
poreikis kiekvienais metais perzitrimi remiantis ECB atliekamu minéty rasiy rizikos
jvertinimu ir atsizvelgiant j jvairius veiksnius. Atidéjiniy dydis kartu su bet kokio
dydzio suma bendrajame atsargy fonde negali virSyti euro zonos NCB apmokéto
ECB kapitalo vertés.

Lietuvai jsivedus bendrgjg valiutg 2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas sumokéjo

44 728 929 eury suma™ j atidéjinius uZsienio valiutos kurso, palikany normos,
kredito ir aukso kainos rizikoms. Dél to atidéjiniai padidéjo iki 7 619 884 851 euro.
2015 m. padidéjus ECB apmokétajam kapitalui (zr. 15 pastabg Kapitalas ir rezervai),
Si suma atitiko euro zonos NCB apmokéto ECB kapitalo verte 2015 m. gruodzio
31d.

Perkainojimo sgskaitos

Sj straipsnj daugiausia sudaro perkainojimo likugiai, susidarantys i$ turto,
jsipareigojimy ir nebalansiniy priemoniy nerealizuotojo prieaugio (zr. pastaby dél
apskaitos politikos dalis Pajamy pripaZinimas, Auksas, turtas ir jsipareigojimai
uzsienio valiuta, Vertybiniai popieriai ir Nebalansinés priemonés). | jj taip pat
jtraukiamas grynyjy apibrézty iSmoky jsipareigojimy, susijusiy su iSmokomis
tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, pervertinimo rezultatas (zr. pastaby
dél apskaitos politikos dalj ECB pensijy planai, kitos iSmokos tarnautojams,
pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitos ilgalaikes iSmokos ir 12.3 pastabg Kiti jvairis
Jjsipareigojimai).

Lietuvai jsivedus bendrajg valiutg 2015 m. sausio 1 d. Lietuvos bankas papildé Siuos
likucius 117,7 min. eury suma.

2015 2014 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Auksas 11 900 595 095 12 065 394 836 (164 799 741)
UzZsienio valiuta 12272 562 352 7 046 435 041 5226 127 311
Vertybiniai popieriai ir kitos priemonés 808 078 836 1131 424 399 (323 345 563)
Grynieji apibrézty iSmoky jsipareigojimai, susijg su
iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy darbo
santykiams (148 413 109) (305 609 580) 157 196 471
1S viso 24 832823174 19 937 644 696 4895 178 478

Sumos perkainojimo sgskaitose padidéjo daugiausia dél euro nuvertéjimo 2015 m.
JAV dolerio ir Japonijos jenos atzvilgiu.

40" |nasas atliktas pagal ECBS statuto 48 straipsnio 2 dalj.
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Perkainojimui mety pabaigoje buvo taikomi tokie uzsienio valiuty kursai:

Uzsienio valiuty kursai 2015 2014
JAV dolerio ir euro 1,0887 1,2141
Japonijos jenos ir euro 131,07 145,23
Euro ir SST 1,2728 1,1924
Eurai uz Trojos uncijg grynojo aukso 973,225 987,769
15 Kapitalas ir rezervai
151 Kapitalas

2015 m. sausio 1 d. Lietuva jsivedé bendrajg valiutg ir pagal ECBS statuto

48 straipsnio 1 dalj Lietuvos bankas sumokéjo 43 051 594 eury sumg*' — likusig
savo pasiraSyto ECB kapitalo dalj. Taigi ECB apmokeétasis kapitalas padidéjo nuo

7 697 025 340 eury (2014 m. gruodzio 31 d.) iki 7 740 076 935 eury (2015 m. sausio
1 d.), kaip parodyta toliau pateiktoje lenteléje**:

412014 m. gruodzio 31 d. ECB sprendimas (ES) 2015/287 dél Lietuvos banko atliekamy kapitalo
apmokéjimy, uZsienio atsargy pervedimy ir jnasy j Europos Centrinio Banko atsargas ir atidéjinius
(ECB/2014/61), OL L 50, 2015 2 21, p. 44.

Kai kurios sumos suapvalintos iki artimiausio euro sveiko skai€iaus. Dél Sio suapvalinimo bendros ir
tarpinés sumos lenteléje gali nesutapti.

42
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Apmokétasis

Apmokétasis

Kapitalo raktas kapitalas Kapitalo raktas kapitalas
nuo 2015 m. nuo 2015 m. 2014 m. 2014 m.
sausio 1d. sausio 1d. gruodzio 31 d. gruodzio 31 d.
(%) (eurais) (%) (eurais)
Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 2,4778 268 222 025 2,4778 268 222 025
Deutsche Bundesbank 17,9973 1948 208 997 17,9973 1948 208 997
Eesti Pank 0,1928 20870614 0,1928 20870614
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of
Ireland 1,1607 125 645 857 1,1607 125 645 857
Bank of Greece 2,0332 220 094 044 2,0332 220 094 044
Banco de Espafia 8,8409 957 028 050 8,8409 957 028 050
Banque de France 14,1792 1534 899 402 14,1792 1534 899 402
Banca d'ltalia 12,3108 1332644 970 12,3108 1332 644 970
Central Bank of Cyprus 0,1513 16 378 236 0,1513 16 378 236
Latvijas Banka 0,2821 30 537 345 0,2821 30 537 345
Lietuvos bankas 0,4132 44 728 929 - -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 21974 764 0,2030 21974 764
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 7014 605 0,0648 7014 605
De Nederlandsche Bank 4,0035 433 379 158 4,0035 433379 158
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 212505714 1,9631 212505714
Banco de Portugal 1,7434 188 723 173 1,7434 188723173
Banka Slovenije 0,3455 37 400 399 0,3455 37 400 399
Nérodna banka Slovenska 0,7725 83623 180 0,7725 83623 180
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 136 005 389 1,2564 136 005 389
Tarpiné euro zonos nacionaliniy centriniy
banky suma 70,3915 7 619 884 851 69,9783 7 575 155 922
Bbbneapcka HapodHa 6aHka (Bulgarijos
nacionalinis bankas) 0,8590 3487 005 0,8590 3487 005
Ceské narodni banka 1,6075 6 525 450 1,6075 6 525 450
Danmarks Nationalbank 1,4873 6 037 512 1,4873 6 037 512
Hrvatska narodna banka 0,6023 2444 963 0,6023 2 444 963
Lietuvos bankas - - 0,4132 1677 335
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 5601 129 1,3798 5601 129
Narodowy Bank Polski 5,1230 20 796 192 5,1230 20 796 192
Banca Nationald a Roméaniei 2,6024 10 564 124 2,6024 10 564 124
Sveriges Riksbhank 2,2729 9 226 559 2,2729 9 226 559
Bank of England 13,6743 55 509 148 13,6743 55 509 148
Tarpiné ne euro zonos nacionaliniy
centriniy banky suma 29,6085 120 192 083 30,0217 121 869 418
IS viso 100,0000 7 740 076 935 100,0000 7 697 025 340

Ne euro zonos NCB turi apmokéti 3,75 % savo dalies ECB pasirasytame kapitale
kaip jnasa, skirtg prisidéti prie ECB veiklos iSlaidy padengimo. 2015 m. pabaigoje
bendra tokiy jnasy suma sudaré 120 192 083 eurus. Ne euro zonos NCB neturi
teisés gauti jokios skirstytino ECB pelno dalies (jskaitant pajamy i$ eury banknoty
paskirstymo Eurosistemoje) ir néra jsipareigoje padengti jokiy ECB nuostoliy.
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Nebalansinés priemonés

Automatizuota vertybiniy popieriy skolinimo programa

Valdydamas nuosavas léSas, ECB yra sudares AVPSP susitarimg, pagal kurj
paskirtas agentas ECB vardu sudaro vertybiniy popieriy skolinimo sandorius su
daugeliu paskirty ir tinkamomis pripazinty sandorio Saliy.

Be to, kaip pagal Valdanciosios tarybos sprendimus, ECB nusprendé leisti skolintis
jo turimy vertybiniy popieriy, jsigyty pagal pirmajg, antrgjg ir tre€igjg padengty
obligacijy pirkimo programas, taip pat jo turimy vertybiniy popieriy, jsigyty pagal
VSPP ir VPRP (Sie vertybiniai popieriai tinkami jsigyti ir pagal VSPP).

Pagal ECB vertybiniy popieriy skolinimosi susitarimus 2015 m. gruodzio 31 d.
galiojanciy grjztamyjy sandoriy verté buvo 4,5 mird. eury (2014 m. — 4,8 mird. eury).
IS Sios sumos 0,3 mird. eury (2014 m. — 0 eury) suma buvo susijusi su pinigy
politikos tikslais laikomy vertybiniy popieriy skolinimu.

Palikany normy ateities sandoriai

2015 m. gruodzio 31 d. galiojo Sie sandoriai uzsienio valiuta, parodyti pagal mety
pabaigos rinkos kainas:

2015 2014 Pokytis
Palukany normy ateities sandoriai uzsienio Kontrakto verté Kontrakto verté
valiuta (eurais) (eurais) (eurais)
Pirkimai 694 406 172 911 374 681 (216 968 509)
Pardavimai 690 554 100 1001 647 311 (311093 211)

Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

Palikany normy apsikeitimo sandoriai

2015 m. gruodZio 31 d. galiojusiy palukany normy apsikeitimo sandoriy tariamoji
verté sudare 274,5 min. eury (2014 m. — 270,8 min. eury) pagal mety pabaigos
rinkos kainas. Sie sandoriai buvo sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas.

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo
sandoriai

Uzsienio atsargy valdymas

2015 m. valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai valiuty keitimo sandoriai buvo
sudaryti valdant ECB uZsienio atsargas. Su 2015 m. gruodzio 31 d. galiojusiais
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sandoriais, pagal kuriuos turi bati atsiskaitoma 2016 m., susijusios pretenzijos ir
jsipareigojimai pagal mety pabaigos rinkos kursus sudaré:

Valiuty apsikeitimo sandoriai ir iSankstiniai 2015 2014 Pokytis
valiuty keitimo sandoriai (eurais) (eurais) (eurais)
Pretenzijos 2467 131 004 1899 819 430 567 311 574
|sipareigojimai 2484 517 472 1777 894 537 706 622 935

Likvidumo didinimo operacijos

2015 m. gruodZio 31 d. galiojo JAV doleriais iSreikstos pretenzijos ir jsipareigojimai,
pagal kuriuos turi bati atsiskaitoma 2016 m. ir kurie yra susije su likvidumo JAV
doleriais teikimu Eurosistemos sandorio Salims (zr. 9 pastabg /sipareigojimai ne euro
zonos rezidentams eurais).

Skolinimosi ir skolinimo operacijy administravimas

2015 m. ECB ir toliau buvo atsakingas uz ES skolinimosi ir skolinimo operacijy pagal
vidutinés trukmeés finansinés pagalbos priemone, Europos finansinés padéties
stabilizavimo priemone, Europos finansinio stabilumo fondg ir Europos stabilumo
mechanizmg (ESM) administravima ir uz susitarimg dél paskolos programos
Graikijai. 2015 m. ECB vykdé su Siomis operacijomis susijusius mokeéjimus, taip pat
moké&jimus, susijusius su ESM nariy pasiradytomis ESM jstatinio akcinio kapitalo
dalimis.

Su nagrinéjamomis bylomis susije saglyginiai
jsipareigojimai

Keliy Kipro kredito jstaigy indélininkai, akcininkai ir skolos vertybiniy popieriy
finansiniy nuostoliy dél teisés akty, dél kuriy, pareiskéjy manymu, tos kredito jstaigos
buvo restruktarizuotos vykdant Kipro finansinés paramos programg. 2014 m. ES
Bendrasis Teismas atmeté dvylika panaSiy ieskiniy visa apimtimi kaip nepriimtinus.
Dél astuoniy i$ Siy sprendimy pateikti apeliaciniai skundai. Procese, po kurio
parengta finansinés paramos programa, ECB dalyvavo tik suderintai su Europos
Komisija teikdamas technines konsultacijas pagal Sutartj, kuria jsteigiamas Europos

stabilumo mechanizmas, ir pateikdamas nejpareigojan¢ig nuomone dél Kipro banky
pertvarkymo jstatymo projekto. Todél manoma, kad ECB nepatirs jokiy su Siais
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22.2
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Pastabos dél pelno (nuostolio) ataskaitos

Grynosios palukany pajamos
Palikany pajamos i$ uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, atémus palikany i$laidas,
susijusios su grynosiomis ECB uzsienio atsargomis:

2015 2014 Pokytis
(eurais) (eurais) (eurais)
Palkany pajamos uz saskaity liku¢ius 552 459 548 634 3825
Paltkany pajamos i$ pinigy rinkos indéliy 6 306 443 4234 448 2071995
Palkany pajamos i$ atpirkimo skolinimosi sandoriy 38 311 208 426 (170 115)
Paldkany pajamos i$ atpirkimo investavimo
sandoriy 2920 201 867 860 2052 341
Paldkany pajamos i$ vertybiniy popieriy 261 121900 206 165 493 54 956 407
Palkany pajamos (i$laidos) i$ palikany normy
apsikeitimo sandoriy (861 355) 407 588 (1268 943)
Paltkany pajamos i$ iSankstiniy valiuty keitimo
sandoriy ir valiuty apsikeitimo sandoriy 13 127 982 4570710 8557 272
Grynosios paliikany pajamos i$ uzsienio
atsargy 283 205 941 217 003 159 66 202 782

Grynosios palikany pajamos 2015 m. daugiausia padidéjo dél to, kad gauta daugiau
paltkany pajamy i$ JAV doleriy portfelio, ir dél to, kad pabrango JAV doleris euro
atzvilgiu.

Palukany pajamos i$ eury banknoty paskirstymo Eurosistemoje

Siame straipsnyje parodomos paliikany pajamos, susijusios su ECB dalimi (8 %)
visoje eury banknoty emisijoje (zr. pastaby dél apskaitos politikos dalj Banknotai
apyvartoje ir 5.1 pastabg Pretenzijos, susijusios su eury banknoty paskirstymu
Eurosistemoje). Nors vidutiné apyvartoje esanciy banknoty verté padidéjo 8,1 %,
2015 m. Sios pajamos sumazejo. Jy sumazejimg lémé tai, kad vidutiné pagrindiniy
refinansavimo operacijy palikany norma buvo mazesné negu 2014 m. (2015 m. —
0,05 %, 0 2014 m. - 0,16 %).

Atlygis pagal nacionaliniy centriniy banky pretenzijas dél pervesty
uzsienio atsargy

Siame straipsnyje parodytas euro zonos NCB sumokétas atlygis pagal jy pretenzijas
ECB atzvilgiu dél pagal ECBS statuto 30 straipsnio 1 dalj pervesty uzsienio atsargy
(zr. 11.1 pastaba /sipareigojimai, atitinkantys pervestas uzZsienio atsargas). 2015 m.
Sis atlygis daugiausia sumazeéjo dél to, kad vidutiné pagrindiniy refinansavimo
operacijy palikany norma buvo mazesné negu 2014 m.
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Kitos palukany pajamos ir kitos paltkany iSlaidos

2015 m. Siuose straipsniuose buvo parodytos 608,7 min. eury grynosios paliikany
pajamos (2014 m. — 727,7 min. eury) i$ pagal VPRP ECB jsigyty vertybiniy popieriy.
Grynosios palikany pajamos i$ kity pinigy politikos tikslais jsigyty vertybiniy popieriy
sudareé 280,9 min. eury (2014 m. — 174,9 min. eury).

Juose taip pat parodytos 0,4 mird. eury palikany pajamos (2014 m. — 1,1 mird. eury)
ir 0,4 mird. eury paltkany iSlaidos (2014 m. — 1,1 mird. eury) uz liku€ius sistemoje
TARGET2 (zr. 11.2 pastabg Kiti vidiniai Eurosistemos grynieji jsipareigojimai ir

9 pastabg /sipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais). Siame straipsnyje
parodytos ir palikany pajamos bei paldkany iSlaidos, susijusios su kitu turtu ir
jsipareigojimais eurais.

Realizuotosios pajamos (iSlaidos) i$ finansiniy operacijy

2015 m. i$ finansiniy operacijy gautos tokios grynosios realizuotosios pajamos:

2015 2014 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos
pokycio 175959 137 47 223 558 128 735 579
Grynosios realizuotosios pajamos dél uzsienio
valiutos kurso ir aukso kainos pokyéio 38474 593 10 036 857 28 437 736
Grynosios realizuotosios pajamos i$ finansiniy
operacijy 214 433730 57 260 415 157 173 315

Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos pokycCio apémeé realizuotgsias pajamas
ir iSlaidas i$ operacijy vertybiniais popieriais, palikany normy ateities sandoriy ir
palikany normy apsikeitimo sandoriy. Grynosios realizuotosios pajamos dél kainos
pokycio 2015 m. daugiausia padidéjo dél to, kad gauta daugiau realizuotyjy pajamy
i$ vertybiniy popieriy JAV doleriais.

Finansinio turto ir pozicijy nuraSymai

2015 m. finansinio turto ir pozicijy nurasymai buvo tokie:

2015 2014 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)
Nerealizuotasis vertybiniy popieriy perkainojimo
nuostolis (63 827 424) (7 664 489) (56 162 935)
Nerealizuotasis paldkany normy apsikeitimo
sandoriy perkainojimo nuostolis (223 892) (198 804) (25 088)
Nerealizuotasis perkainojimo nuostolis dél valiuty
kursy (1901) - (1901)
Visi nurasymai (64 053 217) (7 863 293) (56 189 924)

Didesnius nuraSymus negu 2014 m. daugiausia |émé bendras JAV doleriy portfelyje
laikomy vertybiniy popieriy rinkos kainy sumazéjimas.
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Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos (iSlaidos)

2015 2014 Pokytis

(eurais) (eurais) (eurais)

Komisiniy ir kity atlygiy pajamos 277 324 169 30 024 834 247 299 335
Komisiniy ir kity atlygiy iSlaidos (8 991 908) (1866 180) (7 125728)
Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos 268 332 261 28 158 654 240 173 607

2015 m. didzigjg pajamy, parodyty Siame straipsnyje, sumos dalj sudaré priezidros
mokesciai (Zr. 26 pastabg Su prieZitros uzdaviniais susijusios pajamos ir iSlaidos). |
Sias pajamas jskaiciuojamos ir baudos, skirtos kredito jstaigoms uz privalomyjy
atsargy reikalavimy nevykdyma. ISlaidas daugiausia sudaré atlygis, mokamas
iSoriniams turto valdytojams, vykdantiems tinkamy turtu uztikrinty vertybiniy popieriy
pirkimo sandorius, vadovaujantis Eurosistemos nurodymais ir jos vardu. | Sias
iSlaidas jskaiCiuojamas ir atlygis, susijes su sgskaitomis ir palikany normy ateities
sandoriais (zr. 17 pastabg Palikany normy ateities sandoriai).

Su priezilros uzdaviniais susijusios pajamos ir iSlaidos

ISlaidos, kurias ECB patiria vykdydamas priezitros uzdavinius, padengiamos i$
metiniy mokesé&iy, kuriuos moka prizidrimi subjektai. Sios i$laidos — tai, visy pirma,
iSlaidos, tiesiogiai susijusios su ECB vykdomais priezidros uzdaviniais, pavyzdziui,
tiesiogine svarbiy subjekty priezitra, stebéjimu, kaip vykdoma maziau svarbiy
subjekty priezidra, ir horizontaliyjy uzdaviniy vykdymu bei specializuoty paslaugy
teikimu. ] jas jskaitomos ir netiesiogiai su ECB vykdomais priezidros uzdaviniais
susijusios iSlaidos, pavyzdziui, iSlaidos pagalbiniy ECB veiklos sri€iy teikiamoms
paslaugoms: patalpy, ZzmogiSkyjy iStekliy valdymo, informaciniy technologijy ir kt.

2015 m. su priezitros uzdaviniy vykdymu susijusios ECB pajamos buvo tokios:

2015 2014%

(eurais) (eurais)

PrieZiGros mokesciai 277 086 997 29973 012
13 jy:

svarbiy subjekty ar svarbiy grupiy mokesciai 245 620 964 25622 812

maziau svarbiy subjekty ar maZiau svarbiy grupiy mokesciai 31 466 033 4 350 200

Visos su banky priezitiros uzdaviniais susijusios iSlaidos 277 086 997 29973 012

Pajamos i$ priezidros mokes¢iy jtraukiamos j straipsnj Grynosios komisiniy ir kity
atlygiy pajamos (zr. 25 pastaba Grynosios komisiniy ir kity atlygiy pajamos
(iSlaidos)).

2015 m. balandzio mén., remdamasis numatoma su priezitra susijusiy iSlaidy suma,
ECB paskelbe, kad 2015 m. i$ viso bus surinkta 296,0 min. eury metiniy priezidros

43Uz 2014 m. ECB surinko tiek prieZiliros mokesgiy, kiek reikéjo padengti jo su banky prieZitra

susijusioms iSlaidoms, patirtoms nuo 2014 m. lapkriio mén., kai ECB pradéjo vykdyti priezidros
uzdavinius.
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mokeséiy**. 18,9 min. eury pajamos, palyginti su 277,1 min. eury faktinémis
iSlaidomis, parodytos straipsnyje Sukauptos iSlaidos ir bdsimyjy laikotarpiy pajamos
(zr. 12.2 pastabg Sukauptos islaidos ir basimyjy laikotarpiy pajamos), jomis bus
sumazinta 2016 m. surinktina priezidros mokesciy suma.

2015 m. pabaigoje dar turéjo buti gautos nedidelés su priezidros mokesciu susijusios

visy batiny veiksmy, kad i$ prizidrimy subjekty surinkty likusias mokétinas sumas.

Be to, ECB turi teise skirti vienkartines arba periodiSkai mokamas baudas uz jo
reglamentuose ir sprendimuose nustatyty jpareigojimy nesilaikymg. 2015 m. tokiy
baudy nebuvo skirta.

ECB iSlaidos 2015 m. buvo tokios:

2015 2014%

(eurais) (eurais)

Darbo uzmokestis ir kitos iSmokos 141 262 893 18 456 945
Nuoma ir pastaty priezidra 25513 220 2199 243
Kitos veiklos i$laidos 110 310 884 9316 824
Visos su banky priezitiros uzdaviniais susijusios iSlaidos 277 086 997 29973 012

Pajamos iS nuosavybes vertybiniy popieriy ir dalyvavimo
nuosavybés priemonése

| 8j straipsnj jtraukti dividendai, gauti uz ECB turimas TAB akcijas (zr. 6.2 pastabg
Kitas finansinis turtas).

Kitos pajamos

Kitos 2015 m. jvairios pajamos daugiausia susidaré i$ sukaupty euro zonos NCB
jmoky, skirty ECB iSlaidoms, patirtoms vykdant bendrus Eurosistemos projektus,
padengti.

Personalo iSlaikymo iSlaidos

2015 m. personalo iSlaikymo iSlaidos padidéjo daugiausia dél didesnio vidutinio ECB
jdarbinty tarnautojy skaiCiaus ir didesniy grynujy islaidy, susijusiy su iSmokomis
tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitomis ilgalaikémis iSmokomis.

4 sgskaitos $iai sumai susigraZinti kartu su 30,0 min. eury ilaidy, patirty per 2014 m. du paskutinius

ménesius, suma, pateiktos 2015 m. (mokes¢iy mokéjimo terminas buvo 2015 m. lapkri¢io 20 d.).

452014 m. sumos susijusios su ty mety dviem paskutiniais ménesiais patirtomis ilaidomis, nes ECB

banky priezidros uzdavinius pradéjo vykdyti 2014 m. lapkri¢io mén.
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| 8j straipsnj jtrauktas darbo uzmokestis, iSmokos, tarnautojy draudimas ir kitos
jvairios iSlaidos sudareé 306,4 min. eury (2014 m. — 244,9 min. eury). ] §j straipsn;j
jtraukta ir 134,4 min. eury (2014 m. — 56,2 min. eury) suma, susijusi su ECB pensijy
planais, kitomis iSmokomis tarnautojams, pasibaigus jy darbo santykiams, ir kitomis
ilgalaikemis iSmokomis (zr. 12.3 pastabg Kiti jvairds jsipareigojimai). Su naujo ECB
pastato statybomis susijusios personalo iSlaikymo iSlaidos, sudarancios 0,8 min.
eury (2014 m. — 1,2 miIn. eury), buvo kapitalizuotos ir j §j straipsnj nejtrauktos.

Darbo uzmokestis ir iSmokos, jskaitant vadovaujamas pareigas einanciy tarnautojy
darbo uzmokescio priedus, iS esmés nustatyti pagal Europos Sgjungos darbo
uzmokescio sistemg ir yra su ja palyginami.

Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems PrieziGros valdybos nariams
mokama baziné alga, o ECB jdarbintiems Priezidros valdybos nariams, kurie dirba
ne visu etatu, mokama ir alga, kurios dydis priklauso nuo posédziy, kuriuose narys
dalyvavo, skaiCiaus. Be to, Vykdomosios valdybos nariams ir visu etatu jdarbintiems
PrieziGros valdybos nariams mokamos papildomos iSmokos bastui ir
reprezentacinéms reikméms. Pirmininkui, vietoj iSmokos bastui, suteikiama ECB
priklausanti oficiali rezidencija. Vadovaujantis Europos Centrinio Banko personalo
jdarbinimo sglygomis, abiejy valdyby nariai turi teise gauti namy dkio, vaiko ir mokslo
iSmokas atsizvelgiant j asmenines aplinkybes. IS bazinés algos iSskaitomas
mokestis, mokamas Europos Sgjungos naudai, taip pat daromi atskaitymai pensijai,
sveikatos draudimui ir draudimui nuo nelaimingy atsitikimy. Papildomos iSmokos
neapmokestinamos ir i$ jy nedaromi atskaitymai pensijai.

2015 m. Vykdomosios valdybos nariams ir ECB jdarbintiems Priezidros valdybos
nariams (iSskyrus nacionaliniy priezidros institucijy atstovus) buvo mokamos tokios
bazinés algos*®:

2015 2014
(eurais) (eurais)
Mario Draghi (Pirmininkas) 385 860 379 608
Vitor Constancio (Pirmininko pavaduotojas) 330 744 325 392
Peter Praet (Valdybos narys) 275 604 271 140
Jorg Asmussen (Valdybos narys iki 2014 m. sausio mén.) - 4912
Benoit Coeuré (Valdybos narys) 275 604 271 140
Yves Mersch (Valdybos narys) 275 604 271 140
Sabine Lautenschlager (Valdybos naré) 275 604 253 457
IS viso ECB vykdomajai valdybai 1819 020 1776 789
IS viso Prieziliros valdybai (ECB jdarbintiems nariams)*’ 635 385 508 589
13 jy:
Daniéle Nouy (Priezidros valdybos pirmininké) 275 604 271140
IS viso 2 454 405 2285378

Be to, Priezidros valdybos nariams, kurie dirba ne visu etatu, sumokéti 352 256 eurai
(2014 m. — 74 776 eurai) algos.

4 Parodomos apmokestinamos sumos, t. y. pries mokesciy, mokamy Europos Sajungos naudai,

iSskaityma.

47| suma ,i$ viso“ nejtraukta Sabine Lautenschlager alga. Ji nurodyta prie kity Vykdomosios valdybos

nariy algy.
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Abiejy valdyby nariams iSmokétos iSmokos ir uz juos sumokétos jmokos pagal ECB
sveikatos draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudare
625 021 eurg (2014 m. — 674 470 eury).

2015 m. nei vienos valdybos nariams nebuvo sumokéta iSmoky, susijusiy su jy
paskyrimu dirbti ECB ar pasitraukimu i$ pareigy (2014 m. sumokéta 68 616 eury).

Buvusiems Vykdomosios valdybos ir Priezidros valdybos nariams uz tam tikrag ribotg
laikotarpj po jy kadencijos pabaigos gali bati mokamos iSeitinés iSmokos. 2015 m.
Sios iSmokos, taip pat iSmokos, susijusios su Seima, ir iSmokos pagal ECB sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus buvusiems nariams sudaré
9 730 eury (2014 m. — 243 178 eurus). Buvusiems valdyby nariams ar jy
iSlaikytiniams iSmokétos pensijos, jskaitant susijusias iSmokas, ir jmokos j sveikatos
draudimo ir draudimo nuo nelaimingy atsitikimy planus sudaré 783 113 eury

(2014 m. — 599 589 eurus).

2015 m. pabaigoje faktinis ECB tarnautojy skaicius buvo 2 871, skai€iuojant visos
darbo dienos ekvivalentais*®, i$ jy 293 éjo vadovaujamas pareigas. 2015 m.
tarnautojy skaicius keitési taip:

2015 2014
Tarnautojy skaicius sausio 1 d. 2577 1790
Nauji tarnautojai / sutarties statuso pasikeitimas 648 1458
Atsistatydinimai / darbo sutarties pabaiga (299) (681)
Grynasis padidéjimas (sumazéjimas) dél darbo ne visg dieng rezimo
pasikeitimo (55) 10
Tarnautojy skaicius gruodzio 31 d. 2871 2577
Vidutinis tarnautojy skai¢ius 2722 2155

Administracinés islaidos

Jos apima visas kitas einamasias iSlaidas, susijusias su patalpy nuoma ir prieZiara,
nekapitalizuotinas prekes ir jranga, atlygj specialistams, kitas paslaugas ir pirkimus
bei su personalu susijusias iSlaidas, jskaitant jdarbinimg, persikélimo j kitg vieta,
jsik@rimo, mokymo ir persikraustymo iSlaidas.

Banknoty gamybos paslaugos

Sios islaidos susidaré daugiausia dél tarpvalstybinio eury banknoty pervezimo tarp
banknoty spaustuviy ir NCB pristatant naujus banknotus ir banknoty pervezimo tarp
NCB kompensuojant jy trikuma perteklinémis atsargomis. Sias i§laidas
centralizuotai padengia ECB.

48 Nemokamy atostogy i$éje tarnautojai nejtraukti. | §j skaiciy jtraukti tarnautojai, dirbantys pagal

nuolatines, terminuotgsias arba trumpalaikes darbo sutartis, ir ECB absolventy programos dalyviai.
Taip pat jtraukti tarnautojai, iSéje motinystés ar ilgy nedarbingumo dél ligos atostogy.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main

10 February 2016

Independent auditor’s report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2015, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank’s Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor's responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity's internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2015 and of the results of its operations for the year then ended, in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

or Veger
Certified Public Accountant

laus-Pgter Wagner
Wirtschaftsprufer

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: StB Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Hubert Barth - WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/StB Mathieu Meyer - WP/StB Gunther Ruppel
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Si dokumentq ECB pateikia kaip ECB isorés auditoriaus iSvados neoficialy
vertimq. Esant neatitikimams, vadovaujamasi EY pasirasyta versija angly k.

Europos Centrinio Banko
Pirmininkui ir Valdan€iajai tarybai
Frankfurtas prie Maino

2016 m. vasario 10 d.

Nepriklausomo auditoriaus iSvada

Mes atlikome Europos Centrinio Banko metiniy finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2015 m. gruodzio 31 d. balansas, tuo paciu metu
pasibaigusiy mety pelno (nuostolio) ataskaita, apskaitos politikos santrauka ir kitos aiSkinamosios pastabos (metinés finansinés ataskaitos),
audita.

Europos Centrinio Banko vykdomosios valdybos atsakomybé uz metines finansines ataskaitas

Vykdomoji valdyba atsakinga uZ Siy metiniy finansiniy ataskaity parengima ir saZininga pateikima, laikantis Valdanciosios tarybos nustatyty
principuy, iSdéstyty Sprendime ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés, su pakeitimais, ir uzZ tokia vidaus kontrole,
kokia Vykdomoji valdyba mano esant biitina rengiant metines finansines ataskaitas, kuriose nebuty reikSmingy netikslumu, galin€iy pasitaikyti
dél sukciavimo ar klaidos.

Auditoriaus atsakomybé

Miisy pareiga - remiantis atliktu auditu, pareikSti nuomone apie Sias metines finansines ataskaitas. Mes atlikome audita pagal tarptautinius
audito standartus. Siuose standartuose nurodyta laikytis etikos reikalavimy, auditq planuoti ir atlikti siekiant deramai jsitikinti, ar metinése
finansinése ataskaitose néra reikSmingy netikslumy.

Atliekant auditg vykdomos procediiros siekiant gauti audito rezultatus apie metinése finansinése ataskaitose pateiktus skaicius ir
paaiskinimus. Pasirinktos procediiros priklauso nuo auditoriaus sprendimo, jskaitant reikSmingy netikslumy metinése finansinése ataskaitose
(dél sukciavimo ar klaidos), rizikos jvertinima. Vertindamas rizika, auditorius atsizvelgia j vidaus kontrole, susijusia su subjekto metiniy
finansiniy ataskaity rengimu ir saZiningu pateikimu, kad, atsiZvelges j esamas aplinkybes, galéty parinkti tinkamas audito procediras, o ne
tam, kad pareikSty nuomone apie subjekto vidaus kontrolés veiksminguma. Auditas taip pat apima taikytos apskaitos politikos tinkamumo ir
Vykdomosios valdybos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristumo bei bendro metiniy finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Manome, kad musy gauti audito rezultatai yra pakankami ir pagristi, todél jais remdamiesi galime pareiksti savo nuomone.

Nuomoné

Miisy nuomone, metinése finansinése ataskaitose pateiktas tikras ir teisingas Europos Centrinio Banko 2015 m. gruodzio 31 d. finansinés
padéties ir tada pasibaigusiy mety veiklos rezultaty vaizdas pagal Valdanciosios tarybos nustatytus principus, iSdéstytus Sprendime
ECB/2010/21 dél Europos centrinio banko metinés atskaitomybés.

Pagarbiai

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Pastaba dél pelno (nuostolio)
paskirstymo

Si pastaba néra ECB 2015 m. finansiniy ataskaity dalis.
Pagal ECBS statuto 33 straipsnj ECB grynasis pelnas skirstomas tokia seka:

a) suma, kurig nustato Valdancioji taryba ir kuri negali bati didesné kaip 20 %
grynojo pelno, pervedama j bendrgjj atsargy fonda, kuris negali sudaryti
daugiau kaip 100 % kapitalo;

b) likes grynasis pelnas paskirstomas ECB dalininkams proporcingai jy
apmokétoms dalims.

Jeigu ECB patiria nuostolj, jj galima padengti iS ECB bendrojo atsargy fondo, o
prireikus, Valdanciosios tarybos sprendimu, i$ atitinkamy finansiniy mety pinigy
politikos pajamy proporcingai ir nevirsijant nacionaliniams centriniams bankams
pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj paskirstyty sumy“°.

2015 m. ECB grynasis pelnas sudaré 1 081,8 min. eury. Valdanciosios tarybos
sprendimu, 2016 m. sausio 29 d. atliktas tarpinis pelno paskirstymas (812,1 min.
eury) euro zonos nacionaliniams centriniams bankams. Be to, Valdancioji taryba
nusprendé euro zonos nacionaliniams centriniams bankams paskirstyti ir likusig
pelno dalj (269,7 min. eury).

Pelnas paskirstomas nacionaliniams centriniams bankams proporcingai jy apmokeétai
ECB kapitalo daliai. Ne euro zonos nacionaliniai centriniai bankai neturi teisés gauti
jokios ECB pelno dalies ir néra jsipareigoje padengti jokiy ECB nuostoliy.

2015 2014

(eurais) (eurais)

Mety pelnas 1081790 763 988 832 500
Tarpinis pelno paskirstymas (812 134 494) (840 719 787)
Mety pelnas, atsizvelgus j tarpinj pelno paskirstyma 269 656 269 148 112713
Likusio pelno paskirstymas (269 656 269) (148 112 713)
IS viso 0 0

4 pagal ECBS statuto 32 straipsnio 5 dalj nacionaliniy centriniy banky pinigy politikos pajamy suma

paskirstoma nacionaliniams centriniams bankams proporcingai jy apmokétai ECB kapitalo daliai.
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Eurosistemos konsoliduotas
balansas 2015 m. gruodzio 31 d.*

ECB 2015 mety ataskaita — Eurosistemos konsoliduotas balansas

Bendros ir tarpinés sumos gali nesutapti dél apvalinimo.

(min. eurL{)2
2015 m. 2014 m.
TURTAS gruodzio 31d. gruodzio 31d.
1 Auksas ir gautinas auksas 338713 343 630
2 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams uzsienio valiuta 307 115 270 250
2.1 I8 TVF gautinos léSos 80 384 81298
2.2 Likuciai banky saskaitose ir investicijos j vertybinius popierius,
iSorés paskolos ir kitas iSorés turtas 226 732 188 951
3 Pretenzijos euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 31109 27 940
4 Pretenzijos ne euro zonos rezidentams eurais 20242 18 905
4.1 Likuciai banky saskaitose, investicijos | vertybinius popierius ir
paskolos 20 242 18 905
4.2 Pretenzijos, atsirandancios dél kredito galimybés pagal VKM Il 0 0
5 Su pinigy politikos operacijomis susijes skolinimas euro zonos
kredito jstaigoms eurais 558 989 630 341
5.1 Pagrindinés refinansavimo operacijos 88978 156 129
5.2 llgesnés trukmés refinansavimo operacijos 469 543 473 285
5.3 Koreguojamosios grjztamosios operacijos 0 0
5.4 Struktdrinés griztamosios operacijos 0 0
5.5 Ribiné skolinimosi galimybé 468 924
5.6 Kreditai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 0 2
6 Kitos pretenzijos euro zonos kredito jstaigoms eurais 107 863 59 942
7 Euro zonos rezidenty vertybiniai popieriai eurais 1161 159 590 265
7.1 Pinigy politikos tikslais laikomi vertybiniai popieriai 803 135 217 242
7.2 Kiti vertybiniai popieriai 358 023 373022
8 Valdzios skola eurais 25145 26 715
9 Kitas turtas 230810 240 252
Visas turtas 2781145 2208 238
1 Pagal negalutinius neaudituotus duomenis. Visy nacionaliniy centriniy banky metinés finansinés
ataskaitos bus patvirtintos iki 2016 m. geguzés pabaigos. Tada bus paskelbtas ir galutinis
Eurosistemos konsoliduotas metinis balansas.
2

Cl1



ISIPAREIGOJIMAI

2015 m.
gruodzio 31d.

2014 m.
gruodzio 31d.

1 Banknotai apyvartoje 1083539 1016 616
2 Su pinigy politikos operacijomis susij¢ jsipareigojimai euro zonos
kredito jstaigoms eurais 768 419 366 511
2.1 Einamosios saskaitos (jskaitant privalomyjy atsargy sistema) 555 864 318 245
2.2 Indéliy galimybé 212 415 48 266
2.3 Terminuotieji indéliai 0 0
2.4 Koreguojamosios griztamosios operacijos 0 0
2.5 Indéliai, susije su jkaito vertés iSlaikymo prievole 140 0
3 Kiti jsipareigojimai euro zonos kredito jstaigoms eurais 5202 4635
4 ISleisti skolos sertifikatai 0 0
5 Isipareigojimai kitiems euro zonos rezidentams eurais 141 805 64 519
5.1 Valdziai 59 295 36 738
5.2 Kiti jsipareigojimai 82 510 27 781
6 Isipareigojimai ne euro zonos rezidentams eurais 54 529 47 927
7 Isipareigojimai euro zonos rezidentams uzZsienio valiuta 2803 1271
8 |sipareigojimai ne euro zonos rezidentams uZsienio valiuta 3677 4753
8.1 Indéliai, likuciai ir kiti jsipareigojimai 3677 4753
8.2 |sipareigojimai, atsirandantys dél kredito galimybés pagal VKM I 0 0
9 TVF suteikty specialiujy skolinimosi teisiy atitikmuo 59179 56 211
10 Kiti jsipareigojimai 218 618 219 328
11 Perkainojimo saskaitos 346 172 331398
12 Kapitalas ir rezervai 97 201 95 070
Visi jsipareigojimai 2781145 2208 238
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Daugiau informacijos

Duomenys i§ Mety ataskaitos statistikos dalies: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000004813
ECB statistika: http://sdw.ecb.europa.eu/
Metodiniai apibréZimai pateikti Statistikos biuletenio Bendrosiose pastabose: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000023

I1Ssami informacija apie skaigiavimus pateikta Statistikos biuletenio
Techninése pastabose: http://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=10000022

Terminy ir santrumpy paaiskinimai pateikti ECB statistikos Zodyne: http://www.ecb.europa.eu/home/glossary/html/glossa.en.html

Speciali metodiné pastaba

Pazymeétina, kad daugiameciai augimo tempy vidurkiai skai¢iuojami taikant geometrinj vidurkj. Kalbant apie kitus Siame skyriuje nurodytus rodiklius,
daugiamediai vidurkiai skai€iuojami kaip aritmetinis vidurkis.

Lentelése naudojami sutartiniai Zyméjimai

- duomeny néra arba tokio rodiklio nebuvo i iSankstiniai duomenys
dar néra duomeny d.s.p. dél sezoniS8kumo pakoreguota
nulis arba dydis, mazesnis uz maziausig nurodyto mato vieneto dydj d.s.n.  dél sezoniSkumo nekoreguota
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.1 Pagrindinés ECB paltkany normos
(metiniai lygiai, procentais; pokyciai, procentiniais punktais)

Nuo™: Indéliy galimybé Pagrindinés refinansavimo operacijos Ribinio skolinimosi
fiksuotyjy palikany konkursai | kintamujy palikany konkursai galimybe
fiksuotoji norma minimali siiloma norma

lygis pokytis lygis lygis pokytis lygis pokytis

1 2 3 4 5 6 7

1999 01 1 2,00 - 3,00 - - 4,50 -

01 42 2,75 0,75 3,00 - 3,25 -1,25

01 22 2,00 -0,75 3,00 - 4,50 1,25

04 9 1,50 -0,50 2,50 - -0,50 3,50 -1,00

1 5 2,00 0,50 3,00 - 0,50 4,00 0,50

2000 02 4 2,25 0,25 3,25 - 0,25 4,25 0,25

03 17 2,50 0,25 3,50 - 0,25 4,50 0,25

04 28 2,75 0,25 3,75 - 0,25 4,75 0,25

06 9 3,25 0,50 4,25 - 0,50 5,25 0,50

06 28° 3,25 - 4,25 5,25

09 1 3,50 0,25 - 4,50 0,25 5,50 0,25

10 6 3,75 0,25 - 4,75 0,25 5,75 0,25

2001 05 11 3,50 -0,25 - 4,50 -0,25 5,50 -0,25

08 31 3,25 -0,25 - 4,25 -0,25 5,25 -0,25

09 18 2,75 -0,50 - 3,75 -0,50 4,75 -0,50

1 9 2,25 -0,50 - 3,25 -0,50 4,25 -0,50

2002 12 6 1,75 -0,50 - 2,75 -0,50 3,75 -0,50

2003 03 7 1,50 -0,25 - 2,50 -0,25 3,50 -0,25

06 6 1,00 -0,50 - 2,00 -0,50 3,00 -0,50

2005 12 6 1,25 0,25 - 2,25 0,25 3,25 0,25

2006 03 8 1,50 0,25 - 2,50 0,25 3,50 0,25

06 15 1,75 0,25 - 2,75 0,25 3,75 0,25

08 9 2,00 0,25 - 3,00 0,25 4,00 0,25

10 M 2,25 0,25 - 3,25 0,25 4,25 0,25

12 13 2,50 0,25 - 3,50 0,25 4,50 0,25

2007 03 14 2,75 0,25 - 3,75 0,25 4,75 0,25

06 13 3,00 0,25 - 4,00 0,25 5,00 0,25

2008 07 9 3,25 0,25 - 4,25 0,25 5,25 0,25

10 8 2,75 -0,50 - - - 4,75 -0,50

10 9 3,25 0,50 - - - 4,25 -0,50

10 15° 3,25 3,75 - -0,50 4,25

1 12 2,75 -0,50 3,25 - -0,50 3,75 -0,50

12 10 2,00 -0,75 2,50 - -0,75 3,00 -0,75

2009 01 21 1,00 -1,00 2,00 - -0,50 3,00

03 M 0,50 -0,50 1,50 - -0,50 2,50 -0,50

04 8 0,25 -0,25 1,25 - -0,25 2,25 -0,25

05 13 0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,50

2011 04 13 0,50 0,25 1,25 - 0,25 2,00 0,25

07 13 0,75 0,25 1,50 - 0,25 2,25 0,25

1 9 0,50 -0,25 1,25 - -0,25 2,00 -0,25

12 14 0,25 -0,25 1,00 - -0,25 1,75 -0,25

2012 07 M 0,00 -0,25 0,75 - -0,25 1,50 -0,25

2013 05 8 0,00 0,50 - -0,25 1,00 -0,50

1 13 0,00 0,25 - -0,25 0,75 -0,25

2014 06 11 -0,10 -0,10 0,15 - -0,10 0,40 -0,35

09 10 -0,20 -0,10 0,05 - -0,10 0,30 -0,10

2015 12 9 -0,30 -0,10 0,05 - 0,30
Saltinis: ECB.

"Nuo 1999 m. sausio 1 d. iki 2004 m. kovo 9 d. nurodyti duomenys apie indélius ir ribinio skolinimosi galimybes. Pagrindiniy refinansavimo operacijy atveju normos pakeitimas
galioja nuo pirmos operacijos po nurodytos datos. 2001 m. rugséjo 18 d. pakeitimas jsigaliojo tg pacig dieng. Nuo 2004 m. kovo 10 d. nurodyti duomenys apie indélius ir ribinio
skolinimosi galimybes ir pagrindines refinansavimo operacijas (pakeitimai galioja nuo pirmos pagrindinés refinansavimo operacijos po Valdanc¢iosios tarybos sprendimo), jei
nenurodyta kitaip.

21998 m. gruodzio 22 d. ECB paskelbé, kad nuo 1999 m. sausio 4 iki 21 d., kaip i$skirtiné priemoné, bus taikomas siauras 50 baziniy punkty intervalas tarp ribinio skolinimosi
galimybés ir indéliy galimybés paltkany normuy, siekiant palengvinti rinkos dalyviy peréjima prie naujo pinigy politikos rezimo.

332000 m. birzelio 8 d. ECB paskelbé, kad, pradedant operacija, uz kurig atsiskaitoma 2000 m. birzelio 28 d., pagrindinés Eurosistemos refinansavimo operacijos bus atliekamos
kaip kintamujy paltkany konkursai. Minimali sitloma norma — tai minimali palikany norma, kurig $alys gali nurodyti savo pasitlymuose.

4 Nuo 2008 m. spalio 9 d. ECB susiaurino nuolatiniy galimybiy paltkany normy intervalg nuo 200 iki 100 baziniy punkty pagrindinés refinansavimo operacijos palikany normos
atzvilgiu. Nuolatiniy galimybiy intervalas buvo vél pakeistas j 200 baziniy punkty nuo 2009 m. sausio 21 d.

52008 m. spalio 8 d. Valdangioji taryba paskelbé, kad, pradedant operacija, kuri bus jvykdyta spalio 15 d., savaitinés pagrindinés refinansavimo operacijos bus atliekamos kaip
fiksuotujy palkany konkursai, paskirstant visg suma ir taikant pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma. Sis pakeitimas panaikino ankstesnj sprendima (priimta tg
pacia dieng) pagrindiniy refinansavimo operacijy, atliekamy kaip kintamuyjy paldkany konkursai, minimalig siilomg normg sumazinti 50 baziniy punkty.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.2 Eurosistemos pinigy politikos operacijos, paskirstomos konkursy badu’

(mIn. eury; metinés palikany normos, procentais)

1.2.1 Pagrindinés ir ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijos??

Atsiskaitymo data Pasidlymai Dalyviy Paskirstyta Fiksuotyjy Kintamujy paltkany konkursy procediros Trukmé (...)
(suma) skaicius (suma) | paltkany konkurso dienomis
proceddros

fiksuotoji norma minimali ribiné svertiné

siiloma norma norma* | vidutiné norma
1 2 3 4 5 6 7 8

Pagrindinés refinansavimo operacijos

2015 10 21 65 908 123 65 908 0,05 - - - 7
10 28 68 451 129 68 451 0,05 - - - 7
1 4 61468 114 61468 0,05 - - - 7
1 1 62 532 120 62 532 0,05 - - - 7
1 18 60 527 113 60 527 0,05 - - - 7
1 25 73774 123 73774 0,05 - - - 7
12 9 69 094 11 69 094 0,05 - - - 7
12 16 68 571 113 68 571 0,05 - - - 7
12 23 72908 115 72908 0,05 - - - 7
12 30 88 978 149 88 978 0,05 - - - 7

ligesnés trukmeés refinansavimo operacijos®

2015 06 24° 73789 128 73789 0,05 - - - 1190
06 25 17 269 102 17 269 0,05 - - - 98
07 30 21752 126 21752 0,05 - - - 91
08 27 33127 123 33127 0,05 - - - 91
09 30° 15548 88 15548 0,05 - - - 1092
10 1 11 842 92 11 842 0,05 - - - 77
10 29 18125 109 18 125 0,05 - - - 91
1 267 21777 112 21777 0,05 - - - 91
12 16° 18 304 55 18 304 0,05 - - - 1015
12 177 11710 84 11710 - - - - 105
Saltinis: ECB.

" Parodyta tik 10 paskutiniy kiekvienos rasies operacijy iki 2015 m. pabaigos.

2 Nuo 2002 m. balandzio mén. suskaidytos konkursy operacijos, t. y. vienos savaités termino operacijos, atliekamos standartinio konkurso badu lygiagreciai su pagrindine
refinansavimo operacija, klasifikuojamos kaip pagrindinés refinansavimo operacijos.

32000 m. birzelio 8 d. ECB paskelbé, kad, pradedant operacija, uz kurig bus atsiskaityta 2000 m. birzelio 28 d., pagrindinés Eurosistemos refinansavimo operacijos bus atliekamos
kaip kintamyjy paltkany aukciono proceddra. Minimali siGloma paltkany norma — tai minimali palkany norma, kurig kitos sandoriy $alys gali nurodyti savo pasitlymuose. 2008
m. spalio 8 d. ECB paskelbé, kad, pradedant operacija, uz kurig bus atsiskaityta 2008 m. spalio 15 d., savaitinés pagrindinés refinansavimo operacijos bus atliekamos kaip
fiksuotujy paltkany konkurso procedira paskirstant visg suma ir taikant pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma. 2010 m. kovo 4 d. ECB nusprendé vél pradéti taikyti
kintamyjy paltikany aukciono procedtras reguliariai vykdomose 3 mén. trukmés refinansavimo operacijose, pradedant operacija, kuri bus paskirstyta 2010 m. balandzio 28 d., o
uz jg bus atsiskaityta 2010 m. balandzio 29 d.

4 Likvidumo didinimo (mazinimo) operacijy atveju ribiné pallkany norma yra maziausia (didziausia) norma, pagal kurig buvo tenkinami pasitlymai.

5 Praéjus metams po operacijy, uz kurias buvo atsiskaityta 2011 m. gruodzio 22 d. ir 2012 m. kovo 1 d., kitos sandoriy Salys gali grazinti bet kurig dalj joms Siose operacijose
paskirstyto likvidumo bet kurig dieng, kuri sutampa su atsiskaitymo pagal pagrinding refinansavimo operacijg diena.

5 Tiksliné ilgesnés trukmés refinansavimo operacija. Daugiau informacijos galima rasti ECB interneto svetainéje (https://www.ecb.europa.eu (Pinigy politika -> Priemonés ->
Atvirosios rinkos operacijos).

7 Sioje ilgesnés trukmés refinansavimo operacijoje — norma, kuria taikant patenkinami visi pasidlymai, indeksuojama pagal viduting minimalig siGloma pagrindiniy refinansavimo
operacijy norma operacijos laikotarpiu. Siy indeksuoty ilgesnés trukmés refinansavimo operacijy paliikany normos suapvalintos iki dviejy skaiciy po kablelio. Dél tikslaus
apskaiciavimo metodo Zr. Technines pastabas.

1.2.2 Kitos konkurso operacijos

Atsiskaitymo Operacijos rasis | Pasidlymai | Dalyviy | Paskirstyta Fiksuotujy Kintamujy paldkany konkursy Trukmé
data (suma) |skaicius (suma) | palikany konkurso proceddros (...)
procediros dienomis

fiksuotoji norma | minimali | maksimali | ribiné | svertiné
siloma | sidloma | norma? | vidutiné

norma norma norma
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
2014 04 9 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 192 515 156 172 500 - - 0,25 0,24 0,22 7
04 16 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 153 364 139 153 364 - - 0,25 0,25 0,23 7
04 23 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 166 780 139 166 780 - - 0,25 0,25 0,23 7
04 30 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 103 946 121 103 946 - - 0,25 0,25 0,24 7
05 7 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 165 533 158 165533 - - 0,25 0,25 0,23 7
05 14 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 144 281 141 144 281 - - 0,25 0,25 0,24 7
05 21 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 137 465 148 137 465 - - 0,25 0,25 0,24 7
05 28 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 102 878 119 102878 - - 0,25 0,25 0,25 7
06 4 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 119 200 140 119 200 - - 0,25 0,25 0,24 7
06 11 Terminuotyjy indéliy pritraukimas 108 650 122 108 650 - - 0,15 0,15 0,13 7

Saltinis: ECB.
" Parodyta tik 10 paskutiniy kiekvienos rasies operacijy iki 2015 m. pabaigos.
2 Likvidumo didinimo (mazinimo) operacijy atveju ribiné palikany norma yra maziausia (didZiausia) norma, pagal kurig buvo tenkinami pasidlymai.
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1.3 llgalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas
(metinés paldkany normos, procentais; laikotarpio vidurkiai)

1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 3,8 4,5 2,8 3,0 2,4 1,7 0,8
Vokietija 3,3 4,3 1,9 1,5 1,6 1,2 0,5
Estija? . . . . . . .
Airija 4,6 4,4 4,9 6,2 3,8 2,4 1,2
Graikija 7.5 4,8 11,3 22,5 10,1 6,9 9,7
Ispanija 4,3 4,4 4.1 5,8 4,6 2,7 1,7
Prancizija 3,6 4,4 2,5 2,5 2,2 1,7 0,8
Italija 4.4 4,6 4,0 55 4,3 2,9 1,7
Kipras 54 53 5,6 7,0 6,5 6,0 4,5
Latvija 5,5 5,3 5,7 4,6 3,3 2,5 1,0
Lietuva 53 52 54 4,8 3,8 2,8 1,4
Liuksemburgas 3,3 4,1 2,2 1,8 1,9 1,3 0,4
Malta 4,3 5,0 3,5 4.1 3,4 2,6 1,5
Nyderlandai 3,5 4,4 2,2 1,9 2,0 1,5 0,7
Austrija 3,6 4,4 2,4 24 2,0 1,5 0,7
Portugalija 52 4,5 6,1 10,5 6,3 3,8 24
Slovénija 4,7 5,1 4,3 5,8 5,8 3,3 1,7
Slovakija 4.4 53 3,4 4,6 3,2 2,1 0,9
Suomija 3,5 4,4 2,2 1,9 1,9 1,4 0,7
Euro zona 3,9 4,4 3.1 3,9 3,0 2,0 1,2
Bulgarija 4,8 5,0 4,6 4,5 3,5 3,3 2,5
Cekija 3,7 4,6 2,8 2,8 2,1 1,6 0,6
Danija 3,5 4,5 2,1 1,4 1,7 1,3 0,7
Kroatija 54 5,1 5,6 6,1 4,7 4.1 3,6
Vengrija 7,0 7,3 6,6 7,9 5,9 4,8 3,4
Lenkija 5,7 6,6 4,7 5,0 4,0 3,5 2,7
Rumunija 6,7 73 6,3 6,7 54 4,5 3,5
Svedija 3,5 4,5 2,1 1,6 2,1 1,7 0,7
Jungtiné Karalysté 3,9 4,8 2,5 1,7 2,0 2,1 1,8
ES 4,0 4,6 3,2 3,7 3,0 2,2 1,4
JAV 3,8 4,7 2,6 1,8 2,3 2,5 2,1
Japonija 1,2 1,5 0,9 0,9 0,7 0,6 0,4

Saltiniai: ECB skaiciavimai, remiantis nacionaliniy centriniy banky dienos duomenimis. JAV ir Japonijos duomenys i§ Thomson Reuters.

" Kipro, Latvijos, Lietuvos, Maltos, Slovénijos, Slovakijos, Cekijos, Vengrijos ir Lenkijos duomenys — nuo 2001 m. sausio mén.; Bulgarijos — nuo 2003 m. sausio mén.;
Kroatijos — nuo 2005 m. gruodzio mén.; Rumunijos — nuo 2005 m. balandZio mén.
2 Néra Estijos valstybés skolos vertybiniy popieriy, atitinkanéiy ilgalaikiy paltkany normy apibréztj konvergencijos tikslais. Tinkamas pakaitinis rodiklis nenustatytas.

1.3 pav. ligalaikiy vyriausybés obligacijy pajamingumas’
(metinés palGkany normos; ménesiniai vidurkiai)

= euro zona — JAV
ES == Japonija

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: ECB skaiciavimai, remiantis nacionaliniy centriniy banky dienos duomenimis. JAV ir Japonijos duomenys i§ Thomson Reuters.
" Kipro, Latvijos, Lietuvos, Maltos, Slovénijos, Slovakijos, Cekijos, Vengrijos ir Lenkijos duomenys — nuo 2001 m. gruodzio mén.; Bulgarijos — nuo 2003 m. sausio mén.; Kroatijos —
nuo 2005 m. gruodzio mén.; Rumunijos — nuo 2005 m. balandzio mén.
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1.4 Kai kurie akcijy rinkos indeksai
(poky¢iai, procentais)

| 1999-2015" | 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija — BEL 20 indeksas 10,8 -42,9 47,3 18,8 18,1 12,4 12,6
Vokietija — DAX 30 indeksas 54,4 -30,9 80,3 29,1 25,5 2,7 9,6
Estija — OMXT indeksas 616,3 119,0 122,2 38,2 11,4 =77 19,1
Airija — ISEQ indeksas 35,4 -53,3 128,3 171 33,6 15,1 30,0
Graikija — ASE indeksas -88,9 -68,7 -71,3 33,4 28,1 -28,9 -23,6
Ispanija — IBEX 35 indeksas -18,0 -21,0 -20,1 -4,7 21,4 3,7 -7,2
Prancizija — CAC 40 indeksas -22,2 -46,0 17,8 15,2 18,0 0,5 8,5
Italija — FTSEMIB indeksas -49,7 -54,3 -7,9 7,8 16,6 0,2 12,7
Kipras — CSE indeksas -93,3 9,4 -95,8 -61,2 -10,1 -17,0 -20,9
Latvija — OMXR indeksas 281,5 74,1 113,1 6,7 16,2 -11,3 45,7
Lietuva — OMXV indeksas 386,0 79,3 85,7 18,8 18,7 7,3 7.4
Liuksemburgas — LuxX indeksas -0,5 -29,8 1,4 9,9 16,1 4,9 -8,5
Malta — MSE indeksas 35,2 -2,1 28,0 3,8 14,8 -9,6 33,0
Nyderlandai — AEX indeksas -34,2 -63,4 31,8 9,7 17,2 5,6 41
Austrija — ATX indeksas 100,1 46,2 -4,0 26,9 6,1 -15,2 11,0
Portugalija — PSI 20 indeksas -55,6 -47,0 -37,2 2,9 16,0 -26,8 10,7
Slovénija — SBITOP indeksas -52,7 -42,0 -29,2 7,8 3,2 19,6 -11,2
Slovakija — SAX indeksas 279,3 366,0 9,5 -10,8 29 12,4 31,5
Suomija — OMXH indeksas -41,0 -62,9 33,1 8,3 26,5 57 10,8
Euro zona — DJ EURO STOXX bendras indeksas -17.1 -46,5 25,6 15,5 20,5 1,7 8,0
Bulgarija — SOFIX indeksas 331,8 236,0 7,9 7,2 42,3 6,2 -1,7
Cekija — PX 50 indeksas 95,3 75,3 -14,4 14,0 -4,8 -4,3 1,0
Danija — OMXC 20 indeksas 296,6 =-3,1 201,2 27,2 241 20,9 36,2
Kroatija — CROBEX indeksas 441 46,9 -15,7 0,0 3,1 -2,7 -3,2
Vengrija — BUX indeksas 171,2 38,8 12,7 71 2,2 -10,4 43,8
Lenkija — WIG indeksas 157,0 50,6 16,2 26,2 8,1 0,3 -9,6
Rumunija — BET indeksas 1461,6 546,8 49,3 18,7 26,1 9,1 -1,1
Svedija — OMXS 30 indeksas 20,7 -44.8 52,0 11,8 20,7 9,9 -1,2
Jungtiné Karalysté — FTSE 100 indeksas -9,9 -36,0 15,3 5,8 14,4 -2,7 -4,9
JAV — S&P 500 indeksas 39,1 -38,5 83,3 13,4 29,6 1,4 -0,7
Japonija — Nikkei 225 indeksas 0,5 -53,2 80,5 22,9 56,7 71 9,1

Saltinis: ECB skai¢iavimai, remiantis Thomson Reuters Datastream ir Bloomberg dienos duomenimis.

" Bulgarijos ir Latvijos duomenys — nuo 2000 m.; Kipro — nuo 2004 m.; Kroatijos — nuo 2002 m.; Slovénijos — nuo 2007 m.

1.4 pav. Dow Jones EURO STOXX bendras indeksas, Standard & Poor’s 500 ir Nikkei 225

(indeksas: 1999 m. sausio mén. = 100; ménesiniai vidurkiai)

== Dow Jones EURO STOXX bendras indeksas = Nikkei 225 indeksas
180 Standard & Poor's 500 indeksas 180
160 160
140 140
120 J\ 120
100 s 100
80 (PR ‘\ / 80
8/ /
N N/

60 / 60
40 40
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Saltinis: ECB skaiciavimai, remiantis Thomson Reuters Datastream ir Bloomberg dienos duomenimis.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.5 Pinigy rinkos: sitlomos tarpbankinés 3 mén. palikany normos'
(metinés palikany normos; laikotarpio vidurkiai)

| 19992015 | 1999-2008 | 20002015 | 2012 2013 2014 2015
Euro zona — EURIBOR 2.23 3,35 0,63 0,57 0,22 0,21 0,02
Bulgarija — SOFIBOR 3,44 457 2,61 2.26 114 0,78 0,54
Gekija — PRIBOR 2,58 3,70 0.97 1,00 0,46 0.36 0,31
Danija — CIBOR 252 3.64 0.90 0.62 0.27 0.31 -0.12
Kroatija — ZIBOR 5.71 7.54 3.09 3.42 1,52 0.97 1,23
Vengrija — BUBOR 7.80 9.70 5.10 7.00 432 2.41 1,61
Lenkija — WIBOR 6.83 9.1 3.58 491 3.03 2.52 175
Rumunija — ROBOR 16.36 24.65 5.40 5,34 423 2,54 1,33
Svedija— STIBOR 252 3.44 114 2.00 119 0.66 -0.20
Jungtiné Karalysté — LIBOR 2,22 3,36 0,59 0,49 0,15 0,18 0,02
JAV — LIBOR 2,35 373 0,37 0,43 0,27 023 0,31
Japonija — LIBOR 0,26 0,29 0,21 0.19 0.15 013 0,09

Saltinis: ECB skaiciavimai, remiantis Thomson Reuters ir Thomson Reuters Datastream dienos duomenimis.
' Sitlomos tarpbankinés palikany normos pagal atitinkamy $aliy valiutas.
2 Bulgarijos duomenys — nuo 2003 m.

1.5 pav. Pinigy rinkos: siilomos tarpbankinés 3 mén. palukany normos

(metinés paldkany normos; ménesiniai vidurkiai)

= euro zona (EURIBOR) === Japonija (LIBOR)
8 JAV (LIBOR) 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3
2 2

A\ A N

-1 -1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: ECB skaiciavimai, remiantis Thomson Reuters dienos duomenimis.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.6 Sudétiné skolinimosi kaina
(metinés palGkany normos; nauji susitarimai; laikotarpio vidurkiai)

1.6.1 Ne finansy bendrovés'

| 20032015]  2003-2008 2009-2015 | 2012 2013 2014 2015
Belgiia 3,24 4,24 2,38 2,40 2,28 2,26 2,00
Vokieija 3,76 4,75 2,91 2,94 2,57 2,48 2,09
Estija - - 3,77 3,71 3,16 2,97 2,51
Airija 4,27 5,10 3,55 3,68 3,60 3,69 3,06
Graikija 5,77 5,78 5,77 6,57 6,25 5,83 5,13
Ispanija 3,69 4,21 3,24 3,59 3,58 3,36 2,63
Prancizija 3,21 411 2.43 2,59 217 2,10 1,74
ltalja 4,14 4,90 3,50 4,13 4,00 3,56 2,59
Kipras - - 6,17 6,95 6,30 5,82 4,78
Latvija - - - - - 3,51 3,33
Lietuva - - - - - - 2,49
Liuksemburgas 2,99 4,03 2,09 1,99 1,77 165 138
Malta - - 4,52 4,50 4,48 4,26 3,94
Nyderlandai 3,34 4,30 2,52 2,52 2,36 2,32 184
Austrija 3,19 4,26 2,27 2,27 2,01 197 182
Portugalija 5,25 5,34 517 6,25 5,64 5,00 3,96
Slovénija 4,56 4,36 4,74 4,97 4,85 4,39 3,12
Slovakija - - 2,96 2,82 2,62 2,66 2,41
Suomija 3,06 4,05 2,21 2,22 2,08 2,13 1,85
Euro zona? 3,69 4,51 2,98 3,21 2,97 2,78 2,23

Saltinis: ECB PF] paliikany normy statistika.
' Ne finansy bendroviy sudétinis skolinimosi kainos rodiklis apima visy paskoly bendrovéms, jskaitant sgskaitos lésy pereikvojimus, palikany normas. Sis rodiklis apskaiciuotas

remiantis PF| palGkany normy statistika.
2 Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.

1.6.2 Namy 0kiai — paskolos bastui jsigyti’

| 2003-2015 | 2003-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija 3,24 4,24 2,38 3,63 3,45 3,17 2,51
Vokietija 3,76 4,75 2,91 3,07 2,76 2,50 1,96
Estija - - 3,77 2,96 2,72 2,52 2,30
Airija 4,27 5,10 3,55 3,36 3,42 3,44 3,42
Graikija 577 5,78 5,77 3,21 2,81 2,93 2,63
Ispanija 3,69 4,21 3,24 3,27 2,99 2,93 2,23
Prancizija 3,21 4,11 2,43 3,76 3,18 2,95 2,31
Italija 4,14 4,90 3,50 3,96 3,69 3,20 2,51
Kipras - - 6,17 5,18 4,88 4,42 3,63
Latvija - - - - - 3,33 3,08
Lietuva - - - - - - 1,87
Liuksemburgas 2,99 4,03 2,09 2,23 2,13 2,02 1,86
Malta - - 4,52 3,38 3,22 2,93 2,78
Nyderlandai 3,34 4,30 2,52 4,29 3,78 3,35 2,90
Austrija 3,19 4,26 2,27 2,72 2,39 2,29 2,01
Portugalija 5,25 5,34 517 3,89 3,25 3,19 2,38
Sloveénija 4,56 4,36 4,74 3,37 3,20 3,21 2,53
Slovakija - - 2,96 4,74 4,10 3,42 2,74
Suomija 3,06 4,05 2,21 1,97 2,01 1,81 1,36
Euro zona2 3,69 4,51 2,98 3,47 3,07 2,80 2,26

Saltinis: ECB PF| paliikany normy statistika.

' Naujy paskoly namy tkiams skolinimosi kainos rodiklis apima paskoly namy tkiams bastui jsigyti palkany normas. Sis rodiklis apskaiciuotas remiantis PF] paltikany normy
statistika.

2 Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.7 Bendra indeliy palikany norma
(metinés palikany normos; laikotarpio vidurkiai)

1.7.1 Ne finansy bendrovés'

| 2003-2015 | 2003-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija 1,53 2,79 0,46 0,42 0,34 0,35 0,15
Vokietija 1,61 2,86 0,53 0,49 0,24 0,24 0,16
Estija - - 0,72 0,57 0,30 0,31 0,23
Airija 1,80 2,75 0,99 1,38 0,57 0,41 0,15
Graikija - - - - - - -
Ispanija 2,13 2,90 1,48 1,90 1,55 0,80 0,36
Prancizija 1,88 2,89 1,02 1,35 0,81 0,74 0,31
Italija 2,07 2,88 1,37 1,81 1,80 1,22 0,88
Kipras - - 2,93 3,93 2,68 2,44 1,72
Latvija - - - - - - -
Lietuva - - 0,68 0,65 0,36 0,22 0,17
Liuksemburgas - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Nyderlandai - - - 0,46 0,19 0,17 0,06
Austrija 1,78 2,92 0,80 0,85 0,45 0,44 0,32
Portugalija 2,25 2,97 1,63 1,79 1,57 0,96 0,46
Slovénija - - 1,46 2,21 1,66 0,72 0,27
Slovakija - - 0,61 0,64 0,44 0,39 0,24
Suomija 1,57 2,80 0,51 0,45 0,29 0,42 0,30
Euro zona? 1,84 2,86 0,97 1,21 0,94 0,61 0,32

Saltinis: ECB PF| paliikany normy statistika.

" Nauji sutarto termino indéliai, nejskaitant vienadieniy ir jspéjamojo laikotarpio indéliy.

2 Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.

1.7.2 Namy tkiai’

| 2003-2015 2003-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija 1,94 2,75 1,24 1,25 1,30 1,17 1,00
Vokietija 1,90 2,80 1,13 1,33 0,86 0,69 0,47
Estija 1,79 2,75 0,97 0,92 0,53 0,55 0,58
Airija 1,93 2,64 1,32 1,90 0,94 0,64 0,33
Graikija - - - - - - -
Ispanija 2,38 2,89 1,94 2,60 1,83 0,99 0,46
Prancizija 2,48 2,89 2,12 2,44 2,18 2,19 1,68
Italija 1,94 2,07 1,83 2,98 2,14 1,59 1,20
Kipras - - 3,45 4,39 2,95 2,56 1,77
Latvija - - 1,33 0,90 0,49 0,50 0,56
Lietuva - - 1,12 0,96 0,54 0,43 0,28
Liuksemburgas - - - 0,68 - - -
Malta - - 2,13 2,42 2,26 1,83 1,33
Nyderlandai - - - 3,01 2,33 2,09 1,92
Austrija 1,99 2,89 1,22 1,45 0,89 0,74 0,45
Portugalija 2,40 2,67 2,16 3,13 2,16 1,59 0,75
Sloveénija - - 2,01 2,70 2,25 1,25 0,58
Slovakija - - 1,94 2,40 1,71 1,67 1,68
Suomija 2,14 2,97 1,43 1,56 1,10 1,09 0,96
Euro zona? 2,37 2,81 1,98 2,76 1,99 1,35 0,82

Saltinis: ECB PF| palakany normy statistika.

" Nauji sutarto termino indéliai, nejskaitant vienadieniy ir jspéjamojo laikotarpio indéliy.

2 Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.8 Euro zonos rezidenty iSleisti skolos vertybiniai popieriai visomis valiutomis
(metiniai pokyciai, procentais; laikotarpio vidurkiai)

| 19992015 | 19992008 |  2009-2015 | 2012 | 2013 2014 2015
Belgija 33 26 25 56 14 14 13
Vokietija 2,2 48 -15 -1 4.1 -2,6 -0,6
Estija - - 7.8 30.8 9,9 10,4 -0,6
Airija 58 9.9 -1.6 -2.1 -3,0 -35 -05
Graikija 4.9 12,6 72 -9,0 -25,6 -11.4 -46
Ispanija 9,0 15,6 -0,7 5,1 4,1 -6,9 -45
Prancizija 6.4 8.4 3.4 6.7 0.1 2.7 0.7
ltalija 4.4 6.4 0.7 6.5 15 -13 -38
Kipras - - -2,9 -0,3 2,5 -5,6 -2,9
Latvija - - 221 48,0 34.4 34.9 9,1
Lietuva - - 1,9 - - 3,7 =21
Liuksemburgas 6.4 02 14,7 33,6 20,8 133 16,1
Malta - - 10,2 7.4 6.8 14.3 13,1
Nyderlandai 7.6 12,6 0.8 0.2 -0,8 -0.4 16
Austrija 50 9.6 -13 -03 -2,1 -18 -3.1
Portugalija 7,2 10,4 0,1 -1.8 -2,0 74 -65
Slovénija - - 10,5 -1.6 11,9 20,6 36
Slovakija 12,3 13,7 10,4 17,5 13,7 7.7 16
Suomija 52 36 6,6 1.4 8,5 7,2 -13
Euro zona 52 77 1.1 3,6 -0,6 -0,7 -0,5
Saltinis: ECB.

1.8 pav. Euro zonos rezidenty iSleisti skolos vertybiniai popieriai pagal sektoriy

(metiniai poky¢iai, procentais)

= valdZios sektorius = ne finansy bendrovés
pinigy finansy jstaigos - finansy bendrovés, nejskaitant PF|

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: ECB.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.9 Euro zonos rezidenty iSleistos birzinés akcijos

(metiniai poky¢iai, procentais; laikotarpio vidurkiai)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija -0,3 -0,9 0,4 -0,7 1,0 1,3 1,0
Vokietija 1,3 1,4 1,0 0,9 0,3 0,7 0,9
Estija - - -8,0 -5,8 -4,5 -3,8 -4,8
Airija 2,8 1,0 0,8 52 -6,1 -0,7 0,3
Graikija 8,1 1,5 19,5 1,8 39,6 35,1 6,8
Ispanija 1,2 1.1 1,3 1.1 0,8 0,3 2,5
Prancizija 0,9 0,7 0,7 0,8 0,9 0,7 0,8
Italija 1,6 1,1 1,9 3,7 0,7 1,4 1,8
Kipras - - 16,0 13,8 9,3 13,8 23,1
Latvija - - 0,3 0,0 0,0 0,1 0,6
Lietuva - - -0,5 - - -0,7 -39
Liuksemburgas 5,3 5,7 55 4.7 1,2 5,8 4,2
Malta - - 4.1 0,4 2,2 5,1 8,0
Nyderlandai 0,3 0,3 0,3 -0,7 -0,6 0,7 0,0
Austrija 5,9 8,7 2,4 1,4 1,2 5,2 2,3
Portugalija 2,4 2,3 2,5 4,0 2,3 3,2 3,4
Slovénija - - 1,0 0,6 2,8 1,1 0,5
Slovakija - - 0,6 4,0 -0,1 0,0 -0,1
Suomija 0,1 -0,5 1,1 0,9 1,4 2,3 0,9
Euro zona 1,2 1,0 1,2 1,2 0,6 1,3 1,2

Saltinis: ECB.

1.9 pav. Euro zonos rezidenty iSleistos birzinés akcijos pagal sektoriy

(metiniai poky¢iai, procentais)

= pinigy finansy jstaigos - finansy bendrovés, nejskaitant PF|

14 ne finansy bendrovés 14

12 12

10 10
8 8
6 6
4 4
2 f%kﬁl 2
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-2 \./'f\l 2

-4 -4
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Saltinis: ECB.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.10 Pinigy junginiai, dedamosios ir atitiktiniai’
(metiniai pokyc¢iai mety pabaigoje, procentais; laikotarpio vidurkiai; dél sezoni§kumo pakoreguota)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
P3 dedamosios
P3 53 7,5 2,2 3,5 1,0 3,8 4,7
P2 5,6 73 3,1 4,5 2,5 3,8 52
P1 7,5 7,8 71 6,5 5,8 8,1 10,7
Pinigai apyvartoje 7,5 9,0 55 2,4 5,3 6,4 6,7
Vienadieniai indéliai 7,5 7,6 7,4 7.4 59 8,4 11,5
P2—P1 (kiti trumpalaikiai indéliai) 3,3 71 -1,9 2,0 -1,8 -2,3 -3,5
Sutarto iki 2 m. termino indéliai 2,5 10,3 =77 -2,1 -6,4 -54 -9,1
|spéjamojo iki 3 meén. laikotarpio indéliai 3,8 3,3 4,5 59 2,2 0,1 0,5
P3-P2 (likvidZiosios rinkos priemonés) 23 8,8 -6,2 -6,5 -16,1 4,0 -2,8
Atpirkimo sandoriai 0,1 6,2 -8,2 -11,4 -9,2 0,8 -35,1
Pinigy rinkos fondy akcijos 3,9 9,4 -3,5 -3,9 -10,4 2,6 11,9
Skolos vertybiniai popieriai iki 2 m. termino -1,2 11,9 -17,2 -9,7 -38,0 18,7 -25,5
P3 atitikiniai?
PF| jsipareigojimai:
Centrinés valdzios turimi jsipareigojimai 3,4 7,2 -1,8 -1,2 -14,7 -2,2 3,0
ligesnés trukmés finansiniai jsipareigojimai kity euro zonos
rezidenty atzvilgiu 4.1 6,6 0,7 -1,5 -1,2 -2,2 -3,0
Sutarto nuo 2 m. termino indéliai 3,3 5,8 -0,2 -6,1 -0,8 -5,2 -4,6
Ispéjamojo nuo 3 mén. laikotarpio indéliai -2,7 -0,9 -5,3 -8,8 -13,5 2,2 -14,5
Sutarto nuo 2 m. termino skolos vertybiniai popieriai 3,1 73 -2,6 -3,8 -5,1 -5,9 -8,4
Kapitalas ir atsargos 6,7 7.4 57 71 3,4 4,6 4,3
PF| turtas:
Kreditas euro zonos rezidentams 4.5 6,9 1,0 0,5 -2,0 -0,2 2,3
Kreditas valdzios sektoriui 2,8 0,6 5,9 5,8 -0,7 2,1 7,8
i$ jo paskolos 0,5 -0,1 1,3 -0,3 -6,3 1,5 -1,9
Kreditas privaciajam sektoriui® 5,0 8,7 -0,1 -0,7 -2,3 -0,8 0,8
i$ jo paskolos* 4.8 8,4 0,0 -0,5 -2,4 -0,3 0,4
Saltinis: ECB.
1 Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.
2 Lenteléje pateikti tik pasirinkti P3 atitiktiniai, t. y. grynasis iSorés turtas ir kiti atitiktiniai“ (likutis) nejtraukti.
3 Privatusis sektorius — euro zonos ne PF|, nejskaitant valdZios sektoriaus.
4 Pakoreguoti dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais.
1.10 pav. Pinigy junginiai’
(metiniai pokyciai ménesio pabaigoje, procentais; dél sezoniSkumo pakoreguota)
—_— P3
P1
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Saltinis: ECB.
" Atitinkamu laikotarpiu euro zonai priklausiusiy $aliy duomenys.
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1. Finansy ir pinigy aplinkos raida

1.11 PF) paskolos ne finansy bendrovéms'
(metiniai pokyciai mety pabaigoje, procentais; laikotarpio vidurkiai; dél sezoniskumo nekoreguota)

| 2010-2015 | 2010 | 2011 2012 2013 2014 2015
Belgija 2,2 4,9 2,1 1,3 1,1 0,6 3,0
Vokietija -0,2 -0,8 0,3 0,6 -1,9 -0,5 0,8
Estija 1,0 -5,1 -4,9 3,1 3,6 3,6 6,4
Airija -5,2 -6,4 -2,4 -4,0 =57 -6,6 -6,0
Graikija -2,7 0,0 -2,4 -6,2 -3,2 -2,8 -1,3
Ispanija -5,0 -0,9 -4,0 -7.6 -10,1 -6,3 -1,0
Prancizija 2,2 1,5 47 1,3 -0,2 2,9 3,2
Italija -1,0 21 2,5 -2,2 -5,5 -2,5 -0,5
Kipras 1,5 2,6 8,2 4,6 -5,7 -0,8 0,7
Latvija -1,7 - -5,3 3,3 -0,6 -6,7 1.1
Lietuva -1,4 -9,5 0,3 2,5 -3,2 -1,2 3,3
Liuksemburgas -2,0 -6,8 -5,4 -7,5 -3,0 2,9 9,1
Malta -3,5 -2,0 2,8 -1,7 -9,1 49 -14,7
Nyderlandai -0,1 1,7 3,7 2,8 1,7 -5,0 -5,1
Austrija 1,3 1,9 3,8 0,5 -0,2 1,0 0,8
Portugalija -2,9 1,7 -2,7 -5,2 -3,0 -6,8 -1,3
Sloveénija -6,4 -0,1 -3,4 -4.,8 -7,8 -13,9 -7,5
Slovakija 29 1,6 7,6 -2,3 1,7 1,9 73
Suomija 5,8 4,2 9,9 47 5,7 5,0 5,2
Euro zona -0,8 0,5 1,0 -1,6 -3,2 -1,6 0,2
Bulgarija 2,9 2,7 6,0 54 1,4 2,4 -0,5
Cekija 34 17 6,3 2.4 2,4 1,7 6,3
Danija -1,2 -1,9 -4,5 -2,0 1,1 0,5 -0,2
Kroatija -4,7 - - -12,3 0,5 -3,4 -3,1
Vengrija -3,2 -3,0 -5,9 -3,6 -1,3 1,8 =71
Lenkija 54 -1,2 14,0 5,8 1,5 5,1 7.9
Rumunija 1,3 9,4 9,9 1,2 -5,7 -3,5 -2,6
Svedija 3,1 3,4 6,6 23 1,0 2,6 2,8
Jungtiné Karalysté -4,6 =71 =57 =51 -5,6 -3,4 -0,4

Saltinis: ECB.
" Euro zonos $aliy duomenys — kity PF| suteiktos paskolos euro zonos ne finansy bendrovéms, o ne euro zonos ES $aliy duomenys — $alies ne finansy bendrovéms suteiktos
paskolos. Euro zonos $aliy duomenys dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais pakoreguoti.

1.11 pav. PF] paskolos privaciajam sektoriui ir ne finansy bendrovéms
(metiniai pokyc¢iai ménesio pabaigoje, procentais; dél sezoniSkumo ir dél paskoly pardavimo bei pakeitimo vertybiniais popieriais pakoreguota)

= paskolos privaciajam sektoriui
paskolos ne finansy bendrovéms

3 3
2 ~ — 2
1 1
0 \\ 0
-1 -1
- -2
-3 -3
-4 -4
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltinis: ECB.

" Privatusis sektorius — euro zonos ne PF|, nejskaitant valdZios sektoriaus.
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1.12 PF] paskolos namy tkiams'
(metiniai pokyciai mety pabaigoje, procentais; laikotarpio vidurkiai; dél sezoniskumo nekoreguota)

| 2010-2015 | 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Belgija 43 6,3 5,3 4.1 2,2 3,8 43
Vokietija 1,3 0,7 0,7 1,3 1,2 1,5 2,8
Estija -0,1 -3,0 -2,2 -2,3 0,4 2,5 3,9
Airija -4,0 -5,4 -3,8 -3,8 -3,9 -3,6 -3,6
Graikija -3,0 -0,6 -4,3 -4,2 -3,0 -3,0 -2,8
Ispanija -2,9 -0,1 -2,7 -3,8 -4,7 -3,8 -2,2
Prancizija 3,5 6,1 4,5 2,5 2,6 1,9 3,5
Italija 1,1 5,0 3,4 -0,5 -1,3 -0,5 0,8
Kipras 11 9,1 47 1,7 -4,6 -2,7 -1,0
Latvija -4,5 - -6,2 -53 -4,8 -3,9 -2,5
Lietuva -0,4 -5,2 -1,7 -1,5 0,0 1,5 4,9
Liuksemburgas 4,3 2,2 52 5,6 3,9 4.1 4,9
Malta 5,8 6,5 6,2 44 4,3 6,8 6,5
Nyderlandai -0,3 1,6 0,8 -0,4 -1,7 -1,4 -0,7
Austrija 1,1 0,7 1,5 0,6 0,6 1,1 1,9
Portugalija -2,5 2,1 -2,2 -4,4 4,1 -3,5 -2,6
Slovénija 0,7 8,0 1,7 -1,7 -2,8 -1,5 0,6
Slovakija 11,7 12,5 11,1 10,3 10,3 13,2 13,1
Suomija 3,9 6,1 5,6 4,9 2,1 1,9 2,7
Euro zona 0,8 2,3 1,2 0,1 -0,3 0,1 1,4
Bulgarija -0,1 0,2 0,3 -0,3 04 -1,0 -0,3
Cekija 57 7,2 6,4 4,5 5,0 4,5 6,8
Danija 0,4 1,4 0,8 0,6 -1,6 0,2 0,8
Kroatija -1,4 - - -1,5 -1,3 -1,0 -1,7
Vengrija -8,7 4,4 -16,7 -6,0 -5,8 =71 -12,0
Lenkija 54 10,3 2,7 7,0 3,9 4.1 4,6
Rumunija 1,5 3,6 4,6 -2,0 -1,4 0,3 41
Svedija 6,0 8,0 5,3 44 4,9 5,8 7,5
Jungtiné Karalysté 0,2 -5,6 -0,2 0,6 0,6 2,8 3,3

Saltinis: ECB.
" Euro zonos $aliy duomenys — tai kity PF] suteiktos paskolos euro zonos namy tkiams, o ne euro zonos ES $aliy duomenys — $alies namy tkiams suteiktos paskolos. Euro zonos
Saliy duomenys dél paskoly pardavimo ir pakeitimo vertybiniais popieriais pakoreguoti.

1.12 pav. PF| paskolos privaciajam sektoriui ir namy tkiams'

(metiniai pokyciai ménesio pabaigoje, procentais; dél sezoniS§kumo ir dél paskoly pardavimo bei pakeitimo vertybiniais popieriais pakoreguota)

= paskolos privaciajam sektoriui
paskolos namy tkiams

3 3
2 __\ 2
1 1
0 0
-1 -1
-2 -2
-3 -3
2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltinis: ECB.

" Privatusis sektorius — euro zonos ne PF|, nejskaitant valdzios sektoriaus.
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2. Ekonominé veikla

2.1 BVP
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)
| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,7 2,3 0,6 0,2 0,0 1,3 .
Vokietija 1,3 1,6 0,8 0,4 0,3 1,6 1,7
Estija 3,7 57 0,5 52 1,6 29
Airija 3,7 5,6 0,6 0,2 1.4 52
Graikija 0,3 3,5 -4,8 -7,3 -3,2 0,7
Ispanija 1,7 3,6 -1,3 -2,6 -1,7 1,4 .
Prancizija 1,4 2,0 0,5 0,2 0,7 0,2 1,1
Italija 0,2 1,2 -1,4 -2,8 -1,7 -0,4
Kipras 1,9 4,2 -1,9 -2,4 -5,9 -2,5
Latvija 3,8 6,6 -0,7 4,0 3,0 2,4 .
Lietuva 3,8 6,1 0,5 3,8 3,5 3,0 1,6
Liuksemburgas 2,7 3,4 1,7 -0,8 4.3 41
Malta 2,4 24 2,3 29 4,0 41 .
Nyderlandai 1,5 2,5 0,1 -1,1 -0,5 1,0 1,9
Austrija 1,6 24 0,4 0,8 0,3 0,4 9
Portugalija 0,5 1,6 -1,2 -4,0 -1,1 0,9
Slovénija 2,2 4,3 -1,2 -2,7 -1.1 3,0
Slovakija 3,6 5,0 1,3 1,5 1,4 25
Suomija 1,7 3,3 -1,0 -1,4 -0,8 -0,7
Euro zona 1,2 21 -0,2 -0,9 -0,3 0,9
Bulgarija 3,0 4,8 0,1 0,2 1,3 1,5
Cekija 2,5 4,0 0,0 -0,9 -0,5 2,0
Danija 1,0 1,7 -0,3 -0,1 -0,2 1,3
Kroatija 1,5 3,7 -2,2 -2,2 -1,1 -0,4
Vengrija 21 3.4 -0,1 -1,7 1,9 3,7
Lenkija 3,7 4,2 2,9 1,6 1,3 3,3
Rumunija 3,3 54 0,0 0,6 3,5 3,0
Svedija 2,3 3,0 1.1 -0,3 1,2 2,3 .
Jungtiné Karalysté 2,0 2,6 1,1 1,2 2,2 2,9 2,2
ES 1,5 23 0,1 -0,5 0,2 1,4 .
JAV 21 2,6 1,4 2,2 1,5 24 2,4
Japonija 0,8 1.1 0,3 1,7 1,4 0,0
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
" Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
2.1 pav. BVP
(grandininiai indeksai; metiniai pokyciai, procentais)
= euro zona — JAV
6 ES = Japonija 6
4 4
2 2
0 - 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.2 Asmeninis vartojimas
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,2 1,4 0,9 0,6 0,9 0,4 .
Vokietija 0,9 0,9 0,9 1,0 0,6 0,9 1,9
Estija 3,9 6,6 -0,5 4.4 3,8 3,5
Airija 3,1 55 -0,8 -1,0 0,1 2,1
Graikija 0,4 3,7 -4,7 -8,0 -2,3 0,5
Ispanija 1,3 3,3 -1,9 -3,5 -3,1 1,2 .
Prancizija 1,6 2,3 0,7 -0,2 0,4 0,6 1,4
Italija 0,2 1,0 -1,1 -39 -2,7 0,4
Kipras 2,7 54 -1,6 -0,8 =59 0,6
Latvija 3,9 6,5 -0,3 3,2 51 23
Lietuva 4,6 8,1 -1,0 3,6 4,3 4.1
Liuksemburgas 2,2 2,3 2,0 2,7 0,9 3,7
Malta 1,6 1,7 1,5 -0,2 2,0 2,8 .
Nyderlandai 0,8 1,6 -0,4 -1,2 -1,4 0,0 1,6
Austrija 1,3 1,8 0,6 0,6 0,1 0,0 0,4
Portugalija 0,7 2,0 -1,4 -5,5 -1,2 2,2
Slovénija 1,7 3,1 -0,7 -2,5 -4,1 0,7
Slovakija 29 4,6 0,1 -0,4 -0,8 2,3
Suomija 2,2 3,2 0,6 0,3 -0,5 0,6
Euro zona 1,0 1,8 -0,3 -1,2 -0,7 0,8
Bulgarija 4,6 73 0,2 3,3 -1,4 2,7
Cekija 2,1 3,3 0,2 -1,5 0,7 1,5
Danija 0,9 1,7 -0,3 0,4 -0,1 0,5
Kroatija 1,2 3,5 -2,4 -3,0 -1,8 -0,7
Vengrija 1,7 3,7 -1,5 -2,2 0,3 1,8
Lenkija 3,3 4,0 21 0,7 0,2 2,5
Rumunija 4,7 7,9 -0,5 1,2 0,7 3,8
Svedija 2,4 2,7 1,8 0,8 1,9 2,2
Jungtiné Karalysté 2,2 3,2 0,5 1,8 1,9 2,5
ES 1,4 2,2 0,0 -0,6 -0,1 1,3 .
JAV 2,5 3.1 1,6 1,5 1,7 2,7 3,1
Japonija 0,9 0,9 0,9 2,3 1,7 -0,9
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
' Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
2.2 pav. Asmeninis vartojimas
(grandininiai indeksai; metiniai pokyciai, procentais)
= euro zona — JAV
ES — ij
6 aponija 6

N

-

-1

-2
1999 2000

2001

2002

2003

2004

2005

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.3 ValdzZios sektoriaus vartojimas
(grandininiai indeksai; metiniai pokyciai, procentais)

| 199920152 |  1999-2008' | 200920152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,5 1,9 0,9 1,5 -0,1 0,6 .
Vokietija 1,3 1,0 1,7 1,3 0,8 1,7 2,8
Estija 2.2 3,0 1,0 3,6 1,5 3,0
Airija 2,8 5,3 -1,1 -1,2 0,0 4,0
Graikija 0,6 3,5 -4,1 -6,0 -6,5 -2,6
Ispanija 2,9 5,0 -0,4 -4,5 -2,8 0,0 .
Prancizija 1,6 1,6 1,6 1,6 1,7 1,5 1,5
Italija 0,7 1,4 -0,5 -1,4 -0,3 -0,7
Kipras 1,6 3,8 -2,0 -3,7 -4,1 -9,0
Latvija 1,1 2,8 -1,7 0,3 1,6 4,9
Lietuva 0,8 1,4 -0,2 1,3 1,0 1,3
Liuksemburgas 3,4 3,3 3,4 3,6 3,9 4.5
Malta 2,7 2,8 2,7 6,3 0,2 7.8
Nyderlandai 2,3 3.4 0,6 -1,3 0,1 0,3 0,0
Austrija 1,3 1,7 0,7 0,2 0,6 0,8 1,0
Portugalija 0,8 2,2 -1,4 -3,3 -2,0 -0,5 .
Slovénija 1,8 3,2 -0,5 -2,3 -1,5 -0,1
Slovakija 2,6 3,0 1,9 -2,6 2,2 59
Suomija 1,2 1,6 0,4 0,5 1,1 -0,3
Euro zona 1,5 2,0 0,6 -0,2 0,2 0,9
Bulgarija 2,2 4,5 -1,5 -0,5 2,3 0,1
Cekija 1,4 2,1 0,5 -1,8 2.4 1,8
Danija 1,4 2,0 0,4 0,0 -0,7 0,2
Kroatija 1,1 2,0 -0,4 -1,0 0,3 -1,9
Vengrija 1,5 1,9 0.8 -15 2.4 2,9
Lenkija 3,3 4,1 1,9 -0,4 2,2 4,9
Rumunija 0.4 1,2 -0,8 0,4 -4,6 0,3
Svedija 1,0 0,7 1,4 1,1 1,3 1,3
Jungtiné Karalyste 2,2 2,9 1,0 1,8 0,5 2,5
ES 1,6 2,1 0,7 0,1 0,3 1,1 .
JAV 1,1 2,1 -0,3 -0,9 -2,5 -0,5 0,4
Japonija 1,8 2,0 1,5 1,7 1,9 0,1

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
' Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

2.3 pav. Valdzios sektoriaus vartojimas

(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)

= euro zona — JAV

5 ES = Japonija 5

4 4

3 3

2 2

1 1

0 - ——— - 0
-1 -1
-2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.4 Bendrojo kapitalo formavimas
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)

| 1999-2015'2 | 1999-2008" | 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,9 3,6 -0,7 -3,5 -4,7 6,2 .
Vokietija 0,2 0,8 -0,5 -8,2 1,5 2,0 -0,5
Estija 4,7 7,7 -0,1 18,5 -0,8 59
Airija 24 51 -2,0 6,8 -5,1 16,5
Graikija -3,3 4,4 -14,9 -24,0 -10,8 9,9
Ispanija 0,9 53 -6,1 -8,1 -3,6 4,8 .
Prancizija 1,6 3,4 -0,8 -2,5 0,4 -0,3 1.1
Italija -0,9 24 -6,2 -14,9 -5,3 -4,1
Kipras -0,1 8,3 -12,7 -16,2 -23,5 1,5
Latvija 3,8 11,1 -7,3 -1,1 -4,3 -5,5
Lietuva 2,7 8,9 -6,7 -12,2 1,8 0,4
Liuksemburgas 2,9 4.3 1,2 -2,1 -3,0 10,0
Malta 0,0 0,9 -11 -4,4 1.1 4,9 .
Nyderlandai 0,6 23 -1,7 -6,2 -5,2 2,7 6,8
Austrija 0,6 1,7 -1,0 -0,3 -2,2 -1,6 -0,8
Portugalija -2,5 0,4 -7,2 -18,1 -5,1 55
Slovénija 0,5 6,9 -9,2 -17,5 2,7 57
Slovakija 0,9 3,6 -3,4 -14,0 1,5 2,6
Suomija 0,9 3,2 -2,8 -6,4 -4,9 0,4
Euro zona 0,5 2,6 -3,0 -7,5 -1,8 1,3
Bulgarija 5,8 14,7 -7,6 2,5 -3,3 4,4
Cekija 2,2 54 -3,1 -4.1 -5,0 4,4
Danija 0,8 2,5 -2,0 1,6 0,4 4,6
Kroatija 1,3 7.9 -8,9 -6,5 -0,4 -4,7
Vengrija 0,2 2,2 -3,1 -7,2 3,8 11,3
Lenkija 3,5 4,7 1,6 -3,9 -5,8 12,6
Bumunija 55 12,2 -4,7 -4,8 0,5 3,2
Svedija 3,0 43 0,8 -5,0 1,6 8,0
Jungtiné Karalyste 1,7 1,1 2,8 2,1 8,4 6,7
ES 0,8 2,6 -2,1 -6,0 -0,4 2,7 .
JAV 1,6 1,9 1,6 6,9 2,7 4,3 4,4
Japonija -0,8 -0,7 -1,1 4,5 1,4 2,4
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
2.4 pav. Bendrojo kapitalo formavimas
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)
= euro zona — JAV
15 ES == Japonija 15
10 10
5 5
0 ~ 0
-5 / -5
-10 -10
-15 -15
-20 -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.5 Prekiy ir paslaugy eksportas

(grandininiai indeksai; metiniai pokygiai, procentais)

| 1999-2015'2 [ 1999-2008' |  2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 3,8 4,6 2,5 1,8 1,6 54 .
Vokietija 54 7,2 2,8 2,8 1,6 4,0 54
Estija 6,5 7,0 5,6 6,2 47 1,8
Airija 6,5 8,0 3,9 21 25 12,1
Graikija 43 7,5 -0,9 1,2 2,2 75
Ispanija 3,7 4,5 2,5 1.1 4,3 5.1 .
Prancizija 3,2 3,8 23 2,5 1,7 2,4 5,9
Italija 2,0 2,9 0,4 2,3 0,8 3.1
Kipras 1,4 1,8 0,7 -1,1 1,8 -0,5
Latvija 6,7 8,4 4,0 9,8 1,1 3,1
Lietuva 8,7 9,6 7.1 12,2 9,6 3,0
Liuksemburgas 4.8 6,8 2,3 0,2 6,9 6,8
Malta 47 6,2 2,7 6,7 0,8 0,0 .
Nyderlandai 43 53 2,7 3,8 21 4,0 4,2
Austrija 41 6,2 1,3 1,7 0,8 2,1 1,8
Portugalija 4,0 4.4 3,2 3,4 7,0 3,9
Slovénija 5,9 8,8 1,2 0,6 3,1 5,8
Slovakija 9,5 12,6 4.4 9,3 6,2 3,6
Suomija 3,6 71 -2,1 1,2 1,1 -0,9
Euro zona 4,2 55 2,1 2,6 2,1 4.1
Bulgarija 3,8 3,7 4,0 0,8 9,2 -0,1
Cekija 8,7 11,4 4,3 43 0,0 8,9
Danija 3,7 57 0,6 0,6 0,9 3,1
Kroatija 4,2 6,5 0,5 -0,1 3,1 7.3
Vengrija 9,0 13,0 2,8 -1,8 6,4 7,6
Lenkija 7.4 8,8 51 4,6 6,1 6,4
Rumunija 9,8 10,9 8,2 1,0 19,7 8,6
Svedija 3,9 57 0,9 1,0 -0,8 3,5
Jungtiné Karalysté 3,1 4,4 0,9 0,7 1,2 1,2
ES 4,3 57 21 2,3 2,2 41 .
JAV 3,7 4,4 2,8 3,4 2,8 3.4 1.1
Japonija 41 6,3 0,5 -0,2 1,2 8,3
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
" Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
2.5 pav. Prekiy ir paslaugy eksportas
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)
= euro zona — JAV
30 ES = Japonija 30
20 20
10 10
- .

0 V °
-10 -10
-20 -20
-30 -30

1999 2000 2001 2002 2003 2005 2006 2007 2008 2009 2011 2013 2014
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
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2.6 Prekiy ir paslaugy importas

(grandininiai indeksai; metiniai pokyciai, procentais)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" | 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 3,7 4,4 2,5 1,4 0,8 5,9 .
Vokietija 4,5 5,6 3,0 -0,3 3,1 3,7 57
Estija 6,8 8,4 4,0 11,7 4,5 1,4
Airija 57 75 2,6 2,9 0,0 14,7
Graikija 1,9 72 -6,5 -9,1 -1,9 7,7
Ispanija 3,0 6,3 -2,4 -6,2 -0,3 6,4 .
Prancizija 41 52 25 0,7 1,7 3,8 6,4
Italija 1,6 3,5 -1,6 -8,1 -2,5 2,9
Kipras 1,7 4,6 -31 -4,4 -3,0 2,0
Latvija 54 8,8 -0,1 54 -0,2 0,8
Lietuva 78 11,0 2,6 6,6 9,3 2,9
Liuksemburgas 53 7,2 2,7 1,5 5,7 8,0
Malta 4,0 5,6 1,9 52 -0,8 -0,1 .
Nyderlandai 4.1 53 2,4 2,7 0,9 4,0 4,9
Austrija 3.4 4,9 1,2 1,1 0,0 1,3 1,6
Portugalija 2,2 4,0 -0,7 -6,3 4,7 7,2
Slovénija 47 8,4 -1,3 -3,7 1,7 4,0
Slovakija 7,2 10,2 23 2,5 51 4,3
Suomija 4,0 7,0 -0,7 1,6 0,5 0,0
Euro zona 3,8 5,4 1.1 -1,0 1,3 4,5
Bulgarija 7,3 12,0 -0,2 4,5 4,9 1,5
Cekija 8,0 10,9 3,5 2,7 0,1 9,8
Danija 41 6,5 0,1 1,8 1,1 3,3
Kroatija 3,3 7,3 -3.1 -3,0 3,1 4,3
Vengrija 7.9 12,0 1,5 -3,5 6,3 8,5
Lenkija 6,0 7,9 2,8 -0,3 17 10,0
Rumunija 10,6 16,0 2,3 -1,8 8,8 8,9
Svedija 3,8 5,0 1,7 0,5 -0,1 6,3
Jungtiné Karalysté 3,5 5,0 1,2 2,9 2,8 2,4
ES 4,0 5,7 1,2 -0,3 1,6 4,7 .
JAV 3,9 51 21 2,2 1.1 3,8 5,0
Japonija 3,3 3,8 24 53 3.1 7,2
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009—2014 m. vidurkis.
2.6 pav. Prekiy ir paslaugy importas
(grandininiai indeksai; metiniai poky¢iai, procentais)
= euro zona — JAV
15 ES = Japonija 15
10 Y 10
5 \ 5
0 \/ N 0
-5 \ -5
\
-10 -10
-15 -15
-20 -20
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2009 2011 2013 2014
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
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2.7 Nominalusis BVP

(galiojanciomis kainomis, mird. eury)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015

Belgija 327,2 296,2 379,0 387,4 392,7 400,6 .
Vokietija 2476,0 2283,0 27516 2754,9 2820,8 29157 3026,6
Estija 12,8 10,2 171 18,0 19,0 20,0
Airija 159,6 150,0 175,5 174,8 179,4 189,0
Graikija 192,7 186,3 203,3 191,2 180,4 177,6
Ispanija 927,2 849,0 1057,6 1042,9 1031,3 1041,2 .
Prancizija 1850,8 1694,7 2073,7 2086,9 2116,6 21324 2183,3
Italija 1489,7 1418,1 1608,9 1614,7 1606,9 1613,9
Kipras 15,6 13,8 18,7 19,5 18,1 17,4
Latvija 16,3 13,5 20,8 22,0 22,8 23,6 .
Lietuva 24,8 19,3 32,6 33,3 35,0 36,4 37,2
Liuksemburgas 34,6 29,2 42,8 43,6 46,5 48,9
Malta 59 51 71 7,2 7,7 8,1 .
Nyderlandai 574,7 524,2 646,9 645,2 650,9 662,8 677,8
Austrija 2721 2429 313,7 3171 322,9 329,3 337,1
Portugalija 159,2 150,4 173,9 168,4 170,3 173,4 .
Sloveénija 31,1 27,9 36,4 36,0 35,9 37,3
Slovakija 49,2 36,4 70,6 72,4 73,8 75,6
Suomija 172,2 158,3 195,5 199,8 202,7 205,2
Euro zona 87242 8 107,7 97518 9835,2 9933,5 10 108,1
Bulgarija 29,0 22,1 40,4 417 41,9 42,8
Cekija 121,7 100,6 156,8 160,7 156,9 154,7
Danija 219,6 202,8 2478 2529 255,2 260,6
Kroatija 38,4 34,6 44,2 43,9 43,5 43,0
Vengrija 86,0 77,9 99,6 99,1 101,3 104,2
Lenkija 3121 257,9 375,3 389,6 394,7 410,8
Rumunija 96,0 72,8 134,6 133,5 144,2 150,2
évedija 338,6 304,3 395,7 423,4 435,8 430,7
Jungtiné Karalysté 1876,1 1831,7 1950,1 2054,3 2043,2 2254,7
ES 11 816,0 10 988,4 131954 13 433,2 13 549,9 13 958,4 .
JAV 11 049,8 10 584,4 11 825,5 12574,2 12 546,4 13 058,4 16 167,3
Japonija 39477 3934,3 3970,1 4637,8 3694,8 34705

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.

" Kroatijos, Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2000 m.; Lenkijos — nuo 2002 m.

2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
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2.8 BVP, tenkantis vienam gyventojui
(galiojanciomis kainomis; PGP’, tokst. eury)

| 199920142 | 199920082 |  2000-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 28,5 26,7 317 32,2 32,4 32,4 33,0
Vokietija 28,7 26,3 32,9 335 34,0 34,3 35,3
Estija 14.4 12,1 18,6 187 196 20.4 20.7
Airija 32,3 30,6 35,4 35,6 35,6 36,5 37,6
Graikija 20,7 20.4 21.8 20.8 19.8 19.9 20,0
Ispanija 233 22.1 25.8 25.4 25.2 25.4 25.6
Prancizija 26,2 24,7 28,8 29.1 29,1 29,3 30,0
ltalija 25.6 24.8 27.3 27.7 27.3 27.1 27.0
Kipras 23.0 21,6 25.9 25.8 25,4 24.2 23.7
Latvija 12.8 1.3 15,6 151 16.3 17.2 176
Lietuva 13.2 106 17.7 176 18.8 20,0 20,6
Liuksemburgas 62,4 57.3 69,8 70.9 71,1 72.7 75.0
Malta 19.9 18.3 22.8 22,6 23.0 23.9 24.1
Nyderlandai 32,3 30,3 36,2 36,2 36,2 36,4 36,7
Austrija 30.3 28.2 34.1 34.4 35,0 35.2 35.6
Portugalija 18.8 175 21,2 21,0 20,6 21.6 21,9
Slovénija 20,7 19.8 225 22.2 22,2 22.4 231
Slovakija 136 10.2 19.7 196 20.1 20.7 21.4
Suomija 27.6 25,8 31,0 31.4 31,3 31,3 30,8
Euro zona 25,9 243 28,9 29,1 29,1 29,3 29,8
Bulgarija 9.3 7.7 121 12,2 12,4 125 12.8
Cekija 19.0 17.3 22.1 22.3 223 22,6 23.4
Danija 30,0 27.9 335 33.8 343 345 35.0
Kroatija 143 131 16.2 16,0 16.4 16.6 16.4
Vengrija 14.8 13.2 17,6 176 17,6 18,3 19.0
Lenkija 13.2 1.0 16,9 17.4 18,0 18.4 18.8
Rumunija 9.7 75 138 137 14.3 14.9 15,0
Svedija 30.1 28.1 337 34.1 34.2 34.8 34.8
Jungtiné Karalysté 27,8 26,9 29,5 28,5 29,3 30,2 30,6
ES 23,9 22,2 26,9 26,9 271 27,5 28,0
JAV 36,4 34,7 39,4 38,8 40,0 41,0 419
Japonija 25.4 24.4 27.1 26,8 27.8 28,2 28.0

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
" BVP pagal perkamosios galios standartus (PGS), eurais, apskaiciuotas remiantis PGP kursais euro zonos atzvilgiu (EZ19 = 1).
2 Liuksemburgo ir Kroatijos duomenys — nuo 2000 m.

2.8 pav. BVP, tenkantis vienam gyventojui

(galiojanciomis kainomis; PGP1, tlkst. eury)

= euro zona — JAV
45 ES == Japonija 45
40 40
35 35
30 — 30
25 25
20 20
15 15

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" BVP pagal perkamosios galios standartus (PGS), eurais, apskaiciuotas remiantis PGP kursais euro zonos atzvilgiu (EZ19 = 1).
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2. Ekonominé veikla

2.9 Uzimtumas

(darbuotojai; metiniai pokyciai, procentais)

1999-2015"2 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 0,9 1,1 0,4 0,4 -0,4 0,3 .
Vokietija 0,7 0,6 0,7 1,2 0,6 0,9 0,8
Estija 0,0 0,6 -1,0 1,6 1,2 0,8
Airija 1,4 3,4 -1,8 -0,6 2,4 1.7
Graikija -0,5 1,2 -3,3 -6,3 -3,6 0,1
Ispanija 1,0 3,4 -2,8 -4.1 -2,9 0,9
Prancizija 0,7 11 0,1 0,3 0,0 0,3
Italija 0,5 1,3 -0,7 -0,3 -1,8 0,1
Kipras 1.1 2,7 -1,5 -3,2 -6,0 -1
Latvija -0,4 1,7 -3,0 1,4 23 -1,3
Lietuva -0,8 -0,5 -1,3 1,8 1,3 2,0
Liuksemburgas 2,9 3,6 2,1 2,4 1,8 25
Malta 1,6 0,9 2,7 2,5 3,7 5,0 .
Nyderlandai 0,7 1,3 -0,2 -0,2 -0,9 -0,2 0,8
Austrija 1,0 1.1 0,7 11 0,5 0,9
Portugalija -0,5 0,4 -2,0 -4.1 -2,9 1,4
Slovénija 0,3 1,2 -1,2 -0,9 -1,4 0,6
Slovakija 0,3 0,6 -0,2 0,1 -0,8 1,4
Suomija 0,8 1,6 -0,4 0,9 -0,7 -0,9
Euro zona 0,4 1,1 -0,5 -0,4 -0,7 0,6
Bulgarija -0,1 1,0 -1,7 -2,5 -0,4 0,4
Cekija 0,1 0,4 -0,3 0,4 0,3 0,6
Danija 0,2 0,8 -0,8 -0,6 0,1 0,8
Kroatija 0,8 3,0 -2,0 -3,7 -2,6 2,7
Vengrija 0,2 0,1 0,5 0,1 0,9 4,6
Lenkija 0,6 1,0 0,0 0,1 -0,1 1,7
Rumunija -1,5 -1,6 -1,3 -4,8 -0,9 0,8
Svedija 0,9 1,1 0,6 0,7 1,0 1,4
Jungtiné Karalysté 0,9 1,0 0,6 1,1 1,2 2,3
ES 0,4 0,9 -0,3 -0,4 -0,3 1,0
JAV 0,7 1,0 0,1 1,8 1,0 1,6
Japonija -0,3 -0,2 -0,3 0,0 0,6 0,6
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
" Euro zonos, Europos Sgjungos, Vengrijos, Latvijos, Liuksemburgo ir Lenkijos duomenys — nuo 2001 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.
2.9 pav. Uzimtumas
(darbuotojai; metiniai pokyciai, procentais)
= euro zona — JAV
3 ES = Japonija 3
2 2
1 1
. B /\ .
\/
-1 -1
-2 -2
-3 -3
-4 -4
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.10 Darbo naSumas
(vieno darbuotojo; metiniai poky¢iai, procentais)

| 1999-2015"2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 0,8 1,1 0,2 -0,2 0,4 1,0 .
Vokietija 0,6 1,0 0,1 -0,7 -0,3 0,7 0,9
Estija 3,7 51 1,5 3,4 0,3 21
Airija 2,3 2,2 2,4 0,7 -0,9 34
Graikija 0,8 2,2 -1,6 -1,1 0,4 0,5
Ispanija 0,7 0,1 1,6 1,5 1,3 0,4
Prancizija 0,7 1,0 0,3 -0,1 0,7 -0,2
Italija -0,3 0,0 -0,7 -2,5 0,0 -0,5
Kipras 0,7 1,4 -0,4 0,8 0,1 -1,4
Latvija 4,2 55 2,4 2,5 0,7 3,8
Lietuva 47 6,6 1,6 2,0 2,2 1,0
Liuksemburgas -0,3 -0,2 -0,4 -3,2 2,5 1,5
Malta 0,6 1,2 -0,3 0,4 0,2 -0,9 .
Nyderlandai 0,8 1,2 0,2 -0,9 0,4 1,2 1,1
Austrija 0,7 1,3 -0,3 -0,3 -0,1 -0,5 .
Portugalija 1,0 1,2 0,8 0,1 1,8 -0,5
Slovénija 1,9 3,1 0,1 -1,8 0,3 25
Slovakija 3,3 4.4 1,4 1,5 2,2 1,1
Suomija 0,8 1,7 -0,6 -2,3 -0,4 0,4
Euro zona 0,5 0,7 0,3 -0,4 0,4 0,3
Bulgarija 3,0 3,8 1,8 2,8 1,7 1,2
Cekija 2,4 3,6 0,3 -1,3 -0,8 1,4
Danija 0,8 0,9 0,6 0,6 -0,4 0,4
Kroatija 0,6 1,2 -0,2 1,5 1,6 -3,0
Vengrija 1,8 3,3 -0,6 -1,8 0,9 -1,1
Lenkija 2,8 2,6 2,9 1,4 1,3 1,6
Rumunija 49 71 1,3 57 4,4 2,2
Svedija 1,4 1,9 0,4 -1,0 0,3 0,9
Jungtiné Karalysté 1,1 1,5 0,3 0,1 1,0 0,6
ES 0,8 1,1 0,4 -0,1 0,6 0,4
JAV 1,4 1,5 11 0,4 0,5 0,8
Japonija 0,9 1,3 0,4 1,7 0,8 -0,6

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
' Kroatijos, euro zonos, Europos Sgjungos, Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 20092014 m. vidurkis.

2.10 pav. Darbo naSumas
(vieno darbuotojo; metiniai poky¢iai, procentais)

= euro zona — JAV
6 ES = Japonija 6
4 4
2 2
0 VN AN 0
-2 -2
-4 -4
-6 -6

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
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2. Ekonominé veikla

2.11 Nedarbas

(procentais, palyginti su darbo jéga)

| 1999-2015"2 1999-2008' 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 7.8 7,7 8,0 7,6 8,4 8,5 8,3
Vokietija 7.7 9,1 58 54 5,2 5,0 4,6
Estija 10,1 9,3 11,4 10,0 8,6 7.4 .
Airija 8,0 47 12,7 14,7 13,1 11,3 9,4
Graikija 13,7 10,0 19,8 24,5 27,5 26,5 .
Ispanija 15,5 10,7 22,4 24,8 26,1 24,5 22,1
Prancizija 9,2 8,9 9,8 9,8 10,3 10,3 10,4
Italija 9,0 8,2 10,3 10,7 12,1 12,7 11,9
Kipras 7.4 43 11,3 11,8 15,9 16,1 15,6
Latvija 12,3 10,9 14,4 15,1 11,9 10,8 9,9
Lietuva 11,9 11,0 13,2 13,4 11,8 10,7 9,1
Liuksemburgas 4,3 3,6 54 5,1 5,9 6,0 6,1
Malta 6,7 7,0 6,3 6,3 6,4 5,8 53
Nyderlandai 5,0 4.4 6,0 5,8 7.3 7.4 6,9
Austrija 4,9 4,7 52 4,9 54 5,6 57
Portugalija 9,8 7.3 13,5 15,8 16,4 14,1 12,6
Slovénija 7.1 6,1 8,5 8,9 10,1 9,7 9,1
Slovakija 14,9 16,0 13,3 14,0 14,2 13,2 11,5
Suomija 8,4 8,5 8,3 7,7 8,2 8,7 9,4
Euro zona 9,5 8,6 10,8 11,4 12,0 11,6 10,9
Bulgarija 11,6 12,4 10,6 12,3 13,0 11,4 9,4
Cekija 7,0 7,3 6,5 7,0 7,0 6,1 5,1
Danija 55 4,5 6,9 7,5 7,0 6,5 6,1
Kroatija 13,7 13,1 14,6 16,0 17,3 17,3 16,6
Vengrija 7,9 6,6 10,2 11,0 10,1 7,7 .
Lenkija 12,9 15,5 9,2 10,1 10,4 9,0 7,5
Rumunija 71 7,2 6,9 6,8 71 6,8 6,8
Svedija 7.1 6,5 8,0 8,0 8,0 7,9 7.4
Jungtiné Karalysté 6,1 52 7,5 7,9 7,6 6,1 .
ES 9,1 8,5 9,9 10,5 10,9 10,2 9,4
JAV 6,2 5,0 7.8 8,1 7.4 6,2 53
Japonija 4,5 4,6 4,3 4,3 4,0 3,6 3,4

Saltinis: Eurostatas.
' Bulgarijos, Kroatijos, Kipro, Estijos, Maltos ir Europos Sgjungos duomenys — nuo 2000 m.
2 Kai kuriy valstybiy 2015 m. duomeny néra. Tokiu atveju pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

2.11 pav. Nedarbas

(procentais, palyginti su darbo jéga)

= euro zona — JAV
13 ES = Japonija 13
12 12
11 11
10 10
9 v 0
8 8
7 7
6 6
5 5
4 4
3 3

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: Eurostatas.
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2. Ekonominé veikla

2.12 Namy Ukiy skolos’
(procentais, palyginti su BVP)

| 1999-20142 | 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgija 46,3 41,4 54,5 54,1 55,2 56,2 58,4
Vokietija 63,5 67,3 57,3 56,9 56,4 55,5 54,4
Estija 33,2 25,4 46,1 45,6 421 39,8 38,9
Airija 87,2 76,6 101,3 102,7 99,3 93,8 83,8
Graikija 40,8 28,3 61,6 63,7 64,6 65,2 63,5
Ispanija 68,3 61,4 79,8 81,8 80,4 76,7 72,4
Prancizija 45,1 39,4 54,7 54,8 55,2 55,6 56,1
Italija 34,8 29,7 43,4 43,8 43,9 43,5 42,9
Kipras 97,8 83,0 122,4 122,4 124,8 125,8 128,6
Latvija 36,7 34,6 38,4 40,5 33,3 29,8 26,6
Lietuva 23,1 19,6 25,9 25,8 23,7 22,4 21,5
Liuksemburgas 49,5 443 55,7 54,3 56,1 55,3 56,7
Malta 54,4 48,3 59,4 59,5 59,8 59,0 59,3
Nyderlandai 106,3 100,0 116,8 118,3 118,3 114,8 112,5
Austrija 50,2 48,6 52,8 53,5 52,1 51,2 51,4
Portugalija 78,8 72,9 88,6 90,5 90,7 86,0 81,5
Sloveénija 25,9 21,3 29,7 30,0 30,9 30,0 28,5
Slovakija 16,5 10,0 27,4 26,5 27,8 29,7 31,6
Suomija 49,2 41,2 62,5 61,3 63,6 64,2 65,5
Euro zona 58,3 55,1 63,8 64,2 63,9 62,7 61,9
Bulgarija 16,8 11,8 24,4 24,0 23,3 23,2 22,6
Cekija 20,4 14,4 30,3 30,1 31,1 31,5 31,3
Danija 117,6 105,9 137,2 138,8 136,6 134,6 132,3
Kroatija 34,1 29,0 40,9 41,5 41,2 40,4 40,4
Vengrija 24,0 18,3 33,5 37,6 31,8 28,2 25,9
Lenkija 26,6 18,8 34,3 35,1 34,1 35,1 35,6
Rumunija 12,7 7,9 20,7 21,5 20,6 19,2 18,1
Svedija 65,2 56,6 79,7 78,0 80,5 82,3 83,6
Jungtiné Karalysté 86,4 83,2 91,7 91,7 90,6 87,8 86,0
ES - - - - - - -
JAV 84,8 84,2 85,8 85,7 82,7 81,0 80,0
Japonija 68,3 69,5 66,3 66,4 65,7 66,2 66,0

Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.

" ApibréZiamos kaip paskoly namy tkiams likutis.

2 Europos Sajungos duomeny néra. Bulgarijos duomenys — nuo 2000 m.; Graikijos — nuo 1999 m.; Kroatijos — nuo 2001 m.; Airijos — nuo 2001 m.; Lietuvos — nuo 2004 m.;
Liuksemburgo — nuo 2002 m.; Maltos — nuo 2004 m.; Latvijos — nuo 2004 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.; Slovénijos — nuo 2004 m.

2.12 pav. Namy ukiy skolos

(procentais, palyginti su BVP)

= euro zona = Japonija

100 JAV 100
90 90
80 80
70 -\_\ 70

/\ _
\
60 60
50 50
40 40
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.
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2. Ekonominé veikla

2.13 Namy tkiy taupymo norma
(procentais, palyginti su disponuojamosiomis pajamomis")

| 199920142 | 19992008 2009-2014 2011 2012 2013 2014

Belgija 15,3 16,0 141 13,6 13,5 12,3 12,6
Vokietija 16,3 16,1 16,6 16,5 16,4 16,4 16,8
Estija 4,3 1,1 9,5 10,2 71 8,9 8,2
Airija 7,5 6,8 8,8 8,4 8,3 6,1 5,0
Graikija - - - - - - -
Ispanija 9,8 9,5 10,4 10,8 8,8 10,0 9,6
Prancizija 15,0 14,9 15,1 15,2 14,7 14,3 14,8
Italija 13,0 14,2 1.1 10,7 9,4 11,3 10,8
Kipras 54 7.9 1,3 54 0,6 -4.1 -10,8
Latvija 2,0 2,3 1,6 -3,2 -3,8 -3,0 -0,8
Lietuva 3,3 2,8 3,6 4,8 1,6 1,8 0,1
Liuksemburgas - - - - - - -
Malta - - - - - - -
Nyderlandai 13,0 12,4 13,8 131 13,8 14,2 14,8
Austrija 15,0 15,6 14,1 13,3 14,5 12,9 13,3
Portugalija 8,9 9,5 8,1 7,5 7,7 7,8 59
Slovénija 14,3 16,0 13,1 12,7 10,9 13,4 14,1
Slovakija 8,1 7.9 8,3 8,1 71 8,3 9,3
Suomija 8,5 8,5 8,6 8,1 7,8 8,4 7,0
Euro zona 13,5 13,8 13,0 12,8 12,4 12,7 12,7
I?ulgarija -8,4 -10,8 -3,7 -3,0 -8,2 -0,2 .
Cekija 11,4 11,3 11,6 11,1 11,3 10,8 10,9
Danija 6,1 53 7.4 7,8 7,5 7.9 4,4
Kroatija 9,6 7,9 11,6 11,7 12,1 10,5 11,8
Vengrija 9,5 9,6 9,4 9,7 8,2 9,3 10,2
Lenkija 5,0 6,8 3,0 1,5 1,5 2,5 1,9
Rumunija - - - - - - -
svedija 121 9,6 16,2 15,4 17,9 17,6 17,7
Jungtiné Karalysté 8,3 8,2 8,5 9,1 8,7 6,3 54
ES 11,6 1,7 11,4 11,1 11,0 11,0 10,3
JAV 7.9 7,2 9,0 9,2 10,7 7.9 8,1
Japonija 9,2 10,1 7,9 9,2 7,7 6,5 58

Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.

" Disponuojamosios pajamos pakoreguotos dél grynosios namy Okiy nuosavybés pensijy fondy atidéjiniuose.

2 Graikijos, Maltos, Liuksemburgo ir Rumunijos duomeny néra. Kroatijos duomenys — nuo 1999 m.; Airijos — nuo 1999 m.; Lietuvos — nuo 1999 m.; Lenkijos — nuo 2002 m.;
Sloveénijos — nuo 2005 m.

2.13 pav. Namy Ukiy santaupos

(procentais, palyginti su disponuojamosiomis pajamomis)

= euro zona = Japonija

20 JAV - ES 20

" \_—/\/_ )

10 10
5 5
0 0

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.
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2. Ekonominé veikla

2.14 Ne finansy bendroviy skolos'
(procentais, palyginti su BVP)

| 1999-20142 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 125,8 114,2 145,2 143,1 148,0 148,8 147,8
Vokietija 64,9 65,8 63,3 61,3 61,5 63,7 62,1
Estija 90,3 85,0 99,1 95,7 99,1 94,1 96,3
Airija 137,2 97,7 189,8 194,6 208,4 197,6 200,4
Graikija 55,1 47,9 67,0 67,4 68,0 66,0 67,0
Ispanija 106,1 94,4 125,6 132,4 125,8 119,9 112,3
Prancizija 107,4 101,1 117,9 116,8 120,8 120,5 124,8
Italija 76,4 70,5 86,3 85,4 87,7 85,5 84,4
Kipras 200,2 195,1 208,7 207,9 203,5 215,1 221,2
Latvija 78,2 66,7 87,8 91,3 84,9 79,6 73,9
Lietuva 43,8 44,2 43,4 42,7 41,6 38,3 35,2
Liuksemburgas 310,8 266,0 363,1 354,9 368,4 364,6 346,9
Malta 140,4 121,5 156,2 160,9 159,3 153,8 157,4
Nyderlandai 121,6 119,2 125,6 127,0 125,3 123,8 128,2
Austrija 93,2 90,9 97,2 95,8 96,8 99,1 98,7
Portugalija 112,5 101,3 131,3 131,9 139,6 135,2 127,0
Slovénija 82,7 71,8 91,8 95,3 93,7 89,4 81,6
Slovakija 447 43,4 47,0 47,5 46,6 48,2 46,5
Suomija 96,8 89,4 109,1 107,5 109,0 113,4 110,3
Euro zona 100,1 95,4 107,1 106,4 108,1 106,2 107,1
Bulgarija 85,9 66,3 115,5 110,7 112,3 119,7 114,8
Cekija 45,6 447 47,3 44,6 46,2 52,7 53,8
Danija 86,1 80,5 95,3 94,8 98,1 93,4 92,1
Kroatija 79,6 63,9 100,6 101,3 102,0 103,5 101,8
Vengrija 74,4 62,2 94,8 97,0 94,0 91,9 90,7
Lenkija 374 33,1 41,7 41,5 42,5 43,7 45,9
Rumunija 49,6 445 58,2 52,4 52,1 48,5 45,1
Svedija 133,5 122,5 151,8 150,2 149,9 150,5 152,3
Jungtiné Karalysté 117,8 114,9 122,6 129,1 130,1 109,8 123,6
ES - - - - - - -
JAV3 66,0 64,9 67,8 66,1 66,7 67,8 69,2
Japonija* 109,3 11,7 105,3 105,2 103,7 103,9 104,9

Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.

" Apibréziamos kaip paimty paskoly likutis, iSleisti skolos vertybiniai popieriai ir pensijy sistemos jsipareigojimai.

2 Europos Sajungos duomeny néra. Austrijos duomenys — nuo 1999 m.; Bulgarijos — nuo 2000 m.; Danijos — nuo 1999 m.; Kroatijos — nuo 2001 m.; Airijos — nuo 2001 m.; Lietuvos
—nuo 2004 m.; Liuksemburgo — nuo 2002 m.; Latvijos — nuo 2004 m.; Maltos — nuo 2004 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.; Slovénijos — nuo 2004 m.

3 JAV duomenys neapima bendroviy tarpusavio paskoly ir pensijy sistemos jsipareigojimy.

4 Japonijos duomenys neapima pensijy sistemos jsipareigojimy.

2.14 pav. Ne finansy bendroviy skolos
(procentais, palyginti su BVP)

= euro zona = Japonija

140 JAV 140

130 130
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110 110
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60 60
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Saltiniai: ECB, Eurostatas, JAV ekonominés analizés biuras, Federalinio rezervo valdyba ir Japonijos bankas.
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3. Kainos ir sgnaudos

3.1 SVKI
(metiniai poky¢iai, procentais)
| 1999-2015 1999-2008 2009-2015 2012 2013 2014 2015

Belgija 1,9 2,2 1,5 2,6 1,2 0,5 0,6
Vokietija 1,5 1,7 1,2 21 1,6 0,8 0,1
Estija 3,7 4,6 23 4,2 3,2 0,5 0,1
Airija 2,0 3,4 0,1 1,9 0,5 0,3 0,0
Graikija 2,3 3,3 1,0 1,0 -0,9 -1,4 -1,1
Ispanija 2,4 3,2 11 2,4 1,5 -0,2 -0,6
Prancizija 1,6 1,9 1,1 2,2 1,0 0,6 0,1
Italija 2,0 2,4 1,5 3,3 1,3 0,2 0,1
Kipras 21 2,7 11 3,1 0,4 -0,3 -1,6
Latvija 3,8 5,6 1,3 2,3 0,0 0,7 0,2
Lietuva 2,4 2,7 1,9 3,2 1,2 0,2 -0,7
Liuksemburgas 24 2,8 1,7 2,9 1,7 0,7 0,1
Malta 2,2 2,6 1,8 3,2 1,0 0,8 1,2
Nyderlandai 2,0 2,4 1,5 2,8 2,6 0,3 0,2
Austrija 1,9 1,9 1,8 2,6 21 1,5 0,8
Portugalija 21 2,9 11 2,8 0,4 -0,2 0,5
Sloveénija 3,7 54 1,3 2,8 1,9 0,4 -0,8
Slovakija 4,2 6,2 1,5 3,7 1,5 -0,1 -0,3
Suomija 1,8 1,8 1,9 3,2 2,2 1,2 -0,2
Euro zona 1,8 2,2 1,3 2,5 1,4 0,4 0,0
Bulgarija 4,4 6,7 1,3 2,4 0,4 -1,6 -1,1
Cekija 2,1 2,7 1,4 3,5 1,4 04 0,3
Danija 1,8 21 1,3 2,4 0,5 0,3 0,2
Kroatija 2,7 3,4 1,6 3,4 2,3 0,2 -0,3
Vengrija 51 6,7 2,9 57 1,7 0,0 0,1
Lenkija 3,1 3,9 2,0 3,7 0,8 0,1 -0,7
Rumunija 12,7 19,5 3,6 3,4 3,2 1,4 -0,4
Svedija 1,4 1,7 11 0,9 0,4 0,2 0,7
Jungtiné Karalysté 2,0 1,8 2,4 2,8 2,6 1,5 0,0
ES 2,2 2,7 1,5 2,6 1,5 0,5 0,0
JAV! 2,2 2,8 1,4 21 1,5 1,6 0,1
Japonija’ 0,0 -0,2 0,2 0,0 0,4 2,7 0,8

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.

" Duomenys apima vartotojy kainy indeksa.

3.1 pav. SVKI'

(metiniai poky¢iai, procentais)

= euro zona — JAV

4 ES = Japonija 4
3 I/////N\\ 3
2 ,/////,“““-"---~. //////ﬁ-‘ 2
1 1
i \/\/ V 0

-1 -1

-2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
1 Japonijos ir JAV duomenys apima vartotojy kainy indeksa.
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3.2 SVKI, nejskaitant maisto produkty ir energijos

(metiniai pokyciai, procentais)

| 1999-2015' |  1999-2008' |  2009-2015 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,6 1,5 1,6 1,9 1,5 1,5 1,6
Vokietija 1,0 1,0 11 1,3 1,2 11 1.1
Estija 29 3,8 1,5 2,8 1,9 1,3 1,2
Airija 1,7 3,0 -0,1 0,7 0,1 0,7 1,6
Graikija 1,8 2,9 0,2 -0,3 -2,4 -1,5 -0,4
Ispanija 1,9 2,7 0,8 1,3 1,3 -0,1 0,3
Prancizija 1,3 1,4 1,0 1,5 0,7 1,0 0,6
Italija 1,8 21 1,4 2,0 1,3 0,7 0,7
Kipras 1,0 1,3 0,6 1,7 -0,3 0,1 -0,4
Latvija 2,6 4,3 0,2 0,3 -0,1 1,7 1,5
Lietuva 1,4 1,7 1,0 2,0 1,4 0,7 1,9
Liuksemburgas 1,9 1,9 1,8 2,1 2,0 1,3 1,7
Malta 1,7 21 1,2 2,5 0,1 1,5 1,5
Nyderlandai 1,7 1,9 1,5 2,2 2,5 0,6 0,9
Austrija 1,7 1,5 1,9 2,2 2,2 1,7 1,8
Portugalija 1,9 2,7 0,7 1,2 0,1 0,2 0,6
Sloveénija 2,5 4,3 0,5 0,7 0,9 0,6 0,3
Slovakija 3,5 5,1 1,4 3,0 1,4 0,5 0,5
Suomija 1,6 1,5 1,7 21 1,8 1,6 0,8
Euro zona 1,4 1,6 1.1 1,5 1,1 0,8 0,8
Bulgarija 4.1 6,5 0,8 1,0 0,0 -1,6 -0,6
Cekija 1,3 1,9 0,5 1,6 0,3 0,5 0,7
Danija 1,5 1,8 1,2 1,6 0,6 0,6 1,2
Kroatija 1,6 3,2 0,9 1,1 0,9 0,5 0,8
Vengrija 3,4 4,3 2,5 3,5 2,3 1,4 1,7
Lenkija 2,6 3,5 1,3 2,2 0,7 0,2 0,4
Rumunija 6,2 9,3 3,2 3,2 2,3 2,3 1,6
Svedija 1,1 1,1 1,0 0,7 0,3 0,4 0,9
Jungtiné Karalysté 1,5 1,1 2,0 2,2 2,0 1,6 1,0
ES 1,6 1,8 1,3 1,7 1,2 0,9 0,9
JAV? 2,0 2,2 1,7 21 1,8 1,7 1,8
Japonija? -0,3 -0,4 -0,1 -0,6 -0,2 1,8 1,0

Sgltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" Cekijos ir Slovénijos duomenys — nuo 2000 m.; Vengrijos ir Rumunijos — nuo 2002 m.; Kroatijos — nuo 2006 m.
2 Duomenys apima vartotojy kainy indeksa.

3.2 pav. SVKI, nejskaitant maisto produkty ir energijos’

(metiniai pokyciai, procentais)

= euro zona — JAV
3 ES = Japonija 3
2 2
1 1
0 0
-1 -1
2 -2

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.
" Japonijos ir JAV duomenys apima vartotojy kainy indeksa.
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3.3 BVP defliatorius

(metiniai poky¢iai, procentais)

| 1999-2015'2 1999-2008" 2009-20152 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,7 1,9 1,5 2,0 1,3 0,7 .
Vokietija 1,1 0,8 1,6 1,5 2,1 1,7 21
Estija 51 6,6 2,6 2,7 4,0 2,0
Airija 1,7 3,0 -0,5 0,4 1,2 0,1
Graikija 1,9 3,2 -0,2 -0,4 -2,5 -2,3
Ispanija 2,3 3,6 0,1 0,1 0,6 -0,4 .
Prancizija 1,4 1,8 0,8 1,2 0,8 0,6 1,2
Italija 2,0 2,4 1,2 1,4 1,3 0,9
Kipras 2,3 3,3 0,6 2,1 -1,4 -1,3
Latvija 4,9 7.8 0,2 3,5 1,3 1,2 .
Lietuva 2,5 3,3 1,4 2,8 1,2 1,2 0,5
Liuksemburgas 2,7 2,8 2,7 4,0 2,4 0,9 .
Malta 2,5 2,5 2,4 2,0 1,8 1,7 .
Nyderlandai 1,8 2,5 0,8 1,4 1,4 0,8 0,3
Austrija 1,6 1,6 1,6 2,0 1,5 1,6 1,5
Portugalija 2,2 3,2 0,7 -0,4 2,2 0,9 .
Slovénija 34 5,0 0,9 0,3 0,8 0,8
Slovakija 3,0 4,6 0,4 1,3 0,5 -0,2
Suomija 1,7 1,5 2,0 3,0 2,6 1,6
Euro zona 1,7 2,0 1,0 1,2 1,3 0,9
Bulgarija 4,5 5,9 2,2 1,2 -0,5 0,2
Cekija 1,9 2,4 1,0 1,4 1,4 2,5
Danija 2,1 2,5 1,6 2,8 1,4 0,8
Kroatija 2,9 41 1,3 1,6 0,8 0,0
Vengrija 5,1 6,4 3,0 3,5 3,1 3,2
Lenkija 2,5 2,8 21 2,4 0,4 0,5
Rumunija 16,0 23,7 4,2 4,8 3,5 1,9
Svedija 1,6 1,8 1,4 1,1 1,1 1,6
Jungtiné Karalyste 2,3 2,4 2,1 1,6 2,0 1,8
ES 1,7 2,0 1,1 2,4 0,6 1,6 .
JAV 2,0 23 1,4 1,8 1,6 1,6 1,0
Japonija -1,1 -1,3 -0,7 -0,9 -0,6 1,7

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" Liuksemburgo, Kroatijos ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

3.3 pav. BVP defliatorius

(metiniai pokyciai, procentais)

= euro zona — JAV
ES = Japonija

2 \_/ 2

0 0
-1 -1
- -2
-3 -3

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaigiavimai.
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3.4 Pramonés gamintojy kainos
(metiniai pokyciai, procentais)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 2,0 3,4 0,1 3,5 0,6 -4,6 -4,2
Vokietija 1,5 24 0,2 1,7 0,0 -0,9 -1,8
Estija 3,2 47 1,9 3,4 9,9 -2,3 -2,8
Airija 1,6 4,0 0,6 3,1 1,5 -0,3 -4,4
Graikija 3,0 47 0,6 49 -0,7 -0,8 -5,8
Ispanija 2,4 3,3 1.1 3,8 0,6 -1,3 =21
Prancizija 1,5 2,4 0,3 2,8 0,3 -1,3 -2,2
Italija 1,8 3,0 0,0 41 -1,2 -1,8 -34
Kipras 2,8 4,8 0,6 8,1 -2,1 -3,1 -57
Latvija 5,0 8,4 1,7 53 1,1 0,1 -1,4
Lietuva 2,6 4,8 -0,4 5,6 -0,3 =51 -9,2
Liuksemburgas 2,9 55 -0,6 3,6 1,3 -4,8 -0,5
Malta 4,2 52 3,0 2,3 0,9 -1,2 -3,2
Nyderlandai 2,4 47 -0,9 3,8 -1,3 -3,2 74
Austrija 1,3 1,8 0,4 0,9 -1,0 -1,5 -2,1
Portugalija 2,6 4,1 0,5 2,9 0,1 -1,2 -3,0
Sloveénija 3,0 4,7 0,7 1,0 0,3 -1,1 -0,5
Slovakija 2,5 5,1 -1,1 3,8 -0,2 -3,6 -4,3
Suomija 1,8 2,6 0,8 2,3 0,9 -0,9 -2,2
Euro zona 1,7 2,8 0,2 2,8 -0,2 -1,5 2,7
Bulgarija 4,2 6,3 1,7 53 -1,3 -0,9 -1,7
Cekija 1,7 2,6 0,3 21 0,8 -0,8 -3,2
Danija 3,3 53 0,4 2,5 2,2 -2,3 -6,5
Kroatija 2,8 3,8 1,5 7,0 0,4 -2,7 -3,9
Vengrija 55 8,0 2,0 53 -0,5 -2,1 -3,0
Lenkija 2,6 3,5 1,7 3,6 -1,2 -1,4 -24
Rumunija 10,6 18,0 2,8 4,8 3,7 0,2 -1,8
Svedija 1,9 3,1 0,2 -0,3 -0,7 0,1 -1,1
Jungtiné Karalysté 2,8 4,3 0,7 2,2 1,0 -2,3 -7,5
ES 2,0 3,1 0,4 2,8 0,0 -1,5 -3,2
JAV? 2,3 3,1 1,3 1,9 1,2 1,9 -3,3
Japonija* 0,2 1,0 -0,9 -1,2 0,8 0,8 -3,5

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skai¢iavimai.

" Bulgarijos, Kipro, Lenkijos, Maltos ir Rumunijos duomenys — nuo 2001 m.; Latvijos — nuo 2002 m.; Estijos — nuo 2003 m.; Airijos — nuo 2006 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

3 Duomenys apima pagamintas prekes.

4 Duomenys apima produkcijos kainy indeksg apdirbamosios gamybos sektoriuje.

3.4 pav. Pramonés gamintojy kainos'

(metiniai pokyciai, procentais)

== euro zona — JAV
s ES = Japonija s
6 6
4 4
\,
2 \ /\ 2
’ /"\_\'y A\ 0
-4 -4
-6 -6
-8 -8

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
" Japonijos duomenys apima produkcijos kainy indeksg apdirbamosios gamybos sektoriuje; JAV duomenys apima pagamintas prekes.
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3.5 Vienetinés darbo sgnaudos
(metiniai pokyciai, procentais)

| 1999-2015"2 | 1999-2008" 2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 1,8 1,8 1,8 34 2,2 -0,1 .
Vokietija 1,0 0,2 21 3,3 2,2 1,9 1,8
Estija 4,9 7,0 1,6 3,3 55 3,7
Airija 1,0 3,4 -3,0 -0,8 0,2 -1,6
Graikija 1,9 3,6 -1,0 -2,0 -7,4 -2,6
Ispanija 1,7 3,3 -0,9 -2,9 -0,4 -0,9
Prancizija 1,8 1,9 1,7 2,3 0,9 1,5
Italija 2,2 2,7 1,5 1,4 0,9 1,3
Kipras 2,0 3,1 0,1 0,0 -3,4 -3,3
Latvija 5,0 10,3 -1,6 3,5 4,3 4,6
Lietuva 1,7 2,8 0,0 2,2 3,1 2,8
Liuksemburgas 3,2 3,6 2,7 4.9 11 1,4
Malta 2,6 2,6 2,6 3,2 1,1 1,5
Nyderlandai 1,9 2,0 1,7 3,0 1,5 0,8
Austrija 1,5 1,0 2,2 3,0 2,3 2,3
Portugalija 1,4 2,6 -0,5 -3,2 1,8 -0,9
Slovénija 3,4 4,6 1,3 0,8 0,2 -1,3
Slovakija 2,8 3,6 1,4 11 0,3 0,7
Suomija 2,0 1,6 2,8 52 1,8 0,9
Euro zona 1,7 1,8 1,4 1,9 1,2 1,1
Bulgarija 54 51 59 4,8 7,0 4,4
Cekija 2,2 2,8 1,1 3,1 0,6 0,1
Danija 2,2 2,7 1,4 1,2 1,5 1,3
Kroatija 2,4 4,0 0,2 -1,3 -2,2 -2,4
Vengrija 4,4 6,1 1,6 4,0 0,9 2,0
Lenkija 11 0,9 1,3 21 0,3 0,0
Rumunija 13,1 21,6 0,3 3,5 -1,3 0,1
Svedija 21 2,2 2,1 41 1,7 1,3
Jungtiné Karalysté 2,2 2,8 1,3 1,6 0,4 -0,6
ES 1,2 1,3 1,2 2,9 0,2 1,4
JAV -0,4 -0,8 0,1 1,0 -0,5 1,4 1,3
Japonija -1,9 -2,2 -13 -1,7 -0,9 1,5

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV) ir ECB skaiciavimai.
' Kroatijos, euro zonos, Europos Sajungos, Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

3.5 pav. Vienetinés darbo sgnaudos
(metiniai poky¢iai, procentais)

= euro zona — JAV
15 ES == Japonija 15
10 10
5 5

-10 -10
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltiniai: Eurostatas, TAB (JAV) ir ECB skai¢iavimai.
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3.6 Atlygis vienam samdomajam darbuotojui
(metiniai pokyciai, procentais)

| 1999-2015'2 [ 1999-2008' |  2009-2015? 2012 2013 2014 2015
Belgija 2,6 2,9 2,1 3,2 2,6 0,9 .
Vokietija 1,6 1,2 2,2 2,5 1,8 2,6 2,7
Estija 8,9 12,4 3,1 6,8 59 5,9
Airija 3,3 5,7 -0,6 0,0 -0,7 1,8
Graikija 2,7 6,0 -2,5 -3,0 -7,0 -2,1
Ispanija 2,4 3,5 0,7 -1,5 0,9 -0,4
Prancizija 2,5 2,8 2,0 2,2 1,6 1,3
Italija 1,9 2,6 0,7 -1,1 0,9 0,8
Kipras 2,7 4,6 -0,3 0,8 -3,3 -4,7
Latvija 9,4 16,4 0,8 6,1 5,0 8,5
Lietuva 6,5 9,6 1,6 4,2 54 3,9
Liuksemburgas 3,0 3,5 2,3 1,6 3,6 2,9
Malta 3,2 3,9 2,3 3,7 1,3 0,6
Nyderlandai 2,7 3,2 1,8 2,1 2,0 2,0
Austrija 2,2 23 1,9 2,7 2,2 1,7
Portugalija 2,4 3,8 0,3 -3,1 3,6 -1.4
Slovénija 54 7.9 1,3 -1,0 0,6 1,1
Slovakija 6,2 8,2 2,8 2,6 2,6 1,8
Suomija 2,9 3,3 2,2 2,8 1,3 1,4
Euro zona 2,2 2,6 1,7 1,5 1,6 1,4
Bulgarija 8,6 9,1 7.8 7,7 8,8 5,6
Cekija 4,6 6,5 1,4 1,7 -0,3 1,5
Danija 3,0 3,7 2,0 1,7 1,2 1,8
Kroatija 3,0 53 0,0 0,2 -0,7 -53
Vengrija 6,3 9,6 1,0 21 1,8 0,9
Lenkija 3,9 3,5 4,2 3,6 1,7 1,6
Rumunija 18,6 30,2 1,6 9,4 3,0 23
Svedija 3,5 4,1 2,5 3,1 2,0 2,2
Jungtiné Karalyste 3,3 4.4 1,6 1,7 1,4 -0,1
ES 21 2,5 1,6 2,8 0,7 1,8
JAV 3,0 3,6 21 2,2 1,5 2,8
Japonija -0,9 -1,0 -0,5 0,0 -0,2 0,9

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
' Kroatijos, euro zonos, Europos Sajungos, Liuksemburgo ir Maltos duomenys — nuo 2001 m.; Lenkijos — nuo 2003 m.
2 Kai néra 2015 m. duomeny, pateikiamas 1999-2014 m. ir 2009-2014 m. vidurkis.

3.6 pav. Atlygis vienam samdomajam darbuotojui

(metiniai pokyciai, procentais)

= euro zona - JAV
6 ES = Japonija 6
5 5
4 4
3 3
2 2
1 1
0 — _ 0
. ;
-2 -2
-3 -3
-4 -4

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Saltiniai: Eurostatas, EBPO (JAV ir Japonija) ir ECB skaiciavimai.
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3.7 Gyvenamosios paskirties turto kainos

(metiniai poky¢iai, procentais)

| 1999-2014" | 1999-2008" | 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 5,6 7,8 2,1 3,1 2,5 1,7 0,6
Vokietija 1,7 1,4 2,0 2,6 3,0 3,2 3,1
Estija 6,2 18,1 -1,1 9,9 8,0 10,7 11,0
Airija 3,5 10,8 -7,5 -13,9 -11,4 2,1 13,0
Graikija 2,3 8,6 74 -55 -11,7 -10,8 -7,5
Ispanija 3,7 10,5 -6,8 -7,4 -13,7 -10,6 0,3
Prancizija 5,7 9,3 -0,2 59 -0,5 -2,1 -1,8
Italija 2,5 5,6 -2,4 0,8 -2,8 -5,7 -4,4
Kipras 0,4 19,5 -5,2 -4.1 -5,3 -6,8 -9,0
Latvija -0,1 17,4 -54 10,4 3,0 6,8 6,0
Lietuva 8,8 20,6 -6,8 1,3 -3,3 3,6 7,6
Liuksemburgas 3,5 3,3 3,6 3,7 4,2 5,0 4.4
Malta 47 6,9 1,1 1,3 0,4 2,1 7,0
Nyderlandai 3,2 7.4 -34 -24 -6,5 -6,5 0,9
Austrija 2,8 1,0 5,8 4,2 12,4 4,7 3,4
Portugalija -1,7 - -1,7 -4,9 -7 -1,9 43
Slovénija 1,6 14,4 -4,3 2,7 -6,9 =52 -6,6
Slovakija 3,0 9,9 -3,6 -3,1 -1,1 -0,9 -0,8
Suomija 43 55 2,2 2,7 1,6 1,6 -0,6
Euro zona 3,1 55 -0,8 1,1 -1,6 -1,9 0,2
Bulgarija -3,8 - -3,8 -5,5 -1,9 -2,2 1,4
Cekija -0,8 - -0,8 0,0 -1,4 0,0 2,6
Danija 3,8 10,0 -1,1 -1,7 -2,7 3,9 3,7
Kroatija -3,1 - =31 0,2 -1,6 -4,0 -1,6
Vengrija -16 2,3 -2,2 -3,4 -3,8 -2,6 4,3
Lenkija -1,6 1,9 -2,2 -1,3 -4,4 -5,5 1,8
Rumunija -6,3 - -6,3 -14,2 -6,5 -0,2 -2,3
Svedija 7,2 8,5 4,9 2,5 1,2 55 9,4
Jungtiné Karalysté 6,9 9,8 2,1 -1,0 1,7 3,5 10,0
ES 4,0 6,7 -0,5 0,4 -1,6 -0,7 1,8
JAV 3,1 54 -0,7 -3,8 -0,1 4,0 5,6
Japonija 0,8 - 0,8 0,1 -0,9 1,6 1,6

Saltiniai: nacionaliniai altiniai ir ECB.

' Lietuvos duomenys — nuo 2000 m.; Slovakijos — nuo 2003 m.; yokietijos ir Danijos — 2004 m.; Estijos — nuo 2005 m.; Slovénijos — nuo 2006 m.; Kipro, Latvijos ir Lenkijos — nuo
2007 m.; Vengrijos ir Liuksemburgo — nuo 2008 m.; Kroatijos, Cekijos, Japonijos ir Portugalijos — nuo 2009 m.; Bulgarijos ir Rumunijos — nuo 2010 m.

3.7 pav. Gyvenamosios paskirties turto kainos

(metiniai poky¢iai, procentais)

=== euro zona

12

10

- JAV
ES = Japonija

\

1999 2000 2001 2002

Saltiniai: nacionaliniai $altiniai ir ECB.
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4. Valiuty kursai ir mokéjimy balansas

4.1 Efektyvieji kursai
(laikotarpio vidurkiai; indeksas: 1999 m. | ketv. = 100)

| 1999-2015 | 1999-2008 | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
EK19
Nominalusis kursas 99,9 98,8 101,5 97,6 101,2 101,8 92,4
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant VKI 98,7 98,8 98,6 95,0 98,2 97,9 88,4
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant GKI 97,7 98,4 96,7 93,3 96,7 96,7 89,2
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant BVP 95,6 96,7 93,9 88,0 91,1 91,3
defliatoriy
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant VDSAG' 102,3 99,4 107,0 99,8 102,0 102,2
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant VDSSU 99,0 97,3 101,8 95,6 98,8 100,4
EK38
Nominalusis kursas 107,1 103,7 112,0 107,0 111,9 114,7 106,5
Realusis kursas, skai¢iuojamas taikant VKI 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Saltinis: ECB.

" Eiluté, skaiciuojama taikant VDSAG indeksus, — tik EK18 prekybos partneriy grupei.

4.1 pav. Efektyvieji kursai

(ménesiniai vidurkiai; indeksas: 1999 m. | ketv. = 100)

== nominalusis EK19
realusis EK19, skai€iuojamas taikant VKI

120 120
115 115
110 110
105 105
100 | 100
95 95
90 [ 90
/
85 ) 85
80 80
75 75
70 70

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Saltinis: ECB.
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4.2 Dvisaliai valiuty kursai
(nacionalinés valiutos vienety uz 1 eura; laikotarpio vidurkiai)

| 1999-2015" 1999-2008" | 2009-2015 2012 2013 2014 2015
Kinijos juanis 8,978 9,468 8,418 8,105 8,165 8,186 6,973
Kroatijos kuna 7,444 7,406 7,488 7,522 7,579 7,634 7,614
Cekijos krona 29,069 31,193 26,036 25,149 25,980 27,536 27,279
Danijos krona 7,448 7,446 7,451 7,444 7,458 7,455 7,459
Vengrijos forintas 268,989 253,282 291,429 289,249 296,873 308,706 309,996
Japonijos jena 127,872 130,952 123,473 102,492 129,663 140,306 134,314
Lenkijos zlotas 4,065 3,991 4,170 4,185 4,197 4,184 4,184
Didziosios Britanijos 0,738 0,674 0,830 0,811 0,849 0,806 0,726
svaras sterlingy
Rumunijos léja 3,634 3,132 4,351 4,459 4,419 4,444 4,445
Svedijos krona 9,195 9,132 9,285 8,704 8,652 9,099 9,353
Sveicarijos frankas 1,435 1,655 1,263 1,205 1,231 1,215 1,068
JAV doleris 1,218 1,155 1,309 1,285 1,328 1,329 1,110

Saltinis: ECB.

" Duomenys apie Kinijos juanj ir Kroatijos kung — nuo 2001 m.

4.2 pav. Dvisaliai valiuty kursai

(ménesiniai vidurkiai; indeksas: 1999 m. | ketv. = 100)

— USD/EUR = GBP/EUR
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Saltinis: ECB.
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4.3 Realieji efektyvieji kursai’
(pakoreguota pagal vartotojy kainy indeksus; laikotarpio vidurkiai; indeksas: 1999 m. | ketv. = 100)

| 1999-2015 | 1999-2008 2009-2015 2012 | 2013 2014 2015
Belgija 99,7 99,2 100,5 98,9 100,5 100,7 96,6
Vokietija 93,5 95,3 95,3 88,3 90,3 91,0 86,3
Estija 113,5 106,5 123,4 121,1 124,5 126,4 125,1
Airija 108,7 108,9 108,4 105,1 106,8 106,0 97,9
Graikija 101,4 99,7 103,9 103,7 102,5 100,8 95,7
Ispanija 106,3 104,8 108,4 107,0 108,7 108,1 102,8
Prancizija 96,6 97,6 95,2 93,3 94,4 94,7 90,5
Italija 100,1 100,2 99,8 98,3 99,8 99,9 95,1
Kipras 104,8 104,0 106,0 105,8 106,3 105,6 100,0
Latvija 109,0 104,7 115,0 113,9 112,5 113,9 113,2
Lietuva 121,5 115,7 129,7 127,6 128,7 130,1 127,5
Liuksemburgas 106,1 104,4 108,5 107,6 109,0 109,2 104,7
Malta 105,9 105,1 107,1 104,9 106,7 106,7 101,4
Nyderlandai 101,7 102,5 100,4 97,6 100,7 100,7 95,3
Austrija 96,5 97,0 95,6 93,8 95,7 97,0 94,5
Portugalija 102,9 103,1 102,5 102,2 102,2 101,6 99,2
Slovénija 100,1 99,4 101,1 99,6 101,1 101,4 97,7
Slovakija 161,1 139,4 192,1 190,7 193,2 193,4 187,2
Suomija 96,3 96,9 95,3 92,6 94,8 96,6 93,3
Euro zona 97,3 98,0 96,3 92,5 95,6 96,1 87,9
Bulgarija 132,4 120,8 148,8 148,5 148,7 146,8 140,7
Cekija 132,3 122,4 146,5 149,1 146,2 138,1 134,5
Danija 99,1 99,4 98,5 96,5 97,1 97,7 93,8
Kroatija 104,9 103,7 106,6 103,9 105,5 105,0 100,6
Vengrija 129,2 125,3 134,8 135,7 134,4 129,1 123,5
Lenkija 17,7 17,4 118,1 1171 117,6 118,1 113,3
Rumunija 132,8 127,4 140,5 135,9 141,4 142,8 137,7
Svedija 93,7 95,2 91,5 94,5 96,1 91,6 85,8
Jungtiné Karalysté 90,9 97,9 81,0 80,6 79,4 84,9 88,8
ES - - - - - - -
JAV 94,3 99,3 87,0 84,0 84,2 86,1 95,5
Japonija 84,4 89,4 77,3 86,4 68,9 64,9 60,7

Saltinis: ECB.

" Visos euro zonos atveju pateiktas euro realusis efektyvusis kursas 38 prekybos partneriy atzvilgiu.
Atskiry euro zonos valstybiy atveju lenteléje pateikti suderinti konkurencingumo rodikliai $iy prekybos partneriy ir kity euro zonos $aliy atzvilgiu.
Ne euro zonos $aliy atveju pateiktas euro realusis efektyvusis kursas 38 prekybos partneriy atzvilgiu. Teigiamas pokytis rodo kainy konkurencingumo mazéjima.

4.3 pav. Realieji efektyvieji kursai

(pakoreguota pagal vartotojy kainy indeksus; ménesiniai vidurkiai; indeksas: 1999 m. | ketv. = 100)

=19 euro zonos valstybiy EK38, skai¢iuojamas taikant VKI - Japonijos EK38, skaiciuojamas taikant VKI
JAV EK38, skai€iuojamas taikant VKI
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Saltinis: ECB.
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4.4 Mokéjimy balansas: grynoji einamoji sgskaita
(procentais, palyginti su BVP; laikotarpio vidurkiai; dél darbo dieny ir dél sezoniSkumo nekoreguota)

| 20082014 | 20082011 | 20122014 2011 | 2012 2013 2014
Belgija -0,3 -0,3 -0,2 -1,1 -0,1 -0,2 -0,2
Vokietija 6.3 57 7,1 6.2 7.0 6.7 7.8
Estija -0,6 -07 -0,5 14 -2,6 -0,1 12
Airija -0.3 -1.8 18 0.9 -1,6 3.2 38
Graikija -73 11,2 -22 -10,0 -2,4 -2,0 -2,0
Ispanija -2,6 -5,1 0.8 -3,2 -0,2 15 1,0
Prancizija -0,9 -0,9 -1,0 -1,0 -1.2 -08 -1,0
Italija -1,3 -2,8 0.8 -3,1 -0,4 0.9 2,0
Kipras -75 -9,4 -5,0 -4,0 -5,9 -4,6 -4,6
Latvija -2,1 -1,6 -2,9 -3,0 -3,7 -27 -23
Lietuva -1,6 -4,0 15 -4,1 -1.3 17 40
Liuksemburgas 6.7 6.9 6.3 6.4 6.6 6.3 6.2
Malta -0,7 -3,6 3,1 -2,4 14 38 42
Nyderlandai 8,5 6.6 1,1 9.1 11,0 1,3 11,0
Austrija 25 2,9 19 17 15 2,1 2,1
Portugalija -5,5 -9,6 0,0 -6,0 -2,0 1,4 0,6
Slovénija 14 1,4 5.2 0.2 26 58 7.2
Slovakija -2,4 -4,9 0.9 -5,0 1,0 16 0.1
Suomija -0.2 0.9 -16 -18 -2,0 -18 -1,0
Euro zona 0,7 -0,2 1,9 0,2 1,3 2,0 2,5
Bulgarija -3,7 -7,2 1,0 1,0 -0,3 2,0 1,3
Cekija -16 -25 -05 2.2 -1,6 -05 0.6
Danija 55 43 7.2 58 59 75 8,2
Kroatija -2,0 -3,9 0.4 -0,8 -0,2 0.9 0.6
Vengrija 0.2 17 27 0.8 18 4,0 2,2
Lenkija -4,0 -5,3 -2, -5.2 -37 -13 -2,1
Rumunija -4,6 -6,4 -2,1 -4,.8 -4,7 -12 -0,5
Svedija 6,9 6,7 7.1 7.4 7.4 7,6 6,3
Jungtiné Karalyste -3,6 -2,8 -4,8 -1,7 -3,6 -4,8 -5,9
ES -0.4 1.3 0.8 -07 0.6 1,0 0.9
JAV -2,9 -3,3 -2,4 -3,0 -2,8 -2,3 -2,2
Japonija 21 3,0 0.8 2.2 1,0 0.8 0.5

Saltiniai: ECB, TAB ir Eurostatas.

4.4 pav. Mokeéjimy balansas: grynoji einamoji saskaita

(procentais, palyginti su BVP; dél darbo dieny ir dél sezoniSkumo nekoreguota)
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Saltiniai: ECB, TAB ir Eurostatas.
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4.5 Grynasis tarptautiniy investicijy balansas
(procentais, palyginti su BVP; vidurkiai laikotarpio pabaigoje)

| 2008-2014" | 2008-2011" | 2012-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 58,0 58,5 57,2 62,1 53,9 54,7 63,0
Vokietija 29,0 23,0 36,9 23,6 29,5 36,4 44,9
Estija -62,6 -70,4 -52,2 -57,6 -55,1 -52,7 -48,9
Airija -104,2 -89,8 -123,5 -107,0 -133,1 -128,8 -108,6
Graikija -98,7 -84,8 -117,3 -85,9 -111,1 -120,9 -119,8
Ispanija -90,9 -88,5 -94,3 -92,0 -90,1 -96,8 -95,9
Prancizija -13,5 -10,8 =171 -7,6 -13,2 -18,0 -20,3
Italija -25,8 -23,3 -29,1 -22,2 -27,6 -30,3 -29,4
Kipras -120,2 -106,2 -138,7 -134,6 -133,4 -140,3 -142,5
Latvija -78,8 -82,6 -73,8 -79,7 -75,6 -74,9 -70,8
Lietuva -54.4 -55,1 -53,4 -55,3 -57,7 -51,4 -51,2
Liuksemburgas 16,5 -0,7 39,5 30,8 38,7 39,0 40,7
Malta 16,5 8,6 27,1 8,9 22,1 21,7 37,4
Nyderlandai 21,4 57 42,2 19,8 31,4 32,8 62,4
Austrija -3,1 -5,5 0,2 -2,0 -3,2 1,4 2,3
Portugalija -107,6 -101,4 -115,9 -100,5 -113,5 -118,2 -115,9
Sloveénija -45,4 -43,8 -47,6 -45,7 -50,6 -47,2 -44,9
Slovakija -64,5 -62,7 -67,0 -65,7 -63,9 -65,8 -71,3
Suomija 6,5 7,7 5,0 15,5 12,4 58 -3,3
Euro zona -17,7 -19,8 -14,9 -19,5 -16,5 -16,6 -11,6
Bulgarija -84,9 -91,2 -80,8 -89,2 -85,1 -79,2 -78,0
Cekija -41,3 -42,3 -40,1 -44.3 -46,9 -39,3 -34,2
Danija 23,3 9,3 42,1 28,2 37,6 39,6 49,0
Kroatija -87,1 -85,8 -88,7 -90,7 -90,0 -88,7 -87,5
Vengrija -95,4 -104,5 -83,4 -95,2 -93,9 -84,4 -71,9
Lenkija -62,2 -57,2 -68,8 -57,7 -67,7 -70,4 -68,2
Rumunija -62,4 -59,4 -66,4 -66,7 -70,1 -66,9 -62,2
Svedija -6,9 -2,2 -13,1 -11,1 -16,2 -16,8 -6,3
Jungtiné Karalysté -13,2 -6,5 -22,1 -7,9 -22,8 -15,3 -28,2
ES - - - - - - -
JAV -27,3 -22,7 -33,5 -28,7 -28,0 -32,0 -40,5
Japonija 59,7 52,8 68,8 56,4 63,0 68,0 75,3

Saltiniai: ECB ir TAB.
" Bulgarijos duomenys — nuo 2010 m.

4.5 pav. Grynasis tarptautiniy investicijy balansas
(procentais, palyginti su BVP)
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Saltiniai: ECB ir TAB.
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5.1 Valdzios sektoriaus balansas
(procentais, palyginti su BVP)

| 19992014 | 1999-2008' 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija -1,8 -0,6 -3,9 =41 -4,1 -2,9 =-3,1
Vokietija -1,8 -2,1 -1,4 -1,0 -0,1 -0,1 0,3
Estija 0,3 0,6 -0,1 1,2 -0,3 -0,1 0,7
Airija -7,0 -0,2 -12,7 -12,5 -8,0 -5,7 -3,9
Graikija -9,4 -7,6 -10,2 -10,2 -8,8 -12,4 -3,6
Ispanija -3,5 -0,3 -8,8 -9,5 -10,4 -6,9 -5,9
Prancizija -3,6 -2,6 -5,3 =51 -4.8 -4,1 -3,9
Italija -3,2 -2,9 -3,7 -3,5 -3,0 -2,9 -3,0
Kipras -3,5 -21 -5,9 =57 -5,8 -4,9 -8,9
Latvija -2,7 -1,9 -4,0 -3,4 -0,8 -0,9 -1,6
Lietuva =-3,1 -1,9 -5,2 -8,9 -3,1 -2,6 -0,7
Liuksemburgas 0,9 1,6 0,3 0,5 0,2 0,7 1,4
Malta -3,0 -3,2 -2,9 -2,6 -3,6 -2,6 =21
Nyderlandai -1,7 -0,5 -39 -4,3 -3,9 -2,4 -2,4
Austrija -2,5 -2,1 -3,1 -2,6 -2,2 -1,3 -2,7
Portugalija -5,5 -4,2 =77 -7.4 -5,7 -4,8 -7,2
Slovénija -4,0 -2,2 -7,0 -6,6 4,1 -15,0 -5,0
Slovakija -4,9 -4,9 -4,8 =41 -4,2 -2,6 -2,8
Suomija 1,5 3,8 -2,4 -1,0 -2,1 -2,5 -3,3
Euro zona -2,8 -1,9 -4,3 -4,2 -3,7 -3,0 -2,6
Bulgarija -0,6 0,6 -2,7 -2,0 -0,6 -0,8 -5,8
Cekija -3,5 -3,6 -3,3 -2,7 -4,0 -1,3 -1,9
Danija 0,8 2,4 -1,8 -2,1 -3,6 -1,3 1,5
Kroatija 4,7 -3,6 -6,0 -7.8 -53 -5,4 -5,6
Vengrija -5,1 -6,0 -3,7 -5,5 -2,3 -2,5 -2,5
Lenkija -4,4 -3,9 =51 -4,9 -3,7 -4,0 -3,3
Rumunija -3,6 -29 47 -54 -3,2 -2,2 -1,4
Svedija 0,5 1,2 -0,8 -0,1 -0,9 -1,4 -1,7
Jungtiné Karalysté -4,3 -2,1 -8,0 -7,7 -8,3 -5,7 -5,7
ES -2,9 -1,9 -4,7 -4,5 -4,3 -3,3 -3,0
JAV -5,5 -3,4 -9,0 -10,6 -8,8 -53 -4,9
Japonija -6,3 -5,2 -8,1 -8,8 -8,7 -7,7 -6,2

Saltiniai: ECBS ir EBPO.
" Graikijos duomenys — nuo 2006 m.; Kroatijos — nuo 2002 m.; Liuksemburgo — 2000.

5.1 pav. ValdzZios sektoriaus balansas
(procentais, palyginti su BVP)
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Saltiniai: ECBS ir EBPO.
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5.2 Pirminis valdzios sektoriaus balansas’
(procentais, palyginti su BVP)

| 199920142 |  1999-20082 |  2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 2,8 47 -04 -05 -0,6 0,4 0,0
Vokietija 08 08 0,9 15 2,2 19 2.1
Estija 0.5 0.8 0.1 13 -0,1 0.0 0.8
Airija 22 2,1 -93 -9,1 -4,0 14 0.1
Graikija -4,4 -3,0 -5, -30 -3,7 -8,4 0,4
Ispanija -11 2,0 -6,2 -7,0 -7,5 -3,5 -2,5
Prancizija -10 0.1 -29 -25 -2,2 -18 -18
ltalija 19 24 10 12 2,2 19 16
Kipras -07 0,9 -34 -35 -2,9 -18 -6,0
Latvija -17 -13 -24 -16 0.8 0.6 -0,1
Lietuva 18 -0.8 -35 -7.1 -1,2 -09 0,9
Liuksemburgas 19 28 07 10 06 1,1 18
Malta -07 1,2 0.2 0.6 -06 0.3 08
Nyderlandai 05 2,1 2,2 -25 -2,2 -09 -09
Austrija 0.6 12 -03 0.2 0.5 13 -0.2
Portugalija 2,2 14 -35 -3,1 -08 0,0 -23
Slovénija -2,1 -04 -4.9 -4,7 -2,1 -12,4 -19
Slovakija -2,7 -2,4 -3,2 -2,6 -2,4 -0,8 -0,9
Suomija 3.2 58 -10 0.4 -0.7 -13 -2,1
Euro zona 0,3 1,3 -1,5 -1,2 -0,6 -0,2 0,1
Bulgarija 1,1 2,9 -20 -13 0.2 0,0 -4.9
Cekija -24 -2,6 -2,0 -14 -25 0.1 -06
Danija 3.2 5.0 0.0 -0,1 18 0.5 3.1
Kroatija -23 1,7 29 -4,7 -2,0 -19 -2,1
Vengrija -0,7 -1,5 0,7 -1,3 2,3 2,0 1,5
Lenkija -18 -1,2 -2,7 -23 -10 -15 -14
Rumunija -16 -0.8 -3,1 -38 14 -0,4 03
Svedija 2.3 35 0.2 10 0.0 -06 -1,0
Jungting Karalysté -19 0.1 -5,2 -45 -54 -2,8 -30
ES 0,0 1,1 -20 -16 -14 -06 -05
Y -19 0.1 -53 -6,7 -5,0 -17 -14
Japonija -4,1 -2,9 -6,0 -6,7 -6.6 -56 -4,1

Saltiniai: ECBS ir EBPO.
' Valdzios sektoriaus balansas, nejskaitant paltkany islaidy.
2 Graikijos duomenys — nuo 2006 m.; Liuksemburgo — nuo 2000 m.; Kroatijos — nuo 2002 m.

5.2 pav. Pirminis valdzios sektoriaus balansas
(procentais, palyginti su BVP)

== euro zona = JAV

10 ES = Japonija
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Saltiniai: ECBS ir EBPO.
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5.3 Valdzios sektoriaus iSlaidos
(procentais, palyginti su BVP)

| 1999-2014" | 1999-2008" 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 51,5 49,6 54,7 54,4 55,8 55,6 55,1
Vokietija 45,7 45,8 45,5 44,7 44,4 44,5 443
Estija 37,4 35,9 39,9 37,4 39,1 38,3 38,0
Airija 38,7 34,1 46,3 45,5 41,8 39,7 38,2
Graikija 52,2 47,7 54,4 54,2 55,2 60,8 49,9
Ispanija 41,5 39,0 45,8 45,6 48,0 451 44,5
Prancizija 53,9 52,3 56,8 55,9 56,8 57,0 57,5
Italija 48,3 47,0 50,5 49,1 50,8 51,0 51,2
Kipras 39,7 37,5 43,3 42,5 41,9 414 49,3
Latvija 37,3 35,8 39,7 39,0 37,0 36,9 37,3
Lietuva 37,4 36,2 39,4 42,5 36,1 35,6 34,8
Liuksemburgas 41,3 39,7 43,7 43,3 44,6 43,3 42,4
Malta 421 42,1 42,2 40,9 42,5 42,6 44,0
Nyderlandai 44,7 43,2 47,2 47,0 471 46,4 46,2
Austrija 51,3 50,8 52,1 50,8 51,1 50,9 52,7
Portugalija 46,8 44,6 50,4 50,0 48,5 49,9 51,7
Slovénija 47,3 45,1 51,0 50,0 48,6 60,3 49,8
Slovakija 41,7 41,8 41,5 40,5 40,1 41,0 41,6
Suomija 51,4 48,6 56,0 54,4 56,1 57,6 58,3
Euro zona 47,7 46,5 49,8 49,1 49,7 49,6 49,4
Bulgarija 37,9 38,2 37,4 34,1 34,7 37,6 421
Cekija 42,5 42,2 43,2 42,9 44,5 42,6 42,6
Danija 54,0 52,1 57,2 56,8 58,8 57,1 56,9
Kroatija 46,7 45,9 47,7 48,8 47,1 47,8 48,2
Vengrija 49,4 49,2 49,7 49,7 48,6 49,5 49,9
Lenkija 43,9 44,2 43,6 43,6 42,6 42,4 42,1
Rumunija 36,7 36,1 37,6 39,1 36,5 35,2 34,9
Svedija 52,5 52,9 51,8 50,5 51,7 52,4 51,8
Jungtiné Karalysté 43,4 41,3 46,8 46,9 46,8 44,9 43,9
ES 47,0 45,7 49,1 48,6 49,0 48,6 48,2
JAV 37,8 36,1 40,7 41,8 40,0 38,7 38,0
Japonija 39,0 37,3 41,8 41,8 41,8 42,5 42,0

Saltiniai: ECBS ir EBPO.
' Graikijos duomenys — nuo 2006 m.; Liuksemburgo — nuo 2000 m.; Kroatijos — nuo 2002 m.

5.3 pav. Valdzios sektoriaus iSlaidos
(procentais, palyginti su BVP)
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Saltiniai: ECBS ir EBPO.
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5.4 Valdzios sektoriaus skola’
(procentais, palyginti su BVP)

| 1999-20142 | 1999-20082 2009-2014 2011 2012 2013 2014
Belgija 100,9 99,8 102,8 102,2 104,1 105,1 106,7
Vokietija 68,1 62,5 77,3 78,4 79,7 774 74,9
Estija 6,2 5,0 8,2 5,9 9,5 9,9 10,4
Airija 58,0 32,2 100,9 109,3 120,2 120,0 107,5
Graikija 146,5 106,2 160,0 172,0 159,4 177,0 178,6
Ispanija 58,4 47,3 76,8 69,5 85,4 93,7 99,3
Prancizija 72,2 63,1 87,2 85,2 89,6 92,3 95,6
Italija 109,8 102,8 121,4 116,4 123,2 128,8 132,3
Kipras 65,2 57,8 77,7 65,8 79,3 102,5 108,2
Latvija 23,5 12,8 414 42,8 41,4 39,1 40,8
Lietuva 26,1 19,6 36,9 37,2 39,8 38,8 40,7
Liuksemburgas 12,6 7.4 20,4 19,2 22,1 23,4 23,0
Malta 66,5 65,3 68,5 69,8 67,6 69,6 68,3
Nyderlandai 54,7 49,6 63,3 61,7 66,4 67,9 68,2
Austrija 72,2 66,4 81,8 82,2 81,6 80,8 84,2
Portugalija 80,3 60,8 112,8 111,4 126,2 129,0 130,2
Slovénija 36,1 25,3 54,1 46,4 53,7 70,8 80,8
Slovakija 42,1 39,3 46,7 43,3 51,9 54,6 53,5
Suomija 44,0 39,8 50,9 48,5 52,9 55,6 59,3
Euro zona 74,9 67,8 86,8 86,0 89,3 91,1 92,1
Bulgarija 30,0 38,1 17,9 15,3 17,6 18,0 27,0
Cekija 30,9 25,0 40,8 39,9 447 45,2 42,7
Danija 43,3 42,7 44,2 46,4 45,6 45,0 45,1
Kroatija 51,7 38,4 67,3 63,7 69,2 80,8 85,1
Vengrija 66,9 60,0 78,4 80,8 78,3 76,8 76,2
Lenkija 46,8 43,1 53,0 54,4 54,0 55,9 50,4
Rumunija 24,4 18,8 33,8 34,2 37,4 38,0 39,9
Svedija 44,6 47,7 39,5 36,9 37,2 39,8 44,9
Jungtiné Karalysté 55,8 40,9 80,6 81,8 85,3 86,2 88,2
ES 68,4 60,6 81,4 81,0 83,8 85,5 86,8
JAV 68,5 55,3 90,5 90,9 94,3 96,4 96,5
Japonija 179,8 156,2 219,0 219,1 225,8 232,5 236,4

Saltiniai: ECBS ir EBPO.
" Bendroji skola (jskaitant grynuosius pinigus, indélius, skolos vertybinius popierius ir paskolas). Duomenys konsoliduoti tarp valdZios subsektoriy, i$skyrus Japonijg.
2 Graikijos duomenys — nuo 2007 m.; Liuksemburgo ir Bulgarijos — nuo 2000 m.; Kroatijos — nuo 2002 m.
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Saliy santrumpos

ES valstybés narés Kitos valstybés

BE Belgija BR Brazilija
BG Bulgarija CN Kinija

cz Cekija IN Indija

DK Danija ID Indonezija
DE Vokietija JP Japonija
EE Estija MY Malaizija
IE Airija MX Meksika
GR Graikija RU Rusija

ES Ispanija ZA Piety Afrika
FR Prancizija KR Piety Koréja
HR Kroatija TH Tailandas
IT Italija TR Turkija

CcY Kipras us Jungtinés Amerikos Valstijos
Lv Latvija

LT Lietuva

LU Liuksemburgas

HU Vengrija

MT Malta

NL Nyderlandai

AT Austrija

PL Lenkija

PT Portugalija

RO Rumunija

Sl Slovénija

SK Slovakija

Fl Suomija

SE Svedija

UK Jungtiné Karalysté

Remiantis ES praktika, ES valstybés narés Sioje ataskaitoje iSvardytos abécélés tvarka pagal Saliy pavadinimus nacionalinémis
kalbomis.
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