—r I
-
I ’
—
9l
[
, |
‘“."-"IL_‘
-
1
Q2 =
ma|
L.‘. L
‘: :-
=
=l
o
g
BE |
o -
.“‘.E -;- -
- |
Kbl
..- D ik =1 ..
« il
. ‘ 2
T L [

EUROPEISKA CENTRALBANKEN
EUROSYSTEMET

Arsbokslut
2014

L LIV SR e |
23 indnate

Sl L Xt




© Europeiska centralbanken, 2015

Postadress 60640 Frankfurt am Main, Germany
Telefon +49 69 1344 0
Webbplats www.ecb.europa.eu

Alla rattigheter férbehalls. Atergivning fér undervisningsandamal och icke-kommersiella syften ar tillaten, under férutsattning att kéllan
anges.

ISSN 2443-4825
ISBN 978-92-899-1529-8
DOl 10.2866/165143

EU katalognummer QB-BS-15-001-SV-N



Innehallsforteckning

Forvaltningsrapport for det ar som slutade den 31 december 2014
ECB:s arsredovisning
Balansrakning per den 31 december 2014
Resultatréakning for det ar som slutade den 31 december 2014
Redovisningsprinciper
Noter till balansrakningen
Instrument utanfor balansrakningen
Noter till resultatrakningen
Revisionsberattelsen

Not om vinst- eller forlustférdelning

18

18

20

21

29

46

49

55

57



Forvaltningsrapport for det ar som
slutade den 31 december 2014

Syftet med ECB:s forvaltningsrapport

Forvaltningsrapporten ar en integrerad del av ECB:s arliga finansiella rapportering.
Den ger bakgrundsinformation som goér det lattare for lasaren att forsta ECB:s
verksamhet, dess operativa styrsystem och effekten av de olika transaktionerna i
ECB:s arsredovisningar.

Den har rapporten ger information om de viktigaste resurserna och férfarandena,
inklusive information om bankens organisationsstyrning. Med tanke pa att ECB:s
aktiviteter och transaktioner genomférs for att stodja dess penningpolitiska mal bor
de finansiella resultaten beaktas i samband med dess atgarder. Rapporten ger ocksa
information om ECB:s huvudsakliga risker och hur de paverkas av dess transaktioner
samt aven om vilka finansiella resurser som finns tillgangliga och hur ECB:s
viktigaste aktiviteter paverkar dess arsredovisningar.

Mal och uppgifter

ECB:s huvudmal ar att uppratthalla prisstabilitet. Dess viktigaste uppgifter, som
beskrivs i ECBS-stadgan, omfattar att genomféra Europeiska unionens
penningpolitik, genomféra valutatransaktioner, férvalta medlemsstaternas officiella
valutareserver samt framja ett valfungerande betalningssystem.

Den 4 november 2014 b;rjade ECB ansvara for banktillsynen i syfte att skydda
kreditinstitutens sakerhet och sundhet och det finansiella systemets stabilitet i
Europeiska unionen.

Viktigaste resurser och forfaranden
ECB:s organisationsstyrning

ECB:s beslutande organ ar ECB:s direktion, ECB-radet och ECB:s allménna rad."
Forutom de beslutande organen bestar ECB:s organisationsstyrning aven av en
revisionskommitté samt ett antal interna och externa kontrollnivaer.

! Mer information om ECB:s beslutande organ finns pa ECB:s webbplats

(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.sv.html).
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3.1.1

3.1.2

3.1.3

Revisionskommittén

For att ytterligare starka ECB:s och Eurosystemets organisationsstyrning bistar
revisionskommittén ECB-radet nar det galler den finansiella informationens integritet,
overvakningen av de interna kontrollerna, efterlevnaden av gallande lagar, regler och
uppférandekodexar samt ECB:s och Eurosystemets interna revisionsfunktioner. |
enlighet med sitt uppdrag ska revisionskommittén framfér allt bedéma ECB:s
arsbokslut och kontrollera om det ger en riktig och rattvisande bild och att det har
upprattats i enlighet med vedertagna redovisningsregler. ECB:s revisionskommitté
bestar av ordféranden Erkki Liikanen (chefsdirektor for Finlands Bank), ytterligare tva
av ECB-radets ledamoter (Vitor Constancio och Christian Noyer) och tva externa
ledamoéter (Hans Tietmeyer och Jean-Claude Trichet).

Externa kontrollinstanser

| ECBS-stadgan foreskrivs tva externa kontrollnivaer. Dessa ar de externa revisorer
som utnamnts att granska ECB:s arsbokslut samt Europeiska revisionsratten, som
granskar effektiviteten i ECB:s forvaltning. Europeiska revisionsrattens rapporter och
ECB:s svar offentliggérs pa ECB:s webbplats® och i Europeiska unionens officiella
tidning. Den externa revisionen roterar mellan olika revisionsbyraer vart femte ar, i
syfte att underbygga allmanhetens tilltro till ECB:s externa revisorers oberoende.
God praxis vid val av externa revisorer samt faststallande av deras mandat ger
ingaende riktlinjer for centralbankerna i Eurosystemet. Det gor det dessutom mgjligt
for ECB-radet att utarbeta sina rekommendationer till EU-radet pa grundval av
harmoniserade, enhetliga och transparenta urvalskriterier. Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft utndmndes 2013 till ECB:s externa revisor t.o.m.
slutet av rakenskapsaret 2017.

Interna kontrollinstanser

Ett system for interna kontroller i tre nivaer har upprattats vid ECB. Det bestar av
ledningskontroller, foljt av olika funktioner for évervakning av risker och efterlevnad
samt slutligen en oberoende revisionsforklaring.

Resurskontroll

| ECB:s interna kontrollstruktur ligger budgetansvar och ansvarighet framst hos de
enskilda affarsomradena. Avdelningen for budget, kontroll och organisation i
generaldirektoratet for personal, budget och organisation (GD H) utvecklar,
forbereder och dvervakar ramverket for den strategiska planeringen av ECB:s
resurser och den dartill relaterade verksamhetsbudgeten. Dessa uppdrag utfors i
samarbete med verksamhetsomradena, med beaktande av principen om

2 se http://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.sv.htmi
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separation®, och resultatet aterspeglas i de olika avdelningarnas arliga
arbetsprogram. Avdelningen tillhandahaller &ven planering och resurskontroll, analys
av kostnader och intakter och investeringsanalyser for ECB:s och ECBS projekt.
Utgifter mot avtalad budget granskas regelbundet av direktionen, som beaktar
synpunkter fran ECB:s interna kontrollfunktion, och av ECB-radet med stdd av
Budgetkommittén (BUCOM), som bestar av experter fran ECB och de nationella
centralbankerna i euroomradet. | enlighet med artikel 15 i ECB:s arbetsordning bistar
BUCOM ECB-radet genom att tillhandahalla en detaljerad utvardering av ECB:s
arliga budgetforslag och direktionens yrkanden avseende finansiering av
tillaggsbudgeten, innan dessa laggs fram for ECB-radet for godkdnnande.

Overvakning av finansiella risker

Vad géller finansiella risker har ECB:s direktorat for riskhantering ansvaret for att
foresla regler och rutiner som ska sakerstalla en lamplig niva av skydd mot finansiella
risker for a) Eurosystemet, inklusive ECB, vid penningpolitiska transaktioner, och b)
ECB:s forvaltning av valutareserverer, guld och investeringsportfdljer i euro. ECB:s
direktorat for riskhantering utvarderar och foreslar ocksa forbattringar av
Eurosystemets penningpolitiska styrsystem och valutapolitik ur ett
riskhanteringsperspektiv. Riskhanteringskommittén (RMC), i vilken ingar experter
fran centralbanker i Eurosystemet, bistar de beslutsfattande organen med att
uppratthalla en lamplig skyddsniva for Eurosystemet genom att hantera och
kontrollera de finansiella risker som uppkommer bade i samband med Eurosystemets
marknadsoperationer och ECB:s valutareservportfdlj. Inom dessa aktiviteter bidrar
RMC bl.a. till vervakning, matning och rapportering av finansiella risker i
Eurosystemets balansrakning samt definition och revidering av darmed
sammanhangande metoder och ramverk.

Overvakning av operativa risker

Enligt ramverket for hantering av operativa risker (ORM) ar varje organisatorisk enhet
vid ECB sjalv ansvarig for att hantera sina egna risker och genomféra sina egna
kontroller for att sakerstalla verksamhetens effektivitet. Kommittén for operativa risker
ansvarar for definitionen och underhallet av ORM-ramverket och ger metodstéd och
utbildning samt upprattar en ECB-Overgripande riskbild. Kommittén fér operativa
risker stoder direktionen i dess tillsynsarbete i hanteringen av ECB:s operativa risker.
Kommittén for Eurosystemets organisatoriska utveckling, i vilken ingar experter fran
centralbanker i Eurosystemet, utgor en andra kontrollniva i operativ riskhantering pa
Eurosystemsniva och hjalper de beslutande organen att sakerstalla en Iamplig
skyddsniva for Eurosystemet.

3 Principen om separation avser de krav som faststéllts i SSM-férordningen som foreskriver att ECB ska

utfora sina tillsynsuppgifter utan inverkan pa och separat fran sina penningpolitiska uppgifter och alla
andra uppgifter.
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3.1.4

3.1.5

3.2

Oberoende kontroll

Darutover, och oberoende av ECB:s interna kontrollstrukturer och riskhantering, utfor
direktoratet fOr internrevision revisionsuppdrag under direktionens direkta ansvar. |
enlighet med det mandat som faststalls i ECB:s revisionsstadga tillhandahaller ECB:s
internrevisorer oberoende och objektiv kontroll och radgivning och ett systematiskt
tillvagagangssatt for att utvardera och forbattra effektiviteten i riskhantering samt
kontroll- och styrningsprocesser. ECB:s internrevision foljer internationella standarder
for yrkesmassig utdvning av internrevision som antagits av Institutet for
internrevisorer (IIA). Kommittén for internrevision, som ar en av
Eurosystemets/ECBS:s kommittéer och bestar av cheferna for internrevisionen fran
ECB, de nationella centralbankerna och de nationella behériga myndigheterna, bidrar
ocksa till att uppné malen for Eurosystemet/ECBS och SSM genom att leverera
oberoende och objektiv kontroll och radgivning utformad att hoja kvaliteten och
forbattra Eurosystemet/ECBS och SSM.

Atgarder for att férebygga bedragerier

Enligt den férordning som EU-parlamentet och EU-radet antog 1999* ska Europeiska
byran for bedrageribekampning (OLAF) bland annat utreda misstankta bedragerier
inom EU:s institutioner, organ och byraer. ECB-radet godkande 2004 den rattsliga
ramen for villkor och narmare bestdmmelser om OLAF:s utredningar av ECB i syfte
att bekampa bedragerier, korruption och all annan olaglig verksamhet.

Program mot penningtvatt/finansiering av terrorism

Under 2007 faststallde ECB sin interna strategi mot penningtvatt (AML) och
finansiering av terrorism (CTF). En tillsynsfunktion inom ECB identifierar, analyserar
och behandlar risker rérande penningtvatt och finansiering av terrorism for alla
relevanta verksamheter inom ECB. Att sdkerstalla foérenlighet med tillamplig AML-
/CTF-lagstiftning ingar bland annat i processen for att beddma och Gvervaka
berattigandet hos ECB:s motparter. | detta sammanhang riktas sarskild
uppmarksamhet mot restriktiva atgarder som antas av EU samt offentliga uttalanden
fran arbetsgruppen for finansiella atgarder. Ett system for internrapportering
kompletterar ECB:s ramar for AML/CTF for att sakerstalla att all relevant information
samlas in systematiskt och pa vederborligt satt kommuniceras till direktionen.

Anstallda

Forberedelserna infor starten av SSM den 4 november 2014 hade stora effekter pa
personalstyrkan vid ECB. Genomsnittligt antal anstéllda (heltidsekvivalenter) med
kontrakt med ECB Okade fran 1 683 under 2013 till 2 155 under 2014. Vid slutet

4 Férordning (EG) nr 1073/1999
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3.3

3.4

av 2014 var 2 577 personer anstallda. Mer information finns i not 31,
"Personalkostnader”, i noter till arsbokslutet.

De tvaariga 6vergangsprogram som lanserades i januari 2013 avslutades
framgangsrikt och 45 anstallda som fljt programmet gick vidare till arbeten utanfér
ECB.

Portfoljférvaltning

ECB har tva typer av investeringsportfoljer, valutareservportfoljen denominerad i
amerikanska dollar och japanska yen och en portfélj for investering av egna medel
denominerad i euro. Dessutom investeras medel relaterade till ECB:s pensionsplan i
en externt forvaltad portfélj. ECB innehar aven vardepapper i euro for
penningpolitiska syften. Dessa har forvarvats i samband med Eurosystemets
vardepappersprogram (SMP), programmet for kop av vardepapper med
bakomliggande tillgangar (ABSPP) samt de tre programmen for kdp av sakerstallda
obligationer (CBPP).

Upprattande av ECB:s finansrakenskaper

ECB:s arsbokslut upprattas av direktionen i enlighet med de redovisningsregler som
faststélls av ECB-radet.’

Avdelningen for finansiell rapportering och policy i generaldirektoratet for
administration har ansvar for att uppratta arsbokslutet i samarbete med andra
affarsomraden och att sakerstalla att all relevant dokumentation dverlamnas till
revisorerna i god tid och darefter till de beslutande organen.

ECB:s kommitté for tillgangar och skulder, som bestar av representanter fran
avdelningarna fér marknadsoperationer, finansiell rapportering, riskhantering och
budget, 6vervakar och bedémer systematiskt alla faktorer som kan ha betydelse for
ECB:s balansrakning och resultatrakning. Kommittén granskar och kommenterar
arsbokslutet och tillhérande dokumentation innan den éverldamnas till direktionen for
godkannande.

De finansiella rapporteringsprocesserna och ECB:s arsbokslut kan bli féremal for
internrevision. Alla rapporter fran internrevisionen, vilka kan omfatta
revisionsrekommendationer till verksamhetsomradena, dverlamnas till direktionen.

Dessutom granskas arsbokslutet av oavhangiga externa revisorer som
rekommenderas av ECB-radet och godkanns av EU-radet. De externa revisorerna
granskar rakenskapshandlingar och konton hos ECB och har fullstandig tillgang till
alla uppgifter om dess transaktioner. De externa revisorernas ansvar ar att uttala sig
om huruvida arsbokslutet ger en rattvisande bild av Europeiska centralbankens
finansiella stallning och resultatet av dess verksamhet i enlighet med den

5 Se noterna om redovisningsprinciper.
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4.1

redovisningspolicy som faststallts av ECB-radet. De externa revisorerna granskar om
de interna kontrollerna av upprattandet av arsbokslutet ar tillrackliga och bedémer de
anvanda redovisningsprincipernas lamplighet.

Nar direktionen har godkant utgivning ska arsbokslutet, tilsammans med de externa
revisorernas rapport och all relevant dokumentation, ldmnas till revisionskommittén
for granskning innan det éverlamnas till ECB-radet for godkannande.

ECB:s arsbokslut godkanns varje ar vid ECB-radets februariméte och publiceras
omedelbart darefter. Fran och med 2015 kommer arsbokslutet att publiceras
tillsammans med forvaltningsberattelsen och Eurosystemets konsoliderade
balansrakning.

Att hantera risker

ECB exponeras mot bade finansiella och operativa risker. Riskhantering ar darfoér en
kritisk komponent i verksamheten och bedrivs kontinuerligt genom en process som
ska identifiera, beddma, minska och 6vervaka risker.

Finansiella risker

Finansiella risker uppstar pa grund av ECB:s karnaktiviteter och exponeringar i
samband med dessa, speciellt fran a) valutareserver och guldinnehav, b)
eurodenominerade investeringsportféljer och c) innehav av vardepapper forvarvade
for penningpolitiska andamal inom ramen for de tre CBPP-programmen, SMP-
programmet samt ABSPP-programmet. Finansiella risker fran dessa exponeringar
och aktiviteter omfattar kredit-, marknads- och likviditetsrisker. ECB beslutar om hur
dess tillgangar ska fordelas och anvander lampliga ramverk for riskhantering och
erforderliga forfarandesystem (due diligence), med hansyn till malen fér och skalen
till de olika portféljerna, den finansiella exponeringen samt de beslutande organens
riskpreferenser. For att sakerstélla att dessa preferenser alltid uppfylls dvervakar och
mater ECB regelbundet risker, vidtar lampliga atgarder for att minska risker nar det
behovs samt ser over tillgangsférdelningen och ramarna for riskhantering.

Finansiella risker kan kvantifieras med flera olika riskmatt. ECB anvander en
egenutvecklad riskbeddmningsteknik for att bedéma dessa risker. Denna teknik
bygger pa ett system fér en samfalld simulering av marknads- och kreditrisker. De
viktigaste koncepten, teknikerna och antagandena for riskmatten bygger pa
marknadsstandarder.® For att fa ingaende kunskaper om eventuella riskhandelser
som kan intréffa med olika periodicitet och med olika svarighetsgrad tillampar ECB

Sannolikheten for fallissemang och ratingmigrering harleds fran studier om fallissemang och
ratingévergang publicerade av de viktigaste ratinginstituten. Volatilitet, korrelation och, mer allmént,
samvariationen mellan kredit- och marknadsriskvariabler modelleras genom tillvagagangssatt med flera
faktorer som kalibrerats baserat pa historiska data.
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4.1.1

tva typer av statistikmatt: Value at Risk (VaR) och Expected Shortfall’. Dessa
berdknas for olika konfidensnivaer. Man anvander aven kanslighets- och
scenarioanalyser for att battre forsta och komplettera den statistiska
riskuppskattningen.

Matt som VaR péa 95 procents konfidensniva pa ett ar (VaR95%) den 31 december
2014 uppgick den finansiella risk som ECB var exponerad mot i sina finansiella
tillgangar totalt till 8,6 miljarder euro, oférandrat jamfort med riskuppskattningen den
31 december 2013.°

Kreditrisk

ECB hanterar sina kreditrisker, vilka omfattar kreditrisker vid fallissemang och risker
vid kreditmigrering,® huvudsakligen genom sin policy for tillgangférdelning,
godtagbarhetskriterier, due diligence-bedémningar, system av exponeringslimiter
och, i vissa kredittransaktioner, &ven med kollateriseringstekniker. De riskkontroller
och limiter som ECB tillampar for att bestamma kreditrriskexponering varierar for
olika typer av transaktioner och aterspeglar de olika portfoljernas investeringsmal och
de underliggande vardepappernas riskkaraktar.

ECB:s valutareserver ar utsatta for bade risker for fallissemang och risker for
kreditmigrering. Dessa risker ar dock minimala eftersom reserverna ar investerade i
tillgangar med hog kreditkvalitet.

ECB:s innehav av guld ar inte utsatt fér nagon kreditrisk eftersom guld inte lanas ut
till tredje part.

Andamalet med den eurodenominerade investeringsportféljen ar att ECB ska ha
intakter som bidrar till att tacka driftskostnaderna samtidigt som det investerade
kapitalet bevaras. Avkastningen spelar darfér en storre roll vid férdelningen av
tillgangar och i riskkontrollsystemet for dessa tillgadngar @n vad de gor for ECB:s
valutareserver. Trots det halls kreditrisken for dessa innehav pa mattliga nivaer.

De vardepapper som har férvarvats inom ramen fér CBPP-programmen, SMP-
programmet och ABSPP-programmet varderas till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuell vardeminskning och omvarderas saledes inte till
marknadspriser. Foljaktligen paverkar kreditmigreringsrisker associerade till dessa

Value-at-Risk definieras som den maximala forlusttréskeln fér portféljen med finansiella tillgangar som,
enligt en statistikmodell, inte ska dverskridas med en given sannolikhet (konfidensniva) for en specifik
riskhorisont. Expected shortfall &r ett sammanhangande matt pa risk som ar mer konservativt an VaR
om det beraknas 6ver samma tid och fér samma konfidensniva eftersom det méater sannolikhetsviktade
genomshnittliga forluster som kan ses i ett sdmsta-fall-scenario utanfoér VaR:s tréskelvarde. Forluster i
detta sammanhang definieras som skillnaderna i nettovardet pa ECB:s portfoljer i balansrakningen vid
bérjan av perioden jamfért med simulerade varden vid slutet.

Riskuppskattningar i denna férvaltningsrapport har tagits fram med hjélp av en rad enhetliga metoder
och antaganden for exponeringar matt den 31 december 2013 och 31 december 2014.

Risken for kreditforluster (credit default risk) definieras som den risk som orsakar forluster p.g.a. ett
fallisemang, nar en géldendr (motpart eller utgivare) inte uppfyller sina finansiella dtaganden i tid.
Kreditrisk vid migrering ar den risk det innebar att drabbas av finansiella forluster p.g.a. andrad
prissattning av en tillgang efter en betydande férsamring i dess kreditvardighet och rating.
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41.2

exponeringar inte direkt ECB:s finansrakenskaper. Dessa vardepapper kan
emellertid paverkas av kreditrisker och en férsamring av deras kreditkvalitet kan
paverka ECB:s finansrakenskaper genom den regelbundna processen av analys och
vardeminskningsavrakning. For vardepappersprogrammet bestams kreditriskprofilen
av tilldelningen av tidigare forvarv per land, som bestdmdes av penningpolitiska
hansyn. Nar det galler de tre portfdljerna fér programmen for kop av sakerstallda
obligationer halls kreditrisken pa& mattliga nivaer genom policyn for
tillgangsfordelning, exponeringslimiter och godtagbarhetsregler som resulterar i en
diversifierad portf6lj med séakerstallda obligationer av hog kreditkvalitet. Kreditrisken
for programmet for kop av vardepapper med bakomliggande tillgangar hanteras via
ett omfattande due diligence-férfarande. Detta ska komplettera urvalskriteriet for att
sakerstalla vardepappersforvarv med bakomliggande tillgangar som ar sakra, haller
hog kvalitet, ar enkla och transparenta. De darav foljande kreditriskerna for
vardepapper som halls fér penningpolitiska syften ligger da inom ECB:s
toleransnivaer.

Marknadsrisk '°

De huvudtyper av marknadsrisk som ECB utséatts vid hanteringen av sitt innehav ar
valuta- och ravarupriser (guldpriset)." ECB &r ocksa exponerad mot ranterisker. '

Valutarisk och ravarurisk

ECB ar exponerad mot valutarisker och ravarurisker p.g.a. sina innehav av utlandsk
valuta och guld. Med tanke pa den stora exponeringen och volatiliteten i valutakurser
och guldpris dominerar valuta- och ravaruriskerna ECB:s finansiella riskprofil.

Med hansyn till sin policy om guld och valutareserver férsoker inte ECB eliminera
valuta- och ravauriskerna. Dessa risker begransas av diversifieringen av innehavet
mellan olika valutor och guld aven om férdelningen av tillgangar framst drivs av
potentiella behov av policyinterventioner.

Valuta- och ravarurisker dominerar ECB:s totala riskprofil. Huvuddelen av riskerna
harror fran volatiliteten i guldpriset och US-dollarns vaxelkurs. | linje med
Eurosystemets regler kan varderegleringskonton fér guld och US-dollar, vilka uppgick
till 12,1 miljarder euro (2013: 10,1 miljarder euro) respektive 6,2 miljarder euro (2013:
1,7 miljarder euro) den 31 december 2014, anvandas for att absorbera effekten av
framtida negativa prisrorelser pa de underliggande tillgangarna och pa sa satt mildra
eller t.o.m. férhindra effekter pa ECB:s resultatrakning.

Marknadsrisk ar risken for finansiella forluster p.g.a. rérelser i marknadspriser och -rantor som inte ar
relaterade till kredithdndelser.

Valutarisk ar den risk som orsakar finansiella forluster pa positioner i utlandsk valuta p.g.a.
vaxelkursfluktuationer. Ravarurisk ar risken for finansiella forluster pa ravaruinnehav p.g.a.
marknadsprisfluktuationer.

Ranterisk definieras som risken for finansiell forlust p.g.a. en nedgang i marknadsvardet (mark-to-
market) pa finansiella instrument beroende pa ogynsamma forandringar i réntorna (avkastning).

Arsbokslut 2014 9
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4.2

Ranterisk

Vardepapper som har forvarvats inom ramen fér de tre CBPP-programmen, SMP-
programmet och ABSPP-programmet varderas till upplupet anskaffningsvarde med
avdrag for eventuell vardeminskning och omvarderas saledes inte till
marknadspriser. Foljaktligen ar de inte direkt exponerade mot nagon ranterisk.

Daremot ar den stérsta delen av ECB:s valutareserv och eurodenominerade
investeringsportfoljer investerade i rantebarande vardepapper som omvarderas till
marknadspriser och darfor ar exponerade mot ranterisk. Ranterisken i dessa
portfoljer hanteras genom principer for tillgangférdelning och marknadsrisklimiter som
sakerstaller att marknadsriskerna ar begransade pa nivaer som aterspeglar ECB:s
risk-avkastningspreferenser for de olika portfoljerna. Uttryckt i termer av modifierad
varaktighet™ pa ranteportféljer leder de olika risk- och avkastningspreferenserna till
en langre modifierad varaktighet for investeringsportfljer i euro an fér dem med
innehav i utlandsk valuta.

Den ranterisk som ECB ar exponerad mot ar begransad och var i stort sett stabil pa
laga nivaer under 2014.

Likviditetsrisk

Med hansyn till eurons roll som en stor reservvaluta, ECB:s roll som centralbank och
dess tillgangs- och skuldstruktur ar den enda likviditetsrisk som ECB ar utsatt for
risken for finansiella forluster p.g.a. oférmagan att likvidera en tillgang till det aktuella
marknadsvardet inom en lamplig tidsram. | det hanseendet, med tanke pa stabiliteten
i ECB:s portfdljer och deras distinkta syften, harrér ECB:s huvudsakliga exponering
mot likviditetsrisk fran valutareserven eftersom det kravs stora belopp for att utféra
valutainterventioner och det saledes kravs att stora belopp av detta innehav kan
livideras pa kort tid.

Likviditetsrisken for ECB:s valutareserver hanteras genom att skapa
tillgangsallokering och -limiter som sakerstaller att en tillrackligt stor andel av
bankens innehav ar investerade i tillgangar som kan likvidiseras snabbt och med en
negligerbar priseffekt.

Likviditetsriskprofilen for ECB:s portfoljer var i stort sett stabil under 2014.

Operativ risk

ECB definierar den operativa risken som den risk for negativa finansiella,
verksamhetsméssiga eller fortroendemassiga effekter som beror pa personer, ™
bristfalligt genomférande eller upphérande av den interna styrningen och

" Modifierad varaktighet ar ett matt pa kénsligheten i vardet av portfélierna till parallella andringar i

avkastningskurvor.

Termen “person” anvands har i en bred bemarkelse och tacker negativa effekter som resultat av
personalens agerande eller bristfalligt resursutnyttiande av personal eller en bristfallig personalpolitik.

14
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5.2

verksamhetsprocesserna, stopp i system som processer ar beroende av eller externa
handelser (naturkatastrofer eller externa attacker). Huvudsyftet med ramverket for
hanteringen av den operativa risken pa ECB &r a) att [Amna rimliga férsakringar om
att ECB kommer att uppfylla sina uppdrag och mél samt b) att skydda dess rykte och
andra tillgadngar mot férlust, missbruk och skada.

| enlighet med ORM-ramverket &r verksamhetsomradena ansvariga for att identifiera,
beddéma, agera pa, rapportera om och évervaka sina operativa risker. ECB:s policy
for risktolerans ger vagledning for strategier for riskrespons och forfaranden for
riskacceptans. Den &ar lankad till en riskmatris baserad pa ECB:s graderingsskalor for
sannolikhet och paverkan (som anvander kvalitativa och kvantitativa kriterier).

ORM/BCM (Operativ riskhantering & Driftskontinuitet) ansvarar for att uppratthalla
ORM:s och BCM:s ramverk och ge stéd i metodfragor avseende ORM:s och BCM:s
verksamhet till riskagare. Vidare lamnar den arsrapporter och ad-hoc rapporter om
operativa risker till kommittén for operativa risker och till direktionen samt stéder de
beslutande organen i deras tillsynsarbete i hanteringen av verksamhetsrisker vid
ECB. Den koordinerar och implementerar BCM-programmet, genomfér regelbundna
tester av och dverser regelbundet arrangemangen for driftskontinuitet hos ECB:s
kritiska transaktioner, stoder krishanteringsgruppen samt ger stdd at strukturer och
verksamhetsomraden om det uppstar allvarliga storningar i verksamheten.

Finansiella resurser
Kapital

| och med att Lettland antog euron den 1 januari 2014 betalade Latvijas Banka in ett
belopp pa 29,4 miljoner euro per den dagen. Som resultat av den betalningen samt
andringen av de nationella centralbankernas viktning i fordelningsnyckel for teckning
av ECB:s kapital var ECB:s inbetalade kapital 7 697 miljoner euro den 31 december
2014. Mer uppgifter om ECB:s kapital finns i not 16.1 "Eget kapital och reserver" ill
arsbokslutet.

Avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker

Med tanke pa ECB:s stora exponering mot finansiella risker som beskrivs i avsnitt 4,
haller ECB en reserv for vaxelkurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker. De fortsatta
kraven for och storleken pa denna reserv granskas varje ar och med hansyn till ett
antal faktorer, framfor allt omfattningen av risktillgangar, realiserad riskexponering
under det I6pande réakenskapsaret, berdknat resultat fér det kommande aret och en
riskbedomning som inkluderar riskmattet Value at Risk (VaR) pa risktillgangar, vilket
tillampas genomgéende. Riskavsattningarna, inklusive beloppet i den allmanna
reservfonden, far inte dverstiga vardet av ECB:s kapital som betalats in av de
nationella centralbankerna i euroomradet.

Per den 31 december 2013 uppgick reserverna avsatta for valutakurs-, rante-, kredit-
och guldprisrisker till 7 530 miljoner EUR. Latvijas Banka bidrog med ett belopp pa
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30,5 miljoner EUR fr.o.m. den 1 januari 2014. Efter riskbedémningen beslutade ECB-
radet att 6ka storleken pa riskavsattningen till 7 575 miljoner euro per den 31
december 2014. Detta belopp motsvarar vardet pa ECB:s kapital som betalats in av
de nationella centralbankerna i euroomradet den 31 december 2014.

Varderegleringskonton

Orealiserade vinster pa guld, utlandsk valuta och vardepapper, med undantag for
sadana som bokforts till upplupet anskaffningsvarde, intaktsfors inte i
resultatrakningen utan fors direkt till varderegleringskonton pa skuldsidan pa ECB:s
balansrakning. Dessa poster kan anvandas for att absorbera effekten av framtida
negativa kurs-/prisrorelser och utgor saledes en finansiell buffert som starker ECB:s
skydd mot underliggande risker.

Totalt uppgick varderegleringskontona for guld, utlandsk valuta och vardepapper till
20,2 miljoner euro i slutet av december 2014." Fér mer information se noterna om
redovisningsprinciper och not 15 i noterna till balansrakningen.

| balansrakningsposten "Varderegleringskonton” ingar dven omvarderingar avseende formaner efter

avslutad tjanstgoring.
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Nyckelaktiviteters effekt pa arsredovisningen

Tabellen ger en 6versikt ver ECB:s viktigaste transaktioner och funktioner for att

uppfylla sitt mandat och visar hur dessa paverkar bankens arsredovisning.

Transaktioner/
funktioner

Effekt p4 ECB:s arsbokslut

Penningpolitiska
transaktioner

Eurosystemets penningpolitiska operationer genomfors decentraliserat av de nationella centralbankerna
i Eurosystemet. Foljaktligen har dessa transaktioner ingen direkt effekt paA ECB:s arsbokslut.

Vardepapper som halls
for penningpolitiska
andamal

(CBPP, SMP och ABSPP)

Véardepapper som forvarvats av ECB bokférs under posten "Vardepapper som innehas i penningpolitiska
syften". Innehav i dessa portféljer redovisas till upplupet anskaffningsvérde och ett vardeminskningstest

genomfors atminstone ensgéng per ar. Upplupen kupong och amortering av éverkurser och underkurser

ingari resultatrékningenﬂ

Investeringar
(férvaltning av
valutareserver och egna
medel)

ECB:s valutareserver visas pa balansrékningen” eller bokfors pa konton utanfor balansrakningen fram
till avvecklingsdagen.

Portféljen fér ECB:s egna medel presenteras pa balansrakningen, framst under posten "Ovriga
finansiella tillgangar".

Intékter av nettorénta, inklusive upplupen kupongranta och amortering av éverkurser och underkurser
ingar i resultatrakningen. "® Orealiserade valuta- och prisférluster samt realiserade vinster och forluster
fran forsaljning av vardepapper ingar ocksa i resultatrakningen'® medan orealiserade vinster bokas pa
varderegleringskontot.

Betalningssystem
(Target2)

Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet gentemot ECB som hérrér fran
Target2 redovisas pa ECB:s balansrakning som en nettopost for fordringar eller skulder. Ersattning pa
dessa poster inkluderas i resultatrakningen under "Ovriga rénteintakter" och "Ovriga réntekostnader".

Utelopande sedlar

ECB har tilldelats 8 % av det totala vardet pa eurosedlar i omlopp. Denna andel redovisas som fordran
pa de nationella centralbankerna och uppbar samma ranta som de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna. Rantan inkluderas i resultatrékningen under "Ranteintakter fran
férdelning av eurosedlar i Eurosystemet”.

Kostnader for gransdverskridande sedeltransporter mellan sedeltryckerier och nationella centralbanker,
for leverans av nya sedlar och mellan nationella centralbanker for att jamna ut under- och 6verskott bars
centralt av ECB. Dessa kostnader presenteras i resultatrakningen under posten "Kostnader for
sedelproduktion”.

Banktillsyn

ECB:s kostnader for tillsynsuppgifterna tacks via den arliga tillsynsavgift som tas ut av de granskade
enhterna. Sedan november 2014 har arliga tillsynsavgifter bokforts pa bokféringsmassiga grunder i
resultatrakningen under posten “Avgifts- och provisionsnetto”.

Under posterna "Ovriga réanteintakter" och "Ovriga réntekostnader”.
Huvudsakligen under "Guld och guldfordringar", "Fordringar pa hemmahdrande utanfér euroomradet i

utléndsk valuta", "Fordringar pad hemmahdrande i euroomradet i utldndsk valuta" samt "Skulder till icke-
hemmahoérande i euroomradet i utlandsk valuta".

Intékter pa valutareserven redovisas under posten "Ranteintékter pa valutareserven" medan

rénteintakter och kostnader pa egna medel redovisas under "Ovriga rénteintékter” och "Ovriga

rantekostnader”.

Under posten "Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner" och "Realiserade vinster/forluster

fran finansiella transaktioner".

Arsbokslut 2014
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Finansiellt resultat for 2014

ECB:s nettovinst 2014 var 989 miljoner euro (2013: 1 440 miljoner EUR) efter en
overforing till riskavsattningarna pa 15 miljoner EUR (2013: 0,4 miljoner EUR).

Diagram 1 visar komponenterna i ECB:s resultatrakning 2014 jamfért med 2013.

Diagram 1
Uppdelning av ECB:s resultatrakning 2014 och 2013

(miljoner euro)

m2014
2013
Rénteintékter pa valutareserven

Rénteintakter fran fordelning av eurosedlar inom
Eurosystemet

Rénteintakter pa penningpolitiska vardepapper

Ersattning baserad pa de nationella centralbankernas
fordringar avseende 6verforda valutareserver

Ovriga ranteintakter
Realiserade nettovinster fran finansiella transaktioner
Nedskrivningar pa finansiella tillgangar i

Ovriga intakter

Administrativa kostnader -

Nettointakter fore dverféringen
till riskavsattningar

”11'['

Overforing till riskavséattningar

Nettovinst for aret

-1000 -500

o

500 1000 1500

Kélla: ECB.
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Viktiga punkter

. Under 2014 minskade ranteintakterna till 1 536 miljoner EUR, jamfért med
2 005 miljoner EUR 2013 framst beroende pa a) den lagre ranteintakten pa
ECB:s andel av det totala antalet sedlar i omlopp p.g.a. lagre genomsnittlig
ranta pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna 2014 och b)
minskningen i ranteintékterna pa vardepapper férvarvade inom
vardepappersprogrammet och det forsta och det andra programmet for kdp av
sakerstallda obligationer som resultat av vardepappersforfall. Effekterna av
denna utveckling upphavdes delvis av minskad rantekostnad for de fordringar
som de nationella centralbankerna inom euroomradet har avseende de
valutareserver som de har fort 6ver till ECB.

. Under 2014 resulterade den totala 6kningen av marknadsvardet pa
vardepapper bade i USD och i ECB:s portf6lj av egna medel i att
nedskrivningen blev betydligt lagre, 8 miljoner EUR (2013: 115 miljoner euro).

. ECB:s totala administrativa kostnader, inklusive avskrivningar, uppgick till 677
miljoner euro 2014, jamfoért med 527 miljoner euro 2013. Denna 6kning berodde
framst pa kostnader som uppstatt i samband med den gemensamma
tillsynsmekanismen. Lejonparten av kostnaderna for uppférandet av ECB:s nya
lokaler har kapitaliserats och ingar inte i denna post.

. | november 2014 flyttade ECB in i sina nya lokaler. Darmed 6verfordes de
kapitaliserade kostnaderna som uppstatt fram t.o.m. denna tidpunkt fran
"Tillgangar under uppférande” till ratt tillgadngspost. Avskrivning borjade i januari
2015 i enlighet med ECB:s policy for avskrivning.

. En andring i redovisningsprinciperna: i enlighet med vad som beskrivits i
avsnittet om redovisningsprinciper andrades redovisningen av vardepapper som
innehas for penningpolitiska syften. Dessa vardepapper redovisas nu till
upplupet anskaffningsvarde, med avdrag for eventuell vardeminskning, oavsett
grunden for innehav. Denna andring paverkade inte ECB:s finansiella resultat.
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Langfristig forandring av ECB:s arsredovisningar

Diagram 2 och 3 visar férandringarna i ECB:s balansrakning och resultatrakning

samt deras komponenter under perioden 2008 till 2014.

Diagram 2
Forandringar i ECB:s balansrakning under perioden 2008 till 2014

(miljarder EUR)

400
m guld och guldfordringar
300 . -
u fordringar i utlandsk valuta
200 - vardepapper for
- - - penningpolitiska syften
100 - = fordringar inom Eurosystemet
Tillgangar: - - . . w dvriga tillgangar
Skuder NN WSS -
- - m uteldpande sedlar
- - mskulder i euro
200 skulder inom Eurosystemet
300 movriga skulder
H eget kapital netto
400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kélla: ECB.
Diagram 3

Forandringar i ECB:s resultatrakning under perioden 2008 till 2014

(miljarder EUR)
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(0,5)
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(1,0) transaktioner, nedskrivningar och
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(1,5) e ersittning baserad pa de nationella
centralbankernas fordringar
(2,0 avseende overforda valutareserver
e— Srets vinst/forlust
(2,5)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Kalla: ECB.
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ECB:s balansrakning har minskat kraftigt sedan 2008. Forbattringar i villkoren for
finansiering i USD for Eurosystemets motparter resulterade i en gradvis minskning i
likvidiserande transaktioner i USD av Eurosystemet. Den atféljande minskningen i
ECB:s fordringar inom Eurosystemet och dess skulder i euro var den huvudsakliga
faktorn till att ECB:s balansrakning minskade under denna period. Minskningen
uppvagdes endast delvis av a) 6kningen av sedlar i omlopp, b) forvarv av
vardepapper i penningpolitiska syften och c) nettodkningen av eget kapital,
bestaende av ECB’s kapital, dess allmanna riskavsattningar och
varderegleringskonton.

Storleken pa ECB:s nettovinst under samma period paverkades av féljande faktorer:

. Rantan pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna sjonk, vilket kraftigt
minskade ECB:s seigniorage. Genomsnittsrantan for 2014 var 0,16 % jamfort
med 4 % 2008 och som resultat foll seigniorageinkomsten fran 2,2 miljarder
EUR 2008 till 0,1 miljard 2014.

. En allman riskavsattning gjordes till ett belopp av 3,6 miljarder EUR for
valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker. Belopp som fors till riskavsattning
minskar den rapporterade vinsten med motsvarande belopp.

. Intakter fran valutareserven minskade gradvis, framst beroende pa lagre USD-
avkastning och darav minskade ranteintakter pa US-dollarportfoljen.
Nettointakter fran valutareserver 2014 uppgick till 0,2 miljarder euro, jamfort
med 1,0 miljard euro 2008.

° Forvarv av vardepapper i penningpolitiska syften inom ramen for SMP-portfoljen
och CBPP-portfoljerna har i genomsnitt gett en avkastning pa 55 procent av
ECB:s totala rantenetto under de senaste fem aren.
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ECB:s arsredovisning

Balansrakning per den 31 december 2014

2014 2013
TILLGANGAR Not € €
Guld och guldfordringar 1 15980 317 601 14 063 991 807
Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahérande utanfor
euroomradet 2
Fordringar pa IMF 21 669 336 060 627 152 259
Banktillgodohavanden och vardepapper, lan och andra tillgangar 2.2 43 730 904 005 38 764 255 039
44 400 240 065 39 391 407 298
Fordringar i utlandsk valuta p& hemmahdrande i euroomréadet 22 1783727 949 1270792 764
Fordringar i euro p& hemmahoérande utanfér euroomradet 3
Banktillgodohavanden, vardepapper och lan 3.1 0 535 000 000
Ovriga fordringar i euro pé kreditinstitut hemmahoérande i
euroomradet 4 2120620 9487
Vardepapper i euro utgivna av hemmahérande i euroomradet 5
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Fordringar inom Eurosystemet 6
Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Ovriga tillgéngar 7
Materiella och immateriella anlaggningstillgangar 71 1249 596 659 971175790
Ovriga finansiella tillgangar 7.2 20 626 359 858 20 466 245 900
Omvarderingseffekter for instrument utanfér balansréakningen 7.3 319624 726 104 707 529
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7.4 725 224 031 977 552 068
Diverse 75 1092 627 246 1739308 724
24 013 432 520 24 258 990 011
Summa tillgangar 185 290 635 672 174 175 275 656
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2014 2013
SKULDER Not € €
Utelépande sedlar 8 81 322 848 550 76 495 146 585
Skulder i euro till dvriga hemmahérande i euroomrédet 9
Ovriga skulder 9.1 1020 000 000 1 054 000 000
Skulder i euro till hemmahérande utanfér euroomradet 10 900 216 447 24 765513 795
Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfér
euroomradet 11
Inlaning och dvriga skulder 111 458 168 063 18 478 777
Skulder inom Eurosystemet 12
Skulder motsvarande éverforing av valutareserver 121 40 553 154 708 40 309 644 425
Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto) 12.2 23 579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Ovriga skulder 13
Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen 131 178 633 615 185010 549
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13.2 96 191 651 370 542 207
Diverse 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Avsattningar 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Véarderegleringskonton 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Kapital och reserver 16
Kapital 16.1 7697 025 340 7653244 411
Arets vinst 988 832 500 1439 769 100

Summa skulder

Arsbokslut 2014
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Resultatrakning for det ar
som avslutades den 31 december 2014

2014 2013
Not € €
Rénteintakter pa valutareserven 241 217 003 159 187 279 973
Rénteintakter fran fordelning av eurosedlar inom Eurosystemet 24.2 125 806 228 406 310 130
Ovriga rénteintakter 24.4 2512243088 6 477 297 658
Ranteintékter 2855052 475 7070887 761
Erséattning baserad pa de nationella centralbankernas fordringar
avseende Overforda valutareserver 24.3 (57 015 146) (192 248 631)
Ovriga réntekostnader 24.4 (1262 336 836) (4 873 777 652)
Rantekostnader (1319351982) (5 066 026 283)
Réntenetto 24 1535700 493 2004 861 478
Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner 25 57 260 415 52 122 402
Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner 26 (7 863 293) (114 607 365)
Overféring till/fran avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och
guldprisrisker (15009 843) (386 953)
Nettoresultat av finansiella transaktioner, nedskrivningar och
riskavsattningar 34 387 279 (62 871 916)
Avgifts- och provisionsintakter netto 27,28 28 158 654 (2126 773)
Intakter fran aktier och andelar 29 780 935 1168 907
Ovriga intakter 30 67 253 502 26 107 807
Summa nettointéakter 1666 280 863 1967 139 503
Personalkostnader 31 (301 142 390) (240 523 980)
Administrativa kostnader 32 (353 579 537) (268 183 737)
Avskrivning av materiella och immateriella anlaggningstillgangar (15312728) (10 468 686)
Sedelproduktion 33 (7413 708) (8 194 000)
Arets vinst 988 832 500 1439 769 100

Frankfurt am Main den 10 februari 2015

EUROPEISKA CENTRALBANKEN

Mario Draghi
Ordférande
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Redovisningsprinciper1

Uppstallning och presentation av arsredovisningen

ECB:s arsredovisning har utformats for att ge en rattvisande bild av ECB:s finansiella
stéllning och av verksamhetens resultat. Den har upprattats i enlighet med féljande
redovisningsprinciper,? vilka ECB-radet anser vara lampliga fér en centralbanks
verksamhet.

Redovisningsprinciper

Foljande redovisningsprinciper har tillampats: ekonomisk realitet och éppenhet,
forsiktighetsprincipen, handelser efter balansrakningens upprattande,
vasentlighetsprincipen, bokféringsmassiga grunder, fortlevnadsprincipen samt
konsekvens och jamférbarhet.

Redovisning av tillgangar och skulder

En tillgang eller skuld tas endast upp i balansrakningen om det ar sannolikt att ett
eventuellt framtida ekonomiskt resultat med anknytning till tillgangen eller skulden
kommer att utgora ett flode till eller fran ECB, om i princip alla risker och rattigheter
med anknytning till tillgangen eller skulden har éverlatits till ECB och om det ar
mojligt att pa ett tillforlitligt satt bedoma kostnaden for eller vardet pa tillgangen.

Redovisningsgrunder

Rakenskaperna har upprattats pa grundval av historiska anskaffningsvarden,
anpassade for att inbegripa marknadsvardering av omsattbara vardepapper (utom
vardepapper som halls fér penningpolitiska syften), guld och alla dvriga tillgangar och
skulder i utlandsk valuta i och utanfér balansrakningen. Transaktioner i finansiella
tillgangar och skulder aterspeglas i rakenskaperna den dag de avvecklades.

Med undantag for vardepapperstransaktioner avista bokfors transaktioner i utlandsk
valuta pa konton utanfér balansrakningen pa affarsdagen. Pa avvecklingsdagen
aterfors beloppen bokférda utanfor balansrakningen och bokféring sker i
balansrakningen. Kop och forsaljning av valuta paverkar valutapositionen pa
affarsdagen och realiserade resultat fran forsaljningar berédknas ocksa pa
affarsdagen. Upplupen ranta, 6verkurser och underkurser som hor till finansiella

ECB:s detaljerade redovisningsprinciper anges i beslut ECB/2010/21 av den 11 november 2010, EUT L
35,9.2.2011, s. 1. Detta beslut &ndrades senast genom beslut ECB/2014/55 av den 15 december
2014, annu inte publicerat i EUT.

Dessa principer 6éverensstammer med bestammelserna i artikel 26.4 i ECBS-stadgan, vilka féreskriver
ett harmoniserat tillvagagangssatt fér de regler som styr Eurosystemets bokféring och rapportering.
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instrument i utlandsk valuta beraknas och bokfors dagligen, och valutapositionen
paverkas ocksa dagligen av dessa upplupna kostnader.

Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta

Tillgangar och skulder i utlandsk valuta omraknas till euro till den valutakurs som
galler pa balansdagen. Intakter och utgifter raknas om till den valutakurs som gallde
pa bokféringsdagen. Omvarderingen av tillgangar och skulder i utlandsk valuta,
inbegripet instrument i och utanfér balansrakningen, sker valuta for valuta.

Omvardering till marknadspris for tillgangar och skulder i utlandsk valuta behandlas
separat fran valutakursomvarderingen.

Guld varderas till aktuellt marknadspris vid arsslutet. Ingen atskillnad gors mellan
pris- och valutakursrelaterade omvarderingseffekter for guld. Istallet redovisas en
samlad guldomvarderingseffekt, baserad pa priset i euro per rent uns guld, som for
det ar som slutade den 31 december 2014 berdknades utifran valutakursen mellan
euro och US-dollar den 31 december 2014.

En sarskild dragningsratt (SDR) definieras i termer av en valutakorg. For att
omvardera ECB:s innehav av SDR beraknades vardet pa denna korg som en viktad
summa av vaxelkurserna for fyra stora valutor (US-dollar, euro, japanska yen och
brittiska pund) omraknat till euro per den 31 december 2014.

Vardepapper
Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Fore 2014 klassificerades alla vardepapper som halls i penningpolitiska syften som
"hélles till forfall”, och de varderades till upplupet anskaffningsvarde med avdrag for
eventuell vardeminskning. ECB-radet beslutade 2014 att alla vardepapper som
innehas for penningpolitiska syften ska redovisas till upplupet anskaffningsvarde
(med avdrag for eventuell vardeminskning), oavsett grunden for innehav. Denna
redovisningsandring resulterade inte i ndgon justering av de jamférbara siffrorna for
2013 eftersom alla sddana befintliga vardepapper redan varderades till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning.

Ovriga vardepapper

Marknadsnoterade vardepapper (andra an sadana som halls for penningpolitiska
syften) och liknande tillgangar varderas var och en for sig antingen till de mittpriser
som rader pa marknaden eller pa basis av den relevanta avkastningskurvan pa
balansdagen. Optioner inbaddade i vardepapper separeras inte i varderingssyfte. For
det &r som avslutades den 31 december 2014 anvandes marknadens mittpriser per
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den 30 december 2014. lllikvida vardepapper varderas till anskaffningsvardet med
hansyn tagen till vardeminskning.

Resultatavrakning

Intakterna och kostnaderna redovisas under den period da de erhalls eller uppstar.®
Realiserade vinster och forluster fran forsaljning av valuta, guld och vardepapper fors
till resultatrékningen. Sadana vinster och forluster beraknas med hjalp av
genomsnittskostnadsmetoden for varje enskild tillgang.

Orealiserade vinster resultatavraknas inte utan fors direkt till ett
varderegleringskonto.

Orealiserade forluster fors till resultatrakningen om de vid arsslutet dverstiger de
tidigare omvarderingsvinster som bokforts pa det motsvarande
varderegleringskontot. Sddana orealiserade forluster i ett visst vardepapper, en viss
valuta eller guld nettas inte mot orealiserade vinster i andra vardepapper, valutor
eller guld. Vid sadana eventuella orealiserade forluster pa nagon post justeras den
genomsnittliga kostnaden for den posten till den valuta- eller marknadskurs som
galler vid slutet av aret. Orealiserade forluster pa ranteswappar som fors till
resultatrakningen vid arets slut amorteras under de efterféljande aren.

Vardeminskningsforluster fors till resultatrakningen och aterfors inte under féljande
rakenskapsar savida inte vardeminskningarna reducerats och minskningen kan
hanforas till en konkret handelse som intraffade efter det att vardeminskningen forst
bokades.

Overkurser och underkurser pa forvarvade vardepapper berdknas och redovisas som
en del av ranteintékterna och amorteras under vardepapperens aterstadende I6ptid.

Reverserade transaktioner

Reverserade transaktioner ar transaktioner varigenom ECB koper eller saljer
tillgangar enligt ett repoavtal eller lanar ut medel mot sakerheter.

Genom ett repoavtal séljs vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal att
aterkdpa dem fran motparten till faststallt pris och datum. Repoavtal har i
balansrakningen redovisats som inlaning mot sékerhet pa skuldsidan. Vardepapper
som saljs genom ett sadant avtal ligger kvar i ECB:s balansrakning.

Genom en omvand repa kops vardepapper mot kontanter med ett samtidigt avtal om
att salja tillbaka dem till motparten till ett faststallt pris och datum. Omvéanda repoavtal
redovisas i balansrakningen som lan mot sakerhet pa tillgangssidan i
balansrakningen men inkluderas inte i ECB:s vardepappersinnehav.

3 Ett lagsta troskelvarde pa 100 000 euro tillampas fér administrativt upplupna rakningar och

avsattningar.
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Reverserade transaktioner (inklusive transaktioner med vardepapperslan) som
genomfors inom ramen for ett automatiskt arrangemang for vardepapperslan
redovisas i balansrakningen endast nar sakerheterna placeras i form av kontanter pa
ett konto hos ECB. Under 2014 erhdéll ECB inte nagra sakerheter i form av kontanter i
samband med sadana transaktioner.

Instrument utanfor balansrakningen

Valutainstrument, det vill sdga terminstransaktioner i utlandsk valuta och terminsledet
for valutaswappar samt andra valutainstrument som inbegriper framtida vaxling av en
valuta mot en annan, inrédknas i nettovalutapositionen vid berakningen av
valutakursvinster och valutakursférluster.

Ranteinstrument omvarderas post for post. Dagliga férandringar i
marginalsakerheterna pa dppna ranteterminskontrakt bokfors i resultatrakningen.
Vardering av vardepappersterminer och ranteswappar baseras pa allmant
accepterade varderingsmetoder under anvandning av kdnda marknadspriser och -
rantor saval som diskonteringsfaktorer fran avvecklingsdag till varderingsdag.

Handelser efter balansrakningens upprattande

Tillgangar och skulder justeras sa att de tar hansyn till handelser som intraffar mellan
balansdagen foér arsbokslutet och det datum da direktionen godkanner att ECB:s
arsbokslut éverlamnas till ECB-radet for godkdnnande om dessa handelser i
vasentlig grad paverkar vardet pa tillgangarna eller skulderna per balansdagen.

Viktiga handelser efter balansrakningens upprattande som inte paverkar vardet pa
tillgangarna eller skulderna per balansdagen redogérs for i noterna.

Positioner inom ECBS/inom Eurosystemet

Positioner inom ECBS uppkommer huvudsakligen genom gransoéverskridande
betalningar i EU som avvecklas i centralbankspengar i euro. Dessa transaktioner ar
for det mesta initierade av privata enheter (dvs. kreditinstitut, féretag och
privatpersoner). Transaktionerna avvecklas i Target2 — Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express Transfer system — och ger upphov till bilaterala
balanser i EU-centralbankernas Target2-konton. Dessa bilaterala balanser nettas
och overfors dagligen till ECB, vilket ger varje nationell centralbank en enda bilateral
nettoposition gentemot ECB. Denna position i ECB:s rakenskaper representerar
varje nationell centralbanks nettofordran eller nettoskuld gentemot resten av ECBS.
Eurosystemssaldon for nationella centralbanker inom euroomradet gentemot ECB
som harror fran Target2, sdval som andra Eurosystemssaldon i euro (t.ex.
interimiska vinstférdelningar till nationella centralbanker), redovisas pa ECB:s
balansrakning som en nettopost for fordringar eller skulder under "Ovriga fordringar
inom Eurosystemet (netto)” eller "Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)”. ECBS-
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saldon for centralbanker utanfér euroomradet gentemot ECB som harrér fran deras
deltagande i Target2” redovisas under posten "Skulder i euro till hemmahérande
utanfor euroomradet”.

Eurosystempositioner avseende fordelningen av eurosedlar inom Eurosystemet
redovisas netto som en tillgangspost under "Skulder relaterade till férdelning av
eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Uteldpande sedlar” i avsnittet om
redovisningsprinciper).

Eurosystempositioner avseende 6verforingar av utlandska valutareserver till ECB
fran nationella centralbanker som ansluter sig till Eurosystemet ar denominerade i
euro och redovisade under "Skulder motsvarande éverféringen av valutareserver”.

Behandling av anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar, med undantag av mark och konst, redovisas {ill
anskaffningsvarde minus vardeminskning. Mark och konstverk varderas till
anskaffningsvardet. Vad galler avskrivningen av ECB:s nya lokaler kommer
kostnader att hanforas till Iampliga tillgangskomponenter som skrivs av i enlighet
med uppskattningar av deras ekonomiska livslangd. Avskrivningen beraknas linjart
for tillgangarnas forvantade livslangd, med bérjan under kvartalet efter att de blir
tillgangliga for anvandning. De huvudsakliga tillgangsklassernas ekonomiska
livslangd ar:

Byggnader 20, 25 eller 50 ar
Maskiner i byggnader 10 eller 15 ar
Teknisk utrustning 4,10 eller 15 ar
Datorer och relaterad maskin- och programvara samt motorfordon: 4 ar

Mébler 10 ar

Avskrivningstiden for kapitaliserade renoveringsarbeten for ECB:s nuvarande
hyreslokaler har justerats for att ta hansyn till handelser som paverkar den tid som
den berorda tillgangen forvantas vara i drift.

Anlaggningstillgangar som kostat mindre &n 10 000 euro skrivs av under inkOpsaret.

Anlaggningstillgangar som uppfyller kapitaliseringskraven, men fortfarande ar under
konstruktion eller utveckling redovisas under posten "Tillgangar under uppférande”.
Relaterade kostnader fors dver till de relevanta posterna fér anlaggningstillgangar
nar tillgangarna val kan brukas for avsett andamal.

4 Per den 31 december 2014 deltog foljande nationella centralbanker utanfor euroomradet i Target2:

Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulgariska nationalbanken), Danmarks Nationalbank, Lietuvos bankas,
Narodowy Bank Polski samt Banca Nationala a Romaniei.

Arsbokslut 2014 25



ECB:s pensionsplan, andra formaner efter avslutad
tjianstgoring samt évriga langfristiga férmaner

ECB har férmansbestamda pensionsplaner for personalen och
direktionsledaméterna samt for de ledaméter av tillsynsnamnden som ar anstéallda av
ECB.

Pensionsplanen finansieras genom tillgangar i en langsiktig pensionsfond for
personalen. Det obligatoriska bidraget fran ECB och personalen ar 19,5 procent
respektive 6,7 procent av grundlénen och aterspeglas i den angivna férmanspelaren i
planen. Personalen kan gora ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgransat
pensionsbidragssystem for ytterligare férmaner.® Dessa ytterligare formaner beror pa
beloppen pa de frivilliga inbetalningarna och avkastningen darav.

Formaner efter avslutad tjanstgéring och 6vriga langfristiga formaner for
direktionsledamaéterna och de ledaméter av tillsynsnamnden som ar anstallda av
ECB ligger i icke-fonderade avtal. For personalen finns arrangemang, i form av icke
fonderade avtal, for férmaner efter avslutad tjanstgéring, andra an pensioner och
andra langfristiga férmaner.

Formansbestamd nettoskuld

Skulden, som bokfors i balansrakningen under ”Ovriga skulder”, avseende de
féormansbestamda pensionsplanerna ar nuvardet av pa det formansbestamda
pensionsatagandet vid dagen fér balansrékningen minus det verkliga vardet pa de
tillgangar som anvands for att finansiera atagandet enligt planen.

De formansbestamda forpliktelserna beréknas arligen av oberoende aktuarier med
hjalp den séa kallade projected unit credit method. Nuvardet av det formansbestamda
atagandet beraknas genom att diskontera det uppskattade framtida kassaflédet med
en faktor som faststélls med hanvisning till avkastningar per balansdagen pa
féretagsobligationer av hog kvalitet, denominerade i euro och med liknande
forfallotidsvillkor som det berérda pensionsatagandet.

Forsakringstekniska vinster och forluster kan uppsta genom “erfarenhetsjusteringar”
(dar det verkliga resultatet avviker fran de forsakringstekniska antaganden som
tidigare gjorts) och andringar i de férsakringstekniska antagandena.

Formansbestamd nettokostnad

Den formansbestamda nettokostnaden delas upp i delar som redovisas i
resultatrakningen, och omvarderingar i formaner till anstallda efter avslutad
tjanstgoring visas i balansrakningen under "Varderegleringskonton”.

5 Personalen kan géra ytterligare frivilliga inbetalningar i ett avgransat pensionsbidragssystem for

ytterligare formaner. Denna pension ska inga i det formansbestadmda pensionsatagandet fran denna
tidpunkt.
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Det nettobelopp som debiteras resultatrakningen bestar av:
(a) de aktuella kostnaderna for arets pensionsférmaner

(b) nettorantan som har beraknats till diskontot pa det férmansbestamda
atagandet, och

(c) omvaérderingar av andra langfristiga formaner i sin helhet.
Nettobeloppet som visas i "Varderegleringskonton" omfattar féljande poster:

(a) forsakringstekniska vinster och forluster pa den férmansbestamda
forpliktelsen,

(b) den aktuella avkastningen pa forvaltningstillgangar, exklusive belopp som
ingar i rantenettot pa den férmansbestamda nettoskulden och

(c) varje forandring i effekten av tillgangstaket, exklusive belopp som ingar i
rantenettot pa den féormansbestamda nettoskulden.

Dessa belopp varderas arligen av oberoende aktuarier for att bestdmma de lampliga
skuldbeloppen i arsredovisningen.

Utelopande sedlar

ECB och de nationella centralbankerna i euroomradet, som tillsammans utgér
Eurosystemet, ger ut eurosedlar.® Det totala vardet av de eurosedlar som &r i omlopp
allokeras till centralbankerna i Eurosystemet per den sista arbetsdagen i manaden i
enlighet med férdelningsnyckeln for sedlar.”

ECB har tilldelats 8 % av det totala vardet pa uteldpande eurosedlar. Detta redovisas
som en post pa skuldsidan "Uteldpande sedlar’. ECB:s andel av totalt utgivna
eurosedlar backas upp av fordringar pa de nationella centralbankerna. Dessa
rantebarande fordringar® redovisas under delposten "Fordringar inom Eurosystemet:
fordran avseende férdelning av eurosedlar inom Eurosystemet” (se "Positioner inom
ECBS/inom Eurosystemet” i redovisningsprinciperna). Ranteinkomster fran dessa
fordringar inkluderas i resultatrékningen under "Ranteintakter fran férdelning av
eurosedlar i Eurosystemet”.

& Beslut ECB/2010/29 av den 13 december 2010 om utgivning av eurosedlar (omarbetning), EUT L 35,
9.2.2011, s. 26, i dess andrade lydelse.

"Férdelningsnyckeln for sedlar” innebar de procentsatser som erhalls nar hansyn tas till ECB:s andel av
den totala utgivningen av eurosedlar och fordelningsnyckeln for tecknat kapital anvands pa de
nationella centralbankernas andel av den totala utgivningen.

Beslut ECB/2010/23 av den 25 november 2010 om férdelning av de monetara inkomsterna for
nationella centralbanker i medlemsstater som har euron som valuta (omarbetning), EUT L 35, 9.2.2011,
s. 17, i dess andrade lydelse.
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Interimistisk vinstfordelning

ECB:s intakter fran eurosedlar i omlopp och intakter fran vardepapper som innehas i
penningpolitiska syften anskaffade inom a) vardepappersprogrammet, b) det tredje
programmet for kOp av sakerstallda obligationer och c) programmet for kbp av
vardepapper med bakomliggande tillgangar tillfaller de nationella centralbankerna i
euroomradet under det rakenskapsar som intakterna uppstar. Om ECB-radet inte
beslutar annat delar ECB ut denna intakt under januari féljande ar genom en
interimisk vinstférdelning.® Den delas ut till fullo férutom om ECB:s nettovinst for aret
ar mindre an inkomsterna fran eurosedlar i omlopp och vardepapper anskaffade i de
ovan ndmnda vardepappersprogrammen, eller om ECB-radet beslutar om att géra en
avsattning till reserverna for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker. ECB-radet
kan ocksa besluta om att kvitta inkomster fran eurosedlar i omlopp mot kostnader
som uppstatt for ECB i samband med utgivning och hantering av eurosedlar.

Omklassificeringar

Anlaggningstillgangar som kostat mindre éan 10 000 euro skrevs tidigare av helt
under inkdpsaret och kostnaden bokades under "Avskrivning av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar”. Beroende pa kostnadens natur beslutade ECB
under 2014 att inkludera berdrda belopp under "Administrationskostnader”. De
jamférbara uppgifterna for 2013 har justerats enligt nedanstaende:

Justering p.g.a.

Publicerat 2013 omklassificering Nytt belopp
€ € €

Avskrivning av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Administrativa kostnader (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Denna omklassificering hade ingen effekt pa den nettovinst som rapporterades for
2013.

Ovrigt

Med hansyn till ECB:s roll som centralbank anser direktionen att offentliggérandet av
en kassaflodesanalys inte ger lasarna av arsredovisningen nagon ytterligare relevant
information.

| enlighet med artikel 27 i ECBS-stadgan och pa rekommendation av ECB-radet,
godkande EU-radet utndmningen av Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft som externa revisorer att granska ECB for en period
pa fem ar t.o.m. verksamhetsaret 2017.

®  Beslut ECB/2014/57 av den 15 december 2014 om interimistisk fordelning av europeiska

centralbankens inkomster fran eurosedlar i omlopp (omarbetning), annu inte publicerat i EUT.

Arsbokslut 2014 28



2.1

2.2

Noter till balansrakningen

Guld och guldfordringar

Den 31 december 2014 hade ECB ett innehav pa 16 178 193 uns™ guld

(2013: 16 142 871 uns). Denna 6kning berodde pa att Latvijas Banka dverférde

35 322 uns guld till ECB"" nar Lettland inférde den gemensamma valutan. Det totala
vardet i euro pa ECB:s guldinnehav 6kade emellertid framst pa grund av att
guldpriset 6kade kraftigt under 2014 (se "Guld och tillgangar” och skulder i utlandsk
valuta" i redovisningsprinciperna samt not 15 "Varderegleringskonton").

Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahérande utanfor
och i euroomradet

Fordringar pa IMF

Dessa fordringar representerar ECB:s innehav av sarskilda dragningsratter (SDR)
per den 31 december 2014. De ar resultatet av ett avtal med Internationella
valutafonden (IMF) om kop och forsaljning av SDR dar IMF har fullmakt att pa ECB:s
vagnar salja och képa SDR mot euro, med en lagsta respektive hdgsta innehavsniva.
| redovisningssyften behandlas SDR som en utlandsk valuta (se "Guld och tillgangar
och skulder i utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna). Okningen i det totala vardet
i euro pd ECB:s innehav av SDR berodde huvudsakligen pa att SDR starktes mot
euron under 2014.

Banktillgodohavanden och vardepapper, externa lan och andra
externa tillgangar samt Fordringar i utlandsk valuta pa
hemmahoérande i euroomradet

Dessa tva poster bestar av tillgodohavanden gentemot banker, lan i utiandsk valuta
och investeringar i vardepapper denominerade i US-dollar och i japanska yen.

Fordringar p4& hemmahérande utanfor 2014 2013 Andring
euroomradet € € €
Lépande rakningar 2618 332 591 939 722 501 1678 610 090
Penningmarknadsdepositioner 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Omvanda repor 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Véardepapper 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122 003
Totalt 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

0 Detta motsvarar 503,2 ton.

" QOverféringen, till ett varde motsvarande 30,8 miljoner euro, gjordes med effekt fran den 1 januari 2014.
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2014 2013 Andring
€

Fordringar p4 hemmahdorande i euroomradet € €

Lopande rakningar 4035172 4242115 (206 943)
Penningmarknadsdepositioner 1599 827 033 1266 550 649 333 276 384
Omvanda repor 179 865 744 0 179 865 744
Totalt 1783727 949 1270792 764 512 935 185

Okningen i dessa poster 2014 berodde huvudsakligen pa att bade japanska yen och
US-dollar apprecierade mot euron.

Nar Lettland antog den gemensamma valutan fr.o.m. den 1 januari 2014 dverférde
Latvijas Banka reservtillgangar i japanska yen till ett varde av 174,5 miljoner euro till
ECB.

ECB:s valutainnehav netto i USD och JPY ' per den 31 december 2014 var:

2014 2013

Valuta i miljoner Valuta i miljoner

US-dollar 45 649 45 351
Japanska yen 1080 094 1051 062

Fordringar i euro pa hemmahoérande utanfor euroomradet
Banktillgodohavanden, vardepapper och lan

Per den 31 december 2013 bestod denna post av en fordran pa en centralbank
utanfor euroomradet i samband med ett repoavtal som ingatts med ECB. Enligt detta
avtal kunde centralbanken utanfor euroomradet Iana euro mot godtagbara sakerheter
for att stddja likvidiserande transaktioner inom landet.

Inga ddrmed sammanhangande fordringar fanns utestaende den 31 december 2014.

Ovriga fordringar i euro pa kreditinstitut hemmahdrande i
euroomradet

Den 31 december 2014 bestod denna post av I6pande rakningar hos hemmahoérande
i euroomradet.

2. Dessa innehav bestar av utlandska nettotillgangar denominerade i resp. valuta som &r foremal for

valutaomvardering. Dessa ingéar i "Fordringar i utldndsk valuta pA hemmahdrande utanfér euroomradet”,
"Fordringar i utlandsk valuta pa hemmahdérande i euroomradet”, "Forutbetalda kostnader och upplupna
intékter”, "Skulder i utlandsk valuta till hemmahdrande utanfér euroomradet”, "Omvarderingseffekter for
instrument utanfor balansrakningen” (pa skuldsidan), och "Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter”, med beaktande ocksa av valutaterminer och swapptransaktioner under poster utanfor
balansrakningen. Prisékningar pa finansiella instrument i utldndsk valuta som orsakas av
omvarderingar ingar inte.
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5.1

Vardepapper i euro utgivha av hemmahorande |
euroomradet

Vardepapper som innehas i penningpolitiska syften

Per den 31 december 2014 bestod denna post av vardepapper férvarvade av ECB
inom ramen for de tre programmen for kdp av sakerstallda obligationer,
vardepappersprogrammet samt programmet fér kop av vardepapper med
bakomliggande tillgangar.

Kop inom ramen for det forsta programmet for kdp av sakerstéllda obligationer
slutférdes den 30 juni 2010 medan det andra programmet for kdp av sakerstallda
obligationer slutférdes den 31 oktober 2012. Vardepappersprogrammet upphérde
den 6 september 2012.

Den 2 oktober 2014 tillkannagav ECB detaljuppgifter om det tredje programmet for
kop av sakerstallda obligationer och om programmet fér kdp av vardepapper med
bakomliggande tillgangar. Dessa program som ska I6pa under atminstone tva ars tid
ska underlatta kreditférsdrjningen i ekonomin i euroomradet, generera effekter for
andra marknader och som resultat leda till Iattnader i ECB:s penningpolitiska
inriktning. Inom de tva programmen kan ECB och de nationella centralbankerna kdpa
sakerstallda obligationer i euro bade pa primar- och sekundarmarknaderna, seniora
och garanterade mezzanintrancher av vardepapper med bakomliggande tillgangar
som sakerhet som &r denominerade i euro och emitterade av enheter som ar
hemmahdrande i euroomradet.

Vardepapper som férvarvats inom alla fem programmen varderas till upplupet
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell vardeminskning (se "Vardepapper” i
noter om redovisningsprinciperna). Arliga vardeminskningstest genomférs baserat pa
berdknade atervinningsvarden vid arets slut. ECB-radet ansag att indikatorerna pa
inloésen inte paverkar det kassafléde som ECB beraknas erhalla. Alltsa har inga
forluster for dessa vardepapper bokats 2014.

Upplupet anskaffningsvarde for dessa vardepapper och deras marknadsvarde
(redovisas inte i balansrakningen eller i resultatrakningen utan ges endast som
jamforelse) ar som foljer:

" Marknadsvardena ar indikativa och beriknas pa grundval av marknadsnoteringar. | de fall inga

marknadsnoteringar finns tillgangliga beraknas marknadspriserna med hjalp av Eurosystemets interna
modeller.
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2014 2013 Andring

€ € €
Upplupet Upplupet Upplupet

anskaffningsvarde | Marknadsvarde | anskaffningsvarde | Marknadsvarde | anskaffningsvarde | Marknadsvéarde
Program 1 for kép av séakerstéllda obligationer 2395 178 568 2576479 183 3710724 329 3880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
Program 2 for kop av sakerstéllda obligationer 1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
Program 3 for kop av séakerstéllda obligationer 2298798 185 2314787 199 - - 2298798 185 2314 787 199
Vardepappersprogram 10 100 343 269 11 247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2 442 064 500)
Program for kép av vardepapper med bakomliggande
tillgangar 1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742441 349
Totalt 17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119 973541

Minskningen i upplupet anskaffningsvarde for portféljerna i a) program 1 och 2 for
kop av sakerstallda obligationer och b) vardepappersprogrammet berodde pa
inldsen.

ECB-radet bedomer regelbundet de finansiella riskerna som ar knutna till de
vardepapper som halls i vardepappersprogrammet, programmet for kop av
vardepapper med bakomliggande tillgangar och i de tre programmen for kop av
sakerstallda obligationer.

Fordringar inom Eurosystemet

Fordringar relaterade till férdelningen av eurosedlar inom
Eurosystemet

Denna post bestar av ECB:s fordringar gentemot de nationella centralbankerna i
euroomradet avseende tilldelning av eurosedlar inom Eurosystemet (se "Uteldpande
sedlar" i redovisningsprinciperna). Avkastningen pa dessa fordringar beraknas
dagligen till den senast tillgangliga marginalrantan som anvands av Eurosystemet i
anbuden pa de huvudsakliga refinansieringstransaktionerna (se not 24.2,
"Ranteintakter fran foérdelning av eurosedlar i Eurosystemet”).

Ovriga tillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar

Dessa tillgangar omfattade foljande kategorier den 31 december 2014:
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7.2

2014 2013 Andring
€

€ €

Kostnad

Mark och byggnader 997 154 850 170 824 151 826 330 699
Maskiner i byggnader 212 838 181 72 341 212765 840
Maskin- och programvara 71812 322 76 353 659 (4 541 337)
Inventarier, mébler och motorfordon 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Tillgangar under uppférande 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Ovriga anlaggningstillgangar 8241 408 7 751 953 489 455
Totala kostnader 1389 064 702 1115965 924 273098 778

Ackumulerad depreciering

Mark och byggnader (88 477 513) (86 542 592) (1934 921)
Maskiner i byggnader (72 342) (72 341) (1)
Maskin- och programvara (38 380 961) (45 004 046) 6 623 085
Inventarier, mébler och motorfordon (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Ovriga anlaggningstillgangar (628 541) (373 708) (254 833)
Total ackumulerad depreciering (139 468 043) (144 790 134) 5322091
Bokfort nettovarde 1 249 596 659 971175790 278 420 869

ECB:s nya lokaler blev fardiga att tas i bruk i november 2014 och relaterade
kostnader fordes o6ver fran "Tillgangar under uppférande” till ratt tillgangsposter.
Kostnadsokningen under "Mark och byggnader” , "Maskiner i byggnader” och
"Inventarier, mobler och motorfordon” aterspeglar huvudsakligen denna omplacering,
liksom aktiviteter under de tva sista manaderna av 2014 som berér ECB:s nya
lokaler.

Vidare har den summa péa 15,3 miljoner euro fran Frankfurt stad fér bevarande av
den k-markta byggnaden "Grossmarkthalle” , som under tidigare ar bokats under
"Upplupna kostnader och forutbetalda intakter”, nettats mot kostnaden fér den nya
byggnaden.

Ovriga finansiella tillgangar

Denna post bestar av investeringar av ECB:s egna medel™ som direkt motpost till

ECB:s eget kapital och reserver, samt andra finansiella tillgangar, i vilka ingar 3 211
andelar i Bank for International Settlements (BIS), som tagits upp till
anskaffningskostnaden 41,8 miljoner euro.

Hari ingar foljande poster:

™ Repoavtal som genomforts i samband med forvaltandet av portfolien for egna medel redovisas i

"Diverse" pa skuldsidan (se not 13.3, "Diverse").
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7.3

7.4

2014 2013 Andring
€

€ €
Lopande rakningar i euro 4684 410 4620 701 63 709
Vardepapper i euro 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Omvanda repor i euro 1488 138 078 2351403 533 (863 265 455)
Ovriga finansiella tillgangar 41 902 068 41 906 524 (4 456)
Totalt 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

Nettodkningen i denna post under 2014 berodde huvudsakligen pa a) aterinvestering
av ranteintakter fran portféljen for egna medel och b) det 6kade marknadsvardet pa
vardepapper denominerade i euro.

Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen

Denna post bestar huvudsakligen av vardeférandringar i swappar och valutaterminer
vilka var utestaende per den 31 december 2014 (se not 22 "Valutaswappar och
terminer”). Dessa vardeférandringar ar resultatet av omrakningen av sadana
transaktioner till motvardet i euro till de valutakurser som gallde pa balansdagen,
jamfort med de varden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen
(se "Instrument utanfér balansrakningen” och "Guld och tillgangar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Omvarderingsvinster pa utestaende ranteswapptransaktioner ingar ocksa i denna
post (se not 20, "Ranteswappar”).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Under 2014 inkluderade denna post upplupen ranta pa vardepapper, inklusive
utestadende ranta betald vid forvarven, till ett belopp pa 603,9 miljoner euro (2013:
708,3 miljoner euro, se not 2.2, "Banktillgodohavanden och vardepapper, lan och
andra tillgéngar, och Fordringar i utlandsk valuta p4 hemmahdérande i euroomradet”,
not 5, "Vardepapper i euro utgivha av hemmahdrande i euroomradet”, och not 7.2,
*Ovriga finansiella tillgangar”).

| denna post ingick aven upplupen ranta pa Target2-konton fran de nationella
centralbankerna i euroomradet till ett varde av 25,5 miljoner euro for december 2014
(2013: 155,1 miljoner euro), och upplupen ranta pa ECB:s fordringar avseende
fordelning av eurosedlar inom Eurosystemet for arets sista kvartal (se "Utelépande
sedlar” i redovisningsprinciperna) till ett varde av 10,0 miljoner euro (2013: 69,2
miljoner EUR).

| posten ingar ocksa a) upplupna intakter fran gemensamma Eurosystemsprojekt (se
not 30, "Ovriga intékter”), b) upplupna intakter i samband med den gemensamma
tillsynsmekanismen (se not 28, "Intakter och utgifter som hér samman med
tillsynsuppgifterna”), c) upplupen ranta pa andra finansiella tillgangar samt d) andra
forskottsbetalningar.
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7.5

10

Diverse

Denna post bestod huvudsakligen av upplupen interimistisk vinstférdelning (se
"Interimistisk vinstférdelning” i avsnittet redovisningsprinciper samt not 12.2, "Ovriga
fordringar inom Eurosystemet (netto)”).

Den omfattade dessutom féljande:

(a) Saldon avseende swappar och valutaterminer som var utestdende den 31
december 2014. Dessa ar resultatet av omrakningen av sddana transaktioner till
motvardet i euro till genomsnittliga valutakurser pa balansrakningsdagen,
j@mfort med de varden i euro som gallde da transaktionerna bokades (se
"Instrument utanfor balansrakningen" i redovisningsprinciperna).

(b) En fordran pa det tyska federala finansministeriet for moms som ska aterbetalas
och andra indirekta skatter som erlagts. Sadana skatter ar aterbetalningsbara
enligt de villkor som anges i artikel 3 i protokollet om Europeiska unionens
immunitet och privilegier, vilket ar tillampligt pa ECB i kraft av artikel 39 i ECBS-
stadgan.

Uteldpande sedlar

Denna post bestar av ECB:s andel (8 procent) av samtliga eurosedlar i omlopp (se
"Uteldpande sedlar" i redovisningsprinciperna).

Skulder i euro till 6vriga hemmahdrande i euroomradet
Ovriga skulder

Denna post bestar av inlaning fran medlemmar i Euro Banking Association (EBA),
som anvands for att stalla sakerheter till ECB avseende EBA-betalningar formedlade
via Target2-systemet.

Skulder i euro till hemmahorande utanfor euroomradet

Den 31 december 2014 inkluderade denna post ett belopp pa 0,9 miljarder euro
(2013: 24,6 miljarder euro), bestaende av saldon hos ECB tillhérande de nationella
centralbankerna utanfor euroomradet och fran andra centralbanker, fran eller som
motpart till transaktioner genom Target2-systemet. Minskningen i dessa poster 2014
berodde pa aterbetalnignar fran hemmahdrande utanfér euroomradet till
hemmahdrande inom euroomradet och resulterade i en 6kning i Target2-konton for
nationella centralbanker i euroomradet gentemot ECB (se not 12.2,”Ovriga fordringar
inom Eurosystemet (netto)”).

Denna post omfattade 2013 ett belopp pa 0,2 miljarder euro fran det tillfalliga
Omsesidiga sedelfondsarrangemanget med Federal Reserve. Inom detta
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11.1

12
12.1

arrangemang tillhandahaller Federal Reserve ECB US-dollar i form av
swapptransaktioner i syfte att erbjuda Eurosystemets motparter kortfristig finansiering
i US-dollar. Samtidigt inleder ECB omvanda swappar, s.k. back-to-back-
swapptransaktioner med nationella centralbanker i euroomradet, vilka anvander de
medel som uppstar till att genomfoéra likvidiserande USD-transaktioner med
Eurosystemets motparter i form av reverserade transaktioner. Dessa back-to-back-
swapptransaktioner ger upphov till fordringar och skulder inom Eurosystemet mellan
ECB och de nationella centralbankerna. ECB-radet beslutade 2014 att trappa ned
tillgangen till likvidiserande transaktioner i US-dollar med anledning av att
finansieringsvillkoren for US-dollar forbattrats betydligt och att efterfragan pa sadana
ar lag. Inga darmed sammanhangande poster var utestdende den 31 december
2014. | framtiden kommer ECB regelbundet bedéma behovet av sadana
transaktioner och ta hansyn till det faktum att de etablerade stdende swappavtalen
har skapat ett ramverk for tillforsel av likviditet i US-doller till motparter nar
marknadsforhallandena sa erfordrar.

Skulder i utlandsk valuta till hemmahorande utanfor
euroomradet

Inlaning och dvriga skulder

Denna post bestar av skulder fran repoavtal med hemmahdérande utanfor
euroomradet i samband med forvaltningen av ECB:s valutareserv.

Skulder inom Eurosystemet
Skulder motsvarande 6verfoéring av valutareserver

Dessa skulder utgoérs av fordringar som de nationella centralbankerna i euroomradet
har pa ECB till foljd av dverforing av valutareserver nar de blev medlemmar i
Eurosystemet.

| och med andringen av de nationella centralbankernas viktning i férdelningsnyckel
for teckning av ECB:s kapital (se not 16 "Kapital och reserver”) och éverféringen av
valutareservsmedel fran Latvijas Banka nar Lettland antog euron 6kade dessa
skulder med 243 510 283 euro.
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Sedan den Per den

1januari 2014 31 december 2013

€ €

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10871789 515
Eesti Pank 111729 611 103 152 857
Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129 060 170
Banco de Espafia 5123 393 758 4782873430
Banque de France 8216 994 286 8190916 316
Banca d’ltalia 7 134 236 999 7218961424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Central Bank of Malta 37 552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2 320 070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122511 702
Banco de Portugal 1010 318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Narodna banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Finlands Bank 728 096 904 721838 191
Totalt 40 553 154 708 40 309 644 425

Den fordran som Latvijas Banka innehar faststalldes till 163 479 892 EUR for att
sakerstalla att kvoten mellan denna fordran och det totala beloppet av fordringar som
innehas av de 6vriga nationella centralbankerna som antagit euron kommer att
overensstdmma med kvoten mellan viktningen for Latvijas Banka i ECB:s
fordelningsnyckel for teckning av kapital och de 6vriga nationella centralbankernas
sammantagna viktning i fordelningsnyckeln. Skillnaden mellan fordran och vardet av
de dverforda tillgangarna (se not 1 "Guld och guldfordringar” och not 2.2
"Banktillgodohavanden och vardepapper, lan och andra tillgangar, och Fordringar i
utlandsk valuta pd hemmahdrande i euroomradet”) redovisades som en del av det
bidrag som Latvijas Banka, i enlighet med artikel 48.2 i ECBS-stadgan, betalat till
ECB:s avsattningar och reserver per den 31 december 2013 (se not 14
"Avsattningar” och not 15 "Varderegleringskonton”).

Rantan pa dessa skulder beraknas dagligen till den senast tillgangliga
marginalrantan som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna, justerad for att ingen ranta betalas pa den komponent
som utgdrs av guldfordringar (se not 24.3 "Ersattning baserad pa de nationella
centralbankernas fordringar avseende 6verférda valutareserver”).

12.2 Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto)

Under 2014 bestod denna post huvudsakligen av euroomradets nationella
centralbankers Target2-konton gentemot ECB (se "Positioner inom ECBS/inom
Eurosystemet” i redovisningsprinciperna). Nettodkningen i denna post berodde
framst pa avvecklingar i Target2-betalningar fran icke-hemmahdérande i euroomradet
till hemmahdorande inom euroomradet (se not 10, “Skulder i euro till hemmahdrande
utanfor euroomradet”). Minskningen i belopp relaterade till "back-to-back”
swapptransaktioner som utférts med nationella centralbanker i samband med
likvidiserande transaktioner i USD bidrog ocksa till 6kningen av nettoskulden under
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13.1

13.2

2014. Effekten av dessa tva faktorer uppvagdes delvis av inldsen av vardepapper
inom ramen for vardepappersprogrammet och de tva forsta programmen for kop av
sakerstallda obligationer vilka avvecklades via Target2-konton.

Avkastningen pa Target2-positioner, med undantag for saldon som uppstatt som
resultat av dessa back-to-back-transaktioner i samband med likvidiserande
transaktioner i USD, beraknas dagligen till den senast tillgangliga marginalrantan
som anvands av Eurosystemet i anbuden pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna.

Detta belopp inkluderar aven skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet
avseende den interimistiska vinstférdelningen (se "Interimistisk vinstférdelning” i
redovisningsprinciperna”).

2014 2013

€ €

Fordran pa nationella centralbanker i euroomradet avseende Target2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)

Skuld till nationella centralbanker i euroomradet avseende Target2 612 892 597 646 686 747 265 644
Skuld till de nationella centralbankerna i euroomradet avseende den interimistiska

vinstfordelningen 840719787 1369 690 567

Ovriga skulder inom Eurosystemet (netto) 23579 372 965 119 857 494

Ovriga skulder
Omvarderingseffekter for instrument utanfor balansrakningen

Denna post bestar huvudsakligen av vardeférandringar i swappar och valutaterminer
vilka var utestaende per den 31 december 2014 (se not 22 "Valutaswappar och
terminer”). Dessa vardeférandringar ar resultatet av omrakningen av sadana
transaktioner till motvardet i euro till de valutakurser som gallde pa balansdagen,
jamfort med de varden i euro som var resultatet efter omrakningen av
transaktionerna till genomsnittskostnaden for respektive utlandsk valuta den dagen
(se "Instrument utanfér balansrakningen” och "Guld och tillgangar och skulder i
utlandsk valuta” i redovisningsprinciperna).

Omvarderingsforluster i utestdende ranteswappar ingar ocksa i denna post (se
not 20, "Ranteswappar”).

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Per den 31 december 2014 var de viktigaste komponenterna under denna post
huvudsakligen upplupen ranta till de nationella centralbankerna foér hela 2014 pa
deras fordringar avseende valutareserver dverférda till ECB (se not 12.1, "Skulder
motsvarande 6verfoéringen av valutareserver”) och upplupen ranta pa Target2-konton
till de nationella centralbankerna for sista manaden 2014. Dessa belopp avvecklades
i januari 2015. Andra upplupna kostnader, inklusive pa finansiella instrument
rapporteras ocksa under denna post.
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2014 2013 Andring
€

€ €
Overféring av valutareserver till ECB 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
Target2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Andra upplupna kostnader 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Totalt 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)
13.3 Diverse

| denna post ingick 2014 dven utestaende repotransaktioner pa 150,1 miljoner euro
(2013: 480,4 miljoner euro) som utférdes i samband med férvaltningen av ECB:s
egna medel (se not 7.2 "Ovriga finansiella tillgangar”).

Denna post bestod aven av saldon rérande swappar och valutaterminer, utestaende
per den 31 december 2014 (se not 22 "Valutaswappar och terminer”). Dessa saldon
uppstod vid omrakning av transaktioner till motvardet i euro till de genomsnittliga
valutakurser som gallde pa balansdagen, jamfért med de varden i euro som gallde
da transaktionerna ursprungligen bokades (se "Instrument utanfor balansrakningen" i
redovisningsprinciperna).

ECB:s pensionsplan, andra férmaner efter avslutad tjanstgoéring
samt dvriga langfristiga formaner '

| denna post ingick aven ECB:s nettoskuld for formaner efter avslutad tjanstgoring for
direktionsledamaéter och personal samt for de ledaméter av tillsynsndmnden som ar
anstallda av ECB. Beloppet uppgick till 459,7 miljoner euro (2013: 131,9 miljoner
euro).

Balansrakning

De belopp som togs upp i balansrakningen fér andra férmaner efter avslutad
tjanstgdring samt dvriga langfristiga férmaner var:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
personal direktion och totalt personal direktion och totalt
tillsynsnamnd tillsynsnamnd

milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €

Atagandets aktuella varde 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4

Verkligt varde (651,9) - (651,9) (536,5) - (536,5)
Férménsbestamd nettoskuld

redovisad i balansrakningen 435,2 24,5 459,7 1141 17,8 131,9

Nuvardet 2014 pa atagandena gentemot personalen uppgick till 1 087,1 miljoner
euro (2013: 650,6 miljoner euro) inkl. icke-fonderade ataganden pa 170,3 miljoner
euro (2013: 109,4 miljoner euro) avseende formaner efter avslutad tjanstgoring,
andra an pensioner, och andra langfristiga formaner. Icke-fonderade ataganden finns

| samtliga tabeller i denna not visar kolumnen "Direktion/Tillsynsnamnd” belopp som avser bade

direktionen och tillsynsndmnden fr.o.m. 2014.
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ocksa avseende férmaner efter avslutad tjanstgdring och 6vriga langfristiga
férmaner, for direktionsledaméterna och ledaméter i tillsynsndmnden.

Resultatrakning

De belopp som tas upp i resultatrakningen for 2014 var:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
personal  direktion och totalt personal  direktion och totalt
tillsynsnamnd tillsynsnamnd
milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €
Aktuell kostnad 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Réntenettot pa den formansbestamda
nettoskulden 4,5 0,7 52 8,6 0,6 9,2
varav
kostnad pa skulden 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
intakter pa forvaltningstillgangarna (20,6) - (20,6) (15,8) - (15,8)
Omvarderings(-vinster) eller -forluster pa
andra langfristiga formaner 78 0,3 8,1 3,2) 0 3,2)
Totalbelopp for "Personalkostnader"” 54,0 2,2 56,2 51,3 2,0 53,3

Forandringar i det formansbestamda pensionsatagandet, forvaltningstillgangar

och omvérderingsresultat

Forandringarna i nuvardet pa de formansbestdmda pensionsatagandena var:

2014 2013
direktion direktion
2014 och 2014 2013 och 2013
personal tillsynsnam totalt personal tillsynsnam totalt
nd nd
milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €
Férmansbestdmda pensionsataganden
vid arets borjan 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Aktuell kostnad 417 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Réntekostnad pa skulden 25,1 0,7 25,8 244 0,6 25,0
Medlemmarnas bidrag 14,0 0,1 14,1 12,3 0,1 12,4
Utbetalda férmaner (7,1) (0,8) (7,9) (5,5) (1,1) (6,6)
Omvarderings (vinster)/forluster 362,8 55 368,3 (104,3) (1,0) (105,3)
Avslutade formansbestamda
pensionséataganden 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4

Omvarderingsforlusterna pa 368,3 miljoner euro for 2014 pa vardet pa de definierade
pensionsatagandena uppstod framst beroende pa en minskning i diskonteringsrantan
fran 3,75 procent 2013 till 2,0 procent 2014. Detta ska jamféras med
omvarderingsvinster pa 105,3 miljoner euro 2013. Dessa uppstod framfor allt p.g.a.

att lagre konverteringsfaktorer anvandes for berakning av framtida

pensionsutbetalningar och en 6kning i diskonteringsrantan fran 3,5 procent 2012 till

3,75 procent 2013.

Forandringar i verkligt varde pa pensionsplanernas tillgangar 2014:
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2014 2013

miljoner € miljoner €
Pensionsplanens verkliga varde vid arets borjan 536,5 439,3
Rénteintakter pa forvaltningstillgangarna 20,6 15,8
Omvarderingsvinster 49,7 39,8
Arbetsgivarbidrag 36,4 33,2
Medlemmarnas bidrag 14,0 12,3
Utbetalda formaner (5,3) (3,9)
Pensionsplanens verkliga vérde vid arets slut 651,9 536,5

Omvarderingsvinster pa planens tillgangar fér saval 2014 som 2013 aterspeglas av
att aktuell avkastning pa fondandelarna var hégre an planens beraknade
ranteavkastning.

Efter en vardering av ECB:s pensionsplan av ECB:s aktuarie per den den 31
december 2011 beslutade ECB-radet 2014 att minska det arliga extra bidraget fran
10,3 miljoner euro till 6,8 miljoner euro som ska betalas fram till 2023. Detta beslut
kommer att tas upp for granskning efter nasta pensionsplansvardering, vilken
planerats for 2015. Denna minskning mer an uppvagdes av a) ECB:s bidrag till
personalens pensionsplan (se "ECB:s pensionsplaner, andra formaner efter avslutad
tjanstgdring samt Gvriga langfristiga formaner” i noterna till redovisningsprinciperna);
och b) 6kningen i antalet deltagare i pensionsplanen i samband med férberedelserna
infor starten av den gemensamma tillsynsmekanismen (se not 31,
"Personalkostnader”). Féljaktligen 6kade de rapporterade vardena under posten
"Arbetsgivarbidrag” till 36,4 miljoner euro (2013: 33,2 miljoner euro).

Forandringar 2014 i varderegleringsresultat (se not 15 "Varderegleringskonton”)

2014 2013

miljoner € ' miljoner €

Omvarderings (-vinster)/-forluster vid arets borjan 4,8 (137,1)
Vinster pa forvaltningstillgangarna 49,7 39,8
Vinster/(forluster) pa atagande (368,3) 105,3
Forluster/(vinster) som redovisas i resultatrékningen 8,1 3,2)
Omvarderingsvinster/(-forluster) vid &rets slut inkluderade i " Varderegleringskonton” (305,6) 4,8

Huvudantaganden

Vid férberedelserna av de varderingar som det hanvisas till i denna not har
aktuarierna anvant antaganden som direktionen har godkant fér redovisning och
rapportering. De viktigaste antagandena som anvants for att berdkna skulden i
pensionsplanen visas nedan:

'® " Totalsummorna i tabellerna kan avvika fran de delsummorna pa grund av avrundning.
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2014 2013

% %
Diskonto 2,00 3,75
Beraknad avkastning pa pensionsplanen” 3,00 475
Allmanna framtida Iénedkningar'® 2,00 2,00
Framtida pensionsé’)kningar19 1,40 1,40

Frivilliga inbetalningar som gjorts av personalen till ett avgransat
pensionsbidragssystem uppgick 2014 till 110,6 miljoner euro (2013: 96,5 miljoner
euro). Dessa tillgangar ar investerade i fondtillgangar men leder till ett dtagande av
samma varde.

Avsattningar
| denna post ingar avsattningar for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker.

Avsattningarna for valutakurs-, rante-, kredit- och guldprisrisker kommer att
anvandas for att bekosta framtida realiserade och orealiserade forluster, i synnerhet
omvarderingsforluster som inte tacks av varderegleringskontona, i den utstrackning
ECB-radet anser lampligt. De fortsatta kraven for och storleken pa dessa reserver
granskas arligen och granskningen baseras pa ECB:s bedémning av namnda risker.
| beddbmningen tas hansyn till ett antal faktorer, framfér allt innehaven av
risktillgéngar, realiserad riskexponering under det I6pande rakenskapsaret, beraknat
resultat for det kommande aret och en riskbeddmning med berakning av riskmattet
Value at Risk (VaR) for risktillgangar. Reserverna, inklusive beloppet i den allmanna
reservfonden, far inte dverstiga vardet av ECB:s kapital som betalats in av de
nationella centralbankerna i euroomradet.

Per den 31 december 2013 uppgick reserverna avsatta for valutakurs-, rante-, kredit-
och guldprisrisker till 7 529 669 242 miljoner euro. Darutdver bidrog Latvijas Banka
med ett belopp pa 30 476 837 miljoner euro fr.o.m. den 1 januari 2014.%° ECB-radet
beslutade, efter att ha tagit hansyn till beddmningen, att goéra en avsattning pa

15 009 843 euro till reserverna den 31 december 2014. Denna 6verféring minskade
ECB:s nettovinst for 2014 till 988 832 500 euro och 6kade reserverna till

7 575 155 922 euro. Efter 6kningen av ECB:s eget kapital 2014 (se not 16, "Eget
kapital och reserver”), ar detta belopp lika med vardet pa ECB:s kapital som har
betalats in av de nationella centralbankerna i euroomradet per den 31 december
2014.

Dessa antaganden anvéndes for att berékna ECB:s formansbestdmda pensionsataganden som
finansieras av avkastning pa fondandelar med underliggande kapitalgaranti.

Darutdver tas hansyn till enskilda I6nedkningar pa upp till 1,8 procent per ar beroende pa alder for
medlemmarna i pensionsplanen.

Enligt reglerna fér ECB:s pensionsplan ska pensionerna héjas varje ar. Om den allmanna justeringen
av ECB-anstalldas I6ner har varit lagre an prisinflationen ska pensionsékningen vara i linje med den
generella I6nejusteringen. Om den allmanna I6nejusteringen &r hdgre an prisinflationen ska den
allmanna lénejusteringen anvandas for att bestdmma pensionsdkningen, om ECB:s pesnionsplans
finansiella stallining tillater en sddan 6kning.

2 | enlighet med artikel 48.2 i ECBS-stadgan.
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Varderegleringskonton

Denna post bestar huvudsakligen av omvarderingsreserver som uppkommer fran
orealiserade vinster pa tillgangar, skulder och instrument utanfor balansrakningen (se
"Resultatavrakning”, "Guld och tillgangar och skulder i utlandsk valuta”,
"Vardepapper” och "Instrument utanfor balansrakningen” i redovisningsprinciperna).
Det innefattar aven omvarderingar av ECB:s nettoskuld for formaner efter avslutad
tjanstgoring (se "ECB:s pensionsplaner, andra férmaner efter avslutad tjanstgoring
samt dvriga langfristiga formaner” i noterna till redovisningsprinciperna och se not
13.3 "Diverse”).

Nar Lettland antog euron éverforde Latvijas Banka ett belopp pa 54,1 miljoner euro
till dessa poster gallande fr.o.m. den 1 januari 2014.

2014 2013 Forandring

€ € €

Guld 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739
Utlandsk valuta 7 046 435 041 2540 202 558 4 506 232 483
Véardepapper och andra instrument 1131424 399 674 356 531 457 067 868
Nettoskuld for formaner efter avslutad tjanstgoring (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)
Totalt 19 937 644 696 13358 190 073 6579 454 623

Den 6kade storleken pa varderegleringskontona beror framst pa eurons depreciering
mot US-dollar och guld under 2014.

De valutakurser som anvandes for omvardering vid arets slut var:

Vaxelkurser 2014 2013
US-dollar per euro 1,2141 1,3791
Japanska yen per euro 145,23 144,72
Euro per SDR 1,1924 1,1183
Euro per uns guld 987,769 871,220

Kapital och reserver
Kapital
Andringar i ECB:s férdelningsnyckel for teckning av kapital

| enlighet med artikel 29 i ECBS-stadgan viktas de nationella centralbankernas
andelar i ECB:s fordelningsnyckel enligt de respektive medlemsstaternas andel av
EU:s totala befolkning och BNP, med lika vikt, enligt Europeiska kommissionens
anmalan till ECB. Denna viktning justeras vart femte ar och nar nya medlemsstater
ansluter sig till EU. Den tredje justeringen av férdelningsnyckeln efter upprattandet av
ECB gjordes den 1 januari 2014.

Baserat pa radets beslut 2003/517/EG av den 15 juli 2003 om det statistiska
underlag som ska anvandas vid andring av férdelningsnyckeln for tecknande av
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Europeiska centralbankens kapital®'

centralbankerna den 1 januari 2014.

Fordelningsnyckel
sedan

den 1 januari 2014
%

andrades fordelningsnyckeln for de nationella

Fordelningsnyckel
per

den 31 december 2013
%

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Central Bank of Ireland 1,1607 1,111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espafia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d’ltalia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Finlands Bank 1,2564 1,2456
Delsumma fér de nationella centralbankerna i euroomradet 69,9783 69,5581
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges Riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Delsumma for de nationella centralbankerna utanfér euroomradet 30,0217 30,4419
Totalt 100,0000 100,0000

ECB:s kapital®?

Lettland antog den gemensamma valutan den 1 januari 2014. | enlighet med artikel
48.1 i ECBS-stadgan betalade Latvijas Banka in ett belopp pa 29 424 264 euro per
den 1 januari 2014, vilket representerar aterstoden av bidraget till teckningen av
ECB:s kapital. Andringen av férdelningsnyckeln for tecknande av Europeiska

centralbankens kapital i samband med att Lettland gick med i euroomradet
resulterade i en 6kning av ECB:s kapital med 43 780 929 miljoner euro, till 7

697 025 340 euro.

21 EUTL 181, 19.7.2003, s. 43.
22

totaler i tabellen avvika fran summorna av

Arsbokslut 2014

alla poster.

Enskilda belopp har rundats till nArmaste euro. Pa grund av avrundningar kan summor av delposter och
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De nationella centralbanker som inte ingar i euroomradet ska betala in 3,75% av sin
del av det tecknade kapitalet som bidrag till ECB:s driftkostnader. Detta bidrag
uppgick totalt till 121 869 418 euro vid slutet av 2014. De nationella centralbankerna
utanfor euroomradet ar inte berattigade att fa del av de utdelningsbara vinstmedel
som ECB genererar, inte heller till intakter fran fordelning av eurosedlar i
Eurosystemet, och de behdver inte heller bidra till att tdcka ECB:s eventuella

forluster.

Tecknat Inbetalt Tecknat Inbetalt
kapital sedan  kapital sedan kapital per kapital per
den 1 januari den 1 januari | den 31 december den 31 december

2014 2014 2013 2013

€ € € €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261705 371
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997 2030803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20870 614 20870614 19 268 513 19 268 513
Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210 903 613 210903 613
Banco de Espaiia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308
Banque de France 1534899402 1534 899 402 1530 028 149 1530 028 149
Banca d’ltalia 1332644970 1332644970 1348471 131 1348 471 131
Central Bank of Cyprus 16 378 236 16 378 236 14 429 734 14 429 734
Latvijas Banka 30 537 345 30 537 345 - -
Banque centrale du Luxembourg 21974 764 21974 764 18 824 687 18 824 687
Central Bank of Malta 7014 605 7014 605 6873 879 6873 879
De Nederlandsche Bank 433 379 158 433 379 158 429 352 255 429 352 255
Oesterreichische Nationalbank 212505714 212505714 209 680 387 209 680 387
Banco de Portugal 188723173 188 723 173 190 909 825 190 909 825
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399 35397 773 35397 773
Narodna banka Slovenska 83623 180 83623 180 74 486 874 74 486 874
Finlands Bank 136 005 389 136 005 389 134 836 288 134 836 288
Delsumma for de nationella centralbankerna i
euroomradet 7575155922 7575155922 7 529 669 242 7 529 669 242
Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (Bulgarian National Bank) 92 986 811 3487 005 93 571 361 3508 926
Ceska narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113 081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677 335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601129 148 735 597 5577 585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19 720 863
Banca Nationald a Romaniei 281709 984 10 564 124 264 660 598 9924 772
Sveriges Riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Delsumma for de nationella centralbankerna
utanfor euroomradet 3249851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169
Totalt 10825007 070 7 697 025 340 10 825 007 070 7653244 411
17 Handelser efter balansrakningens upprattande

171 Litauens intrade i euroomradet

| enlighet med radets beslut 2014/509/EU av den 23 juli 2014, som fattades i enlighet
med artikel 140.2 i fordraget om upprattandet av Europeiska gemenskapen, antog
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Litauen den gemensamma valutan den 1 januari 2015. | enlighet med artikel 48.1 i
ECBS-stadgan och de rattsakter som antogs av ECB-radet den 31 december 20142
betalade Lietuvos bankas in ett belopp pa 43 051 594 euro per den 1 januari 2015,
vilket representerar aterstoden av bidraget till teckningen av ECB:s kapital. | enlighet
med artikel 48.1 jamte artikel 30.1 i ECBS-stadgan 6verférde Lietuvos bankas
valutareservtillgangar till ett totalt varde av 338 656 542 euro till ECB per den 1
januari 2015. Dessa valutareservtillgangar bestar av US-dollar i form av kontanter
och guld i férhallande 85 till 15.

Lietuvos bankas krediterades med en fordran motsvarande det inbetalda kapitalet
och valutareservtillgangarna. Denna fordran ska behandlas pa samma vis som
existerande fordringar fran de 6vriga nationella centralbankerna i euroomradet (se
not 12.1, "Skulder motsvarande 6verféringen av valutareserver”).

Instrument utanfor balansrakningen

Program for automatiserad vardepappersutlaning

Som en del av férvaltningen av ECB:s egna medel har ECB slutit avtal om ett
program for automatiserade vardepapperslan dar ett utsett ombud genomfor
transaktioner med vardepapperslan med ett antal utvalda godtagbara motparter for
ECB:s rakning. Inom ramen for detta avtal var reverserade transaktioner till ett varde
av 4,8 miljarder euro (2013: 3,8 miljarder euro) utestaende per den 31 december
2014.

Rantefuturekontrakt

Den 31 december 2014 var féljande transaktioner utestaende, varderade till sista
marknadskurs for aret:

2014 Kontraktsvarde 2013 Kontraktsvarde Andring
Réntefuturekontrakt i utldndsk valuta € € €
Kép 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Forsaljning 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Dessa transaktioner utférdes i samband med férvaltningen av ECB:s valutareserver.

2 ECB:s beslut ECB/2014/61 av den 31 december 2014 om Lietuvos bankas inbetalning av kapital,
overforing av reservtillgangar och bidrag till ECB:s reserver och avsattningar, annu inte publicerat i
EUT. Avtal av den 31 december 2014 mellan Lietuvos bankas och Europeiska centralbanken om den
fordran med vilken Europeiska centralbanken ska kreditera Lietuvos bankas enligt artikel 30.3 i stadgan
for Europeiska centralbankssystemet och Europeiska centralbanken, &nnu inte publicerat i EUT.
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Ranteswappar

Ranteswapptransaktioner med ett kontraktvarde pa 270,8 miljoner euro (2013: 252,0
miljoner euro), varderade till sista marknadskurs fér aret, var utestdende den 31
december 2014. Dessa transaktioner utférdes i samband med férvaltningen av
ECB:s valutareserver.

Vardepappersterminer

Terminskop av vardepapper till ett varde av 245,2 miljoner euro var utestaende per
den 31 december 2014. Dessa transaktioner utférdes i samband med férvaltningen
av ECB:s valutareserver.

Valutaswappar och terminer

Valutaswappar och valutaterminer gjordes 2014 i samband med forvaltningen av
ECB:s valutareserver. Foljande terminsfordringar och skulder fran dessa
transaktioner, varderade till sista marknadskurs for aret, var utestaende den 31
december 2014.

2014 2013 Forandring
Valutaswappar och terminer € € €
Fordringar 1899 819 430 1845 947 763 53 871 667
Skulder 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Administration av lane- och utlaningstransaktioner

ECB har ansvaret for att administrera EU:s upp- och utlaningstransaktioner enligt
systemet for medelfristigt ekonomiskt stdd. Under 2014 férmedlade ECB inom detta
program betalningar relaterade till 1dn som beviljats av EU till Lettland, Ungern och
Rumanien.

Inom ramen for laneavtalet mellan medlemsstaterna vars valuta ar euron® och
Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® som langivare, Republiken Grekland som lantagare,
och Bank of Greece som ombud for l&ntagaren ansvarar ECB for att hantera
samtliga betalningar i samband med detta pa langivarnas och lantagarnas vagnar.

Dessutom har ECB en operativ roll i administrationen av lan i EU:s
stabiliseringsmekanism EFSM (European Financial Stabilisation Mechanism) och
euroomradets stabilitetsfond EFSF (European Financial Stability Facility). Under
2014 formedlade ECB betalningar relaterade till [an som beviljats Irland och Portugal
inom EFSM och Ian till Irland, Grekland och Portugal inom EFSF.

2 Foérutom Republiken Grekland och Férbundsrepubliken Tyskland.

% Agerande for det allmanna basta, enligt instruktioner och med garantier fran Férbundsrepubliken

Tyskland.
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ECB administrerar ocksa betalningar relaterade till den tilldtna kapitalstocken och

stabilitetsframjande transaktioner for den Europeiska stabilitetsmekanismen (ESM).?
Under 2014 férmedlade ECB betalningar fran de medlemslander som har euron som
valuta avseende ESM:s tilldtna kapitalstock samt betalningar frain ESM avseende lan

till Cypern och Spanien.

% Fordraget som uppréttar Europeiska stabilitetsmekanismen (ESM-fordraget) tradde i kraft den 27
september 2012.
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Noter till resultatrakningen

Rantenetto
Ranteintakter pa valutareserven

Denna post bestar av ranteintakter efter avdrag for rantekostnader avseende ECB:s
tillgangar och skulder netto i utlandsk valuta enligt nedanstaende:

2014 2013 Andring

€ € €

Rénteintakter pa |6pande rékningar 571710 601611 (29 901)
Rénteintakter pa penningmarknadsdepositioner 4234 448 6 868 776 (2634 328)
Rénteintakter p4 omvanda repor 867 860 742 788 125072
Rénteintakter netto pa vardepapper 206 165 493 172 250 735 33914 758
Rénteintakter netto pa ranteswappar 407 588 1833 740 (1426 152)
Rénteintakter netto pa valutaswappar och terminer 4570710 5237 310 (666 600)
Ranteintakter pa valutareservtillgangar (totalt) 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Rénteutgifter pa I6pande rékningar (23 076) (42 758) 19 682
Rénteutgifter netto pa repor 208 426 (212 229) 420 655
Ranteintakter pa valutareserven (netto) 217 003 159 187 279973 29 723 186

Den totala 6kningen i rantenettot under 2014 berodde huvudsakligen pa hogre
ranteintakter i US-dollarportfoljen.

Ranteintakter fran férdelning av eurosedlar inom Eurosystemet

Denna post bestar av ranteintakter fran ECB:s andel pa 8 procent av de utgivna
eurosedlarna (se "Uteldpande sedlar” i redovisningsprinciperna och not 6.1 "Skulder
relaterade till férdelning av eurosedlar inom Eurosystemet”). Trots att det
genomsnittliga vardet av utelépande sedlar har 6kat med 5,4 procent sjonk intékterna
2014 p.g.a. att den genomsnittliga rantan pa de huvudsakliga
refinansieringstransaktionerna var lagre an 2013 (0,16 % 2014, jamfért med 0,55 %
2014).

Ersattning baserad pa de nationella centralbankernas fordringar
avseende overforda valutareserver

Under denna post redovisas ersattning till de nationella centralbankerna i
euroomradet pa deras fordringar pd ECB avseende valutareserver som éverforts i
enlighet med artikel 30.1 i ECBS-stadgan (se not 12.1, "Skulder motsvarande
overforingen av valutareserver”. Minskningen i avkastning 2014 aterspeglar framfor
allt att den genomsnittliga rantan for refinansieringstransaktioner var lagre an under
2013.
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Ovriga ranteintakter och Andra 6vriga rantekostnader

Dessa poster inkluderade ranteintakter pa 1,1 miljarder euro 2014 (2013: 4,7
miljarder euro) och kostnader pa 1,1 miljarder euro (2013: 4,7 miljarder euro) pa
saldon avseende Target2 (se not 12.2 "Ovriga fordringar/skulder inom Eurosystemet
(netto)”, och not 10 "Skulder i euro till hemmahdrande utanfor euroomradet”).

Dessa poster inkluderar aven nettointakter pa 727,7 miljarder euro (2013:

961,9 miljarder euro) fran vardepapper forvarvade av ECB under
vardepappersprogrammet, 174,2 miljoner euro (2013: 204,2 miljoner euro) pa férvarv
inom programmen for kbp av sakerstallda obligationer och 0,7 miljarder euro (2013:
0 miljoner euro) pa forvarv inom programmet for kdp av vardepapper med
bakomliggande tillgangar. Ranteintakter och rantekostnader avseende andra
tillgangar och skulder i euro visas ocksa under dessa poster.

Realiserade vinster/forluster fran finansiella transaktioner

Realiserade nettovinster fran finansiella transaktioner 2014 var:

2014 2013 Andring

€ € €

Realiserade nettovinster 47 223 558 41 335 392 5888 166
Realiserade guldpris- och valutakursvinster netto 10 036 857 10787 010 (750 153)
Realiserade nettovinster fran finansiella transaktioner 57 260 415 52 122 402 5138013

Realiserade nettovinster innefattade realiserade vinster och forluster pa
vardepapper, ranteterminer och ranteswappar Den totala 6kningen i realiserade
nettovinster under 2014 berodde huvudsakligen pa hdgre realiserade
nettoprisvinster pa vardepapper i US-dollarportféljen.

Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner

Nedskrivningar av finansiella tillgangar och positioner var 2014:

2014 2013 Andring

€ € €

Orealiserade prisforluster pa vardepapper (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Orealiserade prisforluster pa ranteswappar (198 804) (610) (198 194)
Totala nedskrivningar (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072

Under 2014 resulterade den totala 6kningen i marknadsvardet pa vardepapper bade i
US-dollarportféljen och i ECB:s portfolj av egna medel i en betydligt lagre
nedskrivning jamfort med 2013.
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Avgifts- och provisionsintakter netto

2014 2013 Andring

€ € €

Avgifts- och provisionsintakter 30 024 834 25917 29998 917
Avgifts- och provisionskostnader (1866 180) (2 152 690) 286 510
Avgifts- och provisionsintakter netto 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

Under 2014 bestod intékter under den har posten huvudsakligen av upplupna
tillsynsavgifter (se not 28, "Intékter och utgifter som hér samman med
tillsynsuppgifterna”) och aven av straffavgifter som alagts de kreditinstitut som inte
uppfyllt kassakravet. Utgifterna avser avgifter for Iopande rakningar och i samband
med rantefuturekontrakt (se not 19 "Rantefuturekontrakt”).

Intakter och utgifter som hor samman med
tillsynsuppgifterna

Den 4 november 2014 inledde ECB sitt tillsynsarbete i enlighet med artikel 33 i
radets forordning (EU) nr 1024/2013 av den 15 oktober 2013.

ECB:s kostnader for tillsynsuppgifterna técks via den arliga tillsynsavgift som tas ut
av de granskade enhterna. Dessa avgifter tdcker men overskrider inte ECB:s utgifter
i samband med tillsynsuppgifterna under den aktuella avgiftsperioden. Avgiften
bestar primart av de kostnader som direkt anknyter till ECB:s tillsynsuppgifter, dvs.
kostnader for nya verksamhetsavdelningar som upprattats for a) tillsynen av
betydande banker b) tillsyn av mindre betydande banker och c) dvergripande och
specialiserade tjanster. Den omfattar aven kostnader som ar indirekt relaterade till
ECB:s tillsynsuppgifter, dvs. kostnader for ECB:s befintliga funktioner, inkl. lokalhyra,
kostnader for HR och IT-tjanster.

For 2014 kommer ECB att tacka sina kostnader for perioden som inleddes i
november 2014, dvs. nar man inledde tillsynsverksamheten.

ECB:s intakter for denna verksamhet november och december 2014 kommer att
faktureras under 2015 enligt nedanstaende:

2014 2013
€ €
Tillsynsavgifter 29973012
varav:
Avgifter fran betydande banker 25622 812
Avgifter frdn mindre betydande banker 4 350 200
Totala intékter fran banktillsyn 29973012

Intakter fran tillsynsavgifter ingar i “Avgifts- och provisionsnetto (se not 27, Avgifts-
och provisionsintakter netto).

ECB har ratt att ta ut sanktionsavgifter eller viten av féretag om de inte uppfyller sina
forpliktelser enligt ECB:s foérordningar och beslut. Inga sanktionsavgifter eller viten
forelades.
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ECB:s utgifter fér november och december var:

2014 2013

€ €
Léner och formaner 18 456 945
Lokalhyra och underhall 2199 243
Andra driftskostnader 9316 824
Totala utgifter for banktillsyn 29973012

Intakter fran aktier och andelar

Avkastning pa ECB:s innehav av aktier i BIS (se not 7.2 *Ovriga tillgangar”) redovisas
under denna post.

Ovriga intakter

Under 2014 kom diverse Ovriga intakter framst fran de samlade bidragen fran de
nationella centralbankerna i euroomradet till kostnader som ECB haft i samband med
gemensamma Eurosystemprojekt.

Personalkostnader

Loner, allmanna férmaner och férsakringar och andra kostnader pa 244,9 miljoner
euro (2013: 187,3 miljoner euro) inkluderas i denna post. Har inkluderas aven ett
belopp pa 56,2 miljoner euro (2013: 53.3 miljoner euro) i samband med ECB:s
pensionsplaner och andra férmaner efter avslutad tjanstgéring (se not 13.3.
"Diverse”). Personalkostnader pa 1,2 miljoner (2013: 1,3 miljoner euro) som uppstatt
i samband med uppférandet av ECB:s nya lokaler har kapitaliserats och ingar inte i
denna post.

Loner och allmanna férmaner, inklusive arvoden till chefer i ledande stallning, ar
utformade efter och jamférbara med motsvarande I6neplaner i Europeiska unionen.

Ledaméter i direktionen och de ledaméter i tillsynsnamnden som ar anstallda av ECB
erhéaller en grundlén medan deltidsledaméter i tillsynsndmnden som ar anstallda av
ECB erhaller en variabel 16n baserad pa antalet sammantraden de deltar vid.
Darutdver erhaller ledamdterna i direktionen och de heltidsanstéllda ledamdterna i
tillsynsnamnden som ar anstallda av ECB ytterligare férmaner for bostad och
representation. Ordféranden bor i en officiell bostad som &gs av ECB och erhaller
saledes inget separat bostadsbidrag. | enlighet med anstallningsvillkoren for
Europeiska centralbankens personal har ledaméterna i direktionen och i
tillsynsnamnden ratt till hushallstillagg, barnbidrag fér varje barn och
utbildningstillagg, beroende pa deras individuella situation. Grundlénerna beskattas
till forman for Europeiska unionen och darutoéver gors avdrag fér pensions-,
olycksfalls- och sjukférsakringar. Pa bidragen utgar ingen skatt och de ar inte
pensionsgrundande.
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For 2014 var grundldénerna utbetalda till ledaméter i direktionen och ledamoéter i
tillsynsnamnden som ar anstallda av ECB (dvs. exkl. representanter for de nationella
tillsynsmyndigheterna) som féljer:

2014 2013
€ €
Mario Draghi, ordférande 379 608 378 240
Vitor Constancio (vice ordférande) 325 392 324 216
Peter Praet (ledamot) 271140 270 168
Jorg Asmussen (ledamot fram till januari 2014) 4912 270 168
Benoit Coeuré (ledamot) 271140 270 168
Yves Mersch (ledamot) 271 140 281833
Sabine Lautenschlager (ledamot sedan januari 2014) 253 457
Summa direktionen 1776789 1794793
Summa SSM:s tillsynsnamnd (ledaméter som ar anstéllda av ECB)27 508 589
varav:
Daniéle Nouy (tillsynsnamndens ordférande sedan januari 2014) 271 140
Totalt 2285378 1794 793

Summan for variabel 16n till ledaméterna i tillsynsnamnden uppagick till 74 776 euro
(2013: 0 euro).

Ersattningar totalt till ledamdterna i direktionen och tillsynsnamnden och deras
férmaner fran ECB:s bidrag till liv-, olycksfalls- och sjukférsakringar for deras rakning
uppgick till 674 470 euro (2013: 526 615 euro).

Darutdver uppgick férmaner vid nyanstalining respektive vid avslutande av tjanst
betalats till ledaméter i direktionen och tillsynsndmnden till ett belopp av 68 616 euro
(2013: 44 538 euro). De redovisas under "Administrativa kostnader” i
resultatrakningen.

Overgangsbelopp betalas ut till f.d. ledaméter i direktionen och tillsynsndmnden
under en begransad dvergangsperiod efter att deras mandattid har [6pt ut. Under
2014, uppgick dessa betalningar, familjebidrag och ECB:s bidrag till olycksfalls- och
sjukférsakringar for f.d. direktionsledamoéter till 243 178 euro (2013: 618 189 euro).
Pensionsbetalningar, inklusive underhall till f.d. direktionsledaméter eller deras
efterlevande och bidrag till olycksfall- och sjukférsakringar uppgick till 599 589 euro
(2013: 472 891 euro).

2" Med undantag for Sabine Lautenschlager vars I6n rapporteras tillsammans med de 6vriga

direktionsledaméterna.
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| slutet av 2014 uppgick antalet anstallda med tillsvidareanstalining eller
visstidsanstallning till 2 5772 heltidsekvivalenter, varav 278 i ledande stallning.
Personalomsattningen under 2014 var:

2014

2013

Totalt antal anstallda per den 1 januari 1790 1638
Nyanstallda/féréandrad typ av kontrakt 1458 496
Avgangar/kontraktsslut (681) (347)
Nettodkning beroende pa forandringar i deltidsarbete 10 3
Totalt antal anstéllda per den 31 december 2577 1790
Genomsnittligt antal anstéallda 2155 1683

Personaldkningen under 2014 berodde framst pa forberedelserna infor starten av

den gemensamma tillsynsmekanismen i november 2014.

Administrativa kostnader

Dessa omfattar alla 6vriga I6pande kostnader som hyra och underhall av fastigheter,
varor och utrustning som inte raknas som investeringar, konsultarvoden och andra
tjanster och leveranser tillsammans med sadana personalrelaterade kostnader som
utgifter for rekrytering, flytt, bosattning, utbildning och omlokalisering av personal.
Forberedelserna infor starten av den gemensamma tillsynsmekanismen bidrog till

okningen i administrativa kostnader under 2014.

Sedelproduktion

Dessa kostnader avser framst utgifter for granséverskridande sedeltransporter

mellan sedeltryckerier och nationella centralbanker, fér leverans av nya sedlar, och

mellan nationella centralbanker for att jamna ut under- och éverskott. Dessa
kostnader bars centralt av ECB.

B Exklusive tjanstledig personal. Dessa uppgifter omfattar personal med tillsvidare- och

visstidsanstallning samt personal med korttidsanstallning och aven deltagare i ECB:s Graduate
Programme. Foraldraledig och langtidssjukskriven personal ingar ocksa.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/St8 Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel

dipl. WP Markus T. Schweizer - StB/CPA Mark Smith - CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
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Nedanstaende 6versattning av revisionsberattelsen ar endast for information. 1
handelse av avvikelse galler den engelska originalversionen undertecknad av EY.

Europeiska centralbankens ordforande och Europeiska centralbankens rad
vid Europeiska centralbanken.
Frankfurt am Main

10 februari 2015

Revisionsberéttelse av den oberoende revisorn

Vi har granskat arshokslutet for Europeiska centralbanken vilken omfattar balansrakningen avseende stallningen den 31 december 2014,
resultatrakningen for det ar som da avslutades samt en sammanfattning av de viktigaste redovisningsprinciperna och noterna dartill
("Arsbokslutet”).

Den Europeiska centralbankens direktions ansvar for detta arsbokslut

Europeiska centralbankens direktion har ansvaret for upprattandet av arsbokslutet, att arsbokslutet ar korrekt presenterat i enlighet med de
principer som faststéllts av ECB-radet i beslut ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens arshokslut, och for de interna kontroller som
ECB:s direktion bedomer vara nddvandiga for att uppratta ett arsbokslut fritt fran sakfel oavsett om dessa beror pa bedrégeti eller misstag.

Revisoms ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsbokslutet pa grundval av var revision. Revisionen har utforts i enlighet med internationellt accepterad
revisionssed (International Standards on Auditing). Denna kraver att vi planerar och utfor en revision for att i rimlig grad forsékra oss om att
arsbokslutet inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att granska underlag for belopp och annan information i arshokslutet. Det valda tillvagagangssattet beror pa revisorns
beddmning, inklusive bedomningen av risker for sakfel i arsbokslutet, oavsett om dessa beror pa bedrageri eller misstag. | denna riskbedomning
beaktar revisorn interna kontroller av upprattandet av arsbokslutet i syfte att utforma revisionen pa ett Iampligt vis, men syftet ar inte att gora ett
utlatande om den interna kontrollens effektivitet. | en revision ingar ocksa att prova om de tillimpade redovisningsprincipema ar lampliga och
om direktionens uppskattningar ar rimliga, samt att bedoma den samlade informationen i arsbokslutet.

Vi anser att de underlag for revision som vi erhallit ar tillrdckliga och att de ger oss en rimlig grund for vart utlatande.

Utldtande

Enligt var uppfattning ger arsredovisningen en rattvisande bild av Europeiska centralbankens finansiella stallning per den 31 december 2014
och av verksamhetens resultat for det ar som da avslutades i enlighet med de principer som faststélls av ECB-radet och som faststallts i beslutet
ECB/2010/21 om Europeiska centralbankens arsbokslut, i dess dndrade lydelse.

Med vanliga halsningar

Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Not om vinst- eller forlustfordelning

Denna not ingar inte i ECB:s arsredovisning for ar 2014.

| enlighet med artikel 33 i ECBS-stadgan ska ECBS nettovinst fordelas pa foljande
satt:

(a) Ett belopp som ECB-radet bestdmmer och som inte far éverstiga 20 % av
nettovinsten ska avsattas till den allmanna reservfonden inom en grans som
motsvarar 100 % av kapitalet.

(b) Aterstoden av nettovinsten ska férdelas mellan ECB:s andelségare i forhallande
till deras inbetalda andelar.

Vid forlust for ECB kan underskottet avraknas mot ECB:s allmanna reservfond och -
om det behdvs och efter beslut av ECB-radet - mot de monetéara inkomsterna for det
ifragavarande rakenskapsaret i foérhallande till och upp till de belopp som férdelas pa
de nationella centralbankerna enligt artikel 32.5 i ECBS-stadgan.’

Efter dverforingen till riskavsattningar var ECB:s vinst foér 2014 988,8 miljoner euro.
ECB-radet beslutade att inte géra nagon 6verféring till den allmanna reservfonden
och en interimistisk vinstférdelning pa 840,7 miljoner euro betalades ut till
euroomradets nationella centralbanker den 30 januari 2015. ECB-radet beslutade
dessutom att fordela aterstoden av vinsten pa 148,1 miljoner euro till de nationella
centralbankerna i euroomréadet.

Vinster distribueras till de nationella centralbankerna i proportion till deras inbetalda
andelar av ECB:s tecknade kapital. De nationella centralbankerna utanfor
euroomradet ar inte berattigade till nagon del av ECB:s férdelade vinst och de
behodver inte heller bidra till att ticka ECB:s eventuella férluster.

2014 2013

€ €

Arets vinst 988 832 500 1439 769 100
Interimistisk vinstférdelning (840 719 787) (1369 690 567)
Innehallet belopp p.g.a. justeringar av tidigare ars vinster 0 (9 503 000)
Arets vinst efter den interimistiska vinstférdelningen och innehallet belopp 148 112713 60 575 533
Fordelning av den aterstadende vinsten (148 112 713) (60 575 533)
Totalt 0 0

' Enligt artikel 32.5 i stadgan om ECBS ska summan av de nationella centralbankernas monetara

inkomster fordelas pa de nationella centralbankerna i forhallande till deras inbetalda andelar av ECB:s
kapital.
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