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Relatorio de gestéao relativo ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2014

Finalidade do relatério de gestdo do BCE

O presente relatério de gestao é parte integrante da prestagéo anual de informacao
financeira pelo Banco Central Europeu (BCE). Proporciona informagéo contextual,
gue permite ao leitor ficar a conhecer melhor a atividade e o quadro operacional do
BCE, bem como o impacto das operagfes do BCE nas suas demonstracdes
financeiras.

Este relatério informa igualmente sobre os principais recursos e processos do BCE,
incluindo informacao sobre a governacao da instituicdo. Além disso, atendendo a
gue as atividades e operacfes do BCE sao realizadas com vista a apoiar os
objetivos de politica monetaria, os resultados financeiros devem ser considerados
em conjunto com as medidas de politica monetéria. Por conseguinte, o relatério de
gestéo fornece igualmente informagao sobre os principais riscos a que o BCE esta
sujeito e como estes sdo afetados pelas suas operagdes, assim como sobre os
recursos financeiros disponiveis e o impacto de atividades-chave do BCE nas
demonstrages financeiras.

Principais objetivos e atribuicdes

O objetivo primordial do BCE é manter a estabilidade de precos. As suas atribuigées,
tal como descritas nos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos Centrais (SEBC)

e do BCE (Estatutos do SEBC), compreendem a implementacgéo da politica
monetaria da Unido Europeia (UE), a realizagao de operag8es cambiais, a gestédo
das reservas externas oficiais dos paises da area do euro e a promogédo do bom
funcionamento dos sistemas de pagamentos.

Para além destas atribui¢cdes, em 4 de novembro de 2014, o BCE assumiu fungfes
de supervisao bancéria, com o objetivo de proteger a seguranca e a solidez das
instituic6es de crédito, bem como a estabilidade do sistema financeiro da UE.
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3.1.1

3.1.2

Principais recursos e processos
Governacéao do BCE

A Comisséo Executiva, o Conselho do BCE e o Conselho Geral sdo os 6rgaos
de decisdo do BCE'. A governacdo do BCE compreende também um comité de
auditoria de alto nivel e uma estrutura de controlos internos e externos.

Comité de Auditoria

No sentido de reforgar ainda mais a governagéo do BCE e do Eurosistema, o Comité
de Auditoria presta assisténcia ao Conselho do BCE no que respeita as
responsabilidades deste quanto a integridade da informacao financeira, a supervisao
dos controlos internos, ao cumprimento das disposic¢des legislativas, dos
regulamentos e dos codigos de conduta aplicaveis, bem como ao desempenho das
fungBes de auditoria do BCE e do Eurosistema. Mais especificamente e

em conformidade com o seu mandato, analisa as contas anuais do BCE,
ponderando se as mesmas fornecem uma imagem verdadeira e apropriada e se
foram elaboradas em consonancia com as regras contabilisticas aprovadas.

E presidido por Erkki Liikanen (Governador do Suomen Pankki — Finlands Bank)

e inclui dois outros membros do Conselho do BCE (Vitor Constancio e Christian
Noyer), assim como dois membros externos (Hans Tietmeyer e Jean-Claude
Trichet).

Niveis de controlo externo

Os Estatutos do SEBC preveem dois niveis de controlo externo, designadamente os
auditores externos, nomeados para fiscalizar as contas anuais do BCE, e o Tribunal
de Contas Europeu, que examina a eficacia operacional da gestéo do BCE.

Os relatorios do Tribunal de Contas Europeu, juntamente com a resposta do BCE,
séo publicados no sitio do BCE? e no Jornal Oficial da Uni&o Europeia. A fim de
reforcar a garantia, perante o plblico, da independéncia dos auditores externos do
BCE, é aplicado o principio da rotatividade das empresas de auditoria a cada cinco
anos. As boas praticas para a selecéo e a definicdo do mandato dos auditores
externos fornecem uma orientagao de alto nivel aos bancos centrais do
Eurosistema. Permitem também ao Conselho do BCE formular recomendacgdes ao
Conselho da UE com base em critérios de sele¢do harmonizados, coerentes e
transparentes. Em 2013, a empresa Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft foi nomeada na qualidade de auditores externos

do BCE até ao final do exercicio de 2017.

E fornecida mais informac&o sobre os 6rgéos de decisdo do BCE numa secc¢éo dedicada do sitio
do BCE (https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.pt.html).

2 Ver http://www.ech.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.pt.html.
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3.1.3

Niveis de controlo interno

No BCE, foi estabelecido um sistema de controlos internos tripartido, que consiste,
primeiro, em controlos a nivel dos quadros de gestédo, segundo, em vérias fungdes
de controlo da conformidade e dos riscos e, terceiro, na garantia de uma auditoria
independente.

Controlo de recursos

De acordo com a estrutura de controlos internos do BCE, a responsabilidade e
responsabilizac@o por questées orcamentais recaem, principalmente, sobre as
varias unidades organizacionais. A Divisdo de Orcamento, Controlo e Organizacéo,
gue faz parte da Direcdo-Geral de Recursos Humanos, Orcamento e Organizacao,
estabelece o quadro e prepara e acompanha o planeamento estratégico relativos
aos recursos do BCE e ao orgcamento operacional subjacente. Realiza estas tarefas
em cooperagdo com as unidades organizacionais, aplicando o principio da
separac&o®, e os resultados s&o refletidos nos programas de trabalho anuais das
divisbGes. Efetua também o planeamento e o controlo dos recursos, bem como
andlises da relagdo custo-beneficio e do investimento de projetos do BCE e do
SEBC. A execugédo das despesas face aos orgamentos aprovados € monitorizada
regularmente pela Comissao Executiva, tendo em conta o parecer emitido pela
Divisdo de Orcamento, Controlo e Organizacéo, e pelo Conselho do BCE, com o
apoio do Comité de Orcamento, o qual € constituido por especialistas do BCE e

dos bancos centrais nacionais (BCN) da area do euro. Em consonancia com o artigo
15.° do Regulamento Interno do BCE, o Comité de Orgamento presta apoio

ao Conselho do BCE, fornecendo uma avaliagdo detalhada das propostas de
or¢camento anual do BCE e dos pedidos de financiamento suplementar do orcamento
formulados pela Comissédo Executiva, antes da sua apresentagédo ao Conselho do
BCE para aprovacao.

Funcdes de controlo dos riscos financeiros

No que respeita aos riscos financeiros, a Direcdo de Gestédo do Risco é responsavel
por propor politicas e procedimentos que asseguram um nivel apropriado de
protecdo contra riscos financeiros ao i) Eurosistema, incluindo o BCE, na condugéo
das operac0es de politica monetéria, e ao ii) BCE, na gestao das suas carteiras de
ativos de reserva, de ouro e de investimento denominado em euros. Além disso,
avalia e propde melhorias ao quadro operacional do Eurosistema, no tocante

as politicas monetaria e cambial, da perspetiva da gestéo do risco. O Comité de
Gestéo do Risco, composto por especialistas dos bancos centrais do Eurosistema,
também ajuda os 6rgdos de deciséo a assegurar um nivel de protecao adequado ao
Eurosistema, mediante a gestéo e o controlo dos riscos financeiros decorrentes das

8 O principio da separacéo refere-se ao requisito de que, tal como consagrado no Regulamento do

Mecanismo Unico de Supervisdo, o BCE desempenhe as suas atribuicdes de supervisdo sem prejuizo,
e em separado, das atribuigc6es de politica monetaria e de quaisquer outras atribui¢oes.
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operacOes de mercado, no contexto das operacgdes de politica monetéaria do
Eurosistema e da carteira de ativos de reserva do BCE. No que se refere a estas
atividades, contribui, nomeadamente, para 0 acompanhamento, medi¢éo e reporte
dos riscos financeiros no balanco do Eurosistema e para a definicdo e anélise das
metodologias e quadros associados.

Funcdes de controlo do risco operacional

Em conformidade com o quadro de gestéo do risco operacional, cada uma das
unidades organizacionais do BCE é responsavel pela gestéo dos préprios riscos
operacionais e pela implementacgao de controlos, com vista a assegurar a eficacia e
a eficiéncia das suas operagfes. O Comité de Risco Operacional tem a cargo a
definicdo e a manutencdo do quadro de gestao do risco operacional, fornecendo
apoio em termos metodolégicos e formagédo, assim como estabelecendo uma
panoramica dos riscos ao nivel de todo o banco. Presta apoio a Comissdo Executiva
no ambito da funcéo, por ela exercida, de supervisédo da gestédo dos riscos
operacionais do BCE. Além disso, o Comité de Desenvolvimento Organizacional,
composto por especialistas dos bancos centrais do Eurosistema, proporciona um
segundo nivel de controlo no contexto da gestédo do risco operacional na esfera do
Eurosistema e ajuda os érgdos de decisdo a assegurar ao Eurosistema um grau de
protecdo apropriado.

Garantia independente

Além disso, sendo independente da estrutura do BCE de controlos internos e de
acompanhamento dos riscos, a Direcéo de Auditoria Interna efetua missées de
auditoria sob a responsabilidade direta da Comisséo Executiva. De acordo com o
mandato definido na Carta de Auditoria do BCE, os auditores internos fornecem
servicos de garantia e de consultoria independentes e objetivos, conferindo uma
abordagem sistematica a avaliagdo e melhoria da eficacia dos processos de gestédo
do risco, de controlo e de governacao. As atividades de auditoria interna do BCE
cumprem as normas internacionais para a pratica profissional de auditoria interna
(International Standards for the Professional Practice of Internal Auditing) do Instituto
de Auditores Internos. Além disso, compete a um comité do Eurosistema/SEBC — o
Comité de Auditores Internos —, composto por técnicos de auditoria interna do BCE,
dos BCN e das autoridades nacionais competentes, coadjuvar na prossecucdo dos
objetivos do Eurosistema/SEBC e do Mecanismo Unico de Supervisio (MUS),
prestando servigcos de garantia e consultoria independentes e objetivos, concebidos
para proporcionar valor acrescentado e melhorar o Eurosistema/SEBC e o0 MUS.
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3.14

3.1.5

3.2

Medidas antifraude

Em 1999, o Parlamento Europeu e o Conselho da UE adotaram um regulamento"’,

a fim de permitir, nomeadamente, a realizacao pelo Organismo Europeu de Luta
Antifraude (OLAF) de inquéritos internos, em caso de suspeitas de fraude a nivel de
instituicoes, 6rgdos e organismos da UE. Em 2004, o Conselho do BCE aprovou o
quadro juridico relativo aos termos e condi¢des dos inquéritos, efetuados pelo OLAF
no BCE, em matéria de luta contra a fraude, a corrupgéo e quaisquer outras
atividades ilegais.

Programa de combate ao branqueamento de capitais
e ao financiamento do terrorismo

Em 2007, o BCE estabeleceu um programa interno de combate ao branqueamento
de capitais e ao financiamento do terrorismo. Uma unidade do BCE responsavel pela
conformidade identifica, analisa e aborda os riscos associados ao branqueamento
de capitais e ao financiamento do terrorismo em relacdo a todas as atividades
relevantes do BCE. Em particular, faz parte do processo de avaliacéo e
acompanhamento da elegibilidade das contrapartes do BCE assegurar o
cumprimento da legislacéo aplicavel relativa ao combate ao branqueamento de
capitais e ao financiamento do terrorismo. Neste contexto, € dada especial atencao
as medidas restritivas adotadas pela UE e as declaragdes publicas emitidas pelo
Grupo de Acéo Financeira Internacional. Um sistema de reporte interno
complementa o quadro do BCE relativo ao combate ao branqueamento de capitais
e ao financiamento do terrorismo, para assegurar que todas as informacdes
pertinentes sejam sistematicamente recolhidas e devidamente comunicadas

a Comissao Executiva.

Pessoal

Os preparativos para a entrada em funcionamento do MUS, em 4 de novembro
de 2014, tiveram um impacto consideravel a nivel do pessoal do BCE. O nimero
médio de pessoas (em equivaléncia a tempo inteiro) com contrato com o BCE
aumentou de 1 683 em 2013 para 2 155 em 2014. No final de 2014, o BCE tinha
ao seu servigo 2 577 pessoas. Para mais informacéo, ver a nota 31 (Custos com
pessoal) das “Notas a conta de resultados”.

O programa de dois anos de apoio a transi¢cdo de carreira, langcado em janeiro de
2013, foi concluido com sucesso, tendo 45 membros do pessoal recorrido ao mesmo
para seguir carreiras fora do BCE.

4 Regulamento (CE) n.° 1073/1999.
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3.3

3.4

Gestao de carteiras

O BCE detém dois tipos de carteiras de investimento, designadamente uma carteira
de investimento de ativos de reserva, denominados em délares dos Estados Unidos
e ienes japoneses, e uma carteira de investimento de fundos préprios, denominados
em euros. Além disso, os fundos relacionados com os planos de pensées do BCE
sédo investidos numa carteira gerida a nivel externo. O BCE detém também titulos
para fins de politica monetaria denominados em euros, adquiridos no contexto do
programa dos mercados de titulos de divida, do programa de aquisi¢ao de
instrumentos de divida titularizados e dos trés programas de aquisi¢éo de
obrigacdes cobertas.

Elaboracao das contas financeiras do BCE

As contas anuais do BCE sé&o elaboradas pela Comisséo Executiva, de acordo com
as politicas contabilisticas definidas pelo Conselho do BCE®.

A Diviséo de Informag8es Financeiras e Politica Contabilistica da Direcao-Geral

de Administragdo é responsavel por elaborar as contas anuais, em cooperagao com
outras unidades organizacionais, e assegurar que toda a documentacdo conexa seja
disponibilizada, em tempo Util, aos auditores externos e aos 6rgaos de deciséo.

O Comité de Ativos e Passivos do BCE, composto por representantes das fungdes
de operacdes de mercado, contabilidade, prestacéo de informacao financeira,
gestao do risco e orcamento, acompanha e avalia de forma sistematica todos os
fatores passiveis de influenciar o balanco e a conta de resultados do BCE.

Analisa ainda as contas anuais e a documentacdo associada, antes de estas
serem apresentadas a Comisséo Executiva para homologagéo.

Os processos de prestacao de informacéao financeira e as contas anuais do BCE
podem ser objeto de auditorias internas. Todos os relatérios de auditoria interna,
que poderdo conter recomendag8es em matéria de auditoria dirigidas as unidades
organizacionais em questao, sdo apresentados a Comissao Executiva.

Além disso, as contas anuais do BCE sao fiscalizadas por auditores externos
independentes, recomendados pelo Conselho do BCE e aprovados pelo Conselho
da UE. Os auditores externos tém plenos poderes para examinar as contas do BCE
e tém acesso a toda a informagéo sobre as operacdes do BCE. A responsabilidade
dos auditores externos consiste em dar um parecer sobre se as contas anuais
apresentam uma imagem verdadeira e apropriada da situacao financeira do BCE e
dos resultados das suas operac¢des, em conformidade com as politicas
contabilisticas estabelecidas pelo Conselho do BCE. Para o efeito, os auditores
externos analisam a adequacao dos controlos internos aplicados na preparacéo e
apresentacdo das contas anuais e avaliam a adequacgédo das politicas contabilisticas
utilizadas.

5 Ver asecgao sobre as politicas contabilisticas.
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4.1

Apds a Comisséo Executiva autorizar a sua emissédo, as contas anuais,
acompanhadas do parecer dos auditores externos e de toda a documentagao
relevante, sdo apresentadas ao Comité de Auditoria para analise, sendo
subsequentemente submetidas ao Conselho do BCE para aprovacéao.

As contas anuais sdo aprovadas pelo Conselho do BCE no més de fevereiro de
cada ano e publicadas imediatamente a seguir. A partir de 2015, serdo publicadas
juntamente com o relatdrio de gestéo e o balanco consolidado do Eurosistema.

Gestao do risco

O BCE encontra-se exposto tanto a riscos financeiros como operacionais. A gestao
do risco €, por conseguinte, uma componente critica da sua atividade, sendo
conduzida mediante um processo continuo de identificagdo, avaliagédo, mitigacédo

e acompanhamento do risco.

Riscos financeiros

Os riscos financeiros do BCE decorrem das suas atividades centrais e exposicdes
associadas, em particular das i) detencfes de ativos de reserva e ouro; das

ii) carteiras de investimento denominado em euros; e das iii) deteng6es de titulos
adquiridos para fins de politica monetaria ao abrigo dos trés programas de aquisi¢cédo
de obrigagGes cobertas, do programa dos mercados de titulos de divida e do
programa de aquisi¢do de instrumentos de divida titularizados. Os riscos financeiros
decorrentes destas exposi¢des e atividades incluem os riscos de crédito, de
mercado e de liquidez. O BCE decide sobre a afetacéo de ativos e implementa os
qguadros de gestéo do risco e diligéncia devida apropriados, tomando em
consideracédo os objetivos e as finalidades das varias carteiras e as respetivas
exposic¢des financeiras, bem como as preferéncias de risco dos 6rgaos de deciséo.
Com vista a assegurar que tais preferéncias sejam sempre cumpridas, o BCE
acompanha e avalia os riscos numa base regular, toma, quando necessario,

as medidas de mitigacdo do risco adequadas e analisa periodicamente a afetacdo
de ativos, assim como os quadros de gestéo do risco.

Os riscos financeiros podem ser quantificados utilizando uma variedade de medidas
do risco. Para estimar tais riscos, o BCE aplica técnicas de estimacao do risco
desenvolvidas a nivel interno, que assentam num quadro de simulagdo conjunta dos
riscos de crédito e de mercado. Os conceitos, técnicas e pressupostos de
modelizacdo centrais subjacentes as medidas do risco baseiam-se em normas do
mercado®. No sentido de adquirir um conhecimento aprofundado dos potenciais
eventos de risco, passiveis de ocorrer com diferentes frequéncias e distintos graus

As probabilidades de incumprimento e de migracéo de notag6es de crédito sdo calculadas com base
em estudos de incumprimento e de transi¢éo de notagdes, publicados pelas agéncias de notagéo de
crédito mais importantes. Os modelos aplicados as volatilidades e correlacdes e, de um modo mais
geral, ao comovimento das variaveis relativas aos riscos de crédito e de mercado sédo obtidos através
de uma abordagem de cépula de multiplos fatores, com uma calibragem baseada em dados histéricos.
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41.1

de gravidade, o BCE recorre a dois tipos de medidas estatisticas, o valor em risco
(Value at Risk — VaR) e a perda esperada (Expected Shortfall)’, os quais s&o
calculados para varios niveis de confianga. Além disso, sdo efetuadas andlises de
sensibilidade e de cenarios de esforco para um melhor entendimento das
estimativas estatisticas do risco e complemento das mesmas.

Medidos pelo VaR num nivel de confianga de 95% ao longo de um horizonte de

um ano (VaR95%), em 31 de dezembro de 2014, os riscos financeiros a que o BCE
estava exposto, em virtude dos seus ativos financeiros, totalizavam €8.6 mil milhdes,
apresentando-se inalterados face aos riscos agregados estimados em 31 de
dezembro de 20135,

Risco de crédito

O BCE gere o seu risco de crédito, que compreende os riscos de incumprimento e
de migrac&o do crédito®, sobretudo através de politicas de afetagéo de ativos,
critérios de elegibilidade, avaliagcdes da diligéncia devida, sistemas de limites as
exposicoes e, em determinadas operacdes de crédito, também mediante técnicas de
colateralizacdo. Os controlos e limites do risco utilizados pelo BCE para determinar a
sua exposic¢ao ao risco de crédito diferem consoante o tipo de operagéo, refletindo a
politica ou os objetivos em termos de investimento das diferentes carteiras e as
caracteristicas de risco dos ativos subjacentes.

Os ativos de reserva detidos pelo BCE estéo sujeitos aos riscos de incumprimento e
de migragdo do crédito. No entanto, esses riscos sao minimos, dado que os ativos
de reserva séo investidos em ativos com uma qualidade de crédito elevada.

As detenc¢des do BCE de ouro ndo estdo sujeitas ao risco de crédito, dado nao ser
cedido ouro a terceiros.

A finalidade da carteira de investimento denominado em euros é proporcionar ao
BCE rendimentos que ajudem a cobrir 0s seus custos operacionais, preservando ao
mesmo tempo o capital investido. A rendibilidade desempenha, assim, um papel
relativamente maior na afetacdo de ativos e no quadro de controlo do risco referente

O valor em risco (Value at Risk — VaR) é definido como o limiar méximo de potenciais perdas na
carteira de ativos financeiros, que, de acordo com um modelo estatistico, ndo excedera uma dada
probabilidade (nivel de confianga) ao longo de um horizonte de risco especifico. A perda esperada
(Expected Shortfall) € uma medida do risco coerente mais conservadora do que o VaR, quando se
utiliza 0 mesmo horizonte e 0 mesmo nivel de confianga, uma vez que mede as perdas médias
ponderadas pela probabilidade, passiveis de ocorrer nos cenarios mais desfavoraveis que excedem

o limiar do VaR. As perdas, neste contexto, sdo definidas como as diferencas entre o valor liquido das
carteiras do BCE (como expresso no balango) no inicio do horizonte e os valores simulados no final
do horizonte.

As estimativas do risco apresentadas neste relatério de gestédo foram elaboradas utilizando um
conjunto coerente de metodologias e pressupostos para as exposi¢cdes medidas em 31 de dezembro
de 2013 e 31 de dezembro de 2014.

O risco de incumprimento do crédito é definido como o risco de perdas financeiras devido a um “evento
de incumprimento”, em virtude de um devedor (contraparte ou emitente) ndo cumprir atempadamente
as suas obrigacdes financeiras. O risco de migracéo do crédito consiste no risco de perdas financeiras
devido a uma refixacéo dos pregos de ativos financeiros, ap6s uma deterioragéo da sua qualidade e
notagdo de crédito.
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4.1.2

a estas detencdes do que no tocante aos ativos de reserva do BCE. Ndo obstante,
o risco de crédito relacionado com estas deten¢des é mantido em niveis moderados.

Os titulos adquiridos para fins de politica monetaria (ao abrigo dos programas de
aquisicdo de obrigacdes cobertas, do programa dos mercados de titulos de divida e
do programa de aquisi¢do de instrumentos de divida titularizados) sao valorizados
ao custo amortizado e estdo sujeitos a imparidade, ndo sendo, por conseguinte,
reavaliados a precos de mercado. Como consequéncia, o risco de migracao do
crédito associado a estas exposi¢des ndo afeta diretamente as contas financeiras do
BCE. Contudo, estes titulos podem estar sujeitos ao risco de incumprimento do
crédito, podendo uma deterioracdo da respetiva qualidade de crédito afetar as
contas financeiras do BCE através do processo regular de andlise e reconhecimento
de imparidades. Em relagao ao programa dos mercados de titulos de divida, o perfil
do risco de crédito é determinado pela afetacéo de aquisi¢cBes anteriores entre 0s
varios paises, impulsionada por consideracdes de politica monetaria. No que se
refere as carteiras dos trés programas de aquisi¢do de obrigacdes cobertas, o risco
de incumprimento do crédito € mantido em niveis moderados através de politicas de
afetacao de ativos, limites as exposi¢cbes e quadros de elegibilidade, o que resulta
numa carteira diversificada de obriga¢6es cobertas com elevada qualidade de
crédito. O risco de incumprimento do crédito associado ao programa de aquisi¢éo de
instrumentos de divida titularizados € gerido por meio de um processo exaustivo de
andlise da diligéncia devida, que complementa os critérios de elegibilidade
aplicados, garantindo que apenas séo adquiridos instrumentos de divida titularizados
de qualidade elevada, simples e transparentes. O resultante grau de risco de crédito
associado aos titulos detidos para fins de politica monetéria esta dentro dos niveis
de tolerancia definidos pelo BCE.

Risco de mercado®®

Os principais tipos de risco de mercado a que o BCE esta sujeito na gestédo das suas
posicdes sdo o risco cambial e o risco de matérias-primas (risco de flutuagéo do
preco do ouro)™'. O BCE esta também exposto ao risco de taxa de juro™.

Riscos cambial e de matérias-primas

O BCE esta exposto aos riscos cambial e de matérias-primas, em virtude das suas
detencdes de ativos de reserva e de ouro. Atendendo a dimenséo da sua exposi¢ao
e a volatilidade das taxas de cambio e do prego do ouro, os riscos cambial e de
matérias-primas dominam o perfil de risco financeiro do BCE.

1 O risco de mercado é o risco de perdas financeiras devido a oscilagées nos precos de mercado

e nas taxas de juro ndo relacionadas com eventos de crédito.

O risco cambial consiste no risco de perdas financeiras em posicées em moeda estrangeira, devido a
flutuacdes das taxas de cambio. O risco de matérias-primas € o risco de perdas financeiras em
detengdes de matérias-primas, devido a flutuagdes nos seus precos de mercado.

O risco de taxa de juro é definido como o risco de perdas financeiras devido a uma descida, em termos
de valorizagdo a precos de mercado, do valor de instrumentos financeiros, em resultado de variagbes
desfavoraveis nas taxas de juro (taxas de rendibilidade) aplicaveis.

11

12
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Tendo em conta o papel do ouro e dos ativos de reserva em termos de politica,

0 BCE néo procura eliminar os riscos cambial e de matérias-primas. Estes riscos
sdo, em larga medida, mitigados pela diversificacdo das detenc¢des por diferentes
moedas e ouro, embora a afetagcdo de ativos seja principalmente ditada pela
potencial necessidade de intervencdes para efeitos de politica monetaria.

As contribui¢des dos riscos cambial e de matérias-primas dominam o perfil de risco
total do BCE. A maior parte dos riscos advém da volatilidade dos pregos do ouro e
da taxa de cambio do dolar dos Estados Unidos. Em consonancia com as regras do
Eurosistema, as contas de reavaliacao relativas ao ouro e as posi¢cdes em dolares
dos Estados Unidos — que ascendiam a, respetivamente, €12.1 mil milhdes

(€10.1 mil milhdes, em 2013) e €6.2 mil milhdes (€1.7 mil milhdes, em 2013)

em 31 de dezembro de 2014 — podem ser utilizadas para absorver o impacto de
eventuais oscila¢des futuras desfavoraveis dos precos dos ativos subjacentes,
minorando ou mesmo evitando, desse modo, quaisquer efeitos na conta de
resultados do BCE.

Risco de taxa de juro

Os titulos adquiridos ao abrigo dos trés programas de aquisi¢do de obrigagdes
cobertas, do programa dos mercados de titulos de divida e do programa de
aquisicdo de instrumentos de divida titularizados séo valorizados ao custo
amortizado e estdo sujeitos a imparidade, ndo sendo, portanto, reavaliados a pregos
de mercado. Nao estdo, assim, diretamente expostos ao risco de taxa de juro.

Em contraste, a maioria dos ativos de reserva do BCE e das carteiras de
investimento denominado em euros é investida em titulos de rendimento fixo, os
quais séo reavaliados a pregos de mercado e estdo, consequentemente, expostos
ao risco de taxa de juro. O risco de taxa de juro decorrente destas carteiras é gerido
através de politicas de afetagdo de ativos e limites ao risco de mercado, que
asseguram que o risco de mercado permanecga contido em niveis que refletem as
preferéncias do BCE no que se refere ao risco/rendimento das varias carteiras.
Quando expressas em termos da duracdo modificada™ das carteiras de rendimento
fixo, as diferentes preferéncias de risco/rendimento resultam numa duracao
modificada mais longa para a carteira de investimento denominado em euros do que
para as deten¢des de ativos de reserva.

O risco de taxa de juro a que o BCE esta exposto é limitado e permaneceu,
de uma forma geral, estavel em niveis baixos ao longo de 2014.

13 A duragdo modificada é uma medida da sensibilidade do valor das carteiras a deslocamentos paralelos

das curvas de rendimentos.

Contas Anuais 2014 11



4.1.3

4.2

Risco de liquidez

Tendo em consideracao o papel do euro como uma das principais moedas de
reserva, o papel do BCE como banco central e a sua estrutura de ativos e passivos,
0 Unico risco de liquidez significativo a que o BCE esté sujeito é o risco de incorrer
em perdas financeiras por incapacidade de liquidar um ativo, ao preco de mercado
prevalecente, num periodo de tempo apropriado. Neste aspeto, atendendo a
estabilidade das carteiras do BCE e aos seus objetivos distintos, a principal
exposicao do BCE ao risco de liquidez advém das suas deten¢des de ativos de
reserva, uma vez que, para a realizacédo de intervengdes cambiais, podera ser
necessario liquidar grandes quantidades destes ativos em periodos de tempo curtos.

O risco de liquidez no que respeita aos ativos de reserva do BCE é gerido mediante
a definicdo de uma determinada afetacéo de ativos e o estabelecimento de limites,
0 que assegura que uma proporc¢ao suficientemente grande das detengdes do BCE
seja investida em ativos cuja liquidagédo pode realizar-se com rapidez e com um
impacto negligenciavel no prego.

O perfil do risco de liquidez das carteiras do BCE permaneceu, em geral, estavel
em 2014.

Risco operacional

No contexto do BCE, risco operacional é definido como o risco de um impacto
negativo a nivel financeiro, funcional ou reputacional, decorrente da acéo de
individuos™, da implementac&o inadequada ou falha dos processos operacionais

e de governacdao interna, da falha dos sistemas em que esses processos assentam,
ou de eventos exdégenos (por exemplo, catastrofes naturais ou ataques externos).
A gestéo do risco operacional visa principalmente i) contribuir para assegurar que

0 BCE cumpre o seu mandato e objetivos e ii) proteger a reputacdo e outros ativos
da instituicdo contra perdas, abusos e danos.

Em conformidade com o quadro de gestéo do risco operacional, cada unidade
organizacional é responsavel por identificar, avaliar, reportar e acompanhar os
respetivos riscos operacionais, bem como dar resposta aos mesmos. Neste aspeto,
a politica do BCE de tolerancia do risco fornece orientagdes quanto as estratégias
de resposta a riscos e aos procedimentos de aceitagdo de riscos. Estd associada a
uma matriz de riscos assente na escala de classificag&do do impacto e da
probabilidade (que obedece a critérios quantitativos e qualitativos).

A unidade dedicada a gestao do risco operacional e a continuidade operacional

é responsavel pelos quadros correspondentes e por prestar apoio metodologico aos
proprietarios do risco, no que respeita as atividades associadas a gestao do risco
operacional e a continuidade operacional. Além disso, apresenta ao Comité de Risco

1 0 termo “individuos” é utilizado em sentido lato e abarca qualquer impacto negativo resultante de

acdes do pessoal da instituicdo, bem como de recursos humanos e politicas de recursos humanos
deficientes.
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Operacional e & Comisséo Executiva relatérios anuais e ad hoc sobre os riscos
operacionais e presta apoio aos 6rgdos de decisdo no ambito da funcédo dos
mesmos de supervisdo da gestao dos riscos operacionais do BCE. Coordena e
implementa o programa de continuidade operacional, efetuando testes e analises
regulares dos procedimentos de continuidade de operagdes criticas do BCE e
apoiando a equipa de gestédo de crises e as estruturas de apoio da mesma, assim
como as unidades organizacionais, na eventualidade de perturbagéo grave da
atividade.

Recursos financeiros
Capital

Na sequéncia da ado¢édo da moeda Unica pela Letonia em 1 de janeiro de 2014,

o Latvijas Banka realizou, nessa data, um montante de €29.4 milhdes. Em resultado
deste pagamento e do ajustamento das ponderac6es dos BCN na tabela de
reparticdo para subscri¢do do capital do BCE, o capital realizado do BCE ascendia a
€7 697 milhdes em 31 de dezembro de 2014. Na nota 16.1 (Capital) das “Notas ao
balango”, é fornecida informacgéo detalhada sobre o capital do BCE.

Provisao para riscos de taxa de cambio, de taxa de juro, de crédito
e de flutuag&o do preco do ouro

Tendo em conta a sua grande exposi¢ao aos riscos descritos na sec¢éo 4, o BCE
mantém uma provisao para fazer face a riscos de taxa de cambio, de taxa de juro,
de crédito e de flutuacéo do prego do ouro. A dotacéo e a necessidade de
manutencado da provis@o para riscos séo analisadas anualmente, tendo em
consideracdo uma variedade de fatores, incluindo, em particular, o nivel de ativos
de risco detidos, o grau de concretizacdo das exposi¢des ao risco no exercicio em
curso, os resultados projetados para o exercicio seguinte e uma avaliagdo do risco
envolvendo calculos do VaR para os ativos de risco, a qual é aplicada de forma
consistente ao longo do tempo. A provisdo para riscos, em conjunto com quaisquer
montantes do fundo de reserva geral do BCE, n&o pode exceder o valor das
participagdes dos BCN da area do euro no capital subscrito do BCE.

Em 31 de dezembro de 2013, a provisao para riscos de taxa de cambio, de taxa de

juro, de crédito e de flutuagéo do prego do ouro ascendia a €7 530 milhdes.

O Latvijas Banka contribuiu com um montante de €30.5 milhdes, com efeitos a partir
de 1 de janeiro de 2014. Apdés considerar os resultados da sua avaliagéo do risco, o
Conselho do BCE decidiu aumentar a dotacéo dessa proviséo para €7 575 milhdes,
em 31 de dezembro de 2014, montante que equivale ao valor total, nessa data, das
participagdes no capital do BCE realizadas pelos BCN da area do euro.
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5.3

Contas de reavaliacéo

Os ganhos nao realizados nas posic6es em ouro, moeda estrangeira e titulos,
exceto os valorizados ao custo amortizado, ndo sdo reconhecidos como proveitos na
conta de resultados, sendo transferidos diretamente para as contas de reavaliacdo
constantes do lado do passivo do balan¢o do BCE. Estes saldos podem ser
utilizados para absorver o impacto de futuras oscilagGes desfavoraveis dos pregos
e/ou das taxas de cambio, constituindo, portanto, uma reserva financeira que reforca
a resiliéncia do BCE aos riscos subjacentes.

O montante total das contas de reavaliacao relativas a ouro, moeda estrangeira

e titulos, no final de dezembro de 2014, ascendia a €20.2 mil milhdes™. Para mais
informagéo, ver a sec¢éo sobre as politicas contabilisticas do BCE e a nota 15
(Contas de reavaliagdo) das “Notas a conta de resultados”.

15 Além disso, a rubrica do balango “Contas de reavaliac&o” também inclui a remensuragéo dos

beneficios pés-emprego.
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Impacto de atividades-chave nas demonstracoes

financeiras

O quadro a seguir fornece uma panoramica das principais operacdes e func¢des do

BCE, na prossecucédo do seu mandato, e do impacto destas nas demonstracdes

financeiras.

Operacgao/Funcao

Impacto nas contas anuais do BCE

Operac0es de politica
monetéaria

As operacdes de politica monetaria convencionais sdo executadas de forma descentralizada
pelos BCN do Eurosistema. Consequentemente, ndo tém um impacto direto nas contas anuais
do BCE.

Titulos detidos para fins

de politica monetéaria
(programas de aquisicéo de
obrigacOes cobertas, programa
dos mercados de titulos de
divida e programa de aquisicdo
de instrumentos de divida
titularizados)

Os titulos adquiridos pelo BCE s&o registados na rubrica “Titulos detidos para fins de politica
monetéria”. As detengdes nestas carteiras sdo contabilizadas ao custo amortizado, sendo
realizado um teste de imparidade, pelo menos, uma vez por ano. Os juros corridos de cupdo
e a amortizacéo de prémios/descontos sdo incluidos na conta de resultados*®.

Atividades de investimento
(gestéo dos ativos de reserva
e dos fundos préprios)

Os ativos de reserva do BCE s&o apresentados no balango®” ou refletidos nas contas
extrapatrimoniais até a data de liquidacéo.

A carteira de fundos préprios do BCE é apresentada no balango, principalmente sob a rubrica
“Outros ativos financeiros”.

O resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados, incluindo juros corridos de
cup3o e a amortizag&o de prémios/descontos, é incluido na conta de resultados™®. As perdas
ndo realizadas resultantes de reavaliagdes cambiais e de preco, bem como os ganhos e
perdas realizados decorrentes da venda de titulos sdo também incluidos na conta de
resultados®, ao passo que os ganhos no realizados sdo registados no balango sob a rubrica
“Contas de reavaliagéo”.

Sistemas de pagamentos
(TARGET2)

Os saldos intra-Eurosistema dos BCN da &rea do euro face ao BCE relacionados com o
TARGET?2 séo apresentados no balango do BCE como uma Unica posi¢ao credora ou
devedora liquida. A remuneracéo desses saldos € incluida na conta de resultados sob as
rubricas “Outros juros e proveitos equiparados” e “Outros juros e custos equiparados”.

Notas em circulagdo

Ao BCE foi atribuida uma participacéo de 8% no valor total de notas de euro em circulagéo.
Esta participacéo tem por contrapartida créditos sobre os BCN, os quais séo remunerados a
taxa de juro das operagdes principais de refinanciamento. Estes juros sé&o incluidos na rubrica
da conta de resultados “Juros da reparticio das notas de euro no Eurosistema”.

Os custos decorrentes do transporte transfronteiras de notas de euro entre os centros de
produgéo de notas e os BCN, no &mbito da entrega de notas novas, e entre os BCN, a fim
de compensar a insuficiéncia de notas de alguns com as reservas excedentérias de outros,
sdo suportados a nivel central pelo BCE. Estes custos sdo apresentados na rubrica “Custos
de producgéo de notas” da conta de resultados.

Supervisdo bancéaria

Os custos anuais do BCE relativos as suas fungdes de supervisdo séo recuperados por meio
de uma taxa de supervisdo anual cobrada as entidades supervisionadas. Desde o inicio de
novembro de 2014, as taxas de supervisdo sao registadas, de acordo com o principio da
especializagdo, na conta de resultados, sob a rubrica “Resultado liquido de comissdes e

de outros custos e proveitos bancarios”.

Nas rubricas “Outros juros e proveitos equiparados” e “Outros juros e custos equiparados”.
Principalmente sob as rubricas “Ouro e ouro a receber”, “Créditos sobre ndo residentes na area do

euro expressos em moeda estrangeira”, “Créditos sobre residentes na area do euro expressos em
moeda estrangeira” e “Responsabilidades para com nédo residentes na area do euro expressas em

Os proveitos relacionados com os ativos de reserva do BCE s&o apresentados na rubrica “Juros e

outros proveitos equiparados de ativos de reserva”, enquanto o rendimento e os custos dos fundos
proprios séo refletidos nas rubricas “Outros juros e proveitos equiparados” e “Outros juros e custos

16
17
moeda estrangeira”.
18
equiparados”.
19

Sob as rubricas “Prejuizos néo realizados em operagdes financeiras” e “Resultados realizados

em operagdes financeiras”.

Contas Anuais 2014

15



Resultados financeiros de 2014

Em 2014, o resultado liquido do BCE foi de €989 milhdes (€1 440 milhdes,
em 2013), apGs uma transferéncia de €15 milhdes (€0.4 milhdes, em 2013)
para a provisao contra riscos.

O Gréfico 1 apresenta as componentes da conta de resultados do BCE em 2014
e uma comparacédo com 2013.

Gréfico 1
Desagregacao da conta de resultados do BCE em 2014 e 2013

(em milhdes de euros)

m2014
= 2013

Juros e outros proveitos equiparados de ativos de reserva

Juros da reparticéo das notas de euro no Eurosistema

Juros e outros proveitos equiparados de titulos detidos para
fins de politica monetaria

Remuneragé&o dos créditos dos BCN relacionados com os
ativos de reserva transferidos

Outros juros e proveitos equiparados
Ganhos realizados liquidos em operacdes financeiras
Prejuizos n&o realizados em operacdes financeiras i

Outros proveitos e ganhos

Custos administrativos -

Resultado liquido antes da transferéncia para
a provisdo contrariscos

iy

Transferéncia para a proviséo contra riscos

Resultado liquido do exercicio

o
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Fonte: BCE.

Elementos mais importantes

. Em 2014, verificou-se uma reduc¢édo do resultado liquido de juros e de custos e
proveitos equiparados para €1 536 milhdes, o que compara com
€2 005 milhdes em 2013. Tal deveu-se principalmente a i) uma diminuicdo dos
proveitos do BCE decorrentes da sua participacéo no total de notas de euro em
circulagdo, em resultado da taxa média mais baixa das operacdes principais de
refinanciamento em 2014, e a ii) um decréscimo do rendimento gerado por
titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida e do
primeiro e segundo programas de aquisicdo de obrigacdes cobertas, devido ao
vencimento de titulos. Os efeitos desta evolugdo foram, em parte,
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compensados pelos juros e outros custos equiparados mais baixos decorrentes
dos créditos dos BCN da area do euro sobre o BCE relacionados com os ativos
de reserva transferidos.

O aumento global, em 2014, do valor de mercado dos titulos detidos nas
carteiras de ddlares dos Estados Unidos e de fundos proprios resultou em
menos-valias substancialmente mais reduzidas nesse ano, as quais totalizaram
€8 milhdes (€115 milhdes, em 2013).

O total dos custos administrativos incorridos pelo BCE, incluindo deprecia¢des,
cifrou-se em €677 milhdes em 2014, o que compara com €527 milhdes

em 2013. Este aumento deveu-se principalmente a custos incorridos
relacionados com o MUS. A grande maioria dos custos referentes a construgéo
da nova sede do BCE foi capitalizada e excluida desta rubrica.

Em novembro de 2014, o BCE mudou-se para a sua nova sede.
Consequentemente, os custos capitalizados até essa data foram transferidos
das “Imobilizagbes em curso” para as rubricas do ativo apropriadas.

A depreciagéo teve inicio em janeiro de 2015, em consonéncia com a politica
correspondente adotada pelo BCE.

Verificou-se uma alteracao a nivel das politicas contabilisticas. Como descrito
na secgao sobre as politicas contabilisticas, o tratamento contabilistico dos
titulos atualmente detidos para fins de politica monetaria foi modificado.
Estes titulos sdo agora contabilizados ao custo amortizado e estao sujeitos a
imparidade, independentemente da finalidade para que sdo detidos.

Esta alteragé@o nédo teve impacto no resultado financeiro do BCE.
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Evolucédo das demonstracoes financeiras do BCE
num prazo alargado

Os Gréficos 2 e 3 apresentam a evolugao do balango e da conta de resultados
do BCE, bem como das suas componentes, no periodo de 2008 a 2014.

Gréfico 2

Evolucéo do balanco do BCE no periodo de 2008 a 2014

(em mil milhdes de euros)

400
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Responsabilidades
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Fonte: BCE.
Gréfico 3

Evolucéo da conta de resultados do BCE no periodo de 2008 a 2014

(em mil milhdes de euros)
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Fonte: BCE.
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O balanco do BCE registou uma contracao significativa desde 2008. A melhoria das
condicdes de financiamento em doélares dos Estados Unidos para as contrapartes do
Eurosistema resultou numa reducgéo gradual das operacgfes de cedéncia de liquidez
nessa moeda oferecidas pelo BCE. A diminuicdo concomitante dos créditos
intra-Eurosistema do BCE e das suas responsabilidades expressas em euros foi

o principal fator subjacente a diminuicdo geral do balan¢o do BCE no periodo.

Esta diminuicéo foi apenas parcialmente compensada pelo i) aumento das notas de
euro em circulacao, pelas ii) aquisi¢cdes de titulos para fins de politica monetaria e
pelo ii) aumento do capital liquido, que compreende o capital do BCE, a provisao
para riscos e as contas de reavaliago.

A dimenséo do resultado liquido do BCE durante o mesmo periodo foi influenciada
pelos fatores a seguir enunciados.

e  Ataxa de juro aplicavel as operagdes principais de refinanciamento desceu,
reduzindo significativamente o rendimento de senhoriagem do BCE. Em 2014,
a taxa de juro média das operacdes principais de refinanciamento situou-se em
0.16%, em comparacdo com 4% em 2008. Consequentemente, as receitas de
juros referentes as notas de euro em circulagdo baixaram de €2.2 mil milhGes
em 2008 para €0.1 mil milhdes em 2014.

. Um montante de €3.6 mil milh&es foi transferido para a provisao contra riscos
de taxa de cambio, de taxa de juro, de crédito e de flutuagao do prego do ouro.
Os montantes transferidos para a provisdo reduzem em igual montante o lucro
reportado.

. O rendimento auferido com os ativos de reserva diminuiu gradualmente, devido
sobretudo & descida das taxas de rendibilidade dos ativos denominados em
dolares dos Estados Unidos e a consequente diminui¢cao dos juros e outros
proveitos equiparados gerados pela carteira de ativos denominados em délares
dos Estados Unidos. O resultado liquido de juros e outros proveitos
equiparados de ativos de reserva cifrou-se em €0.2 mil milhdes em 2014,

0 que compara com €1.0 mil milhdes em 2008.

e  As aquisic¢des de titulos para fins de politica monetaria, em particular titulos
detidos nas carteiras do programa dos mercados de titulos de divida e dos
programas de aquisi¢éo de obrigagfes cobertas, geraram, em média, 55%
do resultado liquido de juros e de custos e de proveitos equiparados do BCE
nos ultimos cinco anos.
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Demonstracdes financeiras do BCE

Balanco em 31 de dezembro de 2014

2014 2013

ATIVO Nota € €
Ouro e ouro areceber 1 15980 317 601 14 063 991 807
Créditos sobre ndo residentes na area do euro expressos
em moeda estrangeira 2
Fundo Monetario Internacional 21 669 336 060 627 152 259
Depésitos, investimentos em titulos, empréstimos ao exterior
e outros ativos externos 2.2 43 730 904 005 38 764 255 039

44 400 240 065 39 391 407 298
Créditos sobre residentes na area do euro expressos em moeda
estrangeira 2.2 1783727 949 1270792 764
Créditos sobre nédo residentes na area do euro expressos
em euros 3
Depésitos, investimentos em titulos e empréstimos 3.1 0 535 000 000
Outros créditos sobre instituicdes de crédito da area do euro
expressos em euros 4 2120 620 9487
Titulos emitidos por residentes na area do euro denominados
em euros 5
Titulos detidos para fins de politica monetaria 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Créditos intra-Eurosistema 6
Créditos relacionados com a reparti¢cdo das notas de euro
no Eurosistema 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Outros ativos 7
Ativos fixos tangiveis e intangiveis 7.1 1249 596 659 971 175790
Outros ativos financeiros 7.2 20 626 359 858 20 466 245 900
Diferencas de reavaliagdo de instrumentos extrapatrimoniais 7.3 319 624 726 104 707 529
Acréscimos e diferimentos 7.4 725224031 977 552 068
Contas diversas e de regularizacédo 7.5 1092 627 246 1739 308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Total do ativo

Contas anuais 2014

185 290 635 672

174 175 275 656
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2014 2013
PASSIVO Nota € €
Notas em circulagéo 8 81 322 848 550 76 495 146 585
Responsabilidades para com outros residentes na area do euro
expressas em euros 9
Outras responsabilidades 9.1 1 020 000 000 1 054 000 000
Responsabilidades para com néo residentes na area do euro
expressas em euros 10 900 216 447 24 765 513 795
Responsabilidades para com nédo residentes na area do euro
expressas em moeda estrangeira 11
Depésitos, saldos e outras responsabilidades 111 458 168 063 18 478 777
Responsabilidades intra-Eurosistema 12
Responsabilidades equivalentes a transferéncia de ativos de reserva 121 40 553 154 708 40 309 644 425
Outras responsabilidades no ambito do Eurosistema (liquidas) 12.2 23579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Outras responsabilidades 13
Diferencgas de reavaliagdo de instrumentos extrapatrimoniais 131 178 633 615 185 010 549
Acréscimos e diferimentos 13.2 96 191 651 370542 207
Contas diversas e de regularizagao 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Provisdes 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Contas de reavaliagdo 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Capital e reservas 16
Capital 16.1 7697 025 340 7653244 411

Resultado do exercicio

988 832 500

1439 769 100

Total do passivo

Contas Anuais 2014

185 290 635 672

174 175 275 656
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Conta de resultados do exercicio findo
em 31 de dezembro de 2014

2014 2013

Nota € €
Juros e outros proveitos equiparados de ativos de reserva 24.1 217 003 159 187 279 973
Juros da reparticdo das notas de euro no Eurosistema 24.2 125 806 228 406 310 130
Outros juros e proveitos equiparados 24.4 2512243088 6 477 297 658
Juros e outros proveitos equiparados 2855052 475 7 070 887 761
Remuneragao dos créditos dos BCN relacionados com os ativos
de reserva transferidos 24.3 (57 015 146) (192 248 631)
Outros juros e custos equiparados 244 (1262 336 836) (4873777 652)
Juros e outros custos equiparados (1319351 982) (5066 026 283)
Resultado liquido de juros e de custos e proveitos
equiparados 24 1535 700 493 2004 861 478
Resultados realizados em operag6es financeiras 25 57 260 415 52 122 402
Prejuizos néo realizados em operacdes financeiras 26 (7 863 293) (114 607 365)
Transferéncia para/de provisdes para riscos de taxa de cambio,
de taxa de juro, de crédito e de flutuagéo do preco do ouro (15 009 843) (386 953)
Resultado liquido de operagdes financeiras, menos-valias
e provisdes para riscos 34 387 279 (62 871 916)
Resultado liquido de comissdes e de outros custos
e proveitos bancéarios 27,28 28 158 654 (2126 773)
Rendimento de acdes e participacdes 29 780 935 1168 907
Outros proveitos e ganhos 30 67 253 502 26 107 807
Total de proveitos e ganhos liquido 1666 280 863 1967 139 503
Custos com pessoal 31 (301 142 390) (240 523 980)
Custos administrativos 32 (353 579 537) (268 183 737)
Depreciagédo e amortizagao de ativos fixos tangiveis e intangiveis (15312 728) (10 468 686)
Custos de produgédo de notas 33 (7 413 708) (8 194 000)
Resultado do exercicio 988 832 500 1439769 100

Frankfurt am Main, 10 de fevereiro de 2015

BANCO CENTRAL EUROPEU

Mario Draghi
Presidente
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Politicas contabilisticas?

Forma e apresentacao das demonstracoes financeiras

As demonstracdes financeiras do BCE foram preparadas para reproduzirem de
forma apropriada a situacéo financeira do BCE e os resultados das suas operacoes.
Foram elaboradas de acordo com as politicas contabilisticas?, a sequir referidas,
consideradas pelo Conselho do BCE como adequadas a funcdo de banco central.

Principios contabilisticos

Foram aplicados os seguintes principios contabilisticos: realidade econémica e
transparéncia, prudéncia, reconhecimento de acontecimentos posteriores a data
do balanco, materialidade, continuidade, especializagcdo do exercicio, consisténcia
e comparabilidade.

Reconhecimento de ativos e passivos

Um ativo ou passivo apenas é reconhecido no balan¢o quando seja provavel que
fluam beneficios econémicos futuros associados de ou para o BCE, os riscos e
beneficios associados tenham sido substancialmente transferidos para o BCE

e 0 custo ou o valor do ativo ou 0 montante da responsabilidade possam ser
mensurados com fiabilidade.

Bases de apresentacao

As contas foram elaboradas seguindo o principio do custo histérico, com
modificagBes de modo a incluir a valorizagao a pregos de mercado dos titulos
transacionaveis (exceto os titulos detidos para fins de politica monetaria), do ouro

e de todos os outros ativos e passivos patrimoniais e extrapatrimoniais denominados
em moeda estrangeira. As operagdes em ativos e passivos financeiros sédo
contabilizadas na data da respetiva liquidacéo.

Excetuando as operagdes a vista em titulos, as operagdes em instrumentos
financeiros denominados em moeda estrangeira séo registadas em contas
extrapatrimoniais na data do contrato. Na data de liquidacéo, os lancamentos
extrapatrimoniais séo revertidos e efetuam-se os correspondentes langamentos
patrimoniais. As compras e vendas de moeda estrangeira afetam as posi¢coes

As politicas contabilisticas do BCE sé&o definidas em pormenor na Decisdo BCE/2010/21, de 11 de
novembro de 2010 (JO L 35 de 9.2.2011, p. 1). Esta deciséo foi alterada pela Deciséo BCE/2014/55,
de 15 de dezembro de 2014, ainda nédo publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

Estas politicas sdo compativeis com o disposto no artigo 26.°-4 dos Estatutos do SEBC, que exige a
uniformizagéo dos processos contabilisticos e de prestacdo de informagao financeira sobre as
operagdes do Eurosistema.
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liguidas na moeda estrangeira a data do contrato e os resultados realizados
decorrentes de vendas sdo também calculados nessa data. Os juros, prémios e
descontos especializados relacionados com instrumentos financeiros denominados
em moeda estrangeira séo calculados e registados numa base diaria, sendo a
posicdo na moeda estrangeira também afetada diariamente por esta especializacéo.

Ouro e ativos e passivos em moeda estrangeira

Os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira sdo convertidos em euros
a taxa de cambio em vigor na data do balango. Os proveitos e custos sao
convertidos a taxa de cambio em vigor na data do respetivo registo. A reavaliacao
dos ativos e passivos em moeda estrangeira, incluindo instrumentos patrimoniais

e extrapatrimoniais, é efetuada moeda-a-moeda.

A reavaliacdo a precos de mercado dos ativos e passivos denominados em moeda
estrangeira é tratada separadamente da reavaliagdo cambial.

O ouro é valorizado ao preco de mercado em vigor no final do exercicio, ndo sendo
feita qualquer distingcdo entre a reavaliacdo a precos de mercado e a reavaliagdo
cambial. Ao invés, é contabilizada uma Unica valorizagdo do ouro com base no prego
em euros por onca de ouro fino, que, para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2014, foi calculado a partir da taxa de cambio do euro face ao délar dos Estados
Unidos em 31 de dezembro de 2014.

O direito de saque especial (DSE) é definido em termos de um cabaz de moedas.
Na revalorizacao da posicdo do BCE em DSE, o valor do DSE foi calculado com
base na soma ponderada das taxas de cadmbio das quatro moedas mais importantes
(ddlar dos Estados Unidos, euro, iene japonés e libra esterlina) convertida em euros,
em 31 de dezembro de 2014.

Titulos
Titulos detidos para fins de politica monetaria

Antes de 2014, todos os titulos detidos para fins de politica monetaria eram
classificados como detidos até ao vencimento e, consequentemente, valorizados
ao custo amortizado e tendo em conta a imparidade. Em 2014, o Conselho do BCE
decidiu que os titulos atualmente detidos para fins de politica monetaria serédo
contabilizados ao custo amortizado e estdo sujeitos a imparidade,
independentemente da finalidade para que sao detidos. Esta alteragao da politica
contabilistica ndo resultou num ajustamento dos valores comparaveis relativos a
2013, dado que esses titulos ja eram valorizados ao custo amortizado e estavam
sujeitos a imparidade.
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Outros titulos

Os titulos transacionaveis (exceto os titulos detidos para fins de politica monetaria)
e outros ativos equiparados sao valorizados aos pregos médios de mercado ou em
funcao da curva de rendimentos relevante em vigor a data do balanco, numa base
titulo-a-titulo. As opc6es integradas nos titulos ndo sdo separadas para efeitos de
valorizagdo. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram utilizados os
precos médios de mercado em 30 de dezembro de 2014. As ac¢des sem liquidez séo
valorizadas ao preco de custo, sujeito a imparidade.

Reconhecimento de resultados

Os proveitos e custos sao reconhecidos no periodo em que sao obtidos ou
incorridos®. Os ganhos e perdas realizados em vendas de moeda estrangeira, ouro
e titulos sdo levados a conta de resultados. Esses ganhos e perdas realizados sédo
calculados tendo por base o custo médio do ativo correspondente.

Os ganhos nao realizados ndo séo reconhecidos como proveitos, sendo transferidos
diretamente para uma conta de reavaliacao.

As perdas ndo realizadas sao levadas a conta de resultados caso, no final do
exercicio, excedam os ganhos de reavaliagao anteriores registados na conta de
reavaliacao correspondente. Tais perdas nao realizadas em qualquer titulo ou
moeda ou no ouro ndo sdo compensadas com ganhos néo realizados em outros
titulos ou moedas ou no ouro. Na eventualidade de se verificar tal perda nao
realizada em qualquer ativo registado na conta de resultados, 0 seu custo médio

€ igualado a taxa de cambio ou ao preco de mercado em vigor no final do exercicio.
As perdas néo realizadas em swaps de taxa de juro levadas a conta de resultados
no final do exercicio sdo amortizadas em exercicios subsequentes.

As perdas por imparidade séo levadas a conta de resultados e ndo séo revertidas
em anos subsequentes, a menos que a imparidade diminua e que essa diminuigdo
possa ser associada a um evento observavel ocorrido apos o primeiro registo da
imparidade.

Os prémios ou os descontos decorrentes de titulos adquiridos séo calculados e
apresentados como uma parte dos juros, sendo amortizados ao longo da vida
contratual Util desses titulos.

Operacdes reversiveis

As operagdes reversiveis séo transagdes através das quais o0 BCE compra ou vende
ativos ao abrigo de um acordo de recompra ou realiza operacg6es de crédito contra
garantias.

8 E aplicavel um limite minimo de €100 000 para as provisdes e acréscimos administrativos.
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Num acordo de recompra, 0s titulos sdo vendidos contra numerario, com o acordo
simultaneo de serem de novo comprados a contraparte numa data futura
predeterminada a um prec¢o previamente acordado. Os acordos de recompra sao
registados como depdésitos com garantia no passivo do balango. Os titulos vendidos
ao abrigo deste tipo de acordos permanecem no balanco do BCE.

Num acordo de revenda, os titulos sdo comprados contra numerario com o acordo
simultaneo de serem de novo vendidos a contraparte numa data futura
predeterminada a um precgo previamente acordado. As compras com acordo de
revenda sao registadas no ativo do balango como empréstimos com garantia e ndo
como titulos de carteira.

As operagdes reversiveis (incluindo as operacdes de cedéncia de titulos) realizadas
ao abrigo de um programa automatico de cedéncia de titulos sao registadas no
balango apenas quando a garantia é prestada sob a forma de numerario depositado
numa conta do BCE. Em 2014, o BCE néao recebeu qualquer garantia sob a forma
de numerario em operagfes desta natureza.

Instrumentos extrapatrimoniais

Os instrumentos cambiais, nomeadamente as operac¢des a prazo em moeda
estrangeira, as componentes a prazo de swaps cambiais e outros instrumentos que
impliguem a troca de uma moeda por outra em data futura, sdo incluidos na posigéo
liqguida em moeda estrangeira para efeitos de célculo dos ganhos e perdas cambiais.

Os instrumentos de taxa de juro sao reavaliados operacao-a-operacao.

As oscilagbes diarias da conta-margem dos contratos de futuros de taxa de juro em
aberto sdo registadas na conta de resultados. A valorizacéo das operagdes a prazo
em titulos e dos swaps de taxa de juro baseia-se em métodos geralmente aceites
que recorrem aos precos e as taxas de mercado observados, bem como a fatores
de desconto desde as datas de liquidacéo até a data de valorizacéo.

Acontecimentos posteriores a data do balanco

Os valores dos ativos e passivos sdo ajustados em fungéo das ocorréncias
verificadas entre a data do balanco anual e a data em que a Comissao Executiva
autoriza a apresentagdo das contas anuais ao Conselho do BCE para que este dé
a sua aprovacéo, caso tais ocorréncias afetem materialmente a situacéo do ativo
e do passivo a data do balanco.

Os acontecimentos importantes posteriores a data do balanco que nao afetam a
situacao passiva e ativa a data do balancgo séo referidos nas notas.
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PosicOes intra-SEBC/Posicdes intra-Eurosistema

As posic¢les intra-SEBC resultam principalmente de pagamentos transfronteiras na
UE, que sdo liquidados em moeda do banco central em euros. Estas operagfes séo,
na sua maioria, iniciadas por entidades privadas (ou seja, instituicdes de crédito,
empresas e pessoas singulares). Sao liquidadas através do TARGET2 — o Sistema
de Transferéncias Automaticas Transeuropeias de Liquidacdes pelos Valores Brutos
em Tempo Real — e d&do origem a saldos bilaterais nas contas dos bancos centrais
da UE no TARGET2. Estes saldos bilaterais sdo compensados numa base diéria,
ficando cada BCN com uma Unica posi¢éo liquida bilateral face apenas ao BCE, a
qual representa, nas demonstragdes financeiras do BCE, a posi¢do ativa ou passiva
liquida de cada BCN em relagao ao resto do SEBC. Os saldos intra-Eurosistema dos
BCN da area do euro face ao BCE relacionados com o TARGET2, assim como
outros saldos intra-Eurosistema expressos em euros (por exemplo, distribuicdes
intercalares de proveitos aos BCN), sdo apresentados no balan¢co do BCE como
uma Unica posicdo credora ou devedora liquida e registados na rubrica “Outros
créditos no a&mbito do Eurosistema (liquidos)” ou “Outras responsabilidades no
ambito do Eurosistema (liquidas)”. Os saldos intra-SEBC dos BCN néo pertencentes
a area do euro face ao BCE, resultantes da sua participacdo no TARGET2*, sdo
apresentados na rubrica “Responsabilidades para com nédo residentes na area

do euro expressas em euros”.

Os saldos intra-Eurosistema decorrentes da reparticdo das notas de euro no
Eurosistema séo incluidos como uma Unica posi¢ao credora na rubrica “Créditos
relacionados com a reparticdo das notas de euro no Eurosistema” (ver “Notas em
circulacao”, nas notas sobre as politicas contabilisticas).

Os saldos intra-Eurosistema resultantes da transferéncia de ativos de reserva para

0 BCE por parte dos BCN que passaram a integrar o Eurosistema sao expressos em
euros e apresentados na rubrica “Responsabilidades equivalentes a transferéncia de
ativos de reserva’.

Tratamento dos ativos fixos tangiveis e intangiveis

Os ativos fixos (incluindo ativos intangiveis), a excegdo de terrenos e obras de arte,
sao valorizados ao custo de aquisi¢cao, deduzido das respetivas depreciacfes

e amortizagbes acumuladas. Os terrenos e obras de arte sé@o valorizados ao prego
de custo. Na depreciacéo da nova sede do BCE, os custos séo atribuidos as
componentes de ativos apropriadas, sendo a depreciacao efetuada em
conformidade com as estimativas da vida Util dos ativos. As depreciagdes sao
calculadas linearmente ao longo da vida (til esperada dos ativos, com inicio

no trimestre seguinte a disponibilizagdo do ativo para utilizagéo.

4 Em 31 de dezembro de 2014, os BCN néo pertencentes & area do euro que participavam no TARGET2

eram os seguintes: Bbnrapcka HapogHa 6aHka (banco central nacional da Bulgaria), Danmarks
Nationalbank, Lietuvos bankas, Narodowy Bank Polski e Banca Nationala a Romaniei.
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As vidas Uteis aplicadas as principais classes de ativos sdo as seguintes:

Edificios 20, 25 ou 50 anos
Instalacdes 10 ou 15 anos
Equipamento técnico 4,10 ou 15 anos
Computadores, outro equipamento e programas informaticos e veiculos motorizados 4 anos

Mobiliario 10 anos

O periodo de depreciagao dos custos com obras relacionadas com as atuais
instalacdes arrendadas do BCE é ajustado para ter em conta as ocorréncias que tém
impacto na vida Util esperada do ativo afetado.

Os ativos fixos de custo inferior a €10 000 sdo amortizados no ano de aquisi¢ao.

Os ativos fixos que cumprem os critérios de capitalizacdo, mas se encontram ainda
em fase de construcdo ou de desenvolvimento, séo registados na rubrica
“Imobiliza¢des em curso”. Os custos correspondentes séo transferidos para as
rubricas de imobilizagGes relevantes, assim que os ativos estejam disponiveis para
ser utilizados.

Planos de pensdes do BCE, outros beneficios
pos-emprego e outros beneficios de longo prazo

O BCE dispde de planos de beneficios definidos para os membros do pessoal e da
Comisséo Executiva, bem como para os membros do Conselho de Supervisdo com
contratos com o BCE.

O plano de pens@es dos membros do pessoal é financiado por ativos detidos num
fundo de beneficios a longo prazo para esse fim. As contribui¢cdes obrigatérias do
BCE e do pessoal correspondem a, respetivamente, 19.5% e 6.7% da remuneracéo
de base e refletem-se no pilar de beneficios definidos do plano. Os membros do
pessoal podem efetuar contribuigdes voluntarias adicionais, segundo um pilar de
contribuigBes definidas, podendo esses fundos ser utilizados para obter beneficios
adicionais®, os quais sdo determinados pelo montante de contribuicées voluntarias
e pelo rendimento do investimento dessas contribuicdes.

Existem acordos, ndo abrangidos por um fundo, que garantem os beneficios
pés-emprego e outros beneficios de longo prazo dos membros da Comissao
Executiva e dos membros do Conselho de Supervisdo com contratos com o BCE.
Para os membros do pessoal, existem acordos, ndo abrangidos por um fundo, que
garantem beneficios pds-emprego, excluindo pensdes, e outros beneficios de longo
prazo.

5 Os fundos acumulados por um membro do pessoal em resultado das suas contribuigdes voluntarias

podem ser utilizados, a data da reforma, para adquirir uma penséo adicional, a qual ser& incluida na
responsabilidade relativa aos beneficios definidos a partir dessa data.
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Responsabilidade liquida relativa aos beneficios definidos

A responsabilidade reconhecida na rubrica do balango “Outras responsabilidades”
referente aos beneficios definidos corresponde ao valor atual da responsabilidade
relativa aos beneficios definidos a data do balango menos o justo valor dos ativos
do fundo utilizados para financiar a responsabilidade.

A responsabilidade relativa aos beneficios definidos é calculada anualmente por
atuarios independentes, recorrendo ao método da unidade de crédito projetada.

O seu valor atual é calculado descontando os fluxos financeiros futuros estimados,
utilizando uma taxa determinada com base nas taxas de rendibilidade do mercado,
a data do balango, de obrigagdes de notagdo elevada denominadas em euros,
emitidas por empresas e com maturidades que coincidem com o prazo da
responsabilidade.

Os ganhos e as perdas atuariais podem resultar de ajustamentos (decorrentes da
diferenca entre os resultados efetivos e 0s pressupostos atuariais utilizados) e de
alteracdes nos pressupostos atuariais.

Custo liguido dos beneficios definidos

O custo liquido dos beneficios definidos divide-se em componentes reportadas na
conta de resultados e em reavaliag8es relativas aos beneficios pés-emprego
apresentadas na rubrica do balango “Contas de reavaliagcéo”.

O montante liquido registado na conta de resultados refere-se:

(@) ao custo de servigo corrente dos beneficios definidos acumulados relativ
ao exercicio;

oS

(b) aos juros liquidos a taxa de desconto aplicada a responsabilidade liquida

relativa aos beneficios definidos; e

(c) areavaliagdes relativas a outros beneficios de longo prazo, na sua
totalidade.

O montante liquido apresentado na rubrica do balango “Contas de reavaliagédo” inc
0s seguintes elementos:

(@) os ganhos e perdas atuariais referentes a responsabilidade relativa aos
beneficios definidos;

(b) o rendimento efetivo dos ativos do fundo, excluindo os montantes
incluidos nos juros liquidos sobre a responsabilidade liquida relativa aos
beneficios definidos; e

(c) qualquer variagédo no efeito do limite do ativo, excluindo montantes
incluidos nos juros liquidos decorrentes da responsabilidade liquida
relativa aos beneficios definidos.
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Os montantes sao avaliados anualmente por atuarios independentes para
determinar a responsabilidade adequada a registar nas demonstra¢des financeiras.

Notas em circulacéo

O BCE e os BCN da area do euro, que em conjunto compdem o Eurosistema,
emitem notas de euro®. A reparticdo pelos bancos centrais do Eurosistema do valor
total de notas de euro em circulagédo realiza-se no ultimo dia util de cada més, de
acordo com a tabela de reparticdo de notas de banco’.

Ao BCE foi atribuida uma participagdo de 8% no valor total de notas de euro em
circulacao, registada na rubrica do passivo “Notas em circulagédo”, por contrapartida
de créditos sobre os BCN. Estes créditos, que vencem juros®, s&o apresentados na
sub-rubrica “Créditos intra-Eurosistema: créditos relacionados com a reparticdo das
notas de euro no Eurosistema” (ver “Posi¢des intra-SEBC/Posi¢des
intra-Eurosistema”, nas notas sobre as politicas contabilisticas). Os juros sobre estas
posic¢des sdo incluidos na rubrica da conta de resultados “Juros da reparticdo das
notas de euro no Eurosistema”.

Distribuic&o intercalar de proveitos

Os proveitos do BCE referentes as notas de euro em circulagao e aos titulos detidos
para fins de politica monetaria adquiridos ao abrigo do i) programa dos mercados de
titulos de divida, do ii) terceiro programa de aquisi¢céo de obrigacdes cobertas e do
iii) programa de aquisi¢édo de instrumentos de divida titularizados sdo devidos aos
BCN da area do euro no exercicio em que sdo reconhecidos. Salvo decisdo em
contrario do Conselho do BCE, esses proveitos sao objeto de uma distribuicdo
intercalar no més de janeiro do exercicio seguinte®. A distribuicéo é efetuada na
totalidade, exceto nos casos em que o lucro liquido do BCE no exercicio seja inferior
aos proveitos decorrentes das notas de euro em circulagdo e dos titulos adquiridos
ao abrigo dos programas supramencionados, ou na sequéncia de qualquer decisédo
do Conselho do BCE de proceder a transferéncias para a provisdo destinada a cobrir
riscos de taxa de cambio, de taxa de juro, de crédito e de flutuagdo do preco do
ouro. O Conselho do BCE pode igualmente decidir abater, aos proveitos resultantes
das notas de euro em circulacéo, custos incorridos pelo BCE relacionados com a
emissao e o tratamento das mesmas.

Decisdo BCE/2010/29, de 13 de dezembro de 2010, relativa a emissdo de notas de euro
(reformulag&o), JO L 35 de 9.2.2011, p. 26, com as alteragbes que lhe foram introduzidas.
A designada “tabela de reparticéo de notas de banco” remete para as percentagens que resultam de

se levar em conta a participa¢do do BCE no total da emisséo de notas de euro e de se aplicar a tabela
de reparticdo do capital subscrito a participagéo dos BCN nesse total.

Decisédo BCE/2010/23, de 25 de novembro de 2010, relativa a reparticdo dos proveitos monetarios
dos bancos centrais nacionais dos Estados-Membros cuja moeda é o euro (reformulag&o), JO L 35
de 9.2.2011, p. 17, com as altera¢des que |lhe foram introduzidas.

Decisédo BCE/2014/57, de 15 de dezembro de 2014, relativa a distribuigdo intercalar dos proveitos
do Banco Central Europeu (reformula¢&o), ainda nédo publicada no Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

Contas Anuais 2014 30



Reclassificactes

Os ativos fixos de custo inferior a €10 000 foram amortizados na totalidade no ano
de aquisic¢do, tendo o seu custo sido registado na rubrica “Depreciacéo e
amortizacéo de ativos fixos tangiveis e intangiveis”. Devido ao carater desta
despesa, o BCE decidiu, em 2014, incluir os montantes relacionados na rubrica
“Custos administrativos”. Os montantes comparaveis para 2013 foram ajustados
da seguinte forma:

Montante publicado Correcéao decorrente Montante ap6s
em 2013 de reclassificagao reclassificagéo
€ € €

Depreciacédo e amortizagao de ativos fixos tangiveis
e intangiveis (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Custos administrativos (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Esta reclassificacdo nao teve impacto nos resultados liquidos reportados para 2013.

Outras questbes

Tendo em consideracao o papel do BCE como banco central, a Comissdo Executiva
€ de opinido que a publicacdo de uma demonstragéo dos fluxos de caixa nao
forneceria aos leitores das demonstrac¢es financeiras qualquer informacéo adicional
relevante.

De acordo com o disposto no artigo 27.° dos Estatutos do SEBC e com base numa
recomendacéo do Conselho do BCE, o Conselho da UE aprovou a nomeacéao da
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft na qualidade de auditores
externos do BCE por um periodo de cinco anos, que terminara no final do exercicio
de 2017.
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2.2

Notas ao balanco

Ouro e ouro a receber

Em 31 de dezembro de 2014, o BCE detinha 16 178 193 oncas™® de ouro fino

(16 142 871 ongas, em 2013). O aumento deveu-se a transferéncia para o BCE de
35 322 ongcas de ouro fino™, efetuada pelo Latvijas Banka no contexto da adogéo da
moeda Unica pela Leténia. No entanto, o aumento do valor equivalente em euros do
ouro fino detido pelo BCE deveu-se sobretudo a uma subida da cotacéo do ouro

em 2014 (ver “Ouro e ativos e passivos em moeda estrangeira”, nas notas sobre

as politicas contabilisticas, e a nota 15, “Contas de reavaliagdo”).

Créditos sobre residentes e nao residentes na area
do euro expressos em moeda estrangeira

Fundo Monetério Internacional

Este ativo representa os DSE detidos pelo BCE em 31 de dezembro de 2014.
Resulta de um acordo bidirecional com o Fundo Monetério Internacional (FMI) para
a compra e venda de DSE, ao abrigo do qual o FMI esta autorizado a efetuar, em
nome do BCE, compras e vendas de DSE contra euros, dentro de um limite minimo
e maximo determinado. Para efeitos contabilisticos, os DSE sdo considerados
moeda estrangeira (ver “Ouro e ativos e passivos em moeda estrangeira”, nas notas
sobre as politicas contabilisticas). O aumento do valor equivalente em euros dos
DSE detidos pelo BCE deveu-se principalmente a apreciagdo dos DSE face ao euro
em 2014.

Depasitos, investimentos em titulos, empréstimos ao exterior
e outros ativos externos/Créditos sobre residentes na area do euro
expressos em moeda estrangeira

Estas duas rubricas consistem em depdsitos em bancos, empréstimos em moeda
estrangeira e investimentos em titulos denominados em délares dos Estados Unidos
e ienes japoneses.

2014 2013 Variagao
Créditos sobre né&o residentes na area do euro € € €
Depositos a ordem 2618 332591 939 722 501 1678 610 090
Aplicagées no mercado monetario 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Compras com acordo de revenda 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Investimentos em titulos 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122 003
Total 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

1 O que corresponde a 503.2 toneladas.

Essa transferéncia, de valor equivalente a €30.8 milhdes, foi efetuada com efeitos a partir de 1 de
janeiro de 2014.
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2014 2013 Variagao

Créditos sobre residentes na area do euro € € €
Dep6sitos a ordem 4035172 4242 115 (206 943)
Aplicagbes no mercado monetario 1599 827 033 1 266 550 649 333276 384
Compras com acordo de revenda 179 865 744 0 179 865 744
Total 1783727 949 1270792 764 512 935 185

Em 2014, o aumento observado nestas rubricas deveu-se sobretudo a apreciagéo
do délar dos Estados Unidos face ao euro.

Além disso, com a adogdo da moeda Unica pela Letonia em 1 de janeiro de 2014,
o Latvijas Banka procedeu a transferéncia para o BCE de ativos de reserva
denominados em ienes japoneses num valor de €174.5 milhdes.

Em 31 de dezembro de 2014, as posi¢cdes liquidas em moeda estrangeira do BCE
em doélares dos Estados Unidos e ienes japoneses' eram as seguintes:

2014 2013

MilhGes da unidade MilhGes da unidade

monetaria monetaria

Doélares dos Estados Unidos 45 649 45 351
lenes japoneses 1 080 094 1051 062

Créditos sobre néo residentes na area do euro expressos
em euros

Depasitos, investimentos em titulos e empréstimos

Em 31 de dezembro de 2013, esta rubrica era composta por um crédito sobre um
banco central de um pais ndo pertencente a area do euro, relacionado com um
acordo relativo a operacg6es de reporte estabelecido com o BCE. Em conformidade
com este acordo, o banco central em causa podia obter empréstimos em euros,
em contrapartida de ativos elegiveis, para apoiar as suas operagdes internas de
cedéncia de liquidez.

Em 31 de dezembro de 2014, ndo restavam por liquidar quaisquer saldos
relacionados.

12 Estas posigdes consistem nos ativos menos os passivos denominados na moeda estrangeira

correspondente, 0s quais estdo sujeitos a reavaliagdo cambial. S&o incluidos nas rubricas do ativo,
“Créditos sobre néo residentes na area do euro expressos em moeda estrangeira”, “Créditos sobre
residentes na area do euro expressos em moeda estrangeira”, “Acréscimos e diferimentos”, e nas
rubricas do passivo, “Responsabilidades para com ndo residentes na area do euro expressas em
moeda estrangeira”, “Diferengas de reavaliagéo de instrumentos extrapatrimoniais” e “Acréscimos

e diferimentos”, tendo igualmente em conta os swaps e operagfes a prazo em moeda estrangeira
registados nas rubricas extrapatrimoniais. Nao incluem ganhos resultantes de reavalia¢cdes do preco
de instrumentos financeiros denominados em moeda estrangeira.
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Outros créditos sobre instituicdes de crédito da area
do euro expressos em euros

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica consistia em depoésitos a ordem junto
de residentes na &rea do euro.

Titulos emitidos por residentes na area do euro
denominados em euros

Titulos detidos para fins de politica monetaria

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica era composta por titulos adquiridos
pelo BCE no ambito dos trés programas de aquisicao de obrigacdes cobertas,
do programa dos mercados de titulos de divida e do programa de aquisigdo de
instrumentos de divida titularizados.

As aquisicdes ao abrigo do primeiro programa de aquisicao de obrigacdes cobertas
terminaram em 30 de junho de 2010, tendo o segundo programa cessado em 31 de
outubro de 2012. O programa dos mercados de titulos de divida findou em 6 de
setembro de 2012.

Em 2 de outubro de 2014, o Conselho do BCE anunciou os pormenores
operacionais do terceiro programa de aquisi¢do de obrigagfes cobertas e do
programa de aquisi¢do de instrumentos de divida titularizados. Com uma duragao
de, pelo menos, dois anos, estes programas facilitardo a disponibilizacdo de crédito
a economia da area do euro, terdo repercussdes positivas em outros mercados e,
em resultado, reduzirdo a restritividade da orientacéo de politica monetéaria do BCE.
Ao abrigo dos dois programas, o BCE e os BCN podem proceder a compra, tanto no
mercado primario como secundario, de obriga¢des cobertas denominadas em euros
e emitidas na area do euro, bem como de tranches prioritarias e tranches
intermédias garantidas de instrumentos de divida titularizados denominados em
euros e emitidos por entidades residentes na area do euro.

Os titulos adquiridos ao abrigo dos cinco programas sao valorizados ao custo
amortizado e estdo sujeitos a imparidade (ver “Titulos”, nas notas sobre as politicas
contabilisticas). Foram realizados testes de imparidade anuais com base em
estimativas dos montantes recuperaveis no fim de exercicio. O Conselho do BCE
considerou que os indicadores de imparidade identificados n&o tinham afetado os
fluxos financeiros futuros estimados, a receber pelo BCE. Por conseguinte, em 2014,
nao se procedeu ao registo de perdas nestes titulos.
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O custo amortizado destes titulos e o seu valor de mercado™ (n&o registados no
balanco nem na conta de resultados e disponibilizados apenas para fins
comparativos) sdo os seguintes:

2014 2013 Variacao
€ € €

Custo Valor Custo Valor Custo Valor

amortizado de mercado amortizado de mercado amortizado de mercado
Primeiro programa de aquisicéo de obrigacdes

cobertas 2395178 568 2576 479 183 3710724 329 3880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
Segundo programa de aquisicdo de obrigacdes

cobertas 1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
Terceiro programa de aquisi¢do de obrigagdes

cobertas 2298798 185 2314787 199 - - 2298798 185 2314787 199

Programa dos mercados de titulos de divida

10 100 343 269 11 247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2 442 064 500)

Programa de aquisicao de instrumentos de divida

titularizados

1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349

Total

17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19129 410 948 (371989 337) 119 973 541

A reducdo do custo amortizado das carteiras detidas ao abrigo do i) primeiro e
segundo programas de aquisi¢cdo de obriga¢des cobertas e do ii) programa dos
mercados de titulos de divida deveu-se a reembolsos.

O Conselho do BCE avalia numa base regular os riscos financeiros associados aos
titulos detidos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de divida, do
programa de aquisi¢do de instrumentos de divida titularizados e dos trés programas
de aquisi¢do de obriga¢cbes cobertas.

Créditos intra-Eurosistema

Créditos relacionados com a reparticdo das notas de euro
no Eurosistema

Esta rubrica consiste nos créditos do BCE sobre os BCN da &rea do euro
relacionados com a reparticdo das notas de euro no Eurosistema (ver “Notas em
circulacao”, nas notas sobre as politicas contabilisticas). A remuneracao destes
créditos é calculada diariamente a taxa de juro, em vigor, aplicada pelo Eurosistema
nas operacdes principais de refinanciamento (ver a nota 24.2, “Juros da reparticdo
das notas de euro no Eurosistema”).

13 Os valores de mercado s&o indicativos e foram calculados com base nas cotagées de mercado.

Nos casos em que ndo estavam disponiveis cotagdes de mercado, procedeu-se a uma estimagao
dos pregos de mercado utilizando modelos internos do Eurosistema.
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Outros ativos
Ativos fixos tangiveis e intangiveis

Em 31 de dezembro de 2014, estes ativos eram constituidos pelas seguintes
rubricas:

2014 2013 Variagao
€ € €
Custo
Terrenos e edificios 997 154 850 170824 151 826 330 699
Instalagbes 212838181 72341 212 765 840
Equipamento e programas informaticos 71812 322 76 353 659 (4 541 337)
Equipamento, mobiliario e veiculos motorizados 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Imobilizag6es em curso 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Outras imobilizagdes 8241 408 7 751 953 489 455
Custo total 1389 064 702 1115965 924 273098 778
Amortizagdes acumuladas
Terrenos e edificios (88 477 513) (86 542 592) (1934 921)
Instalacdes (72 342) (72 341) 1)
Equipamento e programas informaticos (38 380961) (45 004 046) 6 623 085
Equipamento, mobiliario e veiculos motorizados (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Outras imobilizagdes (628 541) (373 708) (254 833)
Total de amortizag6es acumuladas (139 468 043) (144 790 134) 5322091
Valor de balan¢o liquido 1249 596 659 971 175 790 278 420 869

A nova sede do BCE ficou disponivel para utilizagdo em novembro de 2014 e os
custos associados foram, por conseguinte, transferidos da rubrica “Imobilizag6es em
curso” para as rubricas apropriadas. O aumento do custo das categorias “Terreno e
edificios”, “Instalagbes” e “Equipamento, mobiliario e veiculos motorizados” reflete
sobretudo esta transferéncia, bem como as atividades nos ultimos dois meses de
2014 relacionadas com a nova sede do BCE.

Além disso, o contributo da Camara de Frankfurt, no montante de €15.3 milhdes,
para a preservacao do GroBmarkthalle, que nos anos precedentes foi registado na
rubrica “Acréscimos e diferimentos”, foi compensado face ao custo do novo edificio.

Outros ativos financeiros

Esta rubrica consiste no investimento dos fundos préprios do BCE** detidos como
contrapartida direta do capital e das reservas do BCE, bem como em outros ativos
financeiros, que incluem 3 211 a¢Bes do Banco de Pagamentos Internacionais
(Bank for International Settlements — BIS), detidas pelo BCE ao custo de aquisi¢ao
de €41.8 milhdes.

14 Os acordos de recompra realizados no contexto da gestéo da carteira de fundos préprios séo

apresentados na rubrica do passivo “Contas diversas e de regularizagcdo” (ver a nota 13.3, “Contas
diversas e de regularizagao”).
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7.4

As componentes desta rubrica séo as seguintes:

2014 2013 Variagao

€ € €

Dep6sitos a ordem em euros 4684 410 4620 701 63 709
Titulos denominados em euros 19 091 635 302 18 068 315 142 1023320 160
Compras com acordo de revenda em euros 1488 138078 2 351 403 533 (863 265 455)
Outros ativos financeiros 41 902 068 41 906 524 (4 456)
Total 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

O aumento liquido desta rubrica em 2014 deveu-se sobretudo ao i) reinvestimento
dos rendimentos de juros gerados pela carteira de fundos préprios e ao ii) aumento
do valor de mercado dos titulos denominados em euros.

Diferencas de reavaliagéo de instrumentos extrapatrimoniais

Esta rubrica € composta principalmente pelas variacdes resultantes da valorizagéo
dos swaps e das operacdes a prazo em moeda estrangeira por liquidar em 31 de
dezembro de 2014 (ver a nota 22, “Swaps e operacgdes a prazo em moeda
estrangeira”). Essas variacdes resultam da conversao das referidas operagcdes para
euros, as taxas de cambio prevalecentes a data do balanco, face aos valores em
euros derivados da converséo das operag8es ao custo médio da respetiva moeda
estrangeira nessa data (ver “Instrumentos extrapatrimoniais” e “Ouro e ativos e
passivos em moeda estrangeira”, nas notas sobre as politicas contabilisticas).

Os ganhos de valorizag&o nos swaps de taxa de juro por liquidar sdo igualmente
incluidos nesta rubrica (ver a nota 20, “Swaps de taxa de juro”).

Acréscimos e diferimentos

Em 2014, esta rubrica do ativo compreendia juros especializados de titulos, incluindo
juros corridos e ndo vencidos pagos aquando da aquisi¢do, no montante de

€603.9 milhdes (€708.3 milhdes, em 2013) (ver a nota 2.2, “Depobsitos, investimentos
em titulos, empréstimos ao exterior e outros ativos externos/Créditos sobre
residentes na area do euro expressos em moeda estrangeira”, a nota 5, “Titulos
emitidos por residentes na area do euro denominados em euros”, e a nota 7.2,
“Outros ativos financeiros”).

Incluia também juros especializados dos saldos no TARGET?2 dos BCN da area do
euro em dezembro de 2014, no montante de €25.5 milhdes (€155.1 milhdes, em
2013), e juros especializados dos créditos do BCE relacionados com a repartigdo
das notas de euro no Eurosistema no ultimo trimestre do ano (ver “Notas em
circulagao”, nas notas sobre as politicas contabilisticas), no montante de

€10.0 milhdes (€69.2 milhdes, em 2013).

Esta rubrica compreendia igualmente i) juros especializados decorrentes de projetos
comuns do Eurosistema (ver a nota 30, “Outros proveitos e ganhos”); ii) juros
especializados relacionados com o MUS (ver a nota 28, “Receitas e despesas
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relacionadas com as fun¢des de supervisado”; iii) juros especializados de outros
ativos financeiros; e iv) pagamentos antecipados diversos.

Contas diversas e de regularizagao

Esta rubrica consistia sobretudo nos montantes decorrentes da distribuicdo intercalar
dos proveitos do BCE (ver “Distribuicdo intercalar de proveitos”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas, e a nota 12.2, “Outras responsabilidades no ambito do
Eurosistema (liquidas)”).

Compreendia igualmente:

(@) saldos relacionados com swaps e operacdes a prazo em moeda estrangeira
por liquidar em 31 de dezembro de 2014, decorrentes da conversdo para euros
de tais operagdes, ao custo médio da moeda em questéo prevalecente a data
do balanco, em comparagé@o com os valores em euros nos quais as operacoes
foram inicialmente registadas (ver “Instrumentos extrapatrimoniais”, nas notas
sobre as politicas contabilisticas).

(b) um crédito sobre o Ministério Federal das Finangcas da Alemanha relativo a
valores a recuperar do imposto sobre o valor acrescentado e outros impostos
indiretos suportados, os quais sdo reembolsaveis nos termos do artigo 3.° do
Protocolo relativo aos Privilégios e Imunidades da Unido Europeia, que se
aplica ao BCE por forca do artigo 39.° dos Estatutos do SEBC.

Notas em circulacao

Esta rubrica consiste na participacdo do BCE (8%) no total de notas de euro em
circulagado (ver “Notas em circulagdo”, nas notas sobre as politicas contabilisticas).

Responsabilidades para com outros residentes na area
do euro expressas em euros

Outras responsabilidades

Esta rubrica inclui depdsitos de membros da Associacao Bancaria do Euro,
apresentados como garantia ao BCE, no ambito de pagamentos desta associacao
liquidados através do TARGET?2.

Responsabilidades para com nao residentes na area
do euro expressas em euros

Em 31 de dezembro de 2014, esta rubrica incluia um montante de €0.9 mil milhdes
(€24.6 mil milhdes em 2013), referente a saldos de contas detidas junto do BCE
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por BCN de paises ndo pertencentes a area do euro e por outros bancos centrais,
resultantes de operagdes processadas através do TARGET2 ou constituidas como
contrapartida dessas operacg6es. A reducdo desses saldos em 2014 deveu-se a
pagamentos de ndo residentes na area do euro a residentes na area do euro

e resultou num aumento dos saldos no TARGET2 dos BCN da area do euro face
ao BCE (ver a nota 12.2, “Outras responsabilidades no &mbito do Eurosistema
(liquidas)”).

Em 2013, esta rubrica compreendia também um montante de €0.2 mil milhdes,
decorrente do acordo cambial reciproco temporario com o Sistema de Reserva
Federal dos Estados Unidos. Em conformidade com esse acordo, o Sistema de
Reserva Federal fornece dolares dos Estados Unidos ao BCE através de operacdes
de swap, com vista a disponibilizacéo de financiamento de curto prazo nessa moeda
a contrapartes do Eurosistema. O BCE, por seu lado, realiza operagfes de swap
back-to-back com os BCN da area do euro, os quais utilizam os fundos resultantes
em operacgdes de cedéncia de liquidez em délares dos Estados Unidos com
contrapartes do Eurosistema sob a forma de operagdes reversiveis. As operacdes
de swap back-to-back deram origem a saldos intra-Eurosistema entre o BCE e os
BCN. Em 2014, dada a melhoria consideravel das condi¢@es de financiamento em
doélares dos Estados Unidos e a baixa procura de operagdes de cedéncia de liquidez
na mesma moeda, o Conselho do BCE decidiu que a oferta de operacdes de
cedéncia de liquidez em délares dos Estados Unidos seria gradualmente reduzida.
Em 31 de dezembro de 2014, n&do restavam por liquidar quaisquer saldos
relacionados. No futuro, o BCE avaliara, numa base regular, a necessidade de
conduzir tais operagdes, tendo em consideracgéo o facto de que os acordos de swap
permanentes ja estabelecidos criaram um quadro para a disponibilizagao de liquidez
em délares dos Estados Unidos as contrapartes, caso as condi¢des de mercado o
justifiqguem.

Responsabilidades para com nao residentes na area
do euro expressas em moeda estrangeira

Depésitos, saldos e outras responsabilidades

Esta rubrica consiste em responsabilidades decorrentes de acordos de recompra
celebrados com néo residentes na area do euro no ambito da gestao das reservas
em moeda estrangeira do BCE.

Responsabilidades intra-Eurosistema

Responsabilidades equivalentes a transferéncia de ativos
de reserva

Representam as responsabilidades para com os BCN da area do euro resultantes
da transferéncia de ativos de reserva para o BCE, quando esses BCN passaram a
integrar o Eurosistema.
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O ajustamento das pondera¢cdes dos BCN na tabela de reparticao para subscrigédo
do capital do BCE (ver a nota 16, “Capital e reservas”) e a transferéncia de ativos

de reserva pelo Latvijas Banka, no contexto da adogdo da moeda Unica pela Leténia,
resultaram num aumento destas responsabilidades no montante de €243 510 283.

Desde Em
1 de janeiro de 2014 31 de dezembro de 2013
€ €
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401 024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10871 789 515
Eesti Pank 111729 611 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129 060 170
Banco de Espafia 5123393758 4782 873 430
Banque de France 8216 994 286 8190 916 316
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7218 961 424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 37552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2320070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122511702
Banco de Portugal 1010 318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Nérodnéa banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 721838191
Total 40 553 154 708 40 309 644 425

O crédito do Latvijas Banka foi fixado em €163 479 892, de forma a assegurar que
0 racio entre este crédito e os créditos agregados dos outros BCN dos
Estados-Membros cuja moeda € o euro corresponda ao racio entre a ponderagao
do Latvijas Banka na tabela de reparticdo para subscricdo do capital do BCE e a
ponderacéo agregada dos outros BCN da area do euro na mesma tabela.

A diferenca entre este crédito e o valor dos ativos transferidos (ver a nota 1, “Ouro
e ouro a receber”, e a nota 2.2, “Depésitos, investimentos em titulos, empréstimos
ao exterior e outros ativos externos/Créditos sobre residentes na area do euro
expressos em moeda estrangeira”) foi considerada como parte da contribuicdo do
Latvijas Banka, devida nos termos do artigo 48.°-2 dos Estatutos do SEBC, para as
reservas e provisées equivalentes as reservas do BCE em 31 de dezembro de 2013
(ver a nota 14, “Provisdes”, e a nota 15, “Contas de reavaliacao”).

A remuneracao destas responsabilidades é calculada diariamente a taxa de juro,
em vigor, aplicada pelo Eurosistema nas operacgdes principais de refinanciamento,
ajustada de forma a refletir uma remuneragéo zero da componente ouro (ver a
nota 24.3, “Remuneracéo dos créditos dos BCN relacionados com os ativos de
reserva transferidos”).

12.2 Outras responsabilidades no ambito do Eurosistema (liquidas)

Em 2014, esta rubrica consistia principalmente nos saldos no TARGET?2 dos BCN da
area do euro face ao BCE (ver “Posic¢0es intra-SEBC/Posic¢des intra-Eurosistema”,
nas notas sobre as politicas contabilisticas). O aumento liquido desta posigao
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resultou sobretudo da liquidacéo, através do TARGETZ2, de pagamentos de ndo
residentes na area do euro a residentes na area do euro (ver a nota 10,
“Responsabilidades para com nédo residentes na area do euro expressas em euros”).
A reducao dos montantes relacionados com operagdes de swap back-to-back,
conduzidas com os BCN no &mbito de operacgfes de cedéncia de liquidez em
doélares dos Estados Unidos, também contribuiu para o aumento da responsabilidade
liguida em 2014. O impacto destes dois fatores foi parcialmente compensado pelos
reembolsos de titulos adquiridos ao abrigo do programa dos mercados de titulos de
divida e dos dois programas de aquisi¢do de obrigacdes cobertas, os quais foram
liquidados através de contas no TARGET2.

A remuneracao das posi¢des no TARGET2, a excecao dos saldos decorrentes das
operagdes de swap back-to-back no ambito da cedéncia de liquidez em délares dos
Estados Unidos, é calculada diariamente a taxa de juro, em vigor, aplicada pelo
Eurosistema nas operacgdes principais de refinanciamento.

Esta rubrica incluia também o montante devido aos BCN da area do euro referente
a distribuicdo intercalar dos proveitos do BCE (ver “Distribui¢éo intercalar de
proveitos”, nas notas sobre as politicas contabilisticas).

2014 2013

€ €

Créditos sobre BCN da &rea do euro relacionados com o TARGET2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)

Responsabilidades para com BCN da area do euro relacionadas com o TARGET2 612 892597 646 686 747 265 644
Responsabilidades para com BCN da &rea do euro relacionadas com a distribuicdo

intercalar dos proveitos do BCE 840 719 787 1369 690 567

Outras responsabilidades no ambito do Eurosistema (liquidas) 23579 372 965 119 857 494

Outras responsabilidades
Diferencas de reavaliacdo de instrumentos extrapatrimoniais

Esta rubrica € composta principalmente pelas variacdes resultantes da valorizagéo
dos swaps e das operacdes a prazo em moeda estrangeira por liquidar em 31 de
dezembro de 2014 (ver a nota 22, “Swaps e operacgdes a prazo em moeda
estrangeira”). Essas variacdes resultam da conversao das referidas operacdes para
euros, as taxas de cambio prevalecentes a data do balanco, face aos valores em
euros derivados da converséo das operag8es ao custo médio da respetiva moeda
estrangeira nessa data (ver “Instrumentos extrapatrimoniais” e “Ouro e ativos e
passivos em moeda estrangeira”, nas notas sobre as politicas contabilisticas).

Esta rubrica inclui também perdas de valorizagdo em swaps de taxa de juro por
liquidar (ver a nota 20, “Swaps de taxa de juro”).

Acréscimos e diferimentos

Em 31 de dezembro de 2014, as duas componentes mais importantes desta rubrica
eram juros especializados, devidos aos BCN e relativos ao conjunto de 2014,
decorrentes da remuneracéo dos ativos de reserva transferidos para o BCE
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13.3

(ver a nota 12.1, “Responsabilidades equivalentes a transferéncia de ativos de
reserva”) e juros especializados resultantes dos saldos dos BCN no TARGET2
no Gltimo més de 2014. Estes montantes foram liquidados em janeiro de 2015.
Sao também reportados nesta rubrica outros acréscimos e diferimentos, incluindo
acréscimos de custos relativos a instrumentos financeiros.

2014 2013 Variagdo

€ € €

Ativos de reserva transferidos para o BCE 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
TARGET2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Outros acréscimos e diferimentos 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Total 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Contas diversas e de regularizagao

Em 2014, esta rubrica incluia operac¢des de reporte por liquidar, no montante de
€150.1 milhdes (€480.4 milhdes, em 2013), conduzidas no ambito da gestédo dos
fundos préprios do BCE (ver a nota 7.2, “Outros ativos financeiros”).

Compreendia também saldos relacionados com swaps e operagdes a prazo em
moeda estrangeira por liquidar em 31 de dezembro de 2014 (ver a nota 22, “Swaps
e operacdes a prazo em moeda estrangeira”). Esses saldos resultaram da
conversao para euros de tais operagdes, ao custo médio da moeda em questao
prevalecente a data do balango, em comparagao com os valores em euros nos quais
as operag0Oes foram inicialmente registadas (ver “Instrumentos extrapatrimoniais”,
nas notas sobre as politicas contabilisticas).

Planos de pensdes do BCE, outros beneficios pés-emprego
e outros beneficios de longo prazo™®

Esta rubrica incluia ainda a responsabilidade liquida relativa aos beneficios definidos
referentes aos beneficios pés-emprego e outros beneficios de longo prazo dos
membros do pessoal e da Comisséo Executiva, bem como dos membros do
Conselho de Supervisdo com contratos com o BCE, no montante de €459.7 milh&es
(€131.9 milhdes, em 2013).

®  Em todos os quadros relativos a esta nota, a coluna “Comiss&o Executiva e Conselho de Supervisao”

diz respeito aos montantes referentes a Comissé@o Executiva e ao Conselho de Superviséo a partir de
2014.

Contas Anuais 2014 42



Balanco

Os montantes reconhecidos no balanco relativos aos beneficios pés-emprego

e outros beneficios de longo prazo foram os seguintes:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Membros  Comisséo Total | Membros Comisséo Total
do  Executiva do  Executiva
pessoal e Conselho pessoal e Conselho
de de
Supervisdo Supervisao
(em (em (em (em (em (em
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
de euros) de euros) deeuros)| deeuros) de euros) de euros)
Valor atual da responsabilidade 1087.1 24.5 11116 650.6 17.8 668.4
Justo valor dos ativos do fundo (651.9) - (651.9) (536.5) (536.5)
Responsabilidade liquida relativa aos
beneficios definidos reconhecida no balango 435.2 24.5 459.7 114.1 17.8 131.9

Em 2014, o valor atual da responsabilidade relativa aos beneficios definidos
referentes aos membros do pessoal, no montante de €1 087.1 milhdes
(€650.6 milhdes, em 2013), incluia beneficios nao cobertos por um fundo no

montante de €170.3 milhdes (€109.4 milhdes, em 2013), relacionados com os
beneficios pds-emprego, excluindo pensdes, e com outros beneficios de longo
prazo. Existem acordos, ndo abrangidos por um fundo, que garantem os beneficios

pbés-emprego e outros beneficios de longo prazo dos membros da Comissao
Executiva e do Conselho de Superviséo.

Conta de resultados

Os montantes reconhecidos na conta de resultados em 2014 foram os seguintes:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Membros ~ Comisséo Total Membros ~ Comisséo Total
do pessoal Executivae do pessoal Executivae
Conselho Conselho
de de
Superviséo Supervisao
(em (em (em (em (em (em
milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes milhdes
de euros) de euros) de euros) de euros) de euros) de euros)
Custo do servigo corrente 41.7 1.2 42.9 45.9 14 47.3
Juros liquidos sobre a responsabilidade
liquida relativa aos beneficios definidos 4.5 0.7 5.2 8.6 0.6 9.2
Dos quais:
Custo da responsabilidade 25.1 0.7 25.8 24.4 0.6 25.0
Rendimento dos ativos do fundo (20.6) - (20.6) (15.8) (15.8)
(Ganhos)/Perdas de reavaliagdo em outros
beneficios de longo prazo 7.8 0.3 8.1 3.2) 0 (3.2)
Total incluido em “Custos com
pessoal” 54.0 2.2 56.2 51.3 2.0 53.3
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VariagBes da responsabilidade relativa aos beneficios definidos, dos ativos do
fundo e dos resultados de reavaliagcdes

As variagdes no valor atual da responsabilidade relativa aos beneficios definidos
foram as seguintes:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Membros ~ Comisséo Total Membros Comisséo Total
do pessoal Executivae do pessoal Executivae
Conselho Conselho
de de
Supervisédo Supervisédo
(em (em (em (em (em (em
milhdes de milhdes milhdes milhdes  milhdes de milhdes
euros) de euros) de euros) de euros) euros) de euros)
Responsabilidade inicial relativa
aos beneficios definidos 650.6 17.8 668.4 677.8 17.8 695.6
Custo do servigo corrente 41.7 1.2 429 45.9 1.4 47.3
Custo dos juros da responsabilidade 25.1 0.7 25.8 24.4 0.6 25.0
Contribuicdes pagas pelos participantes
nos planos 14.0 0.1 14.1 12.3 0.1 12.4
Beneficios pagos (7.1) (0.8) (7.9) (5.5) (1.1) (6.6)
(Ganhos)/Perdas de reavaliagio 362.8 55 368.3 (104.3) (1.0) (105.3)
Responsabilidade final relativa
aos beneficios definidos 1087.1 245 11116 650.6 17.8 668.4

O total de perdas de reavaliagdo em 2014, no montante de €368.3 milhdes, na
responsabilidade relativa aos beneficios definidos deve-se principalmente a descida
da taxa de desconto de 3.75% em 2013 para 2.0% em 2014. Tal compara com
ganhos de reavaliacéo de €105.3 milhdes em 2013, os quais resultaram sobretudo
dos fatores de conversao mais baixos aplicados no célculo dos pagamentos de
pensdes futuros, bem como do aumento da taxa de desconto de 3.5% em 2012
para 3.75% em 2013.

Em 2014, as varia¢des no justo valor dos ativos do fundo no pilar de beneficios
definidos referentes aos membros do pessoal foram as seguintes:

2014 2013

(em milhdes (em milhdes

de euros) de euros)

Justo valor inicial dos ativos do fundo 536.5 439.3
Rendimento dos ativos do fundo 20.6 15.8
Ganhos de reavaliagao 49.7 39.8
Contribuicdes pagas pelo empregador 36.4 33.2
Contribuicdes pagas pelos participantes no plano 14.0 12.3
Beneficios pagos (5.3) (3.9)
Justo valor final dos ativos do fundo 651.9 536.5

Os ganhos de reavaliacao nos ativos do fundo em 2014 e 2013 refletiram o facto de
os rendimentos efetivamente verificados das unidades do fundo terem sido mais
elevados do que 0s juros e outros proveitos equiparados estimados dos ativos do
fundo.

Em 2014, na sequéncia de uma avalia¢éo do financiamento do plano de pensdes
dos membros do pessoal do BCE, realizada pelos atuarios do BCE em 31 de
dezembro de 2013, o Conselho do BCE decidiu reduzir a contribuicdo anual
suplementar, a pagar até 2023, de €10.3 milhdes para €6.8 milhdes. Esta decisdo
serda revista apos a recegdo dos resultados da préxima avaliagdo, agendada
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para 2015. Esta reducéo foi mais do que compensada pelo i) aumento das
contribuicbes efetuadas pelo BCE para o plano de pensdes dos membros do
pessoal (ver “Planos de pensdes do BCE, outros beneficios pés-emprego e outros
beneficios de longo prazo”, nas notas sobre as politicas contabilisticas); e pelo

ii) aumento do nimero de membros do plano no contexto dos preparativos para a
entrada em funcionamento do MUS (ver a nota 31, “Custos com pessoal”).
Consequentemente, os valores reportados na rubrica “Contribuicdes pagas pelo
empregador” aumentaram para €36.4 milhdes (€33.2 milhdes, em 2013).

Em 2014, as variacdes nos resultados das reavalia¢des (ver a nota 15, “Contas de
reavaliacdo”) foram as seguintes:

2014 2013

(em milhdes (em milhdes

de euros) 1 de euros)

Ganhos/(Perdas) de reavaliag&o iniciais 4.8 (137.1)
Ganhos em ativos do fundo 49.7 39.8
Ganhos/(Perdas) na responsabilidade (368.3) 105.3
Perdas/(Ganhos) reconhecidos na conta de resultados 8.1 3.2)
Ganhos/(Perdas) de reavaliacao finais incluidos na rubrica “Contas de reavaliagdo” (305.6) 4.8

Principais pressupostos

Na preparacao das valoriza¢6es referidas na presente nota, os atuarios utilizaram
pressupostos aceites pela Comisséo Executiva para fins contabilisticos e de
divulgacao de informacgéo. Os principais pressupostos utilizados para efeitos de
calculo da responsabilidade relativa aos beneficios definidos séo apresentados a
seguir.

2014 2013

% %

Taxa de desconto 2.00 3.75
Rendimento esperado dos ativos do fundo™ 3.00 4.75
Aumentos futuros dos salarios™® 2.00 2.00
Aumentos futuros das pensdes de reforma™® 1.40 1.40

Além disso, em 2014, as contribui¢cdes voluntarias dos membros do pessoal,
segundo um pilar de contribui¢cdes definidas, cifraram-se em €110.6 milhdes
(€96.5 milhSes, em 2013). Estes ativos sao investidos em ativos do fundo,

mas originam também uma responsabilidade correspondente de valor igual.

6 Os totais podem n&o corresponder & soma das parcelas devido a arredondamentos.

17 Estes pressupostos foram utilizados para o calculo da parte da responsabilidade do BCE relativa aos

beneficios definidos que é financiada por ativos com uma garantia de capital subjacente.

18 Além disso, sdo tomados em consideracdo aumentos prospetivos dos salarios individuais até 1.8%

por ano, dependendo da idade dos participantes no plano.

¥ De acordo com as regras dos planos de pensées do BCE, as pensdes serdo aumentadas anualmente.

Se a corregédo salarial geral relativa ao pessoal do BCE for inferior a inflagdo dos precos, os aumentos
de pensdes serdo em conformidade com a correcéo salarial geral. Se for superior a inflagdo dos
precos, a correcdo salarial geral sera aplicada para determinar o aumento das pensdes, desde que a
situagao financeira dos planos de pens6es do BCE permita tal aumento.
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Provisdes

Esta rubrica consiste sobretudo numa provisdo para fazer face a riscos de taxa de
cambio, de taxa de juro, de crédito e de flutuacéo do prego do ouro.

A proviséo para riscos de taxa de cambio, de taxa de juro, de crédito e de flutuacéo
do precgo do ouro sera utilizada, na medida considerada necesséria pelo Conselho
do BCE, para cobertura de perdas realizadas e nao realizadas futuras, em particular
perdas de valorizacdo ndo cobertas pelas contas de reavaliagcdo. A dotagdo e a
necessidade de manutencao desta provisdo sdo analisadas anualmente, com base
na avaliagdo do BCE quanto a sua exposic¢ao a estes riscos. Essa avaliagao tem em
conta uma série de fatores, incluindo, em especial, o nivel de ativos de risco detidos,
o grau de concretizacdo das exposi¢des ao risco no exercicio em curso, 0s
resultados projetados para o exercicio seguinte e uma andlise do risco envolvendo
calculos do VaR para os ativos de risco, a qual é aplicada de forma consistente ao
longo do tempo. A provisdo, em conjunto com quaisquer montantes detidos no fundo
de reserva geral, ndo pode exceder o valor das participagdes no capital do BCE
realizadas pelos BCN da area do euro.

Em 31 de dezembro de 2013, a provisao para riscos de taxa de cambio, de taxa
de juro, de crédito e de flutuagao do preco do ouro ascendia a €7 529 669 242.
Além disso, o Latvijas Banka contribuiu com um montante de €30 476 837,

com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2014°°. Tendo em conta os resultados da
sua avaliacdo, o Conselho do BCE decidiu transferir para a provisdo, em 31 de
dezembro de 2014, um montante de €15 009 843. Esta transferéncia reduziu o
resultado liquido do BCE em 2014 para €988 832 500 e aumentou a dotacdo da
provisdo para €7 575 155 922. Apés o aumento do capital subscrito do BCE em
2014 (ver a nota 16, “Capital e reservas”), este montante equivale ao total das
participacoes dos BCN da area do euro no capital subscrito do BCE, em 31 de
dezembro de 2014.

Contas de reavaliacdo

Esta rubrica consiste sobretudo nas diferencas de reavaliacdo decorrentes de
ganhos ndo realizados em ativos, passivos e instrumentos extrapatrimoniais

(ver “Reconhecimento de resultados”, “Ouro e ativos e passivos em moeda
estrangeira”, “Titulos” e “Instrumentos extrapatrimoniais”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas). Inclui igualmente as reavaliagbes da responsabilidade
liquida relativa aos beneficios definidos referentes aos beneficios pds-emprego

(ver “Planos de pens@es do BCE, outros beneficios pés-emprego e outros beneficios
de longo prazo”, nas notas sobre as politicas contabilisticas, e a nota 13.3, “Contas
diversas e de regularizacéo”).

2 De acordo com o disposto no artigo 48.°-2 dos Estatutos do SEBC.
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(A)

Com a adogdo da moeda Unica pela Let6nia, o Latvijas Banka contribuiu com um
montante de €54.1 milhdes para estes saldos, com efeitos a partir de 1 de janeiro
de 2014.

2014 2013 Variagao

€ € €

Ouro 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739

Moeda estrangeira 7 046 435 041 2540 202 558 4506 232 483

Titulos e outros instrumentos 1131 424 399 674 356 531 457 067 868
Responsabilidade liquida relativa aos beneficios definidos

referentes aos beneficios pés-emprego (305 609 580) 4825 887 (310 435 467)

Total 19 937 644 696 13 358 190 073 6 579 454 623

O aumento da dimenséo das contas de reavaliagdo em 2014 deve-se principalmente
a depreciacao do euro face ao délar dos Estados Unidos e ao ouro.

As taxas de cambio utilizadas na reavaliagéo de fim de exercicio foram as seguintes:

Taxas de cambio 2014 2013
Délares dos Estados Unidos por euros 1.2141 1.3791
lenes japoneses por euros 145.23 144.72
Euros por DSE 1.1924 1.1183
Euros por onga de ouro fino 987.769 871.220

Capital e reservas
Capital

Alteracdo da tabela de reparticdo para subscricdo do capital
do BCE

Nos termos do artigo 29.° dos Estatutos do SEBC, as patrticipacdes dos BCN no
capital subscrito do BCE s&o ponderadas de acordo com as parcelas dos respetivos
Estados-Membros no total da populagéo e no PIB da UE, na mesma medida, com
base nos dados transmitidos ao BCE pela Comisséo Europeia. Essas ponderactes
sédo ajustadas de cinco em cinco anos e sempre que se verificam novas adesfes a
UE. O terceiro destes ajustamentos quinquenais apés a criagcao do BCE realizou-se
em 1 de janeiro de 2014.
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Com base na Decisdo 2003/517/CE do Conselho, de 15 de julho de 2003, relativa
aos dados estatisticos a utilizar com vista a adaptacao da tabela de reparticdo para
subscricéo do capital do BCE?*,as participagdes dos BCN foram ajustadas em 1 de
janeiro de 2014, como apresentado a seguir.

Tabela de repartigéo Tabela de reparti¢éo
para subscricdo do capital para subscricdo do capital
desde 1 de janeiro de 2014 em 31 de dezembro de 2013
% %
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2.4778 2.4176
Deutsche Bundesbank 17.9973 18.7603
Eesti Pank 0.1928 0.1780
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1.1607 1.1111
Bank of Greece 2.0332 1.9483
Banco de Esparfia 8.8409 8.2533
Banque de France 14.1792 14.1342
Banca d'ltalia 12.3108 12.4570
Central Bank of Cyprus 0.1513 0.1333
Latvijas Banka 0.2821
Banque centrale du Luxembourg 0.2030 0.1739
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0.0648 0.0635
De Nederlandsche Bank 4.0035 3.9663
Oesterreichische Nationalbank 1.9631 1.9370
Banco de Portugal 1.7434 1.7636
Banka Slovenije 0.3455 0.3270
Nérodnéa banka Slovenska 0.7725 0.6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1.2564 1.2456
Subtotal para os BCN pertencentes a area do euro 69.9783 69.5581
Bbnrapcka HapoaHa 6aHka (banco central nacional da Bulgaria) 0.8590 0.8644
Ceska narodni banka 1.6075 1.4539
Danmarks Nationalbank 1.4873 1.4754
Hrvatska narodna banka 0.6023 0.5945
Latvijas Banka - 0.2742
Lietuvos bankas 0.4132 0.4093
Magyar Nemzeti Bank 1.3798 1.3740
Narodowy Bank Polski 5.1230 4.8581
Banca Nationald a Romaniei 2.6024 2.4449
Sveriges riksbank 2.2729 2.2612
Bank of England 13.6743 14.4320
Subtotal para os BCN ndo pertencentes a area do euro 30.0217 30.4419
Total 100.0000 100.0000

(B) Capital do BCE?#

A Let6nia adotou a moeda Unica em 1 de janeiro de 2014. Em consonancia com o
artigo 48.°-1 dos Estatutos do SEBC, o Latvijas Banka realizou, em 1 de janeiro

de 2014, um montante de €29 424 264, que representa o remanescente da respetiva
subscricao de capital do BCE. O ajustamento das pondera¢des dos BCN na tabela
de reparticdo para subscricdo do capital do BCE, a par da entrada da Letonia na

2L JOL 181 de 19.7.2003, p. 43.

% Os montantes individuais foram arredondados para o euro mais préximo. Consequentemente, os totais

e subtotais apresentados no quadro podem néo corresponder a soma das parcelas devido a
arredondamentos.
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area do euro, resultou num aumento de €43 780 929 no capital realizado do BCE,
o qual ascende atualmente a €7 697 025 340.

Aos BCN ndo pertencentes a area do euro € exigida a realizacdo de 3.75% das
respetivas participagdes no capital do BCE como contribuigédo para os custos
operacionais do BCE. No final de 2014, essa contribuicdo ascendia a €121 869 418.
Os BCN néo pertencentes a area do euro nao tém direito a qualquer participagédo
nos lucros distribuiveis do BCE, incluindo os rendimentos decorrentes da reparticao
das notas de euro no Eurosistema, nem sdo obrigados a financiar quaisquer perdas

incorridas pelo BCE.

Capital Capital Capital Capital
subscrito realizado subscrito realizado
desde desde em em
1 de janeiro 1dejaneiro | 31dedezembro 31 dedezembro
de 2014 de 2014 de 2013 de 2013
€ € € €

Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261 705 371
Deutsche Bundesbank 1948208997 1948 208 997 2030803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20870614 20870614 19 268 513 19 268 513
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210903 613 210903 613
Banco de Espafia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Néarodna banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974764
7014 605
433 379 158
212505714
188 723 173
37 400 399
83623 180
136 005 389

1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974 764
7014 605
433379 158
212505714
188 723173
37 400 399
83623 180
136 005 389

1530028 149
1348471131
14 429 734

18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

1530028 149
1348471131
14429734
18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

Subtotal para os BCN pertencentes a area do euro

7575155 922

7575 155 922

7529 669 242

7529 669 242

Bwnrapcka HapopHa 6aHka

(banco central nacional da Bulgaria) 92 986 811 3487 005 93571 361 3508 926
Ceska narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901 929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6 037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2 444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677 335 44 306 754 1661 503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129 148 735597 5577585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19 720 863
Banca Nationala a Romaniei 281 709 984 10564 124 264 660 598 9924772
Sveriges riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9 179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Subtotal para os BCN né&o pertencentes a area

do euro 3249 851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169

Total
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Acontecimentos posteriores a data do balanco
Adesao da Lituania a area do euro

Nos termos da Decisdo 2014/509/UE do Conselho, de 23 de julho de 2014, tomada
em conformidade com o n.° 2 do artigo 140.° do Tratado sobre o Funcionamento da
Unido Europeia, a Lituania adotou a moeda Unica em 1 de janeiro de 2015.

Em consonéncia com o artigo 48.°-1 dos Estatutos do SEBC e a legislagcédo adotada
pelo Conselho do BCE em 31 de dezembro de 20142, o Lietuvos bankas realizou,
em 1 de janeiro de 2015, um montante de €43 051 594, que representa o
remanescente da respetiva subscricdo de capital do BCE. De acordo com o disposto
no artigo 48.°-1, em conjugacao com o artigo 30.°-1, dos Estatutos do SEBC, o
Lietuvos bankas transferiu para o BCE ativos de reserva em moeda estrangeira num
valor total equivalente a €338 656 542, com efeitos a partir de 1 de janeiro de 2015.
Esses ativos de reserva incluiam montantes em délares dos Estados Unidos (sob a
forma de numerario) e ouro, numa proporcao de, respetivamente, 85% e 15%.

Foram atribuidos ao Lietuvos bankas créditos, relacionados com o capital realizado
e 0s ativos de reserva, equivalentes aos montantes por este transferidos. Esses
créditos serao tratados de forma idéntica aos dos restantes BCN da area do euro
(ver a nota 12.1, “Responsabilidades equivalentes a transferéncia de ativos de
reserva’”).

Instrumentos extrapatrimoniais

Programa automatico de cedéncia de titulos

No contexto da gestédo dos seus fundos préprios, o BCE dispde de um programa
automatico de cedéncia de titulos, através do qual um agente nomeado para o
efeito efetua operagdes de cedéncia de titulos em nome do BCE com diversas
contrapartes elegiveis. No ambito deste programa, encontravam-se por liquidar,
em 31 de dezembro de 2014, operages reversiveis no montante de

€4.8 mil milhdes (€3.8 mil milhdes, em 2013).

2 Decisdo BCE/2014/61, de 31 de dezembro de 2014, relativa a realizacéo do capital, transferéncia de

ativos de reserva e contribuicdo para as reservas e provisdes do Banco Central Europeu pelo Lietuvos
bankas, ainda nédo publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia; Acordo de 31 de dezembro de 2014
entre o Lietuvos bankas e o Banco Central Europeu relativo ao crédito atribuido ao Lietuvos bankas
pelo Banco Central Europeu ao abrigo do artigo 30.°-3 dos Estatutos do Sistema Europeu de Bancos
Centrais e do Banco Central Europeu, ainda ndo publicado no Jornal Oficial da Unido Europeia.
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Futuros de taxas de juro

Em 31 de dezembro de 2014, estavam em curso as seguintes opera¢fes em moeda
estrangeira, apresentadas as taxas de mercado no final do exercicio:

2014 2013 Variagao

Valor contratual Valor contratual
Futuros de taxa de juro em moeda estrangeira € € €
Aquisicoes 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Vendas 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Estas operac¢fes foram conduzidas no contexto da gestdo dos ativos de reserva do
BCE.

Swaps de taxa de juro

Em 31 de dezembro de 2014, estavam em curso operacgdes de swap de taxa de juro
com um valor contratual de €270.8 milhdes (€252.0 milhdes, em 2013), as taxas de
mercado no final do exercicio. Estas operag¢des foram conduzidas no ambito da
gestao dos ativos de reserva do BCE.

Operacgdes a prazo de titulos

Em 31 de dezembro de 2014, permaneciam por liquidar aquisi¢cdes a prazo de titulos
no montante de €245.2 milhdes. Estas operagdes foram conduzidas no ambito da
gestao dos ativos de reserva do BCE.

Swaps e operagfes a prazo em moeda estrangeira

Em 2014, como parte da gestéo dos ativos de reserva do BCE, foram conduzidos
swaps e operacdes a prazo em moeda estrangeira. Em 31 de dezembro de 2014,
permaneciam por liquidar os seguintes créditos e responsabilidades a prazo
resultantes dessas operagfes, apresentados as taxas de mercado no final do
exercicio:

2014 2013 Variacao
Swaps e operagdes a prazo em moeda estrangeira € € €
Créditos 1899 819 430 1845947 763 53 871 667
Responsabilidades 1777894 537 1730929 184 46 965 353

Gestao de operacdes de empréstimo ativas e passivas

O BCE é responsavel pela gestédo das operagcfes de empréstimo ativas e passivas
da UE no ambito do mecanismo de assisténcia financeira a médio prazo. Em 2014,
o BCE processou pagamentos relacionados com empréstimos concedidos pela UE
a Letonia, a Hungria e a Roménia, ao abrigo deste mecanismo.
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No contexto do contrato de empréstimo estabelecido entre os Estados-Membros
cuja moeda é o euro® e o Kreditanstalt fiir Wiederaufbau®, na qualidade de
mutuantes, e a Republica Helénica, na qualidade de mutuaria e tendo como agente
o Bank of Greece, o BCE é responsavel pelo processamento de todos os
pagamentos em nome dos mutuantes e da mutuaria.

Além disso, o BCE desempenha um papel operacional na gestéo de empréstimos
ao abrigo do Mecanismo Europeu de Estabiliza¢éo Financeira (MEEF) e do Fundo
Europeu de Estabilidade Financeira (FEEF). Em 2014, o BCE processou
pagamentos referentes a empréstimos concedidos a Irlanda e a Portugal ao abrigo
do MEEF e pagamentos relativos a empréstimos concedidos a Irlanda, a Grécia e a
Portugal ao abrigo do FEEF.

O BCE gere ainda os pagamentos relacionados com o capital autorizado do
Mecanismo Europeu de Estabilidade (MEE) e com as operagfes de apoio a
estabilidade por este conduzidas®®. Em 2014, o BCE processou pagamentos de
Estados-Membros cuja moeda € o euro, relacionados com o capital autorizado do
MEE, bem como com pagamentos do MEE referentes a empréstimos concedidos a
Chipre e Espanha.

24 A excegdo da Replblica Helénica e da Republica Federal da Alemanha.

% Agindo no interesse publico, sujeito as instrugdes recebidas da Repuiblica Federal da Alemanha

e beneficiando do seu aval.

% O Tratado que cria o0 Mecanismo Europeu de Estabilidade entrou em vigor em 27 de setembro

de 2012.
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Notas a conta de resultados

24 Resultado liquido de juros e de custos e proveitos
equiparados
24.1 Juros e outros proveitos equiparados de ativos de reserva

Esta rubrica inclui proveitos de juros, liquidos de custos de juros, relacionados com
os ativos de reserva liquidos do BCE, como apresentado a seguir:

2014 2013 Variagao
€ € €

Juros e proveitos equiparados de depdsitos a ordem 571710 601 611 (29 901)
Juros e proveitos equiparados de aplicagcdes no mercado monetario 4234 448 6 868 776 (2 634 328)
Juros e proveitos equiparados de compras com acordo de revenda 867 860 742 788 125072
Juros e proveitos equiparados liquidos de titulos 206 165 493 172 250 735 33914 758
Juros e proveitos equiparados liquidos de swaps de taxa de juro 407 588 1833 740 (1426 152)
Juros e proveitos equiparados liquidos de swaps e operagdes
a prazo em moeda estrangeira 4570710 5237 310 (666 600)
Total de juros e outros proveitos equiparados de ativos
de reserva 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Juros e custos equiparados de depésitos & ordem (23 076) (42 758) 19 682
Juros e custos equiparados liquidos de acordos de recompra 208 426 (212 229) 420 655
Juros e outros proveitos equiparados de ativos de reserva
(liquidos) 217 003 159 187 279 973 29723 186

O aumento global do resultado liquido de juros e de custos e proveitos equiparados
em 2014 deveu-se principalmente ao aumento dos juros e outros proveitos
equiparados gerados pela carteira de ativos denominados em dolares dos Estados
Unidos.

24.2 Juros da reparticdo das notas de euro no Eurosistema

Esta rubrica consiste nos proveitos do BCE decorrentes da sua participacdo de 8%
no total de notas de euro emitidas (ver “Notas em circulacdo”, nas notas sobre as
politicas contabilisticas, e a nota 6.1, “Créditos relacionados com a reparticao das
notas de euro no Eurosistema”). N&do obstante o aumento de 5.4% do valor médio
das notas em circulacéo, verificou-se uma diminui¢cao dos proveitos em 2014, em
virtude de a taxa média das operacdes principais de refinanciamento ter sido mais
baixa do que em 2013 (situando-se em 0.16% em 2014, face a 0.55% em 2013).

24.3 Remuneracao dos créditos dos BCN relacionados com os ativos
de reserva transferidos

A remuneracgéo paga aos BCN da area do euro pelos seus créditos sobre o BCE
relacionados com ativos de reserva transferidos nos termos do artigo 30.°-1 dos
Estatutos do SEBC (ver a nota 12.1, “Responsabilidades equivalentes a
transferéncia de ativos de reserva”) é apresentada nesta rubrica. A diminui¢éo
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desta remuneracdo em 2014 refletiu predominantemente o facto de a taxa média
das operac0es principais de refinanciamento ter sido mais baixa do que em 2013.

Outros juros e proveitos equiparados/Outros juros e custos
equiparados

Em 2014, estas rubricas incluiram juros e outros proveitos equiparados no montante
de €1.1 mil milhdes (€4.7 mil milhdes, em 2013) e juros e outros custos equiparados
no montante de €1.1 mil milhdes (€4.7 mil milhdes, em 2013) decorrentes de saldos
relacionados com o TARGET2 (ver a nota 12.2, “Outras responsabilidades no ambito
do Eurosistema (liquidas)”, e a nota 10, “Responsabilidades para com nédo
residentes na area do euro expressas em euros”).

Incluiram igualmente proveitos de juros liquidos, nos montantes de €727.7 milhdes
(€961.9 milhdes, em 2013), €174.2 milhdes (€204.2 milhdes, em 2013) e

€0.7 milhdes (€0 milhdes, em 2013), resultantes de titulos adquiridos pelo BCE

ao abrigo, respetivamente, do programa dos mercados de titulos de divida, dos
programas de aquisicao de obrigacdes cobertas e do programa de aquisicédo de
instrumentos de divida titularizados. Os resultados referentes a outros ativos e
passivos denominados em euros sé@o igualmente apresentados nestas rubricas.

Resultados realizados em operacdes financeiras

Os ganhos realizados liquidos resultantes de operagdes financeiras em 2014 foram
0s seguintes:

2014 2013 Variagao

€ € €

Ganhos realizados liquidos de preco 47 223 558 41 335 392 5888 166
Ganhos realizados liquidos cambiais e do prego do ouro 10 036 857 10 787 010 (750 153)
Ganhos realizados liquidos em operagdes financeiras 57 260 415 52 122 402 5138013

Os ganhos realizados liquidos incluiram ganhos e perdas realizados decorrentes
de titulos, futuros de taxa de juro e swaps de taxa de juro. O aumento global dos
ganhos realizados liquidos em 2014 deveu-se principalmente a ganhos realizados
mais elevados na carteira de titulos denominados em ddlares dos Estados Unidos.

Prejuizos néo realizados em operacdes financeiras

Os prejuizos néo realizados em operages financeiras em 2014 foram os seguintes:

2014 2013 Variagdo

€ € €

Perdas néo realizadas decorrentes do preco de titulos (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Perdas néo realizadas decorrentes do valor de swaps de taxa de juro (198 804) (610) (198 194)
Total de prejuizos néo realizados (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072
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Em 2014, o aumento geral dos valores de mercado dos titulos detidos na carteira de
titulos denominados em délares dos Estados Unidos e na carteira de fundos proprios
do BCE resultou em menos-valias substancialmente mais baixas, em comparacao
com 2013.

Resultado liquido de comissdes e de outros custos
e proveitos bancarios

2014 2013 Variagao

€ € €

Comissdes recebidas e outros proveitos bancarios 30024 834 25917 29998 917

Comissdes pagas e outros custos bancarios (1 866 180) (2 152 690) 286 510
Resultado liquido de comissdes e de outros custos

e proveitos bancéarios 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

Em 2014, os proveitos registados nesta rubrica consistiram sobretudo em proveitos
especializados decorrentes das taxas de supervisao (ver a nota 28, “Receitas e
despesas relacionadas com as fungdes de supervisao”) e incluiram também as
sanc¢des impostas as instituicdes de crédito pelo ndo cumprimento dos requisitos

de reservas minimas. Os custos consistiram em comissdes a pagar sobre depositos
a ordem e operacgdes de futuros de taxa de juro (ver a nota 19, “Futuros de taxa

de juro”).

Receitas e despesas relacionadas com as fungoes
de supervisao

Em 4 de novembro de 2014, o BCE assumiu as suas func¢des de supervisao,
em consonancia com o artigo 33.° do Regulamento 1024/2013/UE do Conselho,
de 15 de outubro de 2013.

Os custos anuais do BCE relacionados com as fun¢des de supervisdo serao
recuperados mediante o pagamento de taxas de supervisao anuais. As taxas de
superviséo cobrem, mas ndo excedem, as despesas incorridas pelo BCE com o
exercicio das suas fungfes de supervisdo no periodo de referéncia da taxa.

Estas despesas compreendem sobretudo os custos diretamente relacionados

com as funcdes de supervisdo do BCE, em particular os custos das novas unidades
organizacionais criadas para i) a supervisédo dos bancos significativos,

i) a fiscalizacdo da supervisdo dos bancos menos significativos, e iii) a prestacao
de servigos horizontais e especializados. Incluem também custos indiretamente
relacionados com as fungdes de supervisdo do BCE, designadamente custos
relacionados com os servicos prestados por fungdes do BCE ja existentes, bem
como com instalag@es, gestdo dos recursos humanos e tecnologias de informacéao.

Relativamente ao exercicio de 2014, o BCE recuperara os custos referentes ao
periodo iniciado em novembro de 2014, a data em que o BCE assumiu as suas
fungBes de superviséo.
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As receitas decorrentes das taxas de supervisao relativas ao periodo de novembro
e dezembro de 2014, a cobrar pelo BCE em 2015, foram as seguintes:

2014 2013
€ €
Taxas de supervisdo 29973012
Das quais:
Taxas cobradas a bancos significativos 25622 812
Taxas cobradas a bancos menos significativos 4 350 200
Total de receitas relacionadas com as fun¢des de supervisdo bancaria 29973012

As receitas decorrentes das taxas de supervisao séo incluidas na rubrica “Resultado
liquido de comissdes e de outros custos e proveitos bancarios” (ver a nota 27,
“Resultado liquido de comissdes e de outros custos e proveitos bancarios”).

Além disso, o BCE tem o direito de aplicar multas ou san¢8es pecuniarias
temporarias por incumprimento das obrigac@es estabelecidas nos regulamentos
e decis6es do mesmo. Em 2014, ndo foram aplicadas multas ou san¢des desta
natureza.

As despesas incorridas pelo BCE relativas ao periodo de novembro e dezembro
de 2014 foram as seguintes:

2014 2013

€ €
Remuneracéo e beneficios 18 456 945
Rendas e manutengéo de edificios 2199 243
Outras despesas operacionais 9 316 824
Total de despesas relacionadas com as funcdes de supervisdo bancéaria 29973012

Rendimento de acgdes e participacbes

Os dividendos recebidos relativos as agcdes do Banco de Pagamentos Internacionais
detidas pelo BCE (ver a nota 7.2, “Outros ativos financeiros”) sdo apresentados
nesta rubrica.

Outros proveitos e ganhos

Os outros proveitos diversos em 2014 decorreram principalmente das contribuicdes
especializadas dos BCN da area do euro para os custos incorridos pelo BCE,
relacionados com projetos conjuntos do Eurosistema.

Custos com pessoal

Esta rubrica inclui remuneragdes, subsidios, custos com seguros e outros custos
diversos no montante de €244.9 milhGes (€187.3 milh6es, em 2013). Inclui
igualmente um montante de €56.2 milhdes (€53.3 milhfes, em 2013), reconhecido

Contas Anuais 2014 56



em relacdo aos planos de pensdes do BCE, outros beneficios pds-emprego e outros
beneficios de longo prazo (ver a nota 13.3, “Contas diversas e de regularizacao”).
Os custos com pessoal, no montante de €1.2 milhdes (€1.3 milhdes, em 2013),
relacionados com a construcdo da nova sede do BCE, foram capitalizados e
excluidos desta rubrica.

As remuneracgdes e subsidios, incluindo os emolumentos dos quadros de gestao
superiores, séo, na esséncia, baseados e comparaveis com os esquemas de
remuneracado praticados nas instituicdes da UE.

Os membros da Comissdo Executiva e os membros do Conselho de Supervisédo
com contrato com o BCE recebem uma remuneracéo de base, ao passo que os
membros do Conselho de Supervisdo com contrato a tempo parcial com o BCE
recebem também uma remuneracéao variavel em funcéo do nimero de reunifes

em que participam. Além disso, os membros da Comissdo Executiva e os membros
do Conselho de Supervisdo com contrato a tempo inteiro com o BCE recebem
subsidios adicionais de residéncia e representacao. Ao Presidente do BCE é
disponibilizada uma residéncia oficial, propriedade do BCE, em vez de um subsidio
de residéncia. Em conformidade com as Condi¢g6es de Emprego do Pessoal do
Banco Central Europeu, os membros da Comisséo Executiva e do Conselho de
Supervisdo tém direito a abono de lar, abono por filho a cargo e abono escolar,
dependendo das respetivas circunstancias pessoais. A remuneragéo de base esta
sujeita a imposto, que reverte em beneficio da UE, bem como a deducdes relativas a
contribuigBes para o regime de pensdes e para os seguros de salde e de acidentes.
Os subsidios ou abonos ndo séo tributaveis nem pensionaveis.

Em 2014, as remuneracgfes de base auferidas pelos membros da Comisséo
Executiva e pelos membros do Conselho de Supervisdo com contrato com o BCE
(isto é, excluindo os representantes das autoridades de supervisao nacionais) foram
as seguintes:

2014 2013
€ €
Mario Draghi (Presidente do BCE) 379 608 378 240
Vitor Constancio (Vice-Presidente do BCE) 325 392 324 216
Peter Praet (Membro da Comissédo Executiva) 271 140 270 168
Jorg Asmussen (Membro da Comissdo Executiva até janeiro de 2014) 4912 270 168
Benoit Coeuré (Membro da Comissédo Executiva) 271 140 270 168
Yves Mersch (Membro da Comisséo Executiva) 271 140 281833
Sabine Lautenschlager (Membro da Comissdo Executiva desde janeiro de 2014) 253 457
Total relativo aos membros da Comisséo Executiva 1776789 1794793
Total relativo aos membros do Conselho de Supervisdo (com contrato com o BCE)27 508 589
Dos quais:
Daniéle Nouy (Presidente do Conselho de Superviséo desde janeiro de 2014) 271 140
Total 2285378 1794 793

27 Excetuando Sabine Lautenschlager, cuja remuneracéo é reportada em conjunto com a dos restantes

membros da Comissdo Executiva.
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A remuneracdo variavel auferida por membros do Conselho de Superviséo
ascendeu a €74 776 (€0, em 2013).

Os subsidios ou abonos pagos aos membros da Comissao Executiva e do Conselho
de Superviséo e as contribuicdes do BCE, em nome dos mesmos, para 0S seguros
de saude e de acidentes ascenderam a €674 470 (€526 615, em 2013).

Além disso, os beneficios pagos a membros da Comissédo Executiva e do Conselho
de Supervisdo aquando do inicio ou cessagao das suas fungdes no BCE
ascenderam a €68 616 (€44 538, em 2013) e sao reportados na rubrica “Custos
administrativos” da conta de resultados.

Podem ser efetuados pagamentos, a titulo transitério, a ex-membros da Comisséo
Executiva e do Conselho de Supervisédo durante um periodo limitado apés o termo
do respetivo mandato. Em 2014, estes pagamentos, os subsidios ou abonos de
familia associados e as contribuicbes do BCE para os seguros de saude e de
acidentes de ex-membros totalizaram €243 178 (€618 189, em 2013).

Os pagamentos de pensdes, incluindo subsidios relacionados, efetuados a
ex-membros ou aos seus descendentes e as contribuicbes para os seguros de
saude e de acidentes ascenderam a €599 589 (€472 891, em 2013).

No final de 2014, o nimero efetivo, em equivaléncia a tempo inteiro, de pessoas
com contratos com o BCE correspondia a 2 577, incluindo 278 em cargos de
gestao. No que se refere a alteragdes no nimero de membros do pessoal em 2014,
ha a registar:

2014 2013
Total de pessoal em 1 de janeiro 1790 1638
Novos membros/alteracéo de contrato 1458 496
Demissoes/fim de contrato (681) (347)
Aumento liquido devido a variagdes no trabalho a tempo parcial 10 3
Total de pessoal em 31 de dezembro 2577 1790
Média de pessoal empregado 2155 1683

O aumento do pessoal do BCE em 2014 deveu-se sobretudo aos preparativos para
a entrada em funcionamento do MUS em novembro de 2014.

Custos administrativos

Esta rubrica inclui todos os outros custos correntes, nomeadamente rendas e
manutencao das instalagées, bens e equipamento ndo capitalizaveis, honorarios
e outros servigcos e fornecimentos, assim como despesas relacionadas com o
recrutamento, mudanca, instalacao, formacéao profissional e reafetacao.

Os preparativos para a entrada em funcionamento do MUS contribuiram para

0 aumento dos custos administrativos em 2014.

% Os membros do pessoal em licenca sem vencimento ndo s&o considerados. Este niimero inclui

pessoas com contratos permanentes, a termo ou de curto prazo e os participantes no Programa do
BCE para Graduados, bem como pessoal em licenca de parto ou com baixa por doenga prolongada.
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Custos de producao de notas

Estes custos advém sobretudo do transporte transfronteiras de notas de euro entre
os centros de producéo de notas e os BCN, no ambito da entrega de notas novas,
assim como entre os BCN, a fim de compensar a insuficiéncia de notas de alguns
com as reservas excedentdrias de outros. Estes custos sdo suportados a nivel
central pelo BCE.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
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A presente informacao, que o BCE disponibiliza por cortesia, é uma traducao
do relatorio do auditor externo do BCE. Em caso de divergéncia de conteudo,
Jaz fé a versao inglesa assinada pela EY.

Ao Presidente e ao Conselho
do Banco Central Europeu
Frankfurt am Main

10 de fevereiro de 2015

Relatorio do auditor independente

Auditamos as contas anuais do Banco Central Europeu, que incluem o balango em 31 de dezembro de 2014, a conta de resultados do exercicio
findo na mesma data e um resumo das politicas contabilisticas relevantes e outras notas explicativas (as “Contas Anuais”).

Responsabilidade da Comissao Executiva do Banco Central Europeu pelas Contas Anuais

A Comissao Executiva é responsavel pela preparacao e apresentacao apropriada destas Contas Anuais, em conformidade com os principios
definidos pelo Conselho do BCE e enunciados na Decisdo BCE/2010/21 relativa as contas anuais do Banco Central Europeu, com as
alteragdes que lhe foram introduzidas, e pelo controlo interno que a Comissao Executiva determine ser necessario a fim de permitira
preparacao das Contas Anuais, sem distorcoes materialmente relevantes, quer devido a fraude quer a erro.

Responsabilidade do auditor

A nossa responsabilidade consiste na emissao de um parecer sobre as Contas Anuais baseado na auditoria por nés efetuada. A nossa auditoria
foi conduzida de acordo com as normas internacionais de auditoria. Essas normas exigem que satisfacamos os requisitos éticos e planeemos

e executemos a auditoria de modo a obtermos um grau de seguranca razoavel sobre se as Contas Anuais contém, ou nao, distorgdes
materialmente relevantes.

Uma auditoria implica a execugao de procedimentos com vista a obter as evidéncias que suportam os valores e informagdes constantes nas
Contas Anuais. Os procedimentos selecionados dependem do juizo profissional do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
material das Contas Anuais, quer devido a fraude quer a erro. Na avaliacao desses riscos, o auditor tem em conta o controlo interno relevante
para a preparacao e a apresentacao apropriada das Contas Anuais pela entidade, por forma a selecionar procedimentos de auditoria
adequados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressar um parecer relativo a eficacia do controlo interno da entidade. Uma
auditoria inclui igualmente a apreciacao da adequagéo das politicas contabilisticas utilizadas e da razoabilidade das estimativas
contabilisticas efetuadas pela Comissao Executiva, bem como a apreciacdo da apresentagao geral das Contas Anuais.

No nosso entender, as evidéncias de auditoria que obtivemos constituem uma base suficiente e adequada para a emissao do nosso parecer.

Parecer

Na nossa opiniao, as Contas Anuais apresentam uma imagem verdadeira e apropriada da situacao financeira do Banco Central Europeu,
em 31 de dezembro de 2014, e dos resultados das suas operacdes referentes ao exercicio encerrado nessa mesma data, em conformidade
com os principios definidos pelo Conselho do BCE e enunciados na Decisao BCE/2010/21 relativa as contas anuais do Banco Central
Europeu, com as alteragdes que Ihe foram introduzidas.

Com os melhores cumprimentos,

Ermnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Nota sobre a distribuicao dos
proveitos/reparticao dos prejuizos

Esta nota nado é parte integrante das demonstragdes financeiras do BCE para o
exercicio de 2014.

Nos termos do artigo 33.° dos Estatutos do SEBC, o resultado liquido do BCE
devera ser aplicado da seguinte forma:

(@) um montante a determinar pelo Conselho do BCE, que ndo pode ser superior
a 20% do lucro liquido, sera transferido para o fundo de reserva geral, até ao
limite de 100% do capital; e

(b) o remanescente do lucro liquido sera distribuido aos acionistas do BCE
proporcionalmente as participacdes que tiverem realizado.

Na eventualidade de o BCE registar perdas, estas podem ser cobertas pelo fundo
de reserva geral do BCE e, se necessario, por decisao do Conselho do BCE, pelos
proveitos monetarios do exercicio correspondente, proporcionalmente e até aos
montantes repartidos entre os BCN, de acordo com o disposto no artigo 32.°-5

dos Estatutos do SEBC".

Ap6s uma transferéncia para a provisao para riscos, o resultado liquido do BCE

em 2014 cifrou-se em €998.8 milhdes. No seguimento de uma decisdo do Conselho
do BCE, nao foi realizada qualquer transferéncia para o fundo de reserva geral e,
em 30 de janeiro de 2015, foi efetuada uma distribuicéo intercalar de proveitos,

no montante de €840.7 milhdes, aos BCN da area do euro. Além disso, o Conselho
do BCE decidiu distribuir os lucros remanescentes, no montante de €148.1 milhdes,
pelos BCN da area do euro.

Os lucros sao distribuidos pelos BCN proporcionalmente as participagdes que
realizaram no capital do BCE. Os BCN nao pertencentes a area do euro nao tém
direito a receber qualquer percentagem dos lucros distribuiveis do BCE, nem sdo
obrigados a financiar quaisquer perdas incorridas pelo mesmo.

2014 2013

€ €

Resultado do exercicio 988 832 500 1439769 100

Distribui¢do intercalar de proveitos (840 719 787) (1369 690 567)

Retencéo devido a ajustamentos dos resultados de exercicios anteriores 0 (9 503 000)
Resultado do exercicio apds a distribuigdo intercalar de proveitos

e aretencédo 148 112 713 60 575 533

Distribuicéo dos lucros remanescentes (148 112 713) (60 575 533)

Total 0 0

1 Nos termos do artigo 32.°-5 dos Estatutos do SEBC, o total dos proveitos monetarios dos BCN seré

repartido entre os mesmos proporcionalmente as participagdes que tiverem realizado no capital do
BCE.
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