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Sprawozdanie z dziatalnosci
za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2014 r.

Cel sprawozdania z dziatalnosci EBC

Sprawozdanie z dziatalnosci jest integralng czescig sprawozdania finansowego EBC.
Przedstawia informacje kontekstowe majgce utatwi¢ odbiorcom zrozumienie, na
czym polega dziatalno$¢ EBC, jakie sg jej ramy operacyjne oraz jak operacje EBC
wplywajg na jego sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie zawiera informacje o najwazniejszych zasobach i procesach
EBC, w tym o jego zarzadzaniu wewnetrznym. Ponadto z uwagi na to, ze dziatania

i operacje EBC majg stuzy¢ osigganiu celow polityki pienieznej, wyniki finansowe
nalezy rozpatrywa¢ w powigzaniu z krokami podejmowanymi w zakresie tej polityki.
Dlatego niniejsze sprawozdanie obejmuje takze informacje o gtéwnych ryzykach, na
jakie narazony jest EBC, i wplywie jego operacji na te ryzyka, a takze o istniejgcych
zasobach finansowych oraz wptywie podstawowej dziatalnosci EBC na sprawozdanie
finansowe.

Gtoéwne cele i zadania

Podstawowym celem EBC jest utrzymanie stabilnosci cen. Jego gtéwne zadania,
okreslone w statucie ESBC, to: realizacja polityki pienieznej Unii Europejskiej,
prowadzenie operacji dewizowych, zarzgdzanie oficjalnymi rezerwami dewizowymi
panstw strefy euro oraz dziatanie na rzecz sprawnego funkcjonowania systeméw
ptatnosci.

Ponadto 4 listopada 2014 r. EBC przystgpit do wykonywania zadan w zakresie
nadzoru bankowego, ktorych celem jest ochrona bezpieczenstwa i dobrej kondyc;ji
instytucji kredytowych oraz stabilnosci systemu finansowego Unii Europejskiej.

Gtéwne zasoby i procesy
Zarzgdzanie wewnetrzne w EBC

Organami decyzyjnymi EBC sg Zarzad, Rada Prezeséw i Rada Ogélna’. Ponadto
struktura zarzgdzania wewnetrznego w EBC obejmuje komitet wysokiego szczebla
ds. audytu oraz kontrole wewnetrzng i zewnetrzng na kilku ptaszczyznach.

Wigcej informacji o organach decyzyjnych EBC mozna znalez¢ w jego serwisie internetowym
(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.pl.html).
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3.1.1

Komitet ds. Audytu

Komitet ds. Audytu to gremium, ktére w celu wzmocnienia zarzgdzania
wewnetrznego w EBC i Eurosystemie wspiera Rade Prezesow w wypetnianiu jej
obowigzkdéw dotyczgcych rzetelnosci informacji finansowych, nadzoru nad kontrolg
wewnetrzng, zapewnienia zgodnosci z odpowiednimi przepisami prawa, regulacjami
i kodeksami postepowania oraz funkcjonowania pionéw audytu EBC i Eurosystemu.
W szczegolnosci Komitet ds. Audytu, zgodnie ze swoim mandatem, ocenia roczne
sprawozdania finansowe EBC oraz rozwaza, czy dajg one prawdziwy i rzetelny obraz
sytuacji oraz czy zostaty sporzgdzone zgodnie z zatwierdzonymi zasadami
rachunkowosci. Przewodniczgcym Komitetu ds. Audytu jest Erkki Liikanen (prezes
Suomen Pankki — Finlands Bank); oprécz niego w sktad komitetu wchodzi jeszcze
dwodch cztonkdéw Rady Prezeséw (Vitor Consténcio i Christian Noyer) oraz dwie
osoby z zewnatrz (Hans Tietmeyer i Jean-Claude Trichet).

Kontrola zewnetrzna

W statucie ESBC przewidziane sa dwie ptaszczyzny kontroli zewnetrznej: badanie
rocznego sprawozdania finansowego EBC przez niezaleznego biegtego rewidenta
oraz ocena skutecznosci zarzadzania EBC przeprowadzana przez Europejski
Trybunat Obrachunkowy. Sprawozdania Trybunatu wraz z odpowiedzig EBC sg
publikowane w serwisie internetowym EBC? i w Dzienniku Urzedowym Unii
Europejskiej. W celu upewnienia opinii publicznej o niezaleznosci biegtego rewidenta
EBC stosuje sie zasade piecioletniej rotacji firm audytorskich. Zasady dobrej praktyki
w zakresie wyboru niezaleznego biegtego rewidenta i okreslania zakresu jego
obowigzkdéw stuzg jako ogodlne wytyczne dla bankéw centralnych nalezacych do
Eurosystemu. Dzieki tym zasadom Rada Prezeséw moze tez przedstawiac

Radzie UE rekomendacje dotyczgce wyboru firmy audytorskiej wedtug jednolitych,
spoéjnych i przejrzystych kryteriéw. W 2013 r. na niezaleznego biegtego rewidenta
EBC do konca roku obrotowego 2017 zostata wybrana firma Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Kontrola wewnetrzna

W EBC obowigzuje trojpoziomowy system kontroli wewnetrznej: po pierwsze —
mechanizmy kontrolne stosowane przez kierownictwo, po drugie — jednostki
odpowiedzialne za nadzor zwierzchni nad ryzykiem i przestrzeganiem przepisow, po
trzecie — niezalezna weryfikacja przez audytoréw.

Kontrola zasoboéw

W strukturze kontroli wewnetrznej EBC odpowiedzialnos$¢ i rozliczalno$¢
w odniesieniu do budzetu spoczywa w pierwszej kolejnosci na poszczegolnych

2 Zob. http://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.pl.html
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pionach. Dziat Budzetu, Kontrolingu i Organizacji w Dyrekcji Generalnej Kadr,
Budzetu i Organizacji zajmuje sie opracowaniem zasad dotyczgcych planow
strategicznych oraz przygotowaniem i monitorowaniem tych planéw w odniesieniu do
zasobow EBC oraz zwigzanego z tym budzetu operacyjnego. Zadania te sg
wykonywane we wspotpracy z wtasciwymi pionami (z zachowaniem zasady rozdziatu
funkciji®), a ich wyniki przedstawia sie w rocznych programach prac poszczegéinych
dziatéw. Dziat Budzetu, Kontrolingu i Organizacji zajmuje sie rowniez kontrolag
planowania i zasobdéw, a takze opracowaniem analiz kosztéw i korzysci oraz analiz
inwestycyjnych na potrzeby przedsiewzie¢ prowadzonych przez EBC i ESBC.
Wykonanie budzetu jest regularnie monitorowane przez Zarzad, ktéry uwzglednia
przy tym opinie Dziatu Budzetu, Kontrolingu i Organizaciji, oraz przez Rade Prezesow
wspierang przez Komitet Budzetowy, ztozony z ekspertow z EBC i krajowych bankéw
centralnych strefy euro. Zgodnie z art. 15 regulaminu EBC Komitet Budzetowy
wspiera Rade Prezesow przez sporzadzanie szczegétowej oceny projektu budzetu
rocznego EBC i wnioskéw Zarzadu o dodatkowe srodki budzetowe, przed
przedstawieniem tych dokumentéw do zatwierdzenia Radzie Prezesow.

Jednostki kontrolujgce ryzyko finansowe

Dyrekcja EBC ds. Zarzgdzania Ryzykiem opracowuje projekty zasad i procedur
majacych zapewnic¢ odpowiedni poziom ochrony przed ryzykiem finansowym

w odniesieniu do (a) Eurosystemu, w tym EBC, w zakresie operacji polityki pienieznej
oraz (b) EBC w zakresie zarzadzania portfelem rezerw walutowych, portfelem ztota

i portfelami inwestycyjnymi denominowanymi w euro. Ponadto Dyrekcja

ds. Zarzgdzania Ryzykiem ocenia obowigzujgce w Eurosystemie ramy operacyjne
polityki pienieznej i dewizowej pod katem zarzgdzania ryzykiem i przedstawia
propozycje ich ulepszenia. Z kolei Komitet ds. Zarzgdzania Ryzykiem, w ktérego
sktad wchodzg eksperci z bankéw centralnych Eurosystemu, pomaga organom
decyzyjnym w zapewnieniu Eurosystemowi odpowiedniej ochrony przez zarzgdzanie
ryzykiem finansowym wynikajgcym z prowadzonych operacji rynkowych

i kontrolowanie tego ryzyka, zaréwno w kontekscie operacji polityki pienieznej
Eurosystemu, jak i portfela rezerw dewizowych EBC. W odniesieniu do tych dziatan
Komitet ds. Zarzadzania Ryzykiem uczestniczy m.in. w monitorowaniu ryzyka
finansowego oraz jego wycenie i wykazywaniu w bilansie Eurosystemu, a takze

w opracowaniu i weryfikacji odpowiednich metod i przepisow.

Jednostki kontrolujgce ryzyko operacyjne

Zgodnie z systemem zarzgdzania ryzykiem operacyjnym poszczegoélne jednostki
organizacyjne EBC odpowiadajg za zarzadzanie swoim ryzykiem operacyjnym

i wprowadzanie wiasnych mechanizméw kontrolnych w celu zapewnienia
skutecznosci i efektywnosci swojej dziatalnosci. Za opracowanie i aktualizacje tego

3 Zasada ta odnosi sie do wymogu, by EBC wykonywat zadania nadzorcze bez uszczerbku dla zadan

dotyczacych polityki pienieznej i wszelkich innych zadan oraz oddzielnie od nich, okreslonego
w rozporzgdzeniu w sprawie Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego.
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3.1.5

systemu odpowiada Komitet ds. Ryzyka Operacyjnego, ktéry zapewnia wsparcie

i szkolenia metodyczne oraz kompleksowy przeglad ryzyka w skali catego EBC.
Komitet ten pomaga Zarzgdowi w nadzorze zwierzchnim nad zarzgdzaniem ryzykiem
operacyjnym EBC. Komitet ds. Rozwoju Organizacyjnego, w ktérego sktad wchodzg
eksperci z bankow centralnych Eurosystemu, stanowi drugi poziom kontroli

w zakresie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym na szczeblu Eurosystemu oraz
pomaga organom decyzyjnym w zapewnieniu Eurosystemowi odpowiedniej ochrony.

Niezalezna weryfikacja

Poza strukturg kontroli wewnetrznej i monitorowania ryzyka kontrole w EBC
przeprowadza takze Dyrekcja Audytu Wewnetrznego, podlegajgca bezposrednio
Zarzadowi. Audytorzy wewnetrzni EBC, zgodnie ze swoim mandatem okreslonym

w Karcie audytu EBC, swiadczg niezalezne i obiektywne ustugi weryfikacyjne

i doradcze, w ramach ktérych wprowadzajg systematyczne podejscie do oceny

i zwiekszania skutecznosci procesoéw zarzgdzania ryzykiem, kontroli i zarzgdzania
wewnetrznego. W swojej pracy audytorzy stosujg sie do miedzynarodowych
standardéw zawodowych opracowanych przez Instytut Audytorow Wewnetrznych.
Ponadto utworzony na szczeblu Eurosystemu i ESBC Komitet ds. Audytu
Wewnetrznego, w ktérego sktad wchodzg eksperci w tej dziedzinie z EBC, krajowych
bankoéw centralnych i wkasciwych organdw krajowych, uczestniczy w realizacji celow
Eurosystemu i ESBC oraz Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego przez swiadczenie
niezaleznych i obiektywnych ustug weryfikacyjnych i doradczych majgcych
wzbogacac i ulepszac ich dziatalnosé.

Przeciwdziatanie naduzyciom finansowym

W 1999 r. Parlament Europejski i Rada UE przyjety rozporzadzenie®, ktdre
przewiduje m.in., ze w przypadku podejrzen o naduzycia finansowe w instytucjach,
organach, urzedach i agencjach UE Europejski Urzad ds. Zwalczania Naduzy¢
Finansowych (OLAF) moze prowadzi¢ w nich dochodzenia wewnetrzne. W 2004 r.
Rada Prezesow zatwierdzita przepisy dotyczace warunkow prowadzenia przez OLAF
dochodzen w EBC w zwigzku z zapobieganiem naduzyciom finansowym, korupcji

i wszelkim innym nielegalnym dziataniom.

Program na rzecz przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu
terroryzmu

W 2007 r. EBC ustanowit wewnetrzny program przeciwdziatania praniu pieniedzy
i finansowaniu terroryzmu. W EBC dziata specjalna komorka, ktéra identyfikuje,
analizuje i eliminuje ryzyko zwigzane z praniem pieniedzy i finansowaniem
terroryzmu we wszystkich obszarach dziatalnosci EBC, w ktérych moze ono

4 Rozporzadzenie (WE) nr 1073/1999.
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3.2

3.3

3.4

wystapic. | tak na przyktad sprawdzenie przestrzegania przepisow w tym zakresie
jest czescig oceny, czy kontrahenci EBC spetniajg kryteria kwalifikacji. Szczegdlng
uwage zwraca sie przy tym na ograniczenia przyjete przez UE oraz na publiczne
oswiadczenia Financial Action Task Force (FATF). Uzupetnieniem ramowych zasad
przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu obowigzujgcych w EBC
jest system sprawozdawczosci wewnetrznej, ktéry zapewnia systematyczne
zbieranie i przekazywanie Zarzgdowi wszelkich istotnych informac;ji dotyczacych tych
zagadnien.

Zatrudnienie

Duzy wptyw na poziom zatrudnienia w EBC wywarty przygotowania do uruchomienia
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, ktére nastgpito 4 listopada 2014 r. Srednie
zatrudnienie (w etatach przeliczeniowych) wzrosto z 1683 w 2013 r. do 2155

w 2014 r. Na koniec 2014 r. EBC zatrudniat 2577 pracownikow. Wiecej informaciji
mozna znalez¢ w rocznym sprawozdaniu finansowym w nocie 31 ,Koszty osobowe”.

Zakonczyt sie uruchomiony w styczniu 2013 r. dwuletni program pomocy w zmianie
drogi zawodowej. Program okazat sie udany: 45 pracownikow skorzystato z oferty, by
szukac¢ pracy poza EBC.

Zarzadzanie portfelami

EBC ma dwa portfele inwestycyjne: portfel rezerw walutowych (w dolarach
amerykanskich i jenach japonskich) oraz portfel inwestycyjny funduszy wtasnych

(w euro). Ponadto srodki zwigzane z programami emerytalnymi EBC sg inwestowane
w ramach portfela zarzgdzanego przez podmiot zewnetrzny. Poza tym na potrzeby
polityki pienieznej EBC utrzymuje denominowane w euro papiery wartosciowe nabyte
w ramach programu dotyczgcego rynkéw papieréw wartosciowych (SMP), programu
skupu papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABSPP) i trzech
programow skupu obligacji zabezpieczonych (CBPP).

Sporzadzenie sprawozdanie finansowego EBC

Roczne sprawozdanie finansowe EBC jest sporzadzane przez Zarzad zgodnie
z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez Rade Prezesow”.

Dziat Sprawozdawczosci i Polityki Finansowej w Dyrekcji Generalnej Administracji
odpowiada za sporzgdzenie rocznego sprawozdania finansowego, we wspotpracy
z innymi pionami, oraz za terminowe udostepnienie catej zwigzanej z nim
dokumentacji niezaleznemu biegtemu rewidentowi i organom decyzyjnym.

5 Zob. opis zasad rachunkowosci.
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Komitet EBC ds. Zarzadzania Aktywami i Pasywami — w ktérego sktad wchodzg
przedstawiciele pionéw operacji rynkowych, ksiegowosci, sprawozdawczosci
finansowej, zarzgdzania ryzykiem i pionu budzetowego — systematycznie monitoruje
i ocenia wszystkie czynniki, ktore mogg wplywac na bilans oraz rachunek zyskéw

i strat EBC. Komitet ten sprawdza roczne sprawozdanie finansowe i dokumentacje
towarzyszgcg przed ich przedstawieniem Zarzagdowi do zatwierdzenia.

Procesy sprawozdawczosci finansowej i roczne sprawozdanie finansowe EBC mogg
zosta¢ poddane audytowi wewnetrznemu. Wszystkie sprawozdania z audytu
wewnetrznego, ktére mogg obejmowac zalecenia pokontrolne skierowane do
odpowiednich pionow, sg skladane Zarzgdowi.

Roczne sprawozdanie finansowe EBC jest ponadto badane przez niezaleznego
biegtego rewidenta, zatwierdzonego przez Rade UE na podstawie rekomendacji
Rady Prezesow. Biegty rewident bada ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe
EBC oraz ma petny dostep do wszystkich informacji o zawieranych przez bank
transakcjach. Zadaniem biegtego rewidenta jest wyrazenie opinii o tym, czy roczne
sprawozdanie finansowe daje prawdziwy i rzetelny obraz sytuacji finansowej EBC

i wynikéw jego dziatalnosci, zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi przez
Rade Prezesow. W tym celu biegty rewident sprawdza, czy mechanizmy kontroli
wewnetrznej zastosowane przy sporzgdzaniu i prezentacji rocznego sprawozdania
finansowego byly wtasciwe, oraz ocenia adekwatnos¢ przyjetych zasad
rachunkowosci.

Po zaakceptowaniu przez Zarzad publikacji rocznego sprawozdania finansowego jest
ono — wraz z opinig niezaleznego biegtego rewidenta i kompletng dokumentacja
towarzyszgcg — przedstawiane do oceny Komitetowi ds. Audytu, po czym zostaje
przekazane do zatwierdzenia przez Rade Prezesow.

Roczne sprawozdanie finansowe EBC jest zatwierdzane przez Rade Prezesow
w lutym kazdego roku i publikowane natychmiast po zatwierdzeniu. Od 2015 .
roczne sprawozdanie finansowe bedzie publikowane tgcznie ze sprawozdaniem
z dziatalnosci i skonsolidowanym bilansem Eurosystemu.

Zarzgdzanie ryzykiem

EBC jest narazony zaréwno na ryzyka finansowe, jak i operacyjne. Zarzgdzanie
ryzykiem stanowi zatem niezwykle wazny element dziatalnosci banku i polega na
ciggtej identyfikacji, ocenie, redukcji i monitorowaniu ryzyka.

Ryzyka finansowe

Ryzyka finansowe wynikaja z podstawowej dziatalnosci EBC i zwigzanych z nig
ekspozycji, w tym (a) rezerw walutowych i ziota, (b) portfeli inwestycyjnych
denominowanych w euro oraz (c) zasobow papieréw wartosciowych zakupionych na
potrzeby polityki pienieznej w ramach trzech programéw CBPP, programu SMP

i programu ABSPP. Ryzyka finansowe wynikajgce z tych ekspozycji obejmujg ryzyko

Roczne sprawozdanie finansowe 2014 7



4.1.1

kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko ptynnosci. EBC podejmuje decyzje o alokac;i
aktywow i stosuje odpowiednie zasady dotyczgce zarzgdzania ryzykiem i analiz due
diligence, z uwzglednieniem przeznaczenia poszczegolnych portfeli i ekspozyciji
finansowych, a takze preferencji organéw decyzyjnych EBC w dziedzinie ryzyka. Aby
preferencje te byty zawsze respektowane, EBC systematycznie monitoruje i mierzy
ryzyka, w razie potrzeby podejmuje dziatania w celu ich redukcji oraz prowadzi
regularne przeglady zasad alokacji aktywéw i zarzadzania ryzykiem.

Pomiaru ryzyk finansowych mozna dokonywac na szereg sposobéw. EBC w tym celu
stosuje wtasne techniki szacowania ryzyka, ktére opierajg sie na symulacji fgcznego
ryzyka rynkowego i kredytowego. Gtéwne koncepcje, techniki modelowania

i zatoZzenia stosowane do pomiaru ryzyka opierajg sie na standardach rynkowych®.
Aby uzyska¢ petny obraz potencjalnych zdarzen zwigzanych z ryzykiem, ktére mogg
miec¢ rézng czestotliwos¢ i rézng wage, EBC stosuje dwie miary statystyczne:
warto$é zagrozong (Value at Risk, VaR) i oczekiwany niedobdr (Expected Shortfall)’,
obliczane dla réznych poziomoéw ufnosci. Jako objasnienie i uzupetnienie
statystycznych szacunkéw ryzyka stosuje sie ponadto analize wrazliwosci

i scenariuszy warunkéw skrajnych.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. ryzyko finansowe, na jakie narazony jest EBC z tytutu
posiadanych aktywow finansowych, mierzone metodg VaR przy 95-procentowym
poziomie ufnosci (VaR95%) za okres jednego roku, wynosito 8,6 mld EUR, czyli tyle
samo co tgczne ryzyko na dzien 31 grudnia 2013 roku®.

Ryzyko kredytowe

EBC zarzadza ryzykiem kredytowym (obejmujgcym ryzyka niewykonania
zobowigzan i migraciji®) przede wszystkim przez stosowanie zasad alokacji aktywow,
kryteriow kwalifikacji, ocen typu due diligence i systemu limitéw ekspozyciji,

a w przypadku niektorych operacji kredytowych takze za pomoca réznych form
zabezpieczania kredytéw. Srodki kontroli i limity ryzyka stosowane przez EBC do
wyznaczania ekspozycji na ryzyko kredytowe sg rézne dla réznych rodzajow operacji

Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzan i migracji ratingdbw wyprowadza sig z badan
publikowanych przez gtéwne agencje ratingowe. Zmiennos¢, korelacje i ogélne wspoétzaleznosci miedzy
zmiennymi ryzyka kredytowego i rynkowego modeluje sie metodg koputy wieloczynnikowej, z kalibracjg
na podstawie danych historycznych.

Warto$¢ zagrozong (VaR) definiuje sie jako gorny prog potencjalnej straty z tytutu portfela aktywéw
finansowych, ktory zgodnie z przyjetym modelem statystycznym nie zostanie przekroczony przy danej
wartosci prawdopodobienstwa (poziomie ufnosci) w danym okresie (horyzont ryzyka). Oczekiwany
niedobdr to spdjna miara ryzyka, w ktorej stosuje sie ten sam horyzont i ten sam poziom ufnosci co przy
obliczaniu VaR, ale jest ostrozniejsza niz VaR, gdyz mierzy $rednig strate wazong
prawdopodobienstwem, jaka moze wystgpic¢ przy najbardziej pesymistycznym scenariuszu powyzej
progu okreslonego dla VaR. Strate w tym kontekscie definiuje sig jako réznice migdzy wartoscig
bilansowg netto portfeli EBC na poczatek horyzontu a ich symulowang wartos$cig na koniec horyzontu.

Szacunki ryzyka przedstawione w niniejszym sprawozdaniu uzyskano za pomocg spojnego zestawu
metod i zatozen dla ekspozycji wedtug stanu na 31 grudnia 2013 r. i 31 grudnia 2014 r.

Ryzyko niewykonania zobowigzan z tytutu kredytu definiuje sie jako ryzyko strat finansowych z powodu
wystgpienia zdarzenia polegajgcego na niewigzaniu sie strony zobowigzanej (kontrahenta lub emitenta)
w terminie ze spoczywajgcych na niej zobowigzan finansowych. Ryzyko migracji to ryzyko poniesienia
strat finansowych z powodu zmiany cen aktywow finansowych w nastepstwie pogorszenia sige ich
jakosci kredytowej lub obnizenia ratingu.
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i odzwierciedlajg cele strategiczne lub inwestycyjne poszczegdlnych portfeli oraz
parametry ryzyka aktywow bazowych.

Zasoby rezerw walutowych EBC sg narazone zaréwno na ryzyko niewykonania
zobowigzan, jak i na ryzyko migracji zwigzane z kredytami. Ryzyka te sg jednak
minimalne, gdyz rezerwy inwestuje sie w aktywa o wysokiej jakosci kredytowe;j.

Zasoby ztota w posiadaniu EBC nie rodza ryzyka kredytowego, gdyz ztota nie
pozycza sie osobom trzecim.

Portfel inwestycyjny denominowany w euro ma przede wszystkim zapewni¢ EBC
dochdd na pokrycie kosztéw operacyjnych, przy zachowaniu zainwestowanego
kapitatu. W przypadku tych zasobow stopa zwrotu ma zatem wigksze znaczenie dla
alokacji aktywoéw i zasad kontroli ryzyka niz w przypadku rezerw dewizowych EBC.
Niemniej ryzyko kredytowe zwigzane z tymi zasobami utrzymuje sie na
umiarkowanym poziomie.

Papiery wartosciowe nabyte na potrzeby polityki pienieznej w ramach programow
CBPP, SMP i ABSPP sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

z uwzglednieniem utraty wartosci, czyli nie podlegajg aktualizacji wyceny wedtug cen
rynkowych. Dlatego tez ryzyko migracji zwigzane z tymi ekspozycjami nie wptywa
bezposrednio na sprawozdania finansowe EBC. Papiery te mogg by¢ natomiast
obcigzone ryzykiem niewykonania zobowigzanh kredytowych, a pogorszenie sie ich
jakosci moze wptywaé na sprawozdanie finansowe EBC przez regularny proces
analizy i uymowania utraty wartosci. W przypadku programu SMP charakter ryzyka
kredytowego wynika z 6wczesnego podziatu zakupow miedzy krajami, ktory zalezat
od wzgledow polityki pienieznej. W przypadku trzech portfeli CBPP ryzyko
niewykonania zobowigzan jest utrzymywane na umiarkowanym poziomie przez
stosowanie zasad alokacji aktywow, limitdw ekspozycji oraz zasad kwalifikacji —
dzieki nim portfele obligacji zabezpieczonych sg zréznicowane i majg wysokg jakosé
kredytowg. W zarzadzaniu ryzykiem niewykonania zobowigzan zwigzanym

z portfelem ABSPP oprocz kryteriow kwalifikacji stosuje sie kompleksowy proces due
diligence, aby mie¢ pewnos¢, ze wszystkie kupowane papiery wartosciowe
zabezpieczone aktywami sg wysokiej jakosci, proste i przejrzyste. Wynikajgcy stad
poziom ryzyka kredytowego, jakie wigze sie z papierami wartosciowymi
utrzymywanymi na potrzeby polityki pienieznej, miesci sie w granicach toleranciji
przyjetych w EBC.

Ryzyko rynkowe '

Gtéwnymi rodzajami ryzyka rynkowego, na ktére EBC jest narazony w ramach
zarzadzania aktywami, sg ryzyka kursowe i surowcowe (zmian ceny ztota)''. EBC
jest réwniez narazony na ryzyko stopy procentowej'?.

0 Ryzyko rynkowe to ryzyko strat finansowych wynikajgcych z takich zmian cen i stop rynkowych, ktdre

nie sg powigzane ze zdarzeniami kredytowymi.
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Ryzyka kursowe i surowcowe

EBC jest narazony na ryzyko kursowe i ryzyko surowcowe w zwigzku z zasobami
rezerw walutowych i ztota. Z uwagi na wielko$¢ ekspozycji oraz zmiennos¢ kursow
walutowych i ceny ztota te dwa rodzaje ryzyka dominujg w profilu ryzyka
finansowego.

Z uwagi na znaczenie ztota i rezerw walutowych dla swojej polityki EBC nie dgzy do
eliminaciji ryzyk kursowego i surowcowego. Do redukc;ji tych ryzyk przyczynia sie

w znacznym stopniu zréznicowanie zasobdw réznych walut i ztota, cho¢ gtéwnym
kryterium alokacji aktywow jest potencjalna koniecznos¢ podjecia przez bank
interwencji.

Ryzyko kursowe i ryzyko surowcowe majg dominujgcy udziat w profilu ryzyka EBC.
Gtéwnym zrodtem tych ryzyk jest zmiennos¢ ceny ztota i kursu dolara
amerykanskiego. Zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w Eurosystemie réznice

z wyceny dla ziota i dolara, ktére na 31 grudnia 2014 r. wynosity odpowiednio

12,1 mid EUR (w 2013 r. 10,1 mld EUR) oraz 6,2 mid EUR (w 2013 r. 1,7 mld EUR),
mogag zosta¢ wykorzystane w przysztosci do amortyzacji ewentualnych
niekorzystnych zmian cen aktywéw bazowych, tak aby ograniczy¢ lub nawet
wyeliminowac ich wptyw na rachunek zyskow i strat EBC.

Ryzyko stopy procentowe]

Papiery warto$ciowe nabyte w ramach trzech programéw CBPP, programu SMP

i programu ABSPP sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

z uwzglednieniem utraty wartosci, czyli nie podlegajg aktualizacji wyceny wedtug cen
rynkowych. Tym samym nie sg bezposrednio narazone na ryzyko stopy procentowe;.

Natomiast wigkszo$¢ rezerw walutowych EBC i portfele inwestycyjne denominowane
w euro sg inwestowane w papiery wartosciowe o statym dochodzie, ktore podlegajg
aktualizacji wyceny wedtug cen rynkowych, czyli sg narazone na ryzyko stopy
procentowej. Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej zwigzanym z tymi portfelami
obejmuje stosowanie zasad alokacji aktywow i limitéw ryzyka rynkowego, dzieki
ktérym ryzyko rynkowe pozostaje pod kontrolg na poziomie odpowiadajgcym
preferencjom EBC w zakresie relacji miedzy ryzykiem a rentownoscig w odniesieniu
do poszczegdlnych portfeli. Gdy porowna sie portfele o statym dochodzie wedtug
zmodyfikowanego $redniego okresu zwrotu'?, réznice w preferencjach co do relacii
ryzyko-zwrot powoduja, ze dla portfela inwestycyjnego denominowanego w euro
okres ten jest dtuzszy niz dla rezerw walutowych.

Ryzyko kursowe to ryzyko strat finansowych z tytutu pozycji denominowanych w walucie obcej
z powodu wahan kurséw walutowych. Ryzyko surowcowe to ryzyko strat finansowych na surowcach
wskutek wahan ich cen rynkowych.

Ryzyko stopy procentowej definiuje sig jako ryzyko strat finansowych spowodowanych obnizeniem sie
wyceny rynkowej instrumentéw finansowych w wyniku niekorzystnych zmian stép procentowych
(rentownosci).

Zmodyfikowany $redni okres zwrotu (modified duration) to miara wrazliwo$ci wartosci portfeli na
réwnolegte przesunigcia krzywych rentownosci.
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4.2

Ekspozycja EBC na ryzyko stopy procentowej jest ograniczona i w 2014 r.
utrzymywata sie na zasadniczo stabilnym, niskim poziomie.

Ryzyko ptynnosci

Z uwagi na znaczenie euro jako jednej z gtdbwnych walut rezerwowych i role EBC
jako banku centralnego, a takze na strukture jego aktywéw i pasywéw, jedynym
znaczacym ryzykiem ptynnosci, na jakie narazony jest EBC, jest ryzyko strat
finansowych wskutek niemoznosci odpowiednio szybkiego uptynnienia sktadnika
aktywdw po jego aktualnej cenie rynkowej. Wobec stabilnosci portfeli EBC i ich Scisle
okreslonego przeznaczenia gtéwnym zrodtem ekspozycji EBC na ryzyko ptynnosci
sg jego rezerwy walutowe — w razie potrzeby przeprowadzenia interwencji walutowe;j
moze by¢ konieczne uptynnienie duzych kwot tych rezerw w krotkim terminie.

Zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci w odniesieniu do rezerw walutowych EBC odbywa
sie poprzez okreslenie takiej alokacji aktywow i ustanowienie takich limitow, aby
wystarczajgco duza czes$¢ zasobow EBC byta zainwestowana w aktywa, ktore
mozna szybko uptynni¢ bez istotnej szkody dla ich ceny.

W ciggu 2014 r. profil ryzyka ptynno$ci w odniesieniu do portfeli EBC byt zasadniczo
stabilny.

Ryzyko operacyjne

Ryzyko operacyjne w EBC definiuje sie jako ryzyko negatywnych skutkow
finansowych, biznesowych lub reputacyjnych spowodowanych czynnikiem ludzkim™,
niewtasciwym wprowadzeniem lub nieodpowiednim funkcjonowaniem zarzadzania
wewnetrznego i proceséw biznesowych, nieodpowiednim funkcjonowaniem
systemoéw, od ktorych zalezg te procesy, lub zdarzeniami zewnetrznymi (takimi jak
kleski zywiotowe lub atak z zewnatrz). Gtéwnym celem systemu zarzadzania
ryzykiem operacyjnym w EBC jest (a) przyczynianie sie do wypetnienia misji i celéw
EBC oraz (b) ochrona jego reputac;ji i innych aktywoéw przed stratami, naduzyciami

i szkodami.

W systemie zarzgdzania ryzykiem operacyjnym kazdy pion odpowiada za
identyfikacje i ocene wtasnego ryzyka operacyjnego, reagowanie na nie,
informowanie o nim oraz jego monitoring. Stosowane przy tym strategie reagowania
na ryzyko i procedury jego akceptacji powinny by¢ zgodne z ogdélnymi zasadami
tolerancji na ryzyko obowigzujgcymi w EBC. Zasady te sg powigzane z matrycg
ryzyka obejmujgcg wptyw ryzyka na EBC oraz prawdopodobienstwo jego
wystgpienia (z wykorzystaniem kryteridw ilosciowych i jakosciowych).

Komoérka zarzadzania ryzykiem operacyjnym i ciggtoscig dziatania opracowuje
przepisy w tych dwéch dziedzinach oraz swiadczy pomoc metodyczng w tym

™ Termin ,czynnik ludzki” jest uzyty w szerokim znaczeniu i obejmuje wszelkie niekorzystne dziatania

personelu oraz nieefektywng gospodarke i polityke kadrowa.
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5.3

zakresie jednostkom bezposrednio odpowiedzialnym za ryzyko. Przedstawia ponadto
Komitetowi ds. Ryzyka Operacyjnego i Zarzgdowi roczne i dorazne sprawozdania na
temat ryzyka operacyjnego oraz wspiera organy decyzyjne w nadzorze zwierzchnim
nad zarzgdzaniem ryzykiem operacyjnym w EBC. Koordynuje i realizuje program
zapewnienia ciggtosci dziatania, w tym prowadzi regularne testy i przeglady
rozwigzan w tym zakresie dotyczgcych krytycznych dziatan EBC, a w razie
powaznego zaktdcenia dziatalnosci wspiera zespot zarzadzania kryzysowego, jego
jednostki pomocnicze i odpowiednie piony.

Zasoby finansowe
Kapitat

W zwigzku z wprowadzeniem przez totwe z dniem 1 stycznia 2014 r. wspolnej
waluty Latvijas Banka wptacit w tej dacie kwote 29,4 min EUR. W wyniku tej wptaty,
a takze aktualizacji wag krajowych bankéw centralnych w kluczu kapitatowym EBC,
optacony kapitat EBC na dzieh 31 grudnia 2014 r. wyniost 7697 min EUR.
Szczegotowe informacje o kapitale EBC przedstawiono w rocznym sprawozdaniu
finansowym w nocie 16.1 ,Kapitat”.

Rezerwa na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny ziota

Z uwagi na wysoki stopien narazenia na ryzyka finansowe wymienione w punkcie 4
EBC utrzymuje rezerwe na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian
ceny ztota. Poziom tej rezerwy i zasadnos$¢ jej dalszego utrzymywania weryfikuje sie
co roku z uwzglednieniem réznych czynnikéw, w tym przede wszystkim wielkosci
zasobu aktywow obcigzonych ryzykiem, stopnia materializacji ryzyka w biezgcym
roku obrotowym, wynikéw przewidywanych na nadchodzacy rok oraz oceny ryzyka
obejmujgcej wyliczenie wartosci zagrozonej (VaR) dla aktywow obcigzonych
ryzykiem, stosowanej konsekwentnie w kolejnych okresach. Wysoko$¢ rezerwy na
ryzyko tgcznie z kwotg ogolnego funduszu rezerwowego EBC nie moze przekroczy¢
wartosci kapitatu optaconego przez krajowe banki centralne strefy euro.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. rezerwa na ryzyka: kursowe, stopy procentowe;j,
kredytowe i zmian ceny ztota, wyniosta 7530 min EUR. Z dniem 1 stycznia 2014 r.
Latvijas Banka wpfacit kwote 30,5 min EUR. Po uwzglednieniu wynikdw oceny ryzyka
Rada Prezeséw zdecydowata o dalszym podwyzszeniu tej rezerwy na dzien

31 grudnia 2014 r. do 7575 min EUR. Kwota ta jest rowna wysokosci kapitatu EBC
optaconego przez krajowe banki centralne ze strefy euro na 31 grudnia 2014 r.

Roéznice z wyceny

Niezrealizowane zyski z tytutu ztota, walut obcych i papierow wartosciowych, oprocz
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, nie sg wykazywane jako przychod
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w rachunku zyskow i strat, lecz przenoszone bezposrednio do bilansu EBC na konto
réznic z wyceny, po stronie pasywow. Salda te mogg zosta¢ wykorzystane do
amortyzacji ewentualnych niekorzystnych zmian cen i kursow walutowych, stanowig
wiec bufor finansowy, wzmacniajgcy odpornos¢ EBC na ryzyka bazowe.

Na koniec grudnia 2014 r. tgczna kwota roznic z wyceny z tytutu ztota, walut obcych
i papierow wartosciowych wynosita 20,2 mld EUR'®. Wiecej informacji mozna
znalez¢ w opisie zasad rachunkowosci i nocie 15 do bilansu ,Réznice z wyceny”.

Wptyw gtownych dziatanh EBC na sprawozdanie

finansowe

Ponizsza tabela przedstawia gtdéwne operacje i funkcje realizowane przez EBC
w ramach jego mandatu oraz ich wptyw na sprawozdanie finansowe.

Operacja lub funkcja

Wplyw na roczne sprawozdanie finansowe EBC

Operacje polityki
pienieznej

Standardowe operacje polityki pienieznej sg prowadzone w trybie zdecentralizowanym przez krajowe
banki centralne nalezace do Eurosystemu, w zwigzku z czym nie wptywajg bezposrednio na roczne
sprawozdanie finansowe EBC.

Papiery warto$ciowe
utrzymywane na potrzeby
polityki pienieznej (CBPP,
SMP, ABSPP)

Papiery zakupione przez EBC sg wykazywane w pozycji ,Papiery wartosciowe na potrzeby polityki
pienigznej’. Wycenia sie je wedtug zamortyzowanego kosztu i co najmniej raz w roku poddaje testowi na
utrate wartosci. Naliczone odsetki kuponowe oraz amortyzacje premii lub dyskonta ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat®.

Dziatalno$¢ inwestycyjna
(zarzadzanie rezerwami
dewizowymi i funduszami
wiasnymi)

Rezerwy dewizowe EBC sg wykazywane w bilansie'” lub ujmowane pozabilansowo do dnia rozliczenia.
Portfel funduszy wtasnych EBC jest wykazywany w bilansie, gtéwnie w pozycji ,Inne aktywa finansowe”.

Wynik z tytutu odsetek, w tym naliczone odsetki kuponowe oraz amortyzacje premii lub dyskonta, ujmuje
sie w rachunku zyskow i strat'®. Niezrealizowane straty cenowe i kursowe, a takze realizowane zyski

i straty z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych, takze wykazywane sg w rachunku zyskow i strat™®,
natomiast niezrealizowane zyski sg ujmowane w bilansie w pozycji ,Réznice z wyceny”.

Systemy ptatnosci
(TARGET2)

Salda w ramach Eurosystemu pomiedzy krajowymi bankami centralnymi ze strefy euro a EBC
wynikajace z TARGET2 przedstawia sie w bilansie EBC w ujeciu netto jako jedno saldo, po stronie
aktywow lub pasywoéw. Odsetki od tych sald ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycjach
,Pozostate przychody z tytutu odsetek” i ,Pozostate koszty z tytutu odsetek”.

Obieg banknotéw

Na EBC przypada 8% catkowitej warto$ci banknotéw euro w obiegu. Udziat ten jest zabezpieczony na
naleznosciach od krajowych bankéw centralnych, oprocentowanych wedtug stopy podstawowych
operaciji refinansujgcych. Odsetki te wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Przychody

z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotéw euro w ramach Eurosystemu”.

Koszty migdzynarodowego transportu banknotéw euro z drukarni do krajowych bankéw centralnych
(dostawy nowych banknotéw) oraz migdzy krajowymi bankami centralnymi (wyréwnywanie niedoboréw
za pomocg zapasoéw) pokrywa centralnie EBC. Sg one wykazywane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji
,Ustugi produkcji banknotow”.

Nadzér bankowy

Roczne koszty ponoszone przez EBC w zwigzku z zadaniami nadzorczymi sg przez niego odzyskiwane
w rocznych optatach nadzorczych pobieranych od nadzorowanych bankéw. Od poczatku listopada
2014 r. optaty nadzorcze sg wykazywane metodg memoriatowag w rachunku zyskéw i strat, w pozyciji
,Wynik z tytutu opfat i prowizji”.

Pozycja ,Roéznice z wyceny” obejmuje takze ponowng wycene $wiadczen po okresie zatrudnienia.
W pozycjach ,Pozostate przychody z tytutu odsetek” i ,Pozostate koszty z tytutu odsetek”.
Gtoéwnie w pozycjach ,Ztoto i naleznosci w ztocie”, ,Naleznosci od nierezydentéw strefy euro

w walutach obcych”, ,Naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych” oraz ,Zobowigzania
wobec nierezydentow strefy euro w walutach obcych”.

Przychody zwigzane z rezerwami walutowymi EBC sg wykazywane w pozycji ,Przychody z tytutu

odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych”, natomiast przychody i koszty odsetkowe dotyczace
funduszy wlasnych w pozycjach ,Pozostate przychody z tytutu odsetek” i ,Pozostate koszty z tytutu

odsetek”.

W pozycjach ,Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw i pozyciji finansowych” oraz ,Zrealizowane

zyski/straty z tytutu operacji finansowych”.
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Wynik finansowy za 2014 .

Zysk netto EBC za 2014 r., po zasileniu rezerwy na ryzyko kwotg 15 min EUR
(w2013 r. 0,4 min EUR), wynidst 989 min EUR (w 2013 r. 1440 min EUR).

Na wykresie 1 przedstawiono pozycje rachunku zyskoéw i strat EBC za 2014 r.
i poréwnanie z 2013 r.

Wykres 1
Pozycje rachunku zyskow i strat EBC za lata 2014 i 2013

(min EUR)

u2014
2013

Przychody z tytutu odsetek
od dewizowych aktywow rezerwowych

Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatlem
banknotéw euro w ramach Eurosystemu

Przychody z tytutu odsetek od papieréw warto$ciowych
na potrzeby polityki pienieznej

Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych
z tytutu przekazanych rezerw dewizowych

Pozostate przychody z tytutu odsetek
Zrealizowane zyski z tytutu operaciji finansowych (netto)
Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow finansowych i

Pozostate przychody

Koszty administracyjne —

Dochéd netto przed zasileniem
rezerwy naryzyko

Zasilenie rezerwy na ryzyko

i

Zysk netto zarok obrachunkowy

-1 000 -500

o

500 1000 1500

Zrédio: EBC.
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Najwazniejsze kwestie

. Wynik z tytutu odsetek w 2014 r. obnizyt sie do 1536 min EUR, wobec
2005 min EUR w 2013 r., przede wszystkim z powodu (a) obnizenia sie
przychodéw odsetkowych z tytutu udziatu EBC w tgcznej wartosci banknotow
euro w obiegu, co z kolei wynikato z nizszej Sredniej stopy procentowej
podstawowych operaciji refinansujgcych w 2014 r. oraz (b) spadku przychodow
odsetkowych od papierow wartosciowych zakupionych w ramach programu
dotyczacego rynkéw papierow wartosciowych oraz pierwszego i drugiego
programu skupu obligacji zabezpieczonych, wskutek uptywu terminu
zapadalnosci papieréw. Wptyw obnizenia sie tych przychodow zostat czesciowo
skompensowany przez spadek kosztow odsetkowych zwigzanych
z naleznosciami krajowych bankow centralnych strefy euro z tytutu dewizowych
aktywow rezerwowych przekazanych do EBC.

e W 2014 r. z powodu ogodlnego wzrostu wartosci rynkowej papierow
wartosciowych w portfelu dolarowym i portfelu funduszy wtasnych odpisy
aktualizujgce byty znacznie nizsze — wyniosty 8 min EUR, wobec 115 min EUR
w 2013 r.

e  taczne koszty administracyjne EBC, w tym amortyzacja, wyniosty w 2014 r.
677 min EUR, wobec 527 min EUR w 2013 r. Wzrost ten wynikat gtéwnie
z kosztéw poniesionych w zwigzku z Jednolitym Mechanizmem Nadzorczym.
W pozyciji tej nie wykazano wiekszosci kosztéw poniesionych w zwigzku
z budowa nowej siedziby EBC, ktore zostaty skapitalizowane.

. W listopadzie 2014 r. EBC przeprowadzit sie do nowej siedziby, w zwigzku
z czym kapitalizowane koszty poniesione do tego czasu zostaty
przeksiegowane z pozycji ,Srodki trwate w budowie” do odpowiednich pozycji
aktywow. Umorzenie zaczeto nalicza¢ w styczniu 2015 r., zgodnie z przyjetymi
przez EBC zasadami.

e  Zmiana zasad rachunkowos$ci: jak podano w opisie tych zasad, zmienit sie
sposob ujmowania papierow wartosciowych obecnie utrzymywanych na
potrzeby polityki pienieznej. Niezaleznie od przeznaczenia papiery te sg
wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci.
Zmiana ta nie wptyneta na wynik finansowy EBC.
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Sprawozdania finansowe EBC w dtugim okresie

Wykresy 2 i 3 przestawiaja, jak w latach 2008—14 zmieniaty sie bilans oraz
rachunek zyskéw i strat EBC, a takze ich pozycje sktadowe.

Wykres 2

Zmiany bilansu EBC w latach 2008-14

(mld EUR)
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Zrédio: EBC.
Wykres 3
Zmiany rachunku zyskoéw i strat EBC w latach 2008-14
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Od 2008 r. suma bilansowa EBC znacznie sie zmniejszyta. Wraz z poprawg dostepu
kontrahentéw Eurosystemu do finansowania w dolarach amerykanskich Eurosystem
stopniowo ograniczat operacje zasilajace w ptynnos¢ w tej walucie. Zwigzane z tym
zmniejszenie naleznosci EBC w ramach Eurosystemu i jego zobowigzan
denominowanych w euro byto gtéwnym czynnikiem ogdlnego spadku sumy
bilansowej EBC w tym okresie. Spadek ten zostat jedynie w czesci zrbwnowazony
przez (a) wzrost fgcznej wartosci banknotow w obiegu, (b) zakupy papierow
wartosciowych na potrzeby polityki pienieznej oraz (c) wzrost funduszy wiasnych
netto, obejmujgcych kapitat EBC, rezerwe na ryzyko ogolne i roznice z wyceny.

Na wysokos¢ zysku netto EBC w omawianym okresie wptyw miaty nastepujace
czynniki:

. Obnizyla sie stopa procentowa podstawowych operaciji refinansujgcych, przez
co znacznie zmalaty dochody EBC z renty menniczej. Srednia stopa za 2014 r.
wyniosta 0,16%, wobec 4% w 2008 r. W efekcie przychody odsetkowe z tytutu
banknotéw w obiegu spadty z 2,2 mid EUR w 2008 r. do 0,1 mid EUR w 2014 r.

. Kwota 3,6 mld EUR zostata przeniesiona do ogdlnej rezerwy na ryzyka:
kursowe, stép procentowych, kredytowe i zmian ceny ztota. O te samg kwote
zmniejszyt sie zysk wykazany w rachunku zyskow i strat.

e  Stopniowo malaty przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow
rezerwowych, gtéwnie z powodu spadku rentownosci dolara amerykanskiego
i wynikajgcego stad obnizenia sie przychoddéw odsetkowych z tytutu portfela
dolarowego. W 2014 r. przychody netto z tytutu walutowych aktywéw
rezerwowych wyniosty 0,2 mld EUR, wobec 1,0 mld EUR w 2008 r.

e Srednio 55% tgcznych przychodéw odsetkowych netto EBC w ostatnich pieciu
latach pochodzito z zakupow papieréw wartosciowych na potrzeby polityki
pienieznej w ramach portfeli SMP i CBPP.
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Sprawozdanie finansowe EBC

Bilans na dzien 31 grudnia 2014 r.

NR 2014 2013
AKTYWA NOTY EUR EUR
Ztoto i naleznosci w ztocie 1 15980 317 601 14 063 991 807
Naleznosci od nierezydent6éw strefy euro w walutach obcych 2
Naleznosci od MFW 21 669 336 060 627 152 259
Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery wartosciowe,
kredyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne 2.2 43 730 904 005 38 764 255 039

44 400 240 065 39 391 407 298

Naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach obcych 2.2 1783727 949 1270792 764
Naleznosci od nierezydentéw strefy euro w euro 3
Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery wartosciowe,
kredyty 3.1 0 535 000 000
Pozostate naleznosci od instytucji kredytowych strefy euro
W euro 4 2120620 9487
Papiery wartosciowe rezydentéw strefy euro w euro 5
Papiery warto$ciowe na potrzeby polityki pienieznej 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Naleznosci w ramach Eurosystemu 6
Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Pozostate aktywa 7
Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne 7.1 1249 596 659 971 175 790
Inne aktywa finansowe 7.2 20 626 359 858 20 466 245 900
Roéznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 7.3 319 624 726 104 707 529
Rozliczenia miedzyokresowe 7.4 725224 031 977 552 068
Pozycje rézne 75 1092 627 246 1739308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Aktywa razem

Roczne sprawozdanie finansowe 2014

185 290 635 672

174 175 275 656

18



NR 2014 2013
PASYWA NOTY EUR EUR
Banknoty w obiegu 8 81 322 848 550 76 495 146 585
Zobowigzania wobec innych rezydentéw strefy euro w euro 9
Pozostate zobowigzania 9.1 1020 000 000 1 054 000 000
Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro 10 900 216 447 24 765 513 795
Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w walutach
obcych 11
Depozyty, salda na rachunkach, pozostate zobowigzania 11.1 458 168 063 18 478 777
Zobowigzania w ramach Eurosystemu 12
Zobowigzania stanowigce rownowarto$¢ przekazanych rezerw
dewizowych 121 40 553 154 708 40 309 644 425
Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto) 12.2 23579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Pozostale pasywa 13
Roéznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych 131 178 633 615 185 010 549
Rozliczenia miedzyokresowe 13.2 96 191 651 370 542 207
Pozycje rézne 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Rezerwy celowe 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Roéznice z wyceny 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Kapitat i rezerwy kapitatowe 16
Kapitat 16.1 7697 025 340 7653244 411

Zysk za rok biezacy

988 832 500

1439 769 100

Pasywa razem
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2014 r.

NR 2014 2013

NOTY EUR EUR
Przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywéw rezerwowych 24.1 217 003 159 187 279 973
Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotéw
euro w ramach Eurosystemu 24.2 125 806 228 406 310 130
Pozostate przychody z tytutu odsetek 244 2512 243 088 6 477 297 658
Przychody z tytutu odsetek 2 855 052 475 7070887 761
Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu
przekazanych rezerw dewizowych 24.3 (57 015 146) (192 248 631)
Pozostate koszty z tytutu odsetek 244 (1262 336 836) (4873777 652)
Koszty z tytutu odsetek (1319351982) (5 066 026 283)
Wynik z tytutu odsetek 24 1535700 493 2004 861 478
Zrealizowane zyski/straty z tytutu operaciji finansowych 25 57 260 415 52 122 402
Odpisy aktualizujgce wartos$¢ aktywdw i pozycji finansowych 26 (7 863 293) (114 607 365)
Zmiana stanu rezerw na ryzyka: kursowe, stopy procentowej,
kredytowe i zmian ceny ztota (15 009 843) (386 953)
Wynik z tytutu operacji finansowych, odpiséw aktualizujgcych
i rezerw naryzyko 34 387 279 (62 871 916)
Wynik z tytutu optat i prowizji 27,28 28 158 654 (2126 773)
Przychody z tytutu akcji i udziatéw 29 780 935 1168 907
Pozostate przychody 30 67 253 502 26 107 807
Przychody netto ogétem 1666 280 863 1967 139 503
Koszty osobowe 31 (301 142 390) (240 523 980)
Koszty administracyjne 32 (353579 537) (268 183 737)
Amortyzacja srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych (15312 728) (10 468 686)
Ustugi produkgcji banknotéw 33 (7 413 708) (8 194 000)
Zysk za rok biezacy 988 832 500 1439769 100

Frankfurt nad Menem, 10 lutego 2015 .

EUROPEJSKI BANK CENTRALNY

Mario Draghi
Prezes
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Zasady (polityka) rachunkowosci®

Format i prezentacja sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe EBC opracowano w taki sposob, by rzetelnie przedstawiato
sytuacje finansowg EBC oraz wyniki jego dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe
sporzadzono zgodnie z nizej opisanymi zasadami (polityka) rachunkowosci?,
uznanymi przez Rade Prezesow EBC za wtasciwe z uwagi na charakter dziatalnosci
banku centralnego.

Podstawowe zasady rachunkowosci

Zastosowano nastepujgce podstawowe zasady rachunkowosci: zasade
rzeczywistosci gospodarczej i przejrzystosci, ostroznosci, ujecia zdarzen
nastepujacych po dniu bilansowym, istotnosci, kontynuacji dziatania, memoriatu,
spojnosci i poréwnywalnosci.

Ujmowanie aktywow i zobowigzan

Aktywa i zobowigzania ujmuje sie w bilansie, gdy uprawdopodobni sie otrzymanie lub
przekazanie przez EBC przysztych korzysci ekonomicznych z ich tytutu, zasadniczo
wszystkie zwigzane z nimi rodzaje ryzyka i korzysci zostaty przeniesione na EBC,

a koszt wytworzenia lub wartos¢ aktywow bgdz wysokosé zobowigzah mozna
wiarygodnie ustali¢.

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, zmodyfikowang w celu uwzglednienia rynkowej wyceny rynkowych
papierow wartosciowych (oprocz przeznaczonych na potrzeby polityki pienieznej),
ztota oraz wszystkich pozostatych aktywow i zobowigzahn — zaréwno bilansowych,
jak i pozabilansowych — w walutach obcych. Transakcje dotyczace aktywow

i zobowigzan finansowych sg ujete w sprawozdaniu wedtug daty rozliczenia.

Transakcje na instrumentach finansowych w walutach obcych, z wyjatkiem transakcji
spot na papierach wartosciowych, wykazuje sie pozabilansowo na dzien transakc;ji.
W dacie rozliczenia zapisy pozabilansowe sg odwracane, a transakcje ujmowane

w bilansie. Zakup i sprzedaz walut obcych wptywa na pozycje walutowg netto na

Szczegdtowe zasady rachunkowosci EBC okresla decyzja EBC/2010/21 z dnia 11 listopada 2010 r.,
Dz.U. L 352z9.2.2011, s. 1, ktorej ostatnig nowelizacje stanowi decyzja EBC/2014/55 z dnia 15 grudnia
2014 r., jeszcze nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.

Zasady te sg zgodne z przepisem art. 26 ust. 4 statutu ESBC, zawierajgcym wymog stosowania
ujednoliconego podejscia do zasad rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej w zakresie operacji
Eurosystemu.
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dzien transakgcji; zrealizowane zyski i straty ze sprzedazy réwniez oblicza sie na date
transakcji. Naliczone odsetki, premie i dyskonto dotyczgce instrumentéw
finansowych w walutach obcych oblicza sie i ujmuje codziennie. Réwniez codziennie
uwzglednia sie je w pozycji walutowej.

Ztoto oraz aktywa i zobowigzania w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania w walutach obcych przelicza sie na euro po kursie
obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty przelicza sie wedtug kursu
obowigzujgcego na dzien ujecia. Aktualizacje wyceny aktywow i zobowigzan

w walutach obcych, zaréwno bilansowych, jak i pozabilansowych, przeprowadza sie
dla kazdej waluty oddzielnie.

Aktualizacje wyceny aktywow i zobowigzahn w walutach obcych wedtug cen
rynkowych przeprowadza sie odrebnie od aktualizacji wedtug kursow walutowych.

Ztoto wycenia sie po cenie rynkowej obowigzujgcej na koniec roku obrotowego.

Nie stosuje sie rozréznienia pomiedzy réznicami z wyceny cenowej i kursowej ztota.
Przeprowadza sie tylko jedng wycene na podstawie wyrazonej w euro ceny unciji
ztota, ktdra za rok zakoriczony 31 grudnia 2014 r. okreslona zostata na podstawie
kursu wymiany euro do dolara amerykanskiego z dnia 31 grudnia 2014 r.

Specjalne prawa ciagnienia (SDR) sg zdefiniowane jako koszyk walut. Na potrzeby
wyceny zasobéw SDR w posiadaniu EBC ich warto$¢ obliczono jako wazong sume
kurséw czterech gtéwnych walut (dolara amerykanskiego, euro, jena japonskiego

i funta szterlinga) w przeliczeniu na euro na dzien 31 grudnia 2014 r.

Papiery wartosciowe
Papiery wartosSciowe na potrzeby polityki pienieznej

Przed 2014 r. wszystkie papiery wartosciowe przeznaczone na potrzeby polityki
pienieznej byty klasyfikowane jako utrzymywane do terminu zapadalnosci

i wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci.
W 2014 r. Rada Prezeséw zdecydowata, ze papiery wartosciowe obecnie
utrzymywane na potrzeby polityki pienieznej bedg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci niezaleznie od
zamierzonego terminu ich utrzymywania. Ta zmiana zasad rachunkowosci nie
pociggneta za sobg korekty poréwnywalnych danych za 2013 r., gdyz wszystkie
istniejagce papiery z tej kategorii byty wycenione w ten wtasnie sposob.

Pozostate papiery wartoSciowe

Rynkowe papiery wartosciowe (oprocz przeznaczonych na potrzeby polityki
pienieznej) i rownorzedne aktywa wycenia sie pojedynczo: albo po srednich cenach
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rynkowych, albo wedtug odpowiedniej krzywej dochodowosci na dzienh bilansowy.
Na potrzeby wyceny nie wydziela sie opcji wbudowanych w papiery warto$ciowe.
W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2014 r. zastosowano $rednie ceny
rynkowe z 30 grudnia 2014 r. Nieptynne akcje i udziaty wycenia sie po koszcie

z uwzglednieniem utraty wartosci.

Ustalanie wyniku finansowego

Przychody i koszty ujmuje sie w okresie, w ktérym zostaty osiggniete lub
poniesione®. Zrealizowane zyski i straty ze sprzedazy walut obcych, ztota i papieréw
wartosciowych ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, a oblicza wedtug sredniego
kosztu tych aktywow.

Niezrealizowane zyski nie sg ujmowane jako przychody, lecz przenoszone
bezposrednio na konto réznic z wyceny.

Niezrealizowane straty wykazuje sie w rachunku zyskow i strat, jezeli na koniec roku
ich kwota przekracza wczesniejsze zyski z wyceny ujete na odpowiednim rachunku
réznic z wyceny. Niezrealizowane straty z tytutu okreslonego papieru wartosciowego,
waluty lub ztota nie podlegajg kompensacie z niezrealizowanymi zyskami z tytutu
innych papieréw wartosciowych, walut lub ztota. W wypadku gdy niezrealizowana
strata na takiej pozyciji jest wykazywana w rachunku zyskéw i strat, $redni koszt tej
pozycji zostaje obnizony do wysokosci kursu lub ceny rynkowej na koniec roku.
Niezrealizowane straty z tytutu swapow procentowych ujete w rachunku zyskéw

i strat na koniec roku podlegaja rozliczeniu w kolejnych latach.

Straty z tytutu utraty warto$ci wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat i nie odwraca
sie ich w kolejnych latach, chyba ze utrata wartosci sie zmniejszyta, a zmniejszenie
to mozna powigzac¢ z konkretnym zdarzeniem, ktore nastgpito po poczgtkowym
ujeciu utraty wartosci.

Premie i dyskonto z tytutu zakupionych papierow wartosciowych oblicza sie i ujmuje
w przychodach z tytutu odsetek, zas amortyzuje do uptywu terminu zapadalnosci
tych papieréw.

Transakcje odwracalne

Transakcje odwracalne to operacje, w ktérych EBC kupuje lub sprzedaje aktywa na
podstawie uméw z przyrzeczeniem odkupu bgdz przeprowadza zabezpieczone
operacje kredytowe.

Umowa z udzielonym przyrzeczeniem odkupu (repo) polega na sprzedazy papierow
wartosciowych za gotowke z jednoczesnym zobowigzaniem do odkupu tych

% W odniesieniu do rozliczen migdzyokresowych i rezerw celowych z tytutu kosztéw administracyjnych

stosuje sie minimalny prég 100 000 EUR.
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papieréw od kontrahenta w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie. Umowy repo
wykazuje sie w pasywach bilansu jako zabezpieczone depozyty. Papiery
wartosciowe sprzedane w ramach umoéw repo pozostajg w bilansie EBC.

Umowa z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu (reverse repo) polega na kupnie
papieréw wartosciowych za gotéwke z jednoczesnym zobowigzaniem do ich
odsprzedazy kontrahentowi w okreslonym terminie, po uzgodnionej cenie. Umowy
reverse repo wykazuje sie w aktywach bilansu jako zabezpieczone pozyczki, ale nie
uwzglednia sie ich w zasobach papierow wartosciowych EBC.

Transakcje odwracalne (w tym pozyczki papieréw warto$ciowych) dokonywane

w ramach programu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych ujmuje sie
w bilansie jedynie wowczas, gdy na rachunku EBC ztozono zabezpieczenie

w gotéwce. W 2014 r. EBC nie otrzymat takiego zabezpieczenia.

Instrumenty pozabilansowe

Przy obliczaniu zyskéw i strat z tytutu réznic kursowych w pozycji walutowej netto
uwzglednia sie instrumenty walutowe, tj. walutowe transakcje forward, terminowe
czesci swapow walutowych i inne instrumenty polegajgce na wymianie jednej waluty
na inng w przysztym terminie.

Aktualizacje wyceny instrumentow na stopy procentowe przeprowadza sie dla
kazdego instrumentu oddzielnie. Dzienne zmiany wysokosci zmiennego depozytu,
ktory zabezpiecza otwarte kontrakty futures na stopy procentowe, ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat. Transakcje forward na papierach wartosciowych i swapy
procentowe wycenia sie wedtug ogolnie przyjetych metod wyceny na podstawie
dostepnych cen i stop rynkowych oraz wspotczynnikdéw dyskonta za okres od dnia
rozliczenia do dnia wyceny.

Zdarzenia po dniu bilansowym

Wartosci aktywow i zobowigzan koryguje sie o zdarzenia zaistniate miedzy dniem
bilansowym a dniem, w ktérym Zarzgd zezwala na przekazanie rocznego
sprawozdania finansowego EBC Radzie Prezesow do zatwierdzenia, jezeli zdarzenia
te majg istotny wptyw na stan aktywéw lub pasywow na dzien bilansowy.

Wazne zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie wptywajg na stan aktywow
i pasywoOw na dzien bilansowy, ujawnia sie w notach do sprawozdania finansowego.

Salda w ramach ESBC / salda w ramach Eurosystemu

Salda w ramach ESBC wynikajg przede wszystkim z ptatnosci transgranicznych
w obrebie UE rozliczanych w euro w pienigdzu banku centralnego. Transakcje te sg
w wiekszosci inicjowane przez podmioty prywatne (tj. instytucje kredytowe,
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przedsigbiorstwa i osoby fizyczne). Rozliczane sg w systemie TARGET2 (system
transeuropejskiego zautomatyzowanego btyskawicznego rozrachunku brutto

w czasie rzeczywistym) i powodujg powstanie sald wzajemnych rozliczen na
rachunkach bankéw centralnych UE w tym systemie. Salda te sg codziennie
kompensowane, a nastepnie przenoszone na EBC, dzigki czemu na koniec dnia
kazdy krajowy bank centralny ma tylko jedno saldo wzajemnych rozliczen — wobec
EBC. Saldo to w ksiegach EBC reprezentuje naleznos¢ lub zobowigzanie netto
poszczegdlnych krajowych bankéw centralnych wobec reszty ESBC. Salda

w ramach Eurosystemu pomiedzy krajowymi bankami centralnymi ze strefy euro

a EBC wynikajgce z TARGETZ2, podobnie jak inne salda w ramach Eurosystemu
denominowane w euro (np. tymczasowy podziat zysku miedzy krajowe banki
centralne), przedstawia sie w bilansie EBC w ujeciu netto jako jedno saldo, po stronie
aktywow lub pasywow, i wykazuje w pozycji ,Pozostate naleznosci w ramach
Eurosystemu (netto)” lub ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)”.
Salda w ramach ESBC pomiedzy krajowymi bankami centralnymi spoza strefy euro
a EBC wynikajgce z uczestnictwa w systemie TARGET2* wykazuje sie w pozycji
~Zobowigzania wobec nierezydentow strefy euro w euro”.

Salda w ramach Eurosystemu wynikajgce z przydziatu banknotow euro

w Eurosystemie wykazuje sie w ujeciu netto jako jedno saldo aktywdw w pozyciji
,-Naleznosci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu” (zob. punkt
.Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci).

Salda w ramach Eurosystemu wynikajgce z przekazania do EBC dewizowych
aktywow rezerwowych przez krajowe banki centralne przystepujace do Eurosystemu
sg denominowane w euro i wykazywane w pozycji ,Zobowigzania stanowigce
rownowartos¢ przekazanych rezerw dewizowych”.

Ujecie ksiegowe aktywow trwatych

Aktywa trwate, w tym wartosci niematerialne i prawne, ale z wytgczeniem gruntéw

i dziet sztuki, wycenia sie wedtug kosztu pomniejszonego o amortyzacje. Grunty

i dzieta sztuki wycenia sie wedtug kosztu. Na potrzeby amortyzacji nowej siedziby
EBC koszty przypisuje sie do wtasciwych pozycji sktadowych aktywow, ktore bedg
amortyzowane przez przewidywany okres ich uzytkowania. Amortyzacje nalicza sie
metodg liniowg za przewidywany okres uzytkowania skfadnika aktywoéw, poczgwszy
od nastepnego kwartatu po przekazaniu go do uzytkowania. Do gtéwnych kategorii
aktywow stosuje sie nastepujgce okresy uzytkowania:

Budynki 20, 25 lub 50 lat
Instalacje techniczne 10 lub 15 lat
Urzadzenia techniczne 4,10 lub 15 lat
Komputery, zwigzane z nimi oprogramowanie i sprzet oraz pojazdy mechaniczne 4 lata

Meble 10 lat

4 Na dzien 31 grudnia 2014 r. w systemie TARGET2 uczestniczyly nastepujgce banki centralne:

Bvnrapcka HapogHa 6aHka (Narodowy Bank Butgarski), Danmarks Nationalbank, Lietuvos bankas,
Narodowy Bank Polski i Banca Nationala a Romaniei.
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Okres amortyzacji kapitalizowanych naktadéw remontowych dotyczacych obecnie
wynajmowanej siedziby koryguje sie w celu uwzglednienia zdarzeh majgcych wptyw
na przewidywany okres uzytkowania danego sktadnika aktywdw.

Aktywa trwate o koszcie poczatkowym ponizej 10 000 EUR sg odpisywane w koszty
w roku nabycia.

Aktywa trwate, ktére spetniajg kryteria kapitalizacji, ale sa jeszcze w trakcie budowy
lub opracowania, ujmuje sie w pozycji ,Srodki trwate w budowie”. Po przekazaniu
tych aktywéw do uzytkowania zwigzane z nimi koszty zostajg przeksiegowane do
odpowiednich pozycji aktywow trwatych.

Programy emerytalne EBC, inne Swiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate swiadczenia dtugoterminowe

EBC prowadzi dla swoich pracownikéw, cztonkéw Zarzadu i zatrudnianych przez
siebie cztonkow Rady ds. Nadzoru programy okreslonych swiadczen.

Program emerytalny dla pracownikéw jest finansowany z aktywéw ulokowanych

w diugoterminowym funduszu swiadczen pracowniczych. Obowigzkowe sktadki
odprowadzane przez EBC i pracownikéw wynoszg odpowiednio 19,5% i 6,7%
podstawy wynagrodzenia i sg uwzgledniane w filarze o okreslonych swiadczeniach.
W celu uzyskania dodatkowych swiadczen pracownicy mogg odprowadzac
dobrowolnie dodatkowe sktadki w ramach filaru o okreslonej sktadce®. Wielko$é
dodatkowych $wiadczen zalezy od kwoty dobrowolnych sktadek oraz uzyskiwanego
z nich zwrotu.

W odniesieniu do swiadczen po okresie zatrudnienia i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych na rzecz cztonkéw Zarzadu i zatrudnianych przez EBC cztonkéw
Rady ds. Nadzoru stosuje sie rozwigzanie bez wydzielonej puli aktywow.

W przypadku pracownikéw rozwigzanie bez wydzielonej puli aktywow stosuje sie do
Swiadczen po okresie zatrudnienia innych niz emerytalne i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych.

Zobowigzanie netto z tytutu okreslonych swiadczen

Zobowigzanie z tytutu programu okreslonych swiadczeh wykazane w bilansie

w pozycji ,Pozostate pasywa” to warto$¢ biezgca zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen na dzieh bilansowy pomniejszona o wartos¢ godziwg aktywéw programu,
z ktérych finansowane jest to zobowigzanie.

Wysokos¢ zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen jest obliczana co roku przez
niezaleznego aktuariusza metodg prognozowanych uprawnien jednostkowych.

5 Zgromadzone przez pracownika $rodki z dobrowolnych sktadek moga zostaé przez niego wykorzystane

w momencie przejscia na emeryture do nabycia dodatkowej emerytury. Od tego momentu emerytura ta
bedzie wigczona do zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen.
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Wartosc¢ biezgcg tego zobowigzania oblicza sie przez zdyskontowanie szacowanych
przysztych przeptywdw pienieznych stopg okreslong na podstawie rynkowej
rentownosci — na dzien bilansowy — wysoko ocenianych obligacji korporacyjnych

W euro, o terminie wykupu zblizonym do terminu realizacji odnosnego zobowigzania
emerytalnego.

Zyski i straty aktuarialne mogg powsta¢ w wyniku pozniejszych korekt (gdy faktyczne
wyniki réznig sie od zatozen aktuarialnych) lub wskutek zmian tych zatozen.

Koszty netto z tytutu okreSlonych Swiadczen

Koszty netto z tytutu okreslonych swiadczen dzieli sie na sktadniki wykazywane
w rachunku zyskow i strat oraz ponowng wycene $wiadczen po okresie zatrudnienia
ujmowang w bilansie w pozycji ,R6znice z wyceny”.

Kwota netto obcigzajgca rachunek zyskéw i strat obejmuje:

(a) koszty biezacego zatrudnienia dotyczgce okreslonych swiadczen
naliczonych za rok obrotowy;

(b) odsetki netto wedtug stopy dyskontowej od zobowigzania netto z tytutu
okreslonych $wiadczen;

(c) ponowng wycene dotyczgcg pozostatych swiadczen dtugoterminowych,
ujetg w catosci.

Kwota netto ujeta w pozyciji ,R6znice z wyceny” obejmuje nastepujgce pozycje:

(&) zyskii straty aktuarialne dotyczace zobowigzania z tytutu okreslonych
Swiadczen;
(b) faktyczny zwrot z aktywéw programu, z wytgczeniem kwot uwzglednionych

w odsetkach netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen;

(c) wszelkie zmiany wysokosci putapu aktywoéw, z wylgczeniem kwot
uwzglednionych jako odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu
okreslonych swiadczen.

Kwoty te sg co roku wyceniane przez niezaleznego aktuariusza, aby zobowigzanie
zostato ujete w sprawozdaniu finansowym we wiasciwej wysokosci.

Banknoty w obiegu

Emisje banknotow euro prowadzi Eurosystem, czyli EBC i krajowe banki centralne
strefy euro®. taczna warto$¢ banknotéw euro w obiegu jest rozdzielana pomiedzy

5 Decyzja EBC/2010/29 z dnia 13 grudnia 2010 r. w sprawie emisji banknotéw euro (wersja

przeksztatcona), Dz.U. L 35 z 9.2.2011, s. 26, z pdzniejszymi zmianami.
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banki centralne Eurosystemu w ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca zgodnie
z kluczem przydziatu banknotéw’.

Udziat EBC wynosi 8% tacznej wartosci banknotéw euro w obiegu, jest wykazywany
w bilansie w pozycji pasywéw ,Banknoty w obiegu” i zabezpieczony na
naleznosciach od krajowych bankéw centralnych. Naleznoéci te sg oprocentowane?,
a wykazuje sie je w pozycji ,Naleznosci w ramach Eurosystemu” jako ,Naleznosci

z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu” (zob. punkt ,Salda

w ramach ESBC / salda w ramach Eurosystemu” w opisie zasad rachunkowosci).
Przychody z tytutu odsetek od tych naleznosci wykazuje sie w rachunku zyskow

i strat w pozycji ,Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotow euro
w ramach Eurosystemu”.

Tymczasowy podziat zysku

Dochod EBC z tytutu banknotéw euro w obiegu oraz dochod z tytutu papieréw
wartosciowych na potrzeby polityki pienieznej zakupionych w ramach (a) programu
dotyczacego rynkéw papieréw wartosciowych, (b) trzeciego programu skupu obligacji
zabezpieczonych oraz (c) programu skupu papierow wartosciowych
zabezpieczonych aktywami jest nalezny krajowym bankom centralnym strefy euro

w roku obrotowym, w ktorym zostat naliczony. O ile Rada Prezes6w nie zdecyduje
inaczej, EBC dokonuje podziatu tych dochodéw w styczniu nastepnego roku w formie
tymczasowego podziatu zysku®. Rozdysponowana zostaje cata kwota, chyba ze zysk
netto EBC za dany rok jest nizszy od jego dochodéw z tytutu banknotéw euro

w obiegu i papieréw wartosciowych zakupionych w ramach powyzszych programow,
i z zastrzezeniem ewentualnych decyzji Rady Prezeséw o zasileniu rezerwy na
ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe i zmian ceny ziota. Rada Prezesow
moze tez zdecydowac o obcigzeniu dochodu z tytutu banknotéw euro w obiegu
kosztami poniesionymi przez EBC w zwigzku z emisjg i obstugg banknotéw euro.

Zmiany klasyfikacji

Dotychczas aktywa trwate o koszcie poczatkowym ponizej 10 000 EUR byty w roku
nabycia objete petnym odpisem, a ich koszt wykazywano w pozycji ,Amortyzacja
srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych”. Z uwagi na charakter
tego kosztu EBC w 2014 r. podjat decyzje o wykazywaniu kwot z tego tytutu

w pozycji ,Koszty administracyjne”. Poréwnywalne kwoty za rok 2013 skorygowano
nastepujgco:

" Klucz przydziatu banknotéw” oznacza wartosci procentowe wynikajace z uwzglednienia udziatu EBC

w tgcznej emisji banknotéw euro i zastosowania klucza kapitatowego do udziatéw poszczegolnych
krajowych bankéw centralnych w tej emisji.

Decyzja EBC/2010/23 z dnia 25 listopada 2010 r. w sprawie podziatu dochodéw pienieznych krajowych
bankéw centralnych panstw cztonkowskich, ktérych walutg jest euro (wersja przeksztatcona), Dz.U. L
3529.2.2011, s. 17, z pdzniejszymi zmianami.

Decyzja EBC/2014/57 z dnia 15 grudnia 2014 r. w sprawie tymczasowego podziatu dochodu
Europejskiego Banku Centralnego (wersja przeksztatcona), jeszcze nieopublikowana w Dzienniku
Urzedowym.

Roczne sprawozdanie finansowe 2014 28



Korekta z tytutu Kwota po
Opublikowane w 2013 zmiany klasyfikacji przeksztatceniu

EUR EUR EUR
Amortyzacja $rodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Koszty administracyjne (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Zmiana klasyfikacji nie wptyneta na wysokos$¢ zysku netto za 2013 r.

Pozostate zagadnienia

Z uwagi na charakter dziatalnosci EBC jako banku centralnego jego Zarzad uwaza,
ze publikacja rachunku przeptywow pienieznych nie dostarczytaby odbiorcom
sprawozdania finansowego zadnych istotnych dodatkowych informaciji.

Rada UE, zgodnie z art. 27 statutu ESBC i na podstawie rekomendacji Rady
Prezesow EBC, zatwierdzita wybor firmy Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft na niezaleznego biegtego rewidenta EBC na okres
pieciu lat, do konca roku obrotowego 2017.
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2.1

2.2

Noty objasniajgce do bilansu

Ztoto i naleznosci w ztocie

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. EBC posiadat zasoby ztota odpowiadajgcego
miedzynarodowym standardom czystosci w iloéci 16 178 193 uncji*® (w 2013 r.

16 142 871 uncji). Wzrost tej pozycji wynikat gtéwnie z przekazania do EBC przez
Latvijas Banka 35 322 uncji ztota'* po wprowadzeniu przez totwe wspdlnej waluty.
Natomiast wzrost rownowartosci w euro zasobow ztota EBC wynikat gtoéwnie ze
wzrostu ceny ztota w 2014 r. (zob. punkt ,Ztoto oraz aktywa i zobowigzania

w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 15 ,Rdznice

z wyceny”).

Naleznosci od rezydentéw i nierezydentow strefy euro
w walutach obcych

Naleznosci od MFW

Pozycja ta obejmuje specjalne prawa ciggnienia (SDR) w posiadaniu EBC na dzien
31 grudnia 2014 r. Wynika z porozumienia z Miedzynarodowym Funduszem
Walutowym (MFW) w sprawie sprzedazy i kupna SDR, na mocy ktérego MFW jest
upowazniony do organizowania w imieniu EBC sprzedazy i kupna SDR za euro, pod
warunkiem nieprzekroczenia okreslonego stanu minimalnego i maksymalnego.

Na potrzeby rachunkowosci SDR sg traktowane jako waluta obca (zob. punkt ,Ztoto
oraz aktywa i zobowigzania w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).
Wzrost rownowartosci w euro zasobow SDR w posiadaniu EBC wynikat gtéwnie

z aprecjacji SDR wobec euro w ciggu 2014 r.

Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe, kredyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne oraz
naleznosci od rezydentdéw strefy euro w walutach obcych

Te dwie pozycje obejmujg srodki na rachunkach w bankach i kredyty w walutach
obcych oraz inwestycje w papiery wartosciowe w dolarach amerykanskich i jenach
japonskich.

10 503,2 tony.

1 Transferu tego, ktérego tgczna wartos¢ wyniosta w przeliczeniu 30,8 min EUR, dokonano na dzien
1 stycznia 2014 r.
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2014 2013 Zmiana

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 2618332591 939 722 501 1678 610 090
Depozyty rynku pienieznego 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Transakcje reverse repo 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Inwestycje w papiery warto$ciowe 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122 003
Razem 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

2014 2013 Zmiana
Naleznosci od rezydentéw strefy euro EUR EUR EUR
Rachunki biezace 4035172 4242 115 (206 943)
Depozyty rynku pienieznego 1599 827 033 1266 550 649 333 276 384
Transakcje reverse repo 179 865 744 0 179 865 744
Razem 1783727 949 1270792 764 512 935 185

Wzrost tych pozycji w 2014 r. wynikat gtéwnie z aprecjacji dolara wzgledem euro.

Ponadto w zwigzku z wprowadzeniem przez totwe z dniem 1 stycznia 2014 r.
wspolnej waluty Latvijas Banka przekazat do EBC rezerwy walutowe w jenach,
o wartosci 174,5 min EUR.

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. zasoby netto walut obcych w posiadaniu EBC,
obejmujgce dolary amerykanskie i jeny japonskie'?, przedstawiaty sie nastepujgco:

2014 2013

(mlIn jednostek waluty) (mlIn jednostek waluty)

usD 45 649 45 351
JPY 1080094 1051 062

Naleznosci od nierezydentéw strefy euro w euro

Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery
wartosciowe, kredyty

Na dzien 31 grudnia 2013 r. pozycja ta obejmowata nalezno$¢ od jednego z bankow
centralnych spoza strefy euro z tytutu umowy z EBC w sprawie transakcji repo.

Na mocy umowy bank ten moégt pozyczaé euro, po ztozeniu kwalifikowanego
zabezpieczenia, na potrzeby wtasnych krajowych operacji zasilajacych w ptynnosé.

Na dzien 31 grudnia 2014 r. nie byto naleznosci z tego tytutu.

12 7asoby te obejmuja aktywa pomniejszone o zobowigzania w odno$nych walutach obcych, podlegajace

aktualizacji wyceny z tytutu réznic kursowych. Wykazuje sig je w pozycjach ,Naleznosci od
nierezydentdéw strefy euro w walutach obcych”, ,Naleznosci od rezydentéw strefy euro w walutach
obcych”, ,Rozliczenia miedzyokresowe” (po stronie aktywow), ,Zobowigzania wobec nierezydentéw
strefy euro w walutach obcych”, ,Réznice z aktualizacji wyceny instrumentéw pozabilansowych”

(po stronie pasywoéw) oraz ,Rozliczenia migdzyokresowe” (po stronie pasywow), z uwzglednieniem
walutowych transakcji forward i swap wykazywanych pozabilansowo. Nie uwzglednia sig tu zyskow
cenowych z aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych w walutach obcych.
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Pozostate naleznos$ci od instytucji kredytowych strefy
euro w euro

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. pozycja ta obejmowata rachunki biezgce rezydentéw
strefy euro.

Papiery wartosciowe rezydentow strefy euro w euro
Papiery wartosciowe na potrzeby polityki pienieznej

Na dziehn 31 grudnia 2014 r. pozycja ta obejmowata papiery wartosciowe nabyte
przez EBC w ramach trzech programoéw skupu obligacji zabezpieczonych, programu
dotyczacego rynkéw papieréw wartosciowych i programu skupu papierow
wartosciowych zabezpieczonych aktywami.

Zakupy w ramach pierwszego programu skupu obligacji zabezpieczonych zostaty
w petni zrealizowane do 30 czerwca 2010 r., a drugi program skupu obligacji
zabezpieczonych skonczyt sie 31 pazdziernika 2012 r. Program dotyczgcy rynkow
papierow wartosciowych skonczyt sie 6 wrzesnia 2012 r.

2 pazdziernika 2014 r. Rada Prezesow przedstawita szczegdty operacyjne trzeciego
programu skupu obligacji zabezpieczonych i programu skupu papieréw
wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Programy te, przewidziane na co
najmniej dwa lata, majg podtrzymac naptyw kredytow do gospodarki strefy euro i sta¢
sie pozytywnym bodzcem dla innych rynkéw, a w efekcie — ztagodzi¢ nastawienie
polityki pienieznej EBC. W ramach tych dwéch programéw EBC i krajowe banki
centralne moga nabywac — na rynkach pierwotnych i wtérnych — denominowane

w euro obligacje zabezpieczone wyemitowane w strefie euro oraz transze senior

i gwarantowane transze mezzanine papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami w euro, ktérych emitent ma siedzibe w strefie euro.

Papiery wartosciowe zakupione w ramach wszystkich pieciu programéw wycenia sie
weditug zamortyzowanego kosztu z uwzglednieniem utraty wartosci (zob. punkt
.Papiery wartosciowe” w opisie zasad rachunkowosci). Co roku przeprowadza sie
testy na utrate wartosci na podstawie szacunkowej wartosci odzyskiwalnej na koniec
roku. Rada Prezesow uznata, ze wskazniki stwierdzonej utraty wartosci nie wptynety
na szacowane przyszte przeptywy pieniezne, ktére spodziewat sie otrzyma¢ EBC,

w zwigzku z czym w 2014 r. nie wykazano strat z tytutu tych papierow.

Ponizej przedstawiono zamortyzowany koszt tych papierow, a takze ich wartosé
rynkowg™®, ktdra nie jest wykazywana w bilansie ani w rachunku zyskéw i strat,
a przedstawiona zostata jedynie dla porownania.

13 Wartosci rynkowe s3 orientacyjne. Zostaty wyprowadzone z kwotowan rynkowych, a w braku

kwotowania — oszacowane za pomocg modeli stosowanych wewnetrznie przez Eurosystem.
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2014 2013 Zmiana
EUR EUR EUR
Zamortyzowany Wartos¢ | Zamortyzowany Wartos¢ Zamortyzowany Wartos¢
koszt rynkowa koszt rynkowa koszt rynkowa
Pierwszy program skupu obligacji zabezpieczonych 2395178 568 2576 479 183 3710724 329 3880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
Drugi program skupu obligacji zabezpieczonych 1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
Trzeci program skupu obligacji zabezpieczonych 2298 798 185 2314787 199 - - 2298 798 185 2314787 199
Program dotyczacy rynkéw papieréw wartosciowych 10 100 343 269 11 247 795 991 12 990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2 442 064 500)
Program skupu papieréw warto$ciowych
zabezpieczonych aktywami 1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349
Razem 17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119 973541

7.1

Obnizenie sie zamortyzowanego kosztu portfeli utrzymywanych w ramach
(a) pierwszego i drugiego programu skupu obligacji zabezpieczonych oraz
(b) programu dotyczgcego rynku papieréw wartosciowych wynikato z wykupu
papierow.

Rada Prezesow regularnie ocenia ryzyko finansowe zwigzane z papierami
wartosciowymi utrzymywanymi w ramach programu dotyczgcego rynkow papieréw
wartosciowych, programu skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych
aktywami i wszystkich trzech programéw skupu obligacji zabezpieczonych.

Naleznosci w ramach Eurosystemu

Nalezno$ci z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach
Eurosystemu

Na pozycje te sktadajg sie naleznosci EBC od krajowych bankéw centralnych strefy
euro z tytutu przydziatu banknotéw euro w ramach Eurosystemu (zob. punkt
.Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci). Odsetki od tych naleznosci
nalicza sie codziennie wedtug ostatniej dostepnej krancowej stopy procentowe;j
zastosowanej przez Eurosystem w przetargach w podstawowych operacjach
refinansujgcych (zob. nota 24.2 ,Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem
banknotéw euro w ramach Eurosystemu”).

Pozostate aktywa
Srodki trwate oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na dzien 31 grudnia 2014 r. pozycja ta obejmowata nastepujgce kategorie aktywow:
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2014 2013 Zmiana

EUR EUR EUR
Koszt
Grunty i budynki 997 154 850 170 824 151 826 330 699
Instalacje techniczne 212 838 181 72341 212 765 840
Sprzet i oprogramowanie komputerowe 71812 322 76 353 659 (4 541 337)
Sprzet, meble i pojazdy mechaniczne 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Srodki trwate w budowie 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Pozostate aktywa trwate 8241 408 7 751 953 489 455
Koszt razem 1389 064 702 1115965 924 273098 778
Umorzenie
Grunty i budynki (88 477 513) (86 542 592) (1934921)
Instalacje techniczne (72 342) (72 341) 1)
Sprzet i oprogramowanie komputerowe (38380 961) (45 004 046) 6 623 085
Sprzet, meble i pojazdy mechaniczne (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Pozostate aktywa trwate (628 541) (373 708) (254 833)
Umorzenie razem (139 468 043) (144 790 134) 5322091
Wartos¢ ksiggowa netto 1249 596 659 971 175 790 278 420 869

W listopadzie 2014 r. zostata przekazana do uzytkowania nowa siedziba EBC,

w zwigzku z czym odpowiednie koszty wykazywane w pozycji ,Srodki trwate

w budowie” zostaty przeksiegowane do odpowiednich pozycji. Wzrost w pozycjach
,Grunty i budynki”, ,Instalacje techniczne” i ,Sprzet, meble i pojazdy mechaniczne”
wynika gtdwnie z tego przeksiegowania oraz z dziatan zwigzanych z nowg siedzibg
EBC przeprowadzonych w ostatnich dwéch miesigcach 2014 r.

Ponadto dotacja w wysokosci 15,3 min EUR przekazana przez miasto Frankfurt na
konserwacje Grossmarkthalle, wykazywana w poprzednich latach w pozycji
»,Rozliczenia miedzyokresowe” (po stronie pasywow), zostata odliczona od kosztu
nowego budynku.

Inne aktywa finansowe

Pozycja ta obejmuje zainwestowane fundusze wtasne EBC** jako drugostronne
ksiegowanie kapitatu i rezerw kapitatowych EBC, a takze inne aktywa finansowe,
w tym 3211 udziatéw w Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych (BIS), ktérych
koszt nabycia wyniost 41,8 min EUR.

1% Transakcje repo zawarte w ramach zarzadzania portfelem funduszy wtasnych wykazuije sie jako

4Pozycje rézne” po stronie pasywdw (zob. nota 13.3 ,Pozycje rézne”).
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Na pozycje te sktadajg sie:

2014 2013 Zmiana

EUR EUR EUR
Rachunki biezgce w euro 4684 410 4620 701 63 709
Papiery wartosciowe w euro 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Umowy reverse repo w euro 1488138078 2351 403 533 (863 265 455)
Inne aktywa finansowe 41 902 068 41 906 524 (4 456)
Razem 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

Wzrost netto tej pozycji w 2014 r. wynikat gtdwnie z (a) ponownego zainwestowania
przychodéw odsetkowych uzyskanych na portfelu funduszy wtasnych oraz
(b) wzrostu wartosci rynkowej papierow wartosciowych w euro.

Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Na pozycje te sktadajg sie gléwnie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap

i forward otwartych na dzien 31 grudnia 2014 r. (zob. nota 22 ,Walutowe transakcje
swap i forward”). Zmiany te wynikajg z réznicy miedzy wartoscig tych transakcji

w przeliczeniu na euro wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy a ich
wartoscig w przeliczeniu na euro po srednim koszcie danej waluty na ten dzieh
(zob. punkty ,Instrumenty pozabilansowe” i ,Ztoto oraz aktywa i zobowigzania

w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozycji tej zawarte sg rowniez zyski z wyceny otwartych swapéw procentowych
(zob. nota 20 ,,Swapy procentowe”).

Rozliczenia miedzyokresowe

W 2014 r. pozycja ta obejmowata naliczone odsetki kuponowe od papierow
wartosciowych, w tym odsetki wyptacone przy ich nabyciu, w kwocie 603,9 min EUR
(w 2013 r. 708,3 min EUR) (zob. nota 2.2 ,Srodki na rachunkach w bankach,
inwestycje w papiery wartosciowe, kredyty zagraniczne i inne aktywa zagraniczne
oraz naleznosci od rezydentow strefy euro w walutach obcych”, nota 5 ,Papiery
wartosciowe rezydentéw strefy euro w euro” i nota 7.2 ,Inne aktywa finansowe”).

Pozycja ta obejmowata tez nalezne od krajowych bankow centralnych strefy euro
odsetki naliczone od sald w systemie TARGET2 za grudzien 2014 r. w kwocie

25,5 min EUR (w 2013 r. 155,1 min EUR) oraz odsetki naliczone od naleznosci EBC
zwigzanych z przydziatem banknotéw euro w ramach Eurosystemu za ostatni kwartat
roku (zob. punkt ,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci), w kwocie

10,0 min EUR (w 2013 r. 69,2 min EUR).

Wykazano tu takze: (a) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z tytutu wspolnych
przedsiewzie¢ Eurosystemu (zob. nota 30 ,Pozostate przychody”), (b) rozliczenia
miedzyokresowe przychodow z tytutu Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego

(zob. nota 28 ,Przychody i koszty z tytutu zadan nadzorczych”), (c) naliczone odsetki
z tytutu innych aktywow finansowych, (d) pozostate rozliczenia miedzyokresowe.
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Pozycje rézne

Na pozycje te sktadajg sie giéwnie kwoty naliczone w ramach tymczasowego
podziatu zysku EBC (zob. punkt ,Tymczasowy podziat zysku” w opisie zasad
rachunkowosci oraz nota 12.2 ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu
(netto)”).

Obejmuje ona takze:

(a) salda walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzien 31 grudnia
2014 r., wynikajgce z roznicy miedzy wartoscig tych transakcji w przeliczeniu na
euro po $rednim koszcie danej waluty na dzien bilansowy a ich wartoscig
w euro przy poczgtkowym ujeciu (zob. punkt ,Instrumenty pozabilansowe”
w opisie zasad rachunkowosci).

(b) nalezno$¢ od niemieckiego federalnego ministerstwa finanséw z tytutu
podlegajgcego zwrotowi podatku VAT i innych zaptaconych podatkéw
posrednich. Podatki te podlegajg zwrotowi zgodnie z art. 3 Protokotu w sprawie
przywilejéw i immunitetéw Unii Europejskiej, majacego zastosowanie do EBC
na mocy art. 39 statutu ESBC.

Banknoty w obiegu

Pozycja ta obejmuje 8-procentowy udziat EBC w tgcznej wartosci banknotéw euro
w obiegu (zob. punkt ,Banknoty w obiegu” w opisie zasad rachunkowosci).

Zobowigzania wobec innych rezydentow strefy euro
W euro

Pozostate zobowigzania

Pozycja ta obejmuje depozyty ztozone przez cztonkdéw stowarzyszenia Euro Banking
Association (EBA), stanowigce zabezpieczenie na rzecz EBC w odniesieniu do
ptatnosci EBA rozliczanych w systemie TARGET2.

Zobowigzania wobec nierezydentdéw strefy euro w euro

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. pozycja ta obejmowata kwote 0,9 mid EUR (w 2013 r.
24,6 mld EUR), na ktora skiadaly sie salda prowadzonych przez EBC rachunkéw
krajowych bankoéw centralnych spoza strefy euro i innych bankéw centralnych,
wynikajgce z transakcji przetwarzanych w systemie TARGET2 lub drugostronnego
ksiegowania tych transakcji. Spadek tych sald w 2014 r. wynikat z ptatnosci
nierezydentow strefy euro na rzecz jej rezydentéw i spowodowat wzrost sald
rozrachunkéw krajowych bankéw centralnych strefy euro z EBC w systemie
TARGET2 (zob. nota 12.2 ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)”).
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W 2013 r. pozycja ta objeta takze kwote 0,2 mld EUR z tytutu tymczasowej
wzajemnej umowy walutowej z Systemem Rezerwy Federalnej (Fed). W ramach tej
umowy Fed dostarcza EBC dolary amerykanskie poprzez transakcje swap, w celu
zapewnienia kontrahentom Eurosystemu krétkoterminowego finansowania w tej
walucie. Jednocze$nie EBC zawiera transakcje swap z pozycjg skorelowang (back-
to-back) z krajowymi bankami centralnymi strefy euro, ktére wykorzystujg uzyskane
w ten sposob srodki do prowadzenia operacji zasilajgcych w ptynnos¢ w dolarach
amerykanskich, w formie transakcji odwracalnych, z kontrahentami Eurosystemu.
W wyniku transakcji swap back-to-back powstajg salda w ramach Eurosystemu
miedzy EBC a krajowymi bankami centralnymi. W 2014 r. Rada Prezesow
zdecydowata, ze w zwigzku ze znaczng poprawg sytuacji w zakresie finansowania
w dolarach amerykanskich oraz niskim popytem na operacje zasilajgce w ptynnosc¢
w tej walucie bedzie te operacje stopniowo ogranicza¢. Na dzien 31 grudnia 2014 r.
nie byto nierozliczonych sald z tego tytutu. W przyszto$ci EBC bedzie regularnie
oceniac, czy istnieje potrzeba prowadzenia takich operacji, majgc przy tym na
uwadze, ze dzigki utworzeniu statych linii swap powstato ramowe rozwigzanie do
zasilania kontrahentéw w ptynno$¢ w dolarach amerykanskich, gdyby wymagata tego
sytuacja rynkowa.

Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro
w walutach obcych

Depozyty, salda na rachunkach, pozostate zobowigzania

Pozycja ta obejmuje zobowigzania wynikajgce z transakcji repo zawartych
z nierezydentami strefy euro w ramach zarzgdzania rezerwami dewizowymi EBC.

Zobowigzania w ramach Eurosystemu

Zobowigzania stanowigce rownowartosc przekazanych rezerw
dewizowych

Pozycja ta obejmuje zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych strefy euro
z tytutu dewizowych aktywéw rezerwowych przekazanych do EBC z chwilg
przystapienia do Eurosystemu.

Aktualizacja wag krajowych bankéw centralnych w kluczu kapitatowym EBC

(zob. nota 16 ,Kapitat i rezerwy kapitatowe”) oraz przekazanie przez Latvijas Banka
dewizowych aktywow rezerwowych w zwigzku z wprowadzeniem wspolnej waluty
przez totwe spowodowaty wzrost tych zobowigzan o 243 510 283 EUR.
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Od 1.01.2014 Stan na 31.12.2013

EUR EUR
Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401 024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10871 789 515
Eesti Pank 111729 611 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129 060 170
Banco de Espafia 5123393758 4782 873 430
Banque de France 8216 994 286 8190 916 316
Banca d'ltalia 7 134 236 999 7218 961 424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 37552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2320070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122511702
Banco de Portugal 1010 318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Nérodna banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 721838191
Razem 40 553 154 708 40 309 644 425

Ustalono, ze naleznos¢ Latvijas Banka wyniesie 163 479 892 EUR, tak aby relacja
tej naleznosci do sumy naleznosci pozostatych krajowych bankéw centralnych
panstw cztonkowskich, ktorych walutg jest euro, byta rowna relacji wagi Latvijas
Banka w kluczu kapitatowym EBC do sumy wag pozostatych krajowych bankow
centralnych strefy euro w tym kluczu. Réznica miedzy kwotg naleznosci a wartoscig
przekazanych aktywow (zob. nota 1 ,Zioto i naleznosci w ztocie” oraz nota 2.2
,Srodki na rachunkach w bankach, inwestycje w papiery warto$ciowe, kredyty
zagraniczne i inne aktywa zagraniczne oraz naleznosci od rezydentow strefy euro
w walutach obcych”) zostata zaliczona na poczet wkiadu Latvijas Banka do rezerw
kapitatowych i rownowaznych im rezerw celowych EBC na dzien 31 grudnia 2013 r.,
wymaganego na mocy art. 48 ust. 2 statutu ESBC (zob. nota 14 ,Rezerwy celowe”

i nota 15 ,Rdznice z wyceny”).

Odsetki od tego zobowigzania oblicza sie wedtug ostatniej dostepnej krancowej
stopy procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach w podstawowych
operacjach refinansujacych, skorygowanej w taki sposob, by uwzgledni¢ zerowag
rentownos¢ ztota wchodzgcego w sktad rezerw (zob. nota 24.3 ,,Odsetki od
naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu przekazanych rezerw
dewizowych”).

Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)

W 2014 r. pozycja ta obejmowata gtéwnie salda rozrachunkow krajowych bankow
centralnych strefy euro z EBC w systemie TARGET2 (zob. punkt ,Salda w ramach
ESBC / salda w ramach Eurosystemu” w opisie zasad rachunkowosci). Wzrost netto
tej pozycji wynikat gtdwnie z rozliczania w systemie TARGET2 pfatnosci
nierezydentow strefy euro na rzecz rezydentéw tej strefy (zob. nota 10
~Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro”). Do wzrostu nadwyzki
zobowigzan (zobowigzania netto) w 2014 r. przyczynito sie takze obnizenie kwot
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zwigzanych z transakcjami swap back-to-back zawartymi z krajowymi bankami
centralnymi w zwigzku z operacjami zasilajgcymi w ptynno$¢ w dolarach
amerykanskich. Wptyw tych dwéch czynnikéw zostat czesciowo skompensowany
przez wykup papieréw wartosciowych nabytych w ramach programu dotyczgacego
rynkéw papieréw wartosciowych oraz pierwszego i drugiego programu skupu
obligacji zabezpieczonych, rozliczony przez rachunki w TARGET2.

Odsetki od pozycji w systemie TARGET2, z wyjatkiem sald wynikajgcych ze swapow
back-to-back zwigzanych z operacjami zasilajgcymi w ptynno$¢ w dolarach
amerykanskich, oblicza sie codziennie wedtug ostatniej dostepnej krancowej stopy
procentowej zastosowanej przez Eurosystem w przetargach w podstawowych
operacjach refinansujacych.

Pozycja ta obejmuje takze naleznos¢ wobec krajowych bankéw centralnych strefy
euro z tytutu tymczasowego podziatu zysku EBC (zob. punkt ,Tymczasowy podziat
zysku” w opisie zasad rachunkowosci).

2014 2013

EUR EUR
Naleznosci od krajowych bankéw centralnych strefy euro w odniesieniu do TARGET2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)
Zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych strefy euro w odniesieniu do
TARGET2 612 892597 646 686 747 265 644
Zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych strefy euro z tytutu tymczasowego
podziatu zysku EBC 840 719 787 1369 690 567
Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto) 23579 372 965 119 857 494

Pozostate zobowigzania
Réznice z wyceny instrumentéw pozabilansowych

Na pozycje te sktadajg sie gléwnie zmiany w wycenie walutowych transakcji swap

i forward otwartych na dzien 31 grudnia 2014 r. (zob. nota 22 ,Walutowe transakcje
swap i forward”). Zmiany te wynikajg z réznicy miedzy wartoscig tych transakcji

w przeliczeniu na euro wedtug kurséw obowigzujgcych na dzien bilansowy a ich
wartoscig w przeliczeniu na euro po srednim koszcie danej waluty na ten dzieh
(zob. punkty ,Instrumenty pozabilansowe” i ,Ztoto oraz aktywa i zobowigzania

w walutach obcych” w opisie zasad rachunkowosci).

W pozyciji tej zawarte sg rowniez straty z wyceny otwartych swapow procentowych
(zob. nota 20 ,,Swapy procentowe”).

Rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 31 grudnia 2014 r. dwoma gtéwnymi sktadnikami tej pozycji byly
zobowigzania odsetkowe wobec krajowych bankéw centralnych z tytutu
przekazanych do EBC rezerw dewizowych za caty 2014 r. (zob. nota 12.1
»Zobowigzania stanowigce rownowarto$¢ przekazanych rezerw dewizowych”) oraz
zobowigzania wobec krajowych bankéw centralnych z tytutu odsetek naliczonych od
sald w systemie TARGET2 za ostatni miesigc 2014 r. Kwoty te zostaty rozliczone
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w styczniu 2015 r. Pozycja ta obejmuje réwniez inne rozliczenia miedzyokresowe,
w tym z tytutu instrumentéw finansowych.

2014 2013 Zmiana
EUR EUR EUR
Rezerwy dewizowe przekazane do EBC 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
TARGET2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Inne rozliczenia miedzyokresowe 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Razem 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Pozycje rézne

W 2014 r. pozycja ta obejmowata otwarte transakcje repo w kwocie 150,1 min EUR
(w 2013 r. 480,4 min EUR) zawarte w ramach zarzgdzania funduszami wtasnymi
EBC (zob. nota 7.2 ,Inne aktywa finansowe”).

Obejmowata takze salda walutowych transakcji swap i forward otwartych na dzien
31 grudnia 2014 r. (zob. nota 22 ,Walutowe transakcje swap i forward”). Salda te
wynikly z r6znicy miedzy wartoscig tych transakcji w przeliczeniu na euro po srednim
koszcie danej waluty na dzieh bilansowy a ich wartoscig w euro przy poczatkowym
ujeciu (zob. punkt ,Instrumenty pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci).

Programy emerytalne EBC, inne Swiadczenia po okresie
zatrudnienia i pozostate $wiadczenia diugoterminowe™

Pozycja ta obejmuje ponadto zobowigzanie netto EBC z tytutu okreslonych
Swiadczen w odniesieniu do swiadczeh po okresie zatrudnienia i pozostatych
Swiadczen dtugoterminowych dla pracownikéw, czionkéw Zarzadu i zatrudnionych
przez EBC cztonkow Rady ds. Nadzoru, w kwocie 459,7 min EUR (w 2013 r.
131,9 min EUR).

Bilans

W bilansie wykazano nastepujgce kwoty z tytutu Swiadczen po okresie zatrudnienia
i pozostatych swiadczen diugoterminowych:

2013

2014 2014 2014 2013 Zarzad 2013
Pracownicy Zarzad Razem | Pracownicy i Rada Razem
i Rada
min EUR  min EUR min EUR min EUR  min EUR min EUR
Warto$¢ biezaca zobowigzania 1087.1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4
Warto$¢ godziwa aktywdw programu (651,9) - (651,9) (536,5) - (536,5)

Zobowigzanie netto z tytutu okreslonych
Swiadczen ujete w bilansie 435,2 24,5 459,7 1141 17,8 131,9

W 2014 r. wartos¢ biezgca zobowigzania wobec pracownikow wyniosta
1087,1 min EUR (w 2013 r. 650,6 min EUR) i objeta $wiadczenia bez wydzielonej

15 We wszystkich tabelach w tej nocie od 2014 r. kolumna ,Zarzad i Rada” przedstawia kwoty dotyczace

Zarzadu EBC i Rady ds. Nadzoru.
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puli aktywéw w wysokosci 170,3 min EUR (w 2013 r. 109,4 min EUR) z tytutu

Swiadczen po okresie zatrudnienia innych niz emerytury i pozostatych swiadczen
dtugoterminowych. W odniesieniu do swiadczeh po okresie zatrudnienia
i pozostatych swiadczen diugoterminowych na rzecz czionkéw Zarzadu i cztonkow
Rady ds. Nadzoru takze stosuje sie rozwigzanie bez wydzielonej puli aktywow.

Rachunek zyskow i strat

W 2014 r. w rachunku zysku i strat wykazano nastepujace kwoty:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Pracownicy Zarzad Razem | Pracownicy Zarzad Razem
i Rada i Rada
min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR
Koszty biezgcego zatrudnienia 41,7 1,2 429 45,9 1,4 47,3
Odsetki netto od zobowigzania netto
z tytutu okreslonych $wiadczen 4,5 0,7 52 8,6 0,6 9,2
w tym:
Koszty zobowigzania 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Przychody z aktywéw programu (20,6) - (20,6) (15,8) - (15,8)
(Zyski)/straty z tytutu ponownej wyceny
pozostatych $wiadczen dtugoterminowych 7,8 0,3 8,1 3,2) 0 3,2)
Razem w pozycji ,Koszty osobowe" 54,0 2,2 56,2 51,3 2,0 53,3

Zmiany wysokosci zobowigzania z tytulu okreslonych swiadczen, aktywow

programu i wynikéw ponownej wyceny

Zmiany wartosci biezgcej zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen byty

nastepujace:
2014 2014 2014 2013 2013 2013
Pracownicy Zarzad Razem | Pracownicy Zarzad Razem
i Rada i Rada
min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR min EUR
Zobowigzanie z tytutu okreslonych
$wiadczen na poczatek okresu 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Koszty biezgcego zatrudnienia 41,7 1,2 429 45,9 1,4 47,3
Koszty odsetek od zobowigzania 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Sktadki optacone przez uczestnikow
programu 14,0 0,1 14,1 12,3 0,1 12,4
Swiadczenia wyptacone (7,1) (0,8) (7,9) (5,5) (1,1) (6,6)
(Zyski)/straty z tytutlu ponownej wyceny 362,8 55 368,3 (104,3) (1,0) (105,3)
Zobowiazanie z tytutu okreslonych
Swiadczen na koniec okresu 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4

Laczne straty z tytutu ponownej wyceny w wysokosci 368,3 min EUR za 2014 r.
dotyczace zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen byty spowodowane gtéwnie

obnizeniem stopy dyskonta z 3,75% w 2013 r. do 2,0% w 2014 r. Natomiast

w 2013 r. wystgpity zyski z tytutu ponownej wyceny w wysokosci 105,3 min EUR,
ktore powstaty gtéwnie w wyniku zastosowania nizszych wspotczynnikdw konwersiji
do obliczania przysztych wyptat emerytur, a takze wzrostu stopy dyskonta z 3,5%

w 2012 r. do 3,75% w 2013 r.
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W 2014 r. zmiany wartosci godziwej aktywdw programu w filarze o okreslonych
Swiadczeniach w odniesieniu do pracownikow byty nastepujgce:

2014 2013

min EUR min EUR

Warto$¢ godziwa aktywéw programu na poczatek okresu 536,5 439,3
Przychody z tytutu odsetek od aktywéw programu 20,6 15,8
Zyski z tytutu ponownej wyceny 49,7 39,8
Sktadki optacone przez pracodawce 36,4 33,2
Sktadki optacone przez uczestnikéw programu 14,0 12,3
Swiadczenia wyptacone (5,3) (3.9)
Wartos¢ godziwa aktywow programu na koniec okresu 651,9 536,5

Zyski z tytutu ponownej wyceny aktywéw programu w 2014 r. i 2013 r. wynikaty stad,
ze faktyczny zwrot z jednostek funduszu byt wyzszy niz szacowane przychody
z tytutu odsetek od aktywow programu.

W 2014 r. po wycenie funduszu pracowniczego programu emerytalnego EBC
przeprowadzonej przez aktuariusza EBC na dzieh 31 grudnia 2013 r. Rada
Prezeséw zdecydowata obnizy¢ wysoko$¢ rocznej doptaty, ktéra bedzie
przekazywana do 2023 r., z 10,3 min EUR do 6,8 min EUR. Decyzja ta zostanie
ponownie oméwiona po otrzymaniu nastepnej wyceny funduszu, przewidzianej na
2015 r. Obnizenie doptaty zostato z nadwyzkg wyréwnane przez (a) wzrost sktadek
przekazywanych przez EBC do programu pracowniczego (zob. punkt ,Programy
emerytalne EBC, inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia i pozostate swiadczenia
diugoterminowe” w opisie zasad rachunkowosci) oraz (b) wzrost liczby uczestnikéw
programu w zwigzku z przygotowaniami do uruchomienia Jednolitego Mechanizmu
Nadzorczego (zob. nota 31 ,Koszty osobowe”). W efekcie warto$ci podane w pozycji
~oktadki optacone przez pracodawce” wzrosty do 36,4 min EUR (w 2013 r.

33,2 min EUR).

W 2014 r. wystgpity nastepujgce zmiany w kwotach z tytutu ponownej wyceny
(zob. nota 15 ,Rdéznice z wyceny”).

2014 2013

min EUR *® min EUR

Zyskil(straty) z tytutu ponownej wyceny na poczatek okresu 4,8 (137,1)

Zyski z aktywow programu 49,7 39,8

Zyskil(straty) z tytutu zobowigzania (368,3) 105,3

Straty/(zyski) ujete w rachunku zyskéw i strat 8,1 3,2)
Zyskil(straty) z tytutu ponownej wyceny wykazane w ,,Ré6znicach z wyceny” na koniec

okresu (305,6) 4.8

Gléwne zatozenia

Przy sporzgdzaniu wspomnianej wyceny aktuariusz przyjat zatwierdzone przez
Zarzad zatozenia dotyczgce rachunkowosci i ujawniania informaciji. Zobowigzanie

16 7 powodu zaokraglen kwoty moga sie nie sumowac.
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z tytutu programu swiadczen obliczono na podstawie nastepujgcych gtéwnych
zatozenh:

2014 2013

% %

Stopa dyskonta 2,00 3,75
Oczekiwany zwrot z aktywéw programu’ 3,00 4,75
Przyszly ogélny wzrost wynagrodzen™® 2,00 2,00
Przyszty wzrost emerytur19 1,40 1,40

Ponadto dobrowolne sktadki pracownikéw odprowadzane w ramach filaru

o okreslonej sktadce w 2014 r. wyniosty 110,6 min EUR (w 2013 r. 96,5 min EUR).
Srodki te sg inwestowane w ramach aktyw6w programu, a jednoczes$nie rodzg
odpowiednie zobowigzanie tej samej wysokosci.

Rezerwy celowe

W tej pozycji wykazano rezerwe na ryzyka: kursowe, stopy procentowej, kredytowe
i zmian ceny zlota.

Rezerwa ta stuzy do pokrycia, w zakresie wyznaczonym przez Rade Prezesoéw,
przysztych zrealizowanych i niezrealizowanych strat, w szczegélnosci strat z wyceny
nieujetych w réznicach z wyceny. Poziom tej rezerwy i zasadnosc jej dalszego
utrzymywania podlega corocznej weryfikacji na podstawie dokonywanej przez EBC
oceny stopnia narazenia na wymienione rodzaje ryzyka. W ocenie tej uwzglednia sie
wiele czynnikéw, w tym wielko$¢ zasobu aktywdw obcigzonych ryzykiem, stopien
materializacji ryzyka w biezgcym roku obrotowym, przewidywane wyniki na
nadchodzgcy rok oraz ocene ryzyka uwzgledniajgcg obliczenie wartosci zagrozonej
(VaR) dla aktywéw obcigzonych ryzykiem, stosowane konsekwentnie w kolejnych
okresach. Wysokosc¢ rezerwy celowej tgcznie z kwotg ogodlnego funduszu
rezerwowego nie moze przekroczy¢ wartosci kapitatu EBC optaconego przez
krajowe banki centralne strefy euro.

Na dzieh 31 grudnia 2013 r. rezerwa na ryzyka: kursowe, stopy procentowej,
kredytowe i zmian ceny ztota, wynosita 7 529 669 242 EUR. Ponadto z dniem
1 stycznia 2014 r. zostata przekazana przez Latvijas Banka kwota

30 476 837 EUR?. Na podstawie przeprowadzonej oceny Rada Prezeséw
postanowita zasili¢ rezerwe celowg z dniem 31 grudnia 2014 r. kwotg

15 009 843 EUR. Po tym zasileniu zysk netto EBC za 2014 r. zmalat do

17" ZaloZenia te zostaly uzyte do obliczenia czesci zobowigzania EBC z tytutu okreslonych $wiadczen,

ktora jest finansowana z aktywow z gwarancja kapitatu.

8 Uwzglednia sie ponadto spodziewane jednostkowe podwyzki wynagrodzer o maksymalnie 1,8%

rocznie, zaleznie od wieku uczestnika programu.

1 Zgodnie z zasadami programu emerytalnego EBC emerytury bedg podwyzszane co roku. Gdyby

ogolna waloryzacja wynagrodzen pracownikdw EBC byta nizsza od inflacji, wzrost emerytur bedzie
zgodny z tg waloryzacja. Jesli ogéina waloryzacja wynagrodzen przewyzszy inflacje, podwyzka
emerytur zostanie okreslona na podstawie waloryzacji, pod warunkiem Ze sytuacja finansowa programu
emerytalnego EBC pozwoli na takg podwyzke.

2 7godnie z art. 48 ust. 2 statutu ESBC.
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16.1

(A)

988 832 500 EUR, a wielkos¢ rezerwy wzrosta do 7 575 155 922 EUR. Kwota ta jest
rowna wartosci kapitatu EBC optaconego przez krajowe banki centralne strefy euro
na dzien 31 grudnia 2014 r. po jego podwyzszeniu z 2014 r. (zob. nota 16 ,Kapitat

i rezerwy kapitatowe”).

Rd&znice z wyceny

Pozycja ta obejmuje przede wszystkim salda aktualizacji wyceny wynikajgce

z niezrealizowanych zyskéw na aktywach, zobowigzaniach i instrumentach
pozabilansowych (zob. punkty ,Ustalanie wyniku finansowego”, ,Ztoto oraz aktywa

i zobowigzania w walutach obcych”, ,Papiery wartosciowe” oraz ,Instrumenty
pozabilansowe” w opisie zasad rachunkowosci). Obejmuje takze aktualizacje wyceny
zobowigzania netto EBC z tytutu okreslonych swiadczeh w odniesieniu do $wiadczen
po okresie zatrudnienia (zob. punkt ,Programy emerytalne EBC, inne $wiadczenia po
okresie zatrudnienia i pozostate $wiadczenia dtugoterminowe” w opisie zasad
rachunkowosci oraz nota 13.3 ,Pozycje rézne”).

Wraz z wprowadzeniem wspolnej waluty na totwie z dniem 1 stycznia 2014 r.
Latvijas Banka przekazat na poczet tej pozycji kwote 54,1 min EUR.

2014 2013 Zmiana

EUR EUR EUR
Ztoto 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739
Waluty obce 7 046 435 041 2540 202 558 4 506 232 483
Papiery wartosciowe i inne instrumenty 1131 424 399 674 356 531 457 067 868
Zobowigzanie netto z tytutu okreslonych $wiadczen
w odniesieniu do $wiadczen po okresie zatrudnienia (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)
Razem 19 937 644 696 13358 190 073 6579 454 623

Wzrost salda réznic z wyceny wynika przede wszystkim z deprecjacji euro wobec
dolara i ztota w 2014 r.

Do wyceny na koniec roku przyjeto nastepujgce kursy wymiany:

Kursy wymiany 2014 2013
USD/EUR 1,2141 1,3791
JPY/EUR 145,23 144,72
EUR/XDR 1,1924 1,1183
EUR/uncja ziota 987,769 871,220

Kapitat i rezerwy kapitatowe
Kapitat
Zmiana klucza kapitatowego EBC

Na mocy art. 29 statutu ESBC udziat kazdego krajowego banku centralnego w kluczu
kapitatowym EBC ma przypisang wage, ktéra odpowiada udziatowi danego panstwa
cztonkowskiego w catkowitej liczbie ludnosci i w PKB Unii Europejskiej (w réwnych
czesciach), wedtug danych przekazanych EBC przez Komisje Europejska. Wagi te
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sg aktualizowane okresowo co piec¢ lat oraz kazdorazowo po rozszerzeniu Unii
Europejskiej o nowe panstwo cztonkowskie. Trzecia aktualizacja od powstania EBC
nastgpita 1 stycznia 2014 r.

Zgodnie z decyzjg Rady nr 2003/517/WE z dnia 15 lipca 2003 r. w sprawie danych
statystycznych, ktére majg by¢ wykorzystywane do dostosowania klucza subskrypcji
kapitatu Europejskiego Banku Centralnego?, 1 stycznia 2014 r. udziaty krajowych
bankéw centralnych w kluczu kapitatowym zostaty zaktualizowane nastepujgco:

Klucz kapitatowy Klucz kapitatowy

od 1.01.2014 na 31.12.2013

% %

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 1,1111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espafia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d'ltalia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Razem krajowe banki centralne ze strefy euro 69,9783 69,5581
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Narodowy Bank Butgarski) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Razem krajowe banki centralne spoza strefy euro 30,0217 30,4419
Razem 100,0000 100,0000

(B) Kapitat EBC?

1 stycznia 2014 r. kotwa wprowadzita euro. Zgodnie z art. 48 ust. 1 statutu ESBC
w dniu 1 stycznia 2014 r. Latvijas Banka przekazat do EBC pozostatg cze$¢ swojego
wktadu kapitatowego w wysokosci 29 424 264 EUR. Aktualizacja udziatow krajowych

2 pz.U. L 181z 19.7.2003, s. 43.

22 Kwoty przedstawiono w zaokragleniu do petnego euro, w zwigzku z czym wyniki czastkowe i faczne

podane w tabeli mogg sie nie sumowad.

Roczne sprawozdanie finansowe 2014 45



bankéw centralnych w kluczu kapitatowym zwigzana z wejsciem totwy do strefy euro
spowodowata wzrost optaconego kapitatu EBC 0 43 780 929 EUR, do

7 697 025 340 EUR.

Krajowe banki centralne spoza strefy euro wptacajg 3,75% swojego udziatu

w subskrybowanym kapitale jako wktad w koszty operacyjne EBC. Na koniec 2014 r.
wktad ten wynidst w sumie 121 869 418 EUR. Banki centralne spoza strefy euro nie
sg uprawnione do udziatu w zyskach EBC — w tym przychodach z tytutu przydziatu
banknotéw euro w ramach Eurosystemu — ani nie sg zobowigzane do pokrywania

jego ewentualnych strat.

Kapitat Kapitat Kapitat Kapitat
subskrybowany optacony | subskrybowany optacony
od 1.01.2014 od 1.01.2014 na 31.12.2013 na 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR
Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261 705 371

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann /
Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank
Oesterreichische Nationalbank
Banco de Portugal

Banka Slovenije

Nérodnéa banka Slovenska

Suomen Pankki — Finlands Bank

1948 208 997
20870 614

125 645 857
220 094 044
957 028 050
1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974764
7014 605
433 379 158
212505714
188 723173
37 400 399
83 623 180
136 005 389

1948 208 997
20 870 614

125 645 857
220 094 044
957 028 050
1534 899 402
1332644 970
16 378 236
30 537 345
21974 764
7014 605
433 379 158
212505714
188 723173
37 400 399
83 623 180
136 005 389

2030 803 801
19 268 513

120 276 654
210903 613
893 420 308
1530028 149
1348471131
14 429 734

18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

2030 803 801
19 268 513

120 276 654
210903613
893 420 308
1530028 149
1348471131
14429734
18 824 687
6873 879
429 352 255
209 680 387
190 909 825
35397 773
74 486 874
134 836 288

Razem krajowe banki centralne ze strefy euro

7575 155 922

7575 155 922

7 529 669 242

7529 669 242

Bwnrapcka HapopHa 6aHka

(Narodowy Bank Butgarski) 92 986 811 3487 005 93571 361 3508 926
Ceska narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901 929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6 037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2 444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129 148 735597 5577585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19 720 863
Banca Nationala a Romaniei 281 709 984 10564 124 264 660 598 9924772
Sveriges riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9 179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Razem krajowe banki centralne spoza strefy

euro 3249 851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169

Razem
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Zdarzenia po dniu bilansowym
Wejscie Litwy do strefy euro

Na mocy decyzji Rady 2014/509/WE z dnia 23 lipca 2014 r., podjetej zgodnie

z art. 140 ust. 2 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w dniu 1 stycznia

2015 r. Litwa wprowadzita wspolng walute. Zgodnie z art. 48 ust. 1 statutu ESBC
oraz aktami prawnymi przyjetymi przez Rade Prezeséw 31 grudnia 2014 r.*® Lietuvos
bankas w dniu 1 stycznia 2015 r. przekazat do EBC pozostatg cze$¢ swojego wkiadu
kapitatowego w wysokosci 43 051 594 EUR. Zgodnie z art. 48 ust. 1 w powigzaniu

z art. 30 ust. 1 statutu ESBC Lietuvos bankas przekazat do EBC, na dzien 1 stycznia
2015 r., dewizowe aktywa rezerwowe stanowigce rownowarto$¢ 338 656 542 EUR.
W sktad przekazanych aktywoéw wchodzity dolary amerykanskie w formie gotowki
oraz ztoto, w proporcji 85:15.

Na dobro Lietuvos bankas zapisano naleznosci z tytutu optaconego kapitatu

i dewizowych aktywow rezerwowych, w wysokosci przekazanych kwot. Naleznos¢
z tytutu dewizowych aktywow rezerwowych jest traktowana tak samo jak istniejgce
naleznos$ci pozostatych krajowych bankéw centralnych (zob. nota 12.1
,Zobowigzania stanowigce rownowartos¢ przekazanych rezerw dewizowych”).

Instrumenty pozabilansowe

Program automatycznych pozyczek papierow
wartosciowych

W ramach zarzgdzania funduszami wiasnymi Europejski Bank Centralny stosuje
umowe w sprawie programu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych,
na mocy ktérej wyznaczony przedstawiciel zawiera w imieniu EBC transakcje
pozyczki papieréw wartosciowych z pewng liczbg zaakceptowanych kontrahentéw.
Na dzien 31 grudnia 2014 r. saldo otwartych transakcji odwracalnych zawartych na
mocy tej umowy wynosito 4,8 mld EUR (w 2013 r. 3,8 mld EUR).

% Decyzja EBC/2014/61 z dnia 31 grudnia 2014 r. w sprawie optacenia przez Lietuvos bankas kapitatu,

przekazania aktywow rezerwy walutowej oraz wniesienia wktadu na poczet rezerw kapitatowych

i celowych Europejskiego Banku Centralnego, jeszcze nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym;
porozumienie z dnia 31 grudnia 2014 r. zawarte pomiedzy Lietuvos bankas a Europejskim Bankiem
Centralnym w sprawie wierzytelnosci przyznawanej na rzecz Lietuvos bankas przez Europejski Bank
Centralny zgodnie z art. 30 ust. 3 Statutu Europejskiego Systemu Bankéw Centralnych i Europejskiego
Banku Centralnego, jeszcze nieopublikowana w Dzienniku Urzedowym.

Roczne sprawozdanie finansowe 2014 47



19

20

21

22

23

Kontrakty futures na stopy procentowe

Saldo transakcji walutowych otwartych na dzien 31 grudnia 2014 r., wedtug stawek
rynkowych na koniec roku, byto nastepujgce:

2014 2013 Zmiana
Kontrakty futures na stopy procentowe Wartos¢ umowna Warto$¢ umowna
w walutach obcych EUR EUR EUR
Kupno 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Sprzedaz 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Transakcje te byty zawierane w ramach zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

Swapy na stopy procentowe

Na dzieh 31 grudnia 2014 r. wartos¢ umowna otwartych swapow procentowych
wedtug stawek rynkowych na koniec roku wynosita 270,8 min EUR (w 2013 r.
252,0 min EUR). Transakcje te byty zawierane w ramach zarzgdzania rezerwami
dewizowymi EBC.

Transakcje terminowe na papierach wartosciowych

Na dzien 31 grudnia 2014 r. saldo otwartych terminowych transakcji kupna papieréw
wartosciowych wynosito 245,2 min EUR. Transakcje te byty zawierane w ramach
zarzadzania rezerwami dewizowymi EBC.

Walutowe transakcje swap i forward

W 2014 r. walutowe transakcje swap i forward byty zawierane w ramach zarzgdzania
rezerwami dewizowymi EBC. Saldo naleznosci i zobowigzan terminowych z tytutu
tych transakcji na dzien 31 grudnia 2014 r., wedtug kurséw rynkowych na koniec
roku, byto nastepujgce:

2014 2013 Zmiana
Walutowe transakcje swap i forward EUR EUR EUR
Naleznosci 1899 819 430 1845947 763 53871667
Zobowigzania 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Zarzagdzanie operacjami zaciggania i udzielania pozyczek

EBC odpowiada za zarzgdzanie operacjami zaciggania i udzielania pozyczek przez
Unie Europejska w ramach mechanizmu srednioterminowej pomocy finansowe;.

W 2014 r. EBC obstugiwat ptatnosci zwigzane z pozyczkami udzielonymi przez UE
w ramach tego mechanizmu totwie, Wegrom i Rumunii.
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W zwigzku z umowg w sprawie linii pozyczkowej zawartg miedzy panstwami
cztonkowskimi, ktorych walutg jest euro®*, oraz Kreditanstalt fur Wiederaufbau?
jako pozyczkodawcami a Republikg Grecka jako pozyczkobiorcg oraz bankiem
centralnym Grecji jako przedstawicielem pozyczkobiorcy, EBC odpowiada za
obstuge wszystkich ptatnosci z tego tytutu na rzecz pozyczkodawcow

i pozyczkobiorcy.

Ponadto EBC zajmuje sie strong operacyjng zarzgdzania pozyczkami udzielanymi
w ramach europejskiego mechanizmu stabilizacji finansowej (EFSM) i europejskiego
instrumentu stabilnosci finansowej (EFSF). W 2014 r. EBC obstugiwat ptatnosci
zwigzane z pozyczkami udzielonymi w ramach EFSM Irlandii i Portugalii oraz
pozyczkami udzielonymi w ramach EFSF Irlandii, Grecji i Portugalii.

EBC zarzadza takze ptatnosciami zwigzanymi z kapitatem statutowym Europejskiego
Mechanizmu Stabilno$ci (ESM)?° i operacjami na rzecz wsparcia stabilno$ci

w ramach tego mechanizmu. W 2014 r. EBC obstugiwat ptatnosci przekazane przez
panstwa cztonkowskie, ktérych walutg jest euro, z tytutu kapitatu statutowego ESM
oraz ptatnosci ze srodkéw ESM zwigzane z pozyczkami udzielonymi Cyprowi

i Hiszpanii.

2 Oprécz Republiki Greckiej i Republiki Federalnej Niemiec.

% |nstytucja pozytku publicznego, dziatajgca wedtug wytycznych Republiki Federalnej Niemiec

i korzystajaca z jej gwaranciji.

% Porozumienie ustanawiajgce Europejski Mechanizm Stabilnosci weszto w zycie 27 wrzesnia 2012 r.
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Noty objasniajgce do rachunku zyskow i strat

24 Wynik z tytutu odsetek
24.1 Przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow rezerwowych

Pozycja ta obejmuje przychody z tytutu odsetek od walutowych aktywéw
rezerwowych EBC pomniejszone o odpowiednie koszty odsetkowe. Struktura salda
jest nastepujgca:

2014 2013 Zmiana

EUR EUR EUR
Przychody z tytutu odsetek od rachunkéw biezgcych 571710 601 611 (29 901)
Przychody z tytutu odsetek od depozytéw rynku pienigznego 4234 448 6 868 776 (2 634 328)
Przychody z tytutu odsetek od uméw reverse repo 867 860 742 788 125072
Przychody z tytutu odsetek od papieréw wartosciowych (netto) 206 165 493 172 250 735 33914 758
Przychody z tytutu odsetek od swapéw procentowych (netto) 407 588 1833 740 (1426 152)
Przychody z tytutu odsetek od walutowych transakcji swap i forward
(netto) 4570 710 5237 310 (666 600)
Razem przychody z tytutu odsetek od dewizowych aktywow
rezerwowych 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Koszty z tytutu odsetek od rachunkéw biezgcych (23 076) (42 758) 19 682
Koszty z tytutu odsetek od uméw repo (netto) 208 426 (212 229) 420 655
Wynik z tytutu odsetek od dewizowych aktywéw rezerwowych 217 003 159 187 279 973 29 723 186

Ogolny wzrost wyniku z tytutu odsetek w 2014 r. wynikat gtéwnie z wyzszych
przychodéw z tytutu odsetek od portfela dolarowego.

24.2 Przychody z tytutu odsetek zwigzane z przydziatem banknotow
euro w ramach Eurosystemu

Pozycja ta obejmuje przychody odsetkowe zwigzane z 8-procentowym udziatem
EBC w tgcznej wartosci emisji banknotow euro (zob. punkt ,,Banknoty w obiegu”
w opisie zasad rachunkowosci oraz nota 6.1 ,Naleznosci z tytutu przydziatu
banknotéw euro w ramach Eurosystemu”). Cho¢ $rednia warto$¢ banknotéw

w obiegu wzrosta o 5,4%, przychody z tytutu odsetek w 2014 r. spadly, poniewaz
Srednia stopa podstawowych operaciji refinansujgcych byta nizsza niz w 2013 r.
(0,16% w 2014 r., wobec 0,55% w 2013 r.).

24.3 Odsetki od naleznosci krajowych bankéw centralnych z tytutu
przekazanych rezerw dewizowych

W pozyciji tej wykazano odsetki wyptacone krajowym bankom centralnym strefy euro
od ich naleznosci z tytutu dewizowych aktywéw rezerwowych przekazanych do EBC
zgodnie z art. 30 ust. 1 statutu ESBC (zob. nota 12.1 ,Zobowigzania stanowigce
réwnowartos¢é przekazanych rezerw dewizowych”). Spadek tych odsetek w 2014 r.
wynikat gtéwnie z tego, ze Srednia stopa podstawowych operaciji refinansujgcych
byta nizsza nizw 2013 r.
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Pozostate przychody z tytutu odsetek oraz pozostate koszty z tytutu
odsetek

W 2014 r. pozycje te obejmowaty przychody z tytutu odsetek w wysokosci

1,1 mld EUR (w 2013 r. 4,7 mld EUR) oraz koszty z tytutu odsetek w wysokosci

1,1 mld EUR (w 2013 r. 4,7 mld EUR) zwigzane z rozrachunkami w systemie
TARGET2 (zob. nota 12.2 ,Pozostate zobowigzania w ramach Eurosystemu (netto)”
i nota 10 ,Zobowigzania wobec nierezydentéw strefy euro w euro”).

W pozycjach tych wykazano takze przychody odsetkowe netto w kwocie

727,7 min EUR (w 2013 r. 961,9 min EUR) z tytutu papieréw wartosciowych
zakupionych przez EBC w ramach programu dotyczgcego rynkoéw papieréw
wartosciowych, w kwocie 174,2 min EUR (w 2013 r. 204,2 min EUR) z tytutu
papieroéw zakupionych w ramach programow skupu obligacji zabezpieczonych oraz
w kwocie 0,7 min EUR (w 2013 r. 0 min EUR) z tytutu papierow zakupionych

w ramach skupu papierow wartosciowych zabezpieczonych aktywami. Ujeto tu takze
przychody i koszty odsetkowe z tytutu pozostatych aktywow i zobowigzan w euro.

Zrealizowane zyski/straty z tytutu operaciji finansowych

Zrealizowane zyski netto z tytutu operacji finansowych w 2014 r. ksztattowaty sie
nastepujgco:

2014 2013 Zmiana
EUR EUR EUR
Zrealizowane zyski cenowe (netto) 47 223 558 41 335 392 5 888 166
Zrealizowane zyski kursowe i zyski na cenie ziota (netto) 10 036 857 10 787 010 (750 153)
Zrealizowane zyski z tytutu operacji finansowych (netto) 57 260 415 52 122 402 5138013

Zrealizowane zyski cenowe (netto) obejmujg zrealizowane zyski i straty z tytutu
papieréw wartosciowych, kontraktow futures na stopy procentowe i swapow
procentowych. Ogolny wzrost zrealizowanych zyskéw cenowych (netto) w 2014 r.
wynikat gtéwnie z wyzszych zrealizowanych zyskéw cenowych na papierach
wartosciowych z portfela dolarowego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow i pozycji
finansowych

W 2014 r. ujeto nastepujgce odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow i pozyciji
finansowych:

2014 2013 Zmiana

EUR EUR EUR
Niezrealizowane straty cenowe na papierach wartosciowych (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Niezrealizowane straty cenowe na swapach procentowych (198 804) (610) (198 194)
Odpisy aktualizujace razem (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072
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W 2014 r. z powodu ogolnego wzrostu wartosci rynkowej papierow wartosciowych
w portfelach dolarowym i funduszy wtasnych odpisy aktualizujgce byty znacznie
nizsze nizw 2013 r.

Wynik z tytutu opfat i prowiz,ji

2014 2013 Zmiana
EUR EUR EUR
Przychody z tytutu optat i prowizji 30 024 834 25917 29998 917
Koszty z tytutu optat i prowizji (1 866 180) (2 152 690) 286 510
Wynik z tytutu optat i prowizji 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

W 2014 r. na przychody w tej pozycji zlozyty sie gtéwnie naliczone optaty nadzorcze
(zob. nota 28 ,Przychody i koszty z tytutu zadan nadzorczych”), a takze kary
natozone na instytucje kredytowe za nieprzestrzeganie wymogow dotyczacych
rezerwy obowigzkowej. Koszty obejmowaty gtdwnie optaty z tytutu rachunkéw
biezgcych i transakcji futures na stopy procentowe (zob. nota 19 ,Kontrakty futures
na stopy procentowe”).

Przychody i koszty z tytutu zadan nadzorczych

4 listopada 2014 r. EBC przystapit do realizacji zadah nadzorczych, zgodnie z art. 33
rozporzagdzenia Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r.

Roczne koszty poniesione przez EBC w zwigzku z tymi zadaniami bedg
refundowane w postaci rocznych optat nadzorczych. Optaty te stuzg pokryciu
wydatkéw poniesionych przez EBC w zwigzku z wykonywaniem zadan nadzorczych
w danym okresie objetym optatg (ale nie mogg ich przewyzszy¢). Do wydatkéw tych
zaliczajg sie przede wszystkim koszty bezposrednio zwigzane z zadaniami
nadzorczymi EBC, czyli dotyczgce nowych jednostek organizacyjnych
ustanowionych na potrzeby (a) bezposredniego nadzoru nad bankami istotnymi,

(b) nadzoru zwierzchniego nad nadzorem nad bankami mniej istotnymi oraz

(c) zadan miedzywydziatowych i stuzb specjalistycznych. Obejmujg one takze koszty
zwigzane posrednio z zadaniami nadzorczymi EBC, czyli koszty ustug swiadczonych
przez istniejgce stuzby EBC w zakresie zaplecza biurowego, zarzadzania kadrami

i informatyki.

W odniesieniu do roku 2014 EBC ma uzyska¢ zwrot poniesionych przez siebie
kosztow za okres od listopada 2014 r., kiedy przystapit do wykonywania zadan
nadzorczych.

Przychody EBC z tego tytutu za listopad i grudzien 2014 r., za ktére obcigzenie
nastgpi w 2015 r., byly nastepujgce:
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2014 2013

EUR EUR

Optaty nadzorcze 29973012 -
w tym:

Opfaty obcigzajgce banki istotne 25622 812 -

Opfaty obcigzajgce banki mniej istotne 4 350 200 -

taczne przychody z tytutu zadan w zakresie nadzoru bankowego 29973012 -

Przychody z optat nadzorczych wykazuje sie w pozycji ,Wynik z tytutu optat i prowizji”
(zob. nota 27 ,Wynik z tytutu optat i prowizji”).

Ponadto EBC moze naktada¢ grzywny lub okresowe kary pieniezne na podmioty,
ktore nie wywigzujg sie z obowigzkow wynikajgcych z jego rozporzgdzen i decyzji.
W 2014 r. takie kary i grzywny nie wystgpity.

Koszty poniesione przez EBC za listopad i grudzien 2014 r. byly nastepujgce:

2014 2013
EUR EUR
Wynagrodzenia i $wiadczenia 18 456 945 -
Wynajem i utrzymanie budynku 2199 243 -
Pozostate koszty operacyjne 9316 824 -
Laczne koszty z tytutu zadan w zakresie nadzoru bankowego 29973012 -

Przychody z tytutu akcji i udziatéw

W pozyciji tej wykazuje sie otrzymane dywidendy od udziatéw EBC w Banku
Rozrachunkéw Miedzynarodowych (zob. nota 7.2 ,Inne aktywa finansowe”).

Pozostate przychody

Inne przychody powstate w 2014 r. byly przede wszystkim wynikiem naliczenia
udziatéw krajowych bankoéw centralnych strefy euro w kosztach poniesionych przez
EBC w zwigzku ze wspolnymi przedsiewzieciami Eurosystemu.

Koszty osobowe

W tej pozycji wykazano wynagrodzenia, dodatki, ubezpieczenia pracownicze oraz
inne koszty w tgcznej wysokosci 244,9 min EUR (w 2013 r. 187,3 min EUR). Miesci
sie tu rowniez kwota 56,2 min EUR (w 2013 r. 53,3 min EUR) ujeta w zwigzku

z programem emerytalnym EBC, innymi $wiadczeniami po okresie zatrudnienia

i pozostatymi swiadczeniami dtugoterminowymi (zob. nota 13.3 ,Pozycje rézne”).
Pozycja nie obejmuje kapitalizowanych kosztéw osobowych w wysokosci

1,2 min EUR (w 2013 r. 1,3 min EUR) poniesionych w zwigzku z budowg nowej
siedziby EBC.
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Wynagrodzenia i dodatki, w tym wynagrodzenia oséb na wyzszych stanowiskach
kierowniczych, sg podobne pod wzgledem struktury i poziomu do stosowanych
w systemie wynagrodzen Unii Europejskie;.

Czionkowie Zarzadu i zatrudniani przez EBC czionkowie Rady ds. Nadzoru
otrzymujg wynagrodzenie podstawowe, przy czym niepetnoetatowi cztonkowie Rady
ds. Nadzoru zatrudniani przez EBC otrzymujg takze wynagrodzenie zmienne zalezne
od liczby posiedzen, w ktorych uczestniczyli. Cztonkowie Zarzadu i zatrudniani przez
EBC petnoetatowi cztonkowie Rady ds. Nadzoru otrzymujg ponadto dodatki na cele
mieszkaniowe i reprezentacyjne. Prezesowi zamiast dodatku na cele mieszkaniowe
przystuguje rezydencja nalezgca do EBC. Zgodnie z warunkami zatrudnienia
pracownikéw Europejskiego Banku Centralnego cztonkom Zarzadu i Rady ds.
Nadzoru przystuguje — w zaleznosci od ich sytuacji osobistej — dodatek rodzinny oraz
dodatek na dzieci i na pokrycie kosztéw ich edukacji. Od wynagrodzenia
podstawowego odprowadza sie podatek na rzecz Unii Europejskiej, a takze sktadki
na fundusz emerytalny oraz ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe. Dodatki sg
wolne od opodatkowania i nie wchodzg do podstawy wymiaru emerytury.

W 2014 r. wynagrodzenia podstawowe wyptacone cztonkom Zarzgdu i zatrudnianym
przez EBC cztonkom Rady ds. Nadzoru (czyli z wytgczeniem przedstawicieli
krajowych organdéw nadzoru) byly nastepujgce:

2014 2013

EUR EUR
Mario Draghi (prezes) 379 608 378 240
Vitor Constancio (wiceprezes) 325392 324 216
Peter Praet (cztonek Zarzadu) 271 140 270 168
J6rg Asmussen (cztonek Zarzadu do stycznia 2014 r.) 4912 270 168
Benoit Coeuré (cztonek Zarzadu) 271 140 270 168
Yves Mersch (czlonek Zarzadu) 271 140 281833
Sabine Lautenschléger (cztonek Zarzadu od stycznia 2014 r.) 253 457 -
Zarzad ogotem 1776789 1794793
Rada ds. Nadzoru ogétem (cztonkowie zatrudnieni przez EBC)?’ 508 589 -
w tym:
Daniéle Nouy (przewodniczaca Rady ds. Nadzoru od stycznia 2014 r.) 271 140 -
Razem 2285378 1794793

Wynagrodzenie zmienne wyptacone cztonkom Rady ds. Nadzoru wyniosto
74 776 EUR (w 2013 r. 0 EUR).

tgczna wartos¢ dodatkéw wyptaconych cztonkom Zarzadu i Rady oraz optaconych
przez EBC w ich imieniu sktadek na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe wyniosta
674 470 EUR (w 2013 r. 526 615 EUR).

Swiadczenia z tytutu podjecia lub zakoAczenia pracy wyptacone nowym

i odchodzacym cztonkom Zarzadu i Rady wyniosty 68 616 EUR (w 2013 r.
44 538 EUR) i zostaty wykazane w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,Koszty
administracyjne”.

27 7 wylgczeniem Sabine Lautenschlager, ktdrej wynagrodzenie wykazywane jest tacznie

z wynagrodzeniami pozostatych czionkéw Zarzadu.
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Byli cztonkowie Zarzadu i Rady ds. Nadzoru po zakonczeniu kadencji mogg
otrzymywac przez okreslony czas wynagrodzenia przejsciowe. W 2014 r. wyptaty

z tego tytutu, zwigzane z nimi dodatki rodzinne oraz optacone przez EBC sktadki na
ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe bytych czionkdw wyniosty 243 178 EUR

(w 2013 r. 618 189 EUR). Swiadczenia emerytalne, w tym zwigzane z nimi dodatki,
wyptacone na rzecz bytych cztonkéw Zarzgdu i oséb bedacych na ich utrzymaniu
oraz sktadki na ubezpieczenie zdrowotne i wypadkowe wyniosty 599 589 EUR
(w2013 r. 472 891 EUR).

Na koniec 2014 r. EBC zatrudniat na umowy o prace (w etatach przeliczeniowych)
2577 0s6b?®, w tym 278 0s6b na stanowiskach kierowniczych. Rotacja pracownikéw
w 2014 r. byta nastepujaca:

2014 2013
Zatrudnienie na dzien 1 stycznia 1790 1638
Nowe umowy o prace / zmiana umowy 1458 496
Rozwigzanie lub wygasnigcie umowy o prace (681) (347)
Wozrost netto wynikajacy ze zmian w rozktadzie niepetnych etatéw 10 3
Zatrudnienie na dzien 31 grudnia 2577 1790
Srednie zatrudnienie 2155 1683

Wzrost zatrudnienia w 2014 r. wynikat gtéwnie z przygotowan do uruchomienia
Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego, ktére nastgpito w listopadzie 2014 r.

Koszty administracyjne

Pozycja ta obejmuje wszelkie inne wydatki biezgce dotyczace najmu i eksploatacii
obiektéw biurowych, zakupu niskocennych towaréw i sprzetu, ustug biznesowych
oraz innych ustug i towaréw, jak rowniez koszty pracownicze dotyczgce rekrutacji,
przeprowadzki, zagospodarowania w nowym miejscu zamieszkania, szkolenia

i powrotu do kraju. Do wzrostu kosztéw administracyjnych w 2014 r. przyczynity sie
przygotowania do uruchomienia Jednolitego Mechanizmu Nadzorczego.

Ustugi produkcji banknotéw

S3 to przede wszystkim koszty miedzynarodowego transportu banknotéw euro
z drukarni do krajowych bankéw centralnych (dostawy nowych banknotéw) oraz
miedzy krajowymi bankami centralnymi (wyréwnywanie niedoboréw za pomocg
zapasOw). Koszty te pokrywa centralnie EBC.

% 7 wylgczeniem pracownikéw na urlopach bezptatnych. Podana liczba obejmuje pracownikow

zatrudnionych na czas nieokreslony i okreslony oraz na umowach krétkoterminowych, uczestnikéw
programu EBC dla absolwentow studiow wyzszych, a takze osoby pozostajgce na urlopach
macierzynskich i dlugoterminowych zwolnieniach lekarskich.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited
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Nieoficjalne ttumaczenie raportu niezaleznego bieglego rewidenta sporzqdzone
przez EBC. W razie rozbieznosci obowiqzuje wersja angielska podpisana
przez EY.

Prezes i Rada Prezesow
Europejskiego Banku Centralnego
Frankfurt nad Menem

10 lutego 2015r.

Raport niezaleznego biegtego rewidenta

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, na ktére sktadaja sie: bilans
na dzien 31 grudnia 2014 r., rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakoriczony tq datq oraz opis najwazniejszych zasad rachunkowosci i noty
objasniajace (dalej zwanego ,rocznym sprawozdaniem finansowym”).

Odpowiedzialnosc Zarzadu Europejskiego Banku Centralnego za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad odpowiada za sporzadzenie i rzetelng prezentacje rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z zasadami okre$lonymi przez Rade
Prezesow, przedstawionymi w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego,

z pbzniejszymi zmianami, oraz za zapewnienie kontroli wewnetrznej w takim zakresie, jaki uzna za konieczny do sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych nieprawidtowosci, wynikajacych z zafatszowania danych lub btedow.

Odpowiedzialnosc biegfego rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii 0 rocznym sprawozdaniu finansowym na podstawie przeprowadzonego badania. Przeprowadzilismy je
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rewizji Finansowej. Standardy te wymagaja od nas przestrzegania wymogow etycznych oraz
zaplanowania i przeprowadzenia badania w sposob pozwalajacy uzyskaé wystarczajacq pewnosé, czy roczne sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Badanie obejmuje zastosowanie odpowiednich procedur w celu uzyskania dowodéw dotyczacych kwot i informacji wykazanych w rocznym
sprawozdaniu finansowym. Wybér procedur zalezy od osadu rewidenta, w tym oceny ryzyka wystapienia w rocznym sprawozdaniu finansowym
istotnych nieprawidtowosci, wynikajacych z zafatszowania danych lub btedéw. W celu opracowania procedur badania odpowiednich w danych
okoliczno$ciach biegly rewident przy ocenie ryzyka bierze pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie istotnym dla sporzadzenia i rzetelnej
prezentacji rocznego sprawozdania finansowego, natomiast nie jest zadaniem biegtego rewidenta wyrazenie opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej w badanej jednostce. Badanie obejmuje rowniez ocene adekwatnosci stosowanych zasad rachunkowosci, zasadnosci
szacunkow ksiegowych dokonanych przez Zarzad oraz ogdlnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody uzyskane przez nas badaniu stanowig odpowiednia i wystarczajaca podstawe do wyrazenia opinii.

Opinia

Naszym zdaniem roczne sprawozdanie finansowe daje prawdziwy i rzetelny obraz sytuaciji finansowej Europejskiego Banku Centralnego na dzien
31 grudnia 2014 r. oraz wynikéw jego dziatalnosci za rok obrotowy zakoriczony tg data, zgodnie z zasadami okre$lonymi przez Rade Prezeséw

w decyzji EBC/2010/21 w sprawie rocznego sprawozdania finansowego Europejskiego Banku Centralnego, z péZniejszymi zmianami.

Z powazaniem

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Informacja o sposobie podziatu zysku
lub pokrycia straty

Informacja ta nie jest cze$cig sprawozdania finansowego EBC za 2014 r.

Zgodnie z art. 33 statutu ESBC zysk netto EBC jest przekazywany w nastepujgcym
porzadku:

(a) kwota okreslona przez Rade Prezeséw — maksymalnie 20% zysku netto —
zostaje przeniesiona do ogolnego funduszu rezerwowego, ktérego wysokosc¢
nie moze przekroczy¢ 100% kapitatu;

(b) pozostaty zysk netto jest dzielony miedzy udziatowcéw EBC proporcjonalnie do
ich optaconych udziatéw.

W razie poniesienia przez EBC straty deficyt moze zostac potrgcony z ogdinego
funduszu rezerwowego EBC, a w razie potrzeby, na podstawie decyzji Rady
Prezesow, takze z dochodow pienieznych za dany rok obrotowy, proporcjonalnie

i maksymalnie do wysokosci kwot rozdzielonych pomiedzy krajowe banki centralne
zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC".

Po zasileniu rezerwy na ryzyko zysk netto EBC za 2014 r. wyniost 988,8 min EUR.
Zgodnie z decyzjg Rady Prezesow nie zasilono ogdlnego funduszu rezerwowego

i w ramach tymczasowego podziatu zysku w dniu 30 stycznia 2015 r. rozdzielono
pomiedzy krajowe banki centralne strefy euro kwote 840,7 min EUR. Ponadto Rada
Prezeséw postanowita rozdzieli¢ miedzy krajowe banki centralne ze strefy euro
pozostatg czes¢ zysku w kwocie 148,1 min EUR.

Zysk jest rozdzielany miedzy krajowe banki centralne proporcjonalnie do ich
optaconych udziatéw w subskrybowanym kapitale EBC. Krajowe banki centralne
spoza strefy euro nie sg uprawnione do udziatu w zyskach EBC ani nie sg
zobowigzane do pokrywania jego ewentualnych strat.

2014 2013

EUR EUR
Zysk za rok biezacy 988 832 500 1439 769 100
Tymczasowy podziat zysku (840 719 787) (1369 690 567)
Kwota wylgczona z podziatu w zwigzku z korektg zyskow z lat ubiegtych 0 (9 503 000)
Zysk za rok biezacy po tymczasowym podziale i bez kwoty wytaczonej z podziatu 148 112713 60 575 533
Podziat pozostatego zysku (148 112 713) (60 575 533)
Razem 0 0

' Zgodnie z art. 32 ust. 5 statutu ESBC suma dochodéw pienieznych krajowych bankéw centralnych

zostaje rozdzielona pomiedzy te banki proporcjonalnie do ich optaconych udziatéw w kapitale EBC.
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