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3.1.1

Johdon raportti vuodelta 2014

EKP:n johdon raportin tarkoitus

Johdon raportti on olennainen osa EKP:n vuosittaista tilinpaatosta. Raportti sisaltaa
taustatietoa, jonka avulla lukijat voivat paremmin ymmartaa EKP:n ja sen ohjaus-
jarjestelman toimintaa seka EKP:n operaatioiden vaikutusta tilinpaatékseen.

Raportissa on tietoja tarkeimmista resursseista ja menettelyistd seka pankin hallinto-
jarjestelmasta. EKP:n toiminnalla ja operaatioilla tuetaan rahapolitiikan tavoitteiden
saavuttamista, joten sen taloudellista tulosta on tarkasteltava yhdesséa sen raha-
poliittisten toimien kanssa. Raportissa kasitelladn myds EKP:n tarkeimpia riskeja ja
EKP:n operaatioiden vaikutusta niihin. Lisdksi annetaan tietoa kaytettavissa olevista
taloudellisista resursseista ja EKP:n keskeisten tehtavien vaikutuksista tilin-
paatokseen.

Tarkeimmat tavoitteet ja tehtavat

EKP:n ensisijainen tavoite on yllapitda hintavakautta. EKP:n téarkeimmat tehtavat on
maaritelty EKPJ:n perussaanndssa. Ne ovat Euroopan unionin rahapolitiikan
toteuttaminen, valuuttamarkkinatoimien suorittaminen, euroalueen maiden virallisten
valuuttavarantojen hoito ja maksujarjestelmien moitteettoman toiminnan edistaminen.

Liséksi EKP ryhtyi 4.11.2014 hoitamaan pankkivalvontatehtavia. Tavoitteena on
varmistaa luottolaitosten toiminnan turvallisuus ja vakaus seka rahoitusjarjestelman
vakaus Euroopan unionissa.

Tarkeimmat resurssit ja menettelyt
EKP:n hallinnointi

EKP:n paatoksentekoelimet ovat johtokunta, EKP:n neuvosto ja yleisneuvosto.*
Paatoksentekoelinten lisdksi EKP:n hallinnoinnin taustalla toimii korkean tason

tarkastuskomitea. Hallinnointiin kuuluu myds monentasoista siséista ja ulkoista
valvontaa.

EKP:n tarkastuskomitea

Tarkastuskomitean tehtdvana on vahvistaa EKP:n ja eurojarjestelman hallintoa ja
valvontaa avustamalla EKP:n neuvostoa taloudellisten tietojen eheyttd, sisdisen

Lisatietoja EKP:n paatdksentekoelimistéd on EKP:n verkkosivulla osoitteessa
https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.fi.ntml.
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3.1.2

3.1.3

valvonnan arviointia, sovellettavien lakien, muiden sdaddsten ja menettelytapa-
ohjeiden noudattamista seka EKP:n ja eurojarjestelmén tarkastustoimintoja
koskevissa asioissa. Mandaattinsa mukaisesti tarkastuskomitea arvioi EKP:n
tilinpaatdksen ja tutkii, annetaanko siina oikeat ja riittavat tiedot ja onko se laadittu
yleisesti hyvéksyttyjen kirjanpitosaantdjen mukaisesti. Tarkastuskomitean
puheenjohtajana toimii Suomen Pankin paajohtaja Erkki Liikanen, ja siihen kuuluu
kaksi muuta EKP:n neuvoston jasenta (Vitor Constancio ja Christian Noyer) seka
kaksi ulkopuolista jasenta (Hans Tietmeyer ja Jean-Claude Trichet).

Ulkoinen valvonta

EKPJ:n perussaannissa maaratdan kahdesta ulkoisen valvonnan tasosta. Ulko-
puoliset tilintarkastajat tarkastavat EKP:n tilinpaatdksen, ja Euroopan tilintarkastus-
tuomioistuin tarkastaa EKP:n hallinnon tehokkuuden. Euroopan tilintarkastus-
tuomioistuimen vuotuiset raportit ja EKP:n vastaukset niihin julkaistaan EKP:n
verkkosivuilla® ja Euroopan unionin virallisessa lehdessa. EKP:n ulkopuolisten
tilintarkastajien riippumattomuuden varmistamiseksi tilintarkastustoimistot valitaan
rotaatioperiaatteella viideksi vuodeksi kerrallaan. Hyvat kaytannét ohjaavat euro-
jarjestelman keskuspankkeja ulkopuolisten tilintarkastajien valinnassa ja naiden
tehtdvien maarittelyssa. Kaytantdjen avulla EKP:n neuvosto pystyy varmistamaan,
etté sen suositukset EU:n neuvostolle perustuvat yndenmukaisiin, johdonmukaisiin ja
selkeisiin valintakriteereihin. Vuonna 2013 EKP:n ulkopuoliseksi tilintarkastajaksi
nimettiin Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft tilikauden 2017
loppuun saakka.

Sisainen valvonta

EKP:n siséisessa valvonnassa on kolme tasoa: johdon ohjausprosessi, riskien-
hallinnan arviointitoiminto ja sdannésten noudattamista valvova toiminto seka
riippumaton sisainen tarkastus.

Resurssien kayton valvonta

EKP:ssé kukin toimiala vastaa ensi kadessa itse omasta budjetistaan ja on tili-
velvollinen sen toteuttamisesta. Budjetti-, resurssienhallinta- ja organisaatio-
suunnittelutoimisto (henkildstohallinnon, budjetoinnin ja organisaatiosuunnittelun
paaosastossa) valmistelee ja seuraa EKP:n resurssien ja toimintabudjetin strategista
suunnittelua seka kehittaa jarjestelyt sita varten. Toimisto avustaa toimialoja
kuitenkin eriyttamisperiaatetta® noudattaen, ja tulokset huomioidaan toimistojen
vuosittaisissa tydohjelmissa. Se myds suunnittelee ja valvoo resurssien kayttoa
EKP:ssé ja EKPJ:n hankkeissa seka toteuttaa niiden tarpeisiin kustannus-

2 Katso http://www.ech.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.fi.html

8 Eriyttamisvelvoite perustuu YVM-asetukseen, jonka mukaan EKP hoitaa valvontatehtavat erillaan

rahapolitiikkaan liittyvista tehtavistaén ja muista tehtavistéan ja niihin vaikuttamatta.

Tilinp&a&tss 2014 3


http://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.fi.html

hyotyanalyyseja ja sijoitusanalyyseja. Johtokunta seuraa sovitun budjetin
toteuttamista saanndéllisesti budjetti-, resurssienhallinta- ja organisaatiosuunnittelu-
toimiston antamia ohjeita noudattaen. EKP:n neuvosto seuraa talousarvion
toteuttamista EKP:n ja euroalueen kansallisten keskuspankkien asiantuntijoista
koostuvan budjettikomitean avustuksella. Budjettikomitea avustaa EKP:n neuvostoa
EKP:n tydjarjestyksen artiklan 15 mukaisesti: se laatii yksityiskohtaisen arvion
johtokunnan esityksesta EKP:n vuotuiseksi budjetiksi seka lisamaararahaesityksista,
ennen kuin ne tulevat EKP:n neuvoston hyvaksyttaviksi.

Taloudelliset riskit

EKP:n riskienhallintaosasto laatii menettelyja ja kaytantoja, joilla varmistetaan riittava
suoja taloudellisia riskeja vastaan a) eurojarjestelmén ja siten myds EKP:n raha-
poliittisissa operaatioissa ja b) EKP:n valuutta- ja kultavarantojen seka euro-
maaraisten sijoitussalkkujen hoidossa. Riskienhallintaosasto myds seuraa ja arvioi
eurojarjestelman rahapolitiikan ja valuuttakurssipolitikan valineistoa ja tekee
parannusehdotuksia riskienhallinnan néakdkulmasta. Jotta paatoksentekoelimet voivat
varmistaa riittdvan suojan riskeja vastaan, niilla on apunaan liséksi riskienhallinta-
komitea, joka koostuu eurojarjestelman keskuspankkien asiantuntijoista ja joka
valvoo ja pyrkii hallitsemaan eurojérjestelmén rahapoliittisista ja valuuttavarannon
hoitoon liittyvistéd markkinaoperaatioista aiheutuvia taloudellisia riskeja. Riskien-
hallintakomitea osallistuu muun muassa eurojarjestelman taseen taloudellisten
riskien seurantaan, mittaamiseen ja raportointiin seka tarvittavien menetelmien ja
jarjestelyjen maarittelyyn ja arviointiin.

Operatiiviset riskit

Operatiivisten riskien hallintajarjestelyjen mukaisesti kukin EKP:n organisaatioyksikk®
vastaa itse operatiivisten riskiensa hallinnasta ja valvonnasta toiminnan tehokkuuden
varmistamiseksi. Operatiivisten riskien komitea vastaa operatiivisten riskien hallinta-
jarjestelyjen maarittelemisesta ja hallinnoinnista seka tarjoaa metodologista tukea ja
koulutusta. Silla on yleiskuva koko EKP:n riskeista. Johtokunta huolehtii
operatiivisten riskien yleisvalvonnasta EKP:ss4, ja operatiivisten riskien komitea
avustaa sita tassa tehtavassa. Operatiivisten riskien hallintaan eurojarjestelméssa
osallistuu myds eurojarjestelmén asiantuntijoista koostuva organisaation kehittamis-
komitea. Komitea auttaa paatoksentekoelimia varmistamaan, etté eurojarjestelméa on
suojautunut riittavasti riskeilta.

Riippumaton tarkastus

Sisaisen tarkastuksen osasto tekee johtokunnan toimeksiannosta tarkastuksia, jotka
ovat riippumattomia EKP:n sisdisen valvonnan rakenteesta ja riskien seurannasta.
EKP:n siséisen tarkastuksen toimintaperiaatteiden mukaisesti sisdisen tarkastuksen
osasto tarjoaa riippumattomia ja objektiivisia varmistus- ja konsultointipalveluja sekéa
arvioi ja kehittéa jarjestelmallisesti riskienhallinta-, valvonta- ja hallintoprosesseja.
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3.14

3.1.5

3.2

Sisaisessa tarkastuksessa noudatetaan The Institute of Internal Auditors -jarjestén
maarittAmia sisaisen tarkastuksen ammatillisia standardeja. Eurojarjestelman/EKPJ:n
komiteoihin kuuluva siséisen tarkastuksen komitea koostuu EKP:n, kansallisten
keskuspankkien ja kansallisten toimivaltaisten viranomaisten sisaisen tarkastuksen
asiantuntijoista. Komitea edistaa eurojarjestelman/EKPJ:n ja yhteisen valvonta-
mekanismin tavoitteiden saavuttamista tarjoamalla riippumattomia ja objektiivisia
varmistus- ja konsultointipalveluja, joilla halutaan kehittéda eurojarjestelmaad/EKPJ:ta
ja yhteista valvontamekanismia.

Petosten torjunta

Euroopan parlamentti ja EU:n neuvosto antoivat vuonna 1999 asetuksen®, jossa
saadetdan mm. Euroopan petostentorjuntaviraston (OLAF) sisdisista tutkimuksista,
jotka koskevat petosepailyja EU:n toimielimissa, virastoissa ja muissa elimissa.
EKP:n neuvosto péaatti vuonna 2004 petosten, lahjonnan ja muun laittoman toiminnan
torjuntaan liittyvien Euroopan petostentorjuntaviraston Euroopan keskuspankkia
koskevien tutkimusten ehdoista ja edellytyksista.

Ohjelma rahanpesun ja terrorismin rahoituksen estamiseksi

EKP perusti vuonna 2007 ohjelman rahanpesun ja terrorismin rahoituksen
estamiseksi. EKP:ssa on erityinen toiminto, joka kartoittaa ja analysoi rahanpesuun
ja terrorismin rahoitukseen liittyvia riskeja kaikessa EKP:n olennaisessa toiminnassa
ja pyrkii puuttumaan niihin. Osana EKP:n vastapuolten hyvaksyttavyyden arviointia ja
seurantaa varmistetaan myos, etté vastapuolet noudattavat rahanpesun ja
terrorismin rahoituksen estamista koskevaa lainsdadant6a. Erityista huomiota
kiinnitetdédn EU:ssa hyvéaksyttyihin rajoittaviin toimiin ja Financial Action Task

Force -tydryhméan antamiin lausuntoihin. EKP:ll& on sisé@inen raportointijarjestelma,
joka taydentaa EKP:n jarjestelyja rahanpesun ja terrorismin rahoituksen estamiseksi
ja jolla varmistetaan kaikkien olennaisten tietojen sdéanndllinen keruu ja toimittaminen
johtokunnalle.

Tyontekijat

Yhteinen valvontamekanismi aloitti toimintansa 4.11.2014. Valmisteluilla oli
merkittéva vaikutus EKP:n henkilostomaaraan. Vuonna 2014 EKP:n palveluksessa
oli erilaisin sopimuksin keskimaarin 2 155 henkea (kokoaikaisiksi tydpaikoiksi
muutettuna), kun vastaava maard vuonna 2013 oli 1 683 henkeé&. Vuoden 2014
lopussa EKP:n palveluksessa oli 2 577 henked. Tarkempaa tietoa on liitetietojen
kohdassa 31, "Henkilostokulut”.

4 Asetus (EY) N:o 1073/1999.
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3.3

3.4

Tammikuussa 2013 kaynnistetty kaksivuotinen urasiirtyméaohjelma paattyi
suunnitellusti vuonna 2014. Yhteensa 45 EKP:n tyontekijaa siirtyi ohjelman tuella
jatkamaan uraansa EKP:n ulkopuolelle.

Sijoitustoiminta

EKP:lla on Yhdysvaltain dollareista ja Japanin jeneistéd koostuvan valuuttavaranto-
salkun ohella euromaaraisia omien varojen sijoituksia. EKP:n elakejarjestelman
varojen sijoituksia hoitaa ulkopuolinen salkunhoitaja. Lisaksi EKP pitaa raha-
poliittisista syista hallussaan euromaaraisia arvopapereita, joita se on hankkinut
velkapaperiohjelmassa (SMP), omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-
ohjelmassa (ABSPP) ja kolmessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa (CBPP).

EKP:n rahoitustilinpito

EKP:n tilinpdatoksen laatii johtokunta EKP:n neuvoston maarittdmien kirjanpito-
periaatteiden mukaisesti®.

Laskentatoimen raportoinnin ja periaatteiden toimisto (hallinnon paaosastossa)
vastaa EKP:n tilinpdatoksen laatimisesta yhteistydéssa muiden toimialojen kanssa ja
varmistaa, etta tarvittavat asiakirjat toimitetaan ajoissa ulkopuolisille tilintarkastajille ja
paatdksentekoelimille.

EKP:n tasekomitea, joka koostuu markkinaoperaatioista, kirjapidosta, laskenta-
toimesta, riskienhallinnasta ja budjetista vastaavien yksikdiden edustajista, seuraa ja
arvioi saanndllisesti tekijoita, jotka saattaisivat vaikuttaa EKP:n taseeseen ja tulos-
laskelmaan. Se arvioi tilinpaatoksen ja siihen liittyvat asiakirjat, ennen kuin ne
toimitetaan johtokunnan hyvaksyttaviksi.

Sisaisen tarkastuksen osasto voi tehdé laskentatoimen raportointiprosesseja ja
EKP:n tilinpaatosta koskevia sisaisia tarkastuksia. Tarkastusraportit sekd mahdolliset
asianosaisille toimialoille esitetyt suositukset toimitetaan johtokunnalle.

EKP:n tilinpaatoksen tarkastavat EKP:n neuvoston suosittelemat ja EU:n neuvoston
hyvaksymat ulkopuoliset tilintarkastajat. Tilintarkastajat tarkastavat EKP:n kirjanpidon
ja tilit. Heilla on kaytettavissaan kaikki tiedot EKP:n taloustoimista. Ulkopuolisten
tilintarkastajien tehtavana on antaa lausunto siita, antaako tilinpaatos oikeat ja
riittavat tiedot EKP:n taloudellisesta asemasta ja sen toiminnan tuloksesta EKP:n
neuvoston vahvistamien kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti. Tilintarkastajat arvioivat
tilinpaatoksen laadinnassa kaytettyjen siséisen valvonnan menettelyjen
tarkoituksenmukaisuuden. Tilintarkastuksessa arvioidaan my6s noudatettujen
kirjanpitoperiaatteiden asianmukaisuus.

5 Ks. kirfjanpitoperiaatteet.
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4.1

Johtokunnan annettua hyvaksynténsa tilinpaatos seka ulkopuolisten tilintarkastajien
lausunto ja asiaan liittyvat asiakirjat annetaan tarkastuskomitean arvioitaviksi, ennen
kuin tilinpaatds toimitetaan EKP:n neuvoston hyvaksyttavaksi.

EKP:n neuvosto hyvaksyy tilinpaatoksen aina helmikuussa, minka jalkeen se
julkaistaan valittémasti. Vuodesta 2015 lahtien tilinpaatds julkaistaan yhdessa johdon
raportin ja eurojarjestelman konsolidoidun taseen kanssa.

Riskienhallinta

EKP altistuu toiminnassaan seka taloudellisille ettd operatiivisille riskeille. Riskien-
hallinta on valttdmatdn osa sen toimintaa, eli riskejd maaritetdan, arvioidaan,
minimoidaan ja seurataan jatkuvasti.

Taloudelliset riskit

EKP:n perustehtavien hoidon yhteydessa syntyy taloudellisia riskeja, jotka liittyvat
etenkin 1) valuutta- ja kultavarantoihin, 2) euromaaraisiin sijoituksiin ja 3) raha-
poliittisista syista hallussa pidettaviin arvopapereihin kolmessa katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelmassa, velkapaperiohjelmassa ja omaisuusvakuudellisten
arvopapereiden osto-ohjelmassa. Tehtavien yhteydessa syntyvét taloudelliset riskit
ovat kaytanndssa luotto-, markkina- ja likviditeettiriskeja. Sijoitusjakaumasta
paatettdessa seka riskienhallinta- ja due diligence -jarjestelyja toteutettaessa otetaan
huomioon eri sijoitussalkkujen ja riskipositioiden tarkoitusperét sekéa paatoksenteko-
elinten riskipreferenssit. Varmistaakseen riskipreferenssien jatkuvan noudattamisen
EKP seuraa riskeja saannollisesti seka pyrkii mittaamaan ja tarvittaessa rajoittamaan
niita riskienhallintajarjestelyin ja tarkistamalla sijoitusjakaumaa tasaisin valiajoin.

Taloudellisia riskeja voidaan mitata monin tavoin. EKP:ssé on kehitetty riskien
arviointia varten omia menetelmia, jotka perustuvat markkina- ja luottoriskien yhteis-
simulointiin. Riskien mittaamisessa kaytettavien mallien taustalla olevat késitteet,
tekniikat ja oletukset perustuvat markkinoilla vallitsevaan kaytantoon.® EKP pyrkii
saamaan kattavan kuvan mahdollisista riskeistd, niiden erilaisista esiintymis-
tiheyksista ja vakavuusasteista, joten silla on kaytossa kahdentyyppiset tilastolliset
mittarit: Value at Risk -luku (VaR) ja riskitapahtuman keskimaarainen tappio
(expected shortfall)’, jotka maaritetdan useammilla eri luottamustasoilla. Tilastollisia

& Maksukyvyttémyysriski ja luottoluokituksen heikkenemisen riski on johdettu suurten luottoluokitus-

laitosten julkaisemien tutkimusten pohjalta. Volatiliteettia, korrelaatioita ynna muita yhtenevaisyyksia
luotto- ja markkinariskien kehityksen valilla on mallinnettu useita riskitekijoité sisaltavien kopula-
funktioiden avulla, ja kalibroinnissa on nojauduttu pitkén aikavélin aineistosta saatuihin tietoihin.

Value at Risk -luku kertoo, miten suuret tappiot sijoitussalkusta voi enintéan aiheutua tietyn tilastollisen
mallin mukaan tietylla todenndkdisyydella (eli luottamustasolla) ja ajanjaksolla. Riskitapahtuman
keskimé&aréainen tappio puolestaan on helposti tulkittava riskimittari, joka kertoo todennakdisyys-
painotetun keskiméaraisen tappion huonoimmassa mahdollisessa tapauksessa eli VaR-luvun
mukaisten enimmaistappioiden ylittyessa. Nain ollen se tuottaa VaR-lukua suuremman riskiarvion
samalla ajanjaksolla ja todennakdisyydella. Tappioilla tarkoitetaan téssé eroa ajanjakson alussa
taseeseen kirjatun EKP:n sijoitussalkkujen nettoarvon ja niiden ajanjakson lopun simuloidun arvon
valilla.
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41.1

riskiarvioita tdydennetaan liséksi herkkyys- ja stressiskenaarioanalyyseilla, joiden
avulla riskeista saadaan kattavampi kasitys.

EKP:n rahoitussaamisille laskettu VaR-luku 95 prosentin luottamustasolla ja vuoden
ajanjaksolla oli 8,6 miljardia euroa 31.12.2014 eli sama kuin vuotta aiemmin.®

Luottoriski

EKP:n riskienhallinnassa luottoriskeihin (eli maksukyvyttomyysriskiin ja luotto-
luokituksen heikkenemisen riskiin®) varaudutaan paaasiassa sijoitusjakauma-
kaytannailla, kelpoisuusvaatimuksilla, due diligence -arvioinneilla, asettamalla
riskipositioille limiitteja seka kayttamalla vakuuksiin liittyvia teknisia ratkaisuja
tietyntyyppisissé luotto-operaatioissa. Erityyppisissa operaatioissa riskeille
altistumista rajoitetaan eri tavoin sen mukaan, millaisiin rahapoliittisiin tai sijoitus-
tavoitteisiin salkkujen avulla pyritdan ja millaisia riskeja omaisuuseriin liittyy.

EKP:n valuuttavarantoon kohdistuu seka vastapuolen/likkeeseenlaskijan maksu-
kyvyttomyyteen etté luottoluokituksen heikkenemiseen liittyvié riskeja. Molemmat
riskit ovat kuitenkin hyvin pienid, silla varannot sijoitetaan omaisuuseriin, joilla on
hyva luottoluokitus.

EKP:n kultavarantoon ei liity luottoriskia, silla kultaa ei lainata ulkopuolisille.

Euromaaraisen sijoitussalkun tarkoituksena on tuottaa tuloja EKP:n toimintakulujen
kattamiseen ja yllapitaa sijoituspadomaa. Salkun sijoitusjakaumaa ja riskienhallintaa
suunniteltaessa tuottoon kiinnitetdan siis enemman huomiota kuin valuuttavarannon
kohdalla. Luottoriski pidetaan kuitenkin pienena.

Katettujen joukkolainojen osto-ohjelmissa, velkapaperiohjelmassa ja omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelmassa rahapoliittisista syistéa hankitut
arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintamenon perusteella ja vahennettyna
mahdollisella arvon alentumisella. Niita ei siis arvosteta markkinahintaan. Kyseisiin
arvopapereihin liittyva luottoluokituksen heikkenemisen riski ei siis vaikuta suoraan
EKP:n rahoitustilinpitoon. Arvopapereihin voi kuitenkin liitty&a luottoriskeja, ja
luottoluokituksen heikkeneminen voi vaikuttaa EKP:n rahoitustilinpitoon saannéllisten
analyysiprosessien ja arvon alentumistappioiden kirjaamisen kautta. Velkapaperi-
ohjelman salkussa luottoriski maaraytyy suoritettujen velkapaperiostojen maa-
jakauman mukaan (maajakauma puolestaan maaraytyi rahapoliittisin perustein).
Katettujen joukkolainojen osto-ohjelmien kolmessa salkussa riski pidetaan pienena
sijoitusjakaumakaytantéjen, riskilimiittien ja kelpoisuusvaatimusten avulla, eli
sijoitukset on hajautettu hyvin ja joukkolainoilla on hyva luottoluokitus. Omaisuus-
vakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelman salkun luottoriskié hallitaan kattavalla

Tasséa johdon raportissa esitettyja riskiarvioita laadittaessa riskit 31.12.2013 ja 31.12.2014 on arvioitu
johdonmukaisesti samoja menetelmia ja oletuksia kayttaen.

Luottoriski tarkoittaa riskid, etta sijoituksista koituu taloudellisia tappioita maksukyvyttdmyys-
tapauksessa eli velallisen (vastapuolen tai likkeeseenlaskijan) ollessa kykeneméaton maksamaan
velkojaan ajoissa. Luottoluokituksen heikkenemisen riski tarkoittaa riskia, etté sijoituksista koituu
taloudellisia tappioita, kun omaisuuserié hinnoitellaan uudelleen niiden luokituksen laskettua.
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4.1.2

due diligence -prosessilla, joka tukee kelpoisuusvaatimuksia. Nain varmistetaan, etta
ohjelmassa ostetaan vain laadukkaita, yksinkertaisia ja selkeitd omaisuus-
vakuudellisia arvopapereita. Rahapoliittisista syistéa hallussa pidettavien arvo-
papereiden luottoriski ei ylitda EKP:n hyvaksymaa riskitasoa.

Markkinariski'®

EKP:n varainhallinnan markkinariskit ovat yleensa joko valuutta- tai raaka-aineriskeja
(kullan hintariski).'* EKP altistuu myds korkoriskille.*?

Valuuttariski ja raaka-aineriski

EKP:n valuutta- ja raaka-aineriskit liittyvat sen valuutta- ja kultavarantoon. Varantojen
suuruuden seka valuuttakurssien ja kullan hinnan epavakauden vuoksi ndma riskit
ovat keskeisia EKP:n taloudellisessa riskiprofiilissa.

EKP ei pyri poistamaan valuutta- ja raaka-aineriskia, silla kulta- ja valuuttavarannoilla
on valuuttapoliittista merkitysta. Riskit pystytaan kuitenkin pitdmaéan pienina
hajauttamalla varantoja, joskin valuuttajakauma ja kullan osuus maaraytyvat paa-
asiassa mahdollisten interventiotarpeiden mukaan.

EKP:n riskiprofiilissa suurimmat riskit ovat valuutta- ja raaka-aineriskeja, jotka liittyvat
kullan hinnan ja Yhdysvaltain dollarin kurssin vaihteluihin. Eurojarjestelman
saantdjen mukaan arvonmuutostilien avulla voidaan kattaa kullan ja Yhdysvaltain
dollarin hintakehitykseen liittyvié tappioita, joita ei siten valttamatta tarvitse kirjata
EKP:n tuloslaskelmaan. Vuoden 2014 lopussa kullan arvonmuutostilin koko oli

12,1 miljardia euroa (10,1 miljardia euroa vuonna 2013) ja dollarin arvonmuutostilin
koko 6,2 miljardia euroa (1,7 miljardia euroa vuonna 2013).

Korkoriski

Kolmessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa, velkapaperiohjelmassa ja
omaisuusvakuudellisten arvopapereiden osto-ohjelmassa hankitut arvopaperit
arvostetaan jaksotetun hankintamenon perusteella ja vdhennettynda mahdollisella
arvon alentumisella. Niita ei siis arvosteta markkinahintaan, eika niihin liity suoraa
korkoriskia.

EKP:n valuuttavaranto ja euromaéraisen sijoitussalkun varat on sen sijaan sijoitettu
paaasiassa kiintedkorkoisiin arvopapereihin, jotka arvostetaan markkinahintaan ja

10 Markkinariski tarkoittaa riskia, etta markkinahintojen ja korkojen muutoksista johtuvista sijoitusten

arvonmuutoksista koituu taloudellisia tappioita, joihin ei kuitenkaan liity luottovastuutapahtumaa.

Valuuttariski tarkoittaa riskid, etta valuuttamaaraisista sijoituksista koituu taloudellisia tappioita
valuuttakurssien vaihtelun vuoksi. Raaka-aineriski taas tarkoittaa riskia, etta raaka-aineiden
hallussapidosta koituu taloudellisia tappioita markkinahintojen vaihdellessa.

Korkoriski tarkoittaa riskid, etté rahoitusinstrumenttien markkina-arvo laskee korkojen (tuottojen)
epasuotuisan kehityksen vuoksi.

11

12
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4.1.3

4.2

joihin sen vuoksi liittyy korkoriski. Naihin salkkuihin liittyvia korkoriskeja hallitaan
sijoitusjakauman ja markkinariskeille asetettavien limiittien avulla. N&in varmistetaan,
ettd markkinariski pysyy kunkin salkun riski- ja tuottopreferenssien mukaisena.
Naiden erilaisten preferenssien vuoksi modifioitu duraatio*® on euromaaraisilla
kiinteékorkoisilla salkuilla pitempi kuin valuuttamaaraisilla.

EKP:hen kohdistuva korkoriski on pieni, ja se pysyi lahes ennallaan vuonna 2014.

Likviditeettiriski

EKP on keskuspankki, euro on tarkea varantovaluutta ja EKP:n tase on
rakenteeltaan sellainen, ettd ainoa EKP:hen kohdistuva merkittava likviditeettiriski
liittyy mahdollisuuteen, ettei se pysty realisoimaan omaisuuseria niiden markkina-
arvoon riittdvan nopeasti. EKP:n sijoitussalkut ovat varsin vakaat ja niilla on selkeéat
tavoitteet, joten likviditeettiriskeja aiheutuu lahinna valuuttavarannoista, silla
valuuttamarkkinainterventioissa voidaan joutua realisoimaan suuria maaria
valuuttamaaraisia sijoituksia lyhyessa ajassa.

EKP:n valuuttavarantoon liittyvan likviditeettiriskin hallinnassa kaytetaan sijoitus-
jakaumaa ja limiitteja, joilla varmistetaan, etta riittdvan suuri osa EKP:n varannosta
on sijoitettu helposti ja nopeasti realisoitaviin omaisuuseriin, joiden myynti ei juuri
vaikuta niiden hintaan.

EKP:n salkkujen likviditeettiriskiprofiilissa ei tapahtunut suuria muutoksia
vuonna 2014.

Operatiivinen riski

EKP:n operatiivinen riski tarkoittaa riskia, etta inhimilliset tekijat', sisaisten hallinto-
tai toimintaprosessien tai niiden taustalla olevien jarjestelmien toimimattomuus tai
ulkoiset tapahtumat (kuten luonnonkatastrofit tai hyokkaykset) vaikuttavat kielteisesti
pankin taloudelliseen asemaan, toimintaan tai maineeseen. Operatiivisten riskien
hallinnan tarkeimpéna tavoitteena on a) auttaa varmistamaan, etta EKP pystyy
suorittamaan tehtavansa ja saavuttamaan tavoitteensa, seka b) suojata sen mainetta
ja omaisuutta menetyksilta, vaarinkaytolta ja vahingoilta.

Operatiivisten riskien hallintajarjestelyjen mukaan kukin toimiala on itse vastuussa
operatiivisten riskiensa kartoittamisesta, arvioinnista, raportoinnista ja valvonnasta
seka niihin reagoimisesta. EKP:n riskitoleranssiperiaatteissa maaritellaan riskien
kasittelystrategiat ja hyvaksyntdmenettelyt. Periaatteissa sovelletut riskimatriisit
perustuvat EKP:n haitta- ja todennékdisyysasteikkoihin (joissa esitetdan maarallisia
ja laadullisia kriteereita).

13 Modifioitu duraatio kuvaa salkun arvon herkkyytta samansuuruiselle korkotason muutokselle koko

tuottokayralla.

Inhimillisiin tekijoihin luetaan niin tydntekijat kuin esimerkiksi henkildstoresurssien tehoton kaytto ja
henkildstopolitiikkan heikkoudet.

14
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5.2

5.3

Operatiivisten riskien ja toiminnan jatkuvuuden hallintaryhma vastaa operatiivisten
riskien ja toiminnan jatkuvuuden hallinnasta ja avustaa toimialoja menetelma-
kysymyksissé. Lisaksi hallintaryhma laatii vuosittain ja tarvittaessa raportteja
operatiivisista riskeista operatiivisten riskien komitealle ja EKP:n johtokunnalle ja
avustaa paatoksentekoelimia EKP:n operatiivisten riskien yleisvalvonnassa.
Hallintaryhmé& my6s vastaa toiminnan jatkuvuuden hallintaohjelman koordinoinnista
ja toteutuksesta seka testaa ja paivittad saanndllisesti jarjestelyja EKP:n tarkeimpien
toimintojen jatkuvuuden varmistamiseksi. Hallintaryhman tehtaviin kuuluu myos
kriisinhallintaryhmén ja sita avustavien rakenteiden seka eri toimialojen tukeminen
vakavassa hairiotilanteessa.

Taloudelliset resurssit
Paaoma

Latvia otti kaytt6on yhteisen rahan 1.1.2014, ja Latvian keskuspankki suoritti samana
paivana 29,4 miljoonan euron maksut. Naiden maksujen ja EKP:n pddoman
jakoperusteen painoarvojen muuttamisen myodtéa EKP:n maksettu padoma oli

7 697 miljoonaa euroa 31.12.2014. Yksityiskohtaista tietoa EKP:n padomasta on
litetietojen kohdassa 16.1 "Paaoma”.

Varaus valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka kullan hintariskin
varalta

Huomattavien taloudellisten riskien (ks. kohta 4) vuoksi EKP:lla on varaus valuutta-
kurssi-, korko- ja luottoriskin seka kullan hintariskin varalta. Varauksen suuruus ja
tarve tarkistetaan vuosittain. Tarkistuksessa otetaan huomioon lukuisia tekijoita,
erityisesti hallussa olevien riskipitoisten omaisuuserien maara, toteutuneiden riskien
maara kuluvana tilivuonna, tulevalle vuodelle arvioitu tulos seka riskipitoisten
omaisuuserien arviointi Value at Risk -menetelmaa (VaR) kayttden johdonmukaisesti
pitemmalla aikavalilla. Riskivarauksessa ja EKP:n yleisrahastossa olevien varojen
summa ei saa olla suurempi kuin euroalueen kansallisten keskuspankkien maksama
osuus EKP:n pdaomasta.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka kullan hintariskin varalta tehty varaus oli
31.12.2013 suuruudeltaan 7 530 miljoonaa euroa. Latvian keskuspankki maksoi
varaukseen 30,5 miljoonaa euroa 1.1.2014. Ottaen huomioon riskiarviointinsa
tulokset EKP:n neuvosto paatti kasvattaa riskien varalta tehtya varausta

7 575 miljoonaan euroon 31.12.2014. Varaus on samansuuruinen kuin euroalueen
kansallisten keskuspankkien maksama osuus EKP:n pddomasta 31.12.2014.

Arvonmuutostilit

Kullasta, valuuttamaaréaisista erista ja arvopapereista (lukuun ottamatta jaksotetun
hankintamenon perusteella arvostettuja erid) kertyneita realisoitumattomia voittoja ei
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kirjata tuloslaskelmaan tuottoina, vaan ne kirjataan suoraan arvonmuutostilille EKP:n
taseen vastattavaa-puolelle. Arvonmuutostilien avulla voidaan kattaa hinta- ja/tai
valuuttakurssikehitykseen liittyvia tappioita. Arvonmuutostilit siis toimivat puskureina
ja vahvistavat EKP:n riskinsietokykya.

Vuoden 2014 lopussa kullan, valuuttamaaraisten erien ja arvopapereiden
arvonmuutostilien saldo oli 20,2 miljardia euroa.*® Lisatietoja on
kirjanpitoperiaatteissa ja liitetietojen kohdassa 15 "Arvonmuutostilit”.

Tarkeimpien toimintojen vaikutukset EKP:n tilinpaatoksiin

Taulukossa on yhteenveto tarkeimmistd EKP:n tehtdvan mukaisista operaatioista ja
toiminnoista. Taulukosta ilmenee, miten ne vaikuttavat EKP:n tilinpaéatokseen.

Operaatio/toiminto

Vaikutus EKP:n tilinpaatokseen

Rahapoliittiset operaatiot

Tavanomaiset rahapoliittiset operaatiot toteutetaan hajautetusti eurojarjestelméan kansallisissa
keskuspankeissa. Niilla ei siis ole suoraa vaikutusta EKP:n tilinpaatokseen.

Rahapoliittisista syista
hallussa pidettavat
arvopaperit

(CBPP-, SMP- ja ABSPP-
ohjelmat)

EKP:n ostamat arvopaperit kirjataan eraan "Rahapoliittisista syisté hallussa pidettavat arvopaperit”.
Salkkujen omaisuuseréat arvostetaan kirjanpidossa jaksotetun hankintamenon perusteella, ja niille
tehdéan arvonalentumistestit vahintaan vuosittain. Kertyneet korot ja preemioiden/diskonttojen jaksotus
sisaltyvat tuloslaskelmaan.

Sijoitustoiminta
(valuuttavarannon ja
omien varojen hoito)

EKP:n valuuttavarannot siséltyvat taseeseen’ tai ne on kirjattu taseen ulkopuolisille tileille maksun
suorituspaivaan saakka.

EKP:n omien varojen sijoitukset kirjataan taseeseen paaasiassa erdan "Muu rahoitusomaisuus”.

Korkokate (ml. kertyneet korot ja preemioiden/diskonttojen jaksotus) siséltyy tuloslaskelmaan.*®
Realisoitumattomat hintojen muutoksista aiheutuneet tappiot ja realisoitumattomat valuuttakurssitappiot
sekéa arvopaperien myynnista johtuneet realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.*®
Realisoitumattomat voitot kirjataan tase-eraan "Arvonmuutostilit”.

Maksujarjestelmat
(TARGET?2)

TARGET2-jarjestelméaan liittyvat euroalueen kansallisten keskuspankkien EKP:hen kohdistuvat saamiset
ja velat esitetdédn EKP:n taseessa yhtena nettomaaraisenéd saamisena tai velkana. Niiden tuotto sisaltyy
tuloslaskelman eriin "Muut korkotuotot” ja "Muut korkokulut”.

Liikkeessé olevat setelit

EKP:n osuus liikl & olevien euro iden kokonaisarvosta on 8 %. EKP:n osuutta liikkeeseen
laskettujen euroseteleiden kokonaismaéarasté vastaavat sen saamiset kansallisilta keskuspankeilta.
Saamisiin sovelletaan perusrahoitusoperaatioiden korkoa. Korko kirjataan tuloslaskelman eraan
"Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta eurojérjestelméssa”.

EKP vastaa euroseteleiden kuljetuskustannuksista, jotka aiheutuvat uusien seteleiden siirtamisesta
setelipainoista kansallisiin keskuspankkeihin ja seteleiden siirtamisesté kansallisesta keskuspankista
toiseen vajauksien ja ylimaérien tasoittamiseksi setelivarastoissa. Kustannukset kirjataan tuloslaskelman
eraan "Seteleiden tuotanto”.

Pankkivalvonta

EKP:n valvontatehtaviin liittyvat kulut katetaan valvottavilta yhteiséilta perittavilla vuosittaisilla
valvontamaksuilla. Marraskuusta 2014 lahtien valvontamaksut on ilmoitettu suoriteperusteisesti
tuloslaskelman erassa "Nettotuotot toimitusmaksuista ja palkkioista”.

15

Tase-erddn "Arvonmuutostilit” siséltyvat myds tydsuhteen paattymisen jalkeisten etuuksien uudelleen

maarittdmisesta johtuvat eréat.

16

17

Erissé "Muut korkotuotot” ja "Muut korkokulut”.
P&aasiassa erissé "Kulta ja kultasaamiset”, "Valuuttamaéraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta”,

"Valuuttamadraiset saamiset euroalueelta” ja "Valuuttaméaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

18

EKP:n valuuttavarantoihin liittyvat tuotot esitetdén erasséa "Korkotuotot valuuttavarannoista” ja omien

varojen sijoitusten korkotuotot ja -kulut siséltyvat eriin "Muut korkotuotot” ja "Muut korkokulut”.

19

Erissé "Rahoitusomaisuuden ja arvopaperipositioiden arvonalennukset” ja "Rahoitustoiminnan

realisoituneet voitot/tappiot”.
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EKP:n tulos 2014

EKP:n nettovoitto vuodelta 2014 oli 989 miljoonaa euroa (1 440 miljoonaa euroa
vuonna 2013), kun riskivaraukseen oli siirretty 15 miljoonaa euroa (0,4 miljoonaa
euroa vuonna 2013).

Kuviossa 1 vertaillaan EKP:n tuloslaskelman eria vuosina 2014 ja 2013.

Kuvio 1.
EKP:n tuloslaskelman erat vuosina 2014 ja 2013

(milj. euroa)

m2014
®2013
Korkotuotot valuuttavarannosta

Korkotuotot euroseteleiden kohdistamisesta
eurojarjestelmassa

Korkotuotot rahapoliittisista osto-ohjelmista

Valuuttavarantojen siirtoihin liittyva kansallisten
keskuspankkien saamisten korko

Muut korkotuotot

Rahoitustoiminnan realisoituneet voitot (netto)

Rahoitusomaisuuden ja arvopaperipositioiden
arvonalennukset

Muut tuotot

Hallinnolliset kulut -

Nettovoitto ennen siirtoa
riskivaraukseen

I

Siirto riskivaraukseen

Tilikauden nettovoitto

-1 000 -500 500 1000 1500

o

Lahde: EKP.

Keskeinen kehitys

e  Vuonna 2014 korkokate supistui 1 536 miljoonaan euroon (2 005 miljoonaa
euroa vuonna 2013). Korkokatteen pieneneminen johtui padasiassa siitd, etta
a) EKP:n osuudelle liikkeessa olevista euroseteleista kertyneet korkotuotot
supistuivat, silla perusrahoitusoperaatioiden keskimaarainen korko oli
vuonna 2014 matalampi kuin edellisvuonna, ja b) velkapaperiohjelmassa ja
ensimmaisessa ja toisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa
hankituista arvopapereista kertyneet korkotuotot vahenivat arvopapereiden
eraantymisen vuoksi. Korkokatteen pienenemista hillitsi EKP:lle siirrettyihin
valuuttavarantosaamisiin liittyvisté euroalueen kansallisten keskuspankkien
saamisista johtuvien korkomenojen pieneneminen.
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EKP:n omien varojen sijoitussalkussa ja Yhdysvaltain dollarin maaraisessa
sijoitussalkussa olevien omaisuuserien markkina-arvo nousi vuonna 2014, joten
arvonalennuksia kirjattiin vain 8 miljoonaa euroa eli huomattavasti vahemman
kuin vuonna 2013, jolloin arvonalennukset olivat 115 miljoonaa euroa.

EKP:n hallinnolliset kulut (poistot mukaan luettuina) olivat 677 miljoonaa euroa
vuonna 2014 (527 miljoonaa euroa vuonna 2013). Kulut kasvoivat paéaasiassa
yhteiseen valvontamekanismiin liittyvien kulujen vuoksi. Eraéan ei kirjattu
aktivoituja EKP:n uusien toimitilojen rakentamiseen liittyvia kuluja.

EKP muutti uusiin toimitiloihinsa marraskuussa 2014, ja siihenastiset aktivoidut
kustannukset siirrettiin erasta "Rakenteilla oleva omaisuus” muihin eriin. Poistot
aloitettiin tammikuussa 2015 EKP:n kaytanndn mukaisesti.

EKP:n kirjanpitoperiaatteita muutettiin vuonna 2014. Rahapoliittisista syista
hallussa pidettavien arvopapereiden kohtelua on muutettu (ks. kirjanpito-
periaatteet). Nama arvopaperit arvostetaan nyt jaksotetun hankintamenon
perusteella ja vahennettyna arvon alentumisella hallussapidon aiotusta kestosta
riippumatta. Muutos ei vaikuttanut EKP:n tulokseen.

EKP:n tilinpaatdksen kehitys pitkalla aikavalilla

Kuvioissa 2 ja 3 esitetddn EKP:n taseen ja tuloslaskelman sek& niiden erien kehitys
vuosina 2008-2014.

Kuvio 2.
EKP:n taseen kehitys vuosina 2008-2014

(mrd. euroa)

400
m kulta ja kultasaamiset
300
®valuuttaméaaraiset saamiset
200 - rahapoliittisista syista hallussa
- - - pidettavéat arvopaperit
- m eurojarjestelman sisaiset
100 saamiset
Vastaavaa: - - muut saamiset
_________________
Vastattavaa: — L - - _— - u likkeessé olevat setelit
100 - - - - . -— = euromairaiset velat
200 - - eurojarjestelman sisaiset velat
mmuut velat
300
mnettopadoma
400
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: EKP.
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Kuvio 3.
EKP:n tuloslaskelman kehitys vuosina 2008—-2014

(mrd. euroa)

4.0 = Lorkotuotot euroseteleiden
. kohdistamisesta
i eurojarjestelmassa
30 = tuotot velkapaperiohjelmasta
2,5 Lo Lo
= tuotot katettujen joukkolainojen
20 osto-ohjelmista
15 = korkotuotot valuuttavarannosta
1,0
muut tuotot ja kulut
0,5
0 mmmmm henkilostokulut ja hallinnolliset
]
(0,5)
- = rahoituskate
(1,0)
(1,5) = va|uuttavarantojen siirtoihin liittyva
kansallisten keskuspankkien
(2,0) saamisten korko
- e jlikauden voitto/tappio
(2,5)
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Lahde: EKP.

EKP:n tase on supistunut huomattavasti vuoden 2008 jalkeen. Eurojarjestelméan
vastapuolten Yhdysvaltain dollarin maaraisen rahoituksen saannin helpottuessa
eurojarjestelmé on vahentéanyt asteittain dollariméaraisia likviditeettia lisaavia
operaatioitaan. EKP:n taseen supistuminen talla ajanjaksolla johtui paaasiassa
eurojarjestelman sisaisten saamisten ja euromaaraisten velkojen supistumisesta.
Vaikutusta pienensivét a) liikkeessé olevien setelien maaran lisdantyminen,

b) rahapoliittisista syista hallussa pidettéavien arvopapereiden ostot ja c) netto-
padoman kasvu (ml. EKP:n pdédoma, yleinen riskivaraus ja arvonmuutostilit).

EKP:n nettovoiton méaaréaéan samalla ajanjaksolla vaikuttivat seuraavat seikat:

Perusrahoitusoperaatioiden korko laski, mika pienensi merkittavasti EKP:n
seignioragetuloa. Vuonna 2014 keskimaérainen korko oli 0,16 %, kun se
vuonna 2008 oli 4 %. Nain ollen korkotuotot liikkeessé olevista seteleista
laskivat vuosien 2008—-2014 vélisen& aikana 2,2 miljardista eurosta 0,1 miljardiin
euroon.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seké kullan hintariskin varalta tehtyyn
yleiseen riskivaraukseen siirrettiin 3,6 miljardia euroa. Varauksen kartuttaminen
pienentaa tilikauden voittoa vastaavasti.

Valuuttavarannoista kertyva tuotto pieneni vahitellen pééasiassa siksi, etta
Yhdysvaltain dollarin maaraisten sijoitusten tuotot ja siten myos Yhdysvaltain
dollareista koostuvan salkun korkotuotot supistuivat. Nettotuotot valuutta-
varannosta olivat 0,2 miljardia euroa vuonna 2014 (1,0 miljardia euroa
vuonna 2008).
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e  Velkapaperiohjelmassa ja katettujen joukkolainojen osto-ohjelmissa hankittujen,
rahapoliittisista syista hallussa pidettavien arvopapereiden osuus EKP:n

kokonaiskorkokatteesta on ollut viimeisten viiden vuoden aikana keskimaarin
55 %.
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EKP:n tilinpaatos

Tase 31.12.2014

Liitetietojen 2014 2013
VASTAAVAA kohta nro € €
Kulta ja kultasaamiset 1 15980 317 601 14 063 991 807
Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 2
Saamiset IMF:Ita 21 669 336 060 627 152 259
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset 2.2 43 730 904 005 38 764 255 039
44 400 240 065 39 391 407 298
Valuuttaméaaraiset saamiset euroalueelta 2.2 1783 727 949 1270792 764
Euromaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta 3
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat 3.1 0 535 000 000
Muut euromaéréiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta 4 2120 620 9 487
Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta 5
Rahapoliittisista syista hallussa pidettavéat arvopaperit 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Eurojérjestelman sisdiset saamiset 6
Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta eurojérjestelméassa 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Muut saamiset 7
Aineellinen ja aineeton kayttomaisuus 7.1 1249 596 659 971 175790
Muu rahoitusomaisuus 7.2 20 626 359 858 20 466 245 900
Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot 7.3 319 624 726 104 707 529
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 7.4 725224031 977 552 068
Muut 7.5 1092 627 246 1739308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Vastaavaa yhteensa
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Liitetietojen 2014 2013
VASTATTAVAA kohta nro € €
Liikkeessé olevat setelit 8 81 322 848 550 76 495 146 585
Euromaaraiset velat euroalueelle 9
Muut velat 9.1 1020 000 000 1054 000 000
Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 10 900 216 447 24765513 795
Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle 11
Talletukset ja muut velat 111 458 168 063 18 478 777
Eurojarjestelman sisdiset velat 12
Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erét 12.1 40553 154 708 40 309 644 425
Muut velat eurojarjestelman sisalla (netto) 12.2 23579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Muut velat 13
Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot 13.1 178 633 615 185 010 549
Siirtovelat ja saadut ennakot 13.2 96 191 651 370 542 207
Muut 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Varaukset 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Arvonmuutostilit 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Padoma ja rahastot 16
Paaoma 16.1 7 697 025 340 7 653 244 411
Tilikauden voitto 988 832 500 1439769 100
Vastattavaa yhteensa 185290 635 672 174 175 275 656
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Tuloslaskelma vuodelta 2014

Liitetietojen 2014 2013
kohta nro € €
Korkotuotot valuuttavarannosta 24.1 217 003 159 187 279 973
Korkotuotot euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmassa 24.2 125 806 228 406 310 130
Muut korkotuotot 24.4 2512243088 6 477 297 658
Korkotuotot 2 855 052 475 7070887 761
Valuuttavarantojen siirtoihin liittyva kansallisten keskuspankkien
saamisten korko 24.3 (57 015 146) (192 248 631)
Muut korkokulut 24.4 (1 262 336 836) (4 873 777 652)
Korkokulut (1319 351 982) (5 066 026 283)
Korkokate 24 1535700 493 2004 861478
Rahoitustoiminnan realisoituneet voitot/tappiot 25 57 260 415 52 122 402
Rahoitusomaisuuden ja arvopaperipositioiden arvonalennukset 26 (7 863 293) (114 607 365)
Siirto varauksista/varauksiin valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin
seka kullan hintariskin varalta (15 009 843) (386 953)
Rahoituskate 34 387 279 (62 871 916)
Nettokulut toimitusmaksuista ja palkkioista 27,28 28 158 654 (2126 773)
Tuotot kantaosakkeista ja voitto-osuuksista 29 780 935 1168 907
Muut tuotot 30 67 253 502 26 107 807
Tuotot yhteensa 1666 280 863 1967 139 503
Henkilostokulut 31 (301 142 390) (240 523 980)
Hallinnolliset kulut 32 (353 579 537) (268 183 737)
Poistot aineellisesta ja aineettomasta kayttéomaisuudesta (15 312 728) (10 468 686)
Seteleiden tuotanto 33 (7 413 708) (8 194 000)
Tilikauden voitto 988 832 500 1439 769 100

Frankfurt am Mainissa 10.2.2015

EUROOPAN KESKUSPANKKI

Mario Draghi
Paajohtaja

Tilinpaatos 2014

19



Kirjanpitoperiaatteet®

Tilinpaatoksen muoto ja esitystapa

EKP:n tilinpaatoksen tarkoituksena on antaa riittavat tiedot EKP:n taloudellisesta
tilasta ja sen toiminnan tuloksista. Tilinpaatosta laadittaessa on noudatettu
seuraavassa selostettavia kirjanpitoperiaatteita®, joiden EKP:n neuvosto on katsonut
olevan keskuspankin toiminnan kannalta tarkoituksenmukaisia.

Kirjanpitoperiaatteet

Tilinpaatosta laadittaessa on noudatettu seuraavia periaatteita: todellisen
taloudellisen tilanteen kuvaaminen avoimesti, varovaisuus, tilinpaatoksen jalkeisten
tapahtumien huomioon ottaminen, olennaisuus, suoriteperiaate, toiminnan jatkuvuus,
johdonmukaisuus ja vertailtavuus.

Saamisten ja velkojen kirjaaminen

Saamiset ja velat kirjataan taseeseen vain, jos niihin tulevaisuudessa liittyvan
taloudellisen edun voidaan odottaa todennakdisesti tulevan EKP:lle tai poistuvan
EKP:It4, jos niihin liittyvat riskit ja edut ovat oleellisilta osiltaan siirtyneet EKP:lle ja jos
saamisen hinta tai arvo EKP:lle tai velvoitteen suuruus voidaan mitata luotettavasti.

Kirjaamisperuste

Liiketapahtumat kirjataan taseeseen hankintahintaan. Jalkimarkkinakelpoiset
arvopaperit (paitsi rahapoliittisista syista hallussa pidettavat arvopaperit), kulta ja
kaikki muut valuuttamaaraiset tase-erat ja taseen ulkopuoliset erat arvostetaan
markkinahintaan. Rahoitusomaisuuteen ja velkoihin liittyvat tapahtumat kirjataan
taseeseen tapahtuman arvopaivana.

Valuuttamaaraisiin rahoitusinstrumentteihin (arvopaperien avistakauppaa lukuun
ottamatta) liittyvat lilketoimet kirjataan taseen ulkopuolisille tileille kaupanteko-
paivana. Maksun suorituspéaivana taseen ulkopuoliset kirjaukset peruutetaan ja
liketoimet kirjataan tasetileille. Valuutan ostot ja myynnit vaikuttavat netto-
valuuttapositioon kaupantekopaivana, ja nettomyynneista realisoitunut tulos
lasketaan kaupantekopéivana. Valuuttamaaraisiin rahoitusinstrumentteihin liittyva

EKP:n kirjanpitoperiaatteet on maaritelty yksityiskohtaisesti 11.11.2010 annetussa paatdksessa
EKP/2010/21 (EUVL L 35, 9.2.2011, s. 1). Pa&tdsta on viimeksi muutettu 15.12.2014 annetulla
paatoksella EKP/2014/55 (ei vield julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa).

Kirjanpitoperiaatteet noudattavat EKPJ:n perussaannon artiklaa 26.4, jossa edellytetdan, etta
eurojarjestelman liikketapahtumien kirjaamisessa ja raportoimisessa sovelletaan yhdenmukaistettuja
saantoja.
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korkosaaminen ja -velka, preemio ja diskontto lasketaan ja kirjataan paivittain, ja
kaikki edella mainitut jaksotukset vaikuttavat valuuttapositioon paivittain.

Kulta ja valuuttamaéaraiset erat

Valuuttamaaraiset saamiset ja velat on tilinpaatoksessa muunnettu euroiksi kayttaen
tilinpaatdspaivan kursseja. Tuotot ja kulut on muunnettu euroiksi kirjauspéivan
kurssiin. Valuuttamaaraisten tase-erien ja taseen ulkopuolisten erien arvostus on
tehty valuuttakohtaisesti.

Valuuttamaaraisten saamisten ja velkojen arvostus markkinahintaan kasitellaan
erillaén valuuttojen markkinakurssiarvostuksesta.

Kulta on arvostettu vuoden lopun markkinahintaan. Hinta- ja kurssimuutoksista
johtuvat kullan arvostuserot on kasitelty yhtena erana. Kulta on arvostettu kultaunssin
euromaaraiseen hintaan, joka on johdettu vuoden 2014 arvostuksessa euron
dollarikurssista 31.12.2014.

Erityinen nosto-oikeus (SDR) maaéritellaén valuuttakorin perusteella. EKP:n vuoden
vaihteen (31.12.2014) SDR-saldon arvostuksessa kaytettiin neljan tarkeimman
valuutan (Yhdysvaltain dollari, euro, Japanin jeni, Englannin punta) muodostaman
valuuttakorin painotettua euroarvoa.

Arvopaperit
Rahapoliittisista syista hallussa pidettavat arvopaperit

Rahapoliittisista syista hallussa pidettavét arvopaperit on aiempina vuosina luokiteltu
erdpaivaan saakka hallussa pidettaviksi arvopapereiksi ja arvostettu sen vuoksi
jaksotetun hankintahinnan perusteella ja véahennettynda mahdollisella arvon
alentumisella. EKP:n neuvosto paatti vuonna 2014, etté rahapoliittisista syista
hallussa pidettavét arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankintahinnan perusteella ja
vahennettyna arvon alentumisella hallussapidon aiotusta kestosta riippumatta.
Vertailuvuoden 2013 lukuihin ei ole tarvinnut tehd& muutoksia, silla rahapoliittisista
syista hallussa pidetyt arvopaperit oli jo ennestaan arvostettu saman periaatteen
mukaisesti.

Muut arvopaperit

Jalkimarkkinakelpoiset arvopaperit (paitsi rahapoliittisista syista hallussa pidettavat
arvopaperit) ja vastaavat saamiset on arvostettu arvopaperikohtaisesti joko
tilinpaatdspaivan markkinoiden keskihinnan tai tilinpaatospaivan tuottokayran
perusteella. Arvopapereihin siséltyvié optioita ei ole arvostettu erikseen.

Vuoden 2014 arvostuksessa on kaytetty markkinoiden keskihintaa 30.12.2014.
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Epalikvidit kantaosakkeet on arvostettu hankintahintaan vahennettyna mahdollisella
arvon alentumisella.

Tuloslaskelmaan kirjaamisen periaatteet

Tuotot ja kulut kirjataan suoriteperiaatteella.® Valuuttojen, kullan ja arvopaperien
myynnista johtuneet realisoituneet voitot ja tappiot kirjataan tuloslaskelmaan.
Tallaiset realisoituneet voitot ja tappiot lasketaan tase-erittain keskihinnan
menetelmalla.

Realisoitumattomia voittoja ei kirjata tuotoiksi, vaan ne siirretdan suoraan taseen
arvonmuutostilille.

Realisoitumattomat tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, jos ne vuoden lopussa ylittavat
aiemmat vastaavalle arvonmuutostilille kirjatut arvostusvoitot. Tiettyyn arvopaperiin,
valuuttaan tai kultaan liittyvid realisoitumattomia tappioita ei voi kattaa toisiin arvo-
papereihin, valuuttoihin tai kultaan liittyvilla realisoitumattomilla voitoilla. Kun erasta
kirjataan tuloslaskelmaan realisoitumattomia tappioita, eran keskihinta muutetaan
samaksi kuin vuoden lopun valuuttakurssi tai markkinahinta. Tuloslaskelmaan
vuoden lopussa kirjattavat koronvaihtosopimuksiin liittyvat realisoitumattomat tappiot
jaksotetaan seuraaville vuosille.

Arvon alentumisesta aiheutuneet tappiot kirjataan tuloslaskelmaan, eika niita peruta
seuraavina vuosina, paitsi jos arvo alkaa nousta ja arvonnousu voidaan yhdistaa
johonkin arvon alentumisen kirjaamisen jalkeiseen selkedan tapahtumaan.

Arvopaperien hankinnan yhteydessé syntyvat preemiot ja diskontot lasketaan ja
kirjataan korkokatteeseen ja jaksotetaan arvopaperien sopimusehtojen mukaiselle
jaljella olevalle juoksuajalle.

Kaanteisoperaatiot

Kaanteisoperaatiot ovat operaatioita, joissa EKP ostaa tai myy arvopapereita
takaisinostosopimuksen perusteella, tai luotto-operaatioita vakuutta vastaan.

Reposopimuksella arvopaperit myydaan kateista vastaan ja samanaikaisesti sovitaan
naiden arvopaperien takaisinostosta tiettyyn hintaan ennalta maarattyna paivana.
Reposopimukset kirjataan taseen vastattavaa-puolelle vakuudellisina luottoina.
Reposopimuksilla myydyt arvopaperit pysyvat EKP:n taseessa.

Kaanteisella reposopimuksella arvopaperit ostetaan kateista vastaan ja saman-
aikaisesti sovitaan naiden arvopaperien takaisinmyynnista tiettyyn hintaan ennalta
maarattyna paivana. Kaanteiset reposopimukset kirjataan taseen vastaavaa-puolelle

®  Hallinnollisten siirtyvien erien ja varauksien kijaamisessa sovelletaan 100 000 euron alarajaa.
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vakuudellisina talletuksina, mutta niita ei sisallytetd EKP:n hallussa oleviin
arvopapereihin.

Automaattiseen arvopapereiden lainausohjelmaan liittyvat kdanteisoperaatiot (myos
arvopaperilainaukset) kirjataan taseeseen vaikuttavina vain silloin, kun kyseessa ovat
tapahtumat, joissa EKP:lle annetaan vakuus kateisenad rahana. Vuonna 2014 EKP ei
saanut vakuuksia kateisena rahana naiden operaatioiden yhteydessa.

Taseen ulkopuoliset erat

Valuuttainstrumentit eli valuuttatermiinit, valuutanvaihtosopimusten termiinipaat ja
muut instrumentit, joihin liittyy valuutanvaihto tulevaisuudessa, luetaan netto-
valuuttapositioon valuuttakurssivoittoja ja -tappioita laskettaessa.

Korkoinstrumentit arvostetaan tase-erittain. Avoimien korkofutuurisopimusten
paivittaiset arvonmuutokset kirjataan tuloslaskelmaan. Arvopaperien termiini-
kauppojen ja koronvaihtosopimusten arvostus perustuu yleisesti hyvaksyttyihin
arvostusmenetelmiin, joissa kaytetaan saatavissa olevia markkinahintoja ja -korkoja
seka diskonttotekijéitd maksun suorituspéivasta arvostuspaivaan.

Tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat

Saamiset ja velat tulee paivittaa, mikali kay ilmi tilinpaatospaivan jalkeen mutta
ennen paivaa, jolloin johtokunta antaa luvan toimittaa tilinpaatoksen EKP:n
neuvoston hyvaksyttavéaksi, etta jokin tapahtuma vaikuttaa olennaisesti saamisten ja
velkojen arvoon tilinpaatospaivana.

Merkittavat tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat, jotka eivat vaikuta saamisten ja
velkojen arvoon tilinpaatospaivana, esitetdan taseen liitetiedoissa.

EKPJ:n/eurojarjestelman siséiset saamiset

EKPJ:n sisdisia saamisia ja velkoja aiheutuu pddasiassa EU-maasta toiseen
suoritettavista euromaaraisista maksuista, joiden katteensiirto suoritetaan
keskuspankkirahassa. Maksujen alullepanijat ovat useimmiten yksityisen sektorin
toimijoita (luottolaitoksia, yrityksia ja yksityishenkil6itd), ja katteensiirto suoritetaan
TARGET2-jarjestelméassa eli Euroopan laajuisessa automatisoidussa
reaaliaikaisessa bruttomaksujarjestelmassa (Trans-European Automated Real-time
Gross settlement Express Transfer). Maksuista syntyy kahdenvélisia saamisia ja
velkoja EU:n keskuspankkien toisilleen pitamilla TARGET2-tileilla. Nama kahden-
valiset saamiset ja velat nettoutetaan paivittain niin, ettd EKP asettuu tapahtumassa
kummankin osapuolen vastapuoleksi. Taméan jalkeen kullekin kansalliselle keskus-
pankille jaa vain nettopositio EKP:hen ndhden. Tama EKP:n kirjanpidossa oleva
positio on kunkin kansallisen keskuspankin nettosaaminen tai -velka EKPJ:hin
nahden. TARGET2-jarjestelmaan liittyvat euroalueen kansallisten keskuspankkien
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EKP:hen kohdistuvat saamiset ja velat sekda muut eurojarjestelman sisaiset
euromaaraiset saamiset ja velat (kuten ennakkovoitonjako kansallisille keskus-
pankeille) esitetddn EKP:n taseessa yhtena nettomaéraisend saamisena tai velkana
erassa "Muut saamiset/velat eurojarjestelman sisélla (netto)”. Euroalueen ulko-
puolisten EU-maiden kansallisten keskuspankkien EKP:hen kohdistuvat, TARGET2-
jarjestelmaan osallistumiseen” liittyvat saamiset ja velat esitetaan erassa "Euro-
maaraiset velat euroalueen ulkopuolelle”.

Euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmasséa syntyva nettosaaminen esitetdan
yhten& omaisuuserana erassa "Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta euro-
jarjestelmassa” (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Liikkeessa olevat setelit”).

Eurojarjestelmaan liittyvien keskuspankkien valuuttavarantojen siirrosta EKP:lle
syntyneet eurojarjestelman siséiset velat ovat euromaaraisia, ja ne esitetdéan erassa
"Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erat”.

Kayttbomaisuuden kasittely

Aineellinen ja aineeton kayttbomaisuus (paitsi maa-alueet ja taideteokset)
arvostetaan hankintahintaan vahennettyna poistoilla. Maa-alueet ja taideteokset
arvostetaan hankintahintaan. EKP:n uusiin toimitiloihin liittyvat kustannukset kirjataan
taseeseen kunkin kayttbomaisuuseran alle, ja omaisuuserat poistetaan niiden
arvioidun kayttdajan mukaan. Poistot on laskettu tasapoistomenetelmalla.
Tasapoistot tehdédan kayttbomaisuuden odotettuna kayttdéaikana siten, etté poistojen
kirjaus alkaa omaisuuden kayttdonottoa seuraavan vuosineljanneksen alusta.
Arvioidut kayttdajat ovat seuraavat:

Rakennukset 20, 25 tai 50 vuotta
Rakennelmat 10 tai 15 vuotta
Koneet 4, 10 tai 15 vuotta
ATK-laitteet ja ohjelmistot seka moottoriajoneuvot 4 vuotta

Kalusteet 10 vuotta

EKP:n nykyisiin, vuokrattuihin toimitiloihin liittyvien aktivoitujen perusparannus-
kustannusten poistoaikaa on muutettu niin, etté siind otetaan huomioon tdméan
kayttbomaisuuden odotettuun kayttdéaikaan vaikuttavat tapahtumat.

Kayttbomaisuus, jonka hankintahinta on alle 10 000 euroa, kirjataan kuluksi
hankintavuonna.

Rakenteilla tai valmisteilla oleva poistokelpoinen kayttéomaisuus kirjataan erédan
"Rakenteilla oleva omaisuus”, ja se siirretddn muihin kayttbomaisuuseriin sitten, kun
omaisuus on kaytettavissa.

4 Euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisista keskuspankeista TARGET2-jarjestelmaan

osallistuivat 31.12.2014 Bulgarian, Tanskan, Liettuan, Puolan ja Romanian keskuspankit.
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EKP:n elakejarjestelma, muut tydsuhteen paattymisen
jalkeen maksettavat etuudet seka muut pitkaaikais-
etuudet

EKP:ll& on tyontekijoilleen, johtokuntansa jasenille ja EKP:n palveluksessa oleville
valvontaelimen jasenille omat etuuspohjaiset elakejarjestelmat.

Tyontekijoiden elékejarjestelman varat on sijoitettu pitkédn koron etuusrahastoon.
Elékejarjestelméan etuuspohjainen osa muodostuu pakollisista elakemaksuista
(tydntekijan osuus 6,7 % peruspalkasta ja tydnantajan osuus 19,5 %). Jarjestel-
massa on liséksi maksuperusteinen osa, jossa tyontekijat voivat kerata lisaelaketta
maksamalla vapaaehtoisia elakemaksuja.® Lisaelake maaraytyy maksettujen
vapaaehtoisten eldkemaksujen ja niiden sijoittamisesta kertyneiden tuottojen
perusteella.

EKP:n johtokunnan jasenten ja EKP:n palveluksessa olevien valvontaelimen
jasenten tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin ja muihin pitkaaikaisetuuksiin
littyvat jarjestelyt ovat rahastoimattomia. Elékkeita lukuun ottamatta myds tyon-
tekijoiden tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin ja muihin pitkdaikaisetuuksiin
littyvat jarjestelyt ovat rahastoimattomia.

Etuuspohjainen nettovelka

Etuuspohjaisesta jarjestelysta kirjataan taseen vastattavaa-puolen eraan "Muut velat”
elakevelvoitteen nykyarvo tasepaivana vahennettyna elakerahastossa velvoitteen
kattamista varten olevien varojen kayvalla arvolla.

Riippumattomat aktuaarit laskevat etuuspohjaisen jarjestelyn elékevelvoitteen
vuosittain kayttden ennakoituun etuusoikeusyksikkdon perustuvaa menetelmaa.
Etuuspohjaisen jarjestelyn eléakevelvoitteen nykyarvo maaritetdan diskonttaamalla
odotettavissa olevat tulevat kassavirrat. Diskonttokoron maarityksessa kaytetaan
luottokelpoisten yritysten liikkeeseen laskemien, maturiteetiltaan eldkevastuuta
mahdollisimman hyvin vastaavien euromaaraisten joukkovelkakirjalainojen
markkinatuottoa tasepéivana.

Vakuutusmatemaattisia voittoja ja tappioita voi aiheutua kokemusperaisista
tarkistuksista (jos toteutunut kehitys poikkeaa aiemmista vakuutusmatemaattisista
olettamuksista) tai muutoksista vakuutusmatemaattisissa olettamuksissa.

5 Vapaaehtoisten elakemaksujen pohjalta kertyneet varat voidaan kayttaa elakkeelle jaannin yhteydessa

elakkeen lisana, joka siita alkaen luetaan etuuspohjaiseen elékevelvoitteeseen.
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Etuuspohjaiset nettomenot

Etuuspohjaiset nettomenot eritellaan tuloslaskelmaan kirjattaviin eriin seka
tydsuhteen paattymisen jalkeisten etuuksien uudelleen maarittamisesta johtuviin
eriin, jotka kirjataan taseen eraan "Arvonmuutostilit”.

Tuloslaskelmaan kuluksi kirjattava nettosumma siséltaa seuraavat erat:

(a) tilikauden tydsuoritukseen perustuvat menot tarkasteltavan vuoden
kertyvista etuuksista

(b) etuuspohjaisen nettovelan diskonttokoron mukainen nettokorko

(c) muiden pitkaaikaisetuuksien uudelleen maarittamisesta johtuvat erat
kokonaisuudessaan.

Erdan "Arvonmuutostilit” kirjattava nettosumma sisaltdé seuraavat erat:

(a) etuuspohjaisen jarjestelyn eldkevelvoitteeseen liittyvat
vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot

(b) elakerahaston varojen toteutunut tuotto lukuun ottamatta etuuspohjaisen
nettovelan nettokorkoon siséltyvia maaria

(c) omaisuuseran enimmaismaaran vaikutuksen muutokset lukuun ottamatta
etuuspohjaisen nettovelan nettokorkoon siséltyvia maaria.

Tilinpaatokseen kirjattava vastuu maaritetdan riippumattomien aktuaarien vuosittain
suorittaman arvion perusteella.

Liikkeesséa olevat setelit

EKP ja euroalueen kansalliset keskuspankit, jotka yhdessa muodostavat euro-
jarjestelman, laskevat liikkeeseen euroseteleita.® Liikkeessa olevien euroseteleiden
kokonaisarvo kohdistetaan keskuspankeille kunkin kuukauden viimeisena pankki-
paivana seteleiden jakoperusteen mukaisesti.”

EKP:n osuus liikkeessa olevien euroseteleiden kokonaisarvosta on 8 %, ja se
siséltyy taseen vastattavaa-puolen erdan "Liikkeessa olevat setelit”. EKP:n osuutta
likkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismaarasta vastaavat sen saamiset
kansallisilta keskuspankeilta. Namé korolliset saamiset® esitetddn "Eurojarjestelman
sisdiset saamiset” -eran alaerassa "Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta

5 paatos EKP/2010/29, annettu 13 péaivana joulukuuta 2010, euroseteleiden liikkeeseenlaskusta

(uudelleenlaadittu, EUVL L 35, 9.2.2011, s. 26), sellaisena kuin se on muutettuna.

"Seteleiden jakoperusteella” tarkoitetaan prosenttiosuuksia, jotka saadaan, kun otetaan huomioon
EKP:n osuus liikkeeseen laskettujen euroseteleiden kokonaismaarasté ja sovelletaan merkityn
paaoman jakoperustetta kansallisten keskuspankkien osuuteen tasté kokonaisméaarasta.

Paatos EKP/2010/23, annettu 25 paivana marraskuuta 2010, niiden jasenvaltioiden kansallisten
keskuspankkien, joiden rahayksikkd on euro, rahoitustulon jakamisesta (uudelleenlaadittu, EUVL L 35,
9.2.2011, s. 17), sellaisena kuin se on muutettuna.
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eurojarjestelmassa” (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "EKPJ:n/eurojarjestelman
siséiset saamiset”). Naille saamisille kertyva korko esitetdan tuloslaskelman erassa
"Korkotuotot euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelméssa”.

Ennakkovoitonjako

EKP:n liikkeeseen lasketuista euroseteleista seka a) velkapaperiohjelmassa, b) kol-
mannessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa ja ¢) omaisuusvakuudellisten
arvopaperien osto-ohjelmassa ostetuista arvopapereista saama tulo kirjataan euro-
alueen kansallisille keskuspankeille sina tilivuonna, jona se on kertynyt. EKP jakaa
tulon ennakkovoitonjakona seuraavan vuoden tammikuussa, ellei EKP:n neuvosto
paaté toisin.” Tulo jaetaan kokonaisuudessaan, ellei EKP:n nettovoitto ole pienempi
kuin sen liikkeeseen lasketuista euroseteleista ja edelld luetelluissa ohjelmissa oste-
tuista arvopapereista saama tulo ja ellei EKP:n neuvosto paata siirtdd varoja varauk-
seen valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seké& kullan hintariskin varalta. EKP:n neu-
vosto voi myOs paattaa kayttaa osan liikkeeseen lasketuista euroseteleistd saadusta
tulosta euroseteleiden painamiseen ja kasittelyyn liittyvien kulujen kattamiseen.

Uudelleenluokitukset

Kayttdomaisuus, jonka hankintahinta on alle 10 000 euroa, poistettiin aiemmin
hankintavuonna ja kirjattiin kuluksi tase-erdan "Poistot aineellisesta ja aineettomasta
kayttbomaisuudesta”. Kulujen luonteen vuoksi EKP péétti kirjata ne vuonna 2014
erdan "Hallinnolliset kulut”. Vertailuvuoden 2013 luvut on muutettu vastaamaan uutta
esitystapaa.

Vuonna 2013 Uudelleenluokittelusta
ilmoitettu luku johtuva muutos Muutettu luku
Poistot aineellisesta ja aineettomasta kayttéomaisuudesta (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Hallinnolliset kulut (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Uudelleenluokituksella ei ole vaikutusta vuoden 2013 nettovoittoon.

Muut seikat

Ottaen huomioon EKP:n aseman keskuspankkina johtokunta uskoo, ettei kassavirta-
laskelman julkaiseminen antaisi tilinpaatoksen lukijoille mitdan oleellista lisatietoa.

EKPJ:n perussaannén artiklan 27 mukaisesti ja EKP:n neuvoston suosituksesta EU:n
neuvosto on hyvaksynyt Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaftin
nimittdAmisen EKP:n ulkopuoliseksi tilintarkastajaksi viideksi vuodeksi tilikauden 2017
loppuun saakka.

®  paatos EKP/2014/57, annettu 15 paivana joulukuuta 2014, Euroopan keskuspankin tulon valiaikaisesta

jakamisesta (uudelleenlaadittu, ei vielé julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa).
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2.1

2.2

Taseen liitetiedot

Kulta ja kultasaamiset

Tilinpaatospaivana 31.12.2014 EKP:l14 oli hallussaan 16 178 193 unssia'® kultaa
(vuoden 2013 lopussa 16 142 871 unssia). Kultavaranto kasvoi siksi, etté Latvian
ottaessa euron kayttdon maan keskuspankki siirsi EKP:lle 35 322 unssia kultaa.*
EKP:n kultavarannon euroarvon nousu kuitenkin johtui padasiassa kullan hinnan
noususta vuonna 2014 (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Kulta ja valuuttamaaraiset
erat” ja liitetietojen kohta 15, "Arvonmuutostilit”).

Valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta ja euroalueen
ulkopuolelta

Saamiset IMF:lta

Tassa tase-erassa ovat EKP:n erityisiin nosto-oikeuksiin perustuvat saamiset
Kansainvaliselta valuuttarahastolta (IMF) 31.12.2014. Saamiset perustuvat EKP:n ja
IMF:n véliseen kaksisuuntaiseen erityisten nosto-oikeuksien osto- ja myynti-
jarjestelyyn, jonka mukaan IMF:lla on valtuudet jarjestdd EKP:n puolesta erityisten
nosto-oikeuksien ja euron valisia kauppoja nosto-oikeuksien méaarélle asetettujen
vahimmais- ja enimmaisrajojen mukaisesti. Erityisia nosto-oikeuksia kasitellaan
kirjanpidossa valuuttamaaraisina erina (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Kulta ja
valuuttamaaraiset erat”). EKP:n hallussa olevien erityisten nosto-oikeuksien
euroarvon nousu johtui padasiassa erityisten nosto-oikeuksien eurokurssin noususta
vuonna 2014.

Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset euroalueen ulkopuolelta seka valuuttamaaraiset saamiset
euroalueelta

Naihin kahteen tase-erdan sisaltyvat talletukset pankeissa, mydnnetyt valuutta-
maaraiset luotot seké Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin maaraiset arvopaperi-
sijoitukset.

2014 2013 Muutos
Saamiset euroalueen ulkopuolelta € € €
Sekkitilit 2618 332591 939 722 501 1678 610 090
Rahamarkkinatalletukset 1035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Kéaanteiset reposopimukset 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Arvopaperisijoitukset 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122 003
Yhteensa 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

10 Massa on siis 503,2 tonnia.

' Siirto oli arvoltaan 30,8 miljoonaa euroa, ja se suoritettiin 1.1.2014.
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2014 2013 Muutos
€

Saamiset euroalueelta € €

Sekkitilit 4035172 4242 115 (206 943)
Rahamarkkinatalletukset 1599 827 033 1266 550 649 333276 384
Kaanteiset reposopimukset 179 865 744 0 179 865 744
Yhteensa 1783 727 949 1270 792 764 512 935185

Naiden erien kasvu vuonna 2014 johtui padasiassa Yhdysvaltain dollarin
vahvistumisesta euroon nahden.

Liséksi Latvian keskuspankki siirsi EKP:lle Japanin jenin maaraisia valuuttavarantoja
174,5 miljoonan euron arvosta 1.1.2014 Latvian ottaessa euron kayttdon.

Yhdysvaltain dollarin ja Japanin jenin maaraiset EKP:n nettovaluuttavarannot*?
31.12.2014 jakautuivat seuraavasti:

2014 2013

miljoonaa dollarial/jenia miljoonaa dollarial/jenia

Yhdysvaltain dollarin méaraiset 45 649 45 351
Japanin jenin maaraiset 1080 094 1051 062

Euroméaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta
Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja lainat

Eréa koostui 31.12.2013 EKP:n ja erdan euroalueen ulkopuolisen keskuspankin
valiseen takaisinostosopimuksia koskevaan sopimukseen liittyvasta saamisesta
euroalueen ulkopuoliselta keskuspankilta. Sopimuksen nojalla euroalueen
ulkopuolinen keskuspankki voi lainata euroja hyvéksyttyja vakuuksia vastaan
tukeakseen kansallisia likviditeettia lisdavia operaatioitaan.

Tallaisia saamisia ei ollut 31.12.2014.

Muut euromaaraiset saamiset euroalueen luottolaitoksilta

Era koostui 31.12.2014 euroalueen sekkitilitalletuksista.

2 varanto on kunkin ulkomaanvaluutan maaraisten saamisten ja velkojen erotus, joka arvostetaan.

Saamiset ja velat kirjataan eriin "Valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta”, "Valuutta-
maaréiset saamiset euroalueelta”, "Siirtosaamiset ja maksetut ennakot”, "Valuuttamaaraiset velat
euroalueen ulkopuolelle”, "Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot” (vastattavaa-puoli) ja "Siirtovelat ja
saadut ennakot”, ja niissa otetaan huomioon myds taseen ulkopuolisiin eriin kuuluvat valuutta-
sopimusten avista- ja termiinipaét. Valuuttamaaraisten rahoitusinstrumenttien arvostusmuutoksista
aiheutuvia voittoja ei oteta mukaan.
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Euroméaaraiset arvopaperit euroalueelta
Rahapoliittisista syista hallussa pidettavat arvopaperit

Eréén sisaltyivat 31.12.2014 EKP:n osana kolmea katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmaa, velkapaperiohjelmaa ja omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-
ohjelmaa hankkimat arvopaperit.

Ensimmaisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa joukkolainaostot saatiin
paatokseen 30.6.2010, ja toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma péaéattyi
31.10.2012. Velkapaperiohjelma lopetettiin 6.9.2012.

EKP:n neuvosto kertoi 2.10.2014 kolmannen katettujen joukkolainojen osto-ohjelman
ja omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelman teknisesté toteutuksesta.
Ohjelmat ovat ainakin kaksivuotisia, ja niilla edistetdén luotonantoa euroalueen
taloudelle, minka lisaksi niilla on myonteisia seurannaisvaikutuksia muualla
markkinoilla. Niiden avulla siis kevennetaan EKP:n rahapolitikan mitoitusta. Naissa
kahdessa ohjelmassa EKP ja kansalliset keskuspankit voivat ostaa seké ensi- ettéa
jalkimarkkinoilta euroalueella liikkeeseen laskettuja euromaaraisia katettuja
joukkolainoja seké euroalueen liikkkeeseenlaskijoiden euromaaraisia omaisuus-
vakuudellisia arvopapereita, jotka luetaan joko ylimpaan etuoikeusluokkaan tai
taattuihin mezzanine-luokan arvopapereihin.

Kaikissa viidessa ohjelmassa hankitut arvopaperit arvostetaan jaksotetun hankinta-
hinnan perusteella ja véahennettynd mahdollisella arvon alentumisella (ks. kirjanpito-
periaatteiden kohta "Arvopaperit”). Vuosittaiset arvonalentumistestit tehdaan vuoden
lopussa arvioidun odotettavissa olevan kassavirran perusteella. EKP:n neuvosto
katsoi, ettd havaitut tapahtumat, jotka olisivat saattaneet johtaa arvopaperien arvon
alentumiseen, eivat olleet vaikuttaneet odotettuihin tuleviin kassavirtoihin. Arvo-
papereista ei siis kirjattu arvon alentumisesta johtuvia tappioita vuonna 2014.

Alla on esitetty ndiden arvopapereiden jaksotettu hankintahinta seka vertailun vuoksi
myds niiden markkina-arvo™, jota ei kirjata taseeseen eiké tuloslaskelmaan:

2014 2013 Muutos
€ € €

Jaksotettu Markkina- Jaksotettu Markkina- Jaksotettu Markkina-
hankintahinta arvo hankintahinta arvo hankintahinta arvo

Ensimmainen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma 2395178 568 2576 479 183 3710724 329 3880 523 066 (1 315545 761) (1 304 043 883)

Toinen katettujen joukkolainojen osto-ohjelma

1249 397 951 1367 880 767 1459074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)

Kolmas katettujen joukkolainojen osto-ohjelma 2298 798 185 2314787 199 - - 2298 798 185 2314787 199

Velkapaperiohjelma

10 100 343 269 11 247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2 442 064 500)

Omaisuusvakuudellisten arvopaperien osto-ohjelma 1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349

Yhteensa

17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119 973 541

Ensimmaisessa ja toisessa katettujen joukkolainojen osto-ohjelmassa seka
velkapaperiohjelmassa hankittujen arvopaperien jaksotettuun hankintamenoon
perustuvan arvon lasku johtui arvopaperien eraantymisesta.

13 Markkina-arvot ovat suuntaa-antavia ja perustuvat markkinahintoihin. Jos markkinahintaa ei ole

saatavilla, markkina-arvo on arvioitu eurojérjestelman sisaisia malleja kayttaen.
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7.1

EKP:n neuvosto arvioi velkapaperiohjelmassa, omaisuusvakuudellisten arvopaperien
osto-ohjelmassa ja katettujen joukkolainojen osto-ohjelmissa hankittuihin arvo-
papereihin liittyvat taloudelliset riskit sdannéllisesti.

Eurojarjestelmén sisaiset saamiset
Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmassa

Eréaan sisaltyvat ne EKP:n saamiset kansallisilta keskuspankeilta, jotka syntyvéat
euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelman siséalla (ks. kirjanpitoperiaatteiden
kohta "Liikkeessa olevat setelit”). Erélle lasketaan paivittain korkoa, joka perustuu
viimeisimpaan kaytettavissa olevaan eurojarjestelméan perusrahoitusoperaatioiden
marginaalikorkoon (ks. liitetietojen kohta 24.2, "Korkotulot euroseteleiden
kohdistamisesta eurojarjestelméassa”).

Muut saamiset
Aineellinen ja aineeton kayttbomaisuus

Kayttdomaisuuteen sisaltyivat 31.12.2014 seuraavat paaerat:

2014 2013 Muutos
€ € €
Kustannusera
Maa-alueet ja rakennukset 997 154 850 170 824 151 826 330 699
Rakennelmat 212838181 72341 212 765 840
ATK-laitteet ja ohjelmistot 71812322 76 353 659 (4 541 337)
Koneet, kalusteet ja moottoriajoneuvot 82 854 876 13 746 611 69 108 265
Rakenteilla oleva omaisuus 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Muu kayttdomaisuus 8241 408 7 751 953 489 455
Kustannukset yhteensa 1389 064 702 1115 965 924 273 098 778
Kertyneet poistot
Maa-alueet ja rakennukset (88477 513) (86 542 592) (1934 921)
Rakennelmat (72 342) (72 341) 1)
ATK-laitteet ja ohjelmistot (38 380 961) (45 004 046) 6 623 085
Koneet, kalusteet ja moottoriajoneuvot (11 908 686) (12 797 447) 888 761
Muu kayttdomaisuus (628 541) (373 708) (254 833)
Kertyneet poistot yhteensa (139 468 043) (144 790 134) 5322 091
Kirjanpitoarvo (netto) 1249 596 659 971175 790 278 420 869

EKP:n uudet toimitilat saatiin kdyttéén marraskuussa 2014, minka vuoksi niihin
littyvat kustannukset siirrettiin erésta "Rakenteilla oleva omaisuus” soveltuviin eriin.
Kustannusten kasvu erissa "Maa-alueet ja rakennukset”, "Rakennelmat” ja "Koneet,
kalusteet ja moottoriajoneuvot” johtuu padasiassa naista siirroista sekd EKP:n uusiin
toimitiloihin liittyvisté toimista vuoden 2014 viimeisten kahden kuukauden aikana.
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7.2

7.3

7.4

Frankfurtin kaupungilta saatu 15,3 miljoonan euron summa Grossmarkthallen
rakennuksen suojeluun ilmoitettiin aiemmin eréassa "Siirtovelat ja saadut ennakot”,
mutta se on nyt vahennetty uuden rakennuksen kustannuksista.

Muu rahoitusomaisuus

Era sisaltaa EKP:n omien varojen sijoitukset'* EKP:n padoman ja rahastojen
vastaerind seka muun rahoitusomaisuuden, johon kuuluu 3 211 Kansainvélisen
jarjestelypankin osaketta. Ne on kirjattu taseeseen hankintahintaan (41,8 miljoonaa
euroa).

Muuhun rahoitusomaisuuteen kuuluvat seuraavat erat:

2014 2013 Muutos

€ € €

Euromaaréiset sekkitilitalletukset 4684 410 4620 701 63 709
Euromaaraiset arvopaperit 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Euromaaréiset kaanteiset reposopimukset 1488 138 078 2351403533 (863 265 455)
Muu rahoitusomaisuus 41 902 068 41 906 524 (4 456)
Yhteensa 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

Nettomaarainen lisdys tasséa erassa johtui padasiassa siita, ettd omien varojen
sijoitusten korkotuotot sijoitettiin uudelleen osana omia varoja ja euromaaraisten
arvopaperien markkina-arvo nousi.

Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot

Tama era koostuu paaasiassa 31.12.2014 avoinna olleiden valuuttaswap-

ja -termiinisopimusten arvostusmuutoksista (ks. liitetietojen kohta 22, "Valuuttaswap-
ja -termiinisopimukset”). Arvostusmuutokset syntyvat, kun sopimukset muunnetaan
euromaaraisiksi tasepaivan valuuttakurssiin. Tama euroarvo voi poiketa siitd arvosta,
joka saadaan muuntamalla sopimukset euromaaraisiksi kunkin valuutan tasepaivan
keskikurssiin (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohdat "Taseen ulkopuoliset erat” ja "Kulta ja
valuuttamaaraiset erat”).

Eraéan kuuluvat myds avoinna olevien koronvaihtosopimusten arvostusvoitot
(ks. liitetietojen kohta 20, "Koronvaihtosopimukset”).

Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

Vuonna 2014 eréén sisaltyi 603,9 miljoonaa euroa arvopapereista kertyneita

korkosaamisia (ml. hankinnan yhteydessa maksetut korot; 708,3 miljoonaa euroa
vuonna 2013, ks. liitetietojen kohta 2.2, "Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja
muut valuuttamaaraiset saamiset euroalueen ulkopuolelta seké valuuttamaaraiset

14 Osana EKP:n omien varojen sijoitussalkun hoitoa tehdyt takaisinostosopimukset kirjataan vastattavaa-

puolen erdén "Muut” (ks. liitetietojen kohta 13.3, "Muut”).
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7.5

saamiset euroalueelta”, kohta 5, "Euromaaraiset arvopaperit euroalueelta”, seka
kohta 7.2, "Muu rahoitusomaisuus”).

Liséksi eraén sisaltyi 25,5 miljoonaa euroa korkotuottoja TARGET2-maksuihin
littyvistd saamisista euroalueen kansallisilta keskuspankeilta vuoden 2014
joulukuulta (155,1 miljoonaa euroa vuonna 2013) seka 10,0 miljoonaa euroa
korkotuottoja EKP:n saamisista, jotka aiheutuivat euroseteleiden kohdistamisesta
eurojarjestelmassa vuoden viimeisen neljanneksen aikana (69,2 miljoonaa euroa
vuonna 2013; ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Liikkeessa olevat setelit”).

Eraan kirjataan myos a) eurojarjestelman yhteisista hankkeista kertyneita tuottoja
(ks. liitetietojen kohta 30, "Muut tuotot”), b) yhteiseen valvontamekanismiin liittyvia
tuloja (ks. liitetietojen kohta 28, "Valvontatehtaviin liittyvat tulot ja menot”), c) muusta
rahoitusomaisuudesta kertyneita korkotuottoja sekéa d) maksettuja ennakoita.

Muut

Tahan eréaén sisaltyivat padasiassa EKP:n ennakkovoitonjaosta johtuvat saamiset
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Ennakkovoitonjako” seka liitetietojen kohta 12.2,
"Muut velat eurojarjestelmén sisalla (netto)”).

Liséksi eraén sisaltyivat seuraavat saamiset:

(@) vuoden 2014 lopussa avoinna olleisiin valuuttaswap- ja -termiinisopimuksiin
liittyvia saamisia (tai velkoja), jotka aiheutuvat siita, ettd sopimukset
muunnetaan euromaaraisiksi kunkin valuutan tasepaivan keskikurssiin, jolloin
niiden euroarvo voi poiketa siitd arvosta, jolla sopimukset on alun perin kirjattu
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Taseen ulkopuoliset erat”).

(b) hyvitettaviin arvonlisdveroihin ja muihin valillisiin veroihin perustuva saaminen
Saksan liittovaltion valtiovarainministeriéltd. Namé& maksetut verot on
palautettava Euroopan unionin erioikeuksista ja vapauksista tehdyn poytakirjan
artiklan 3 ehtojen mukaisesti; EKP:hen pdytékirjaa sovelletaan EKPJ:n
perussaannon artiklan 39 nojalla.

Liikkeessa olevat setelit

Tama era siséltdéd EKP:n osuuden (8 %) liikkeessa olevista euroseteleista
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Liikkeessa olevat setelit”).
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Euromaaraiset velat euroalueelle
Muut velat

Eréén sisaltyy Euro Banking Associationin (EBA) jasenpankkien talletuksia, joita
kaytetaan TARGET2-jarjestelman kautta maksettujen EBA-maksujen vakuutena
EKP:lle.

Euromaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle

Eréén sisaltyi 31.12.2014 yhteensé 0,9 miljardia euroa TARGET2-maksuista johtuvia
tai niiden vastaerana olevia euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansallisten
keskuspankkien ja muiden keskuspankkien saamisia EKP:Ité (vuoden 2013 lopussa
24,6 miljardia euroa). Naiden saamisten supistuminen vuonna 2014 johtui euro-
alueen ulkopuolelta euroalueelle maksetuista maksuista, joiden seurauksena
euroalueen kansallisten keskuspankkien TARGET2-maksuihin liittyvat saamiset
EKP:Ita kasvoivat (ks. liitetietojen kohta 12.2, "Muut velat eurojarjestelméan sisalla
(netto)”.

Vuonna 2013 tase-erdan sisaltyi liséksi tilapaiseen valuutanvaihtojarjestelyyn liittyva
0,2 miljardin euron velka Yhdysvaltain keskuspankille. EKP saa Yhdysvaltain
keskuspankilta swap-operaatioissa Yhdysvaltain dollareita voidakseen tarjota
lyhytaikaista dollarimaaraista rahoitusta eurojarjestelmén vastapuolille. EKP tekee
samanaikaisesti swap-sopimuksia euroalueen maiden kansallisten keskuspankkien
kanssa, ja ndma suorittavat saamillaan varoilla Yhdysvaltain dollarin maaraisia
likviditeettia lisdavia kaanteisoperaatioita eurojarjestelman vastapuolten kanssa.
Swap-sopimuksista syntyy eurojarjestelman sisaisia saamisia EKP:n ja kansallisten
keskuspankkien kesken. Vuonna 2014 EKP:n neuvosto paatti, etti naita operaatioita
ryhdyttéisiin vahitellen vahentamaan, silla dollarimaaraisen rahoituksen saanti oli
helpottunut huomattavasti ja sen kysyntéa oli ollut operaatioissa vahaista.

Vuoden 2014 lopussa ei ollut swapsopimuksiin liittyvia saamisia eika velkoja.
Jatkossa EKP:n neuvosto arvioi sdanndllisesti tallaisten operaatioiden tarvetta ja
ottaa huomioon, ettd pysyvan swapjarjestelyn ansiosta Yhdysvaltain dollarin
maardaista likviditeettia pystytaan tarjoamaan vastapuolille, jos markkinatilanne sita
edellyttaa.

Valuuttamaaraiset velat euroalueen ulkopuolelle
Talletukset ja muut velat

Eré koostuu veloista, jotka johtuvat euroalueen ulkopuolisten vastapuolten kanssa
osana EKP:n valuuttavarannon hoitoa tehdyista reposopimuksista.
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Eurojarjestelméan sisaiset velat

Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erat

Eréaan sisaltyvat eurojarjestelmaan liittymisen yhteydessa EKP:lle siirrettyihin

varantoihin perustuvat velat euroalueen kansallisille keskuspankeille.

Velat kasvoivat 243 510 283 eurolla, kun EKP:n padoman jakoperusteen painoarvoja
muutettiin (ks. liitetietojen kohta 16, "Padoma ja rahastot”) ja Latvian keskuspankki
siirsi EKP:lle valuuttavarantoja Latvian ottaessa euron kayttéon.

1.1.2014 alkaen
€

31.12.2013
€

Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Deutsche Bundesbank

Eesti Pank

Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland

Bank of Greece

Banco de Espafia

Banque de France

Banca d'ltalia

Central Bank of Cyprus

Latvijas Banka

Banque centrale du Luxembourg

Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta
De Nederlandsche Bank

Oesterreichische Nationalbank

Banco de Portugal

1435910 943
10 429 623 058
111729 611
672 637 756
1178 260 606
5123 393 758
8 216 994 286
7 134 236 999
87 679 928
163 479 892
117 640617
37 552 276
2320070 006
1137 636 925
1010318 483

1401 024 415
10871 789 515
103 152 857
643 894 039
1129 060 170
4782873430
8190 916 316
7218 961 424
77 248 740

100 776 864
36 798 912
2298512218
1122511 702
1022 024 594

Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Néarodna banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki 728 096 904 721838191
Yhteensa 40 553 154 708 40 309 644 425

Latvian keskuspankin saamiseksi maaritettiin 163 479 892 euroa, jotta saamisen

suhde kaikkien muiden euroalueen maiden kansallisten keskuspankkien

yhteenlaskettuihin saamisiin olisi sama kuin Latvian keskuspankin painoarvon ja
muiden euroalueen maiden kansallisten keskuspankkien yhteenlasketun painoarvon

suhde EKP:n paaoman jakoperusteessa. TAméan saamisen ja siirrettyjen

omaisuuserien arvon erotus (ks. liitetietojen kohta 1, "Kulta ja kultasaamiset”, seka
kohta 2.2, "Pankkitalletukset, arvopaperisijoitukset ja muut valuuttamaaraiset
saamiset euroalueen ulkopuolelta seka valuuttamaaraiset saamiset euroalueelta”)
katsottiin osaksi osuuksia, jotka Latvian keskuspankki EKPJ:n perussaannon
artiklan 48.2 mukaisesti maksaa EKP:n vararahastoon ja varauksiin (31.12.2013)

(ks. liitetietojen kohta 14, "Varaukset”, seka kohta 15, "Arvonmuutostilit”).

EKP maksaa varoille viimeisimpéaan kaytettavissa olevaan eurojarjestelman
perusrahoitusoperaatioiden marginaalikorkoon perustuvaa korkoa, joka lasketaan
paivittain, lukuun ottamatta korotonta kultavarantoa (ks. liitetietojen kohta 24.3,
"Valuuttavarantojen siirtoihin liittyva kansallisten keskuspankkien saamisten korko”).
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13
13.1

13.2

Muut velat eurojarjestelman sisalla (netto)

Vuonna 2014 eraan sisaltyivat padasiassa euroalueen kansallisten keskuspankkien
TARGET2-maksuihin liittyvat saamiset EKP:Ita (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta
"EKPJ:n/eurojarjestelman sisaiset saamiset”). Niiden kasvu johtui pddasiassa
euroalueen ulkopuolelta euroalueelle maksettujen maksujen selvittdmisesta
TARGET2-jarjestelméassa (ks. liitetietojen kohta 10, "Euroméaraiset velat euroalueen
ulkopuolelle”). Nettovelkaa kasvatti myds se, etté kansallisten keskuspankkien
kanssa tehtyjen, Yhdysvaltain dollarin maaraisiin likviditeettia lisdaviin operaatioihin
littyvien swap-sopimusten kanta oli aiempaa pienempi. Toisaalta nettovelkaa
pienensi velkapaperiohjelmassa ja kahdessa ensimméaisessa katettujen joukko-
lainojen osto-ohjelmassa hankittujen omaisuuserien eraantymiseen liittyvien
maksujen selvittaminen TARGET2-jarjestelméassa.

TARGET2-maksuihin liittyvien positioiden (paitsi dollarimaaraisiin likviditeettia
lisdaviin operaatioihin liittyvista swap-sopimuksista aiheutuvien positioiden) korko
lasketaan paivittain viimeisimman kaytettavissa olevan eurojarjestelméan perus-
rahoitusoperaatioiden marginaalikoron perusteella.

Eréaén sisaltyivat myds EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvéat euroalueen kansallisten
keskuspankkien saamiset (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Ennakkovoitonjako”).

2014 2013

€ €

TARGET2-maksuihin liittyvat saamiset euroalueen kansallisilta keskuspankeilta (590 153 944 468) (687 997 098 717)
TARGET2-maksuihin liittyvat velat euroalueen kansallisille keskuspankeille 612 892 597 646 686 747 265 644
EKP:n ennakkovoitonjakoon liittyvét velat euroalueen kansallisille keskuspankeille 840 719 787 1369 690 567
Muut velat eurojérjestelmén sisalla (netto) 23 579 372 965 119 857 494

Muut velat
Taseen ulkopuolisten erien arvostuserot

Tama era koostuu pédasiassa 31.12.2014 avoinna olleiden valuuttaswap-

ja -termiinisopimusten arvostusmuutoksista (ks. liitetietojen kohta 22, "Valuuttaswap-
ja -termiinisopimukset”). Arvostusmuutokset syntyvat, kun sopimukset muunnetaan
euromaaraisiksi tasepdaivan valuuttakurssiin. TAma euroarvo voi poiketa siité arvosta,
joka saadaan muuntamalla sopimukset euromaaraisiksi kunkin valuutan tasepaivan
keskikurssiin (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohdat "Taseen ulkopuoliset erat” ja "Kulta ja
valuuttamaaraiset erat”).

Tahan erdén kuuluvat myos avoinna olevien koronvaihtosopimusten arvostustappiot
(ks. liitetietojen kohta 20, "Koronvaihtosopimukset”).

Siirtovelat ja saadut ennakot

Vuoden 2014 lopussa eraan sisaltyi korkokuluja kansallisille keskuspankeille
valuuttavarantojen siirrosta syntyneisté saamisista vuodelta 2014 (ks. liitetietojen
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13.3

kohta 12.1, "Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erat”) seka korkokuluja TARGET2-
maksuihin liittyvista veloista euroalueen kansallisille keskuspankeille vuoden 2014
viimeiseltd kuukaudelta. Korkomaksut suoritettiin tammikuussa 2015. Lisaksi erdan
kuuluu rahoitusinstrumentteihin liittyvia siirtyvia eria seka muita siirtyvia eria.

2014 2013 Muutos

€ € €

Valuuttavarantojen siirrot EKP:lle 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
TARGET2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Muut siirtovelat 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Yhteensa 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Muut

Vuonna 2014 eréén sisaltyi EKP:n omien varojen hoitoon liittyvid avoimia
reposopimuksia, joiden arvo on 150,1 miljoonaa euroa (480,4 miljoonaa euroa
vuonna 2013) (ks. liitetietojen kohta 7.2, "Muu rahoitusomaisuus”).

Liséksi erdan sisaltyi vuoden 2014 lopussa avoinna olleisiin valuuttaswap-

ja -termiinisopimuksiin liittyvia velkoja (tai saamisia; ks. liitetietojen kohta 22,
"Valuuttaswap- ja -termiinisopimukset”), jotka aiheutuvat siitd, ettd sopimukset
muunnetaan euromaaraisiksi kunkin valuutan tasepaivan keskikurssiin, jolloin niiden
euroarvo voi poiketa siitd arvosta, jolla sopimukset on alun perin kirjattu

(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Taseen ulkopuoliset erat”).

EKP:n elakejarjestelm&, muut tydsuhteen paattymisen jalkeen
maksettavat etuudet sek& muut pitkaaikaisetuudet

Eréaan sisaltyi myds EKP:n henkildston ja johtokunnan jasenten seka EKP:n
palveluksessa olleiden valvontaelimen jasenten tydsuhteen paattymisen jalkeisiin
etuuksiin ja muihin pitkaikaisetuuksiin liittyva 459,7 miljoonan euron etuuspohjainen
nettovelka (131,9 miljoonaa euroa vuonna 2013).

Tase

Taseeseen Kkirjattiin seuraavat tydsuhteen paattymisen jalkeen maksettaviin etuuksiin
ja muihin pitkaaikaisetuuksiin liittyvat maarat:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Tyontekijat  Johtokuntaja Yhteensd | Tyontekijat Johtokunta ja Yhteensa
valvontaelin valvontaelin

milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €

Velvoitteen nykyarvo 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4
Elakerahaston varojen kédypa

arvo (651,9) - (651,9) (536,5) - (536,5)

Taseeseen kirjattu
etuuspohjainen nettovelka 435,2 24,5 459,7 1141 17,8 131,9

Vuonna 2014 tyontekijoiden elakkeisiin liittyvan vastuun nykyarvo oli
1 087,1 miljoonaa euroa (650,6 miljoonaa euroa vuonna 2013). Siinad oli mukana
muihin tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin kuin eléakkeisiin sek& muihin
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pitkdaikaisetuuksiin liittyvia rahastoimattomia etuuksia 170,3 miljoonaa euroa
(109,4 miljoonaa euroa vuonna 2013). EKP:n johtokunnan ja valvontaelimen
jasenten tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin ja muihin pitk&aikaisetuuksiin
littyvat jarjestelyt ovat myos rahastoimattomia.

Tuloslaskelma

Vuonna 2014 tuloslaskelmaan kirjattiin seuraavat maarat:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Tyontekijat Johtokuntaja Yhteensa | Tyontekijat Johtokuntaja Yhteensa
valvontaelin valvontaelin
milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €
Tilikauden tydsuoritukseen perustuvat
menot 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Etuuspohjaisen nettovelan nettokorko 4,5 0,7 5,2 8,6 0,6 9,2
Velvoitteesta johtuva meno 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Elakerahaston varojen tuotto (20,6) - (20,6) (15,8) - (15,8)
Muiden pitkaaikaisetuuksien uudelleen
maarittdmisesta johtuvat (voitot)/tappiot 7,8 0,3 8,1 (3,2) 0 (3,2)
Yhteensa (siirto erdan
”Henkilstokulut”) 54,0 2,2 56,2 51,3 2,0 53,3

Etuuspohjaisen jarjestelyn eldkevelvoitteen ja eldkerahaston varojen muutos

seka uudelleen maarittamisesta johtuvat muutokset

Etuuspohjaisen jarjestelyn eléakevelvoitteen nykyarvo muuttui seuraavasti:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Tyontekijat  Johtokunta ja Yhteensa Tyontekijat  Johtokunta ja Yhteensa
valvontaelin valvontaelin

milj. € milj. € milj. € milj. € milj. € milj. €

Elakevelvoite vuoden alussa 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Tilikauden tydsuoritukseen

perustuvat menot 41,7 12 42,9 45,9 1,4 47,3
Elakevelvoitteesta johtuva

korkomeno 251 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0

Elékejarjestelman osapuolten

suorittamat maksut 14,0 0,1 14,1 12,3 0,1 12,4

Maksetut etuudet (7,1) (0,8) (7,9) (5,5) 11 (6,6)
Uudelleen méaérittamisesta

johtuvat (voitot)/tappiot 362,8 55 368,3 (104,3) (1,0) (105,3)

Elakevelvoite vuoden lopussa 1087,1 24,5 1111,6 650,6 17,8 668,4

Vuonna 2014 etuuspohjaisen jarjestelyn elakevelvoitteen uudelleen maarittamisesta

johtuvat tappiot olivat yhteensa 368,3 miljoonaa euroa. Ne johtuivat paaasiassa
diskonttokoron laskusta 2,0 prosenttiin vuonna 2014 (3,75 % vuonna 2013).
Elékevelvoitteen uudelleen maarittdmisesta johtuvat voitot vuodelta 2013 olivat
105,3 miljoonaa euroa. Niihin vaikuttivat padasiassa tulevien elakemaksujen
laskennassa kaytettavien muuntokerrointen pieneneminen seka diskonttokoron
nousu 3,75 prosenttiin vuonna 2013 (3,50 % vuonna 2012).

Tyontekijoiden etuuspohjaisen elédkerahaston varojen kdypé arvo muuttui vuonna
2014 seuraavasti:
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2014 2013

milj. € milj. €
Elakerahaston varojen kéypéa arvo vuoden alussa 536,5 439,3
Elakerahaston varojen korkotuotto 20,6 15,8
Uudelleen maérittamisesta johtuvat voitot 49,7 39,8
Ty6nantajan elakemaksut 36,4 33,2
Elékejarjestelmén osapuolten suorittamat maksut 14,0 12,3
Maksetut etuudet (5,3) 3,9
Eldkerahaston varojen kdypa arvo vuoden lopussa 651,9 536,5

Elékerahaston varojen uudelleen maarittamisesta johtuvat voitot vuosina 2014
ja 2013 johtuivat eldkerahasto-osuuksille kertyneista odotettua suuremmista
korkotuotoista.

Vuonna 2014 EKP:n neuvosto paatti pienentéé vuoteen 2023 saakka maksettavia
vuotuisia lisamaksuja 10,3 miljoonasta eurosta 6,8 miljoonaan euroon sen jalkeen,
kun EKP:n aktuaarit olivat tehneet arviointilaskelman EKP:n tydntekijéiden
elékejarjestelmasta (tilanne 31.12.2013). Paatosta tarkistetaan kun seuraava,
vuodelle 2015 suunniteltu arvio valmistuu. Pienennys ei nay taulukossa, silla

a) EKP:n elakemaksut tydntekijoiden eldkejarjestelmaéan kasvoivat

(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "EKP:n elékejarjestelma, muut tydsuhteen
paattymisen jalkeen maksettavat etuudet sekéd muut pitkaaikaisetuudet”) ja

b) elékejarjestelman osapuolten maara kasvoi yhteisen valvontamekanismin
valmistelun yhteydessa (ks. liitetietojen kohta 31, "Henkilostokulut™). Naiden kahden
muutoksen seurauksena erdan "Tydnantajan elakemaksut” kirjatut maksut kasvoivat
36,4 miljoonaan euroon (33,2 miljoonaa euroa vuonna 2013).

Uudelleen maarittdmisesta johtuvat voitot/tappiot (ks. liitetietojen kohta 15,
"Arvonmuutostilit”) muuttuivat vuonna 2014 seuraavasti:

2014 2013

milj. €*° milj. €

Uudelleen maérittamisesta johtuvat voitot/(tappiot) vuoden alussa 4,8 (137,1)

Elékerahaston varoihin liittyvét voitot 49,7 39,8

Velvoitteeseen liittyvéat voitot/(tappiot) (368,3) 105,3

Tuloslaskelmaan kirjatut tappiot/(voitot) 8,1 3,2)
Erdan ”Arvonmuutostilit” kirjatut uudelleen maarittamisesta johtuvat voitot/(tappiot)

vuoden lopussa (305,6) 4,8

Kaytetyt oletukset

Tassa kohdassa mainittuja arvostuksia valmistellessaan aktuaarit ovat kayttédneet
johtokunnan kirjanpito- ja julkistamistarkoituksiin hyvaksymia oletuksia. Seuraavassa
esitetdan tarkeimmat elakejarjestelmaan liittyvien vastattavien laskemisessa kaytetyt
olettamukset.

15 pybristysten vuoksi loppusummat eivat valttamatta tasmaa.
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2014 2013

% %
Diskonttokorko 2,00 3,75
Elakerahaston varojen odotettu tuotto® 3,00 4,75
Tulevat yleiset palkankorotukset'’ 2,00 2,00
Tulevat elakekorotukset® 1,40 1,40

Tyontekijoiden maksuperusteiseen osaan suorittamat vapaaehtoiset elakemaksut
vuodelta 2014 olivat 110,6 miljoonaa euroa (96,5 miljoonaa euroa vuonna 2013).
Varat sijoitetaan elékejarjestelméaén, mutta niista syntyy myds samansuuruinen
elakevelvoite.

Varaukset

Tama era koostuu paadasiassa varauksesta valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka
kullan hintariskin varalta.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka kullan hintariskin varalta tehdylla
varauksella katetaan (EKP:n neuvoston tarveharkinnan mukaan) tulevia
realisoituneita ja realisoitumattomia tappioita, etenkin sellaisia arvostustappioita, joita
ei voida kattaa arvonmuutostilien avulla. Varauksen tarvetta ja suuruutta tarkistetaan
EKP:n vuosittaisen riskiarvion perusteella. Arvioinnissa otetaan huomioon useita
tekijoita, erityisesti hallussa olevien riskipitoisten omaisuuserien maara,
toteutuneiden riskipositioiden laajuus kuluvana tilivuonna, tulevan vuoden arvioitu
tulos seka riskipitoisten omaisuuserien arviointi Value at Risk (VaR) -menetelmaa
kayttden johdonmukaisesti pitkalla aikavalilla. Varauksessa ja EKP:n yleisrahastossa
olevien varojen summa ei saa olla suurempi kuin euroalueen kansallisten keskus-
pankkien maksama osuus EKP:n pddomasta.

Valuuttakurssi-, korko- ja luottoriskin seka kullan hintariskin varalta tehty varaus ol
31.12.2013 suuruudeltaan 7 529 669 242 euroa. Liséksi Latvian keskuspankki
maksoi varaukseen 30 476 837 euroa 1.1.2014.'° EKP:n neuvosto p&étti arvionsa
perusteella siirtda varaukseen 31.12.2014 yhteensa 15 009 843 euroa. Nain EKP:n
vuoden 2014 nettovoitoksi jai 988 832 500 euroa ja varauksen kokonaismaara kasvoi
7 575 155 922 euroon, eli varaus on samansuuruinen kuin euroalueen kansallisten
keskuspankkien maksama osuus EKP:n pddomasta 31.12.2014 EKP:n maksetun
paaoman kasvettua vuonna 2014 (ks. liitetietojen kohta 16, "Pd&oma ja rahastot”).

1% Oletuksia kaytettiin laskettaessa padomataatuilla varoilla rahoitettua osaa etuuspohjaisen jarjestelman

elakevelvoitteesta.

17 Lisaksi otetaan huomioon tulevat henkilkohtaiseen suoriutumiseen perustuvat palkankorotukset.

Oletettu korotus (enintdéan 1,8 % vuodessa) maaraytyy kunkin osallistujan ian mukaan.

EKP:n elakejarjestelman saantdjen mukaan elékkeita korotetaan vuosittain. Mikéli EKP:n tydntekijoiden
palkkojen yleistarkistukset jaévat alle hintainflaation, elakekorotukset tehdéan palkkojen yleis-
tarkistusten mukaisesti. Mikéali palkkojen yleistarkistukset ylittavéat hintainflaation, niita sovelletaan
elakekorotuksia madaritettdessa, edellyttéden ettéd EKP:n elakejarjestelman rahoitusasema sen sallii.

EKPJ:n perussaannon artiklan 48.2 mukaisesti.

18

19
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16.1

(A)

Arvonmuutostilit

Arvonmuutostilit siséaltavat saamisista ja veloista kirjatut realisoitumattomat voitot
(ks. kirjanpitoperiaatteiden kohdat "Tuloslaskelmaan kirjaamisen periaatteet”, "Kulta
ja valuuttamaaraiset erat”, "Arvopaperit” sekd "Taseen ulkopuoliset erat”). Arvon-
muutostilit siséltavat myos tydsuhteen paattymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvan
etuuspohjaisen nettovelan uudelleen maarittdmisesta johtuvat erat (ks. kirjanpito-
periaatteiden kohta "EKP:n eldkejarjestelma, muut tydsuhteen paéattymisen jalkeen
maksettavat etuudet sek& muut pitkaaikaisetuudet” seka liitetietojen kohta 13.3,
"Muut”).

Latvian ottaessa euron kayttéon Latvian keskuspankki maksoi osuutenaan
54,1 miljoonaa euroa 1.1.2014.

2014 2013 Muutos

€ € €

Kulta 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739

Valuutat 7 046 435 041 2540 202 558 4 506 232 483

Arvopaperit ja muut instrumentit 1131 424 399 674 356 531 457 067 868
Tyosuhteen paattymisen jélkeisiin etuuksiin liittyva

etuuspohjainen nettovelka (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)

Yhteensa 19 937 644 696 13 358 190 073 6 579 454 623

Arvonmuutostilien saldon kasvu johtuu suurimmaksi osaksi euron heikkenemisesta
suhteessa Yhdysvaltain dollariin ja kultaan vuonna 2014.

Vuoden lopun arvostuksessa kaytettiin seuraavia valuuttakursseja:

valuuttakurssit 2014 2013
Yhdysvaltain dollari / euro 1,2141 1,3791
Japanin jeni / euro 145,23 144,72
euro / erityinen nosto-oikeus 1,1924 1,1183
euro/kultaunssi 987,769 871,220

Paaoma ja rahastot
Paaoma
Muutos EKP:n pddoman jakoperusteeseen

EKPJ:n perussaannon artiklan 29 nojalla EKP:n padoman jakoperusteen mukaiset
kansallisten keskuspankkien osuudet painotetaan sen mukaan, mik& on kunkin
jasenvaltion osuus EU:n asukasluvusta ja EU-maiden BKT:std. Kummankin tekijan
merkitys on yhté suuri. Euroopan komissio ilmoittaa ndma osuudet EKP:lle. Painot
tarkistetaan viiden vuoden vélein ja aina kun EU:hun liittyy uusia jasenvaltioita.
Viisivuotistarkistus tehtiin kolmannen kerran EKP:n perustamisen jalkeen 1.1.2014.

Kansallisten keskuspankkien osuuksien tarkistus perustui EU:n neuvoston 15.7.2003
tekemaan paatokseen 2003/517/EY?, joka koskee Euroopan keskuspankin

2 EUVL L 181, 19.7.2003, s. 43.
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paaoman merkintddn sovellettavan jakoperusteen tarkistamista varten tarvittavia
tilastotietoja. Padoman jakoperustetta tarkistettiin 1.1.2014 seuraavasti:

Jakoperuste Jakoperuste
1.1.2014 alkaen 31.12.2013
% %
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 1,1607 1,1111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espafia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d'ltalia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Nérodnéa banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki 1,2564 1,2456
Vialisumma - euroalueen kansalliset keskuspankit 69,9783 69,5581
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Bulgarian keskuspankki) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Valisumma - euroalueen ulkopuolisten EU-maiden kansalliset
keskuspankit 30,0217 30,4419
Yhteensa 100,0000 100,0000

EKP:n pagoma®

Latvia otti euron kayttoon 1.1.2014. EKPJ:n perussaannon artiklan 48.1 mukaisesti
Latvian keskuspankki maksoi 1.1.2014 jaljella olleen osuutensa EKP:n pddomasta eli
29 424 264 euroa. EKP:n maksettu pddoma kasvoi 43 780 929 eurolla

7 697 025 340 euroon, kun kansallisten keskuspankkien osuuksia paaoman
jakoperusteessa tarkistettiin ja Latvia liittyi euroalueeseen.

Euroalueen ulkopuolisten EU-maiden keskuspankkien tulee osallistua EKP:n
toimintakuluihin maksamalla 3,75 % merkitsemastaan EKP:n pddomasta.
Vuoden 2014 lopussa niiden maksamat osuudet olivat yhteensa 121 869 418 euroa.

2L vksittaiset summat on pyoristetty lahimpaan euroon. Pyéristysten vuoksi taulukon loppusummat ja

valisummat eivat valttamatta tasmaa.
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Euroalueen ulkopuolisten maiden kansallisilla keskuspankeilla ei ole oikeutta
osuuksiin EKP:n jakokelpoisesta voitosta eikd ennakkovoitonjakona jaettavaan
euroseteleiden kohdistamisesta johtuvaan tuottoon. Ne eivat mydskéaén ole velvollisia
kattamaan EKP:n mahdollisia tappioita.

Merkitty Maksettu
padaoma padoma Merkitty Maksettu
1.1.2014 1.1.2014 padoma padaoma
lahtien lahtien 31.12.2013 31.12.2013
€ € € €
Nationale Bank van Belgié/
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261 705 371
Deutsche Bundesbank 1948208997 1948 208 997 2030803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20 870 614 20870614 19 268 513 19 268 513
Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210903 613 210903 613
Banco de Espafia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308
Banque de France 1534 899 402 1534 899 402 1530 028 149 1530 028 149
Banca d'ltalia 1332 644 970 1332644 970 1348471131 1348 471131
Central Bank of Cyprus 16 378 236 16 378 236 14 429 734 14 429 734
Latvijas Banka 30537 345 30 537 345 - -
Banque centrale du Luxembourg 21974764 21974 764 18 824 687 18 824 687
Bank Centrali ta’ Malta/Central Bank of Malta 7014 605 7014 605 6873879 6873879
De Nederlandsche Bank 433379 158 433379 158 429 352 255 429 352 255
Oesterreichische Nationalbank 212505714 212505714 209 680 387 209 680 387
Banco de Portugal 188 723 173 188 723173 190 909 825 190 909 825
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399 35397 773 35397 773
Nérodna banka Slovenska 83623 180 83623 180 74 486 874 74 486 874
Suomen Pankki 136 005 389 136 005 389 134 836 288 134 836 288
Valisumma - euroalueen kansalliset keskuspankit 7575155922 7575155922 7 529 669 242 7 529 669 242
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Bulgarian keskuspankki) 92 986 811 3487 005 93571 361 3508 926
Ceska narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901 929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65 199 018 2444 963 64 354 667 2413300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129 148 735597 5577585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19 720 863
Banca Nationald a Romaniei 281 709 984 10 564 124 264 660 598 9924772
Sveriges riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Valisumma - euroalueen ulkopuolisten EU-maiden
kansalliset keskuspankit 3 249 851 147 121 869 418 3295 337 827 123 575 169
Yhteensa 10 825 007 070 7 697 025 340 10 825 007 070 7 653 244 411
17 Tilinpaatoksen jalkeiset tapahtumat
17.1 Liettuan liittyminen euroalueeseen

Euroopan unionin toiminnasta tehdyn sopimuksen artiklan 140 kohdan 2 mukaisesti
23.7.2014 annetun neuvoston paatdksen 2014/509/EU nojalla Liettua otti kayttéon
yhteisen rahan 1.1.2015. EKPJ:n perussaannon artiklan 48.1 ja EKP:n neuvoston
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31.12.2014 antamien saadosten® mukaisesti Liettuan keskuspankki maksoi
1.1.2015 jaljella olevan osuutensa EKP:n padomasta eli 43 051 594 euroa. Liettuan
keskuspankki siirsi 1.1.2015 EKP:lle valuuttavarantoja yhteensa 338 656 542 euron
arvosta EKPJ:n perussaannon artiklojen 48.1 ja 30.1 mukaisesti. Siirretty
valuuttavaranto koostui Yhdysvaltain dollareista ja kullasta suhteessa 85:15.

Liettuan keskuspankkia hyvitettiin saamisilla, jotka vastasivat maksetun pddoman ja
siirretyn valuuttavarannon maaraa. Jalkimmaisia kohdellaan samoin kuin muiden
euroalueen kansallisten keskuspankkien saamisia (ks. liitetietojen kohta 12.1,
"Valuuttavarantojen siirtoja vastaavat erat”).

Taseen ulkopuoliset erat

Automaattinen arvopapereiden lainausohjelma

EKP:n omien varojen hoitoon kuuluu sopimus automaattisesta arvopapereiden
lainausohjelmasta. Sopimuksen mukaan nimetty arvopapereiden lainaaja suorittaa
EKP:n puolesta arvopapereiden lainaustapahtumia hyvéaksyttyjen vastapuolten
kanssa. Tallaisia kdanteisoperaatioita oli 31.12.2014 avoinna 4,8 miljardin euron
arvosta (3,8 miljardia euroa vuonna 2013).

Korkofutuurit

Valuuttamaaraisia korkofutuurisopimuksia oli 31.12.2014 avoinna seuraavasti:

2014 2013 Muutos

Sopimusarvo Sopimusarvo
Valuuttamaaraiset korkofutuurit € € €
Ostot 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Myynnit 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

Sopimuksia tehtiin osana EKP:n valuuttavarannon hoitoa.

Koronvaihtosopimukset

Koronvaihtosopimuksia oli 31.12.2014 avoinna 270,8 miljoonan euron arvosta
(vuoden 2013 lopussa 252,0 miljoonaa euroa). Sopimuksia tehtiin osana EKP:n
valuuttavarannon hoitoa.

2 paatds EKP/2014/61, annettu 31 paivana joulukuuta 2014, Lietuvos Bankasin suorittamasta Euroopan

keskuspankin pddoman maksamisesta ja valuuttavarantosaamisten siirrosta seké sen osuuksista
Euroopan keskuspankin vararahastoihin ja varauksiin (ei viela julkaistu Euroopan unionin virallisessa
lehdesséa); Euroopan keskuspankin ja Lietuvos Bankasin vélinen sopimus, tehty 31 paivana joulu-
kuuta 2014, saatavasta, jolla Euroopan keskuspankki Euroopan keskuspankkijérjestelmén ja Euroopan
keskuspankin perussaannén 30.3 artiklan nojalla hyvittéda Lietuvos Bankasia (ei viela julkaistu Euroopan
unionin virallisessa lehdessa).
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Termiinikaupat arvopapereilla

Vuoden 2014 lopussa oli avoinna arvopaperien termiinikauppoihin liittyvia
ostosopimuksia 245,2 miljoonan euron arvosta. Sopimuksia tehtiin osana EKP:n
valuuttavarannon hoitoa.

Valuuttaswap- ja -termiinisopimukset

Valuuttaswap- ja -termiinisopimuksia tehtiin vuonna 2014 osana EKP:n valuutta-
varannon hoitoa. Sopimuksiin liittyvia saamisia ja velkoja oli 31.12.2014 avoinna
seuraavasti:

2014 2013 Muutos
Valuuttaswap- ja -termiinisopimukset € € €
Saamiset 1899 819 430 1845947 763 53 871 667
Velat 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Luotonanto- ja luotonotto-operaatioiden hoito

EKP vastaa niiden luotonanto- ja luotonotto-operaatioiden hoitamisesta, joista EU on
paattanyt osana keskipitkan aikavalin rahoitustuen jarjestelméa. Vuonna 2014 EKP
kasitteli maksuja, jotka liittyivat tallaisiin EU:n Latvialle, Unkarille ja Romanialle
mydntamiin lainoihin.

Euron kayttdon ottaneiden EU:n jasenvaltioiden® ja Kreditanstalt fir
Wiederaufbaun? lainanantajina, Helleenien tasavallan lainanottajana seka Kreikan
keskuspankin lainanottajan maksujen valittajana tekeman lainajarjestelysopimuksen
mukaan EKP vastaa kaikkien lainajarjestelysta tehtyyn sopimukseen liittyvien
maksujen hoitamisesta lainanantajien ja lainanottajan puolesta.

Liséksi EKP osallistuu Euroopan rahoituksenvakautusmekanismista (ERVM) ja
Euroopan rahoitusvakausvalineesta (ERVV) mydnnettyjen lainojen hoitoon.
Vuonna 2014 EKP kasitteli maksuja, jotka liittyivat Irlannille ja Portugalille
mydnnettyihin ERVM-lainoihin seka Irlannille, Kreikalle ja Portugalille mydnnettyihin
ERVV-lainoihin.

EKP vastaa myds Euroopan vakausmekanismin (EVM) peruspdadoman
maksamiseen ja vakaustukioperaatioihin liittyvien maksujen kasittelysta. >

Vuonna 2014 EKP kasitteli EVM:n peruspadoman maksamiseen liittyvid euron
kayttoon ottaneiden jasenvaltioiden maksuja sekd EVM:sta Kyprokselle ja Espanjalle
mydnnettyihin lainoihin liittyvia maksuja.

% Helleenien tasavaltaa ja Saksan liittotasavaltaa lukuun ottamatta.

24 KfW toimii yleisen edun nimissa Saksan liittotasavallan antamien ohjeiden mukaisesti ja sen antaman

takauksen turvin.

% sopimus Euroopan vakausmekanismin perustamisesta tuli voimaan 27.9.2012.
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Tuloslaskelman liitetiedot

Korkokate
Korkotuotot valuuttavarannosta

Tahan eraén sisaltyy EKP:n valuuttavarannosta kertyneiden korkotuottojen ja -
kulujen erotus seuraavasti:

2014 2013 Muutos

€ € €

Korkotuotot sekkitileista 571710 601 611 (29 901)
Korkotuotot rahamarkkinatalletuksista 4234 448 6 868 776 (2 634 328)
Korkotuotot kaanteisista reposopimuksista 867 860 742 788 125072
Korkotuotot arvopapereista (netto) 206 165 493 172 250 735 33914 758
Korkotuotot koronvaihtosopimuksista (netto) 407 588 1833 740 (1426 152)
Korkotuotot valuuttaswap- ja -termiinisopimuksista (netto) 4570710 5237 310 (666 600)
Korkotuotot valuuttavarannosta yhteensa 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Korkokulut sekkitileista (23 076) (42 758) 19 682
Korkokulut reposopimuksista (netto) 208 426 (212 229) 420 655
Korkotuotot valuuttavarannosta (netto) 217 003 159 187 279 973 29723 186

Korkokatteen kasvu vuonna 2014 johtui pddasiassa Yhdysvaltain dollarin maaraisen
salkun korkotuoton kasvusta.

Korkotuotot euroseteleiden kohdistamisesta eurojarjestelmassa

Tama era sisaltaa korkotuotot, jotka liittyvat EKP:n osuuteen liikkkeeseen laskettujen
euroseteleiden kokonaisarvosta (ks. kirjanpitoperiaatteiden kohta "Liikkeessé olevat
setelit” ja liitetietojen kohta 6.1, "Saamiset euroseteleiden kohdistamisesta euro-
jarjestelmassa”). Vaikka liikkkeessa olevien setelien keskimaarainen yhteenlaskettu
arvo kasvoi 5,4 %, korkotuotot supistuivat vuonna 2014, silla perusrahoitus-
operaatioiden keskimaarainen korko oli vain 0,16 % (0,55 % vuonna 2013).

Valuuttavarantojen siirtoihin liittyva kansallisten keskuspankkien
saamisten korko

EKP:n maksamat korot euroalueen kansallisten keskuspankkien saamisille, jotka
perustuvat valuuttavarantojen siirtoon EKPJ:n perussaannoén artiklan 30.1 nojalla, on
esitetty tdssa erdssa (ks. liitetietojen kohta 12.1, "Valuuttavarantojen siirtoja
vastaavat erat”). Korkotuottojen vaheneminen vuonna 2014 johtui padasiassa siita,
etté perusrahoitusoperaatioiden keskimaarainen korko oli alhaisempi kuin

vuonna 2013.
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Muut korkotuotot ja Muut korkokulut

Vuonna 2014 naihin eriin sisaltyivat 1,1 miljardin euron korkotuotot (4,7 miljardia
euroa vuonna 2013) ja 1,1 miljardin euron korkokulut (4,7 miljardia euroa

vuonna 2013) TARGET2-maksuihin liittyvistd saamisista ja veloista (ks. liitetietojen
kohdat 12.2, "Muut velat eurojarjestelman sisalla (netto)”, ja 10, "Euromaaraiset velat
euroalueen ulkopuolelle™).

Eriin sisaltyivat myos 727,2 miljoonan euron nettomaaraiset korkotuotot velkapaperi-
ohjelmassa hankituista arvopapereista (961,9 miljoonaa euroa vuonna 2013),

174,2 miljoonan euron nettomaaraiset korkotuotot katettujen joukkolainojen osto-
ohjelmissa hankituista arvopapereista (204,2 miljoonaa euroa vuonna 2013) seka
0,7 miljoonan euron nettoméaaraiset korkotuotot omaisuusvakuudellisten
arvopaperien osto-ohjelmassa hankituista arvopapereista (0 euroa vuonna 2013).
Samoin muista euromaaraisista saamisista ja veloista kertyneet korkotuotot ja -kulut
sisaltyvat naihin eriin.

Rahoitustoiminnan realisoituneet voitot/tappiot

Vuonna 2014 kirjattiin seuraavat rahoitustoiminnan realisoituneet nettovoitot:

2014 2013 Muutos

€ € €

Hintojen muutoksesta aiheutuneet realisoituneet voitot (netto) 47 223 558 41 335 392 5 888 166
Reallisoituneet valuuttakurssivoitot ja kullan hinnan

muutoksesta aiheutuneet voitot (netto) 10 036 857 10 787 010 (750 153)

Rahoitustoiminnan realisoituneet voitot (netto) 57 260 415 52 122 402 5138 013

Hintojen muutoksesta aiheutuneita realisoituneita nettovoittoja kertyi arvopaperien,
korkofutuurien ja koronvaihtosopimusten hintojen muutoksesta. Hintojen
muutoksesta aiheutuneiden realisoituneiden nettovoittojen kasvu vuonna 2014 johtui
paaasiassa Yhdysvaltain dollarin maaraisesta arvopaperisalkusta saatujen
realisoituneiden voittojen kasvusta.

Rahoitusomaisuuden ja arvopaperipositioiden
arvonalennukset

Vuonna 2014 kirjattiin seuraavat rahoitusomaisuuden ja arvopaperipositioiden
arvonalennukset:

2014 2013 Muutos
€ € €

Arvopaperien hintojen muutoksesta aiheutuneet
realisoitumattomat tappiot (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Koronvaihtosopimuksiin liittyvat realisoitumattomat tappiot (198 804) (610) (198 194)
Arvonalennukset yhteensa (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072

EKP:n omien varojen sijoitussalkussa ja Yhdysvaltain dollarin méaéaraisessa sijoitus-
salkussa olevien omaisuuserien markkina-arvon yleisen nousun vuoksi vuonna 2014
kirjattiin huomattavasti pienempia arvonalennuksia kuin vuonna 2013.
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Nettokulut toimitusmaksuista ja palkkioista

2014 2013 Muutos

€ € €

Tuotot toimitusmaksuista ja palkkioista 30 024 834 25917 29998 917
Toimitusmaksu- ja palkkiokulut (1 866 180) (2 152 690) 286 510
Nettokulut toimitusmaksuista ja palkkioista 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

Taman eréan tuotot koostuivat vuonna 2014 paaasiassa kertyneista valvonta-
maksuista (ks. liitetietojen kohta 28, "Valvontatehtaviin liittyvat tulot ja menot”), ja
niihin siséltyi myods sakkokorkoja, joita perittiin vAhimmaisvarantovelvoitteensa
laiminlyOneilté luottolaitoksilta. Kulut koostuivat sekkitilien toimitusmaksuista ja
korkofutuureihin liittyvistd maksuista (ks. liitetietojen kohta 19, "Korkofutuurit”).

Valvontatehtaviin liittyvat tulot ja menot

EKP ryhtyi 4.11.2014 hoitamaan valvontatehtavidan 15.10.2013 annetun neuvoston
asetuksen (EU) N:o0 1024/2013 artiklan 33 mukaisesti.

EKP:n valvontatehtaviin liittyvat kulut katetaan vuosittaisilla valvontamaksuilla.
Maksuilla katetaan valvontatehtavistd EKP:lle valvontamaksukauden aikana
aiheutuneet kulut, mutta maksut eivat ylita kuluja. Suurin osa kuluista liittyy suoraan
EKP:n valvontatehtaviin ja syntyy uusilla toimialoilla, jotka on perustettu
huolehtimaan a) merkittdvien pankkien valvonnasta ja b) vahemman merkittavien
pankkien yleisvalvonnasta seka c) yhteisista valvontakysymyksista ja asiantuntija-
palveluista. Mukana ovat myds valillisesti EKP:n valvontatehtaviin liittyvat kulut, joita
syntyy vanhoilla toimialoilla, jotka huolehtivat toimitiloista, henkildstohallinnosta ja
tietoteknisista palveluista.

Vuodelta 2014 kulut peritddn marraskuusta 2014 eli valvontatehtéavien aloittamisesta
[&htien.

EKP:n tulot valvontamaksuista vuoden 2014 marras-joulukuulta peritdan
vuonna 2015, ja ne muodostuvat seuraavasti:

2014 2013

€ €
Valvontamaksut 29973012
Merkittavilta pankeilta 25622 812
Vahemman merkittaviltd pankeilta 4 350 200
Valvontatehtaviin liittyvét tulot yhteensa 29973 012

Tulot valvontamaksuista on ilmoitettu erassa "Nettotuotot toimitusmaksuista ja
palkkioista” (ks. liitetietojen kohta 27, "Nettotuotot/-kulut toimitusmaksuista ja
palkkioista”).

Lisdksi EKP:lla on oikeus maaratéa sakkoja tai uhkasakkoja yrityksille, jotka eivat
noudata sen asetuksissa ja paatoksissa vahvistettuja velvollisuuksia. Vuonna 2014 ei
maaratty sakkoja eikd uhkasakkoja.
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EKP:n valvontatehtéviin liittyvat menot vuoden 2014 marras-joulukuulta muodostuivat

seuraavasti:
2014 2013
€ €
Palkat ja etuudet 18 456 945
Rakennusten vuokra ja yllapito 2199 243
Muut toimintakulut 9316 824
Valvontatehtaviin liittyvdt menot yhteensa 29973 012

Tuotot kantaosakkeista ja voitto-osuuksista

Osingot EKP:n hallussa olevista Kansainvélisen jarjestelypankin (BIS) osakkeista
(ks. liitetietojen kohta 7.2, "Muu rahoitusomaisuus”) kirjataan tdhan eraan.

Muut tuotot

Muita sekalaisia tuottoja kertyi vuonna 2014 paéaasiassa euroalueen keskuspankkien
osallistumisesta EKP:n kustannuksiin eurojarjestelmén yhteisissa hankkeissa.

Henkildstokulut

Tama era sisaltaa palkkoja, palkkioita, henkildstén vakuutusmaksuja ja muita kuluja
244.9 miljoonaa euroa (187,3 miljoonaa euroa vuonna 2013). Erdan kirjattiin myos
56,2 miljoonan euron arvosta EKP:n elédkejarjestelméén, muihin tydsuhteen
paattymisen jalkeen maksettaviin etuuksiin ja muihin pitkaaikaisetuuksiin liittyvia
kuluja (53,3 miljoonaa euroa vuonna 2013; ks. liitetietojen kohta 13.3, "Muut”). Eraan
ei kirjattu aktivoituja EKP:n uusien toimitilojen rakentamiseen liittyvia 1,2 miljoonan
euron henkilostokuluja (1,3 miljoonaa euroa vuonna 2013).

Palkat ja palkkiot, mukaan lukien johdon palkat ja palkkiot, perustuvat paapiirteissaan
Euroopan unionin palkkausjarjestelmaan ja ovat vertailukelpoisia sen kanssa.

Johtokunnan jasenille ja EKP:n palveluksessa oleville valvontaelimen jasenille
maksetaan peruspalkkaa. EKP:n palveluksessa oleville valvontaelimen osa-aikaisille
jasenille maksetaan myos vaihtelevaa palkkaa sen mukaan, kuinka moneen
kokoukseen kukin jasen osallistuu. Liséksi johtokunnan jasenille ja EKP:n
palveluksessa oleville valvontaelimen kokoaikaisille jasenille maksetaan asumis- ja
edustuslisia. Paajohtajalle on jarjestetty asumislisan sijaan EKP:n omistuksessa
oleva virka-asunto. EKP:n henkilostoa koskevien palvelussuhteen ehtojen mukaan
johtokunnan ja valvontaelimen jasenet ovat oikeutettuja perhe-, lapsi- ja koulutuslisiin
kulloisenkin tilanteensa mukaan. Peruspalkasta maksetaan veroa Euroopan
unionille, ja siitd vahennetaan tyontekijan elake-, sairaus- ja tapaturmavakuutus-
maksut. Lisia ei veroteta, eika niista kerry elaketta.
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Johtokunnan jasenille ja EKP:n palveluksessa oleville valvontaelimen jasenille
(mukana eivat siis ole kansallisten valvontaviranomaisten edustajat) maksettiin
vuonna 2014 peruspalkkaa seuraavasti:

2014 2013
€ €
Mario Draghi (paajohtaja) 379 608 378 240
Vitor Constancio (varapaajohtaja) 325 392 324 216
Peter Praet (johtokunnan jésen) 271 140 270 168
Jorg Asmussen (johtokunnan jasen tammikuulle 2014) 4912 270 168
Benoit Coeuré (johtokunnan jasen) 271 140 270 168
Yves Mersch (johtokunnan jasen) 271140 281833
Sabine Lautenschléager (johtokunnan jasen tammikuulta 2014) 253 457
Johtokunnan peruspalkat yhteensa 1776 789 1794793
Valvontaelimen peruspalkat yhteenséi26 508 589
Daniéle Nouy (valvontaelimen puheenjohtaja tammikuun 2014 alusta) 271140
Yhteensa 2285378 1794793

Valvontaelimen jasenille maksettiin vaihtelevaa palkkaa 74 776 euroa vuonna 2014
(0 € vuonna 2013).

Johtokunnan ja valvontaelimen jasenille maksetut lisat seké tydnantajan sairaus- ja
tapaturmavakuutusmaksut heidan edukseen olivat yhteensa 674 470 euroa
(526 615 euroa vuonna 2013).

Tydsuhteen alkamiseen tai paattymiseen liittyvat etuudet johtokunnan ja valvonta-
elimen jasenille olivat yhteensa 68 616 euroa (44 538 euroa vuonna 2013). Nama
maksut kirjataan tuloslaskelman eréén "Hallinnolliset kulut”.

Toimikautensa paattaneille johtokunnan ja valvontaelimen jasenille voidaan maksaa
jonkin aikaa siirtymamaksuja. Vuonna 2014 nama maksut perhelisineen seka
tybnantajan sairaus- ja tapaturmavakuutusmaksut entisten johtokunnan jasenten
eduksi olivat yhteensa 243 178 euroa (618 189 euroa vuonna 2013). EKP maksoi
entisille johtokunnan jasenille tai heidan perheenjasenilleen elékkeita ja niihin liittyvia
lisid sekéa tydnantajan sairaus- ja tapaturmavakuutusmaksuja heidén edukseen
yhteensé 599 589 euroa (472 891 euroa vuonna 2013).

% EKP:n palveluksessa olleiden valvontaelimen jasenten peruspalkat. Poikkeuksena Sabine

Lautenschlégerin peruspalkka on ilmoitettu vain johtokunnan kohdalla.
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Vuoden 2014 lopussa EKP:n palveluksessa oli erilaisin sopimuksin 2 577 henkea®’
(joista 278 esimiestehtavissd) kokoaikaisiksi tydpaikoiksi muutettuna. Tyontekijdiden
maara muuttui vuonna 2014 seuraavasti:

2014 2013
Tyontekijoita yhteensa 1.1. 1790 1638
Uudet tyontekijat / tydsopimuksen tyypin muutokset 1458 496
Irtisanoutumiset / paattyneet sopimukset (681) (347)
Osa-aikatyojarjestelyisté johtuva nettolisays 10 3
Tyontekijoita yhteensa 31.12. 2577 1790
Tyontekijoiden maara keskimaarin 2155 1683

Tyontekijoiden maaran kasvu vuonna 2014 johtui paédasiassa valmistautumisesta
yhteisen valvontamekanismin toiminnan aloittamiseen marraskuussa 2014.

Hallinnolliset kulut

Tama era sisaltaa toimitilojen vuokrat ja kunnossapidon, hyddykkeet ja kalusteet,
jotka eivat ole pddoman luonteisia, asiantuntijoiden palkkiot sek& muut palvelut ja
tarvikkeet. Eraan kuuluvat niin ikdan henkildston rekrytoinnista, muuttamisesta,
uusiin toimitiloihin ja asuinpaikkaan sijoittamisesta seka kouluttamisesta aiheutuneet
kulut. Yhteisen valvontamekanismin toiminnan aloittamiseen liittyvat valmistelut
kasvattivat hallinnollisia kuluja vuonna 2014.

Seteleiden tuotanto

Tahan eraan sisaltyvat padasiassa euroseteleiden kuljetuskustannukset, jotka
aiheutuvat uusien seteleiden siirtdmisesta setelipainoista kansallisiin keskus-
pankkeihin ja seteleiden siirtamisesta kansallisesta keskuspankista toiseen
vajauksien ja ylimaarien tasoittamiseksi setelivarastoissa. Naista kustannuksista
vastaa EKP.

2" Luku ei sisalla palkattomalla vapaalla olevia. Luvussa ovat mukana vakituisesti tai maaraaikaisella tai

alle vuoden tydsopimuksella tydskentelevét tydntekijat sekd EKP:n jatko-opiskelijaohjelman osallistujat,
samoin kuin &itiyslomalla tai pitk&aikaisella sairauslomalla olevat tyontekijt.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/St8 Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel

dipl. WP Markus T. Schweizer - StB/CPA Mark Smith - CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
Registered Office : Stuttgart - Legal Form: GmbH - Amtsgericht Stuttgart HRB 730277 - VAT: DE 147799609



Tama on EKP:n k&&nnds EKP:n ulkoisen tilintarkastajan raportista. Jos
kieliversioita voi tulkita eri tavoin, tilintarkastajien allekirjoittama
englanninkielinen versio péatee.

Euroopan keskuspankin paajohtaja ja EKP:n neuvosto

Frankfurt am Main

10.2.2015

Riippumattoman tilintarkastajan raportti

Olemme tarkastaneet oheisen Euroopan keskuspankin tilinpaatoksen, johon kuuluvat EKP:n tase 31.12.2014, paattyneen tilikauden
tuloslaskelma seka yhteenveto keskeisista kirjanpitoperiaatteista ja tilinpaatéksen kommentit.

Euroopan keskuspankin johtokunnan vastuu tilinpdatoksestd

EKP:n johtokunta vastaa tilinpaatoksesta ja riittavien tietojen esittamisesta EKP:n neuvoston vahvistamien periaatteiden mukaisesti. Nama
periaatteet on méaaritelty Euroopan keskuspankin tilinpaatoksesta tehdyssa paatoksessa EKP/2010/21 (sellaisena kuin se on muutettuna).
Johtokunnan vastuuseen kuuluu myos jarjestaa riittava sisainen valvonta, jotta tilinpaatos voidaan laatia vailla vaarinkaytoksista tai
erehdyksista aiheutuvia olennaisia virheita tai puutteita.

Tilintarkastajan vastuu

Meilla on velvollisuus antaa suorittamaamme tilintarkastukseen perustuva lausunto tasta tilinpaatoksesta. Tilintarkastus on suoritettu
kansainvalisten tilintarkastusstandardien mukaisesti. Ndma tilintarkastusstandardit edellyttavat, etta tilintarkastuksessa noudatetaan eettisia
periaatteita ja etta se suunnitellaan ja suoritetaan tavalla, joka antaa riittdvan varmuuden siita, ettei tilinpaatoksessa ole olennaisia virheita tai
puutteita.

Tilintarkastuksessa hankitaan tilinpaatoksen siséltoa ja esittdmistapaa koskevaa tietoa. Tilintarkastaja valitsee kaytettavat tiedonhankinta-
menettelyt ottaen huomioon arvionsa riskistd, etta tilinpaatos sisaltaisi vaarinkaytoksista tai erehdyksista aiheutuvia olennaisia virheita tai
puutteita. Riskin arvioinnissa tilintarkastaja ottaa huomioon sisaisen valvonnan menettelyt, joiden avulla pyritdén varmistamaan, etta tilin-
paatos laaditaan asianmukaisesti ja siiné esitetdan riittavat tiedot. Arvioinnin tavoitteena on suunnitella tarkoituksenmukaiset tarkastus-
menettelyt. Tarkoituksena ei ole ottaa kantaa tarkastuskohteen sisaisen valvonnan tehokkuuteen. Tilintarkastuksen yhteydessa arvioidaan
myds noudatettujen kirjanpitoperiaatteiden tarkoituksenmukaisuus ja johtokunnan arvioiden asianmukaisuus seka tilinpaatoksen yleinen
selkeys.

Lausuntomme perustuu tilintarkastuksen yhteydessa saamiimme, riittaviksi ja asianmukaisiksi katsomiimme tietoihin.

Lausunto

Mielestdmme tdma tilinpaatos, joka on laadittu EKP:n neuvoston vahvistamien ja Euroopan keskuspankin tilinpaatéksesta tehdyssa
paatoksessa EKP/2010/21 (sellaisena kuin se on muutettuna) maariteltyjen kirjanpitoperiaatteiden mukaisesti, antaa oikeat ja riittavat tiedot
Euroopan keskuspankin taloudellisesta asemasta 31.12.2014 ja sen toiminnan tuloksesta paattyneelta tilikaudelta.

Kunnioittavasti

Ermnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Selvitys voitonjaosta / tappioiden
jakamisesta

Tama selvitys ei ole osa EKP:n tilinpaattsta vuodelta 2014.

EKPJ:n perussaannon artiklan 33 mukaan EKP:n nettovoitto siirretdan seuraavalla
tavalla:

a) EKP:n neuvoston vahvistama maara, joka saa olla enintdan 20 prosenttia
nettovoitosta, siirretdén yleisrahastoon enintadan 100:aa prosenttia padomasta
vastaavaan maaraan.

b) Jaljelle jaava nettovoitto jaetaan EKP:n osakkaiden kesken suhteessa niiden
maksamiin osuuksiin.

Jos EKP:n tulos on tappiollinen, tappio katetaan EKP:n yleisrahastosta ja tarvittaessa
EKP:n neuvoston paatoksella EKPJ:n perussaannon artiklan 32.5 mukaisesti
kyseisen tilikauden rahoitustulosta suhteessa kansallisille keskuspankeille
kohdennettuun maaraan ja enintaan tdhan maaraan asti.”

Kun osa voitosta oli siirretty riskivaraukseen, EKP:n nettovoitoksi vuodelta 2014 jai
988,8 miljoonaa euroa. EKP:n neuvoston paatéksen mukaisesti varoja ei siirretty
yleisrahastoon. Euroalueen kansallisille keskuspankeille jaettiin ennakkovoitonjakona
840,7 miljoonaa euroa 30.1.2015. EKP:n neuvosto paatti jakaa voitosta jaljella olevat
148,1 miljoonaa euroa euroalueen kansallisten keskuspankkien kesken.

Jako suoritetaan suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n merkitysta
paaomasta. Euroalueen ulkopuolisten maiden kansallisilla keskuspankeilla ei ole
oikeutta saada osuutta EKP:n jakokelpoisista voitoista, eika niilla mydskaan ole
velvollisuutta kattaa EKP:n mahdollisia tappioita.

2014 2013

€ €

Tilikauden voitto 988 832 500 1439 769 100
Ennakkovoitonjako (840 719 787) (1 369 690 567)
Aiempien vuosien voittoihin tehtyjen muutosten vuoksi jakamatta jatetty voitto 0 (9 503 000)
Tilikauden voitto ennakkovoitonjaon (ja osittaisen jakamatta jattamisen) jalkeen 148 112 713 60 575 533
Jaljelle jaavan voiton jako (148 112 713) (60 575 533)
Yhteensa 0 0

! Perussaannon artiklan 32.5 mukaan kansallisten keskuspankkien rahoitustulon summa jaetaan niiden

kesken suhteessa niiden maksamiin osuuksiin EKP:n pd&omasta.
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