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Zprava o cinnosti za rok koncici
31. prosince 2014

Ugel zpravy o &innosti ECB

Tato zprava o Cinnosti je nedilnou soucasti vyro¢ni zpravy o hospodareni ECB.
Obsahuje kontextualni informace, které ¢tenafi umozriuji Iépe se seznamit s Cinnosti
ECB, jejim provoznim ramcem a dopadem operaci ECB na jeji uCetni vykazy.

Tato zprava obsahuje informace o kli€ovych zdrojich a postupech ECB véetné
informaci o zpusobu Fizeni. Vzhledem k tomu, Ze ¢innosti a operace ECB jsou
provadény na podporu cilll jeji ménové politiky, mél by jeji hospodarsky vysledek byt
nahlizen v souvislosti s opatfenimi jeji politiky. Tato zprava tedy obsahuje také
informace o hlavnich rizicich ECB, a jak jsou ovliviiovana jejimi operacemi, a dale
informace o dostupnych finan¢nich zdrojich a dopadech kli¢ovych Cinnosti ECB na
jeji ucetni vykazy.

Hlavni cile a ukoly

Prvofadym cilem ECB je udrzovat cenovou stabilitu. Jeji hlavni cile popsané ve
statutu ESCB zahrnuji provadéni ménové politiky Evropské unie, devizovych operaci,
spravu oficialnich devizovych rezerv zemi eurozény a podporu plynulého fungovani
platebnich systéma.

Dale ECB prevzala 4. listopadu 2014 ukoly v oblasti bankovniho dohledu s cilem
chranit bezpe€nost a odolnost uvérovych instituci a stabilitu finanéniho systému
Evropské unie.

Hlavni zdroje a procesy
Sprava a fizeni ECB

Rozhodovacimi organy ECB jsou Vykonna rada, Rada guvernéri a Generalni rada.’
Dale sprava a fizeni ECB zahrnuje Vybor pro audit a fadu vrstev vnitfnich a vnéjSich
kontrolnich mechanisma.

! DalSi informace o rozhodovacich organech ECB jsou k dispozici na internetovych strankach ECB

(https://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/decisions/govc/html/index.cs.html).
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3.1.1

3.1.2

3.1.3

Vybor pro audit

V zajmu dalSiho posileni spravy a fizeni ECB a Eurosystému poskytuje Vybor pro
audit pomoc Radé guvernéru v oblasti odpovédnosti za integritu finan¢nich informaci,
dohled nad vnitfnimi kontrolnimi mechanismy, dodrzovani pfisluSnych pravnich
pfedpisu, nafizeni a kodexd chovani a za vykon funkci auditu ze strany ECB

a Eurosystému. Vybor pro audit pfedevSim hodnoti v souladu se svym mandatem
roCni u€etni zavérku ECB a skutecnost, zda podava vérny a pravdivy obraz a byla
sestavena v souladu se schvalenymi ucetnimi pravidly. Vybor pro audit se sklada

z predsedy Erkkiho Liikanenena (guvernéra Suomen Pankki — Finlands Bank), dvou
dalSich ¢lenti Rady guvernér( (Vitor Constancio a Christian Noyer) a dvou externich
¢lent (Hans Tietmeyer a Jean-Claude Trichet).

Vnéjsi kontrolni mechanismy

Statut ESCB stanovuje dvé urovné vnéjsich kontrolnich mechanism, a to externiho
auditora, jehoz ukolem je ovérovat ro€ni ucetni zavérku ECB, a Evropsky ucetni
dvur, ktery provéfuje provozni efektivitu fizeni ECB. Zpravy Evropského ucetniho
dvora jsou spoleéné s odpovédi ECB zvefejiiovany na internetovych strankach ECB?
a v Urednim véstniku Evropské unie. V zajmu posileni jistoty vefejnosti ohledné
nezavislosti externich auditord ECB se uplatiiuje zasada rotace auditorskych firem
vzdy po péti letech. Ovérené postupy pro vybér a uréeni mandatu externich auditort
poskytuji voditko centralnim bankam Eurosystému. Tyto postupy obsahuijici
harmonizovana, konzistentni a transparentni vybérova kritéria také umoznuji Radé
guvernérl formulovat doporu¢eni Radé EU. V roce 2013 byla externim auditorem
ECB do konce ucetniho roku 2017 jmenovana spole¢nost Ernst & Young GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft.

Vnitfni kontrolni mechanismy

V ECB je zaveden systém tfi vrstev vnitfnich kontrolnich mechanismi sestavajici
zaprvé z fidicich kontrolnich mechanismu, zadruhé z nékolika funkci dohledu nad
riziky a compliance a zatfeti ze zajisSténi nezavislého auditu.

Kontrola zdroju

Pokud jde o strukturu vnitfni kontroly ECB, odpovédnost za rozpoctové zalezitosti
maiji pfedevsim jednotlivé organizacni utvary. Odbor pro rozpocet, kontrolu

a organizaci (BCO) generalniho feditelstvi pro lidské zdroje, rozpolet a organizaci
vypracovava ramec pro strategické planovani zdrojii ECB i souvisejiciho provozniho
rozpocCtu a zajistuje pfipravu a sledovani tohoto strategického planovani. Tyto ukoly

2 Viz http://www.ecb.europa.eu/ecb/orga/governance/html/index.cs.html
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jsou plnény ve spolupraci s organiza¢nimi slozkami pfi dodrzovani zasady oddéleni®
a vysledky se promitaji do ro¢nich pracovnich plant jednotlivych odbor(. BCO také
zajistuje pro projekty ECB a ESCB planovani, kontrolu zdroju, analyzu nakladu

a pFinosU a analyzu investic. Cerpani z dohodnutého rozpoétu pravidelné sleduje
Vykonna rada, ktera pfi tom zohledruje stanoviska BCO, a Rada guvernéra za
pomoci Rozpoctového vyboru (BUCOM), v némz zasedaji odbornici z ECB

a narodnich centralnich bank zemi eurozény. V souladu s ¢lankem 15 jednaciho
fadu ECB pfispiva BUCOM k ¢innosti Rady guvernéra tim, Ze ji poskytuje podrobné
hodnoceni navrha roéniho rozpoétu ECB a zadosti Vykonné rady o dodate¢né zdroje
rozpoctového financovani. Hodnoceni poskytuje Rozpoctovy vybor jesté pfedtim, nez
jsou uvedené navrhy a zadosti predlozeny Radé guvernérl ke schvaleni.

Dohled nad finan¢nimi riziky

Pokud jde o finan¢ni rizika, feditelstvi ECB pro Fizeni rizik odpovida za navrhovani
opatfeni a postupu, které zajistuji odpovidajici miru ochrany pfed finan&nimi riziky
a) Eurosystému véetné ECB pfi provadéni ménovépolitickych operaci a b) ECB pfi
spravé jejich devizovych rezerv, zlata a investiénich portfolii v eurech. Reditelstvi pro
fizeni rizik rovnéz posuzuje a navrhuje zlepSeni operacnich ramcl Eurosystému pro
ménovou a kurzovou politiku z hlediska Fizeni rizik. Dale Vybor pro Fizeni rizik
(RMC), jehoz €leny jsou odbornici centralnich bank Eurosystému, napomaha
rozhodovacim organtm v zajiStovani pfislusné urovné ochrany Eurosystému tim, ze
fidi a kontroluje finan&ni rizika souvisejici s operacemi na trhu, a to v kontextu
operaci ménove politiky Eurosystému i portfolia devizovych rezerv ECB. Z hlediska
téchto ¢innosti RMC pfispiva mimo jiné k sledovani, méfeni a hlaseni financnich rizik
v rozvaze Eurosystému a k definovani a hodnoceni souvisejicich metodik a ramca.

Dohled nad opera¢nimi riziky

Podle ramce fizeni operacnich rizik (ORM) je kazda organiza¢ni jednotka ECB
odpovédna za fizeni svych operacnich rizik a za uplatiovani vlastnich kontrolnich
mechanismu s cilem zajistit efektivitu a u¢innost svého provozu. Vybor pro operaéni
rizika (ORC) odpovida za definovani a udrzovani ramce ORM v&etné metodické
podpory a Skoleni a za sestavovani pfehledu rizik na drovni celé ECB. ORC
napomaha Vykonné radé v jeji funkci dohledu nad fizenim operacnich rizik ECB.
Druhou vrstvu kontroly v kontextu fizeni operacnich rizik na urovni Eurosystému
zajistuje Vybor pro organizacni rozvoj tvofeny odborniky Eurosystému, ktery
napomaha rozhodovacim organdm pfi plnéni jejich ukolu zajistit odpovidaji miru
ochrany Eurosystému.

3 Toto oddéleni odpovida pozadavku nafizeni o SSM, ktery stanovi, Ze ECB musi provadét své ukoly

tykajici se dohledu, aniz jsou dot€eny jeji Ukoly tykajici se ménoveé politiky a oddélené od téchto
a v3ech ostatnich ukolG.
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3.1.4

3.1.5

3.2

Nezavislé ovéreni

Dale jsou nezavisle na struktufe vnitfnich kontrolnich mechanism( a sledovani rizik
v ECB provadény auditni mise feditelstvim pro interni audit, které je pfimo podfizeno
Vykonné radé. V souladu s mandatem definovanym v Charté auditu ECB interni
auditofi poskytuji nezavislé a objektivni ovéfovaci a poradenské sluzby, ¢imz
pfispivaji systematickym pfistupem k hodnoceni a zvySovani efektivity fizeni rizik,
kontroly a spravy a Fizeni ECB. Cinnost interniho auditu ECB je v souladu

s Mezinarodnimi standardy pro profesni praxi interniho auditu, které vypracoval
Institut internich auditor(. Vybor internich auditor( (vybor Eurosystému/ESCB), ktery
se sklada z odbornikt interniho auditu z ECB, narodnich centralnich bank

a vnitrostatnich pfislusnych organl v ramci jednotného mechanismu dohledu (SSM),
pomaha pfi pInéni cild Eurosystému/ESCB a SSM tim, Ze poskytuje nezavislé,
objektivni ovéfovaci a poradenské sluzby, jejichz cilem je pfidavat hodnotu

a zdokonalovat Eurosystém/ESCB a SSM.

Opatfeni proti podvodnému jednani

V roce 1999 Evropsky parlament a Rada EU schvalily nafizeni* umozfiujici mimo jiné
vnitini vySetfovani Evropskym Gfadem pro boj proti podvodim (OLAF) pfi podezieni
z podvodného jednani v organech, institucich, ufadech a agenturach EU. V roce
2004 schvalila Rada guvernéra pravni ramec o podminkach vysetfovani
provadéného v ECB Evropskym Ufadem pro boj proti podvod{im v souvislosti

s prevenci podvodného jednani, korupce a dalSich nezakonnych €innosti.

Program proti legalizaci vynosu z trestné Cinnosti a financovani
terorismu

V roce 2007 ECB vytvorila své vnitfni systémy zamérené proti legalizaci vynost

z trestné Cinnosti (AML) a financovani terorismu (CTF). Funkce dodrzovani souladu
v ramci ECB identifikuje, analyzuje a feSi rizika souvisejici s legalizaci vynosl

z trestné Cinnosti a financovanim terorismu, ktera se tykaji vdech pfislusnych aktivit
ECB. Zajisténi souladu s pfFisluSnymi pravnimi pfedpisy AML/CTF je soucasti
procesu hodnoceni a monitorovani zpusobilosti protistran ECB. Zvlastni pozornost je
v tomto kontextu vénovana restriktivnim opatfenim pfijatym EU a vefejnym
prohlaSenim Finanéniho akéniho vyboru (FATF). Ramec AML/CTF je doplnén

o systém internich hlaeni, jehoz cilem je zajistit systematicky sbér vSech
relevantnich informaci a jejich fadné sdéleni Vykonné radeé.

Zaméstnanci

Pfipravy na spusténi SSM 4. listopadu 2014 mély na pocet zaméstnanci ECB
vyrazny vliv. Jejich pramérny pocet (ekvivalent po¢tu zaméstnancl na plny Uvazek)

4 Nafizeni (ES) &. 1073/1999

Roéni Géetni zavérka za rok 2014 5



3.3

3.4

vzrostl z 1 683 v roce 2013 na 2 155 v roce 2014. Na konci roku 2014 méla ECB

2 577 zaméstnancu. Podrobnéjsi informace jsou uvedeny v poznamce €. 31 (,0sobni
naklady“) ro€ni ucetni zavérky.

Byl uspésSné dokoncen dvoulety program podpory kariérniho pfechodu zahajeny

v lednu 2013 — program na podporu profesniho uplatnéni mimo ECB vyuzilo 45
zaméstnancl.

Sprava portfolii

ECB drzi dva druhy investiCnich portfolii, a to investicni portfolio devizovych rezerv
v americkych dolarech a japonskych jenech a investi¢ni portfolio vlastnich zdroju

v eurech. Dale jsou finan&ni prostfedky souvisejici s penzijnimi plany ECB
investovany do externé spravovaného portfolia. ECB drzi pro ucely ménové politiky
také cenné papiry v eurech, které ziskala v ramci programu pro trhy s cennymi
papiry (SMP), programu nakupu cennych papir( krytych aktivy (ABSPP) a tfi
program( nakupu krytych dluhopistu (CBPP).

Sestavovani ucetnich vykazi ECB

Ro¢ni ucetni zaveérku ECB sestavuje Vykonna rada, ktera postupuje podle ucetnich
pravidel stanovenych Radou guvernérii.®

Za sestaveni ro¢ni ucetni zavérky ve spolupraci s ostatnimi organizaénimi slozkami
odpovida Odbor pro finan¢ni vykazy a opatfeni Generalniho feditelstvi pro vnitini
zalezitosti. Dale odpovida za to, aby veSkeré souvisejici podklady byly v€as

k dispozici externimu auditorovi a rozhodovacim organim.

Vybor ECB pro aktiva a pasiva, ktery se sklada ze zastupcu Utvart ECB
odpovédnych za trzni operace, u€etnictvi, financni vykaznictvi, fizeni rizik a za
rozpocet, soustavné sleduje a vyhodnocuje veskeré faktory, které mohou mit vliv na
rozvahu a vykaz zisku a ztraty ECB. Vybor posuzuje ro¢ni ucetni zavérku

a souvisejici podklady pfed tim, nez jsou tyto dokumenty pfedloZzeny Vykonné radé
ke schvaleni.

Postupy finan¢niho vykaznictvi a ro€ni Uc¢etni zavérka ECB mohou byt podrobeny
internim auditdim. V8echny zpravy interniho auditu, které mohou obsahovat
doporuceni uréena dotéenym organizacnim slozkam, se predkladaji Vykonné radé.

Dale je ro¢ni ucetni zavérka ECB auditovana nezavislym externim auditorem,
kterého doporucuje Rada guvernérll a schvaluje Rada EU. Externi auditor provéfuje
ucty a ucetni evidenci ECB a ma neomezeny pfistup k veSkerym informacim o jejich
transakcich. Odpovédnosti externiho auditora je vydat vyrok, zda ro¢ni ucetni
zavérka podava podle ucetnich pravidel stanovenych Radou guvernér(i vérny

a pravdivy obraz finanéni situace ECB a vysledku jeji ¢innosti. V této souvislosti

5 Viz poznamky k éetnim pravidltim.
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4.1

vyhodnocuje externi auditor dostate€nost internich kontrolnich mechanismi
pouzitych pfi sestavovani a prezentaci ucetni zavérky a posuzuje vhodnost pouzitych
ucetnich pravidel.

Po schvaleni Vykonnou radou se ro¢ni ucetni zavérka spole¢né s vyrokem externiho
auditora a veSkerymi pfisluSnymi podklady pfedklada k posouzeni Vyboru pro audit.
Teprve poté je predlozena Radé guvernérl ke schvaleni.

Roéni ucetni zavérku ECB schvaluje Rada guvernéra kazdoro¢né v unoru
a nasledné je ihned zvefejnéna. Od roku 2015 bude rocni ucetni zavérka

zverfejfiovana spolecné se zpravou o €innosti a konsolidovanou rozvahou

Eurosystému.

Rizeni rizik

ECB je vystavena jak finan&nim, tak operaénim rizikdim. Rizeni rizik je tedy
nezbytnou slozkou jeji €innosti a je provadéno prostfednictvim nepfetrzitého procesu
identifikace, hodnoceni, zmirfiovani a sledovani rizik.

Financéni rizika

Financni rizika vyplyvaji z hlavnich €innosti ECB a souvisejicich expozic, a to
zejména a) devizovych rezerv a zlata, b) investi¢nich portfolii v eurech a c¢) cennych
papirtl pofizenych pro ucely ménové politiky v ramci tfi programd CBPP, programu
SMP a programu ABSPP. Financni rizika vyplyvajici z téchto expozic a Cinnosti
zahrnuji avérove, trzni a likviditni riziko. ECB rozhoduje o alokaci aktiv a provadi
odpovidajici spravu rizik a hloubkové kontroly s pfihlédnutim k cilim a Gcelim
riznych portfolii a finanénich expozic i preferencim svych rozhodovacich organt

v oblasti rizik. K zajiSténi toho, aby tyto preference byly vzdy dodrzeny, ECB
pravidelné sleduje a méfi rizika, podle potfeby pfijima odpovidajici opatfeni k jejich
zmirnéni a pravidelné reviduje alokaci svych aktiv i ramce pro Fizeni rizik.

Finanéni rizika Ize kvantifikovat za pouziti fady ukazatelu rizik. K odhadovani téchto
rizik pouziva ECB interné vypracované postupy pro odhad rizik. Tyto postupy
vychazeji ze spole¢ného ramce simulace trznich a uvérovych rizik. Zakladni
koncepce, postupy a pfedpoklady modelovani rizik, na nichz jsou opatfeni k Fizeni
rizik zaloZena, vychazeji z trznich standardd.® S cilem ziskat komplexni informace
o potencialné rizikovych udalostech, které by mohly nastat s riznou frekvenci

a s rlznou intenzitou zavaznosti, pouziva ECB dva druhy statistickych ukazatelt —

Pravdépodobnosti ivérového selhani a zmeény ratingového stupné jsou odvozovany ze studii
uvérového selhani a zmén ratingu, které zvefejiuji hlavni ratingové agentury. Volatility, korelace
a obecnéji spolecny pohyb proménnych u uvérovych a trznich rizik jsou modelovany pomoci
vicefaktorového spojitého pfistupu kalibrovaného na zakladé historickych tdaju.

Roéni ugetni zavérka za rok 2014 7
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tzv. Value at Risk (VaR) a Expected Shortfall’, které se vypog&itavaji pro nékolik
hladin vyznamnosti. Dale se k lepSimu pochopeni a doplnéni statistickych odhadu
rizik pouzivaji citlivostni analyzy a analyzy zatézovych scénaru.

Podle vypoctu VaR na hladiné vyznamnosti 95 % v horizontu jednoho roku

(VaR95 %) dosahovala k 31. prosinci 2014 finan¢ni rizika, jimz byla ECB vystavena
prostifednictvim svych financnich aktiv, celkové urovné 8,6 mid. EUR, coz se oproti
celkovému objemu rizik odhadovanému k 31. prosinci 2013 nezménilo.®

Uvérové riziko

ECB fidi své uvérové riziko, které sestava z rizika uvérového selhani a rizika zmény
ratingového stupné&®, predevaim prostfednictvim zasad alokace aktiv, kritérii
zpUsobilosti, hodnoceni nalezité péce, systému limitl expozic a v ur€itych Gvérovych
operacich také prostfednictvim zpusobu zajisténi. Tyto mechanismy Fizeni rizik

a limity, které ECB pouziva k uréeni své expozice vuci Uvérovym rizikiim, se lii
podle druht operaci a odrazeji jak cile politik nebo investi¢ni cile riznych portfolii,
tak charakteristiku rizik podkladovych aktiv.

Devizové rezervy ECB podléhaiji jak riziku avérového selhani, tak riziku zmény
ratingového stupné. Tato rizika jsou vSak minimalni, nebot rezervy jsou investovany
do aktiv s vysokou uvérovou kvalitou.

Zlato v drzeni ECB nepodléha tvérovému riziku, nebot’ neni zaputjéovano tretim
stranam.

Ugelem investi¢niho portfolia v eurech je zajistovat ECB pfijem k &astednému kryti
jejich provoznich nakladl a sou¢asné zachovat investovany kapital. Otazky
navratnosti tedy u téchto aktiv hraji relativné vétsi dlohu v souvislosti s alokaci aktiv
a ramcem pro kontrolu rizik nez v pfipadé devizovych rezerv ECB. Nehledé na vyse
uvedené je uvéroveé riziko souvisejici s témito aktivy udrzovano na mirné urovni.

Cenné papiry pofizené pro ucely ménové politiky v ramci CBPP, SMP a ABSPP jsou
ocefiovany v zlstatkové hodnoté zohledriujici snizeni hodnoty a nejsou tedy
precefiovany v trznich cenach. V dasledku toho riziko zmény ratingového stupné
spojené s témito expozicemi neovliviiuje pfimo ucetni vykazy ECB. Tyto cenné
papiry vSak mohou podléhat riziku Uvérového selhani a zhorseni jejich uvérové

Ukazatel Value at Risk (VaR) je definovan jako maximalni prah potencialni ztraty portfolia finanénich
aktiv, ktery podle statistického modelu nebude béhem urcitého horizontu rizik pfekroen pfi dané
pravdépodobnosti (hladiné vyznamnosti). Expected Shortfall je koherentni metoda méfeni rizika, ktera
je konzervativnéjsi nez VaR, je-li pouZzit stejny €asovy horizont a stejna hladina vyznamnosti, nebot’
meéfi pravdépodobnosti vazeny primér ztrat, které by mohly nastat v nejhorSich scénarich prevysujicich
prah VaR. Ztraty jsou v tomto kontextu definovany jako rozdily mezi ¢istou hodnotou portfolii ECB
uvedenou v rozvaze na zacatku horizontu a simulovanymi hodnotami na jeho konci.

Odhady rizik uvedené v této zprave o ¢innosti byly sestaveny za pouziti konzistentniho souboru
metodik a predpokladu pro expozice mérené k 31. prosinci 2013 a 31. prosinci 2014.

Riziko Gvérového selhani je definovano jako riziko vzniku finanénich ztrat v disledku selhani, které
vychazi z nesplnéni finanénich zavazkl dluznika (protistrany nebo emitenta) ve stanovené Ihité. Riziko
zmeény ratingového stupné je riziko vzniku finan¢nich ztrat v dusledku precenéni finan¢nich aktiv po
vyznamném zhorSeni jejich Uvérové kvality a ratingQ.
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kvality mGze mit dopad na finan¢éni vykazy ECB prostfednictvim bézného procesu
analyzy a zauctovani snizeni hodnoty. V pfipadé SMP je profil Gvérového rizika dan
alokaci minulych nakupu ve vice zemich z ménovépolitickych divodu. V pfipadé tfi
portfolii CBPP je riziko uvérového selhani drzeno na mirné Grovni pomoci politik
alokace aktiv, limitll expozic a pozadavkU na zpUsobilé zajisténi, coz se odrazi

v diverzifikovaném portfoliu krytych dluhopist s vysokou Uvérovou kvalitou. Riziko
uvérového selhani spojené s ABSPP je Fizeno prostfednictvim komplexniho procesu
hloubkové kontroly, ktery doplfiuje pouzita kritéria zpusobilosti, takze je zajisténo, ze
jsou nakupovany pouze velmi kvalitni, jednoduché a transparentni cenné papiry.
Vysledna Uroven Uvérového rizika spojena s cennymi papiry drzenymi pro ucely
meénové politiky je v mezich tolerance ECB.

Trzni riziko ™

Hlavnimi druhy trzniho rizika, jimz je ECB vystavena pfi spravé svych aktiv, jsou
ménové riziko a komoditni riziko (riziko souvisejici s cenou zlata).!' ECB je rovnéz
vystavena trokovému riziku. '

Ménové a komoditni riziko

ECB je vystavena ménovému a komoditnimu riziku v disledku drzby devizovych
rezerv a zlata. Vzhledem k velikosti jeji expozice a volatilité sménnych kurzd a cen
Zlata pfevazuje v profilu finan¢nich rizik ECB ménové a komoditni riziko.

Vzhledem k uloze zlata a devizovych rezerv v ménové politice neusiluje ECB

o vylou¢eni ménoveho a komoditniho rizika. Tato rizika jsou z velké ¢asti zmirfiovana
diverzifikaci téchto aktiv drzenych v rdznych ménach a zlaté, i kdyz alokace aktiv
vychazi pfedevsim z potencialni potfeby ménovépolitickych intervenci.

V celkovém profilu rizik ECB prevladaji pfispévky ménoveho a komoditniho rizika.
VétSina rizik vyplyva z volatility cen zlata a sménného kurzu amerického dolaru.

V souladu s pravidly Eurosystému Ize ucty prfecenéni ve zlaté a americkych dolarech,
které k 31. prosinci 2014 dosahly urovné 12,1 mid. EUR (10,1 mid. EUR v roce
2013), resp. 6,2 mid EUR (1,7 mid. EUR v roce 2013), pouzit k absorbovani
budoucich nepfiznivych pohybt cen podkladovych aktiv a tim zmirnit pfipadny dopad
na vykaz zisku a ztraty ECB nebo takovému dopadu dokonce zabranit.

Trzni riziko je riziko vzniku finan¢nich ztrat v disledku zmén trznich cen a urokovych sazeb, které
nesouviseji s Uvérovymi udalostmi.

Ménové riziko je riziko vzniku finanénich ztrat u pozic v cizi méné v disledku vykyvi sménnych kurz(.
Komoditni riziko je riziko vzniku finan¢nich ztrat z drzenych komodit v dusledku vykyvu jejich trznich
cen.

Urokové riziko je definovano jako riziko vzniku finanénich ztrat v diisledku poklesu aktualni trzni
hodnoty finanénich nastroji na zakladé nepfiznivych zmén pfisluSnych Urokovych sazeb (vynosu).
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Urokové riziko

Cenné papiry pofizené v ramci tfi programd CBPP, programu SMP a programu
ABSPP jsou ocenovany v zUstatkové hodnoté zohledriujici snizeni hodnoty a nejsou
tedy pfecenovany v trznich cenach. Nejsou tedy pfimo vystaveny urokovému riziku.

Naopak vétSina devizovych rezerv ECB a investi¢nich portfolii v eurech je
investovana do cennych papirC s pevnym vynosem, které jsou pfecefiovany trznimi
cenami, a Urokovému riziku tedy vystaveny jsou. Urokové riziko vyplyvajici z téchto
portfolii je Fizeno prostfednictvim pravidel alokace aktiv a limit trznich rizik. To
zajistuje udrzeni trzniho rizika na Urovnich, ktera pro tato rlizna portfolia odrazeji
preference ECB, pokud jde o vztah rizika a vynosu. Vyjadfeno z hlediska
modifikované durace™ portfolii s pevnym vynosem vedou rozdilné preference vztahu
rizika a vynosu k del$i modifikované duraci u investi¢niho portfolia v eurech nez

u drzenych devizovych rezerv.

Urokové riziko, kterému je ECB vystavena, je omezené a celkové zUstalo b&hem
roku 2014 stabilné na nizké drovni.

Riziko likvidity

Vzhledem k uloze eura jako jedné z hlavnich rezervnich mén, Uloze ECB jako
centralni banky a jeji struktufe aktiv a zavazku je jedinym vyznamnym likviditnim
rizikem, kterému je ECB vystavena, riziko vzniku finanénich ztrat v diisledku
nemoznosti zpenézit aktivum za jeho aktualni trzni cenu béhem odpovidajiciho
C¢asového ramce. S ohledem na stabilitu portfolii ECB a jejich zvlastni ucel vyplyva
hlavni expozice ECB vU¢i likviditnimu riziku z jejich devizovych rezerv, nebot pro
Ucely provadéni devizovych intervenci mlze byt nezbytné béhem kratkych obdobi
zpenézit velky objem téchto aktiv.

Likviditni riziko vyplyvajici z devizovych rezerv ECB je fizeno zavedenim alokace
aktiv a limitd, které zajistuji, aby dostate¢né velky podil devizovych rezerv ECB byl
investovan do aktiv, ktera Ize rychle zpenézit se zanedbatelnym dopadem na cenu.

Profil likviditnich rizik portfolii ECB zUstaval béhem roku 2014 celkové stabilni.

Operacéni riziko

V ECB je operachni riziko definovano jako riziko negativniho finan¢niho, provozniho
nebo reputaéniho dopadu v disledku lidského faktoru™, nedostate&ného provadéni
nebo selhani zpdsobu vnitfniho fizeni a provoznich procesu, selhani systéma, na
nichz jsou tyto procesy zalozeny, nebo vnéjsSich udalosti (napf. pfirodnich katastrof
nebo utokll z vnéjsku). Hlavni cile fizeni opera¢niho rizika (ORM) v ECB jsou

3 Modifikovana durace je ukazatel citlivosti hodnoty portfolii na paralelni posuny vynosovych kfivek.

Pojem ,lidsky faktor” je pouzit v $ir§im slova smyslu a zahrnuje jakykoli nepfiznivy dopad vyplyvajici
z ¢innosti pracovniku i z nedostatk( v naboru a personalni politice.

14
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5.2

a) pfispivat k ujisténi, ze ECB plni své Ukoly a cile, a b) chranit jeji povést a dalsi
aktiva pred ztratou, zneuzitim a posSkozenim.

V ramci ORM je kazda organiza¢ni slozka odpovédna za zjiStovani a vyhodnocovani
svych provoznich rizik a za jejich feSeni, vykazovani a sledovani. V této souvislosti
poskytuji v oblasti strategii FeSeni rizik a postupll akceptace rizik doporuceni
obsazena v politice ECB zabyvajici se toleranci rizik. Navazuje na matici rizik
vychazejici z klasifikacnich stupnic ECB dopadu a pravdépodobnosti rizik (stupnice
uplatiiuji kvantitativni a kvalitativni kritéria).

Funkce ORM/BCM odpovida za udrzovani ramcd ORM a Fizeni kontinuity provozu
(BCM) a za poskytovani metodické pomoci vlastniklm rizik, pokud jde o ORM

a BCM. Dale poskytuje Vyboru pro operacni rizika a Vykonné radé vyro¢ni a ad hoc
zpravy o operachnich rizicich a podporuje rozhodovaci organy v jejich Uloze dohledu
nad fizenim operacnich rizik ECB. Koordinuje a realizuje program BCM, pficemz
provadi pravidelné testy a kontroly opatfeni pro kontinuitu provozu kli¢ovych ¢innosti
ECB a podporuje tym pro feSeni krizi, jeho podplrné struktury a organizacni slozky
v pfipadé vaznych naruseni provozu.

Financ¢ni zdroje
Zakladni kapital

V dlsledku zavedeni jednotné mény v LotySsku 1. ledna 2014 uhradila k tomuto datu
Latvijas Banka 29,4 mil. EUR. V dusledku této platby i Gpravy vazenych podilt
narodnich centralnich bank v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu ECB dosahoval
splaceny zakladni kapital ECB k 31. prosinci 2014 drovné 7 697 mil. EUR. BIizsi
informace o zakladnim kapitalu ECB jsou uvedeny v poznamce ¢&. 16.1, ,zakladni
kapital®, ro€ni ucetni zavérky.

Rezerva na kryti kurzového, urokoveého a uvérového rizika a rizika
souvisejiciho s cenou zlata

Vzhledem k zna¢né mife téchto rizik, kterym je ECB vystavena a které jsou popsany
v €asti 4, udrzuje ECB rezervu na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a na
kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata. Objem této rezervy a jeji dalSi opodstatnénost
se posuzuje kazdoro¢né, pficemz se zohledriuje fada faktor(i, zejména objem
rizikovych aktiv, objem napInénych rizik v bézném ucetnim roce, otekavané vysledky
v nasledujicim roce a hodnoceni rizik véetné vypoctl Value at Risk (VaR)

u rizikovych aktiv, které je v prabéhu ¢asu konzistentné aplikovano. Rezerva na kryti
rizik spolu s veSkerymi ¢astkami drzenymi ve vSeobecném rezervnim fondu ECB
nesmi pfesahnout hodnotu zakladniho kapitalu splaceného narodnimi centralnimi
bankami zemi eurozény.

K 31. prosinci 2013 dosahla vySe rezervy na kryti kurzového, urokového a uvérového
rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata 7 530 mil. EUR. Latvijas Banka
splatila pfispévek 30,5 mil. EUR s u¢innosti k 1. lednu 2014. Po zohlednéni vysledk
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5.3

hodnoceni rizik rozhodla Rada guvernérd zvysit k 31. prosinci 2014 objem rezervy na
kryti rizik na 7 575 mil. EUR. Tato ¢astka se rovna hodnoté zakladniho kapitalu ECB
splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény k 31. prosinci 2014.

Ugty precenéni

Nerealizované zisky ze zlata, deviz a cennych papirt s vyjimkou téch, které jsou
ocefovany v zlstatkovych hodnotach, nejsou zachycovany na vykazu zisku a ztraty
jako vynos, ale jsou pfevedeny pfimo na pfecenovaci U¢ty na strané zavazku
rozvahy ECB. Tyto zlstatky Ize pouzit k absorbovani dopadu pfipadnych budoucich
nepfiznivych pohybu cen nebo sménnych kurzl a pfedstavuiji tedy finanéni pol$tar,
ktery posiluje odolnost ECB vU&i rizikim.

Celkovy objem preceriovacich Uétd pro zlato, devizy a cenné papiry dosahoval na

v poznamkach k ucetnim pravidlim a v poznamce ¢&. 15, ,uéty pfecenéni*,
v poznamkach k rozvaze.

' Dale obsahuje rozvahova polozka ,uéty pfecenéni” také pfecenéni tykajici se pozitkii po skon&eni

pracovniho poméru.
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Dopad kliCovych Cinnosti na ucetni vykazy

Tabulka obsahuje pfehled hlavnich operaci a funkci ECB pfi pInéni jejiho mandatu
a jejich dopad na ucetni vykazy ECB.

Operace/funkce

Dopad na roéni Gcetni zavérku ECB

Operace ménové politiky

Standardni operace ménové politiky provadéji decentralizované narodni centralni banky Eurosystému.
Tyto operace tedy nemaji zadny pfimy dopad na ro¢ni Gcetni zavérku ECB.

Cenné papiry drzené pro
ucely ménové politiky
(CBPP, SMP a ABSPP)

Cenné papiry nakupované ECB jsou vykazovany pod polozkou ,cenné papiry drzené pro Gcely ménové
politiky“. Cenné papiry v téchto portfoliich jsou G¢tovany zustatkovou hodnotou a kazdoroéné se provadi
test na sr;l’ienl’ hodnoty. NarGstani vynosu a odpisy diskontt a prémii jsou zahrnuty ve vykazu zisku

a ztraty.

Investicni ¢innost
(sprava devizovych rezerv
a vlastnich zdrojt)

Devizové rezervy ECB jsou vykazany v rozvahovych uétech'” nebo zachyceny v podrozvahovych udtech
az do data vyporadani.

Portfolio vlastnich zdrojii ECB je vykézano v rozvaze predevsim pod polozkou ,ostatni finan¢ni aktiva“.
Cisty arokovy vynos véetné narlstani vynosu a odpisy diskonttl a prémii jsou zahrnuty ve vykazu zisku

a ztraty."® Nerealizované cenové a kurzové ztraty a realizované zisky a ztraty z prodeje cennych papiri

jsou rovnéz zahrnuty ve vykazu zisku a ztraty ', zatimco nerealizované zisky jsou vykazany v rozvaze
pod polozkou ,ucty precenéni*.

Platebni systémy
(TARGET2)

Zustatky uvnitf Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi narodnim centralnim bankam zemi eurozény
a které vyplyvaiji z jejich Ucasti v systému TARGETZ2, jsou vykazany v rozvaze ECB jako jedna Cista
aktivni nebo pasivni pozice. Urogeni téchto zUstatkl je zahrnuto ve vykazu zisku a ztraty do poloZek
Lostatni Urokové vynosy* a.,ostatni Urokové naklady”.

Bankovky v obéhu

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty eurobankovek v obéhu. Tento podil je kryt
pohledavkami vici narodnim centralnim bankam, které jsou troceny sazbou hlavnich refinanénich
operaci. Tento vynos je ve vykazu zisku a ztraty zahrnut do polozky ,urokovy vynos z rozdéleni
eurobankovek v ramci Eurosystému®.

Naklady souvisejici s preshrani¢ni pfepravou eurobankovek mezi tiskdrnami bankovek a narodnimi
centralnimi bankami v ramci dodavek novych bankovek a mezi narodnimi centralnimi bankami v ramci
vyrovnavani nedostatecnych a prebyteénych zasob eurobankovek nese centralné ECB. Tyto naklady
jsou vykazany ve vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,naklady na bankovky".

Bankovni dohled

Ro¢ni naklady ECB souvisejici s jejimi Ukoly dohledu jsou hrazeny prostfednictvim ro¢niho poplatku za
dohled vyméfovanému dohlizenym subjektiim. Od zacatku listopadu 2014 jsou poplatky za dohled
vykazovany v asovém rozliseni ve vykazu zisku a ztraty pod zahlavim ,Cisty vynos z poplatkl

a provizi“.

Pod polozkami ,ostatni Urokové vynosy“ a ,ostatni irokové naklady*.
Pfedevsim pod polozkami ,zlato a pohledavky ve zlaté“, ,pohledavky v cizi méné za nerezidenty

eurozony®, ,pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony* a ,zavazky v cizi méné vici nerezidentim

eurozony”.

Vynos souvisejici s devizovymi rezervami ECB je vykazan pod polozkou ,urokovy vynos z devizovych

rezerv", zatimco Urokovy vynos a néklady z viastnich zdrojli jsou vykazany pod polozkami ,ostatni
urokové vynosy“ a ,ostatni urokové naklady”.

operaci*.

Pod polozkami ,snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic* a ,realizované zisky nebo ztraty z finan¢nich
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Vysledek hospodareni za rok 2014

Cisty zisk ECB za rok 2014 dosahl Grovné 989 mil. EUR (1 440 mil. EUR v roce
2013) po prevodu 15 mil. EUR (0,4 mil. EUR v roce 2013) do rezervy na kryti rizik.

V grafu 1 jsou uvedeny polozky vykazu zisku a ztraty v roce 2014 a srovnani s rokem
2013.

Graf 1
Clenéni vykazu zisku a ztraty ECB v roce 2014 a v roce 2013

(mil. EUR)
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Zdroj: ECB.

Dulezité skute¢nosti

eV roce 2014 poklesl ¢isty urokovy vynos na 1 536 mil. EUR (v porovnani
s 2 005 mil. EUR v roce 2013), a to pfedevsim v dusledku a) nizSiho urokového
vynosu z podilu ECB na celkovém mnozZstvi eurobankovek v obéhu z diivodu
nizsi primérné urokové sazby hlavnich refinanénich operaci v roce 2014
a b) poklesu urokového vynosu z cennych papir pofizenych v ramci programu
pro trhy s cennymi papiry a prvniho a druhého programu nakupu krytych
dluhopisu, a to v disledku splatnosti cennych papirt. Vlivy tohoto vyvoje byly
Castecné kompenzovany nizsimi Urokovymi naklady z pohledavek narodnich
centralnich bank zemi eurozény z devizovych rezerv, které pfevedly na ECB.

e  Vroce 2014 vedl celkovy nartst trzni hodnoty cennych papirt drzenych jak
v portfoliu v americkych dolarech, tak v portfoliu vlastnich zdroju k vyrazné
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nizsimu snizeni hodnoty v uvedeném roce, které Cinilo 8 mil. EUR (115 mil.
EUR v roce 2013).

e  Celkové spravni naklady ECB v¢etné odpisu dosahly v roce 2014 Urovné
677 mil. EUR (527 mil. EUR v roce 2013). Tento narlst byl zplsoben
predevsim naklady vzniklymi v souvislosti s jednotnym mechanismem dohledu.
Velka vétsina nakladl spojenych s vystavbou nového sidla ECB byla
aktivovana a z této polozky je vyloucena.

e Vlistopadu 2014 se ECB prestéhovala do svého nového sidla. Z toho davodu
byly aktivované naklady vzniklé do té doby pfevedeny z polozky ,nedokoncena
aktiva“ do pfislusnych polozek aktiv. Odepisovani noveho sidla bylo zahajeno
v lednu 2015 a je v souladu s pravidly ECB pro odpisy.

e  Zména UcCetnich pravidel: jak je uvedeno v poznamkach k ucetnim praviditm,
uctovani o cennych papirech v sou€asnosti drzenych pro ucely ménové politiky
bylo upraveno. Tyto cenné papiry jsou nyni U¢tovany zustatkovou hodnotou
s uvazenim snizeni hodnoty, a to bez ohledu na zamér, pro néz jsou drzeny.
Tato zména neméla na vysledek hospodareni ECB zadny vliv.

Dlouhodoby vyvoj u€etnich vykazu ECB

Graf 2 a graf 3 znazorfiuji vyvoj rozvahy a vykazu zisku a ztraty ECB i jejich slozek
v obdobi 2008—-2014.

Graf 2
Vyvoj rozvahy ECB v obdobi 2008-2014

(v mld. EUR)
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Zdroj: ECB.
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Graf 3
Vyvoj vykazu zisku a ztraty ECB v obdobi 2008-2014

(v mid. EUR)
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Zdroj: ECB.

Rozvaha ECB se od roku 2008 vyrazné zmenSila. ZlepSeni podminek financovani
v americkych dolarech pro protistrany Eurosystému vedlo k postupnému omezeni
operaci Eurosystému na poskytnuti likvidity v americkych dolarech. Souvisejici
pokles pohledavek ECB uvnitf Eurosystému a jejich zavazkd v eurech byl v tomto
obdobi hlavnim faktorem celkového zmenSeni rozvahy ECB. Tento pokles byl jen
Caste€né kompenzovan a) rlstem poctu bankovek v obéhu, b) nakupy cennych
papirt drzenych pro ucely ménové politiky a c) rlstem &istého vlastniho kapitalu

sestavajiciho ze zakladniho kapitalu ECB, rezervy ECB na v§eobecna rizika a z uctd

precenéni.
Objem gistého zisku ECB byl ve stejném obdobi ovlivnén nasledujicimi faktory.

. Urokové sazba pro hlavni refinanéni operace poklesla a vyrazné tak snizila

vynos ECB z emise novych penéz. Primérna Urokova sazba v roce 2014 byla

0,16 % (v porovnani se 4 % v roce 2008), a z tohoto divodu pokles| Urokovy
vynos z eurobankovek v obéhu z 2,2 mid. EUR v roce 2008 na 0,1 mid. EUR
v roce 2014.

. Do vSeobecné rezervy na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a rizika

souvisejiciho s cenou zlata byla pfevedena &astka 3,6 mid. EUR. Castky
prevedené do této rezervy snizuji o ekvivalentni ¢astku vykazany zisk.

e Vynos z devizovych rezerv postupné klesal pfedevsim z divodu snizeni vynosu

v americkych dolarech a z toho vyplyvajiciho poklesu urokového vynosu
z portfolia v americkych dolarech. V porovnani s 1,0 mid. EUR v roce 2008

dosahl Gisty urokovy vynos z devizovych rezerv v roce 2014 hodnoty 0,2 mid.

EUR.
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. Nakupy cennych papirt drzenych pro ucely ménoveé politiky pfedstavovaly
v kontextu portfolii SMP a CBPP v priméru 55 % celkového &istého urokového
vynosu ECB za poslednich pét let.
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Ugetni vykazy ECB

Rozvaha k 31. prosinci 2014

2014 2013
AKTIVA ¢. pozn. EUR EUR
Zlato a pohledavky ve zlaté 1 15980 317 601 14 063 991 807
Pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozény 2
Pohledavky za Mezinarodnim ménovym fondem 21 669 336 060 627 152 259
Zustatky u bank a investice do cennych papird, zahraniéni ptjcky a
jina zahranic¢ni aktiva 22 43 730 904 005 38 764 255 039
44 400 240 065 39 391 407 298
Pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozény 22 1783727 949 1270792 764
Pohledavky v eurech za nerezidenty eurozény 3
Zustatky u bank, investice do cennych papirt a pujcky 3.1 0 535 000 000
Ostatni pohledavky v eurech za tvérovymi institucemi eurozény 4 2120620 9487
Cenné papiry rezidentti eurozény v eurech 5
Cenné papiry drzené pro Gcely ménové politiky 5.1 17 787 948 367 18 159 937 704
Pohledavky uvniti Eurosystému 6
Pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvniti Eurosystému 6.1 81 322 848 550 76 495 146 585
Ostatni aktiva 7
Hmotna a nehmotna dlouhodoba aktiva 71 1249 596 659 971175790
Ostatni finanéni aktiva 72 20 626 359 858 20 466 245 900
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 7.3 319624 726 104 707 529
Polozky ¢asového rozliseni 7.4 725 224 031 977 552 068
Ostatni 75 1092 627 246 1739308 724

24 013 432 520

24 258 990 011

Aktiva celkem
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2014 2013
PASIVA €. pozn. EUR EUR
Bankovky v obéhu 8 81 322 848 550 76 495 146 585
Zavazky v eurech vugéi jinym rezidentiim eurozény 9
Ostatni zavazky 9.1 1020 000 000 1 054 000 000
Zavazky v eurech vuéi nerezidentiim eurozény 10 900 216 447 24 765 513 795
Zavazky v cizi méné vici nerezidentim eurozény 11
Vklady, zlstatky a jiné zavazky 111 458 168 063 18 478 777
Zavazky uvniti Eurosystému 12
Zavazky z prevodu devizovych rezerv 121 40 553 154 708 40 309 644 425
Ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto) 12.2 23 579 372 965 119 857 494
64 132 527 673 40 429 501 919
Ostatni zavazky 13
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju 131 178 633 615 185010 549
Polozky ¢asového rozliseni 13.2 96 191 651 370 542 207
Ostatni 13.3 869 549 503 786 331 706
1144 374 769 1341 884 462
Rezervy 14 7 688 997 634 7 619 546 534
Uéty precenéni 15 19 937 644 696 13 358 190 073
Z&akladni kapital a rezervni fondy 16
Zakladni kapital 16.1 7697 025 340 7653244 411

Zisk za rok

988 832 500

1439769 100

Pasiva celkem
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Vykaz zisku a ztraty
za rok koncici 31. prosince 2014

. 2014 2013

C. pozn. EUR EUR
Urokovy vynos z devizovych rezerv 241 217 003 159 187 279 973
Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému 24.2 125 806 228 406 310 130
Ostatni urokové vynosy 24.4 2512243088 6 477 297 658
Urokové vynosy 2855052 475 7 070 887 761
Urogeni pohledavek narodnich centralnich bank z prevedenych
devizovych rezerv 243 (57 015 146) (192 248 631)
Ostatni trokové naklady 244 (1262 336 836) (4 873777 652)
Urokové naklady (1319351982) (5 066 026 283)
Cisty trokovy vynos 24 1535700 493 2004 861 478
Realizované zisky nebo ztraty z finan¢nich operaci 25 57 260 415 52 122 402
Snizeni hodnoty finan€nich aktiv a pozic 26 (7 863 293) (114 607 365)
Prevod do/z rezerv na kryti kurzového, urokového a tvérového
rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata (15009 843) (386 953)
Cisty vysledek finanénich operaci, snizeni hodnoty a rezerv ke
kryti rizik 34 387 279 (62 871 916)
Cisty vynos/naklad z poplatkii a provizi 27,28 28 158 654 (2126 773)
Vynosy z akcii a majetkovych ucasti 29 780 935 1168 907
Ostatni vynosy 30 67 253 502 26 107 807
Cisté vynosy celkem 1666 280 863 1967 139 503
Osobni naklady 31 (301 142 390) (240 523 980)
Spravni naklady 32 (353 579 537) (268 183 737)
Odpisy hmotnych a nehmotnych dlouhodobych aktiv (15312728) (10 468 686)
Naklady na bankovky 33 (7413 708) (8 194 000)
Zisk za rok 988 832 500 1439 769 100

Frankfurt nad Mohanem, 10. tnora 2015

EVROPSKA CENTRALNI BANKA

Mario Draghi
prezident
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Ucetni pravidla’

Forma a prezentace ucetnich vykazu

Ugetni vykazy ECB byly navrzeny tak, aby vérné odrazely finanéni pozici ECB a
vysledky jejich operaci. Ugetni vykazy byly sestaveny v souladu s niZze uvedenymi
Udetnimi pravidly?, ktera Rada guvernérti ECB povaZuje za odpovidajici vzhledem
k charakteru Cinnosti centralni banky.

Ugetni zasady

Uplatiuji se nasledujici ucetni zasady: ekonomicka realita a transparentnost,
obezfetnost, vykazovani udalosti po rozvahovém dni, vyznamnost, zasada
nepretrzitého trvani subjektu, Casové rozliSeni, konzistentnost a srovnatelnost.

Vykazovani aktiv a zavazku

Aktiva nebo zavazky se v rozvaze vykazuji pouze tehdy, pokud je pravdépodobné,
Ze do ECB nebo z ECB poplyne budouci ekonomicky prospéch souvisejici

s polozkou aktiva nebo zavazku, pokud na ECB byla pfevedena v podstaté vSechna
souvisejici rizika a pfinosy a pofizovaci cenu nebo hodnotu aktiva nebo vysi zavazku
Ize spolehlivé ocenit.

Zaklady uctovani

Ugty jsou sestavovany na zakladé historickych cen, které jsou upraveny tak, aby
zohlednovaly trzni ocenéni obchodovatelnych cennych papirl (nejsou-li ovéem
drzeny pro Ucely ménové politiky), zlata a vSech dalSich rozvahovych a
podrozvahovych aktiv a pasiv v cizi méné. Transakce s finanCnimi aktivy a pasivy
jsou na Uctech zauctovany k datu vypofadani téchto transakci.

S vyjimkou spotovych transakci s cennymi papiry jsou transakce s finannimi nastroji
v cizi méné zauctovany na podrozvahovych uétech k datu obchodu. K datu
vyporadani se podrozvahové polozky odudtuji a transakce jsou vykazany v rozvaze.
Prodej a nakup cizi mény ovliviiuje Cistou pozici v cizi méné k datu obchodu a
realizované vysledky prodeje se vypocitavaji rovnéz k datu obchodu. Nabéhly urok,
prémie a diskonty souvisejici s financnimi nastroji v cizi méné se vypocitavaji a uctuji
denné. Tyto polozky také ovliviuji denni zmény pozice v cizi méné.

Podrobné Gcetni postupy ECB jsou stanoveny v rozhodnuti ECB/2010/21 z 11. listopadu 2010,
UF. vést. L 35, 9.2.2011, s. 1. Toto rozhodnuti bylo Qaposledy pozménéno rozhodnutim ECB/2014/55
ze dne 15. prosince 2014, dosud nezvefejnénym v Ufednim véstniku.

Tato pravidla odpovidaji ustanovenim ¢lanku 26.4 statutu ESCB, ktera vyzaduji harmonizovany pfistup
k pravidldm pro uctovani a vykazovani operaci Eurosystému.
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Zlato, aktiva a pasiva v cizi méné

Aktiva a pasiva v cizi méné jsou pfevadéna na eura v kurzu platném v rozvahovy
den. Vynosy a naklady jsou pfepocteny za pouziti sménného kurzu platného v dobé
zauctovani. Pfecenéni devizovych aktiv a pasiv v&etné rozvahovych i
podrozvahovych nastroju probiha pro kazdou ménu zvlast.

Pfecenéni aktiv a pasiv v cizi méné na trzni ceny se provadi oddélené od pfecenéni
odvozeného od sménného kurzu.

Zlato je ocenovano v trzni cené platné ke konci ucetniho obdobi. U zlata se
nerozliSuje mezi cenovymi a kurzovymi rozdily z pfecenéni, ale uctuje se podle jedné
ceny zlata zalozené na cené unce ryziho zlata v eurech odvozené pro rok koncici
31. prosince 2014 ze sménného kurzu eura vuci americkému dolaru k 31. prosinci
2014.

Zvlastni prava Cerpani (SDR) jsou definovana na zakladé kose mén. Pro ucely
precenéni SDR v drzeni ECB je hodnota SDR vypoctena jako vazeny soucet
sménnych kurzd ¢étyf hlavnich mén (americky dolar, euro, japonsky jen a libra
Sterlink(1) vici euru k 31. prosinci 2014.

Cenné papiry
Cenné papiry drzené pro ucely ménove politiky

Pfred rokem 2014 byly vSechny cenné papiry drzené pro ucely ménové politiky
klasifikovany jako cenné papiry drzené do splatnosti a byly tedy ocefovany
zUstatkovou hodnotou s uvazenim snizeni hodnoty. V roce 2014 Rada guvernéru
rozhodla, Ze cenné papiry v sou¢asné dobé drzené pro ucely ménové politiky budou
uctovany zustatkovou hodnotou s uvazenim snizeni hodnoty nezavisle na Gcelu
jejich drzby. Tato zména ucetnich pravidel neméla za nasledek Upravu srovnatelnych
udaju za rok 2013, nebot vSechny takové existujici cenné papiry jiz byly ocenény
zustatkovou hodnotou s uvazenim snizeni hodnoty.

Ostatni cenné papiry

Obchodovatelné cenné papiry (nejsou-li ovSem drzeny pro ucely ménové politiky) a
podobna aktiva jsou ocefovany zvlast pro kazdy cenny papir za pouziti stfedni trzni
ceny nebo na zakladé pfislusné vynosové kfivky platné k rozvahovému dni.
Integrované opce v cennych papirech nejsou pro ucely ocenéni oddéleny. Pro rok
koncici 31. prosince 2014 byly pouzity stfedni trzni ceny platné 30. prosince 2014.
Nelikvidni kapitalové podily jsou ocenény zlstatkovou hodnotou s uvazenim snizeni
hodnoty.
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Vykazovani vynosu

Vynosy a naklady se vykazuiji v obdobi, kdy byly realizovany nebo kdy vznikly.®
Realizované zisky a ztraty z prodeje deviz, zlata a cennych papirli se zachycuiji

ve vykazu zisku a ztraty a vypocitavaji se odkazem na priimérné pofizovaci naklady
pfislusného aktiva.

Nerealizované zisky se nevykazuji jako vynosy, ale pfevadéji se pfimo na ucet
precenéni.

Nerealizované ztraty se vykazi ve vykazu zisku a ztraty, pokud na konci roku
prevysuji zisky z pfedeslého pfecenéni zachyceného na pfisluSném uctu precenéni.
Tyto nerealizované ztraty z libovolného cenného papiru ¢i mény nebo zlata se
nezapocitavaji vici nerealizovanym ziskiim z ostatnich cennych papird ¢i mén nebo
zlata. V pfipadé této nerealizované ztraty z jakékoli polozky vykazané ve vykazu
zisku a ztraty se prlimérna pofizovaci cena této polozky snizi na sménny kurz nebo
trzni cenu na konci roku. Nerealizované ztraty z rokovych swapl zauctované

ke konci ucetniho obdobi ve vykazu zisku a ztraty jsou v nasledujicich letech
amortizovany.

Ztraty ze snizeni hodnoty se vykazuji ve vykazu zisku a ztraty a v nasledujicich
letech se oductuji pouze v pfipadé, pokud snizeni hodnoty klesne a pokles Ize

vztahnout k pozorovatelné udalosti, jez probé&hla poté, co bylo snizeni hodnoty

zauctovano poprveé.

Prémie nebo diskonty pfi nakupu cennych papir se podcitaji a vykazuji jako soucast
urokového vynosu a amortizuji se béhem zbytkové smluvni splatnosti téchto cennych
papird.

Reverzni transakce

Reverzni transakce jsou obchody, pfi nichz ECB nakupuje nebo prodava aktiva na
zakladé dohody o zpétném odkupu nebo provadi uvérové operace proti
poskytnutému zajisténi.

V ramci dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry prodany za hotovost a
soucasné je uzaviena dohoda o jejich zpétném odkupu od protistrany za dohodnutou
cenu k ur€itému datu v budoucnu. Dohody o zpé&tném odkupu jsou v rozvaze
vykazovany na strané pasiv jako zajisténé vklady. Cenné papiry prodané na zakladé
téchto dohod jsou ponechany v rozvaze ECB.

V ramci reverzni dohody o zpétném odkupu jsou cenné papiry nakupovany za
hotovost a sou€asné je uzaviena dohoda o jejich zpétném prodeiji protistrané za
dohodnutou cenu k urcitému datu v budoucnu. Reverzni dohody o zpétném odkupu

8V piipadé spravnich polozek &asového rozliseni a rezerv se uplatiiuje minimalni prahova hodnota

100 000 EUR.
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jsou v rozvaze vykazovany na strané aktiv jako zajisténé uvéry, ale nejsou zahrnuty
do cennych papirt v drzeni ECB.

Reverzni transakce (véetné zapljéek cennych papirt) provedené v ramci
automatizovaného systému zapujéek cennych papird se vykazuji v rozvaze pouze

v pfipadé, Ze je poskytnuto zajiSténi ve formé hotovosti ulozené na uc¢et ECB. V roce
2014 nepfijala ECB v souvislosti s t€mito transakcemi zadné zajisténi ve formé
hotovosti.

Podrozvahové nastroje

Ménové nastroje, jmenovité ménové forwardové transakce, forwardove Casti
ménovych swapl a ostatni ménové nastroje zahrnujici sménu jedné mény za druhou
k budoucimu datu, se pro vypocet kurzovych zisk( a ztrat zahrnuji do pozice cizi
ména netto.

Urokové nastroje se preceriuji jednotlivé. Denni zmény variaéni marze otevienych
urokovych futures se zachycuji ve vykazu zisku a ztraty. Ocenéni forwardovych
transakci s cennymi papiry a urokovych swapu je zaloZzeno na obecné uznavanych
metodach ocenovani, které vychazeji z pozorovatelnych trznich cen a kurzd a
diskontnich faktorll od data vyporadani do data ocenéni.

Udalosti po rozvahovém dni

Hodnota aktiv a pasiv je upravena o udalosti, které nastaly mezi datem ro€ni rozvahy
a dnem, kdy Vykonna rada poskytla souhlas s pfedlozenim G¢etnich vykaz( ECB
Radé guvernérl ke schvaleni, pokud tyto udalosti vyznamné ovliviiuji stav aktiv a
pasiv k rozvahovému dni.

Dulezité udalosti po rozvahovém dni, které neovliviiuji stav aktiv a pasiv
k rozvahovému dni, jsou zvefejnény v poznamkach.

Zustatky uvnitf ESCB / zUstatky uvnitf Eurosystému

Zustatky uvnitf ESCB vznikaji v prvni fadé z pfeshrani¢nich plateb v ramci EU, které
jsou zuctovany v eurech v penézich centralni banky. Tyto transakce jsou povétsinou
iniciované soukromymi subjekty (tj. avérovymi institucemi, podniky a fyzickymi
osobami). Transakce se zpracovavaji v systému TARGET2 — Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system — a jsou zachyceny
jako dvoustranné zustatky na uc¢tech TARGET2 centralnich bank zemi EU. Tyto
dvoustranné zlstatky jsou pak kazdy den postupovany ECB, pficemz kazdé

z narodnich centralnich bank je ponechana pouze jedna Cista dvoustranna pozice
vuci ECB. Tato pozice v ucetnictvi ECB predstavuje Cistou pohledavku nebo zavazek
jednotlivych narodnich centralnich bank vici zbytku ESCB. ZUstatky uvnitf
Eurosystému vedené u ECB, které pfislusi narodnim centralnim bankam zemi
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eurozony a které vyplyvaji z jejich ucasti v systému TARGET?2, i ostatni zlistatky

v eurech uvnitf Eurosystému (napf. prozatimni rozdéleni zisku narodnim centralnim
bankam) jsou vykazany v rozvaze ECB jako jedna Cista aktivni nebo pasivni pozice
pod polozkou ,ostatni pohledavky uvnitf Eurosystému (netto)“ nebo ,ostatni zavazky
uvnitf Eurosystému (netto)“. Zustatky uvnitf ESCB vedené u ECB, které pfislusi
narodnim centralnim bankam zemi mimo eurozdnu a které vyplyvaji z jejich ucasti

v systému TARGET2*, jsou vykazany pod polozkou ,zavazky v eurech v{iéi
nerezidentim eurozony*.

Zustatky uvnitf Eurosystému z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému jsou
uvedeny jako jedno Cisté aktivum pod polozkou ,pohledavky z rozdéleni
eurobankovek uvnitf Eurosystému* (viz ,bankovky v obéhu“ v poznamkach k tucetnim
pravidlim).

Zustatky uvnitf Eurosystému vzniklé z pfevodu devizovych rezerv na ECB narodnimi
centralnimi bankami pfi vstupu do Eurosystému jsou vedeny v eurech a vykazovany
pod polozkou ,zavazky z pfevodu devizovych rezerv®.

Ugtovani o dlouhodobych aktivech

Dlouhodoba aktiva véetné nehmotného majetku, ale s vyjimkou pozemku

a uméleckych dél, se oceriuji pofizovaci cenou snizenou o odpisy. Pozemky

a umélecka dila jsou ocehnovany pofizovaci cenou. Pro odpisy nového sidla ECB jsou
naklady pfifazeny k odpovidajicim slozkam aktiv, které budou odpisovany na zakladé
predpokladané doby jejich pouzitelnosti. Odpisy jsou uplatfiovany rovhomérné po
dobu pfedpokladané pouzitelnosti aktiva od Ctvrtleti, které nasleduje poté, co je
aktivum pfipravené k uzivani. Doba pouzitelnosti hlavnich skupin aktiv se uplatfuje
takto:

Budovy 20, 25 nebo 50 let
Vestavéné ¢asti budov 10 nebo 15 let
Technické zarizeni 4, 10 nebo 15 let
Pocitacové a souvisejici technické nebo programové vybaveni a motorova vozidla 4 roky

Vybaveni 10 let

Doba odpisovani kapitalizovanych nakladi na modernizaci budov byla u stavajicich
pronajatych objektd ECB upravena tak, aby zohlednila udalosti, které maji vliv na
oCekavanou dobu pouZitelnosti pfislusnych aktiv.

Dlouhodoba aktiva s pofizovaci cenou mensi nez 10 000 EUR se odepisi v roce
pofizeni.

Dlouhodoba aktiva, ktera splfiuji kritéria kapitalizace, avsak stale nejsou dokoncena,
jsou vykazana pod polozkou ,nedokoncena aktiva“. Souvisejici naklady se vykazi

4 K 31. prosinci 2014 se systému TARGET2 tgastnily tyto narodni centralni banky zemi mimo eurozénu:

Bbnrapcka HapogHa 6aHka (Bulharska narodni banka), Danmarks Nationalbank, Lietuvos bankas,
Narodowy Bank Polski a Banca Nationala a Romaniei.
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v pfislusnych polozkach dlouhodobych aktiv, jakmile jsou tato aktiva pfipravena
k uzivani.

Penzijni plany ECB, ostatni pozitky po skonc¢eni
pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké
pozitky

ECB pro své zaméstnance a ¢leny Vykonné rady a dale pro ¢leny Rady dohledu,
které ECB zaméstnava, provozuje plany definovanych pozitka.

Penzijni plany zaméstnancu jsou financovany aktivy z fondu dlouhodobych
zaméstnaneckych pozitk(. Povinné pfispévky v ramci pilife definovanych pozitkt
tohoto planu, které jsou hrazeny ze strany ECB a zaméstnanct, ¢ini 19,5 %,
respektive 6,7 % zakladniho platu. Zaméstnanci mohou hradit dodate¢né dobrovolné
pFispévky v ramci pilife definovanych prispévku, ktery Ize pouzit k poskytovani
dodate&nych pozitkd.’ Vyse téchto dodateénych pozitktl je dana vysi dobrovolnych
pFispévkl spolu s investi€nim vynosem z téchto pfispeévka.

Pozitky po skonéeni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé pozitky ¢lend Vykonné
rady ECB a ¢lenud Rady dohledu, které ECB zaméstnava, jsou kryty na zakladé
nefinancovanych opatfeni. Pokud jde o zaméstnance, jsou na zakladé
nefinancovanych opatfeni kryty pozitky po skon&eni pracovniho poméru s vyjimkou
penzi a ostatni dlouhodobé pozitky.

Cisty zévazek z definovanych poZzitkii

Zavazek, ktery se v souvislosti s plany definovanych pozitk(i vykazuje v rozvaze

v polozce ,ostatni zavazky“, se rovna soucasné hodnoté povinnosti vyplyvajici

z definovanych pozitkd k rozvahovému dni po odecteni realné hodnoty aktiv, ktera
jsou v planu urena k financovani této povinnosti.

Vysi povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitka vypocitavaji kazdy rok nezavisli
pojistni matematici pomoci tzv. pfirlistkové metody (,projected unit credit method®).
Soucasna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd se urci
diskontovanim odhadovanych budoucich penéznich toku za pouziti sazby uréené

s odkazem na trzni vynos k rozvahovému dni dosazeny velmi kvalitnimi podnikovymi
dluhopisy, které jsou denominovany v eurech a maji obdobné Ihuty splatnosti jako
penzijni povinnost.

Pojistnématematické zisky nebo ztraty mohou vznikat pfi upravach na zakladé
zkuSenosti (kdyz se skuteCné vysledky liSi od dfivéjSich pojistnématematickych
pfedpokladl) a pfi zménach pfedpokladl pro pojistnématematické vypocty.

5 Finanéni prostiedky akumulované zamé&stnancem prostfednictvim dobrovolnych piispévki Ize pouzit

pfi odchodu do duchodu k pfikoupeni dodate¢né penze. Tato penze je od daného okamziku zahrnuta
do zavazku vyplyvajiciho z definovanych pozitkd.
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Cisty néklad na definované pozitky

Cisty naklad na definované pozitky se déli na prvky vykazané ve vykazu zisku a
ztraty a precenéni pozitki po skon&eni pracovniho poméru vykazané v rozvaze
v polozce ,Ucty pfecenéni*.

Cista castka, ktera se vykazuje ve vykazu zisku a ztraty, obsahuje:
(a) naklady na sluzby spojené s definovanymi pozitky za bézny rok,

(b) gisty urok z Cistého zavazku z definovanych pozitkd vypoéteny pomoci
diskontni sazby,

(c) precenéni ostatnich dlouhodobych pozitkd, a to v pIné vysi.
Cista gastka uvedena pod ,uéty precenéni“ zahrnuje nasledujici polozky:

(a) pojistnématematické zisky a ztraty z povinnosti vyplyvajici z definovanych
pozitkd,

(b) skute€ny vynos z aktiv planu, s vyjimkou ¢astek zahrnutych do Cistého
uroku z Cistého zavazku z definovanych pozitkd,

(c) jakeékoli zmény dopadu maximalni vySe aktiv, s vyjimkou ¢astek zahrnutych
do ¢Cistého uroku z &istého zavazku z definovanych pozitk(.

Tyto Castky kazdy rok ocenuji nezavisli pojistni matematici, ktefi tak stanovi
odpovidajici vySi zavazku, jez se ma vykazat v u€etnich vykazech.

Bankovky v obéhu

Eurobankovky vydava ECB a narodni centralni banky statt eurozény, které spole¢né
tvoFi Eurosystém.® Celkova hodnota eurobankovek v ob&hu je rozdélovana mezi
centralni banky Eurosystému vzdy v posledni pracovni den v mésici podle klice pro
prid&lovani bankovek.’

ECB je pfidélen podil o objemu 8 % celkové hodnoty eurobankovek v ob&hu, ktery je
vykazovan v rozvaze v pasivech pod polozkou ,bankovky v obéhu®. Podil ECB na
celkové emisi eurobankovek je kryt pohledavkami za narodnimi centralnimi bankami.
Tyto pohledavky, které jsou trogeny®, jsou vykazovany v dil&i poloZce ,pohledavky
uvnitf Eurosystému: pohledavky z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému® (viz
,ZUstatky uvnitf ESCB / zlistatky uvnitf Eurosystému* v poznamkach k Gcetnim

Rozhodnuti ECB/2010/29 ze dne 13. prosince 2010 o vydavani eurobankovek (pfepracované znéni),
UF. vést. L 35, 9.2.2011, s. 26, v platném znéni.

,Kli¢em pro pfidélovani bankovek" se rozumi procentni podily, které vyplyvaji z pfihlédnuti k podilu
ECB na celkové emisi eurobankovek a z pouziti kli¢e k upisovani zakladniho kapitalu na podil
narodnich centralnich bank na této celkové emisi.

Rozhodnuti ECB/2010/23 ze dne 25. listopadu 2010 o pferozdélovani ménovych pFijma narodnich
centralnich bank ¢lenskych statu, jejichz ménou je euro (pfepracované znéni), UF. vést. L 35, 9.2.2011,
s. 17, v platném znéni.
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pravidlim). Urokovy vynos z téchto pohledavek je ve vykazu zisku a ztraty zahrnut
do polozky ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému®.

Prozatimni rozdéleni zisku

Vynosy ECB z bankovek v obéhu a vynosy z cennych papird zakoupenych v ramci
a) programu pro trhy s cennymi papiry, b) tfetiho programu nakupu krytych dluhopist
a c) programu nakupu cennych papir(i krytych aktivy jsou splatné narodnim
centralnim bankam zemi eurozény v u€etnim roce, v némz vznikly. Pokud Rada
guvernérl nerozhodne jinak, rozdéluje ECB tento vynos v lednu nasledujiciho roku,
kdy provede prozatimni rozdéleni zisku.® Vynos je rozdélen v plném rozsahu, pokud
je Cisty zisk ECB za dany rok vétSi nez jeji vynosy z eurobankovek v obéhu a

z cennych papirt nakoupenych v ramci vyse uvedenych program( a pokud
nerozhodne Rada guvernérd o odvodu do rezervy na kryti kurzového, urokového a
uvéroveého rizika a rizika souvisejiciho s cenou zlata. Rada guvernéri mize také
rozhodnout o zuc¢tovani nakladu vzniklych ECB v souvislosti s emisi a zpracovanim
eurobankovek vi¢&i vynosim z eurobankovek v obéhu.

Reklasifikace

Dlouhodoba aktiva s pofizovaci cenou mensi nez 10 000 EUR se dfive plné
odepisovala v roce pofizeni a jejich cena byla vykazana pod polozZkou ,odpisy
hmotnych a nehmotnych dlouhodobych aktiv®. Vzhledem k povaze tohoto nakladu
ECB v roce 2014 rozhodla, ze souvisejici €astky budou zahrnuty do polozky ,spravni
naklady*“. Srovnatelné Castky za rok 2013 byly upraveny takto:

Uprava v dusledku

Zverejnéno v r. 2013 reklasifikace Castka po Gpravach

EUR EUR EUR

Odpisy hmotnych a nehmotnych dlouhodobych aktiv (18 581 856) 8113170 (10 468 686)
Spravni naklady (260 070 567) (8113 170) (268 183 737)

Tato reklasifikace neméla zadny vliv na Cisty zisk vykazany za rok 2013.

Ostatni

Vzhledem k Uloze ECB jakozto centralni banky je Vykonna rada toho nazoru, ze
zverejnéni vykazu penéznich toku by neposkytlo uzivatelim Gcetnich vykazl zadné
dalSi relevantni informace.

Podle &lanku 27 statutu Evropského systému centralnich bank a na zakladé
doporucéeni Rady guvernérd schvdlila Rada Evropské unie jmenovani spole¢nosti
Ernst & Young GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft externim auditorem ECB na
dobu péti let do konce ucetniho roku 2017.

®  Rozhodnuti ECB/2014/57 ze dne 15. prosince 2014 o prozatimnim pferozdélovani piijmu ECB

(pFepracované znéni), dosud nezverejnéné v Urednim véstniku.
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2.1

2.2

Poznamky k rozvaze

Zlato a pohledavky ve zlaté

K 31. prosinci 2014 drzela ECB 16 178 193 unci'® ryziho zlata (16 142 871 unci

v roce 2013). Tento nartist byl disledkem pevodu 35 322 unci ryziho zlata'*
Evropské centralni bance ze strany Latvijas Banka po pfijeti jednotné mény
LotySskem. Narust eurové hodnoty ryziho zlata v drzeni ECB byl vyvolan pfedevSim

ristem ceny zlata béhem roku 2014 (viz ,zlato, aktiva a pasiva v cizi méné
v poznamkach k uéetnim pravidlim a poznamka ¢&. 15, ,ucéty pfecenéni*).

Pohledavky v cizi méné za nerezidenty a rezidenty
eurozony

Pohledavky za Mezinarodnim ménovym fondem

Toto aktivum pfedstavuje zvlastni prava Cerpani (Special Drawing Rights — SDR)

v drzbé& ECB k 31. prosinci 2014 a vyplyva z dohody s Mezinarodnim ménovym
fondem (MMF) o prodeji a nakupu, podle niz je MMF opravnén organizovat za ECB
prodeje nebo koupé SDR vi&i euru se stanovenym maximalnim a minimalnim
objemem. Pro ucely uctovani se k SDR pfistupuje jako k cizi méné (viz ,zlato, aktiva
a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k ucetnim pravidlim). Narast eurové hodnoty
SDR v drzeni ECB byl vyvolan pfedevsim zhodnocenim SDR v{&i euru béhem roku
2014.

Zustatky u bank a investice do cennych papira, zahrani¢ni pajcky
a jina zahranicni aktiva a pohledavky v cizi méné za rezidenty
eurozony

Tyto dvé polozky zahrnuji zlstatky u bank, pujéky v cizi méné a investice do cennych
papirtl v americkych dolarech a japonskych jenech.

2014 2013 Zména
Pohledavky za nerezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 2618 332 591 939 722 501 1678 610 090
Vklady na penéznim trhu 1 035 952 558 1001 428 468 34 524 090
Reverzni dohody o zpétném odkupu 986 131 163 87 738 380 898 392 783
Investice do cennych papirt 39 090 487 693 36 735 365 690 2355122 003
Celkem 43 730 904 005 38 764 255 039 4 966 648 966

" To odpovida 503,2 tuny.
" Tento prevod, jehoz hodnota odpovidala 30,8 mil. EUR, byl proveden s G¢innosti od 1. ledna 2014.
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2014 2013 Zména

Pohledéavky za rezidenty eurozény EUR EUR EUR
Bézné ucty 4035172 4242 115 (206 943)
Vklady na penéznim trhu 1599 827 033 1266 550 649 333 276 384
Reverzni dohody o zpétném odkupu 179 865 744 0 179 865 744
Celkem 1783727 949 1270792 764 512 935 185

PFic¢inou narustu u téchto dvou polozek za rok 2014 bylo pfedevsim posileni
amerického dolaru vugi euru.

Kromé toho v souvislosti s pfijetim jednotné mény v LotySsku s ucinnosti od 1. ledna
2014 prevedla Latvijas Banka devizové rezervy v japonskych jenech v hodnoté 174,5
mil. EUR ve prospéch ECB.

Objem gistych devizovych rezerv ECB v americkych dolarech a japonskych jenech'
k 31. prosinci 2014:

2014 2013

ména v milionech ména v milionech

americké dolary 45 649 45 351
japonské jeny 1080 094 1051 062

Pohledavky v eurech za nerezidenty eurozény
Zustatky u bank, investice do cennych papirQ a pujcky

K 31. prosinci 2013 obsahovala tato polozka pohledavku za jednou centralni bankou
zemé mimo eurozonu v souvislosti s dohodou o transakcich zpétného odkupu
uzavienou s ECB. Podle této dohody ma tato centralni banka zemé& mimo eurozénu
moznost si vypUjcit eura oproti zpUsobilému zajisténi na podporu svych vnitrostatnich
operaci na poskytnuti likvidity.

K 31. prosinci 2014 nezUstavaly v této souvislosti jiz Zadné pohledavky.

Ostatni pohledavky v eurech za uvérovymi institucemi
eurozony

K 31. prosinci 2014 obsahovala tato poloZka bézné uéty u rezidentd eurozoény.

2 Aktiva po odedteni pasiv v pfislusné cizi méné, ktera podiéhaji precenéni podle kurzu cizi mény.

Zde jsou zahrnuta pod polozkami ,pohledavky v cizi méné za nerezidenty eurozoény”, ,pohledavky v cizi
méné za rezidenty eurozony”, ,polozky ¢asového rozliseni“ (v aktivech), ,zavazky v cizi méné vuci
nerezidentlm eurozoény*, pasivni ,rozdily z pfecenéni podrozvahovych polozek* a ,polozky ¢asového
rozliSeni“ a rovnéz zohledriuji ménové forwardové a swapové transakce v podrozvahovych polozkach.
Vliv zisku z pfecenéni finanénich nastroju v cizi méné neni zahrnut.
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Cenné papiry rezidentu eurozoény v eurech
Cenné papiry drzené pro ucely ménoveé politiky

K 31. prosinci 2014 obsahovala tato polozka cenné papiry nabyté ECB v ramci tfi
program( nakupu krytych dluhopist, programu pro trhy s cennymi papiry a programu
nakupu cennych papird krytych aktivy.

Nakupy v ramci prvniho programu nakupu krytych dluhopist byly dokonéeny
30. ¢ervna 2010. Druhy program nakupu krytych dluhopist skon¢il 31. Fijna 2012.
Program pro trhy s cennymi papiry byl ukoncen 6. zafi 2012.

Rada guvernéri oznamila 2. fijna 2014 provozni podrobnosti tykajici se tfetiho
programu nakupu krytych dluhopist a programu nakupu cennych papird krytych
aktivy. Tyto programy, které potrvaji nejméné dva roky, usnadni poskytovani uvér
ekonomice eurozoény, budou mit pozitivni dopady na dalsi trhy a v disledku toho
uvolni nastaveni ménové politiky ECB. V ramci téchto dvou programd mohou ECB
a narodni centralni banky nakupovat na primarnim i sekundarnim trhu kryté
dluhopisy v eurech vydané v eurozéné a pfednostni a garantované mezaninové
tranSe cennych papirQ krytych aktivy, které jsou denominovany v eurech a vydany
rezidenty eurozony.

Cenné papiry nakoupené v ramci vSech péti programu jsou ocefiovany na zakladé
zustatkovych cen s uvazenim snizeni hodnoty (viz ,cenné papiry” v poznamkach

k i€etnim pravidlim). Testy na sniZzeni hodnoty se provadéji roéné na zakladé
odhadu zpétné ziskatelnych Castek ke konci roku. Identifikované ukazatele snizeni
hodnoty nemaiji podle Rady guvernérd vliv na odhadované budouci penézni toky,
které ECB obdrzi. K t&mto cennym papirim proto nebyla v roce 2014 zauc¢tovana
ztrata ze snizeni hodnoty.

Zlstatkova hodnota t&chto cennych papirti i jejich trzni hodnota'® (ktera neni
zachycena v rozvaze ani ve vykazu zisku a ztraty, ale uvadi se pouze pro ucely
srovnani), je nasledujici:

2014 2013 Zména
EUR EUR EUR
Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni Zustatkova Trzni
hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota hodnota

Prvni program nakupu krytych dluhopist
Druhy program nakupu krytych dluhopis(
Treti program nakupu krytych dluhopist

Program pro trhy s cennymi papiry

2395 178 568 2576 479 183 3710724 329 3 880 523 066 (1315545 761) (1304 043 883)
1249 397 951 1367 880 767 1459 074 444 1559 027 391 (209 676 493) (191 146 624)
2298 798 185 2314787 199 - - 2298 798 185 2314787 199
10 100 343 269 11247 795 991 12990 138 931 13 689 860 491 (2889 795 662) (2442 064 500)

Program nakupu cennych papirti krytych aktivy 1744 230 394 1742 441 349 - - 1744 230 394 1742 441 349

Celkem

17 787 948 367 19 249 384 489 18 159 937 704 19 129 410 948 (371 989 337) 119973 541

PFicinou poklesu zlstatkové hodnoty portfolii drzenych v ramci a) prvniho a druhého
programu nakupu krytych dluhopis(i a b) programu pro trhy s cennymi papiry bylo
splaceni cennych papird.

" Trzni hodnoty jsou indikativni a byly odvozeny na zakladé trznich kotaci. Pokud nebyly trzni kotace

k dispozici, trzni ceny byly odhadnuty za pouziti internich modeld Eurosystému.
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Rada guvernér( pravidelné vyhodnocuje finanéni rizika spojena s cennymi papiry
drzenymi v ramci programu pro trhy s cennymi papiry, programu nakupu cennych
papirt krytych aktivy a tfi programud nakupu krytych dluhopisu.

Pohledavky uvnitf Eurosystému
Pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvniti Eurosystému

Tato polozka se sklada z pohledavek ECB za narodnimi centralnimi bankami zemi
eurozoény vyplyvajicich z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému (viz
,bankovky v ob&hu“ v poznamkach k ugetnim pravidliim). Urogeni téchto pohledavek
se vypocitava kazdy den pomoci posledni dostupné mezni Urokové sazby, kterou
pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych fizenich na hlavni refinanéni operace (viz
poznamka €. 24.2, ,urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému®).

Ostatni aktiva
Hmotna a nehmotna dlouhodoba aktiva

Ke dni 31. prosince 2014 tvofily tato aktiva nasledujici polozky:

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Pofizovaci cena
Pozemky a budovy 997 154 850 170 824 151 826 330 699
Vestaveéné ¢asti budov 212838 181 72 341 212 765 840
Pocitacové technické a programové vybaveni 71812322 76 353 659 (4 541 337)
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla 82 854 876 13746 611 69 108 265
Nedokonc¢ena aktiva 16 163 065 847 217 209 (831 054 144)
Ostatni dlouhodoba aktiva 8241 408 7751953 489 455
Pofizovaci cena celkem 1389 064 702 1115 965 924 273098 778
Opravky
Pozemky a budovy (88 477 513) (86 542 592) (1934 921)
Vestavéné ¢asti budov (72 342) (72 341) (1)
Pocitacové technické a programové vybaveni (38 380 961) (45004 046) 6 623 085
Zafizeni, vybaveni a motorova vozidla (11908 686) (12797 447) 888761
Ostatni dlouhodoba aktiva (628 541) (373 708) (254 833)
Opréavky celkem (139 468 043) (144 790 134) 5322 091
Cista uéetni hodnota 1 249 596 659 971175790 278 420 869

Nové sidlo ECB bylo pfipraveno k uzivani v listopadu 2014 a souvisejici naklady tedy
byly pfevedeny z polozky ,nedokonéena aktiva“ do pfislusnych polozek. Narust
pofizovaci ceny kategorii ,pozemky a budovy*, ,vestavéné ¢asti budov* a ,zafizeni,
vybaveni a motorova vozidla® odrazi pfedevsim tento prfevod a také aktivity b€hem
poslednich dvou mésict roku 2014 v souvislosti s novym sidlem ECB.
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7.2

7.3

7.4

Navic byl ve prospéch pofizovaci ceny nové budovy zuctovan pfispévek mésta
Frankfurtu ve vySi 15,3 mil. EUR na zachovani trznice Grossmarkthalle, ktery byl
v pfedchozich letech uvadén pod ,polozkami Casového rozliSeni*.

Ostatni finan¢ni aktiva

Tato polozka se sklada z investovanych vlastnich zdroji™* ECB vedenych jako pfima
protipolozka zakladniho kapitalu a rezervnich fondd ECB a z dalSich finanénich aktiv,
ktera zahrnuji 3 211 akcii Banky pro mezinarodni platby v pofizovaci cené 41,8 mil.
EUR.

Slozeni této polozky je uvedeno nize:

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Bézné udty v eurech 4684 410 4620 701 63 709
Cenné papiry v eurech 19 091 635 302 18 068 315 142 1023 320 160
Reverzni dohody o zpétném odkupu v eurech 1488 138 078 2 351403 533 (863 265 455)
Ostatni finanéni aktiva 41902 068 41906 524 (4 456)
Celkem 20 626 359 858 20 466 245 900 160 113 958

Cisty narust u této polozky v roce 2014 byl zptisoben pfedevsim a) investovanim
urokovych vynosu z portfolia vlastnich zdroj a b) rastem trzni hodnoty cennych
papirQ v eurech.

Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

Tato polozka se sklada predevSim ze zmén ocenéni swapu a forwardovych transakci
v cizi méné, které k 31. prosinci 2014 nebyly vypofadany (viz poznamka ¢&. 22,
,ménové swapy a ménové forwardové transakce”). Zmény ocenéni jsou disledkem
prepoctu téchto transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje“ a ,zlato,

aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k uc¢etnim pravidltim).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty zisky z pfecenéni otevienych transakci
urokovych swapl (viz poznamka €. 20, ,urokové swapy*).

Polozky ¢asového rozliseni

Do této polozky byl za rok 2014 zahrnut nabéhly urok z cennych papird, véetné
nesplacenych uroku, ktery v€etné splatného uroku zaplaceného pfi pofizeni Cinil
603,9 mil. EUR (708,3 mil. EUR v roce 2013) (viz poznamka ¢. 2.2, ,zUstatky u bank
a investice do cennych papir(i, zahraniéni pljcky a jina zahrani¢ni aktiva

" Dohody o zp&tném odkupu uzaviené v ramci spravy portfolia vlastnich prostfedkii se vykazuji pod

polozkou ,ostatni“ na strané pasiv (viz poznamka €. 13.3, ,ostatni®).
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a pohledavky v cizi méné za rezidenty eurozony®, poznamka €. 5, ,cenné papiry
rezidentd eurozony v eurech” a poznamka €. 7.2, ,ostatni finanéni aktiva®).

Tato polozka obsahovala také pohledavku z nabéhlych urok(i za narodnimi
centralnimi bankami zemi eurozény ze zUstatkd v systému TARGET2 za prosinec
2014, ktera dosahla ¢astky 25,5 mil. EUR (155,1 mil. EUR v roce 2013), a
pohledavku z nabé&hlych Urokd souvisejici s pohledavkami ECB z rozdéleni
eurobankovek uvnitt Eurosystému za posledni Ctvrtleti roku 2014 (viz ,bankovky
v obéhu* v poznamkach k u€etnim pravidlim), ktera €inila 10,0 mil. EUR

(69,2 mil. EUR v roce 2013).

Do této polozky jsou zahrnuty rovnéz a) nabéhlé vynosy ze spole¢nych projekt
Eurosystému (viz poznamka €. 30, ,ostatni vynosy*), b) nabéhlé vynosy v souvislosti
s jednotnym mechanismem dohledu (viz poznamka ¢&. 28, ,vynosy a naklady
souvisejici s ukoly dohledu*), c) nabéhly urok z dalSich finan¢nich aktiv a d) rizné
platby predem.

Ostatni

Tuto polozku tvofily zejména Casoveé rozlisené ¢astky prozatimniho rozdéleni zisku
ECB (viz ,prozatimni rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim pravidlim a
poznamka €. 12.2, ,ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)®).

Polozka rovnéz zahrnovala:

(a) zlstatky v souvislosti se swapy a forwardovymi transakcemi v cizi méné
otevienymi k 31. prosinci 2014, které vyplyvaji z pfepoctu téchto transakci na
eura pramérnym kurzem pfislu§né mény platnym v rozvahovy den v porovnani
s eurovymi hodnotami, v nichZ byly tyto transakce plvodné zaucétovany
(viz ,podrozvahové nastroje” v poznamkach k ucetnim pravidliim).

(b) pohledavku za ministerstvem financi Spolkové republiky Némecko z titulu
vraceni dané z pfidané hodnoty a ostatnich zaplacenych nepfimych dani. Podle
ustanoveni ¢lanku 3 Protokolu o vysadach a imunitach Evropské unie, ktery se
na zakladé ¢lanku 39 statutu ESCB vztahuje na ECB, se tyto dané vraceji.

Bankovky v obéhu

Tato polozka se sklada z podilu ECB (8 %) na uhrnu eurobankovek v obéhu
(viz ,bankovky v obéhu® v poznamkach k ucetnim pravidldim).
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Zavazky v eurech vici jinym rezidentim eurozony
Ostatni zavazky

Tato polozka obsahuje vklady ¢leni Euro Banking Association (EBA), které ECB
pouziva jako zajisténi plateb EBA vypofadanych prostfednictvim systému TARGET2.

Zavazky v eurech vuci nerezidentum eurozény

K 31. prosinci 2014 obsahovala tato polozka ¢astku 0,9 mid. EUR (24,6 mid. EUR
v roce 2013) sestavajici ze zlstatkd, jez u ECB drzi narodni centralni banky zemi
mimo eurozénu a ostatni centraini banky. Tyto zlstatky vznikaji z transakci
zpracovavanych systémem TARGET2 nebo jsou jejich protipolozkou. Pokles téchto
zustatk( v roce 2014 byl zapficinén platbami nerezident eurozény rezidentim
eurozony a v jeho disledku vzrostly zUstatky na Uétech systému TARGET2, které
narodni centralni banky statl eurozény maji u ECB (viz poznamka €. 12.2, ,ostatni
zavazky uvnitf Eurosystému (netto)).

V roce 2013 tvofila tuto polozku také ¢astka 0,2 mid. EUR vznikla z do¢asné
vzajemné ménove dohody s Federalnim rezervnim systémem. V ramci této dohody
poskytuje Federalni rezervni systém ECB prostfednictvim swapovych transakci
americkeé dolary s cilem nabidnout protistranam Eurosystému kratkodobé
financovani v americkych dolarech. ECB sou€asné uzavira reverzni swapove
transakce s narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény, které vyuzivaji ziskané
prostiedky k provadéni operaci na poskytnuti likvidity v americkych dolarech
protistranam Eurosystému formou reverznich transakci. Reverzni swapy vedou uvnitf
Eurosystému k zustatkim mezi ECB a narodnimi centralnimi bankami. V roce 2014
Rada guvernérl rozhodla, Ze vzhledem ke znaénému zlepseni podminek financovani
v americkych dolarech a k nizké poptavce po operacich na poskytnuti likvidity

v americkych dolarech postupné snizi jejich nabidku. K 31. prosinci 2014
nezustavaly v této souvislosti jiz Zadné oteviené zustatky. V budoucnu bude ECB
pravidelné vyhodnocovat nezbytnost téchto operaci pfi zohlednéni skutecnosti, Ze
zfizené stalé swapoveé linky vytvofily ramec pro poskytovani likvidity v americkych
dolarech protistranam, budou-li si to trzni podminky vyzadovat.

Zavazky v cizi méné vuci nerezidentim eurozony
Vklady, zustatky a jiné zavazky

Tato polozka zahrnuje zavazky z dohod o zpétném odkupu uzavienych s nerezidenty
eurozény v souvislosti se spravou devizovych rezerv ECB.
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12 Zavazky uvniti Eurosystému
12.1 Zavazky z prevodu devizovych rezerv

Jedna se o zavazky vl¢i narodnim centralnim bankam zemi eurozoény, které vznikly
z pfevodu devizovych rezerv na ECB, kdyz tyto banky vstoupily do Eurosystému.

Uprava vazenych podili narodnich centralnich bank v kligi pro upisovani zakladniho
kapitalu ECB (viz poznamka ¢&. 16 ,kapital a rezervni fondy*“) spolu s pfevodem
devizovych rezerv ze strany Latvijas Banka v souvislosti s pfijetim jednotné mény

v LotySsku vedly k narlstu zavazk( o 243 510 283 EUR.

od 1.1.2014 k 31.12.2013

EUR EUR

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 1435910 943 1401024 415
Deutsche Bundesbank 10 429 623 058 10871789 515
Eesti Pank 111729611 103 152 857
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 672 637 756 643 894 039
Bank of Greece 1178 260 606 1129 060 170
Banco de Espafia 5123 393 758 4782873430
Banque de France 8216 994 286 8190916 316
Banca d’ltalia 7 134 236 999 7218961424
Central Bank of Cyprus 87 679 928 77 248 740
Latvijas Banka 163 479 892 -
Banque centrale du Luxembourg 117 640 617 100 776 864
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 37 552 276 36 798 912
De Nederlandsche Bank 2320 070 006 2298512218
Oesterreichische Nationalbank 1137 636 925 1122511702
Banco de Portugal 1010318 483 1022 024 594
Banka Slovenije 200 220 853 189 499 911
Narodna banka Slovenska 447 671 807 398 761 127
Suomen Pankki — Finlands Bank 728 096 904 721838 191
Celkem 40 553 154 708 40 309 644 425

Pohledavka Latvijas Banka byla stanovena ve vySi 163 479 892 EUR, aby pomér
mezi touto pohledavkou a agregovanou pohledavkou pfipsanou ostatnim narodnim
centralnim bankam zemi, jejichz ménou je euro, odpovidal poméru mezi vazenym
podilem Latvijas Banka v kli€i pro upisovani zakladniho kapitalu ECB a agregovanym
vazenym podilem ostatnich narodnich centralnich bank zemi eurozény v tomto Klici.
Rozdil mezi pohledavkou a hodnotou pfevedenych aktiv (viz poznamka €. 1, ,zlato
a pohledavky ve zlaté“, a poznamka ¢. 2.2, ,zUstatky u bank a investice do cennych
papirQ, zahrani¢ni pUjCky a jina zahrani¢ni aktiva a pohledavky v cizi méné za
rezidenty eurozony*) predstavuje v souladu s ¢lankem 48.2 statutu ESCB ¢ast
pfispévku Latvijas Banka na rezervni fondy a rezervy ECB k 31. prosinci 2013

(viz poznamka €. 14, ,rezervy“, a €. 15, ,ucty pfecenéni*).

Urogeni t&chto zavazku se vypoéitava denné pomoci posledni dostupné mezni
urokové sazby, kterou Eurosystém pouziva pfi nabidkovém Fizeni pro hlavni
refinanéni operace, upravené tak, aby odrazela nulové uroceni polozky ,zlato"
(viz poznamka €. 24.3, ,uroCeni pohledavek narodnich centralnich bank

z pfevedenych devizovych rezerv).
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Ostatni zavazky uvnitf Eurosystému (netto)

Za rok 2014 tvorily tuto polozku pfedevsim zlstatky, jez u ECB drzi narodni centralni
banky zemi eurozény a které vznikaji v systému TARGET2 (viz ,zUstatky uvnitf
ESCB / zUstatky uvnitf Eurosystému® v poznamkach k u¢etnim pravidlim). PFi¢inou
narlstu této pozice bylo pfedevsim vyporadani plateb rezidentim eurozény od
nerezidentl eurozony v systému TARGET2 (viz poznamka ¢. 10, ,zavazky v eurech
k nerezidentim eurozény®). SniZzeni ¢astek souvisejicich s reverznimi swapy, které
byly provedeny s narodnimi centralnimi bankami v souvislosti s operacemi na
poskytnuti likvidity v americkych dolarech, také v roce 2014 pfispélo k narustu
Cistého zavazku. Vliv téchto dvou faktor(l byl ¢asteéné kompenzovan splacenim
cennych papirt nakoupenych v ramci programu pro trhy s cennymi papiry a dvou
program(l nakupu krytych dluhopisu, které byly vyporadany prostfednictvim ucéta
TARGET2.

S vyjimkou zUstatkd vyplyvajicich z reverznich swapovych transakci v souvislosti

s operacemi na poskytnuti likvidity v americkych dolarech se uroCeni pozic v systému
TARGET2 kazdy den vypocitava pomoci posledni dostupné mezni urokoveé sazby,
kterou pouziva Eurosystém pfi svych nabidkovych fizenich na hlavni refinancni
operace.

Tato polozka zahrnovala rovnéz ¢astku splatnou ve prospéch narodnich centralnich
bank zemi eurozony v souvislosti s prozatimnim rozdélenim zisku ECB (viz
.prozatimni rozdéleni zisku“ v poznamkach k ucetnim pravidltim).

2014 2013
EUR EUR

Pohledavky za narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény v ramci systému TARGET2 (590 153 944 468) (687 997 098 717)

Zavazky vici narodnim centralnim bankam zemi eurozény v ramci systému TARGET2 612 892 597 646 686 747 265 644
Zavazky vici narodnim centralnim bankam zemi eurozény v ramci prozatimniho rozdéleni

zisku ECB 840 719 787 1369 690 567
Ostatni zavazky uvniti Eurosystému (netto) 23579 372 965 119 857 494

Ostatni zavazky
Rozdily z pfecenéni podrozvahovych nastroju

Tato polozka se sklada predevSim ze zmén ocenéni swapu a forwardovych transakci
v cizi méné, které k 31. prosinci 2014 nebyly vypofadany (viz poznamka €. 22,
,ménové swapy a ménové forwardové transakce”). Zmény ocenéni jsou disledkem
prepoctu téchto transakci na euro sménnym kurzem platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, které vyplyvaji z pfepoctu transakci primérnym
kurzem dané cizi mény k uvedenému dni (viz ,podrozvahové nastroje” a ,zlato,

aktiva a pasiva v cizi méné“ v poznamkach k uc¢etnim pravidltim).

Do této polozky jsou rovnéz zahrnuty ztraty z pfecenéni nevyporadanych Urokovych
swapu (viz poznamka €. 20, ,urokové swapy").
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Polozky ¢asového rozliseni

Ke dni 31. prosince 2014 zde dvéma hlavnimi poloZzkami byly zdvazek z nabé&hlych
urokl za cely rok 2014 splatny narodnim centralnim bankam z jejich pohledavek
vyplyvajicich z devizovych rezerv pfevedenych na ECB (viz poznamka €. 12.1,
,Zzavazky z prevodu devizovych rezerv“) a zavazek z nabéhlych urokl ze zlstatk
v systému TARGET2 splatny narodnim centralnim bankam za posledni mésic roku
2014. Tyto Castky byly vyporadany v lednu 2015. Jsou zde také vykazany dalSi
polozky ¢asového rozliSeni, véetné polozek ¢asového rozliseni finanénich nastroja.

2014 2013 Zména
EUR EUR EUR
Devizové rezervy prevedené na ECB 57 015 146 192 248 631 (135 233 485)
TARGET2 26 309 091 155 757 290 (129 448 199)
Dal$i polozky Sasového rozliseni 12 867 414 22 536 286 (9 668 872)
Celkem 96 191 651 370 542 207 (274 350 556)

Ostatni

V roce 2014 zahrnovala tato polozka oteviené prodeje se zpétnym odkupem ve vysi
150,1 mil. EUR (480,4 mil. EUR v roce 2013) uskute¢néné v souvislosti se spravou
vlastnich zdrojii ECB (viz poznamka ¢. 7.2, ,ostatni finanéni aktiva®).

Dale zahrnovala zustatky v souvislosti se swapy a forwardovymi transakcemi v cizi
méng, které byly k 31. prosinci 2014 nesplaceny (viz poznamka €. 22, ,ménové
swapy a ménové forwardové transakce®). Tyto zlstatky vyplyvaji z pfepoctu téchto
transakci na eura priimérnym kurzem pfislu§né mény platnym v rozvahovy den

v porovnani s eurovymi hodnotami, v nichz byly tyto transakce plvodné zaucétovany
(viz ,podrozvahové nastroje“ v poznamkach k ucetnim pravidlim).

Penzijni plany ECB, ostatni pozitky po skonceni pracovniho
poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky '

Tato polozka navic zahrnovala Cisty zavazek ECB z definovanych pozitk(l po
skongeni pracovniho poméru a ostatnich dlouhodobych pozitk(i zaméstnanc, ¢lent
Vykonné rady a také ¢lenll Rady dohledu zaméstnanych Evropskou centralni
bankou, a to ve vySi 459,7 mil. EUR (r. 2013: 131,9 mil. EUR).

Rozvaha

V souvislosti s pozitky po skon&eni pracovniho poméru a dalSimi dlouhodobymi
zaméstnaneckymi pozitky byly v rozvaze vykazany tyto ¢astky:

® Ve viech tabulkach této poznamky vykazuje sloupedek ,rady ¢astky tykajici se Viykonné rady a Rady

dohledu poc¢inaje rokem 2014.
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2014 2014 2014 2013 2013 2013

zaméstnanci rady celkem | zaméstnanci rady celkem

mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR

Soucasna hodnota zavazku 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4

Realna hodnota aktiv planu (651,9) - (651,9) (536,5) - (536,5)
Cisty zavazek z definovanych pozitka

vykazany v rozvaze 435,2 24,5 459,7 114,1 17,8 131,9

V roce 2014 zahrnovala sou¢asna hodnota zavazkl vic¢i zaméstnancim o objemu

1 087,1 mil. EUR (650,6 mil. EUR v roce 2013) nefinancované pozitky ve vysi 170,3
mil. EUR (109,4 mil. EUR v roce 2013) souvisejici s pozitky po skon€eni pracovniho
poméru s vyjimkou penzi a s ostatnimi dlouhodobymi pozitky. Pozitky po skon&eni
pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé pozitky €lenti Vykonné rady ECB a ¢len(
Rady dohledu jsou kryty na zakladé nefinancovanych opatfeni.

Vykaz zisku a ztraty

NiZe jsou uvedeny ¢astky obsazené ve vykazu zisku a ztraty za rok 2014:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
zaméstnanci rady celkem zaméstnanci rady celkem
mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR
Naklady soucasné sluzby 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Cisty arok z &istého zavazku z
definovanych pozitkt 4,5 0,7 5.2 8,6 0,6 9,2
z toho:
Néklady zavazku 25,1 0,7 25,8 24,4 0,6 25,0
Vynos z aktiv planu (20,6) - (20,6) (15,8) - (15,8)
Precenéni (zisky)/ztraty z ostatnich
dlouhodobych pozitkd 7.8 0,3 8,1 (3,2) 0 (3,2)
Celkem zahrnuto do ,0sobnich
naklada“ 54,0 2,2 56,2 51,3 2,0 53,3

Zmény povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitkd, aktiva planu a vysledky
precenéni

Soucasna hodnota povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitk(i se zménila
nasledujicim zpusobem:

2014 2014 2014 2013 2013 2013
zaméstnanci rady celkem | zaméstnanci rady celkem
mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR mil. EUR
Pocatecni stav povinnosti vyplyvajici

z definovanych pozitkd 650,6 17,8 668,4 677,8 17,8 695,6
Naklady soucasné sluzby 41,7 1,2 42,9 45,9 1,4 47,3
Urok ze zavazku 25,1 0,7 25,8 244 0,6 25,0
Prispévky hrazené ucastniky planu 14,0 0,1 14,1 12,3 0,1 12,4
Vyplacené pozitky (7,1) (0,8) (7,9) (5,5) (1,1) (6,6)
Precenéni (zisky)/ztraty 362,8 55 368,3 (104,3) (1,0) (105,3)

Konecny stav povinnosti vyplyvajici
z definovanych pozitkt 1087,1 24,5 11116 650,6 17,8 668,4
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Celkové ztraty z pfecenéni povinnosti vyplyvajici z definovanych pozitka vuci
zaméstnancim za rok 2014 ve vySi 368,3 mil. EUR vznikly pfedevSim v dusledku
poklesu diskontni sazby z 3,75 % v roce 2013 na 2,0 % v roce 2014. Naproti tomu

v roce 2013 byly vykazany zisky z pfecenéni ve vysi 105,3 mil. EUR, které vznikly
predevsim v dusledku nizSich faktort konverze pouzitych pfi vypoctu budouci vyplaty
penzi a dale nardstu diskontni sazby z 3,5 % v roce 2012 na 3,75 % v roce 2013.

Zmény realné hodnoty aktiv planu v roce 2014 v pilifi definovanych pozitka
vztahujicich se k zaméstnancim:

2014 2013

v mil. EUR v mil. EUR

Pocatecni stav redlné hodnoty aktiv planu 536,5 439,3
Urokovy vynos z aktiv planu 20,6 15,8
Zisky z pfecenéni 49,7 39,8
Prispévky hrazené zaméstnavatelem 36,4 33,2
Prispévky hrazené ucastniky planu 14,0 12,3
Vyplacené pozitky (5,3) (3,9)
Koneény stav realné hodnoty aktiv planu 651,9 536,5

Zisky z pfecenéni aktiv planu v roce 2014 i 2013 odrazely to, Ze skuteCné vynosy
z podila fondu byly vy$$i nez odhadovany urokovy vynos z aktiv planu.

V roce 2014 po ocenéni financovani penzijniho planu pro zaméstnance ECB, které
provedli pojistni matematici ECB k 31. prosinci 2013, rozhodla Rada guvernérl snizit
ro¢ni dodatecny pfispévek placeny do roku 2023 z 10,3 mil. EUR na 6,8 mil. EUR.
Toto rozhodnuti bude po obdrzeni pfistiho ocenéni financovani, planovaného na rok
2015, znovu posouzeno. Nad uvedenym sniZzenim prevazil a) narlst pfispévka ECB
do penzijniho planu pro zaméstnance (viz ,penzijni plany ECB, ostatni pozitky po
skon&eni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké pozitky®) a

b) narast poctu ¢lend planu v souvislosti s pfipravami na spusténi jednotného
mechanismu dohledu (viz poznamka €. 31, ,osobni naklady“). V dusledku toho
vzrostly hodnoty pod polozkou ,pFispévky hrazené zaméstnavatelem® na

36,4 mil. EUR (33,2 mil. EUR v roce 2013).

Nize jsou uvedeny zmény vysledkud pfecenéni v roce 2014 (viz poznamka €. 15, ,ucéty
precenéni®).

2014 2013

v mil. EUR " v mil. EUR

Pocatecni stav precenéni zisky/(ztraty) 4,8 (137,1)
Zisky z aktiv planu 49,7 39,8
Zisky/(ztraty) z penzijni povinnosti (368,3) 105,3
Ztraty/(zisky) zachycené ve vykazu zisku a ztraty 8,1 (3,2)
Konecny stav precenéni zisky/(ztraty) pod ,,uéty precenéni“ (305,6) 4,8

' v dusledku zaokrouhlovani nemusi souéty souhlasit.
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Klicové predpoklady

Pfi pfipravé ocenéni, na néz tato poznamka odkazuje, pouZili pojistni matematici
predpoklady schvalené Vykonnou radou pro ucely u¢tovani a zvefejfiovani. Pro
vypocet zavazku z penzijniho planu pozitkd byly pouzity nasledujici hlavni
predpoklady:

2014 2013

% %

Diskontni sazba 2,00 3,75
Ocekavany vynos z aktiv planu” 3,00 475
Véeobecny riist mezd v budoucnu® 2,00 2,00
Ruist dtichodti v budoucnu ™ 1,40 1,40

Dobrovolné pfispévky zaméstnancl v ramci pilife definovanych pfispévkil v roce
2014 Cinily 110,6 mil. EUR (96,5 mil. EUR v roce 2013). Tato aktiva jsou investovana
do aktiv planu, ale davaiji vzniknout také odpovidajici povinnosti stejné vyse.

Rezervy

Tato polozka obsahuje pfedevsim rezervu na kryti kurzového, urokového a
uvérového rizika a na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata.

Rezerva na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a na kryti rizika
souvisejiciho s cenou zlata se pouzije v rozsahu, ktery bude Rada guvernéra
povazovat za nezbytny, na vyrovnani budoucich realizovanych a nerealizovanych
ztrat a zejména ztrat z ocenéni, které nejsou kryty ucty precenéni. VySe této rezervy
a jeji opodstatnénost se kazdoro¢né posuzuje podle toho, jak ECB vyhodnoti svou
expozici vuci témto rizikim. Toto hodnoceni zohledriuje fadu faktord, a to pfedevsim
objem rizikovych aktiv, objem naplnénych rizik v bézném ucetnim obdobi, oéekavané
vysledky v nasledujicim roce a hodnoceni rizik zahrnujici vypocty Value at Risk
(VaR) u rizikovych aktiv, pfi€emz pouziti je konzistentni po delSi dobu. Rezerva spolu
s Castkou drzenou ve vSeobecném rezervnim fondu nesmi pfesahnout hodnotu
zakladniho kapitalu ECB splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény.

K 31. prosinci 2013 Cinila rezerva na kryti kurzového, urokového a uvérového rizika a
na kryti rizika souvisejiciho s cenou zlata 7 529 669 242 EUR. Latvijas Banka navic
s Gginnosti k 1. lednu 2014 splatila prispévek 30 476 837 EUR.? Po zvazeni
vysledkl svého hodnoceni se Rada guvernért rozhodla prevést k 31. prosinci 2014

Tyto predpoklady byly pouZity pro vypocet té ¢asti povinnosti ECB vyplyvajici z definovanych pozitkd,
ktera je financovana aktivy s podkladovym zajisténim navratnosti investice.

Kromé toho je v zavislosti na véku ugastnikd planu zohlednéno mozné zvySovani jednotlivych mezd az
0 1,8 % roc¢né.

Podle pravidel penzijniho planu ECB se budou penze kazdoro¢né zvysovat. Pokud by vSeobecné
upravy mezd zaméstnancu byly niz$i, nez je mira inflace, jakykoliv rast penzi bude odpovidat
vSeobecné Upravé mezd. Pokud v§eobecné Upravy mezd budou vy$si nez mira inflace, pouziji se tyto
upravy k uréeni rdstu penzi, pokud finan¢ni situace penzijnich pland ECB takovy rdst umozni.

2V souladu s ¢lankem 48.2 statutu ESCB.
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na 988 832 500 EUR a zvysil rezervu na 7 575 155 922 EUR. Uvedena Castka se po
navyseni splaceného zakladniho kapitalu ECB v roce 2014 (viz poznamka ¢. 16,
,zakladni kapital a rezervni fondy*) rovna hodnoté zakladniho kapitalu ECB
splaceného narodnimi centralnimi bankami zemi eurozény k 31. prosinci 2014.

Usty precenéni

Tato polozka zahrnuje pfedevSim zlstatky pfecenéni z dlivodu nerealizovanych
ziskll z aktiv, zavazkl a podrozvahovych nastrojl (viz ,vykazovani vynosu*, ,zlato,
aktiva a pasiva v cizi méné*, ,cenné papiry“ a ,podrozvahové nastroje*

v poznamkach k ucetnim pravidlim). Dale zahrnuje pfecenéni Cistého zavazku ECB
z titulu pozitk(h po ukonéeni pracovniho poméru (viz ,penzijni plany ECB, ostatni
pozitky po skon&eni pracovniho poméru a ostatni dlouhodobé zaméstnanecké

pozitky“ v poznamkach k Gcetnim pravidlim a v poznamce 13.3 ,ostatni).

Poté, co LotySsko pfijalo jednotnou ménu, pfispéla Latvijas Banka s uc¢innosti od
1. ledna 2014 k témto zlstatkim ¢astkou 54,1 mil. EUR.

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Zlato 12 065 394 836 10 138 805 097 1926 589 739
Cizi ména 7 046 435 041 2540 202 558 4 506 232 483
Cenné papiry a ostatni nastroje 1131424 399 674 356 531 457 067 868
Cisty zavazek z definovanych pozitkd predstavuijici poZitky po
skonéeni pracovniho poméru (305 609 580) 4 825 887 (310 435 467)
Celkem 19 937 644 696 13358 190 073 6579 454 623

Tento narust objemu UCtl precenéni byl zplsoben predevsim oslabenim eura vici
americkému dolaru a zlatu v roce 2014.

Pro pfecenéni na konci roku byly pouzity tyto sménné kurzy:

Sménné kurzy 2014 2013
USD za EUR 1,2141 1,3791
JPY za EUR 145,23 144,72
EUR za SDR 1,1924 1,1183
EUR za unci ryziho zlata 987,769 871,220

Zakladni kapital a rezervni fondy
Zakladni kapital
Zména klice pro upisovani zakladniho kapitalu ECB

Podle ¢lanku 29 statutu ESCB jsou vahy podild narodnich centralnich bank v klic¢i pro
upisovani zakladniho kapitalu ECB stanoveny rovnym dilem podle podilu pfislusného
¢lenského statu na celkovém poctu obyvatel EU a podle jeho podilu na hrubém
domacim produktu EU. PFi vypoctu se vychazi z udajd, které ECB poskytne
Evropska komise. Tyto vazené podily jsou upravovany jednou za pét let a kdykoli
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pfistoupi k EU novy €lensky stat. Treti takova Uprava po vzniku ECB byla provedena
1. ledna 2014.

V souladu s rozhodnutim Rady 2003/517/ES ze dne 15. ervence 2003 o
statistickych udajich, jez maji byt pouzity k Upravé klic¢e pro upisovani zakladniho
kapitalu Evropské centralni banky?', byly podily narodnich centralnich bank upraveny
1. ledna 2014 takto:

}_(Ii(: pro I_(Ii(“: pro

upisovani upisovani

zakl. kapitalu zakl. kapitalu

od 1.1. 2014 (%) k 31.12. 2013 (%)

Nationale Bank van Belgié / Banque Nationale de Belgique 2,4778 2,4176
Deutsche Bundesbank 17,9973 18,7603
Eesti Pank 0,1928 0,1780
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 1,1607 1,111
Bank of Greece 2,0332 1,9483
Banco de Espafia 8,8409 8,2533
Banque de France 14,1792 14,1342
Banca d’ltalia 12,3108 12,4570
Central Bank of Cyprus 0,1513 0,1333
Latvijas Banka 0,2821 -
Banque centrale du Luxembourg 0,2030 0,1739
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 0,0648 0,0635
De Nederlandsche Bank 4,0035 3,9663
Oesterreichische Nationalbank 1,9631 1,9370
Banco de Portugal 1,7434 1,7636
Banka Slovenije 0,3455 0,3270
Narodna banka Slovenska 0,7725 0,6881
Suomen Pankki — Finlands Bank 1,2564 1,2456
Mezisoucet pro NCB zemi eurozény 69,9783 69,5581
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Bulharska narodni banka) 0,8590 0,8644
Ceska narodni banka 1,6075 1,4539
Danmarks Nationalbank 1,4873 1,4754
Hrvatska narodna banka 0,6023 0,5945
Latvijas Banka - 0,2742
Lietuvos bankas 0,4132 0,4093
Magyar Nemzeti Bank 1,3798 1,3740
Narodowy Bank Polski 5,1230 4,8581
Banca Nationald a Romaniei 2,6024 2,4449
Sveriges riksbank 2,2729 2,2612
Bank of England 13,6743 14,4320
Mezisoucet pro NCB zemi mimo eurozénu 30,0217 30,4419
Celkem 100,0000 100,0000

Zakladni kapital ECB?

LotySsko pfijalo 1. ledna 2014 jednotnou ménu. V souladu s ¢l. 48.1 statutu ESCB
uhradila Latvijas Banka k 1. lednu 2014 ¢astku 29 424 264 EUR, ktera pfedstavuje
zbyvajici &ast jejiho upisu zakladniho kapitalu ECB. Uprava podilt narodnich

centralnich bank v kli¢i pro upisovani zakladniho kapitalu v souvislosti se vstupem

2t Ur. vést. L 181, 19.7.2003, s. 43.

2 Jednotlivé &astky jsou uvedeny po zaokrouhleni na nejbliz3i celé euro. V duisledku zaokrouhlovani

nemusi soucty a dil¢i souéty v tabulce vzdy souhlasit.
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LotySska do eurozény vedla k narlistu splaceného zakladniho kapitalu ECB o
43 780 929 EUR na 7 697 025 340 EUR.

Narodni centralni banky zemi mimo eurozénu musi zaplatit 3,75 % svého podilu na

upsaném zakladnim kapitalu ECB jako pfispévek na provozni naklady ECB. Na konci
roku 2014 dosahl tento pfispévek celkem 121 869 418 EUR. Narodni centralni banky
zemi mimo eurozonu nejsou opravnény ziskat podil na zisku ECB uréeném

k rozdéleni, a to ani na vynosech z rozdélovani eurobankovek v ramci Eurosystému,

ale také neodpovidaji za financovani pfipadné ztraty ECB.

Upsany Splaceny Upsany Splaceny
zakl. kapital zakl. kapital zakl. kapital zakl. kapital
od 1.1.2014 od 1.1.2014 k 31.12. 2013 k 31.12.2013
EUR EUR EUR EUR

Nationale Bank van Belgié /
Banque Nationale de Belgique 268 222 025 268 222 025 261 705 371 261705 371
Deutsche Bundesbank 1948 208 997 1948 208 997 2030803 801 2030 803 801
Eesti Pank 20870 614 20870614 19 268 513 19 268 513
Banc Ceannais na hEireann / Central Bank of Ireland 125 645 857 125 645 857 120 276 654 120 276 654
Bank of Greece 220 094 044 220 094 044 210 903 613 210903 613
Banco de Espaiia 957 028 050 957 028 050 893 420 308 893 420 308

Banque de France

Banca d'ltalia

1534 899 402
1332 644 970

1534 899 402
1332644 970

1530 028 149
1348471131

1530 028 149
1348 471 131

Central Bank of Cyprus 16 378 236 16 378 236 14 429 734 14 429 734
Latvijas Banka 30 537 345 30 537 345 - -
Banque centrale du Luxembourg 21974 764 21974 764 18 824 687 18 824 687
Bank Centrali ta’ Malta / Central Bank of Malta 7014 605 7014 605 6873 879 6873 879
De Nederlandsche Bank 433 379 158 433 379 158 429 352 255 429 352 255
Oesterreichische Nationalbank 212505714 212505714 209 680 387 209 680 387
Banco de Portugal 188723173 188 723 173 190 909 825 190 909 825
Banka Slovenije 37 400 399 37 400 399 35397 773 35397 773
Narodna banka Slovenska 83623 180 83623 180 74 486 874 74 486 874
Suomen Pankki — Finlands Bank 136 005 389 136 005 389 134 836 288 134 836 288
Mezisoucet pro NCB zemi eurozény 7575155922 7575155 922 7 529 669 242 7529 669 242
Bwnrapcka HapopHa 6aHka (Bulharska narodni banka) 92 986 811 3 487 005 93 571 361 3508 926
Ceska narodni banka 174 011 989 6 525 450 157 384 778 5901929
Danmarks Nationalbank 161 000 330 6037 512 159 712 154 5989 206
Hrvatska narodna banka 65199 018 2444 963 64 354 667 2413 300
Latvijas Banka - - 29 682 169 1113 081
Lietuvos bankas 44 728 929 1677 335 44 306 754 1661503
Magyar Nemzeti Bank 149 363 448 5601 129 148 735 597 5577 585
Narodowy Bank Polski 554 565 112 20 796 192 525 889 668 19 720 863
Banca Nationala a Romaniei 281709 984 10 564 124 264 660 598 9924772
Sveriges riksbank 246 041 586 9 226 559 244 775 060 9179 065
Bank of England 1480 243 942 55 509 148 1562 265 020 58 584 938
Mezisoucet pro NCB zemi mimo eurozénu 3249 851 147 121869 418 3295 337 827 123575 169

Celkem

Roc¢ni ucetni zavérka za rok 2014

10825 007 070

7 697 025 340

10 825 007 070

7653 244 411
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Udalosti po rozvahovém dni
Vstup Litvy do eurozony

Podle rozhodnuti Rady 2014/509/EU ze dne 23. Cervence 2014, pfijatého v souladu
s €l. 140 odst. 2 Smlouvy o fungovani Evropské unie, pfijala Litva dne 1. ledna 2015
jednotnou ménu. V souladu s &l. 48.1 statutu ESCB a pravnimi akty pfijatymi Radou
guvernérd 31. prosince 2014 uhradila Lietuvos bankas k 1. lednu 2015 &astku

43 051 594 EUR, ktera pfedstavuje zbyvajici ¢ast jejiho upisu zakladniho kapitalu
ECB. Podle ¢lanku 48.1 statutu ESCB a v souvislosti s jeho ¢lankem 30.1 prevedla
Lietuvos bankas devizové rezervy v celkové hodnoté rovnajici se 338 656 542 EUR
ve prospéch ECB s ucinnosti od 1. ledna 2015. Tyto devizové rezervy zahrnovaly
hotovostni ¢astky v japonskych jenech a zlato, a to v poméru 85:15.

Lietuvos bankas byly pfipsany pohledavky v souvislosti se splacenym zakladnim
kapitalem a devizovymi rezervami rovnajici se pfevedenym ¢astkam. K t&m je tfeba
pfistupovat stejnym zplsobem jako ke stavajicim pohledavkam narodnich
centralnich bank ostatnich zemi eurozény (viz poznamka 12.1, ,zavazky z pfevodu
devizovych rezerv®).

Podrozvahové nastroje

Standardizovany program zapuj¢ek cennych papir(

V ramci spravy vlastnich zdroji ma ECB uzavienu dohodu o standardizovaném
programu zapujéek cennych papirll, podle niz jmenovany zprostfedkovatel uzavira
za ECB zapujcky cennych papirli s Fadou uréenych zpusobilych protistran.

V souvislosti s touto dohodou byly k 31. prosinci 2014 oteviené reverzni transakce
v hodnoté 4,8 mid. EUR (3,8 mid. EUR v roce 2013).

Urokové futures

K 31. prosinci 2014 byly oteviené nasledujici devizové transakce vykazané v trznich
kurzech z konce roku:

2014 2013 Zména

Hodnota transakci Hodnota transakci
Urokové futures v cizi méné EUR EUR EUR
Nakup 911 374 681 495 975 636 415 399 045
Prodej 1001 647 311 1727 870 268 (726 222 957)

3 Rozhodnuti ECB/2014/61 ze dne 31. prosince 2014 o splaceni zakladniho kapitalu, pfevodu devizovych

rezerv a pfispévcich na rezervni fondy a rezervy Evropské centralni banky, dosud nezvefejnéné

v Utednim véstniku; dohoda ze dne 31. prosince 2014 mezi Lietuvos bankas a Evropskou centralni
bankou o pohledavce pfipsané Evropskou centralni bankou ve prospéch Lietuvos bankas podle ¢lanku
30.3 statutu Evropského systému centralnich bank a Evropské centraini banky, dosud nezverejnéna

v Utednim véstniku.
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Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv ECB.

Urokové swapy

K 31. prosinci 2014 byly nesplaceny transakce urokovych swapt v hodnoté 270,8
mil. EUR (252,0 mil. EUR v roce 2013). Tyto transakce byly provadény v ramci
spravy devizovych rezerv ECB.

Forwardové transakce s cennymi papiry

K 31. prosinci 2014 byly nesplaceny forwardové nakupy cennych papirt ve vysi
245,2 mil. EUR. Tyto transakce byly provadény v ramci spravy devizovych rezerv
ECB.

Ménoveé swapy a ménoveé forwardové transakce

V ramci spravy devizovych rezerv ECB byly v roce 2014 provadény ménoveé swapy a
ménové forwardové transakce. Z otevienych transakci vyplyvaly k 31. prosinci 2014
nasledujici forwardové pohledavky a zavazky vykazané v trznich kurzech z konce
roku:

2014 2013 Zména
Ménové swapy a ménové forwardové transakce EUR EUR EUR
Pohledavky 1899 819 430 1845947 763 53 871667
Zavazky 1777 894 537 1730929 184 46 965 353

Sprava vypujcnich a uvérovych operaci

ECB odpovida za spravu vypujénich a Gvérovych operaci EU na zakladé
mechanismu stfednédobé finan¢ni pomoci. ECB provedla v roce 2014 platby
souvisejici s ptjckami poskytnutymi Evropskou unii v ramci tohoto mechanismu
LotySsku, Mad'arsku a Rumunsku.

V souvislosti s dohodou o uvérové facilité uzavifenou mezi ¢lenskymi staty, jejichz
ménou je euro,?* a Kreditanstalt fiir Wiederaufbau® jakozto véfiteli, Reckou
republikou jakozto dluznikem a Bank of Greece jakozto zastupcem dluznika je ECB
odpovédna za provadéni veskerych souvisejicich plateb jménem véfiteld a dluznika.

ECB ma dale operativni Glohu pfi spravé uvéra v ramci evropského mechanismu
finan¢ni stabilizace (EFSM) a Evropského nastroje finanéni stability (EFSF). V roce

2 Kromé Reckeé republiky a Spolkové republiky Némecko.

% Tato spoleénost jedna ve vefejném zajmu v souladu s pokyny Spolkové republiky Némecko a Spolkova

republika Némecko ji poskytuje zaruku.
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2014 provedla ECB platby souvisejici s ptjckami poskytnutymi Irsku a Portugalsku
v ramci mechanismu EFSM a platby souvisejici s pujckami poskytnutymi Irsku,
Recku a Portugalsku v ramci mechanismu EFSF.

ECB dale spravuje platby souvisejici se schvalenym kapitalovym fondem a

s operacemi na podporu finan&ni stability Evropského mechanismu stability (ESM)®.
V roce 2014 provedla ECB v souvislosti se schvalenym kapitalovym fondem ESM
platby od ¢lenskych statu, jejichz ménou je euro, a dale platby od ESM souvisejici

s Gvéry Kypru a Spanélsku.

% Smlouva o vytvoreni Evropského mechanismu stability vstoupila v platnost 27. zafi 2012.
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Poznamky k vykazu zisku a ztraty
Cisty urokovy vynos
Urokovy vynos z devizovych rezerv

Tato polozka obsahuje urokové vynosy (po odecteni Urokovych nakladu) z gistych
devizovych rezerv ECB:

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Urokovy vynos z b&Znych G&td 571710 601611 (29 901)
Urokovy vynos z vklad(i na pen&znim trhu 4234 448 6 868 776 (2634 328)
Urokovy vynos z reverznich dohod o zpétném odkupu 867 860 742 788 125072
Cisty Grokovy vynos z cennych papirti 206 165 493 172 250 735 33914 758
Cisty Grokovy vynos z Grokovych swapt 407 588 1833 740 (1426 152)
Cisty trokovy vynos z ménovych swapd a ménovych forwardovych
transakci 4570710 5237 310 (666 600)
Urokovy vynos z devizovych rezerv celkem 216 817 809 187 534 960 29 282 849
Urokové naklady z b&znych Ggtt (23 076) (42 758) 19 682
Cisté urokové naklady na dohody o zp&tném odkupu 208 426 (212 229) 420 655
Urokovy vynos z devizovych rezerv (netto) 217 003 159 187 279 973 29 723 186

Celkovy narust Cistych arokovych vynosu v roce 2014 byl zpGsoben zejména vysSimi
urokovymi vynosy z portfolia v americkych dolarech.

Urokovy vynos z rozdéleni eurobankovek v ramci Eurosystému

Tuto poloZku tvofi urokovy vynos z 8% podilu ECB na celkové emisi eurobankovek
(viz ,bankovky v obéhu® v poznamkach k u€etnim pravidlim a poznamka €. 6.1,
~pohledavky z rozdéleni eurobankovek uvnitf Eurosystému®). | pfes 5,4% narust
pramérné hodnoty bankovek v obéhu doslo v roce 2014 k poklesu vynos( v dusledku
skute€nosti, ze pramérna hlavni refinanéni sazba byla niz$i nez v roce 2013 (0,16 %
v roce 2014 oproti 0,55 % v roce 2013).

Uroéeni pohledavek narodnich centralnich bank z pfevedenych
devizovych rezerv

Zde se zvefejiiuje uroCeni pohledavek narodnich centralnich bank zemi eurozény za
ECB z devizovych rezerv pfevedenych podle ¢l. 30.1 statutu ESCB (viz poznamka
¢. 12.1, ,zavazky z pfevodu devizovych rezerv®). Pokles uro€eni v roce 2014 odrazel
pfevazné skutec€nost, Zze primérna hlavni refinanéni sazba byla nizSi nez v roce
2013.
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Ostatni urokoveé vynosy, ostatni urokové naklady

Tyto polozky zahrnovaly v roce 2014 urokové vynosy ve vysi 1,1 mld. EUR

(4,7 mid. EUR v roce 2013) a urokové naklady ve vysi 1,1 mid. EUR (4,7 mild. EUR

v roce 2013) ze zUstatkl( systému TARGET2 (viz poznamka ¢&. 12.2, ,,ostatni zavazky
uvnitf Eurosystému (netto)* a poznamka €. 10, ,zavazky v eurech vici nerezidentliim
eurozony®).

Dale zahrnovaly ¢isty urokovy vynos z cennych papir(i, které ECB nakoupila v ramci
programu pro trhy s cennymi papiry, ve vysi 727,7 mil. EUR (961,9 mil. EUR v roce
2013), z cennych papirti nakoupenych v ramci programu nakupu krytych dluhopis(
ve vySi 174,2 mil. EUR (204,2 mil. EUR v roce 2013) a z cennych papira
nakoupenych v ramci programu nakupu cennych papirQ krytych aktivy ve vysi

0,7 mil. EUR (0 mil. EUR v roce 2013). Rovnéz jsou zde zachyceny Urokové vynosy
a naklady z ostatnich aktiv a pasiv v eurech.

Realizované zisky nebo ztraty z financnich operaci

V roce 2014 byly dosazeny tyto Cisté realizované zisky z finan¢nich operaci:

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen 47 223 558 41 335 392 5 888 166
Cisté realizované zisky ze zmén sménnych kurz( a cen zlata 10 036 857 10787 010 (750 153)
Cisté realizované zisky z finanénich operaci 57 260 415 52 122 402 5138013

Cisté realizované zisky vyplyvajici ze zmén cen zahrnovaly realizované zisky a ztraty
z cennych papirll, z arokovych futures a arokovych swapt. Celkovy pokles Cistych
realizovanych zisk( vyplyvajicich ze zmén cen v roce 2014 byl zplsoben pfedevSim
vy$$imi realizovanymi zisky vyplyvajicimi ze zmén cen cennych papirQ v portfoliu

v americkych dolarech.

SniZzeni hodnoty finanénich aktiv a pozic

V roce 2014 doSlo k tomuto snizeni hodnoty finan¢nich aktiv a pozic:

2014 2013 Zména
EUR EUR EUR
Nerealizované ztraty z cennych papird vyplyvajici ze zmén cen (7 664 489) (114 606 755) 106 942 266
Nerealizované ztraty z urokovych swapu vyplyvajici ze zmén
cen (198 804) (610) (198 194)
Snizeni hodnoty celkem (7 863 293) (114 607 365) 106 744 072

V roce 2014 vedl celkovy narlst trzni hodnoty cennych papiri drzenych jak
v portfoliu v americkych dolarech, tak v portfoliu vlastnich zdrojd k vyrazné niz§imu
snizeni hodnoty nez v roce 2013.
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Cisty vynos/naklad z poplatkd a provizi

2014 2013 Zména

EUR EUR EUR
Vynosy z poplatkt a provizi 30 024 834 25917 29998 917
Naklady na poplatky a provize (1866 180) (2 152 690) 286 510
Cisty vynos/naklad z poplatku a provizi 28 158 654 (2126 773) 30 285 427

V roce 2014 sestaval vynos v této polozce pfedevsim z nabéhlych poplatkt za
dohled (viz poznamka €. 28, ,vynosy a naklady souvisejici s ukoly dohledu®) a dale
ze sankci vymérenych uvérovym institucim za nedodrzeni povinnych minimalnich
rezerv. Naklady zahrnovaly poplatky souvisejici s béznymi ucty a s transakcemi

s urokovymi futures (viz poznamka ¢&. 19, ,urokové futures®).

Vynosy a naklady souvisejici s ukoly dohledu

Dne 4. listopadu 2014 prevzala ECB své uUkoly tykajici se dohledu podle ¢lanku 33
nafizeni Rady 1024/2013/EU ze dne 15. fijna 2013.

Ro¢ni naklady ECB souvisejici s jejimi Ukoly tykajicimi se dohledu budou hrazeny
prostfednictvim ro¢nich poplatk(l za dohled. Poplatky za dohled pokryvaiji vydaje,
které ECB vznikaji v souvislosti s jejimi ukoly tykajicimi se dohledu v pfisluSném
obdobi placeni poplatkd, ale tyto vydaje neprevysSuiji. Tyto vydaje sestavaiji v prvni
fadé z naklad, které pfimo souviseji s Ukoly ECB tykajicimi se dohledu, totiz
naklady novych atvar( zfizenych za ¢elem a) dohledu nad vyznamnymi bankami,
b) dozoru nad vykonem dohledu nad méné vyznamnymi bankami a c) provadénim
horizontalnich Ukoll a specializovanych sluzeb. Zahrnuji také naklady, které s ukoly
tykajicimi se dohledu souviseji nepfimo, totiz naklady za sluzby poskytované
stavajicimi utvary ECB, napf. v oblasti spravy majetku, fizeni lidskych zdroju

a informacnich technologii.

Za rok 2014 budou Evropské centralni bance pokryty naklady za obdobi zac¢inajici
v listopadu 2014, kdy své ukoly tykajici se dohledu prevzala.

Souvisejici vynos ECB za listopad a prosinec 2014, ktery bude uctovan v roce 2015,
byl nasledujici:

2014 2013

EUR EUR

Poplatky za dohled 29973012 -
z toho:

Poplatky ulozené vyznamnym bankam 25622 812 -

Poplatky uloZzené méné vyznamnym bankam 4 350 200 -

Celkovy vynos z ukolu v oblasti bankovniho dohledu 29973012 -

Vynos z poplatkd za dohled je zahrnut pod ,gistym vynosem z poplatkl a provizi®
(viz poznamka €. 27, ,Cisty vynos/naklad z poplatk( a provizi®).
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ECB je navic zmocnéna k ukladani pokut ¢i penale podnikim za neplnéni povinnosti
vyplyvajicich z jejich nafizeni a rozhodnuti. V roce 2014 nebyly ulozeny zadné
takové pokuty €i pendle.

Naklady ECB za obdobi listopadu a prosince 2014 bylo nasleduijici:

2014 2013
EUR EUR
Mzdy a pozitky 18 456 945 -
Najem a udrzba budov 2199 243 -
Dalsi provozni vydaje 9316 824 -
Celkové vydaje souvisejici s tkoly v oblasti bankovniho dohledu 29973012 -

Vynosy z akcii a majetkovych ucasti

Pod touto polozkou se vykazuji pfijaté dividendy z akcii Banky pro mezinarodni
platby (BIS), které ECB vlastni (viz poznamka €. 7.2, ,ostatni financni aktiva®).

Ostatni vynosy

Hlavni €ast ostatnich rlznych vynosu tvofily béhem roku 2014 nabéhlé pFispévky
narodnich centralnich bank zemi eurozény na naklady, které vznikaji ECB
v souvislosti se spole€nymi projekty Eurosystému.

Osobni naklady

Do této polozky patfi mzdy, pfispévky, naklady na pojisténi zaméstnancu a dalsi
riizné naklady ve vysi 244,9 mil. EUR (187,3 mil. EUR v roce 2013). Soucasti této
polozky je také ¢astka 56,2 mil. EUR (53,3 mil. EUR v roce 2013) vykazana

v souvislosti s penzijnimi plany ECB, ostatnimi pozitky po skonceni pracovniho
poméru a dalSimi dlouhodobymi pozitky (viz poznamka €. 13.3, ,ostatni®). Osobni
naklady ve vysi 1,2 mil. EUR (1,3 mil. EUR v roce 2013) vzniklé v souvislosti

s vystavbou nového sidla ECB byly kapitalizovany a do této polozky se nezahrnuiji.

Mzdy a pfispévky, véetné funkénich pozitkl predstavitelt vrcholného vedeni,
v zasadé vychazeji ze systému odmérovani, ktery je uplathovan na drovni Evropské
unie, a jsou s nim srovnatelné.

Clenové Vykonné rady a &lenové Rady dohledu, které zaméstnava ECB, dostavaji
zakladni mzdu, zatimco ¢lenim Rady dohledu zaméstnanym na ¢asteény Uvazek,
které zaméstnava ECB, je vyplacena variabilni mzda zalozena na poctu zasedani,
kterych se zugastnili. Clenové Vykonné rady a élenové Rady dohledu na piny tvazek
zaméstnani Evropskou centralni bankou navic dostavaji dodate¢né nahrady na
bydleni a reprezentaci. Prezident nepobira pfispévky na bydleni a namisto toho je
mu k dispozici oficialni rezidence ve vlastnictvi ECB. V souladu s pracovnim fadem
pro zaméstnance Evropské centralni banky maji ¢lenové obou rad podle své zivotni
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situace narok na pfispévky na domacnost, dité a vzdélani ditéte. Zakladni mzda
podléha dani ve prospéch Evropské unie a jsou z ni strhavany odvody na penzijni,
zdravotni a Urazové pojisténi. Pfispévky jsou nezdanitelné a nezapocitavaji se do
naroku na dlichod.

Nize jsou uvedeny zakladni mzdy vyplacené ¢lenim Vykonné rady a Rady dohledu
zaméstnanym ECB (tedy bez zastupcl vnitrostatnich organt dohledu) v roce 2014:

2014 2013

EUR EUR
Mario Draghi (prezident) 379 608 378 240
Vitor Constancio (viceprezident) 325392 324 216
Peter Praet (Clen rady) 271 140 270 168
J6rg Asmussen (Clen rady do ledna 2014) 4912 270 168
Benoit Coeuré (¢len rady) 271 140 270 168
Yves Mersch (Elen rady) 271 140 281833
Sabine Lautenschlagerova (Elenka rady od ledna 2014) 253 457 -
Vykonna rada celkem 1776789 1794793
Rada dohledu SSM (élenové zaméstnani ECB) celkem?’ 508 589 -
z toho:
Daniéle Nouyova (pfedsedkyné Rady dohledu od ledna 2014) 271140 -
Celkem 2285378 1794793

Dale Cinila variabilni mzda ¢lent Rady dohledu 74 776 EUR (0 EUR v roce 2013).

Celkova vyse prispévku vyplacena ¢leniim obou rad a odvod ECB na jejich
zdravotni a Urazové pojisténi dosahla 674 470 EUR (526 615 EUR v roce 2013).

Pozitky spojené s nastupem, respektive odchodem ¢lenl obou rad ze sluzby &inily
68 616 EUR (44 538 EUR v roce 2013). Vykazuji se pod polozkou ,spravni naklady*“
ve vykazu zisku a ztraty.

Byvalym ¢lendm Vykonné rady a Rady dohledu mohou byt po skon&eni vykonu
funkce vyplaceny po omezenou dobu platby spojené s odchodem z funkce. V roce
2014 Cinily tyto platby a souvisejici rodinné pfispévky spolu s odvody ECB na
zdravotni a Urazové pojisténi byvalych €leni 243 178 EUR (618 189 EUR v roce
2013). Penze a souvisejici prispévky vyplacené byvalym ¢lenim rady ¢i osobam na
nich zavislym a pfispévky na jejich zdravotni a urazové pojisténi dosahly 599 589
EUR (472 891 EUR v roce 2013).

23 vyjimkou Sabine Lautenschligerové, jejiz mzda je vykazovana spoleéné se mzdou ostatnich &lent

Vykonné rady.
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Na konci roku 2014 dosahoval fakticky ekvivalent zaméstnancd ECB na plny

pracovni Uvazek poétu 2 5772, véetné 278 ve vedoucich pozicich. V roce 2014 doslo

k nasledujicim zménam v po¢tu zaméstnancu:

2014

2013

Celkem zaméstnancu k 1. lednu 1790 1638
Novi zaméstnanci / zména pracovniho poméru 1458 496
Vypovédi zaméstnancu / skonéeni pracovniho poméru (681) (347)
Cisty nartist v disledku zmén v systému prace na &asteény pracovni Uvazek 10 3
Celkem zaméstnanctu k 31. prosinci 2577 1790
Primérny pocet zaméstnanct 2155 1683

Narust po¢tu zaméstnanct v roce 2014 byl pfedevsim dlsledkem pfiprav na
spusténi jednotného mechanismu dohledu v listopadu 2014.

Spravni naklady

Do této polozky patfi veSkeré ostatni bézné naklady souvisejici s najmem a udrzbou

prostor, zbozim a zafizenim neinvesti¢ni povahy, honorafi a dalSimi sluzbami a

dodavkami a dale naklady na zaméstnance spojené s jejich naborem, pfemisténim,
vzdélavanim a s jejich prestéhovanim pfed zahajenim pracovniho poméru a po jeho
skongeni. K narlstu spravnich nakladu v roce 2014 pfispély pfipravy na spusténi

jednotného mechanismu dohledu.

Naklady na bankovky

Tyto naklady prevazné souviseji s pfeshrani¢ni pfepravou eurobankovek mezi
tiskarnami bankovek a narodnimi centralnimi bankami v ramci dodavek novych
bankovek a mezi narodnimi centralnimi bankami v ramci vyrovnavani

nedostateCnych a prebytecnych zasob eurobankovek. Tyto naklady nese centralné

ECB.

28

poméru na dobu neurcitou, na dobu ur€itou a zaméstnanci s kratkodobou pracovni smlouvou
a Ucastnici vzdélavaciho programu ECB pro absolventy vysokych $kol. Zapocteni jsou rovnéz
zameéstnanci na matefské dovolené a v dlouhodobé pracovni neschopnosti.
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President and Governing Council
of the European Central Bank
Frankfurt am Main
10 February 2015

Independent auditor's report

We have audited the accompanying annual accounts of the European Central Bank, which comprise the balance
sheet as at 31 December 2014, the profit and loss account for the year then ended, and a summary of significant
accounting policies and other explanatory notes (the “"Annual Accounts”).

The responsibility of the European Central Bank's Executive Board for the Annual Accounts

The Executive Board is responsible for the preparation and fair presentation of these Annual Accounts in accord-
ance with the principles established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the
annual accounts of the European Central Bank, as amended, and for such internal control as the Executive Board
determines is necessary to enable the preparation of the Annual Accounts that are free from material misstate-
ment, whether due to fraud or error.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these Annual Accounts based on our audit. We conducted our audit in
accordance with International Standards on Auditing. Those standards require that we comply with ethical re-
quirements and plan and perform the audit to obtain reasonable assurance about whether the Annual Accounts are
free from material misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the Annual
Accounts. The procedures selected depend on the auditor’s judgement, including the assessment of the risks of
material misstatement of the Annual Accounts, whether due to fraud or error. In making those risk assessments,
the auditor considers internal control relevant to the entity’s preparation and fair presentation of the Annual Ac-
counts in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for the purpose of
expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control. An audit also includes evaluating the
appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made by the Execu-
tive Board, as well as evaluating the overall presentation of the Annual Accounts.

We believe that the audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit
opinion.

Opinion

In our opinion, the Annual Accounts give a true and fair view of the financial position of the European Central Bank
as at 31 December 2014, and of the results of its operations for the year then ended in accordance with the princi-
ples established by the Governing Council, which are set out in Decision ECB/2010/21 on the annual accounts of
the European Central Bank, as amended.

Yours sincerely,

Ernst & Young GmbH
Wirtschaf fungsgesellschaft

Wirtschaftgpriifer

d Public Accountant

Independent Member of Ernst & Young Global Limited

Chairman Supervisory Board: St8 Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Otto H. Jacobs - Board of Management: WP/StB Georg Graf Waldersee, Chairman
WP/StB Ute Benzel - Ana-Cristina Grohnert - WP/StB Alexander Kron - WP/St8 Prof. Dr. Norbert Pfitzer - WP/StB Gunther Ruppel

dipl. WP Markus T. Schweizer - StB/CPA Mark Smith - CPA Julie Linn Teigland - WP/StB Claus-Peter Wagner - WP/StB Prof. Dr. Peter Wollmert
Registered Office : Stuttgart - Legal Form: GmbH - Amtsgericht Stuttgart HRB 730277 - VAT: DE 147799609



Tuto stranu vypracovala ECB jako pireklad zpravy externiho auditora ECB.
V pripadé rozdilit mezi jazykovymi verzemi je rozhodné anglické znént podepsané
EY.

Prezident a Rada guvernérii
Evropskeé centralni banky
Frankfurt nad Mohanem

10. tinora 2015

Zprava nezavislého auditora

Provedli jsme audit pfiloZené ro¢ni icetni zavérky Evropské centralni banky, ktera se sklada z rozvahy k 31. prosinci 2014, vykazu zisku a ztraty
za rok kongici ke stejnému dni, prehledu diileZitych Gicetnich pravidel a dalSich vysvétlujicich poznamek (dale jen ,(ietni zavérka").

Odpovédnost Vykonné rady Evropské centralni banky za icetni zavérku

Vykonna rada odpovida za sestaveni ietni zavérky a za vémé zobrazeni skutecnosti v ni vykazanych v souladu se zasadami, které stanovila Rada
guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti ECB/2010/21 o rocnich ticetnich zavérkach Evropské centralni banky, v platném znéni. Tato
odpovédnost zahrnuje vnitini kontrolni systém, ktery povaZuje Vykonna rada za nezbytny pro sestaveni (i¢etni zavérky, ktera neobsahuje
vyznamné nespravnosti, at uZ v dusledku chyby ¢i imysIného zkresleni.

Odpoveédnost auditora

Nasi tlohou je vydat na zakladé nami provedeného auditu vyrok k této ticetni zavérce. Audit jsme provedli v souladu s Mezinarodnimi
auditorskymi standardy. Tyto standardy poZaduji, abychom dodrZovali etické zasady a naplanovali a provedli audit tak, abychom ziskali
priméfenou jistotu, Ze cetni zavérka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Audit zahmuje provedeni postupdi, jejichZ cilem je ziskat diikazni informace o ¢astkach a informacich zvefejnénych v tiéetni zavérce. Vybér
postupt zaleZi na Gsudku auditora, véetné vyhodnoceni rizik, zda se v (ietni zavérce miiZe objevit vyznamna nespravnost, at uz v disledku chyby
¢i tmyslného zkresleni. Pfi vyhodnocovani téchto rizik posuzuje auditor vnitini kontrolni systém, ktery souvisi se sestavenim Géetni zavérky a
vérmym zobrazenim skute€nosti v ni vykazanjch, s cilem navrhnout auditorské postupy, které jsou za dané situace vhodné. Ugelem tohoto
postupu vSak neni vyjadrit stanovisko k Gi¢innosti vnitfniho kontrolniho systému daného subjektu. Audit rovnéZ zahrnuje hodnoceni vhodnosti
uplatiiovanych Gcetnich pravidel, pfimérenosti icetnich odhadi provedenych Vykonnou radou a také celkové prezentace Gicetni zavérky.

Jsme presvédceni, Ze ziskané diikazni informace poskytuji dostatecny a vhodny zaklad pro vydani vyroku.

Wirok

Podle naseho nazoru piiloZena icetni zavérka podava vérny a pravdivy obraz finanéni situace Evropské centralni banky k 31. prosinci 2014

a vysledkl hospodafteni za rok kon¢ici ke stejnému dni, v souladu se zasadami, které stanovila Rada guvernérii a které jsou uvedeny v rozhodnuti
ECB/2010/21 o rocnich ticetnich zavérkach Evropské centralni banky, v platném znéni.

S pozdravem

Ermnst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Victor Veger Claus-Peter Wagner
Certified Public Accountant Wirtschaftspriifer



Rozhodnuti o rozdéleni zisku / Uhradé

ztraty

Toto rozhodnuti neni soucasti ucetni zavérky ECB za rok 2014.

Podle €lanku 33 statutu ESCB je Cisty zisk ECB pfevadén v tomto poradi:

a) Castka, kterou uréi Rada guvernért a jez nesmi prekrocit 20 % Cistého
zisku, se pfevede do vSeobecného rezervniho fondu az do vyse 100 %

zakladniho kapitalu a

b) zbyvajici Cisty zisk se rozdéluje podilnikim ECB v poméru k jejich

splacenym podilam.

Zaznamena-li ECB ztratu, mlze byt schodek vyrovnan ze véeobecného rezervniho
fondu ECB, a bude-li to nezbytné, na zakladé rozhodnuti Rady guvernért

z ménovych pfijm0 pFisluSsného Ucetniho roku, a to pomérné az do vyse ¢astek
pfidélenych narodnim centralnim bankam podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB.’

Po pfevodu do rezervy na kryti rizik Cinil Cisty zisk ECB za rok 2014 988,8 mil. EUR.
Na zakladé rozhodnuti Rady guvernérd nedoslo k pfevodu do vSeobecného

rezervniho fondu a v ramci prozatimniho rozdéleni zisku byla 30. ledna 2015
narodnim centralnim bankam zemi eurozony vyplacena ¢astka 840,7 mil. EUR. Dale
rozhodla Rada guvernérl rozdeélit narodnim centralnim bankam zemi eurozény

zbyvaijici zisk 148,1 mil. EUR.

Zisk je rozdélovan mezi narodni centralni banky zemi eurozény v poméru k jejich
splacenym podilim na upsaném zakladnim kapitalu ECB. Narodni centralni banky
zemi mimo eurozénu nejsou opravnény ziskat podil na rozdélitelném zisku ECB, ani

nemaji povinnost financovat pfipadné ztraty ECB.

2014

2013

EUR EUR
Zisk za rok 988 832 500 1439769 100
Prozatimni rozdéleni zisku (840 719 787) (1369 690 567)
Zisk vylouceny z rozdéleni v dlsledku UGprav zisku dosazeného
v pfedchozich letech 0 (9 503 000)
Zisk za rok po prozatimnim rozdéleni, bez ¢astky vylouené z rozdéleni zisku 148 112713 60 575 533
Rozdéleni zbyvajiciho zisku (148 112 713) (60 575 533)

Celkem

1

0

0

Podle ¢lanku 32.5 statutu ESCB se uhrnny ménovy pfijem narodnich centralnich bank rozdéli mezi

narodni centralni banky v poméru k jejich splacenym podiliim na zakladnim kapitalu ECB.
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