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Atsakymas j Europos Parlamento
pastabas, pateiktas jo rezoliucijoje
dél Europos Centrinio Banko 2017 m.
metinés ataskaitos

2018 m. balandzio 9 d. ECB pirmininko pavaduotojas specialiame Europos
Parlamento Ekonomikos ir pinigy politikos (ECON) komiteto posedyje pristaté ECB
2017 mety ataskaitg’. 2019 m. sausio 15 d. ECB Pirmininkas dalyvavo Parlamento
plenariniame posédyje, skirtame metinei ataskaitai aptarti’. Kitg dieng per plenarin;
posédj buvo priimta rezoliucija dél ECB 2017 m. metinés ataskaitos (toliau —
rezoliucija)®.

Teikdamas Europos Parlamentui savo 2018 mety ataskaitag ECB kartu pateikia ir
atsakymg j Europos Parlamento rezoliucijoje idéstytas pastabas®. Sis atsakymas
skelbiamas vieSai pagal Europos Parlamento praSymu pradétg taikyti praktika.

ECB pinigy politika

Pinigy politikos veiksmingumas ir galimas Salutinis poveikis

Rezoliucijoje, pavyzdziui, 6, 17, 18, 19, 20 ir 21 punktuose, aptariamas ECB pinigy
politikos priemoniy veiksmingumas ir jy Salutinis poveikis.

ECB mano, kad vykdomomis pinigy politikos priemonémis svariai prisidéjo
prie jmoniy ir namy ukiy finansiniy salygy gerinimo, didesnio ekonomikos
augimo ir infliacijos®. Be to, ECB stebi, ar jo taikomos netradicinés politikos
priemonés neturi Salutinio poveikio. Kol kas toks poveikis, regis, yra nedidelis.
Kreditavimo pokyciai tebéra palyginti nedideli, jokiy didesniy netinkamo istekliy
pasiskirstymo Zenkly nematyti. Taciau jeigu pinigy politikos Salutinis poveikis pradéty
kelti nerima, turety bati imamasi priemoniy kitose politikos srityse, nebent Sis
poveikis baty toks, kad trukdyty pasiekti euro zonos kainy stabilumo tikslg.
Trumpuoju laikotarpiu neigiamy palikany normy ir turto pirkimo programy naudos
nepageidaujamas pasiskirstymas, regis, buvo nedidelis. Bet kuriuo atveju, turint

Zr. ECB interneto svetainéje.
Zr. ECB interneto svetainéje.
Priimtos rezoliucijos tekstas paskelbtas Europos Parlamento interneto svetaingje.

A w N R

Europos Parlamento rezoliucijoje dél banky sgjungos iskelti klausimai Siame atsakyme
nekomentuojami. Jie aptariami ECB priezitros veiklos 2018 mety ataskaitoje. Atsakymas | rezoliucijoje
deél banky sgjungos pateiktas pastabas bus paskelbtas véliau Siais metais.

Zr. 2019 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 2 straipsnj , Taking stock of the Eurosystem’s asset
purchase programme after the end of net asset purchases" (Eurosistemos turto pirkimo programos
rezultatai baigus grynuosius turto pirkimus).
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1.2

omenyje ECB vykdomy priemoniy makroekonominj poveikj, teigiamas poveikis
naudos pasiskirstymo prasme vidutinés trukmes laikotarpiu yra didesnis negu
neigiamas, nes jomis duodamas postimis ekonomikos atsigavimui, uzimtumui ir
kainy stabilumui, o visa tai yra naudinga namy Gkiams, ypa¢ neturtingesnéms
$eimoms®.

ECB vykdomy pinigy politikos priemoniy padariniai banky pelningumui, apie
kuriuos uzsimenama rezoliucijoje, yra nedideli. Euro zonos banky pelningumas,
matuojamas pagal nuosavo kapitalo grazg, nuo 2014 m. pamazu didéjo, nors
apskritai iSlieka nedidelis ir atsilieka nuo daugelio kity pasaulio banky. Prastesnius
rezultatus galima paaiskinti ne tik cikliSkumu, bet ir kai kuriais euro zonos banky
sistemos struktiriniais elementais, jskaitant per didelius pajégumus tam tikry Saliy
banky rinkose ir dideles veiklos sgnaudas’. Remiantis ECB atlikta analize, be ECB
pinigy politikos priemoniy banky pelningumas bty auges léciau. Dél mazy palikany
normy sumazéjo grynasis pelnas i§ palikany, taiau §j poveikj kompensavo
geresnés ekonomikos perspektyvos, dél kuriy sumazéjo sgnaudos atidéjiniams, nes
pageréjo kredity kokybé. Be to, pageréjus ekonominéms sglygoms didéja skolinimo
apimtys.

Nors, kaip teigiama rezoliucijoje, ECB pinigy politikos priemonés trumpuoju
laikotarpiu daro poveikj draudimo ir pensijy fondy sektoriaus finansinéms
salygoms, ilguoju laikotarpiu jos teigiamai veikia jo stabiluma. Visy pirma, ECB
pinigy politikos priemonés duoda postimj ekonomikos augimui ir naujy darbo viety
kdrimui, todél parduodama daugiau gyvybés draudimo ir pensijy fondy produkty, o
kartu mazéja ir polisy galiojimo pabaigos rizika. Taciau trumpuoju laikotarpiu Sios
priemonés prisideda prie to, kad Siuo metu pelningumas yra mazas, o dél to didéja
draudiky ir pensijy fondy ilgalaikiy jsipareigojimy dabartiné verté ir daromas poveikis
investicinéms pajamoms. ECB stebi mazy palikany normy poveikj Siam sektoriui, o
poveikis skirtingiems draudikams ir fondams labai skiriasi priklausomai nuo jy verslo
modelio ir balanso struktiros®.

Bendroviy sektoriaus pirkimo programa ir pinigy politikos
jgyvendinimas

Bendroviy sektoriaus pirkimo programa (BSPP) konkrediai aptariama rezoliucijos 24
ir 40 punktuose. Kiti su pinigy politikos jgyvendinimu susije klausimai aptariami 21,
23, 24, 25, 32, 33 ir 34 punktuose.

Rezoliucijoje minimu BSPP ekonominio poveikio klausimu pasakytina, kad dél
Sios programos sustipréjo ECB pinigy politikos priemoniy poveikio

6 7Zr. 2018 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 5 intarpg ,Monetary policy, household inequality and

consumption” (Pinigy politika, namy Gkiy nelygybé ir vartojimas) straipsnyje ,Private consumption and
its drivers in the current economic expansion” (Asmeninis vartojimas ir jj skatinantys veiksniai
dabartinio ekonomikos augimo salygomis).

Zr. 2015 m. lapkrigio mén. ECB Finansinio stabilumo apzvalga.

Zr. 2015 m. lapkrigio mén. ECB Finansinio stabilumo apzvalgos skyriy ,Euro area insurers and the low
interest rate environment* (Euro zonos draudikai ir mazy paldkany normy aplinka) ir vélesniy
Finansinio stabilumo apzvalgos leidimy skyrius apie draudimo sektoriy.
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perdavimas realiajai ekonomikai. Visy pirma, dél BSPP dar labiau pageréjo
finansavimo sglygos visoms euro zonos jmonéms, nes, be kity dalyky, sumazéjo
jmoniy obligacijy pajamingumo skirtumai, o jmoniy obligacijy emitentams pageréjo
salygos pirminéje rinkoje. BSPP buvo naudinga ir toms jmonéms, kurios nesiskolina
kapitalo rinkose, pavyzdziui, mazosioms ir vidutinéms jmonéms. Vis sparciau augant
pinigy finansy jstaigy grynajam skolinimui ne finansy bendroviy (NFB) sektoriui
apskritai ir kai kurioms bendrovéms, galin¢ioms dalyvauti BSPP, savo finansavimo
poreikius vis labiau tenkinant ne i§ banko paskoly, NFB, visai neturinCios arba
turin€ios nedaug galimybiy skolintis obligacijy rinkose, turéjo netiesioginés naudos i$
BSPP, nes bankai joms padidino banko paskoly pasitla. Galiausiai, mazesnés
finansavimo iSlaidos ir geresnés tiek mazy, tiek dideliy jmoniy galimybés gauti
finansavima turés teigiamag poveikj investicijoms®.

Dél rezoliucijoje padarytos pastabos, kad tikslinés ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijos (TITRO) gali nebuti naudojamos skatinti bankus
skolinti realiajai ekonomikai, ECB mano, kad TITRO jau padéjo sudaryti labai
palankias finansavimo salygas. Panagrinéjus atskiry banky duomenis matyti, kad
tie bankai, kurie skolinosi €Sy per TITRO, daug labiau padidino skolinimg ne finansy
bendrovéms negu tie, kurie TITRO nedalyvavo. Pazymeétina, kad vykdant antrosios
serijos tikslines ilgesnés trukmeés refinansavimo operacijas (TITRO Il) taikoma
palikany norma yra susieta su jose dalyvaujanciy banky skolinimo modeliais ir tiems
bankams, kurie virSija jiems nustatytus grynojo skolinimo rezultatus, nustatoma
mazesné palikany norma’®. Tregiosios serijos tikslinése ilgesnés trukmés
operacijose (TITRO lll) taip pat bus integruotos paskatos, kad kreditavimo sglygos
iSlikty palankios.

Atsakant j raginimg skatinti laikytis aplinkos politikos ir j savo operacijas
integruoti aplinkosaugos, socialinius ir valdymo kriterijus, pazymétina, kad
ECB padeda rinkos dalyviams, teisés akty leidéjams ir standartus
nustatanc¢ioms organizacijoms identifikuoti klimato kaitos keliamas rizikas ir
sukurti aiSkig sistema, kaip tokias rizikas mazinti. Tinkamumo pagal turto pirkimo
programg (TPP) kriterijai sgmoningai apibrézti placiai, kad pagal jg bty galima pirkti
pacius jvairiausius vertybinius popierius, taip uztikrinant kuo didesnj programos
efektyvuma ir iSvengiant iSkraipymy konkreciuose rinkos segmentuose, o tai atitinka
rezoliucijoje ECB pateiktg rekomendacijg skatinti aplinkos politikg ,visapusiskai
laikantis jo jgaliojimy, nepriklausomumo ir rizikos valdymo sistemos*. Nors
aplinkosauga néra vienas i$ aiskiai jvardyty TPP tiksly, ECB yra jsigijes zaliyjy
obligacijy tiek pagal BSPP, tiek pagal vieSojo sektoriaus pirkimo programg (VSPP).
Sie pirkimai padéjo tinkamai diversifikuoti visg portfelj. Apskritai pazymétina, kad,
nors Eurosistemos turimas zaliyjy obligacijy kiekis tebéra palyginti nedidelis,

®  |8samiau apie BSPP poveikj #r. 2018 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 3 straipsnj , The impact of the

corporate sector purchase programme on corporate bond markets and the financing of euro area non-
financial corporations” (Bendroviy sektoriaus pirkimo programos poveikis bendroviy obligacijy rinkoms
ir euro zonos ne finansy bendroviy finansavimui).

Daugiau apie TITRO Il Zr. 2016 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 3 intarpg , The second series of
targeted longer-term refinancing operations (TLTRO I1)* (Antrosios serijos tikslinés ilgesnés trukmés
refinansavimo operacijos (TITRO II). ISsamas TITRO Il dalyviy atskaitomybés reikalavimai nustatyti
2016 m. balandzio 28 d. Sprendimo (ES) 2016/810 dél antros tiksliniy ilgesnés trukmeés refinansavimo
operacijy serijos (ECB/2016/10) Il priede.
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duomenys rodo, kad dél Eurosistemos vykdomy pirkimy sumazéjo zaliyjy obligacijy
pajamingumas, todél ne finansy bendrovés skatinamos jy i$leisti daugiau™'. Kalbant
apie ECB pensijy fondy portfelj, pazymeétina, kad ECB jau taiko atrinkty nepirktiny
vertybiniy popieriy sgrasg ir JT atsakingo investavimo principy jsipareigojusiems
laikytis investicijy valdytojams suteikia teise pagal jgaliojimg balsuoti dél investicijy |
nuosava kapitalg, reikalaudami, kad jie j savo balsavimo politikg jtraukty
aplinkosaugos, socialinius ir valdymo standartus. Kalbant apie ECB nuosavy lésy
portfelj, pazymétina, kad ECB Siuo metu aisSkinasi, kaip ateityje galéty jgyvendinti
socialiniu ir aplinkosauginiu poZidriu atsakingo investavimo kriterijus™?.

Dél rezoliucijoje iSkelto klausimo dél skaidrumo pasakytina, kad ECB
reguliariai skelbia daugybe informacijos apie visas jo vykdomas turto pirkimo
programas, o pastaruoju metu tokios informacijos atskleidzZia vis daugiau. Kas
ménesj skelbiama informacija apie Eurosistemos turimg turtg, bendrus ir grynuosius
pirkimus, pirkimus pirminéje ir antringje rinkoje ir kiekvieng ménesj numatomus
iSpirkimus 12 meénesiy laikotarpiu. Norédamas dar labiau padidinti treCiosios
padengtyjy obligacijy pirkimo programos (POPP3) ir turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy pirkimo programos (TUVPPP) skaidruma, 2019 m. kovo mén. Ekonomikos
biuletenyje ECB paskelbé suvestinius statistinius duomenis apie pirkimus pagal Sias
programas*®. Nuo $iol Sie duomenys bus atnaujinami ir skelbiami kartu su du kartus
per metus skelbiamais suvestiniais statistiniais duomenimis apie pirkimus pagal
BSPP. Sios reikdmingos papildomos informacijos vieSinimas padés visuomenei
geriau suprasti, kaip programos vykdomos, kartu uztikrinant veiksmingg pinigy
politikos jgyvendinimg. Jeigu apie vertybinius popierius, jsigytus pagal TUVPPP ir
POPP3, baty skelbiama dar iSsamesné informacija, galéty bati pakenkta Siy
programy tikslams. Visy pirma, nevieSinama konkreti TUVPPP ir POPP3 sudétis,

t. y. kokiy konkreciai vertybiniy popieriy buvo jsigyta arba kokie jy tarptautiniai
vertybiniy popieriy identifikavimo numeriai (ISIN), nes visuomené, tarp jsigyty
vertybiniy popieriy nematydama tam tikry ISIN, gali susidaryti nuomone, kad vieni
vertybiniy popieriy emitentai arba iniciatoriai yra finansiskai stipresni, o kiti — palyginti
silpnesni, nors jy vertybiniy popieriy gali bati nejsigyta ir dél kity priezasciy.
Pazymetina, kad, kitaip nei BSPP atveju, daugelio pagal POPP3 ir TUVPPP
programas jsigyty vertybiniy popieriy emitentai ir (arba) iniciatoriai yra euro zonos
kredito jstaigos, kurios, vykdant ECB pinigy politikos operacijas, yra pagrindinés
sandorio Salys. Todél, jeigu buty skelbiama tokia iSsami informacija, tai galéty
paskatinti rinkos susiskaidymg ir trukdyti sudaryti vienodas sglygas visiems
vertybiniy popieriy emitentams ir iniciatoriams, kartu sukeliant grésme ECB siekiui iki
minimumo sumazinti pirkimo programy poveikj atitinkamy rinky veikimui. Galiausiai,

1 7r. 2018 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 7 intarpg ,Purchases of green bonds under the

Eurosystem’s asset purchase programme®, (Zaliyjy obligacijy pirkimas pagal Eurosistemos turto
pirkimo programg).
12 7r. B. Coeuré pranesimg ,Monetary policy and climate change® (Pinigy politika ir klimato kaita),
perskaitytg 2018 m. lapkri€io 8 d. Berlyne vykusioje Finansy sistemos ekologiSkumo didinimo tinklo
(Network for Greening the Financial System), Vokietijos centrinio banko (Deutsche Bundesbank) ir
Ekonomikos politikos tarybos (Council on Economic Policies) surengtoje konferencijoje ,Scaling up
Green Finance: The Role of Central Banks* (Zaliojo finansavimo stiprinimas. Centriniy banky vaidmuo).

13 7r. 2019 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 2 intarpg ,Providing additional transparency on aggregate

APP holdings* (Daugiau skaidrumo apie bendras vertybiniy popieriy pagal TPP sumas) straipsnyje
»Taking stock of the Eurosystem’s asset purchase programme after the end of net asset purchases"
(Eurosistemos turto pirkimo programos rezultatai baigus grynuosius turto pirkimus).
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ECB taip pat skelbia daug informacijos apie turto pirkimo salygas: apie kiekvieng
programg ECB yra paskelbes savo sprendimg su pagrindiniais pirkimo parametrais;
be to, savo interneto svetainéje jis skelbia ir periodiSkai atnaujina kitg informacijg bei
klausimy ir atsakymy skiltj'*. Pazymétina, kad pirkimai vykdomi atsiZvelgiant j tuo
metu esancias rinkos sglygas ir j siekj maksimaliai padidinti intervencijy poveikj
pinigy politikos pozicijai bei kreditavimo sglygoms apskritai, o kartu ir iki minimumo
sumazinti rinkos kainy iSkraipymo galimybe. Tad papildomos veiklos informacijos
vieSinimas galéty pakenkti sklandziam TPP jgyvendinimui ir ECB uzdaviniy
vykdymui. Pavyzdziui, tai galéty paskatinti nepageidaujama nestabilumg ir
iSkraipymus rinkoje ir taip padaryti neigiamg poveikj pinigy politikos impulsy
perdavimui.

Rezoliucijoje minimas sistemos TARGET2 likuc¢iy padidéjimas nuo 2014 m.
glaudziai susijes su TPP jgyvendinimo decentralizavimu ir dél to atliktu
portfelio perbalansavimu integruotoje finansy rinkoje. Dideli sistemos TARGET2
likuCiai gali susidaryti tik tuomet, kai Eurosistema suteikia itin daug likvidumo.
Likvidumo suteikiama tik uz tam tikros formos turtg, kuris pateikiamas kaip jkaitas
vykdant refinansavimo operacijas, arba uz teise vykdyti Eurosistemos centriniy
banky balansuose esandio turto vienakrypgius pirkimus™. Jkaito ir turto pirkimo
tinkamumo kriterijai nustatomi taikant rizikos kontrolés sistema, siekiant iki
minimumo sumazinti su pinigy politikos jgyvendinimu susijusig rizika.

Rezoliucijoje minimu skubios paramos likvidumui padidinti klausimu
pasakytina, kad jau pac¢iame susitarime dél skubios paramos likvidumui
padidinti (9 straipsnyje) yra numatyta, kad susitarimas turi biti perziarétas ne
véliau kaip 2019 m."® Siuo metu skubios paramos likvidumui padidinti teikimas
priklauso nacionaliniy centriniy banky (NCB) kompetencijai ir kompetentingi NCB
prisiima visas su jos teikimu susijusias iSlaidas ir rizikg. ECB vaidmuo skubios
paramos likvidumui padidinti teikimo klausimu pagal Europos centriniy banky
sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto (toliau — ECBS statutas) 14.4 straipsnj
apsiriboja uztikrinimu, kad skubios paramos likvidumui padidinti teikimas netrukdyty
siekti ECBS tiksly ir uzdaviniy. Kaip ECB Pirmininkas anksciau jau ne kartg yra
sakes Europos Parlamentui, atsakomybés uz skubios paramos likvidumui padidinti
teikima perkeélimas nuo NCB ant ECB peciy — vis dar labai diskutuotinas klausimas ir
$iuo pozidriu tekty jveikti nemazai teisiniy ir kitokiy kliagiy*’.

Ekonominé ir finansinio stabilumo perspektyva

Rezoliucijos 9, 13 ir 14 punktuose kalbama apie struktdrines reformas ir jy vaidmen;
siekiant tvaraus augimo. 19, 20 ir 21 punktuose akcentuojamos nekilnojamojo turto
kainos ir makroprudenciné politika.

14
15

Zr. ECB interneto svetainéje.

ISsamiau apie TARGET sistemos liku€iy mechanizmus zr. 2017 m. rugséjo mén. ECB nereguliariy
straipsniy serijos Nr. 196 straipsnj ,The Eurosystem’s asset purchase programme and TARGET
balances" (Eurosistemos turto pirkimo programa ir TARGET sistemos likuciai).

Zr. 2017 m. geguzés 17 d. ECB paskelbtg Susitarima dél skubios paramos likvidumui padidinti.

Zr. spaudos konferencijg po Valdangiosios tarybos 2018 m. kovo 8 d. posédzio ir 2018 m. vasario 26 d.
klausymg ECON komitete.

16
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ECB pritaria rezoliucijoje iSsakytam raginimui imtis tinkamy fiskalinés ir
ekonominés politikos priemoniy, kad nesusidaryty pervirsinis
makroekonominis disbalansas ir kad bity sumazinta nasta pinigy politikai bei
galimas jos Salutinis poveikis. Apskritai, norint padidinti ilgesnés trukmés
laikotarpio augimo potencialg ir sumazinti pazeidziamuma reikia ryztingesniy
veiksmy kitose politikos srityse. Euro zonos Salyse reikia daug sparciau jgyvendinti
struktdrines reformas, kad padidéty atsparumas, sumazéty struktdrinis nedarbas ir
sparCiau didéty naSumas bei augimo potencialas. Fiskalinés politikos srityje vienas i$
pazeidziamumo Saltiniy yra didelis skolos lygis, ypac tose Salyse, kuriose mazas
potencialus gamybos apimties augimas ir kurios susiduria su vis didesniais
demografiniais i$$ikiais. Salys, kuriose valstybés skola yra didelé, turi testi fiskaliniy
rezervy atkdrimo darba, o visos Salys turéty toliau déti daugiau pastangy, kad
pasiekty ekonomikos augimui palankesne vieSuyjy finansy sudet;.

Rezoliucijoje iSdéstyti nuogastavimai dél kai kuriose valstybése narése
sparéiai kylanéiy nekilnojamojo turto kainy sutampa su ECB vertinimu®®.
Komercinés paskirties nekilnojamojo turto kainy augimas, regis, krypsta nuo
fundamentaliyjy verciy, ir tai gali bati susije su pervertinimu, ypa¢ auk$&iausios
klasés nekilnojamojo turto segmente. Be to, pagal dabartinius vertinimus, keletas
valstybiy nariy turi pazeidziamy viety gyvenamosios paskirties nekilnojamojo turto
sektoriuje, kurias buty galima jveikti makroprudencinés politikos priemonémis.
Daugumoje pazeidziamy Saliy politikos prioritetu jvardijamas, visy pirma, pernelyg
dideliy ir vis didéjanciy kredity ir busty kainy spiraliy ir didéjan¢io namy dkiy
jsiskolinimo rizikos suvaldymas. Nors dauguma pazeidziamy $aliy, regis, vykdo
tinkamg makroprudencine politikg, kai kuriose jy nacionalinés valdzios institucijos
makroprudencinés politikos pozicijg turéety pakoreguoti ir imtis papildomy politikos
priemoniy.

ECB palankiai vertina tai, kad rezoliucijoje paminétas Europos sisteminés
rizikos valdybos (ESRV) raginimas politikos formuotojams istirti, ar reikéty
nustatyti naujas makrolygio rizikos ribojimo priemones, taikomas ne bankams.
Pavyzdziui, ESRV tarp pagrindiniy prioritety yra jvardijusi makroprudenciniy
priemoniy, skirty spresti likvidumo neatitikimy investiciniuose fonduose klausimg,
sukirima ir makroprudenciniy finansinio sverto riby taikyma*® . ECB aktyviai
dalyvauja ne bankams taikomy makroprudenciniy priemoniy vaidmens jvertinimo
iniciatyvose.

Su banky sajunga ir kapitalo rinky sgjunga susije klausimai

Nors rezoliucija néra skirta batent su ECB priezilros uzdaviniais susijusiems
klausimams aptarti, jos 16, 38, 39 ir 40 punktuose paminéta keletas su banky
sajunga ir kapitalo rinky sgjunga susijusiy dalyky.
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1 Zr. 2018 m. lapkri¢io mén. ECB Finansinio stabilumo apzvalga.

Zr. 2017 m. gruodzio 7 d. Europos sisteminés rizikos valdybos rekomendacijg dél investiciniy fondy
likvidumo ir finansinio sverto rizikos (ESRB/2017/6) ir 2018 m. spalio mén. Makroprudencinio biuletenio
straipsnj ,Macroprudential liquidity tools for investment funds — A preliminary discussion*
(Investiciniams fondams skirtos makroprudencinés likvidumo priemonés — preliminari diskusija).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/ecb.fsr201811.en.html
https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/recommendations/esrb.recommendation180214_ESRB_2017_6.lt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/macroprudential-bulletin/html/ecb.mpbu201810_03.en.html

Rezoliucijoje pabréziama gerai veikiancios, diversifikuotos ir integruotos
kapitalo rinkos svarba ir tai iS esmés atitinka ECB pozicija. ECB labai palaike
kapitalo rinky sgjungos projektg jau nuo pat jo pradzios ir ragino sparciau jj vykdyti2°.

Rezoliucijoje pripazjstama, kad Europos indéliy garantijy sistema (EIGS)
padés dar labiau sustiprinti ir uztikrinti finansinj stabiluma ir kad reikéty derinti
rizikos pasidalijimg ir rizikos mazinima, — tai visiSkai atitinka ECB pozicija. ECB
tvirtai pritaria, kad reikia baigti kurti banky sajungg. Sukdrus Bendro pertvarkymo
fondo bendrg finansinio stabilumo stiprinimo priemone, skirtg naudoti tiek mokumo,
tiek likvidumo tikslais, ir jsteigus EIGS sustipréty finansiné integracija ir padidéty
pasitikéjimas banky sgjunga. ECB mano, jog rizika jau sumazinta pakankamai, kad
bity galima testi politines derybas dél EIGS. Visaverté EIGS turéty bati galutinis
tikslas.

Rezoliucijos raginimas, kad ECB ir toliau stengtysi uztikrinti, kad bankai bty
gerai pasirenge ,,Brexitui“, atitinka ECB pozicija. ECB nuolat pabrézia, kad
bankai turéty biti pasirenge visiems galimiems nenumatytiems atvejams, taip pat ir
tam atvejui, jeigu Jungtiné Karalysté iS ES iSstoty be susitarimo ir jvykty grieztasis
.Brexitas“ be pereinamojo laikotarpio. Bankai turi patys pasirGpinti, kad laiku gauty
visus jy veiklai vykdyti taip, kaip numatyta, reikalingus leidimus?'.

Dél raginimo, kad ECB imtysi visy butiny priemoniy siekiant uztikrinti ES
finansy rinky stabiluma, taip pat ir ,,Brexito*“ be susitarimo atveju, pazymétina,
kad ECB nuolat stebi aktualijas ir rengiasi visiems galimiems padariniams.
Visg ,Brexito“ procesg ECB nuolat vertino ir vertina rizikas euro zonos ekonomikai ir
finansy sistemai, jskaitant ir tuo atveju, jeigu pasitvirtinty ,Brexito” be susitarimo
scenarijus. Be to, ECB kartu su Bank of England vertino, kokia rizika finansiniy
paslaugy srityje kilty laikotarpiu apie 2019 m. kovo 30 d.; tam buvo sudaryta
techniné darbo grupé, vadovaujama ECB Pirmininko ir Bank of England valdybos
pirmininko®?. ECB palankiai jvertino Europos Komisijos ir Europos vertybiniy popieriy
ir rinky institucijos priimtg sprendima dél laikino ir sglyginio lygiavertiSkumo ir
pagrindiniy sandorio Saliy pripazinimo, kuriuo sumazinama rizika, kad staiga sutriks
tarpvalstybiniy tarpuskaitos paslaugy teikimas. Sios priemonés atitinka ECB atliktg
galimo pazeidziamumo ,Brexito” be susitarimo atveju analize. Kitais klausimais,
pavyzdziui, neapmokéty ne birzos sandoriy iSvestinémis finansinémis priemonémis,
tarpvalstybiniy draudimo sutar€iy ir asmens duomeny perdavimo, ECB, atlikes
analize, nustaté, kad Siose srityse pats privatusis sektorius turi priemoniy, kuriy gali
imtis, kad sumazinty rizikg finansiniam stabilumui. Batent todél ECB laikosi

2 7r. 2017 m. geguzés men. paskelbta ECB dokumentg, ECB contribution to the European Commission’s

consultation on Capital Markets Union mid-term review 2017“ (ECB pastabos Europos Komisijai,
atsakant j jos konsultacijas dél kapitalo rinky sgjungos laikotarpio vidurio perzigros 2017 m.) ir 2015 m.
geguzés mén. Eurosistemos dokumentg ,Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution
to the European Commission’s Green Paper* (Eurosistemos pastabos dél Europos Komisijos Zaliosios
knygos dél kapitalo rinky sajungos karimo).

Zr., pvz., ECB priezidros valdybos pirmininko (-és) ir pirmininko pavaduotojos pranesimus, taip pat
straipsnius jvairiuose pastarujy keleriy mety Priezitros naujienlaiskio numeriuose.
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2 7r. 2018 m. balandZio 27 d. ECB praneimg spaudai ,Statement: ECB and BoE convene joint technical

working group on Brexit-related risks* (ECB ir Bank of England kuria bendrg technine darbo grupe
,Brexito" keliamos rizikos klausimams spresti) ir ECB Pirmininko Mario Draghi praneSima per 2019 m.
sausio 24 d. spaudos konferencija.
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https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_contribution_to_EC_consultation_on_CMU_mid-term_review_201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ECB_contribution_to_EC_consultation_on_CMU_mid-term_review_201705.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/supervisory-newsletters/html/index.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr180427_5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2018/html/ecb.pr180427_5.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pressconf/2019/html/ecb.is190124%7Ecd3821f8f5.en.html

nuomones, kad pasirengimas ,Brexitui® pirmiausia yra paciy rinkos dalyviy pareiga, ir
nuolat ragina finansy jstaigas rengtis visiems galimiems nenumatytiems atvejams,
jskaitant ,Brexitg“ be susitarimo®.

Rezoliucijoje pripazjstama, kad euro zonos valstybés narés turi siekti bendros
finansy sektoriaus reguliavimo strategijos po ,,Brexito”, ir tai atitinka ECB
pozicija. Kad ir kokie nauji santykiai susiklostyty su Jungtine Karalyste, labai svarbu,
kad Europos Sajunga iSsaugoty per krize pasiektg pazangg reguliavimo ir priezidros
sistemos stiprinimo srityje ir iSlaikyty vienodas sglygas bei bendrosios rinkos
vientisuma. Negalima leisti, kad del ,Brexito® kristy reguliavimo ir priezidros lygis.
Tiesg sakant, labai svarbu dar labiau sustiprinti reguliavimo ir prieziGros sistema,
uztikrinti vienodas taisykles bei jy laikymagsi ir sukurti bendrajg rinkg finansiniy
paslaugy srityje® .

Su rinkos infrastruktdra ir mokéjimais susije klausimai

Rezoliucijos 36, 44 ir 45 punktuose paminéta keletas su mokeéjimais ir
skaitmeninémis valiutomis susijusiy aspekty. 49 punkte atkreipiamas déemesys j
tarptautinj euro vaidmeni.

Dél rezoliucijoje iSsakyto raginimo ECB stiprinti paskirstytojo registro
technologijos plétros ir dél finansiniy technologijy iSaugusios rizikos
kibernetiniam saugumui stebéseng pasakytina, kad ECB aktyviai stebi
technologijy plétra ir galimg jy poveikj centriniy banky funkcijoms bei rinkos
dalyviams. Viena vertus, ECB nuolat analizuoja galimus padarinius, jeigu finansiniai
tarpininkai ir rinkos infrastruktdros galiausiai imty taikyti naujgsias technologijas.
ECB taip pat nagrinéja, kokig geriausig praktikg galéty taikyti tarnybos, testuojancios
naujgsias finansines technologijas naudojanciy IT sistemy kibernetinj atsparuma. Be
to, kartu su ES 3aliy centriniais bankais toliau eksperimentuojama su paskirstytojo
registro technologija; Siuo klausimu dirbama ir su Japonijos centriniu banku vykdant
projektg ,Stella“. Projekto rezultatai paskelbti 2017 m. rugséjo mén. ir 2018 m. kovo
meén. ir jis tesiamas atliekant tolesne analize®. Kita vertus, ECB nagrinéja atskira,
bet su tuo susijusj naujo tipo turto — ,kripto turto” — klausimg, nes vykdant operacijas
tokiu turtu gali bati naudojama paskirstytojo registro technologija ir tai gali bati
daroma siekiant iSvengti atsakomybés, kuri paprastai tenka atskaitingiems
emitentams ir buhalterinés apskaitos specialistams, parduodant ir perduodant
skaitmeninius vertés pakaitalus.

2 Apie rizikos euro zonos finansy sektoriui griaunamojo grieztojo ,Brexito* atveju vertinima skaitykite

2018 m. lapkri¢io mén. Finansinio stabilumo apzvalga.

Zr. ECB Pirmininko Mario Draghi jvadinj pranesima 2016 m. lapkrigio 28 d. klausyme ECON komitete.
Taip pat Zr. 2018 m. rugpjucio 22 d. Europos Centrinio Banko nuomone dél investicinéms jmonéms
taikomos prudencinés tvarkos perzidros (CON/2018/36).

Zr. ECB ir Japonijos centrinio banko bendro projekto ,Stella“ 2018 m. kovo mén. prane$img ,Securities
settlement systems: delivery-versus-payment in a distributed ledger environment* (Atsiskaitymy uz
vertybinius popierius sistemos. Vienalaikio vertybiniy popieriy ir [éSy pateikimo principas taikant
paskirstytojo registro technologijas) ir ECB ir Japonijos centrinio banko bendro projekto ,Stella“

2017 m. rugséjo mén. pranesimag ,Payment systems: liquidity saving mechanisms in a distributed
ledger environment” (Mokéjimy sistemos. Likvidumo taupymo mechanizmai taikant paskirstytojo
registro technologijas).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/fsr/html/ecb.fsr201811.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/key/date/2016/html/sp161128_1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/en_con_2018_36_f_sign.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical180328.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical180328.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical170907.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/paym/intro/publications/pdf/ecb.miptopical170907.en.pdf

ECB sutinka, kad svarbu iSnagrinéti centriniy banky iSleidziamy skaitmeniniy
valiuty pobiidj ir galimas jy iSleidimo priezastis, kaip ir pabréziama
rezoliucijoje. Eurosistema analizuoja, kokiy padariniy pinigy politikos poveikio
perdavimui, mokeéjimy sistemoms ir pinigy ciklui, finansiniam stabilumui ir visai
ekonomikai galéty kilti, jeigu centriniai bankai euro zonos $aliy pilieCiams leisty ne tik
grynuosius pinigus, bet ir skaitmenines valiutas. ECB akylai seka kity centriniy banky
veiklg Sioje srityje ir, bldamas tokiy standartus nustatanciy organizacijy, kaip
Mokéjimy ir rinkos infrastruktdry komitetas, narys, kartu su kitais centriniais bankais
ieSko bendro sutarimo dél padariniy ir rizikos.

ECB palankiai vertina tai, kad rezoliucijoje pripazjstama fiziniy pinigy svarba, ir
pagal savo kompetencija toliau saugos eury banknoty kaip teisétos
atsiskaitymo priemonés statusg, kaip nustatyta Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo (SESV) 128 straipsnyje. Tai, kad apyvartoje esanciy eury
banknoty skaicius nuo jy jvedimo labai padidéjo ir toliau stabiliai didéja BVP augimg
virSijanciu tempu, rodo, kad fiziniai pinigai tebéra svarbis euro zonai.

Rezoliucijoje iSkeltu euro tarptautinio vaidmens klausimu ECB pritaria, kad
baigus kurti ekonomine ir pinigy sgjunga euro zonos atsparumas padidés ir
taip bus sudaryta euro naudojimui palanki aplinka. Baigus kurti banky sgjungg ir,
Zengiant link ES kapitalo rinky sgjungos, uztikrinus gilesne ir geresne Europos
kapitalo rinky integracijg bus netiesiogiai prisidéta prie to, kad eurai bus labiau
naudojami tarptautiniu mastu kaip tarptautiniy investicijy, finansavimo ir atsiskaitymo
valiuta.

2019 m. kovo 20 d. ECB valdancioji taryba nusprendé atSaukti savo
rekomendacija i$ dalies pakeisti ECBS ir ECB statuto 22 straipsnj?® *’. ECB
mano, kad 22 straipsnio pakeitimo projektas, parengtas atsizvelgiant j Tarybos,
Europos Parlamento ir Europos Komisijos diskusijy rezultatus, nebeatitinka tiksly,
kuriais Si ECB rekomendacija buvo pagrjsta. ECB yra pasirenges ateityje dar tai
svarstyti ir visapusiSkai bendradarbiauti su kitomis institucijomis, jeigu bus galima
rasti sprendimag, kuris tokiy klausimy nesukelty. ECB nemano, kad atSaukus
rekomendacijg bty uzkirstas kelias priimti i$ dalies pakeistg Europos rinkos
infrastruktdros reglamenta, kuriuo siekiama patobulinti pagrindiniy sandorio Saliy,
ypac ne ES pagrindiniy sandorio Saliy, reglamentavimo sistemg. ECB palankiai
vertina reglamento tikslg pagerinti tre€iyjy Saliy pagrindiniy sandorio Saliy
pripazinimo ir priezilros procesg ir jj sugrieztinti pagrindinéms sandorio Salims,
kurios yra itin didelés sisteminés svarbos ES?. ECB yra pasirenges pagal savo
jgaliojimus prisidéti prie reglamento jgyvendinimo.

% 7r. Rekomendacijg dél Europos Parlamento ir Tarybos sprendimo, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Europos

centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto 22 straipsnis (ECB/2017/18).
Zr. Pirmininko M. Draghi lai$kg Europos Parlamento Pirmininkui dél ECB rekomendacijos i$ dalies
pakeisti Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto 22 straipsnj atSaukimo.
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% 7r. Europos Centrinio Banko nuomone dél pasilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento,

kuriuo i$ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 1095/2010 ir Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(CON/2017/39).
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https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/oj_joc_2017_212_r_0004_lt_txt.pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/2019-03-20_-_ecb_letter_to_mr_tajani_-_withdrawal_of_the_ecb_recommendat....pdf
https://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/celex_52017ab0039_lt_txt.pdf

ECB instituciniai klausimai

Rezoliucijos 7, 35 ir 51-54 punktuose aptariami kai kurie ECB institucinés struktiros
ir veiklos aspektai.

ECB dziaugiasi, kad rezoliucijoje pripazjstama pazanga didinant ECB
atskaitomybe ir skaidruma. Nors Sutarties nuostatos del atskaitomybés nesikeite,
atsizvelgiant | ECB pavestus naujus priezitros uzdavinius buvo sukurta nauja
atskaitomybés sistema. Be to, pagal dabartine sistema per pastaruosius kelerius
metus ECB ir Europos Parlamento bendravimas padaznéjo, jgijo naujy formy ir tapo
labiau koncentruotas, reaguojant j poreikj labiau analizuoti ECB veiksmus. Viena
vertus, dél to Europos Parlamentas émé aktyviau naudotis turimomis atskaitomybés
priemonémis. Kita vertus, ECB taip pat yra suinteresuotas stiprinti savo
atskaitomybés Europos Parlamentui praktikg, siekdamas paaiskinti savo politikg,
vykdoma vis sudétingesnéje aplinkoje?.

Atsakant j rezoliucijoje iSsakytg raginimg gerinti ECB darbuotojy lyciy
pusiausvyrg, pasakytina, kad ECB yra jdieges jvairiy specialiy priemoniuy,
kuriomis remiama jvairovei ir jtraukcéiai palanki darbo aplinka. 2019 m. sausio

1 d. motery dalis aukStesniojo rango vadovybéje sudare 22 proc., o tarp visy
vadovaujamas pareigas einanciy darbuotojy — 29 proc. Per kelerius pastaruosius
metus ECB jdiegé papildomy priemoniy dar jtraukesnei darbo aplinkai kurti. 2018 m.
Vykdomoiji valdyba patvirtino papildomas priemones, skirtas uZztikrinti, kad kiekvienos
veiklos srities aukstesniojo rango vadovybéje bty bent viena moteris ir kad moterys
sudaryty bent tre¢dalj kiekvienos verslo srities vadovybés, taip pat gaires dél
jdarbinimo proceso tobulinimo®.

Atsakydami j rezoliucijoje pateiktg raginimg, kad ECB atskleisty visa
Eurosistemos pelno, gauto pagal vertybiniy popieriy rinky programa (VPRP),
dydj, pateikiame prasomus duomenis. Toliau lenteléje pateikiame duomenis apie
Eurosistemos vertybinius popierius, jsigytus pagal VPRP; duomenys suskirstyti
pagal emitento Salj ir gautas bei numatomas gauti pajamas. Kaip praSoma
rezoliucijoje, lenteléje nurodytas visas pelnas, kurj Eurosistema gavo pagal VPRP
nuo 2010 m. iki programos pabaigos, suskirstytas pagal Salj (jtraukiant tik tas 3alis, i$
kuriy vertybiniai popieriai buvo perkami, t. y. Airijg, Graikija, Ispanija, Italijg ir
Portugalijg). Svarbu prisiminti, kad VPRP buvo sukurta tam, kad baty uztikrintas gylis
ir likvidumas netinkamai veikian€iuose skolos vertybiniy popieriy rinky segmentuose
ir atkurtas tinkamas pinigy politikos poveikio perdavimo mechanizmo veikimas. Todél
pirkimai buvo vykdomi tuose rinky segmentuose, kurie buvo traktuojami kaip
sutrikusio veikimo. Kitaip nei VPRP, TPP skirta suteikti ekonomikai papildomg piniginj
skatinimg tuo metu, kai palikany normos sumazéjo beveik iki apatinés ribos. Dar
vienas Siy dviejy programy tiksly skirtumas tas, kad VPRP turéjo bati neutrali
centriniy banky teikiamo likvidumo prasme, todél buvo vykdomos likvidumo

29 Zr. 2018 m. ECB Ekonomikos biuletenio Nr. 5 straipsnj , The evolution of the ECB's accountability

practices during the crisis” (ECB atskaitomybés praktikos raida krizés laikotarpiu).

%0 7r. 2018 m. kovo 8 d. ECB pranesimg spaudai ,ECB releases progress on gender targets (ECB

skelbia apie pazangg siekiant ly¢iy pusiausvyros).
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https://www.ecb.europa.eu/pub/economic-bulletin/articles/2018/html/ecb.ebart201805_01.en.html
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mazinimo operacijos®’. Galiausiai reikéty priminti, kad, 2012 m. rugséjo 6 d. ECB
valdanciajai tarybai pri€mus sprendimg dél vienakrypciy pinigy politikos sandoriy,
VPRP buvo nutraukta ir Eurosistemos vienakrypciai pinigy politikos sandoriai
antrinése vyriausybés obligacijy rinkose buvo vykdomi tam, kad baty uztikrintas
tinkamas pinigy politikos poveikio perdavimas ir pinigy politikos vientisumas®. Dél
raginimo skelbti duomenis apie gryngsias pajamas i$ palikany uz obligacijas,
jsigytas pagal Susitarimg dél grynojo finansinio turto, pazymétina, kad ECB jau yra
sakes, jog Sis klausimas nepatenka | ECB kompetencijos sritj ir priklauso
nacionalinei kompetencijai, tad dél iSsamesnés informacijos apie tai reikéty kreiptis |
atitinkamus NCB**,

Bendros Eurosistemos turto pagal VPRP sumos pagal emitento $alj ir gautas bei
numatomas gauti pajamas

(mird. eury)
Nuo 2018 m. iki pabaigos
Nominalioji verté 2018 m. Apskaitiné verté 2010-2017 m. numatomos gauti
Emitento Salis gruodzio 31d. 2018 m. gruodZzio 31d. gautos pajamos pajamos

Airija 58 57 4,6 1,0

Graikija 8,3 7,8 15,7 2,1

Ispanija 14,2 14,2 9,4 2,1

Italija 40,7 40,2 24,4 55

Portugalija 53 5,3 71 0,8

15 viso 74,3 73,1 61,1 115

Dél rezoliucijoje minimy ,,Transparency International“ rekomendacijy
pasakytina, kad ECB palankiai vertina dialogg su suinteresuotaisiais
subjektais, tokiais kaip organizacija , Transparency International“, kurie
padeda saugoti ir stiprinti nepriklausomuma, skaidruma, atskaitinguma ir
sazininguma. Keletas ,Transparency International® rekomendacijy, iSdéstyty Sios
organizacijos pranesime ,Two Sides of the Same Coin?* (Dvi medalio pusés?) jau
jgyvendintos. Perziaréti ECB Audito komiteto jgaliojimai siekiant uztikrinti didesne jo
nariy jvairove, o nuo 2019 m. sausio mén. jsigaliojusiu bendru ECB auksto lygio
tarnautojy elgesio kodeksu buvo sugrieztintos taisyklés, taikomos pasibaigus
tarnybos laikui, jskaitant taisykles dél veiklos pertraukos laikotarpiy, ir nustatyta
prievolé skelbti interesy deklaracijas*. Prie kai kuriy rekomendacijy, pavyzdziui,
siekiant priimti visuomenés praneSimy apie pazeidimus politikg, Siuo metu dar
dirbama. Dél ECB vaidmens euro zonos Salims skirtos finansinés pagalbos
programose pasakytina, kad ECB jose dalyvavo vadovaudamasis taikomais teisés
aktais. Visy pirma, Europos Komisijai pavesta kartu su ECB vertinti praSymus dél
paramos suteikimo stabilumui uztikrinti, vesti derybas dél susitarimo memorandumuy,
kuriuose nustatomos salygos finansinei paramai gauti, ir stebéti, ar tokios sglygos

81 Kad programa neturéty neigiamo poveikio likvidumo salygoms, Eurosistema iki 2014 m. birzelio men.

vykdé savaitines likvidumg mazinancias operacijas, kuriomis mazino pagal VPRP suteiktg likviduma.
2014 m. birzelio 5 d. ECB sustabdé savaitines koreguojamasias pagal programg suteikto likvidumo
mazinimo operacijas; paskutiné operacija buvo paskirstyta 2014 m. birzelio 10 d.

%2 7r. 2012 m. rugséjo 6 d. ECB pranesima spaudai , Technical features of Outright Monetary

Transactions” (Techniniai vienakrypciy pinigy politikos sandoriy ypatumai).
Zr. 2018 m. lapkri¢io 27 d. Mario Draghi atsakyma j EP nario N. Chountis klausima.
Zr. ECB interneto svetainéje.
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https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2012/html/pr120906_1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2012/html/pr120906_1.en.html
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/ecb.mepletter181128_Chountis.en.pdf
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ecb.pr190116.en.html

vykdomos. llgainiui ECB nusprendé savo vaidmenj sutelkti j finansinius ir makrolygio
svarbos klausimus, jskaitant klausimus, susijusius su finansinio sektoriaus
reformomis, makroekonominémis prognozemis, pagrindiniais fiskaliniais tikslais ir
tvarumo bei finansavimo poreikiais®.

% Zr. 2018 m. balandzio 11 d. Europos Centrinio Banko nuomone dél pasitilymo dél Reglamento dél

Europos valiutos fondo jsteigimo (CON/2018/20). Taip pat Zr. 2018 m. rugséjo 24 d. klausymo ECON
komitete stenograma.
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