
Confiden t i e 1  

PROCES-WRBAL* 

DE LA QUARANTE-NFUVIEm SEANCE DU COMITE DES GOUVERNEXJRS 

DES BANQUES CENTRALES IIES ETATS ME'MBRE3 

DE LA CORWNAUTE ECONOMIQUE EURi)ITENNE 

TENUEABALE LE DIMANCIE 9 MA1 1971 A 10 HICURES 

Sont pr6sents :  l e  Gouverneur de la  Banca d t  I ta l ia  e t  ,P re s iden t  du 

Cornit&, M. Carli, accornpagn6 p a r  M. B a f f i ;  l e  Vice-PrGsident de la Deutsche 

Bundesbsnk, M. Emminger; M. Janson,  D i r e c t e u r  de l a  Banque Nat iona le  de Belgiqu,  

l e  ~ o u v e r n e u r  de l a  Banque de France, M. Wormser, accompagne pa r  hiM. Clappier  

e t  Th6ron; l e  P re s iden t  de la Nederlandsche sank ,  M. Z i  j l s t r a ,  accompagnd pa r  

l e  baron Mackay; a s s i s t e ,  e n  o u t r e ,  l e  P r6s iden t  du Cornit6 des  Suppleants  

du Groupe des Dix, M. Ossola.  Lc Sec r6 t a1 ro  C6ndral du Cornit4, 14. dTArorna, e t  

son a d j o i n t ,  M. Bascoul, s o n t  a u s s i  p rGsents ,  a i n s i  que M. Rainoni.  

I. Approbation du procks-verbal de la quarante-huitikrne seance  

A 1 i n v i t a t i o n  du PrGsident ,  M. dlArorna donne l e c t u r e  des  t r k s  16- 

gEres modi.fications propos6es p a r  lc baron Mackay, M. Mosca e t  l e  s ec r6 t a -  

r iat  du CornitE. Ces mod i f i ca t ions  s o n t  accep tees  e t , aumne  a u t r e  remarque 

n T 8 t a n t  formulde en s h n c e ,  l e  procks-verbal e s t  approuvd B 11unanimi t4  p a r  

lc Comitd, compte tenu des  changernents mentionn8s ci-dessus,  qui  s e r o n t  in-  

s6 r6s  dans l e  t e x t e  d k f i n i t i f  q u i  s e r a  ad re s s6  & tous  l e s  membres. 

11. Dkclara t ions  p s l i m i n a i r e s  k v e n t u e l l e s  du P r k s i d e n t  du Cornit4 des  Suppl6ants  

En r a i s o n  des  6vGnements, l e s  Suppleants  ne s e  s o n t  pas  r 6 u n i s  avant  

l a  seance du Cornit6 e t ,  p a r  cons6quent,  il n ' y  a pas  de d e c l a r a t i o n s  de l e u r  

Pr6s ident .  

11, b l s  Questions examinees au cours  de l a  quarante-neuviEme -- seance 

Le PrEsldent  ddc la re  quc l a  sSance d ' a u j o u r d ' h u i  rernplnce c e l l e  W l  

d e v a i t  avozr  l i e u  normalement l e  l und i  10 rnai. 1471 2 13 heurer; 30. 11 pro- 

pose que l e  Comitb examlne: --. . 
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- d 'une  p a r t  l e s  ques t ions  soulev6es p a r  l a  r 6 s o l u t i o n  que l e  Consei l  

d e s  Communaut6s europeennes a approuvde au cours  de s a  s e s s i o n  des 

8/9 rnai 1971, 
- d ' a u t r e  p a r t  l e s  ques t ions  q u i  son t  i n s c r i t e s  8. I . 'ordre du j o u r  de l a  

s6ance. 

En ce qu i  concerne l a  prcrniGre s e r i e  de ques t ions ,  l fexamen du Cornit6 

e s t  r6sumG dans  l e  t e x t e  ci-apr&s q u i  a B t Q  t r ansmis  p a r  t61cxl .  l e  11 m a i  1971. 

aux Gouverneurs e t  aux Suppl6ant s. 

"Au cours  de sa quarante-neuvi8me s6ance1 B B X e  l e  dimanche 9 m a i  1971 

B 18 heures ,  l e  Comit6 des  Gouverneurs, t e n a n t  cornpte de l a  r 6 s o l u t i o n  approu- 

v6e l e  dimanche rnatin p a r  l e  Conseil  des  Cornmunaut6s europgennes, a a b o u t i  

aux conclus ions  su ivan te s :  

1. Le Cornit4 dec ide  de suspendre,  rnais seulement & t i t r e  p r o v i s o i r e ,  

s a  dgc i s ion  a n t d r i e u r e  q u i  prevoyai t  qu18 compter du 15 j u i n  1971, l e s  rnarges 

de f l u c t u a t i o n  e n t r c  l e s  monnaies de l a  Comrnunaut6 s e r a i e n t  r e d u i t e s  L t i t r c  

exp6rimental  de  1,50 B 1,2@. 

2. Malgr6 c e t t e  suspension p r o v i s o i r e  des  accords  conclus l o r s  de la  

shance du 19 a v r i l ,  l e  Cornit6 d6cide que: 

- l c s  mesures appl iqukes  depu i s  l e  3 m a i  1971 e n  matikre d f u n i f i c a t i o n  

dcs  h o r a i r e s  de fonctionnement des  march6s des  changes, r e s t e n t  en 

v igueur ;  

- l e s  s6ances quot id iennes  de c o n c e r t a t i o n ,  qui  se son t  rdvd16es trBs 

u t i l e s ,  sont  maintenues; 

- l e s  t r avaux  en cours  pour l t i n s t a l . l a t i o n  du r6seau t616phonique con- 

f6rence  e n t r e  l e s  banques c e n t r a l e s  de la C.E.E. son t  pour su iv i s .  

3. En s e  r 6 f 6 r a n t  au po in t  3 de l a  r 4 s o l u t i o n  du Conseil  p r 6 c i t 6 e 1  

l e  Cornit6 des  Gouverneurs decide ce qu i  s u i t :  

a) L16tude des  p r o p o s i t i o n s  f a i t e s  p a r  la  Commission pour i a  r 6 g u l a t i o n  du 

march6 de l ' e u r o - d o l l a r  ( p o i n t  4 a du document de la  Commission d a t 6  du 

6 mai 1971 e t  i n t i t u l 6  "Remarques concernant l e s  c o c x l t a t i o n s  r e l a t i v e s  

& la  s i t u a t i o n  rnongtaire i n t e r n a t i o n a l e " )  d e v r a i t  Gt re  confi6e au groupe 

d t e x p e r t s  ad  hoc des  banques c e n t r a l e s  q u i  s f e s t  d6jL r6uni  B la B.R.I. 

e t  dont la  prochaine s6ance e s t  pr4vue pour  l e  rnardi l e r  jui,n 5 B51.e. Ce 

groupe, qu i  r ecev ra  p a r  l T i n t e r m 4 d i a i r e  d e  son p rks iden t  l e  t e x t e  des  pro- 

posi . t ions susmen t ioim6es, d e v r a i t  t e n i r  compte yue l a  r6gu la t  i on  du march6 

de l t c u r o - d o l l a r  nc peut  pas concerner  uniquement l e s  op6ra t ions  e n t r c  l e s  

bancrues arngricaines e t  I.eurs f i l i a l e s  en  Ehrone. 



b) L a  Cornrnission s e r a  informite, p a r  l l i n t c r m & d i a i s e  de M. Barre ,  son repr4- 

s e n t a n t  au Cornit4 des  Gouverneurs, que l e s  demarches auprgs  des  a u t o r i t k s  

am6r ica ines  q u t e l l e  a ' s u g g 6 r 6 e s  ont  4 t6  e n t r e p r i s e s  l o r s  de ce week-end 

8. B81c; e l l e s  permettent  de d i r e  que ces  a u t o r i t g s  s o n t  p r g t e s  5 r en fo rce r  

l e u r  a c t i o n  en w e  de diminuer l l o f f s e  de  ressouxces mon6taires  s u r  l e  

march6 de 1 euro-dol lar ,  

c) L f6 tude  des  p ropos i t i ons  f a i t e s  p a r  l a  Commission pour  la r 6 g u l a t i o n  des  

l i q u i d i t e s  i n t e r n e s  (po in t  4 b du document en  d a t e  du 6 m a i  1971) s e r a  

menke p a r  l e s  Suppleants  des  Gouverneurs pour l e  compte t a n t  du Comit6 

des Gouverneurs que du Cornit6 monktaire. 

Au cours  d f u n e  cour te  reunion  tenue l e  lundi  10 m a i  1971, l e s  Sup- 

p l6ant  s s o n t  convenus dl  organisex  l e u r s  t ravaux comme s u i t  : 

- chaque banque c e n t r a l e  r 6 d i g e r a  une note  concise s u r  l e s  a s p e c t s  de 

l a  r 6 g u l a t i o n  des  l i q u i d i t i t s  i n t e r n e s  mentionn6s au  p o i n t  4 b du do- 

cument de l a  Commission; c e t t e  no te  d e v r a i t  comporter l e s  p o s s i b i l i t 6 s  

a c t u e l l e s  d ' a c t i o n  des  banques c e n t r a l e s ,  a v e c  un examcn de l c u r  e f f i -  

c a c i t 6 ,  e t  l e s  i n t e n t i o n s  de ces  d e r n i k r e s  a v e c  l e u r s  imp l i ca t ions  

notamment sur l e  p lan  j u r i d i q u e ;  

- l e s  c inq  documents s e r o n t  adressGs, si  p o s s i b l e  d ' i c i  l e  15 mai 1971, 

au s e c r e t a r i a t  du Cornitit de s  Gouverneurs. Celui-ci  en  f e r a  une syn- 

t hbse  q u i  sera sournise aux Supplitants,  l e s q u e l s  f e r o n t  p a r t  de l e u r s  

remarques B l e u r  P r k s i d e n t ,  M. B a f f i ,  a f i n  qu'un document f i n a l  pu isse  

a t r e  pr6sent6  au Cornit6 des Gouverneurs e t  au Comit6 mon4taire ,  pour 

l e  26 m a i l  d a t e  de la  prochaine  s e s s i o n  de ce d e r n i e r .  

d) En vue de lfexamen de l l o p p o r t u n i t 6  d l  i n s t a u r e r  un double march6 des changes 

( c f .  p o i n t  4 d du document de la ~ornmiss ion) ,  la Banque Nat iona le  de 

Belgique e t a b l i r a ,  dans l e s  rne i l leurs  d e l a i s ,  une n o t e  s u r  son exper ience  

d l u n  t e l  s y s t h e .  

4. Le Cornit6 des  Gouverneurs examinera, au cours  de s a  prochaine 

skance f ixi te  pour  l e  samedi 12  j u i n  1971 B 14 heures  B SZle,  l e s  conclus ions  

auxquel les  auront  conduit  l e s  k tudes  indiqu6es sous l e s  p o i n t s  3 a, 3 c e t  3 d 

ci-dessus.  Le Comit6 mondtaire p o u r r a i t  f a i r e  de m5me dGs s a  s e s s i o n  du 

26 mai 1971 en ce qu i  concerne l a  r e g u l a t i o n  des  l i q u i d i t g s  i n t e r n e s ,  e t  u l -  

t4r ieuremcnt  pour  l e s  a u t r e s  ~ e s t i o n s . "  

L e  t e x t e  ci-dessus a B t i t  approuv4 p a r  l e  P rgs iden t  du Cornit6 e t  n ' a  

pas  f a i t  l ' o b j e t  de remarques de la par.1; des  a u t r e s  membres; il d o i t  Gtre 
3 - 1  .' 1 - -  L . - J L  - - A 2  



a )  Dans son b re f  compte rendu s u r  l f d t a t  des  t ravaux d e s  e x p e r t s  r e l a t i f s  au 

rCseau t616phonique conference,  M. Thdron prdc ise :  

- Le rnaftre dtoeuvre c o n s t i t u 6  p a r  l e  groupe des  t e c h n i c i e n s  cn  t616- 

communications des  banques c e n t r a l e s  s f e s t  r6un i  l e  23 a v r i l  1971 

& B^ale, en vue notarnrnent de n ~ e t t r e  au  poin t  l e s  cond i t i ons  de passa- 

t i o n  de l a  co~mnande du rEseau dc 1 l Q t a p e  p r8 l imina i r e .  Ce t t e  cornmandc 

a h t 6  passke le 3 mai 2 la  R@gie be lge  des T616graphes e t  des T616- 

phones 2 Aruxel les ,  p a r  la  Banque Nationnle de Belgique, e t  chacune 

des  a u t r e s  banques c e n t r a l e s  de la Communaut6 l ' a  n o t i f i g e  B son 

a d m i n i s t r a t i o n  t4lkphonique n a t i o n a l e .  Le nouveau r6seau d e v r a i t  

pouvoir  fonc t ionne r  e n t r e  l e  l e r  e t  l e  15 j u i n  1971. 

- Les 6 tudes  concernant l e  r6seau d e f i n i t i f  ont  6 t 6  pour su iv i e s ;  si 

e l l e s  ne s o n t  pas comp1Eternen-t terminGes, e l l e s  semblent i nd ique r  

que l e  systkme propos6 p a r  l a  Banqye Nat iona le  de  Belgique e s t  2 la 

f o i s  s a t i s f a i s a n t  techniquement e t  d f u n e  r 6 a l i s a t i o n  r ap ide  (5  mois 

env i ron ) .  Les e x p e r t s  pensent  pouvoir  f o u r n i r  pour  une prochaine 

r6union des  Gouverneurs l e s  616ments n 6 c e s s a i r e s  pour  l e s  choix 

d 6 f i n i t i f s .  

b) Le Cornit6 proc5de 5 un b re f  6change de vues s u r  les p r o b l h e s  l i e s  au  f a i t  

que deux a r t i c l e s  des  s t a t u t s  du Fonds Monktaire I n t e r n a t i o n a l  ( a r t i c l - e s  I V ,  

s e c t i o n  4, e t  XVI, s e c t i o n  l), cornportant des  r g g l e s  de vo te  d . i f f&ren te s ,  

peuvent G t rc  invoquBs pour 1 ' 6 la rg i s semen t  des  marges de f l u c t u a t i o n  des 

taux  de change, qui e s t  mentiom6 au p o i n t  2 de l a  r e s o l u t i o n  du Consei l  

des  8/9 rnai 1971, 

111. R6duction des  marges de f l u c t u a t i o n  e n t r e  l e s  rnonnaies de l a  Communaut6 

Ce p o i n t  de l l o r d ~ e  du j o u r  a d6 j2  k t 6  t r a i t 6  sous l e  p o i n t  11 b i s  - 

rapport6 ci-dessus - dans l e  cadre des  ques t ions  dhcoulant  de la r 6 s o l u t i o n  du 

Conseil  des  8/9 mai 1971. 

I V .  Echange de vues s u r  l e s  imp l i ca t ions  de l a  p a r t i c i p a t i o n  des  Gouverneurs B 

l a  prernihre s e s s i o n  que l e  Consei 1 'des Cornmunaut6s e u r ~ ~ : + e n n e s  d o i t  t e n i r  

en ju in  1971 en vue d9examiner  l a  s i t u a t i o n  6conomique d e  l a  ~omrnunautk e t  

d l a r r G t e r  l e s  o r i e n t a t i o n s  de l a  p o l i t l q u e  @conorniquc B court termc - .  . .  - 
Ce p o i n t  n ' s  pas  d t &  d i scu t6 .  



V. Groupe d ' e x p e r t s  s u r  l l ha rmon j sa t ion  des  ins t ruments  dc la pol i t icrue monetnire 

Le Cornit4 cons t a t e  que Le groupe d l e x p e r t s  e s t  cornpos6 de r e p r d s c n t a n t s  

des  c inq  banques centra1e-s de l a  Cornmunautk, auxquels s 'a j o u t e n t  deux e x p e r t s  

r ep r6sen tan t  l e  Luxembourg. 

V I .  ~ n a l y k e  de la c p r a n t e - d e u x i h e  s d r i e  de documents de t r a v a i l  {donnkes statis- 

t i q u e s  e t  s o m a i r e  des  dvdnements e t  des  mesures adopthes dans l a  ~ornmuncut6) 

Ce t t e  ana lyse  n l a  pas. 6 t 6  f a i t e .  

V I I .  Autres  q u e s t i o n s  relevant  de la comp6tence du Cornit6 

Pas  de  ques t ion .  

V I I I .  Date e t  l i e u  de l a  prochaine s6ance 

A i n s i  q u f i l  a  d6j& 6 t 6  indiqu6 ci-dessus,  en  r a i s o n  de l1Assembl6e 

ggn6rale  de l a  B.R.I .  qui a  l i e u  l e  l u n d i  14 j u i n  1971, la prochaine seance 

s e  t i e n d r a  BBle, l e  samedi 1 2  j u i n  1971 2 14 heures.  


	
	1
	2
	3
	4
	5


