
Conf i d r n t  j. e l  

PROCES-VERBAL 

DE LA TRENTE-QUATRIENE SEAPJCE DU COMITE DES GGUVEHJEURS 

DES BAîTQUES CENTRALES DES ETATS MEMBRES 

DE LA COMMUNAUTE ECONOMLQUE EUROPEEITNE 

TENIIE A BALE LE LUNDI 17 NOVEMBRE 1969 A 13  HEURES 30 

Sont  p r é s e n t s :  l e  ~ o u G e r n e u r  de l a  Banque N a t i o n a l e  de 

Belgique e t  P r é s i d e n t  du Comité,  le b a r o n  Ansiaux,  accompagné 

par M. d e  S t r y c k e r ;  hl. Rnrninger, membre du D i r ek to r ium de 1.a 

Deuts-che Bundesbank; l e  Gouverneur de l a  Banque de F rance ,  

M. Wormser, accompagné p a r  M . .  C l a p p i e r ;  l e  D i r e c t e u r  Géné ra l  d e  

l a  Banca d ' I t a l i a ,  M. B a î f i ,  accompagné p a r  M. Masera;  l e  Pré -  

s i d e n t  de  l a  Neder lzndsche Bank, M. Z i j l s t r a ,  accompagné par 

M. Mackay; a s s i s t e n t  en o u t r e  l e  V ice -P ré s iden t  de l a  Conmission 

des Conmunaut 6s Européennes ,  M. B a r r e ,  accompagné par M. Mosca; 

l e  P r é s i d e n t  du Comité d e s  S u p p l é a n t s  du Groupe d e s  Dix, 

M. Osso l a ,  a i n s i  que M. Mertens  de W i l m a r s ,  P r é s i d e n t  du groupe 

d f e x p e r t s  s u r  l e  systbme communautaire de  s o u t i e n  m o n é t a i r e  k 

cou.rt  ter ine.  Le Secrétaire Généra l  du Comibé, 141. d th roma ,  c-l; 

son a d j o i n t ,  M .  Bascoul ,  ' s o n t  a u s s i  p r é s e n t s .  

Le Président ouvre l a  séance  en f x i s a n t  p a r t  d e s  Ye- 

g r e t s  de M. B l e s s i n g  qui  a dû s e  r e n d r e  à Bonn e t  q u i  ne peut  

p a s ,  de c e  f a i t ,  a s s i s t e r  à l a  r éun ion .  M. Dlessi-ng e s t  r e -  

p r é s e n t é  p a r  M. Ernminger q u i  s i ége ra  également en t a n t  que 

P r b s i d e n t  en e x e r c i c e  du. Cornit é Monéta i re .  

Le Gouverneur  Ansiaux t i e n t ,  d t  a u t r e  p a r t ,  à a d r e s s e r  
. - 

au nom du Corriit6, s e s  compilinents à M. Osso l a  pou r  1.3 b r i l l a r i t e  

promotion dont  il v i e n t  de f a i r e  l ' o b j e t  au  s e i n  de l a  Ganca 

d' I-t;al-ia, I l  sou l igne  e n f i n  q u t  il a demaildé à iM. If?er-Lens de 
. . 

Wilrnars de v e n i r  p r é s e n t e r  aux Gouverneurs  l e  rappor-L é t a b l i  

p a r  l e  g roupe  d experts s u r  l e  système comm~mauta i re  de sou-- 

t i e n  m o n é t a i r e  B c o ~ r t  t e r m e .  



s:.nprobation du procbs-verbal de l a  t rctnte- t rois ième séance  . d 

' . Le F r é s i d e n t  i n v i t e  l e  S e c r é t a i r e  Général  à donner 

lec ture  du procès-verbal  de l a  t r e n t e - t r o i s i é m e  seance. Le 

document e s t  approuvd à 1 ' m a n i m i t  é. 

, pl30 j e t  d'Accord s u r .  un système cornnunautaire de s o u t i e n  - 
:iorzétaire à cour t  terme 

Le P r é s i d e n t  lit t o u t  d 'abord  une l e t t r e  p a r  l a q u e l l e  

l e  Minist-re des Finarices des Pays-Bas p r i e  M. Z i j l s t r a  de r6- 

server  l a  p o s i t i o n  des a u t o r i ~ t é s  n e e r l a n d a i s e s  à l ' é g a r d  du 

;:iécanisme de s o u t i e n  monétaire  à c o u r t  terme. Il i n v i t e  en- 

su i t e  M. Mertens de W i l m a r s  à p r é s e n t e r  l 'avant-pro j e t  d 'Accord, 

da té  du 6 novembre, qui  a 6 t é . é t a b l i  p a r  l e  groupe d ' e x p e r t s  

e t  qu i  d o i t  ê t r e  examiné rcaintenai2-t p a r  l e  Comité. 

M. Mertens de W i l m a r s  p r é c i s e  que l e  pro j e t  d'Accord 

e t  sa Note d1zccompagne:nent doivelit g t r e  cons id6rés  comme d e s  

documents t echn iques  qui comportent,  dans p l u s i e u r s  c a s ,  d e s  

formules a l t e r n a t i v e s  e t  dont l ' o b j e t  e s t  de f o u r n i r  des  6 1 6 -  

nients de d i s c u s s i o n  pour l e s  Gouverneurs. I l  f a i t  un expos6 

complet du contenu des  d o c m e n t s  en sou l ignan t  notamment l e s  

points  s u r  l e s q u e l s  l e s  e x p e r t s  d e v r a i e n t  a v o i r  d e s  d i r e c t i v e s  

complémentaii-es. 

Le Comité engage u n e  discussioi?  t r è s  approfondie q u i  

porte sur t o u s  1-es a r t i c l e s  du pro je-t; d'Accord, e t  p l u s  p a r t i -  

culièrement sur l e s  ques t ions  e s s e n t i e l l e s  que soulève 1' é t a -  

blissement d  'un système ' commiiinautaire d e  sout  i c n .  monkt ai-rc à 

cour-L terme,  2 s a v o i r :  

- l tainpl. .eur cl; l a  c l é  de r épa r - t i t i -on  du système,  

- l e  f inancement du s o u t i e n ,  

- l ' a g e n t  du système e t  s e s  f o n c t i o n s ,  

- l a  gar~i1Li.e de chzl-;p et; l e s  colldi-t;ioils de=; fac:ili-tg::, 
- i r  - l e .  pa r t age  d e s  r i s q u e s ,  - .  

- - - l e  r 6 l e  de  l a  ~ o a r n i s s i o : ~  dans l e .  foi ic t i  onnenent du 



Le Comité termine sa longue d i s c u s s i o n  en déc idant  que 

.:,l- la base des conclus ions  e-t des o r i e n t a t i o n s  q u i  viennent  

~ * ê i ; r e  dégagées e t  qui ont  permis d ' a b o u t i r  à un accord  ou à 

un rapprochement d e s  p o s i t i o n s  s u r  de nombreux p o i n t s  , l e s  

é t a b l i r o n t  un nouveau p r o j e t  dtAccord qui  s e r a  soumis 

3 9 ~  Gouverneurs dans l e s  m e i l l e u r s  d é l a i s ,  a f i n  qu'il s o i t  

examiné en Comité l o r s  de l a  prochaine séance ,  c 'es t-à-  

d i r e  l e  l u n d i  8 décembre 1969. 

, ;i.ccords de swap e n t r e  1-a Banque de Réserve Fédérale de Nevil York 

e t  Ses  bctiiaues c e n t r a l e s  de fa C.E.E. 

En r a i son  du temps  consacré à l 'examen du p r o j e t  d rAceord  

s u r  le système communautaire de s o u t i e n  monétaire  à c o u r t  t e r m e ,  

l e  P rés iden t  ne f a i t  que r a p p e l e r  c e t t e  ques t ion  à l ' a t t e n t i o n  

du Comité. 

,'. Analyse de ia t r en t i ème  série de documents de t r a - v a i l  (données 

s t a t i s t i q u e s  et sommaire d e s  événements e t  des mesures adoptées  -- 
dans l a  Comrnun~iut é ) 

Pour l a  même r a i s o n ,  ].es Gouverneurs ne procèdent  pas 

1' analyse des documents de t r a v a i l  e t  i l s  conviennent de  l a  

renvoyer à l a  prochaine séance ,  é t a n t  entendu que l e s  docunentç 

seront m i s  à jour ,  dans l a  mesure du p o s s i b l e ,  d'ici l e  8 décenbre 

.'. Autres ques t ions  r e l e v a n t  de Ia compétence du Corni-Lé 

:. Date e t  l i e u  de l a  prochaine séance 

L a  prochaine séance aura l i e u  à Baie, l e  l u n d i  8 dk- 

cembre 1969 à 1 3  heures  30, 

prés iden t .  Secré-t a i r e  Général  
- 




