
C o n f i d e n t i e l  

SROCES-VERDAL 

DE LA TRENTE-DEUXIE161;; SEATiCE DU CGNITE DES GOUVERNEURS 

DES BATIQUES CXNTIIRLES DES ETATS MEGBRES 

Sorat p r é s e n t s :  l e  Gouverneur de  l a  Banque N a t i o n a l e  

de Be lg ique  e t  Prdsident du Cornit&, KI. Ansiaux, accorn;>zgx6 

pa r  Tl, d-e S t r y c k e r ;  l e  ? r é s i d e n t  d e  l a  Ceutsche  Bu.nZresbank, 

M e  B l e s s i n g ,  acco~pagn.6 p a r  M. Emmingcr; l e  Gouverneur d.e l a  

Banque de F rance ,  M. Worrnser, accompagné p a r  X e  C l a p p i e r ;  

l e  Gouverneur de  l a  B m c a  d ' I t a l i a ,  M, Carl i ,  accompagi~é p a r  

RI. B z f f j - ;  l e  P r é s i d e n t  de l a  Neder lmdsche Bank, M. Z i  j l s t r a ,  

accompagné p a r  ? A ,  Kackayg a s s i s t e n t  en o u t r e  l e  D i i e c t e u r  

Général d e s  Af fa i r e s  Econorniques e t  F i n a n c i è r e s  de l a  Cormis-  

s i o n  des Cornmunaut 6 s  Européennes,  M. Xosca, accornpagn6 p z r  

M. Boyer de  l a  Gi roday ,  a in s i  que l e  P r é s i d e n t  du Corni t6  d e s  

Suppléan ts  du Groupe des Dix, III. Gssola .  Le S e c r é - t a i r e  Géné- 

ra l  du. Coinité, 74. dvAroma,, e t  son  a d j o i ~ l ; ,  K. Bascou l ,  v o n t  

aussi présents, ainsi que M. Ra inon i ,  

Le ~ r g s i 6 e n t  ouvre  la sEance en  Laisrnt part d e s  1-e- 

grets de M. Barre  de ne  p a s  p o u v o i r  assister à l a  réunion e t  

en s o u h ~ t i t a x t  l a  bienvenue a hl, Boyer de 1-a Giroday u p i  aceom- 

pagne 14. Kosca. 

1. Approbation du procbs-verbal de  1-9 t r e n t  c-e.t-uni'crne s 6 r . n ~  -- e 

L e  P r s s i d e n t  i n v i t e  l e  S e c r t s t a i r e  Général à donner 
l e c t u r e  du procbs-verbal d e  l a  trcnte-et-unième s6z.rice0 A la 

s u i t e  d 'une  1Cgbs.e modkfj.ca~t;ion suggé r6e  p a r  M. O s s o l a ,  3.e do- 

cument est approuvé 8 1 ' manimi t  6 .  



, Ã vis du Comité sur l e  rnérnorczildurn de 3.a Commission au Conseil .  - 
du 1 2  f é v r i e r  1964 

Le Prés iden t  r a p p e l l e  q u ' i l  a envoyé l e  17 j u in  I c  nou- 

veau p r o j e t  de lettre à hl, Rey e t  qu'il a r e ç u  les o b s e r v a t i o n s  

de t ous  Ses  Guuvcrneuî-s, o b s e m û t ; i o n s  qui  on_% é t é  d i s t r i b u f i e s  

aux membres du Comité pendant l e  week-end h B â l e ,  II propose  

d t e x m l i n e r  c e s  d i f f é r c n t c s  remarques en s u i v a n t  Le p r o j e t  de 

l e t t r e  p r é c i t é ,  

L e  Cornit6 p rocède  à c e t  examen d'une xanière approfon-  

d i e ,  Un nou-veau t e x t e  est m i s  au- p o i n t  que Id, Ansiaux m e t t r a  

en forme dès son r e t o u r  B r u x e l l e s  e-t q u ' i l  a d r e s s e ~ r -  imisé- 

d ia tement  à t o u s  l e s  Gouveriieurs en l e u r  demandant de  l u L i  

f a i r e  p a r t  t rès  rapidement de l e u r s  é v e n t u e l l e s  u l t i m e s  obse r -  

v a t i o n s ,  Il impor te ,  en  e f f e t ,  d ' envoye r ,  s a n s  tarder, à 

hl, Rey l a  l e t t r e  portant avis du Comité s u r  l e  mhorcndil:i~ Cie 

l a  Comxission,  Etant donné que l e  C o n s e i l  d e s  C o m n u n ~ u t é s  

Ihrop6ei'lnes d o i t  Ejtudier c e  rnérnorandun d-ans sa s e s s i o n  du 

17 j u i l l e t .  
I A Ia demande 3e  Th, i";ornlvcr et après d i v e r s e s  ~ciit;a- 

t i v e s  pou r  s f a c c o r d e r  sur un document un ique ,  lqzi.vis Ch Comité 

e s t  acconipagné d'une o p i n i o n  d i s s i d e n t e  d e  l a  Banque de E'i-alce, 

qu i  r ep rend  l a  p l u p a r t  d e s  o b s e r v a t i o n s  f o r m u l é e s  dans l a  

l e t t r e  a d r e s s é e  par. Me ilrormser à Id. Rns i av .~ .  

Ces t e x t e s  ( av i s  du Comité avec op in ion  de la Bctiquc 

de  ~ r , u l c e )  sont anncx6s au present; pmcks -ve rba l  e t  i l s  ré-  

sument en quelque sorte les longues d i s c u s s i o n s  dont i l s  o n t  

f a i t  l'objet, I l  c o n v i e n t  t o u t e f o i s  dlindiqucr que l e  Gésm- .  

cord au sein du Comité p o r t e  e s s e n t i c l l e m e n t ,  p o u r  ne pas d i r e  

exclu.sivement, sur l e s  c o n d i t i o n s  de  mise en place du- soutien 

  no né taire à court t e r n e ,  

D'une part, M. Yiomner  e s t ime  qu'un s y s t b n e  de cor?coum -- 
à court; t e rme  s p e c i f i q u e  à l a  Cornniunau-té e t  indépendant; de 

t o u t e  c o o r d i n a t i o n  des  p o l i t i q u e s  économiques k cou r t  ou k 

moyen terme s e  j u s t i f i e  e t  quPil n ' e s t  p a s  l g g i t i m e  qv.e dans 



c e  domaine, l e s  banques c e n t r a l e s  d e s  pays  membres de  l a  

C.F.E. s e  montrent  p l u s  e x i g e a n t  e s  e n t r e  e l l e s  que l o r squ '  c l l e s  

t r a i t e n t  avec  des  p a y s  non membres. 

D ' au t r e  p a r t ,  . l e s  a u t r e s  Gouverneurs c o n s i d è r e n t  que 

l e  s o u t i e n  c o m ~ u n ~ u t z i r c  envisagé e s t  en f a i t  un concour s  à 

cour t  t e rme  additionnel e t  q u ' i l  n e  d o i t  C t r c  m i s  en p l a c e  que 

dans l a  niesure ou i.e Conse i l  d e s  Communautks Européennes aura 

approuvé l e s  p r i n c i p e s  de base  du mémorandum de la Commiss ion  

e t  aura notamment p r i s  d e s  d é c i s i o n s  concernant la c o o r d i n a t i o n  

des p o l i t i q u e s  6conomiqu-es, 

Zn  ce q u i  concerne La procédure  re:Lai;ive aux p ropos i -  

t i o n s  de l a  Gonmission, 7 Noscn i n d i q u e  qu'on p û u r r a i t  envisa- 

g e r  le d6roulenent  s u i v a n t  : 

Le  C o n s e i l  prendrait en j u i l l e t  une décision p o l i t i q u e  

en faveur  ci'iine mei.llei*rc convergence des oh j e c t i f  s 6 c o n o ~ i c ; u e s  

i?i moyen t e r n e  e t  s 9 e n g 2 @ r a i t  à a v o i r  un p r e m i e r  déba t  sur l e  

fogd a v a ~ t  Iz. -fin. de -lez,nnée, 'u partir dPUa document q ~ i  nera i . t  

é t a b l i  en commun p a r  :la Cornrilission e t  le Cornité 6e  p o l i t i ~ ~ u e  

économique &. moyen ter ine.  

.Le C o n s e i l  . p o u r r a i t  d é j à  a c c e p t e r  'û. sa s e s s i o n  de j u i l -  

l e t  l e  p r o j e t  de décision, proposé  p a r  l a  Commission, q u i  con- 

cerne  l ' o b l i g a t i o n  de ccnsu-l tat ions préalables au s u j e t  d e s  

d é c i s i o a s  ou mesures de po l i t i que  c o n j o n c t u r e l l e  p r i s e s  par 

l e s  E t a t s  membres. 

L e  C o n s e i l  p o u r r a i t  e n f i n ,  à la s u i t e  de c e s  d.eux 

premières  d6c i s io i l s ,  donner un mandat aux organes comp6ten t s  

de la Corninunauté afin yufils étuciient e t  me t t en t  au p o i n t  le:; 

modü l i t é s  concrS"~es du concours  f i n a n c i e r  h moyen t e m e  e t  du 

s o u t i e n  monétaire à ' cour t  t e rme  ( l a ,  q u e s t i o n  re levun ' t  d,ms ce  

d e r n i e r  cas d e s  bnmpes  centrales el; du CoiriitQ des Goiivernciir:;) 

l, Ec}iangs - fle--y>i.ci; s u r  l e s  nv.est j.02:: nioné-taires intari?r:,i;io:lzl~:s - - 
( d r o i t s  0 c -bir:.rye su6ciaiix, aü:;mentations B r  quo-be:;-;iarts dans 
- 4  --- 
l e  F'onds i;rior16taire - 1n.t ______-_ crirat-iona.1) -. 



A l ' i r w i t a t i o n  du P r é s i d e n t ,  -p ?J. Osso l a  fait un b r e f  

s u r  c e s  deux s u j e t s .  11 i n d i q u e  t o u t  d ' abord  q u P i l  est 

n é c e s s a i r e  que les pays de  l a  C,E.E,  a r r i v e n t  ?A une p o s i t i o n  

commune q u i  p o u r r a i t  être mise au p o i n t  au s e i n  du Comité d e s  

Gouverneurs, du Coini. t a  Moi ié ta i re ,  dans  sa séance du Il  j u i l l e t ,  

e t  de l a  Conférence d e s  1Tinisl;res d e s  Finances q u i  d .o i t  s e  te- -  

nir l e s  21 e t  22 j u i l l e t .  11 a j o u t e  que l e s  s u p p l é a n t s  s o n t  

d'accord p o u r  é v i t e r  une  r éun ion  des M i n i s t r e s  du Gsoirpc des 

Dix, une t e l l e  r z u n i o n  r i squan t  dpS i ; r c  mal i n t e r p r é t é e  p a r  

l ' o p i n i o n  publ ique e t  d ' a b o u t i r  à u n  coramunlqu& q u i  aurait 

l'air d 'un  d i k t a t  à ltégard du Fonds Monéta i re .  

14'. Ossola aborde  e n s u i t e  l e  fond d e s  prob1è:nes e t  en 

premier  lieu. lqaugmer,tai;ioi? d e s  q u o t z s  au P.M,I. L a  r é v i s i o n  

q u i n q u e m a l e  de ceux-ci  ne d o i t  i n t e r v e n i r  q u ' e n  1970, nuis 

c e r t a i n s  s u p p l é a n t s  pensen t  q u q a v a n t  de m e t t r e  en  o e u v r e  l e s  

d r o i t s  de tirage sp6c i zux ,  il f a u t  a v o i r  une i d é e  àe  l a  d-i.- 

mension f u t u r e  du 7onds N o n é t a i r e ,  Les o p i n i o n s  v a r i e n t  sur 

c e t t e  dimensien, le F , I l . I .  lui-rriêmtl; esl- en f a v e u r  dFtrne au<incLî- 

t a t i o n  générale des  q u o t a s  d e  20 à 25$, peu t -ê t r e  vaudrai-t- i l  

mieux s e  l i m i t e r  à 17;4 qui s e r a i t  obtenu p a r  une cornbinzison 

d q  augmenta t ion  g é n 6 r a l e  e t  d 'au-gmentat ion s é l e c t i v e ,  En c f f  e t ,  

c e t t e  d e r n i è r e  i n t é r e s s e  p lus i . eurs  pays ,  et n o t a n m e n t  1'Alle- 

magne, l a  F rance ,  l ' I t a l i e ,  l e  Canada e t  l e  Japon.  

I l  semble que  l a  dé- terrninat ion du quota de lPAl le rnagr ic ,  

q u i  p o u r r a i t  s ' é l e v e r  à 195 - 1,6 m i l l i a r d  de  d o l l a r s ,  l i r a i t e m  

c e l l e  d.es a u t r e s  pays .  11 senble a u s s i  que ].es G o u t - ~ r i i e u r s ,  

dans l ' e n s e m b l e ,  acc~~teraient'un acc ro i s semen t  g l o b a l  dcs quo- 

v e n i r ;  il; c o n s i d è r e n t ,  d'autre p a r t ,  q u ' i l  ne f a u t  par; d ~ l i l l ~ r  

l t i r n p r v s s i o n  que les p ~ o p o ç i t i o n s  dTaugmvntai;ioil s é l - e c t i ve  

sont f a i t e s  en f o n c t i o n  d e s  p o s i t i o n s  c r s d i t r i c e s  ori d S b i t r i c c s  

des  pays  xcmbrcs m p r ' c s  du Fe?[, 1. 

Eii ce  quL conce rne  les d r o i t s  d e  tirage spéciaux, 

NI. O s s o l a  - p r & c i s e  que l e u r  mise  e n  oeuvre sera en grande p a r t i e  

dé t e r rn i i~éc  par  1 ' a c c o r d  qui  p o u r r a  i n t e r v e n i r  e n t r e  les El: i t s -  
U 2 111s e t  1.2 C.E.E, e t  qL;e l e s  Lic;ix problkmcs csscnLl .e ls  qu'i1.s 



S t a t u t ü i r c m e n t ,  l a  p é r i o d e  c s t  de c i n q  ans, mais les 

pays de  l a  Communauté sauf  l e s  Pays-Bas p r é f é r cn t  t r o i s  ans. 

Les d ive rgences  sont  p l u s  g randes  en m a t i è r e  de  mon tan t :  I c s  

Eta ts-Unis  e t  l e  Canada p r é c o n i s e n t  4 ,5  m i l l i a r d s  de  d o l l a r s  

p a r  an, le D i r e c t e u r  Gén6x-al du F.IffJf.1. suggère 2,5 à 4 m i l l . i a r d :  

en regirne d e  c r o i s i è r e  e t  des  montan ts  p l u s  élev6s pour l a  ph- 

r i o d e  .initiale afin de f a i r e  un w r a t t r a p a g e l ' ;  enfin, h L e i r L t 6 -  

r i e u r  de l a  C.E.E., l e s  montan ts  v a r i e n t  s e l o n  L e s  pzys  de 2 h 

3 m i l l i a r d s .  

CompJce t e n u  notanment du f a i t ,  souligné p a r  KI ,  ..4nsinvx 

e t  B l e s s i n g ,  que 3.2s deux c o n d i t i o n s  p r é a l a b l e s  à l ~ o u v e r ' c u r c  

d e s  d r o i t s  de tirage s p é c i a u x  ( à  s a v o i r  l e  m e i l l e u r  é q u i l i b r e  

d e  l a  b a l a n c e  d e s  pa i emen t s  d e s  Eta-ts--U^.iis e t  l e  f i l e i l l -eur  Îonc-- 

tionnernent du processus d ' a j u s t e m e n t )  rie s o n t  pas r e x p l i e s ,  l e s  

Gouverneims s o n t  d? accord p o u r  recoxnander  h l e u r s  m i n i s t  r e s  

que  l a  mise en oeuvre  d e s  droits d e  t i r a g e  spéciaux ne p o r t e  

que suj- un monta+ de  2 m i l l i a r d s  d e  d o l l a r s  p a r  a n ,  pou-r une 

p é r i o d e  de  3 ans, c e s  d e r n i e r s  c h i f f r e s  pouvant 6ventuellemen-L 

ê t r e  augmentés en f o n c t i o n  d e s  n é g o c i a t i o n s .  

M. O s s o l a  s i g n a l e  que l e s  s u p p l é a a 3 s  du Groxpe d e s  

Dix ont  t r a i t é  ûu.ssi  t r o i s  a u t r e s  s u j e t s :  

- l e s  Accords GGnéraux dtEmprvLn-t, pour l e s q u e l s  l'accord 

s ' e s t  f a i t  sur un renouvel lcnent  sans m o d i f  icaiion; 

- l e s  p r ê t s  bilatéraux des E t a t s  membres au Fonds Mon&- 

t a i r e  pou r  l e s q u e l s  l e  Di rec te i r r  G6n6ral de  c e l ü i - c i  a 

jugé l a  p r o p o s i t i o n  préinatur6.e ; 

, - les proposi t ; io ;zs  d.e N e  l e  I\qj.iîistrc Colombo, de sepkembrc 

1968, visant à consacrer une partie îles droits de t i r a g e  

s p é c i a u x  au. f i n a i i c e z c n t  d e  l v T . , ~ . A .  e t  de  1.a k n q ~ c  

Nondia lc ,  Ces p r o p o s i t i o i i s  o n t  reçu un accueil - t r b s  

r é s e m é  de la p ~ r t  des suppl-éants .  

Analyse de l a  v i n g t - h u i t i è m e  s é r i e  de docui~ients  de t r z . v a i 1  

 données s t a t i s t i q u e s  - et sommaire des év6iicrncnts e t  dcs -.. .-.p...- 



M. Ra inoni  p r é s e n t e  l e s  docunents  de travail cn s o u l i -  

gnant l e s  t r a i t s  dominants q u i  s' e n  dégagent .  

L t 6 t a t  de s u r c h a u f f e  c a r a c t é r i s e  l a  p l u p a r t  fies pays 

de l a  C.E.E. ; s o n  degré  e s t  t o u t e f o i s  variable e t  il f a u t  t e -  

nir compte dans l e s  comparaisons  de  t a u x  de  c r o i s s a n c e  que 

l e s  points de depart sont d i f f 6 r e n . t ~  selon les pays. La de- 

mande e x t Q r i e u r e  r e p r é s e n t e  un f a c t e u r  cornmm dqexpansion e t ,  

sauf en France, l e  développement p a r a l l è l e  d e s  irnportz-Lions e-l; 

des  exportations m a i n t i e n t  l a  balance c o r n e r c i a l e  d a n s  une 

s i t u a t i o n  d q  exr:Gden-t;. L a  demande p r i v g e  in t e rme  e-t l e s  inves- 

t i s s e m e n t s  sont également en rapide p r o g r e s s i o n  dans  lFcnsem- 

b l e  de l a  Communzuté. 

M e  Rainoni  comrnente l e  taablezu c u m u l a t i f  d e  l a  balance  

des  paiements de l a  G.E.E, e t  f o u r n i t  d e s  estirna,l;ions concer -  

nant l e  mois de j u in .  

. Aut re s  s u e s t i o n s  - r e l e v a n t  de l a  cornnStence du  Comité .-. 

. Date e t  l i e u  d e  l a  p rocha ine  s éance  

L a  prochaine séance m r a  lieu à Bâle ,  l e  l und i  8 sep- 

tembre 1969 à 13 heures  30. 

P r é s i d e n t  S e c - é t a i s c  Général 




