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PROCES~VERBAL
DE LA VINGT-QUATRIEME SEANCE DU COMITE DES GOUVERUNBURS
DES BANQUES CENTRALES DES ETATS MEMBRES
DE LA COMMUNAUTE ECONOMIQUE EUROPEENNE
‘TENUE A BALE LE LUNDI 8 AVRIL 1968 A 14 HEURES

Sont présents: le Gouverneuf.de la Banque Nationale de
gelgique et Président du Comité, M. Ansiaux, accompagné par
¥, de Strycker; le Président de la Deutsche Bundesbank,
¥. Blessing, accompagné par M. Emminger; le Gouverneur de la
Banque de France, M. Brunet, acbompagné par M. Théron; le
Gouverneur de la Banca 4'Italia, M. Carli, accompagné par
¥, Baffi; le Président de la Nederlandsche Bank, M. Zijlstra,
accompagné par M. Mackay;'éssistent en outre le Vice—Pré;ident
de la Commission des Communautés Européennes, M. Barre, accom-
paéné par M. Mosca, ainsi gue le Présidenf du Comité des Sup-
pléants du Groupe des Dix, M. Ossola. . Le Secrétaire Général
du Comité, M. d'Aroma, et son adjoint, M. Bascoul, sont aussi
présents. |

Le Président ouvre la séance en indiquant que
¥. van Lennep a été retenu par des engagements & La Haye et
que, de ce fait, il n'a pu venir participer & la réunion

d'aujourd ' hui.

Approbation du procds-verbal de la vingt-troisidme séance

Le Président invite le Secrétaire Général du Comitéd

4 donner lecture du proceés-verbal de la vingt-troisiéme séance.

Le document est approuvé a 1'unanimité.

™
Zthange de vues sur les probldmes du systime monétaire inter—

hational aprdés les rdéunions de Washington et de Stockholm

M. Ansiaux indigue que, depuis la réunion de Stockholm

O tous les Gouverneurs étaient présents, il y a peu d'éléments
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souveaux. La situation monétaire internationale a évolué dans
qne direction meilleure qu'auparavant du fait notamment de cer-
tains progrés réalisés aux Etais-Unis en matidre de politique
pudgétaire et de politique monétaire.

En ce gui concerne l'or, la dissolution du pool a
supprimé les engagements qu'il comportait et a donc entrainé
gn retour au régime antérieur de droit. commun qui est défini
par les statuts du Fonds Monétaire et qui prévoit normalement,
pour les bangques centrales, la possibilité d'acheter et de vendre
de 1'or & la parité officielle. Toutefois, en dehors de la
france qui se réserve cette possibilité mais qui ne 1l'a pas
‘utilisée depuis la suppression du pool, les autres membres sont

convenus Gde s'abstenir temporairement d'acheter de 1l'or sur le

r

marche.

. Poursuite de 1'examen du rapport préliminaire du groupe d'experts

sur les mouvements de capitaux & court terme et directivés a

donmer aux experts

M. Ansiaux rappelle qu'au cours de la séance du mois de

févrief, deux idées ont été retenues, d'une part, la possibilité
d'introduire une réglementatibn de 1la position nette des banques
vis-a-vis de 1'étranger, réglementation qui n'existe actuelle-
nent qu'aux Pays-Bas et en Italie, d'autre part, la possibilité,
pour les Pays-Bas de renoncer & l'ensemble ou & une partie des
restrictions imposédes aux mouvements de capitaux & court terme.

Les -Gouverneurs des banqgues centrales qui n'ont pas de
réglementation de la position extérieure des bangues se déclarent
disposés & faire étudier la possibilité de 1'introduire. En
outre, ils considerent qu'une telle réglementation devrait, le
cas échéant, &tre utilisde d'une manidre souple et active et
Qu'elle pourrait apporter un rapprochement entre les Six.

En ce qui concerne les Pays—Bas, Ii. Mackay indigue quc
les possibilités de modifier ou de supprimer les restrictions
relatives aux mouvements de capitaux font actuellement 1'objet

d'études & la Nederlandsche Bank et de contapts avec le Ministére

des Finances. Il précise que les restrictions en vigueur forment
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uatre catégories: deux & lt'entrde dont 1l'une concerne la régle-
-entation de la position extérieure des bangues, et l'autre les
erédits commerciaux et financiers obtenus par le secteur necn
pancaire & 1'étranger. Cette derniére restriction vise & pro-
téger la politigue du crédit; de plus, elle est lide, dans une
large mesure, & la premitre, les banques néerlandaises pour-
raient en effet reprocher que 1l'endettement & 1'étranger est in-
terdit pour elles mais libre pour les entreprises. Cette 1limi-
tation de l'endettement & 1'étranger des entreprises pourrait
étfe supprimée’ si un soutien mutuel des politiques monétaires
était mis en oeuvre'd 1'intérieur de la C.E.E.

M. Mackay ajoute gue les deux catégories de restrictions
A la sortie des capitaux sont destinées & empécher gue les
vanques néerlandaises accordent des crédits & des résidents
par le biais de non-résidents, ou que des crédits & long terme
qui restent étroitement contrdlés soient accordés & des non-

résidents sous forme de crédits & court terme. Dans ce domaine

dgalement, M. Zijlstra et M. Mackay pensent que des amendements

pourraient étre envisagés.
M. Ansiaux constate l'accord du Comité pour confier au

groupe d'experts dirigé par M. Rainoni des'études'complémen—
taires sur les deux points suivants: a

1) Différents aspects et modalités d'application de la régle
mentationdeiuipOsitimnnettedestmnquesvis—é-visde
1'étranger.

2) Possibilités et modalités d'un soutien mutuel des poli-
tiques monétaires & 1l'intérieur de la Communauté visant,
notamment, & permettre aux pays membres qui maintiennent
encore des restrictions aux mouvements de capitaux 2

court terme, d'abolir ou d'alléger ces restrictions.

Analyse de la vingtidme série de documents de travail (données

statistiques et sommaire des événements et des mesures adoptées

dans 1la Communautd)

A la demande de M. Ansiaux, M. Rainoni expose brigvement

les modifications et améliorations qui ont été apportées aux

documents de travail,
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Les experts ont eu pour objectif principal de rendre les
gtatistiques plus compldtes, plus uniformes et ils ont adopté
une périodicité qui élimine les effets saisonniers. La plus
grande wniformité a permis d'établir, pour 1'ensemble de la Com-
mumnauté, deux tableaux glohaux concernant la balance des paiements
et les réserves extérieures. Enoutre, les graphigues sur les
principaux indicateurs économiques de base, qui sont établis men-
suellement par la B.R.I., ont 6té joints aux documents de travail.

Les Gouverneurs fournissent ensuite sur leur pays res-—
pecfif des indications qui complidtent les renseignements conte-
nus dans les documents. Ils constatent que dans quelques pays
et notamment en Allemagne, en Belgique et aux Pays-Bas, les me-
sures américaines concernant les investissements & 1'étranger
se sont déja traduites par une diminution plus ou moins Fforte
des importations de capitaux en provenance des Etats-Unis.

En ce qui concerne l'amélioration de l'activité écono-
mique dans plusieurs pays de la C.E.E., M. Barre fait remarquer
qu'elle_est imputable en grande partie au développement des
édchanges intracommunautaires et qu;il est donc utile de vpouvoir
distinguer dans la demande extérieure celle en provenance des

pays tiers et celle provehant des pays membres.

. Autres questions relevant de la compétence du Comité

Date et lieu de la prochaine sédance

M. Ansiaux rappelle que le Comité a adopté, & son ddébut,

le principe de tenir une réunion une fois par an au sidge de la
Commission des Communautés Européennes, & Bruxelles. 11 indique
que la prochaine séance, gqui n'aura lieu qu'en juillet du fait
de 1'Assemblée générale de la B.R.I. en juin, pourrait éven-
tuellement se tenir & Bruxelles, si les Gouverneurs, le moment

venu, n'y voient pas d'inconvénient.

oy I/ e

Le Président Le Secrétaire Géndral





